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МВФ предвидит экономический подъем в Европе в 2010 году при условии 
принятия дальнейших мер в сфере экономической политики и призывает 
усилить координацию этой политики между европейскими странами  
 
Международный Валютный Фонд (МВФ) заявил сегодня, что тяжелый 

экономический спад в Европе может завершиться во второй половине 2010 года, с 
последующим постепенным подъемом, но что для достижения этого подъема 
потребуется принятие дальнейших мер политики, особенно в финансовом секторе. 
В своем весеннем выпуске «Перспектив развития региональной экономики» (ПРРЭ) 
2009 года по Европе МВФ отмечает, что в этом году экономическая активность, 
вероятно, снизится в большинстве стран региона с формирующимся рынком, хотя в 
2010 году в этих странах, возможно, произойдет немного больший подъем активности, 
чем в странах Европы с развитой экономикой. 
 

В странах Европы с развитой экономикой МВФ прогнозирует сокращение 
экономики в 2009 году на 4 процента. Ожидается, что в 2010 году темпы роста в 
странах с развитой экономикой все еще будут отрицательными, хотя сокращение будет 
более умеренным — 0,4 процента. В странах Европы с формирующимся рынком МВФ 
прогнозирует сокращение на 4,9 процента в 2009 году с последующим возобновлением 
роста на 0,7 процента в 2010 году. Во многих странах ожидается снижение инфляции 
до очень низких уровней, но, согласно оценке МВФ, прямой дефляции, скорее всего, 
удастся избежать. Вместе с тем, он предупреждает, что риски в отношении этого 
общего экономического сценария все еще смещены в сторону снижения темпов роста. 
В условиях низкой инфляции потребительская уверенность может восстановиться 
раньше, но из-за сохраняющегося слабого глобального спроса рецессия может 
оказаться более продолжительной и глубокой. 
 

«Принятые меры для противодействия глубокой рецессии в Европе заложили 
прочный фундамент для постепенного экономического подъема, но необходимы 
дальнейшие действия директивных органов, особенно в финансовом секторе, чтобы  
восстановить доверие и уверенность на рынках и ускорить этот подъем», — сказал 
директор Европейского департамента МВФ Марек Белка. К этим действиям относятся  
дальнейшее обеспечение ликвидности и смягчение кредитных условий по мере 
необходимости; убедительное признание убытков в финансовой системе; 
рекапитализация жизнеспособных организаций частным сектором — если 
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потребуется, при государственной поддержке; выделение неблагополучных активов, 
если они составляют значительную часть баланса, предпочтительно в рамках 
структуры «плохого» банка-агрегатора под управлением частного сектора с 
государственной поддержкой и финансированием. 
 

Требуются также меры макроэкономической политики, чтобы смягчить спад. 
Необходимо продолжать налогово-бюджетную политику, поддерживающую спрос, на 
основе сочетания быстрой и широкой реализации пакетов мер бюджетного 
стимулирования с планами проведения бюджетной консолидации в будущем. 
Используя меры денежно-кредитной политики, следует прочно зафиксировать  
инфляционные ожидания на положительных уровнях, предотвращая тем самым риски 
дефляции.  
 

«Прежде всего, необходим действенный подход к обеспечению координации, в 
особенности в вопросах финансовой и региональной макроэкономической 
стабильности», — сказал Белка. «Европа — самая экономически интегрированная 
рыночная экономика в мире, и тем не менее меры по преодолению кризиса до сих пор 
принимались на национальном уровне. Без четко скоординированной работы в этих  
областях ни налогово-бюджетная, ни денежно-кредитная политика не достигнут 
необходимого уровня эффективности, чтобы после кризиса Европа стала такой же 
динамичной и процветающей, какой она была до кризиса. Европа переживает такой 
экономический шторм, какие случаются раз в поколение, и ей срочно нужно укрепить 
свои организации, чтобы они могли выстоять в непогоду», — добавил Белка, призвав 
также усовершенствовать основу ЕС для обеспечения финансовой стабильности, не 
ограничиваясь выполнением рекомендаций, сформулированных ранее в 2009 году в 
докладе Группы высокого уровня по финансовому надзору в ЕС под 
председательством Жака де Ларозьера.  
 
Краткое резюме аналитических глав в весеннем выпуске ПРРЭ 2009 года 
 

Глава 2 весеннего выпуска ПРРЭ 2009 года под заголовком «Налогово-
бюджетная политика в странах с развитой экономикой: действенность, координация и 
вопросы платежеспособности» содержит вывод, что хотя важно, чтобы страны 
поддерживали свою экономику в условиях беспрецедентного снижения активности,  
сейчас как никогда необходимо четко и убедительно продемонстрировать намерение  
поддерживать бюджетную дисциплину в долгосрочной перспективе. Любое 
ослабление доверия рынка может привести к повышению долгосрочных реальных 
процентных ставок и затрат на обслуживание долга, что отчасти нейтрализует 
стимулирующее воздействие принимаемых мер для преодоления кризиса и усугубит 
проблемы финансирования. Любые краткосрочные бюджетные меры должны быть 
встроены в пользующуюся доверием среднесрочную бюджетную программу и 
предусматривать корректировку бюджета, когда кризис пойдет на убыль. 
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Глава 3, озаглавленная «Европейские страны с формирующимся рынком в 
условиях кризиса: воздействие и подъем», анализирует влияние глобального 
финансового кризиса на страны Европы с формирующимся рынком и констатирует, 
что следование правилам и институциональным механизмам Европейского союза 
помогло странам с формирующимся рынком, вступившим в ЕС, смягчить воздействие 
кризиса, хотя и не обеспечило им полной защиты от него. Кроме того, исчез так 
называемый «эффект ореола ЕС», или феномен снижения спредов по облигациям 
новых государств-членов, несмотря на возросшую уязвимость в некоторых странах, 
тогда как различия между странами увеличились. В главе сделан вывод, что хотя 
внешние условия и проводимые структурные реформы имеют значение, темпы 
восстановления экономики после кризиса будут в решающей степени зависеть от 
банковского сектора, который играл одну из ведущих ролей в период, 
предшествующий кризису. В краткосрочной перспективе рекапитализация банков 
представляется неизбежным условием, чтобы рецессия не приняла затяжной характер. 
В среднесрочной перспективе, в дополнение к мерам по достижению подъема 
необходимо укрепить механизмы обеспечения финансовой стабильности, в том числе 
в трансграничных операциях, и ввести правила создания резервов, более 
ориентированные на перспективу. 
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Таблица 1. Европейские страны. Рост реального ВВП и инфляция по ИПЦ, 2006–2010 годы 
(в процентах)             

     
  Рост реального ВВП  Инфляция по ИПЦ 
             
  2006 2007 2008 2009 2010  2006 2007 2008 2009 2010 
             

Европа 1/  2/  4,1 3,9 1,8 -4,2 -0,1  3,6 3,6 5,7 2,9 2,5 
Страны Европы с развитой 
экономикой 1/ 

3,1 2,9 0,9 -4,0 -0,4  2,2 2,1 3,4 0,5 0,7 

Страны Европы с формирующимся 
рынком 1/ 2/ 

7,2 6,8 4,3 -4,9 0,7  7,8 7,8 12,0 9,2 7,1 

             
Европейский союз 1/  3,4 3,1 1,1 -4,0 -0,3  2,3 2,4 3,7 0,8 0,8 
  Зона евро   2,9 2,7 0,9 -4,2 -0,4  2,2 2,1 3,3 0,4 0,6 
    Австрия  3,4 3,1 1,8 -3,0 0,2  1,7 2,2 3,2 0,5 1,3 
    Бельгия  3,0 2,6 1,1 -3,8 0,3  2,3 1,8 4,5 0,5 1,0 
    Кипр  4,1 4,4 3,7 0,3 2,1  2,2 2,2 4,4 0,9 2,4 
    Финляндия  4,9 4,2 0,9 -5,2 -1,2  1,3 1,6 3,9 1,0 1,1 
    Франция  2,4 2,1 0,7 -3,0 0,4  1,9 1,6 3,2 0,5 1,0 
    Германия  3,0 2,5 1,3 -5,6 -1,0  1,8 2,3 2,8 0,1 -0,4 
    Греция  4,5 4,0 2,9 -0,2 -0,6  3,3 3,0 4,2 1,6 2,1 
    Ирландия  5,7 6,0 -2,3 -8,0 -3,0  2,7 2,9 3,1 -0,6 1,0 
    Италия  2,0 1,6 -1,0 -4,4 -0,4  2,2 2,0 3,5 0,7 0,6 
    Люксембург  6,4 5,2 0,7 -4,8 -0,2  2,7 2,3 3,4 0,2 1,8 
    Мальта  3,2 3,6 1,6 -1,5 1,1  2,6 0,7 4,7 1,8 1,7 
    Нидерланды  3,4 3,5 2,0 -4,8 -0,7  1,7 1,6 2,2 0,3 1,1 
    Португалия  1,4 1,9 0,0 -4,1 -0,5  3,0 2,4 2,6 0,3 1,0 
    Словацкая Республика  8,5 10,4 6,4 -2,1 1,9  4,3 1,9 3,9 1,7 2,3 
    Словения  5,9 6,8 3,5 -2,7 1,4  2,5 3,6 5,7 0,5 1,5 
    Испания  3,9 3,7 1,2 -3,0 -0,7  3,6 2,8 4,1 0,0 0,9 
 Другие страны ЕС с развитой экономикой       
    Дания  3,3 1,6 -1,1 -4,0 0,4  1,9 1,7 3,4 -0,3 0,0 
    Швеция  4,2 2,6 -0,2 -4,3 0,2  1,5 1,7 3,3 -0,2 0,0 
    Соединенное Королевство  2,8 3,0 0,7 -4,1 -0,4  2,3 2,3 3,6 1,5 0,8 
  Новые страны-члены ЕС 1/  6,6 5,9 4,0 -2,9 0,2  3,2 4,3 6,5 3,0 2,3 
    Болгария  6,3 6,2 6,0 -2,0 -1,0  7,4 7,6 12,0 3,7 1,3 
    Чешская Республика  6,8 6,0 3,2 -3,5 0,1  2,5 2,9 6,3 1,0 1,6 
    Венгрия  4,0 1,1 0,6 -3,3 -0,4  3,9 7,9 6,1 3,8 2,8 
    Польша  6,2 6,7 4,8 -0,7 1,3  1,0 2,5 4,2 2,1 2,6 
    Румыния  7,9 6,2 7,1 -4,1 0,0  6,6 4,8 7,8 5,9 3,9 
    Эстония  10,4 6,3 -3,6 -10,0 -1,0  4,4 6,6 10,4 0,8 -1,3 
    Латвия  12,2 10,0 -4,6 -12,0 -2,0  6,6 10,1 15,3 3,3 -3,5 
    Литва  7,8 8,9 3,0 -10,0 -3,0  3,8 5,8 11,1 5,1 0,6 

             
Страны с развитой экономикой, на входящие в ЕС       
    Исландия  4,5 5,5 0,3 -10,6 -0,2  6,8 5,0 12,4 10,6 2,4 
    Израиль  5,2 5,4 3,9 -1,7 0,3  2,1 0,5 4,7 1,4 0,8 
    Норвегия  2,3 3,1 2,0 -1,7 0,3  2,3 0,7 3,8 1,5 1,9 
    Швейцария  3,4 3,3 1,6 -3,0 -0,3  1,0 0,7 2,4 -0,6 -0,3 

             
Другие страны с формирующимся рынком       
    Албания  5,5 6,3 6,8 0,4 2,0  2,4 2,9 3,4 1,5 2,2 
    Беларусь  10,0 8,6 10,0 -4,3 1,6  7,0 8,4 14,8 12,6 6,0 
    Босния и Герцеговина  6,9 6,8 5,5 -3,0 0,5  6,1 1,5 7,4 2,1 2,3 
    Хорватия  4,7 5,5 2,4 -3,5 0,3  3,2 2,9 6,1 2,5 2,8 
    Македония, БЮР  4,0 5,9 5,0 -2,0 1,0  3,2 2,3 8,3 1,0 3,0 
    Молдова  4,8 4,0 7,2 -3,4 0,0  12,7 12,4 12,7 2,6 4,7 
    Черногория  8,6 10,7 7,5 -2,7 -2,0  2,1 3,5 9,0 1,7 -0,2 
    Россия  7,7 8,1 5,6 -6,0 0,5  9,7 9,0 14,1 12,9 9,9 
    Сербия  5,2 6,9 5,4 -2,0 0,0  12,7 6,5 11,7 10,0 8,2 
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    Турция  6,9 4,7 1,1 -5,1 1,5  9,6 8,8 10,4 6,9 6,8 
    Украина  7,3 7,9 2,1 -8,0 1,0  9,0 12,8 25,2 16,8 10,0 

             
   Источник: МВФ, «Перспективы развития мировой экономики».       
   1/ Средневзвешенный ВВП по ППС.          
   2/ Данные по Черногории не включаются в расчеты сводных показателей. 

 
 

 


