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MB® npeaBuaut 3koHOMHUYecKH moabeM B EBpone B 2010 roxy npu yc,ioBumn
NMPUHATHSA JaJbHeHIIMX Mep B cdepe IKOHOMHUYECKOH MOJUTHKHA U IPU3bIBAET
YCHJIUTHh KOOPAUHAIIUIO ITOH MOJTUTHKH MEKIY €BPONEeiiCKMMH CTPAHAMM

Mexnynapoansiii Bamotaeiii @ong (MB®) 3asBuit ceroaHsi, 4TO TSHKEIbIN
AKOHOMUYECKHUH cniall B EBpore MokeT 3aBepinThes BO BTopoid nmojioBuHe 2010 roaa, ¢
MOCJIEIYIOLIUM MTOCTENEHHBIM OAbEMOM, HO UTO JJIsl JOCTHKEHHSI 3TOr0 MOAbEeMa
notpe0yeTrcst IPUHATHE AATBHEUIINX MEp IMOJIUTHKH, OCOOCHHO B (PUHAHCOBOM CEKTOpE.

B cBoem BecenHeM Britycke «llepcrieKTHB pa3sBUTHS peruoHaIbHOM 3KOHOMHUKNY ([TPPD)
2009 roma no EBponnie MB® oTmeuaeT, 4To B 3TOM rofly SJKOHOMUYECKasi aKTUBHOCTB,
BEPOSITHO, CHU3HUTCS B OOJILITUHCTBE CTPAH PErHoHa ¢ (DOPMHUPYIOIIUMCS PHIHKOM, XOTS B
2010 roay B 9TUX CTpaHax, BO3SMOXKHO, TPOU30HIET HEMHOTO OOJIBIINI MOAbEM aKTUBHOCTH,
4yeM B cTpaHax EBpOIbI ¢ pa3BUTOM 3KOHOMHUKOM.

B crpanax Espornsl ¢ pa3Butoit 3x0oHOMUKONM MB® miporaosupyer cokparieHue
skoHOMHUKH B 2009 rony Ha 4 nponenra. Oxunaercs, yto B 2010 rogy temmsl pocra B
CTpaHax ¢ pa3BUTOM SKOHOMHKOM Bce elle OyayT OTpULIaTeIbHBIMU, XOTS COKpallleHue Oyaer
6onee ymepenasiM — 0,4 miporieHTa. B ctpanax EBpomnsl ¢ hopmupyrommmes perakom MB®
MPOTHO3HUPYET coKpaiieHue Ha 4,9 nporerata B 2009 romy ¢ mocineayromnuM BO300HOBICHHEM
pocta Ha 0,7 mporerta B 2010 rogy. Bo MHOTHX cTpaHax 0XKHIAeTCs CHIDKEHHE WHAIISALUU
710 OYeHb HU3KUX YPOBHEH, HO, corjlacHO onieHke MB®, nipsimoit neduisiiim, ckopee Bcero,
ynacres uzbexarb. Bmecte ¢ TeM, OH IpeaynpekaaeT, YTO PUCKH B OTHOILIEHUH 3TOTO
00I11ero 5KOHOMHUYECKOTO CIIEHAapHs BCE €IIE CMEIICHBI B CTOPOHY CHIKEHHUS TEMIIOB POCTA.
B ycnoBusx HU3KON MHQIAIUH TOTPEOUTENBCKAsE YBEPEHHOCTh MOYKET BOCCTAHOBUTHCS
paHbllle, HO U3-3a COXPAHSIOUIErocs c1aboro riodaabHOro CrIpoca Peueccus MOKET
OKa3aThCs 00JIee MPOJOIDKUTEILHON U TITyOOKOH.

«[TpuHATHIE MEPHI U1 TPOTUBOACHCTBUS IITyOOKOH penieccuu B EBpone 3amoxumim
MPOYHBIN (YHIAMEHT /711 TOCTENEHHOTO0 SKOHOMUYECKOTO MObeMa, HO HE0OXOIUMBI
JTanbHEHIINE TeUCTBUS JUPEKTUBHBIX OPTaHOB, 0COOCHHO B (DMHAHCOBOM CEKTOPE, YTOOBI
BOCCTAaHOBUTH JOBEPUE U YBEPEHHOCTh Ha PBIHKAX U YCKOPUTH 3TOT MOABEM», — CKa3all
nupexrop EBponeiickoro nenapramenta MB® Mapek benka. K atum aeiictBusim oTHOCATCA
nanpHeee odecreueHne TMKBUAHOCTY M CMATYEHUE KPEAUTHBIX YCIOBHIA IO Mepe
HEOOXOIMMOCTH; YOeAUTEIHbHOE MPU3HAHNE YOBITKOB B ((MHAHCOBOW CHCTEME;
peKanuTanu3ams >KM3HeCOCOOHBIX OPraHU3alMi YaCTHBIM CEKTOPOM — €CJIH
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notpelyercs, IpHU rocyJapCTBEHHOM MOAJIEPKKE; BbIIEICHHE HEOIaronoyuyHblX aKTHBOB,
€CJIM OHU COCTAaBJISIOT 3HAYUTEIBHYIO 4aCTh OanaHca, MPeOYTUTEIbHO B paMKax
CTPYKTYPBI «IIJIOXOT0» OaHKa-arperaropa Imoj ynpaBiIeHHEM YaCTHOTO CEKTOpa C
rOCYJapCTBEHHOM MOAICPKKON U (PMHAHCUPOBAHHUEM.

Tpebyrorcs Takke Mepbl MAaKPOIKOHOMUYECKOM MOTUTUKH, YTOOBI CMATYUTH CHA/I.
Heo6xo0auMo mpoaoimKaTh HaTOTOBO-00/KETHYIO TIOIUTUKY, TIOJIEP’KUBAIOLIYIO CIIPOC, Ha
OCHOBE COUYETaHUs OBICTPON M IIUPOKON peann3alnu MakeToB Mep 010/ PKETHOTO
CTUMYJIMPOBAHUS C IJIaHAMU MPOBEACHUS 0I0/KETHON KOHCOINAALUU B OyAYIIEM.
Hcnonb3ys Mepbl I€HEKHO-KPEIUTHON MOJUTHKY, CIEAYET MPOYHO 3aUKCUPOBATh
WHDISIIUOHHBIE 0XKHUIaHUS HA TIOJOKUTEIBHBIX YPOBHSX, IPEIOTBpAIas TEM CAMBIM PUCKHU

eI,

«[Ipexne Bcero, HEOOXOIUM JACHCTBEHHBIN MOIX0/ K 00CCIICYCHUIO KOOPIUHAIINH, B
0COOEHHOCTH B BOIPOCax (PMHAHCOBOM U PErHOHAIIEHOW MaKPOIKOHOMHUYECKON
cTabunpHOCTHY», — cKa3al benka. «EBpona — camasi 5KOHOMUYECKH HHTETPUPOBAHHAS
pPBIHOYHAsI 5KOHOMUKA B MUPE, U TEM HE MEHEE MEpHI 110 MTPEOIOJIEHUIO KpHU3HCa 10 CUX MOP
MPUHUMAJIUCh Ha HAllMOHAJILHOM YPOBHE. be3 4eTKo cKOOpIMHUPOBAHHOM pabOThI B ATUX
001acTSIX HU HAJIOTOBO-OIOPKETHAS, HU IEHEKHO-KPEIUTHAS TTOTUTHKA HE TOCTUTHYT
Heo0xoIuMoro ypoBHS 3((EeKTHBHOCTH, 4TOOKI mociie Kpusnuca EBporna crana Takoii xe
JTUHAMAYHOM M MPOIBETAIOIIEH, KaKoi OHa ObLTa M0 Kpu3nca. EBpoma nmepexuBaeT Takou
SKOHOMUYECKHI IITOPM, KaKH€ CIy4YaroTCs pa3 B IIOKOJICHHUE, U €l CPOYHO HYKHO YKPEIIHUTh
CBOM OpraHU3alli{, YTOOBI OHU MOTJIH BBICTOSATH B HEMOTOY», — N00aBu benka, mpu3BaB
TaKXe ycoBepieHcTBoBaTh 0CHOBY EC mist obecrieuenust pMHAHCOBOM CTaOMILHOCTH, HE
OTPAaHWYHMBASCH BBITOJTHEHUEM PEKOMEHIAINM, chopMyIupoBaHHbIX paHee B 2009 roxy B
nokiaae ['pymnmbl BEICOKOTO YpoBHS 10 ¢pmHaHCOBOMY Hamzopy B EC mon
npeacenarensctBoM JKaka ae Jlaposwepa.

Kparkoe pe3rome anHaMTH4ecKuX rjaB B BeceHHeM Bbinycke ITPPD 2009 roxa

I'maBa 2 Becennero Boimycka [IPPO 2009 roga noz 3aronoskom «Hanoroso-
O10/KeTHas TIOJIMTUKA B CTPaHaX C Pa3BUTON 3KOHOMUKOM: E€HCTBEHHOCTh, KOOPAMHALIUS 1
BOIPOCHI IJIATEKECIIOCOOHOCTHY» COEPKUT BBIBOJI, UTO XOTS Ba3KHO, YTOOBI CTPaHBbI
HOJIIEP>KUBAJIM CBOKO SKOHOMUKY B YCIOBHSIX O€CHPELEAEHTHOIO CHUYKEHHSI aKTUBHOCTH,
ceifyac Kak HUKOT1a HEOOXOJMMO YETKO U yOeTUTEeNbHO MPOAEMOHCTPUPOBATH HAMEPEHUE
MOJIEP>KUBAThH OI0/KETHYIO AUCLUUIUIMHY B JOJTOCPOYHOI nepcnekTuse. Jlroboe
ocialieHue T0BepuUs pbIHKA MOKET IPUBECTU K MOBBIIIECHUIO JOJITOCPOYHBIX PEAIbHBIX
IIPOLIEHTHBIX CTABOK M 3aTPaT Ha 00CITYKMBAaHUE JI0JTa, YTO OTYACTU HEUTPATIU3YET
CTUMYJIUPYIOIIEE BO3ICHCTBHE MPUHUMAEMbIX Mep JJIS PEOJOJICHUS KPU3UCa U YCYTyOuT
npo6aembl puHaHCUpOoBaHUA. JII00bIe KPaTKOCPOUHBIE OIOIKETHBIE MEPBI JOJKHBI OBITh
BCTPOEHBI B [TOJIb3YIOILYIOCS IOBEPUEM CPETHECPOUHYIO OIOIKETHYIO IPOrpaMMy U
IpeJycMaTpuBaTh KOPPEKTUPOBKY OOKeTa, KOTJa KpU3UC MONAET Ha yObLIb.
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I'naBa 3, ozarnasieHHas «EBponeiickue cTpanbl ¢ GOPMHUPYIOMIUMCS PHIHKOM B
YCIIOBHSIX KPHU3HCA: BO3ICHCTBHE U TIOABEMY», aHATTU3UPYET BIHSHUAE TI00ATEHOTO
(rMHAHCOBOTO KpH3Kca Ha cTpaHbl EBpOITBI ¢ (hOpMHUPYIOIIMMCS PHIHKOM U KOHCTaTUPYET,
YTO CJICIOBAHKE MTPaBUJIAM U MHCTHTYIIMOHATBLHBIM MeXaHu3MaM EBpomeiickoro corosa
MIOMOTJIO CTpaHaM ¢ GOPMHUPYIOLTMUMCS PHIHKOM, BCTYNHBIINM B EC, cMSTr4uTh BO3AelicTBIE
KpHU3HUCa, XOTS U He 00ECIeUnIIO MM MTOJTHOM 3aIuThI OT Hero. Kpome Toro, ncues tak
Ha3bIBaeMblil «3¢p ekt opeona ECy», mim peHOMEH CHUKEHUS CIIPEIOB 110 OOIUT UM
HOBBIX T'OCYJapCTB-YWICHOB, HECMOTPSI Ha BO3POCIIYIO YS3BUMOCTb B HEKOTOPBIX CTpaHax,
TOT/IAa KaK pa3iMyus MKy CTpaHAMH YBEIIMYHIINCh. B T1aBe cienaH BBIBOJI, UTO XOTS
BHEIITHUE YCIIOBHS M IPOBOUMBIE CTPYKTYpPHBIC pe(hOpPMBI UMEIOT 3HAYCHHE, TEMITBI
BOCCTAHOBJICHUS YKOHOMHKH T10CJIE KpHU3Kca OyyT B pelIaroIieil CTENeHH 3aBUCETh OT
0aHKOBCKOT'O CEKTOpa, KOTOPBIN UIpajl OAHY U3 BEIYLINX POJICH B IEPHO,
MPEANICCTBYIOMNN KPU3UCY. B KpaTKOCPOUHOM MEPCIIEKTUBE peKamuTAIN3aIis 0aHKOB
MPEJCTABISETCS HEM30EKHBIM YCIIOBUEM, YTOOBI PEeIlecCs He IPUHSIIA 3aTSHKHOM XapakTep.
B cpennecpodHoii nepcrekTrBe, B JOMOJIHEHHE K MEPaM I10 JTIOCTHKEHUIO MOIbeMa
HEO0OXOIMMO YKPETHTh MEXaHU3MbI 0OecTiedeHNs] PMHAHCOBOM CTaOMIBHOCTH, B TOM YHCIIE
B TPaHCTPAHUYHBIX ONEPAIUsX, U BBECTH NIPAaBUIIAa CO3/IaHUS PE3EPBOB, Ooliee
OpPHECHTUPOBAHHBIC Ha TICPCTICKTHBY.



Tabauna 1. EBponeiickue crpanbl. Poct peanbHoro BBIT u ungasuus nmo UIIL, 2006-2010 roant

(6 npoyermax)

Poct peasibnoro BBIT

Wndsamms no UL

2006 2007 2008 2009 2010 2006 2007 2008 2009 2010
EBpona 1/ 2/ 4,1 3,9 1,8 -4,2 -0,1 3,6 3,6 5,7 2,9 2,5
Ctpansl EBporsl ¢ pa3BuToii 3,1 2.9 0,9 -4,0 -0,4 2,2 2,1 3,4 0,5 0,7
9KOHOMUKOMH 1/
Crpanst EBpornbl ¢ popmupyrommmest 7,2 6,8 43 -4,9 0,7 7,8 7,8 12,0 9,2 7,1
psiHKOM 1/ 2/
EBpomnetickwuii coro3 1/ 3,4 3,1 1,1 -4,0 -0,3 2,3 2,4 3,7 0,8 0,8
3o0Ha eBpo 29 2,7 0,9 -4,2 -0,4 2,2 2,1 3,3 0,4 0,6
ABcTpus 3,4 3,1 1,8 -3,0 0,2 1,7 2,2 3,2 0,5 1,3
benbrus 3,0 2,6 1,1 -3,8 0,3 2,3 1,8 4,5 0,5 1,0
Kunp 4,1 4,4 3,7 0,3 2,1 2,2 2,2 4,4 0,9 2,4
DUHATHIUS 49 4.2 0,9 -5,2 -1,2 1,3 1,6 39 1,0 1,1
Opannus 2,4 2,1 0,7 -3,0 0,4 1,9 1,6 32 0,5 1,0
Iepmanus 3,0 2,5 1,3 -5,6 -1,0 1,8 2,3 2,8 0,1 -0,4
I'penms 4,5 4,0 2,9 -0,2 -0,6 3,3 3,0 42 1,6 2,1
Wpnaanus 5,7 6,0 2,3 -8,0 -3,0 2,7 2.9 3,1 -0,6 1,0
Wranus 2,0 1,6 -1,0 -4.4 -0,4 2,2 2,0 3,5 0,7 0,6
JlrokcemOypr 6,4 5,2 0,7 -4.8 -0,2 2,7 2,3 3,4 0,2 1,8
Manbra 3,2 3,6 1,6 -1,5 1,1 2,6 0,7 4,7 1,8 1,7
Hunepnanapr 3,4 3,5 2,0 -4,8 -0,7 1,7 1,6 2,2 0,3 1,1
[optyramust 1,4 1,9 0,0 -4,1 -0,5 3,0 2,4 2,6 0,3 1,0
Crnoarkas Pecrybimka 8,5 10,4 6,4 -2,1 1,9 4,3 1,9 39 1,7 2,3
CrnoBeHust 5,9 6,8 35 -2,7 1,4 2,5 3,6 5,7 0,5 1,5
Ucmanust 39 3,7 1,2 -3,0 -0,7 3,6 2,8 4,1 0,0 0,9
Hpyrue crpansl EC ¢ pa3BuToif 3KOHOMHKOH
Janust 3,3 1,6 -1,1 -4,0 0,4 1,9 1,7 3,4 -0,3 0,0
IIBeuus 4,2 2,6 -0,2 -43 0,2 1,5 1,7 3,3 -0,2 0,0
CoenunenHoe KoposesctBo 2,8 3,0 0,7 -4,1 -0,4 2.3 2,3 3,6 1,5 0,8
Hogeie crpanbr-wienst EC 1/ 6,6 5,9 4,0 -2,9 0,2 32 43 6,5 3,0 2,3
Bounrapust 6,3 6,2 6,0 -2,0 -1,0 7,4 7,6 12,0 3,7 1,3
UYenickas PecryOmika 6,8 6,0 32 -3,5 0,1 2,5 2,9 6,3 1,0 1,6
Benrpus 4,0 1,1 0,6 -3.3 -0,4 3,9 7,9 6,1 3,8 2,8
[Tospma 6,2 6,7 4,8 -0,7 1,3 1,0 2,5 42 2,1 2,6
Pymbians 7,9 6,2 7,1 -4,1 0,0 6,6 4.8 7,8 5,9 3,9
DcToHuS 10,4 6,3 -3,6 -10,0 -1,0 4.4 6,6 10,4 0,8 -1,3
JlaTBust 12,2 10,0 -4,6 -12,0 -2,0 6,6 10,1 15,3 3,3 -3,5
JIutBa 7,8 8,9 3,0 -10,0 -3,0 3,8 5,8 11,1 5,1 0,6
CtpaHsl ¢ pa3BUTOH SKOHOMUKOH, Ha Bxoasaimue B EC
Wcnanaus 4,5 5,5 0,3 -10,6 -0,2 6,8 5,0 12,4 10,6 2,4
Uzpanib 5,2 5,4 3,9 -1,7 0,3 2,1 0,5 4,7 1,4 0,8
Hopgerus 2,3 3,1 2,0 -1,7 0,3 2,3 0,7 3,8 1,5 1,9
LBeitnapus 3,4 33 1,6 -3,0 -0,3 1,0 0,7 2,4 -0,6 -0,3
Jpyrue cTpansl ¢ OPMHUPYIOLIMMCS PHIHKOM
Anbanus 5,5 6,3 6,8 0,4 2,0 2,4 2,9 3,4 1,5 2,2
Benapycn 10,0 8,6 10,0 -43 1,6 7,0 8,4 14,8 12,6 6,0
Bbocuus u I'epierosuna 6,9 6,8 5,5 -3,0 0,5 6,1 1,5 7,4 2,1 23
Xopsarus 4,7 5,5 2,4 -3,5 0,3 32 2,9 6,1 2,5 2,8
Makxkenonusi, BFOP 4,0 5,9 5,0 -2,0 1,0 3,2 2,3 8,3 1,0 3,0
Mounznosa 4,8 4,0 7,2 34 0,0 12,7 12,4 12,7 2,6 4,7
YepHoropus 8,6 10,7 7,5 -2,7 -2,0 2,1 3,5 9,0 1,7 -0,2
Poccus 7,7 8,1 5,6 -6,0 0,5 9,7 9,0 14,1 12,9 9,9
Cepbust 5,2 6,9 5,4 -2,0 0,0 12,7 6,5 11,7 10,0 8,2
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Typuus 6,9 4,7 L1 5.1 1,5 9,6 8,8 104
Ykpauna 73 7.9 2,1 80 1,0 90 12,8 252

6,9
16,8

6,8
10,0

Uctounuk: MB®, «IlepcrieKTuBEI pa3BUTHSI MUPOBON SKOHOMUKI.
1/ Cpennessseuennsiii BBII mo ITIIC.
2/ Nannsle o YepHOrOopuH He BKIIFOYAIOTCS B pacdeThl CBOIHBIX IIOKa3aTeleH.



