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МВФ заявляет о нестабильности экономического подъема в Европе и призывает 

к мерам политики, которые обеспечат надежное восстановление  
 
В Европе проявляются первые признаки угасания текущего экономического спада, 

но восстановление, скорее всего, будет медленным и неустойчивым, заявил сегодня 
Международный Валютный Фонд (МВФ) в своем выпуске «Перспективы развития 
региональной экономики» (ПРРЭ) для Европы за октябрь 2009 года. Представляется, что 
благодаря возобновлению доверия и наметившейся тенденции роста мировой торговли 
спад в Европе завершился к середине 2009 года, и ожидается, что за ним наступит 
умеренное восстановление в 2010 году, и лишь затем вернется более стабильный 
экономический рост, указывается в докладе.  
 

«Наконец проявились признаки угасания продолжительного спада. Но 
восстановление, по всей вероятности, будет медленным и неустойчивым, поскольку 
возобновление спроса в Азии едва ли сможет заменить тот аппетит, с которым поглощали 
импорт потребители в США. Европа не может рассчитывать на экспорт как на 
единственную движущую силу подъема экономики. Наряду с этим по-прежнему 
ощущается дефицит кредитов, растет безработица, а потенциал экономического роста 
в Европе сократился в результате кризиса», ― отметил Марек Белка, директор 
Европейского департамента МВФ. В развитых странах это должно привести к среднему 
спаду на –4,0 процента в 2009 году и росту на 0,5 процента в 2010 году. Ожидается, что 
в странах Европы с формирующимся рынком активность в этом году сократится 
на -6,6 процента, но в 2010 году в большинстве стран возобновится рост, причем ВВП 
в среднем увеличится на 1,7 процента.  
 

Доклад призывает директивные органы сосредоточить внимание на обеспечении 
условий для восстановления экономики. В ближайшей перспективе они должны избрать 
более решительный подход к оценке балансовых рисков банков и принять меры 
по рекапитализации или реструктуризации жизнеспособных учреждений и ликвидации не 
являющихся таковыми. «Экономический подъем может оказаться слабее, чем ожидалось, 
если оперативно не будет найдено эффективное решение проблем финансового 
сектора», — заявил Белка.  
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Меры макроэкономической политики также должны поддержать расширение 
экономической активности, наряду с подготовкой к прекращению государственной 
поддержки. Нестабильность подъема потребует дальнейшего использования 
запланированных стимулов налогово-бюджетной политики и функционирования 
автоматических стабилизаторов, но после того как процесс восстановления будет 
поставлен на прочную основу, из соображений экономической приемлемости понадобятся 
активные усилия по консолидации. Денежно-кредитная политика также должна сохранять 
ориентацию на поддержку, однако как только финансовые условия нормализуются, 
а процесс восстановления окрепнет, будет необходимо приступить к выводу 
беспрецедентных мер интервенции, вызванных кризисом. Первостепенное значение будет 
иметь четко обозначенная позиция в отношении такой стратегии прекращения 
интервенций, отмечается в докладе. «Но успокаиваться рано. Неустойчивость 
наметившегося подъема потребует твердого руководства для обеспечения поддержки 
экономической активности, наряду с подготовкой к сворачиванию мер политики, 
принятых в период кризиса. Для правильного выбора сроков и темпов потребуется 
тщательная оценка», — указал Белка.  
 

«В целом же самое главное, в конечном итоге, — действовать оперативно, чтобы 
устранить ущерб, нанесенный кризисом потенциальному экономическому росту. Только 
восстановление долгосрочного потенциала экономического роста Европы позволит 
реально преодолеть кризис», — добавил он. Для достижения этой цели директивные 
органы развитых стран должны выявлять возможности реформирования рынков труда и 
товаров, тогда как в странах с формирующимся рынком необходимо обратиться 
к разработке новой модели предпринимательства, предлагающей новый баланс между 
источниками экономического роста и финансирования. 
 
Краткое содержание аналитических разделов ПРРЭ за октябрь 2009 года 
 

В главе 2 выпуска ПРРЭ за октябрь 2009 года, озаглавленной «Кризис и 
потенциальный объем производства», рассматривается воздействие кризиса 
на потенциальный экономический рост в Европе и делается вывод о том, что проблемы 
финансового сектора, низкие инвестиции и продолжительная безработица, скорее всего, 
будут сдерживать потенциальный рост в ближайшие годы. Масштабы воздействия этих 
факторов, однако, неясны. В долгосрочной перспективе потенциальные темпы 
экономического роста в большинстве развитых стран Европы должны вернуться 
к трендам прошлых периодов, за исключением тех случаев, когда несоразмерная прибыль 
финансового сектора провоцировала чрезмерный рост. В странах Европы 
с формирующимся рынком возобновление конвергенции будет зависеть 
от восстановления устойчивого притока капитала за счет обеспечения благоприятных 
условий для предпринимательства, укрепления основ политики для уменьшения 
неопределенности, а также проведения взвешенной макроэкономической политики. 
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В главе 3 ПРРЭ, озаглавленной «Последствия сокращения потенциального объема 
производства для макроэкономической политики», сделан вывод о том, что сокращение 
потенциального объема производства и связанная с ним неопределенность затрудняют 
принятие решений как в налоговой, так и в денежно-кредитной сфере, на фоне и без того 
сложных условий и может стать причиной ошибочных решений в области политики. 
Для закрепления инфляционных ожиданий разработчики денежно-кредитной политики 
должны четко сформулировать свои позиции в отношении потенциальных объемов 
производства, с учетом которых принимаются решения о ставке интервенции, в то же 
время подчеркивая свою готовность вносить коррективы по мере поступления новой 
информации. Принимая во внимание огромные бюджетные издержки кризиса, не 
помешает излишняя предосторожность налогово-бюджетной политики, а консолидация 
государственных финансов должна быть проведена, как только процесс восстановления 
получит необходимый импульс. 
 
В главе 4 ПРРЭ, озаглавленной «Меры политики по устранению повышенного риска 
в период подъема в странах с формирующимся рынком», отмечается, что в период после 
финансового кризиса страны Европы с формирующимся рынком, вероятно, столкнутся 
с более высокими премиями за риск и более изменчивыми экономическими условиями, 
поскольку инвесторы будут обращать больше внимания на внутреннюю политику 
в отдельных странах. Проведение мер политики, направленных на снижение 
неопределенности относительно состояния финансовой системы и ограничение 
дискреционного характера налогово-бюджетной политики, будет иметь большое значение 
для устранения обеспокоенности и обеспечит «двойные дивиденды» улучшения 
перспектив долгосрочного роста. 
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(В процентах)

Рост реального ВВП Инфляция ИПЦ

2006 2007 2008 2009 2010 2006 2007 2008 2009 2010

Европа 1/  2/ 4,2 3,9 1,7 -4,7 0,8 3,6 3,6 5,7 3,0 2,7
Страны Европы с развитой экономикой 1/ 3,2 2,8 0,8 -4,0 0,5 2,2 2,1 3,4 0,7 1,0
Страны Европы с формирующимся рынком 1/ 2/ 7,2 6,8 4,2 -6,6 1,7 7,8 7,8 12,0 9,0 7,2

Европейский союз 1/ 3,4 3,1 1,0 -4,2 0,5 2,3 2,4 3,7 0,9 1,1
  Зона евро 2,9 2,7 0,7 -4,2 0,3 2,2 2,1 3,3 0,3 0,8
    Австрия 3,5 3,5 2,0 -3,8 0,3 1,7 2,2 3,2 0,5 1,0
    Бельгия 3,0 2,6 1,0 -3,2 0,0 2,3 1,8 4,5 0,2 1,0
    Кипр 4,1 4,4 3,6 -0,5 0,8 2,2 2,2 4,4 0,4 1,2
    Финляндия 4,9 4,2 1,0 -6,4 0,9 1,3 1,6 3,9 1,0 1,1
    Франция 2,4 2,3 0,3 -2,4 0,9 1,9 1,6 3,2 0,3 1,1
    Германия 3,2 2,5 1,2 -5,3 0,3 1,8 2,3 2,8 0,1 0,2
    Греция 4,5 4,0 2,9 -0,8 -0,1 3,3 3,0 4,2 1,1 1,7
    Ирландия 5,4 6,0 -3,0 -7,5 -2,5 2,7 2,9 3,1 -1,6 -0,3
    Италия 2,0 1,6 -1,0 -5,1 0,2 2,2 2,0 3,5 0,7 0,9
    Люксембург 6,4 5,2 0,7 -4,8 -0,2 2,7 2,3 3,4 0,2 1,8
    Мальта 3,8 3,7 2,1 -2,1 0,5 2,6 0,7 4,7 2,1 1,9
    Нидерланды 3,4 3,6 2,0 -4,2 0,7 1,7 1,6 2,2 0,9 1,0
    Португалия 1,4 1,9 0,0 -3,0 0,4 3,0 2,4 2,7 -0,6 1,0
    Словакия 8,5 10,4 6,4 -4,7 3,7 4,5 2,7 4,6 1,5 2,3
    Словения 5,9 6,8 3,5 -4,7 0,6 2,5 3,6 5,7 0,5 1,5
    Испания 4,0 3,6 0,9 -3,8 -0,7 3,6 2,8 4,1 -0,3 0,9
  Другие страны ЕС с развитой экономикой
    Дания 3,3 1,6 -1,2 -2,4 0,9 1,9 1,7 3,4 1,7 2,0
    Швеция 4,2 2,6 -0,2 -4,8 1,2 1,5 1,7 3,3 2,2 2,4
    Великобритания 2,9 2,6 0,7 -4,4 0,9 2,3 2,3 3,6 1,9 1,5
  Новые члены ЕС 1/ 6,6 6,0 4,0 -4,3 0,7 3,2 4,3 6,5 3,4 2,2
    Болгария 6,3 6,2 6,0 -6,5 -2,5 7,4 7,6 12,0 2,7 1,6
    Чехия 6,8 6,1 2,7 -4,3 1,3 2,5 2,9 6,3 1,0 1,1
    Эстония 10,0 7,2 -3,6 -14,0 -2,6 4,4 6,6 10,4 0,0 -0,2
    Венгрия 3,9 1,2 0,6 -6,7 -0,9 3,9 7,9 6,1 4,5 4,1
    Латвия 12,2 10,0 -4,6 -18,0 -4,0 6,6 10,1 15,3 3,1 -3,5
    Литва 7,8 8,9 3,0 -18,5 -4,0 3,8 5,8 11,1 3,5 -2,9
    Польша 6,2 6,8 4,9 1,0 2,2 1,0 2,5 4,2 3,4 2,6
    Румыния 7,9 6,2 7,1 -8,5 0,5 6,6 4,8 7,8 5,5 3,6

Страны с развитой экономикой за пределами ЕС
    Исландия 4,3 5,6 1,3 -8,5 -2,0 6,8 5,0 12,4 11,7 4,4
    Израиль 5,3 5,2 4,0 -0,1 2,4 2,1 0,5 4,6 3,6 2,0
    Норвегия 2,3 3,1 2,1 -1,9 1,3 2,3 0,7 3,8 2,3 1,8
    Швейцария 3,6 3,6 1,8 -2,0 0,5 1,0 0,7 2,4 -0,4 0,5

Другие страны с формирующимся рынком
    Албания 5,5 6,3 6,8 0,7 2,2 2,4 2,9 3,4 1,7 2,0
    Беларусь 10,0 8,6 10,0 -1,2 1,8 7,0 8,4 14,8 13,0 8,3
    Босния и Герцеговина 6,9 6,8 5,5 -3,0 0,5 6,1 1,5 7,4 0,9 1,6
    Хорватия 4,7 5,5 2,4 -5,2 0,4 3,2 2,9 6,1 2,8 2,8
    Македония, БЮР 4,0 5,9 4,9 -2,5 2,0 3,2 2,3 8,3 -0,5 2,0
    Молдова 4,8 3,0 7,2 -9,0 0,0 12,7 12,4 12,7 1,4 7,7
    Черногория 8,6 10,7 7,5 -4,0 -2,0 2,1 3,5 9,0 3,4 2,1
    Россия 7,7 8,1 5,6 -7,5 1,5 9,7 9,0 14,1 12,3 9,9
    Сербия 5,2 6,9 5,4 -4,0 1,5 12,7 6,5 11,7 9,9 7,3
    Турция 6,9 4,7 0,9 -6,5 3,7 9,6 8,8 10,4 6,2 6,8
    Украина 7,3 7,9 2,1 -14,0 2,7 9,1 12,8 25,2 16,3 10,3

   Источник: МВФ, «Перспективы развития мировой экономики».
   1/ Средние значения взвешены по ППС ВВП.
   2/ Черногория исключена из расчета агрегированных показателей.

Таблица 1. Европейские страны: рост реального ВВП и инфляция ИПЦ, 2006–2010 годы

 


