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С  начала финансового кризиса в 2007 году имело ме-
сто резкое увеличение балансов Банка Англии (БА), 
Европейского центрального банка (ЕЦБ) и Федераль-
ной резервной системы США (ФРС). Центральные 

банки оказались в затруднительной ситуации в проведении сво-
ей политики. Им было трудно далее снижать свои директивные 
ставки для предотвращения рецессии, поскольку ставки уже 
были весьма низкими. Как следствие, эти центральные банки 
принимали нетрадиционные меры, направленные на стабили-
зацию финансовых рынков и борьбу с рецессией путем увели-
чения совокупного спроса.

Хотя каждый из  центральных банков придерживался особо-
го подхода, все три принимали активные меры по вливанию лик-
видности в  свою экономику и  содействию экономическому ро-
сту. БА проводил политику количественного смягчения, основ-
ным направлением которой была покупка государственных 
ценных бумаг. С  марта 2009  года осуществленные БА  покупки 
государственных ценных бумаг Соединенного Королевства со-
ставили 14 процентов ВВП. ЕЦБ принимает ряд различных мер, 
включая операции по  долгосрочному финансированию и  огра-
ниченную программу операций на  рынке ценных бумаг для 

суверенных заемщиков. В программе количественного смягчения 
ФРС использовались покупки как государственных облигаций, 
так и обеспеченных ипотекой ценных бумаг для снижения дол-
госрочной доходности, особенно по ставкам жилищной ипотеки.

Несмотря на  их несколько разную направленность, общим 
результатом этих мер было быстрое разбухание балансов всех 
трех центральных банков. С начала кризиса на ипотечных рын-
ках для непервоклассных заемщиков в  августе 2007  года ба-
лансы БА  выросли на  380  процентов, балансы Евросисте-
мы подскочили на  241  процент, а  балансы ФРС увеличились 
на 221 процент.

Разбухающие  
  балансы
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Совокупные активы центральных банков резко 
увеличились во время мирового финансового 
кризиса.
(Cовокупные активы, значения на конец месяца, в национальной валюте)
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Примечание. Евросистема включает ЕЦБ и национальные банки зоны евро.
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Евросистема предоставляла больше кредитов банкам.
(Cуммы на конец месяца, в млрд евро)
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Требования к депозитным организациямDS3, 10/26/12

ФРС покупала государственные облигации 
и обеспеченные ипотекой ценные бумаги.
(Cуммы на конец месяца, в млрд долларов)
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БА покупал государственные ценные бумаги.
(Cуммы на конец месяца, в млрд фунтов)
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О базе данных
Источником данных является база данных «Международ-

ной финансовой статистики», которая содержит последние 
статистические данные по  194  странам, охватывающие все 
аспекты международных и  внутренних финансов. Эта база 
данных имеется на сайте http://elibrary-data.imf.org

Подготовили сотрудники Статистического департамента 
МВФ Рикардо Давико и Брайан Джон Голдсмит.

Данные крупным планом

Основные центральные банки осуществляют вливания ликвидности, чтобы 
ограничить воздействие мирового финансового кризиса
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