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Два Джона, Ло и Кейнс, стреми-
лись отказаться от золота и пред-
почитали неразменные бумаж-

ные деньги. Но достижения в пла-
тежных технологиях всегда приводят 
к возникновению новых платежных 
средств и монетарных теорий. Техноло-
гия достигла уровня, когда в современных 
обществах можно в основном отказаться 
от материальных носителей. В книге 
«Проклятие наличных денег» (The Curse 
of Cash) Кеннет Рогофф с пылом доказы-
вает, что их следует отменить, поскольку 
социальный ущерб от банкнот намного 
перевешивает их выгоды.

Если такой план будет когда-нибудь 
полностью осуществлен, то эта книга  
станет, по крайней мере первоначаль-
ной, если не окончательной схемой 
его реализации. Она тщательно напи-
сана и охватывает все, что необхо-
димо для такой денежной реформы. 
Но книга не является излишне поле-
мичной. Рогофф подробно перечисляет 
почти все доводы против отмены банк-
нот, а затем старательно их опровергает 
или обезвреживает.

План позволяет провести как макро-
экономическую реформу, так и, воз-
можно, массовую конфискацию пре-
ступных наличных средств. По своей 
решительности в этих аспектах он 
больше всего напоминает план Коль-
ма-Доджа-Голдсмита 1946 года для 
денежной реформы в Германии. Но, 
с учетом опыта его предтечи, хочу сразу 
изложить свои сомнения: я не верю, что 
план можно вообще осуществить без 
оккупационной армии или тоталитар-
ного режима, который исключает геопо-
литические устремления эмитента.

Критические замечания относительно  
номиналов банкнот сейчас очень рас-

пространены среди видных ученых-эко-
номистов. Прежде всего, купюры высо-
кого достоинства служат источником 
жизненной силы теневой экономики. 
Как минимум, Рогофф и другие хотят 
отменить крупные купюры, например, 
банкноты номиналом 100 долларов,  
500 евро и 1000 швейцарских франков.

Отмена бумажных денег имела  
бы многочисленные желательные 
результаты, в том числе сокращение 
уклонения от налогов для предприятий 
с большим объемом наличных, предпри-
ятий, не ведущих отчетности, и недекла-
рированной заработной платы. Террори-
сты, торговцы людьми, наркоторговцы, 
торговцы оружием, коррумпированные 
политики и диктаторы подвергнутся 
риску конфискации их наличных или, 
по крайней, мере, сбоям в их деятель-
ности.

Но как тогда быть с утратой кон-
фиденциальности частных операций? 
Этот поезд уже ушел в обществе 
с повсеместным видеонаблюдением, 
прослушиванием Агентством 
национальной безопасности США; мас-
совым сбором данных социальных 
сетями и прочими хакерами. Не смо-
гут ли участники незаконной деятель-
ности просто найти другие механизмы? 
Как насчет социально позитивных 
видов использования теневой налич-
ности? Люди в странах с плохо управ-
ляемой экономикой потеряют сред-
ство избежать гиперинфляции. Зна-
чительному количеству населения, 
не имеющего доступа к банкам, требу-
ются физические деньги, а когда пере-
бои в энергоснабжении делают невоз-
можными электронные операции, 
людям нужны наличные.

Чтобы преодолеть эти возражения, 
Рогофф предлагает обходные пути. 
Он собирает данные о том, что соци-
альные выгоды отмены наличных денег 
превысили бы потери, но соглашается, 
что это — субъективная оценка. 
Будучи ярым обвинителем, он включает 
в обвинение все мыслимые преступ
ления: бумажные банкноты переносят 
болезни!

Но он упускает из виду важней-
ший довод в пользу купюр крупного 
достоинства. Наличная валюта и фи-
нансовые инструменты великих дер-
жав играют двойную роль: они яв-
ляются инструментами экономиче-
ской и финансовой политики и про-
водниками геополитического влия-
ния. Между ними есть противоречия. 
Евро сохраняется за счет больших эко-
номических издержек, и за предела-
ми геополитической сферы практиче-
ски не имеет смысла. Долларовая си-
стема, в том числе меры в отноше-

нии бумажных денег, все больше со-
средоточена на геополитических целях, 
и ставит себя в экономически невы-
годное положение. Например, для 
свержения режима талибанов аген-
ты США доставляли пачки 100-долла-
ровых купюр наемным племенным ар-
миям, чтобы они перешли на сторону 
США. Экономист Стэнфордского уни-
верситета и бывший заместитель ми-
нистра финансов Джон Тейлор рас-
сказывал, как США доставляли само-
летами мешки100-долларовых купюр 
для оплаты государственных служа-
щих Ирака до проведения денежной 
реформы. Иногда диктаторам пла-
тят для поддержки интересов эми-
тентов банкнот высокого достоин-
ства. Если бы США и Европа отмени-
ли свои наличные деньги, им пришлось 
бы покупать и доставлять самолета-
ми еще большие количества купюр но-
миналом в 100 юаней для таких опера-
ций в целях национальной безопасно-
сти. Этого достаточно для того, чтобы 
убедить меня в том, что банкноты вы-
сокой реальной стоимости сохранятся.

Даже план Европейского центрально-
го банка прекратить выпуск банкнот но-
миналом 500 евро практически не даст 
никаких результатов в ближайшем бу-
дущем в плане сокращения суммы 
этих банкнот в обращении и, по-види-
мому, приведет к их увеличению. С дру-
гой стороны, в 1969 году США прекра-
тили выпуск купюр достоинством выше 
100 долларов, чтобы предотвратить 
их использование в нелегальных це-
лях. Последующая инфляция увеличи-
ла в семь раз вес 100-долларовых купюр, 
необходимых для обслуживания сдел-
ки с килограммом кокаина. Инфляция 
выполняет работу Рогоффа, не требуя 
каких-либо специальных действий!

Но если подлинной целью Рогоффа  
является создание логистических труд-
ностей для отмывания денег, то почему 
бы просто не увеличить физические 
размеры банкнот высокого досто-
инства, не совершая рискованных 
шагов по их отмене? До 1929 года раз-
меры банкнот США были на 40 процен-
тов больше, чем сегодня. Возвращение 
к этим размерам или даже их большее 
увеличение будет замечательным обра-
зом эквивалентно десятилетиям инфля-
ции. Железный закон подрыва теневой 
экономики: процентное увеличение 
физических размеров банкнот эквива-
лентно такому же процентному увеличе-
нию уровня цен.
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