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Возросла экономическая активность,  
но возникли проблемы в области 
финансовой стабильности
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Усиление динамики роста в течение первой  
половины 2010 года
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В мировой экономике продолжается оживление торговли и промышленного 
производства, а в странах с развитой экономикой возобновился рост занятости. 
Восстановились уровни розничной торговли; в странах с формирующимся 
рынком наблюдается их динамичный рост, но страны с развитой экономикой 
отстают по этому показателю ввиду все еще низкой потребительской 
уверенности. Уверенность промышленных производителей снизилась 
за последний период, но не препятствует дальнейшему экономическому росту.

 
 

    Источники: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis для индекса объема 
торговли CPB, Haver Analytics и NTC Economics для всех остальных данных 
и расчеты персонала МВФ.  
   1Не все страны включены в агрегированные региональные показатели. По некоторым 
странам месячные данные интерполированы на основе квартальных рядов.
   2Выраженный в СДР.
   3Аргентина, Болгария, Бразилия, Венгрия, Венесуэла, Индия, Индонезия, Китай, 
Колумбия, Латвия, Литва, Малайзия, Мексика, Пакистан, Перу, Польша, Россия, 
Румыния, Таиланд, Турция, Украина, Филиппины, Чили, Эстония, Южная Африка.

  Япония5
 (левая шкала)

   4Австралия, Дания, зона евро, Израиль, Канада, Корея, Новая Зеландия, Норвегия, 
САР Гонконг, Сингапур, Соединенное Королевство, США, Тайвань, провинция Китая, 
Чешская Республика, Швейцария, Швеция, Япония 
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Ослабление финансовой стабильности  

•

Имеются признаки нормализации, но сохраняются 
значительные факторы уязвимости
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    Источники: Bloomberg Financial Markets, Thomson Datastream и расчеты персонала МВФ.

Мировой индекс 
дискрец. 
потреб. 
расходов 
(общий 
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Мировой 
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       Золото 
(левая шкала)

Нефть3

                (правая шкала)

  1Октябрь 2009 — сентябрь 2010 года..
   2СКД — свопы кредитного дефолта. 
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Фондовые рынки сдали часть значительного прироста, достигнутого за 2009 год, 
и волатильность значительно возросла в первом квартале. Наибольшие потери понесли 
акции европейских финансовых организаций. Однако в связи с усиливающимися 
опасениями относительно устойчивости подъема убытки распространились на другие 
регионы и секторы, в особенности на компании, производящие потребительские товары 
дискреционного спроса. Цены на биржевые товары в целом понизились, но цены 
на золото подскочили вследствие возросшей несклонности инвесторов к риску.
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Изменчивость валютных курсов и цен  
на биржевые товары  
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На банковских рынках стран с развитой экономикой вновь возникли проблемы 
финансирования, но уровень напряженности оставался намного ниже, чем годом ранее. 
Доходность по облигациям в Германии, Японии и США снизилась на фоне бегства 
инвесторов в надежные активы и усилившихся опасений относительно устойчивости 
экономического подъема. Однако в уязвимых странах зоны евро доходность возросла 
из-за обеспокоенности относительно высоких уровней государственного и внешнего 
дефицита и долга. Несмотря на эти потрясения, условия банковского кредитования 
в основных странах продолжали нормализоваться. Корпоративные спреды несколько 
увеличились, а выпуск  новых облигаций на короткое время прекратился. 

 

 
 
 
 

    Источники: Bank of America/Merrill Lynch, Банк Японии, Bloomberg Financial Markets, 
Европейский центральный банк, Совет управляющих Федеральной резервной системы США, 
расчеты персонала МВФ. 
    1Трехмесячная ставка предложения на лондонском межбанковском рынке минус 
трехмесячная ставка по государственным векселям.
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     2Десятилетние государственные облигации.
     3Процент респондентов, отметивших «значительное» или «некоторое» ужесточение 
стандартов кредитования, минус ответы, в которых указано «значительное» или «некоторое» 
ослабление стандартов кредитования за предыдущие три месяца. Обследование изменения 
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значение обследований изменения стандартов коммерческого/промышленного кредитования 
и кредитования в области коммерческой недвижимости в США; индекс распространения 
категории «адаптивная» минус «жесткая», индекс Танкан в Японии, характеризующий 
склонность финансовых организаций к предоставлению кредитов.
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Вопросы относительно темпов подъема   
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     Источники: Bloomberg Financial Markets, Capital Data, МВФ, «Международная финансовая 
статистика», расчеты персонала МВФ. 

  1Спред по индексу JPMorgan EMBI Global Index.

Во время потрясений в мае и июне фондовые рынки в странах с формирующимся 
рынком также потеряли небольшую часть достигнутого ранее прироста. Спреды 
несколько увеличились, а выпуск акций сократился. Однако на национальных рынках 
банковского кредита продолжается оживление, хотя более медленными темпами 
в странах Европы с формирующимся рынком. Китай понизил прежде очень высокие 
темпы роста кредита с целью преодоления усиливающихся макропруденциальных рисков.
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Вопросы относительно перспектив  
на ближайший период  
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   Источник: оценки персонала МВФ.
    AUS — Австралия, AUT — Австрия, BEL — Бельгия, CAN — Канада, CZE — Чешская Республика,  
DNK — Дания, FIN — Финляндия, FRA — Франция, DEU — Германия, GRC — Греция, HKG — САР  
Гонконг, IRL — Ирландия, ISL — Исландия, ISR — Израиль, ITA — Италия, JPN — Япония, 
KOR — Корея, NLD — Нидерланды, NZL — Новая Зеландия, NOR — Норвегия, PRT — Португалия, 
SGP — Сингапур, SVK — Словацкая Республика, SVN — Словения, ESP — Испания, SWE — Швеция, 
TWN — Тайвань, провинция Китая, GBR — Соединенное Королевство, USA — США.
    Все – правая шкала кроме Японии; Япония – левая шкала.

Во многих странах государственный сектор нуждается в очень значительном объеме
 финансирования. Вместе с тем, спрос на суверенный долг остается высоким ввиду 
сильной несклонности инвесторов к риску. Соответственно, ставки по долгосрочным 
государственным облигациям большинства стран с развитой экономикой снижаются 
с марта 2010 года в связи с усилением обеспокоенности относительно перспектив 
подъема. Кроме того, даже в самый неспокойный период в июне лишь немногие 
правительства испытали значительное увеличение спредов. В зоне евро расширение 
спредов имеет негативную корреляцию с сильными счетами текущих операций или 
сальдо бюджета.
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     Ближний Восток 
и Северная Африка1 

Азия

    Ближний Восток 
и Северная Африка1  

Латинская 
 Америка5

Курс евро существенно снизился в мае — июне 2010 года, тогда как валюты Китая, 
Японии и США укрепились. В более общем плане, курсы валют многих стран 
с формирующимся рынком заметно повысились по сравнению с низкими уровнями, 
отмечавшимися во время кризиса. Многие страны с формирующимся рынком, 
в частности, в Азии, наращивают международные резервы. Это замедляет 
процесс перебалансирования мирового спроса.    

Источники: МВФ, «Международная финансовая статистика», и расчеты персонала МВФ.        
1   1Бахрейн, Джибути, Египет, Иордания, Исламская Республика Иран, Катар, Кувейт, 
Ливан, Ливия, Объединенные Арабские Эмираты, Оман, Республика Йемен, Саудовская 
Аравия, Сирийская Арабская Республика, Судан.
      2Ботсвана, Буркина-Фасо, Габон, Гана, Гвинея, Замбия, Камерун, Кения, Республика 
Конго, Кот д’Ивуар, Маврикий, Мадагаскар, Мали, Мозамбик, Намибия, Нигер, Нигерия, 
Руанда, Сенегал, Танзания, Уганда, Чад, Экваториальная Гвинея, Эфиопия, Южная Африка.

3Страны Азии кроме Китая.
4Болгария, Венгрия, Латвия, Литва, Польша, Румыния, Турция, Хорватия, Эстония.
5Аргентина, Бразилия, Венесуэла, Колумбия, Мексика, Перу, Чили.

Латинская 
  Америка5

Страны Европы 
с формир. рынком4     Ближний Восток 

и Северная Африка1 
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   Источники: Haver Analytics и оценки персонала МВФ.
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2000 05 10 15

Страны с форм. рынком и развивающиеся страны 
(правая шкала)

Страны с развитой экономикой (левая шкала)

5
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9

Выше потенциала и снижается
Выше потенциала и повышается

Ниже потенциала и снижается
Сокращается замедляющимися темпами

Ниже потенциала и повышается Сокращается ускоряющимися темпами

август
10

сентябрь
2007

январь 
08

июль
08

январь 
09

июль 
09

январь 
10

1В составе регионов страны расположены по размеру экономики.

       США
Бразилия

Мексика
Канада

Аргентина
Колумбия

Венесуэла
Перу
Чили

Эквадор
Доминиканская Респ.

Уругвай

Китай
Япония
Индия
Корея

Индонезия
Австралия

Зона евро
Германия

Россия
Соедин. Королевство

Франция
Италия

Испания
Турция

Швеция
Греция

Португалия

Южная Африка

Саудовская Арабия
Казахстан

Опережающие экономические показатели и показатели настроений рынков 
свидетельствуют об ослаблении динамики роста во многих регионах мира. Однако 
ожидается, что эта динамика будет оставаться выше тренда ПРМЭ. По прогнозу, 
активность снизится во второй половине 2010 года и затем вновь повысится 
вследствие сокращения стимулирующих мер политики с одной стороны и повышения 
спроса частного сектора с другой. Это изменение динамики наиболее заметно 
в странах с развитой экономикой. Ожидается, что безработица еще существенное 
время будет оставаться высокой во многих странах с развитой экономикой.
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   Источники: Haver Analytics и оценки персонала МВФ.

Во время кризиса промышленное производство сократилось намного сильнее, 
чем можно было ожидать исходя из тренда связи между объемом производства и ВВП. 
Это было обусловлено резким сокращением покупок  товаров и услуг «не первой
необходимости». Отставание промышленного производства от роста ВВП будет 
и далее сокращаться, но убывающими темпами. Оживление экономики, вызванное 
восстановлением запасов, в основном завершилось. По мере нарастания коэффициентов 
использования мощностей следует ожидать дальнейшего прироста инвестиций, 
которые будут все более значительным фактором роста производства. 
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2Процентное изменение в годовом исчислении относительно предыдущего полугодия для США 
и зоны евро и процентное изменение для Китая.

США
Зона евро
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Корея
Бразилия
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II кв.

3Данные стандартизованы с использованием средних значений и стандартных отклонений 
за 10-летний период, предшествующий кризису.
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Вставка 1.1. Обязательно ли медленный рост в странах с развитой экономикой приведет  
к медленному росту в странах с формирующимся рынком?
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Источник: расчеты персонала МВФ.

Среднее для стран с формир. рынком
Азия
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Источник: расчеты персонала МВФ.
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Источники: Haver Analytics и оценки персонала МВФ.
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В 2009 году прекратился рост долга домашних хозяйств в США и Соединенном 
Королевстве. В зоне евро рост долга продолжался в течение 2009 года, в основном 
в странах кроме Германии. В некоторых уязвимых экономиках в настоящее время 
происходит резкое сокращение заимствования. За исключением некоторых уязвимых 
стран, снижение доли заемных средств в нефинансовых компаниях уже продвинулось 
в большей степени, чем аналогичный процесс в секторе домашних хозяйств. 
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 Денежно-кредитная политика остается обоснованно адаптивной. В условиях 
нарастающей неопределенности относительно дальнейших перспектив ожидаемые 
сроки дальнейшего повышения ставок отодвинулись на более отдаленное будущее, 
главным образом в странах с развитой экономикой.  

 
.
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Источники: Bloomberg Financial Markets, Eurostat, Haver Analytics, расчеты персонала МВФ. 

     

Трехмесячные казначейские векселя.
Относительно базовой инфляции.
Аргентина, Бразилия, Венесуэла, Колумбия, Мексика, Перу и Чили. 
Болгария, Венгрия, Латвия, Литва, Польша, Эстония.

     

     Ожидания на основе ставки по федеральным фондам для США, ставки по суточным 
межбанковским кредитам в фунтах стерлингов для Соединенного Королевства 
и форвардных ставок предложения по межбанковским кредитам в евро для Европы; 
данные обновлены 23 сентября 2010 года. 

 

     Данные обновлены 23 сентября 2010 года. Пунктирной линией показано положение 
на 12 апреля 2010 года.
   Средний спред справочной процентной ставки между курсами покупателей и продавцов 
по кредитам в турецких лирах на 23 сентября 2010 года. Данные за некоторые периоды 
получены путем линейной интерполяции.

На основе фьючерсных ставок по 28-дневным межбанковским кредитам.
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       Источники: Haver Analytics и база данных «Перспектив развития мировой экономики» (ПРМЭ).
 1Индия, Китай, Россия, Турция, Южная Африка и страны, перечисленные в сносках 4, 6 и 7. 
 2Включаются только страны, предоставляющие квартальные данные.

     3Австралия, Дания, зона евро, Израиль, Канада, Корея, Новая Зеландия, Норвегия, 
 САР Гонконг, Сингапур, Соединенное Королевство, США, Тайвань, провинция Китая, 
 Чешская Республика, Швейцария, Швеция и Япония.

 

 4Индонезия, Малайзия, Таиланд и Филиппины.
 5К новым индустриальным странам Азии (НИС) относятся Корея, САР Гонконг,  

Сингапур, Тайвань, провинция Китая.
   6Венгрия, Латвия, Литва, Польша и Эстония

     
 7Аргентина, Бразилия, Венесуэла, Колумбия, Мексика, Перу и Чили. 
 8Годовое процентное изменение по сравнению с периодом годом ранее.

Китай

Латинская Америка7

Страны Европы 
с форм. рынком6

Страны с форм. рынком1,2 

Зона 
евро 

Япония

Страны с развитой 
     экономикой 2,3

США

Поскольку ожидается, что в течение приблизительно следующих двух лет негативные
 и позитивные факторы в целом будут уравновешивать друг друга, прогнозы ПРМЭ 
на 2010 и 2011 годы не предусматривают значительных изменений темпов мирового 
роста. В странах с развитой экономикой, по прогнозу, темпы роста будут оставаться 
низкими, ввиду глубины рецессии и масштабов избыточных мощностей. В странах 
с формирующимся рынком прогнозируются довольно высокие темпы роста в сравнении 
с периодами после прошлых глобальных рецессий, за исключением нескольких стран 
Европы с формирующимся рынком и Содружества Независимых Государств. 
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The main authors of this box are Deniz Igan and Prakash 
Loungani. Philippe Bracke and Jair Rodriguez provided 
research assistance.

1A third group of economies lies in between. In this small 
group (composed of Austria, Belgium, Colombia, Israel, 
and Switzerland), house prices have increased modestly—by 
about 2 percent annually since 2007, compared with a 
2½ percent annual increase between 2000 and 2007—and 
residential investment has been flat.
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    Источники: национальные источники; Организация экономического 
сотрудничества и развития; Global Property Guide; 
расчеты персонала МВФ.

1Страны на подъеме: Австралия, САР Гонконг, Канада, Китай, 
Новая Зеландия, Норвегия, Сингапур, Финляндия и Швеция. 
Страны на стадии спада: Болгария, Греция, Венгрия, Дания, 
Исландия, Испания, Ирландия, Италия, Латвия, Литва, Мальта, 
Нидерланды, Объединенные Арабские Эмираты, Польша, Россия, 
Соединенное Королевство, США, Словацкая Республика, Словения, 
Хорватия, Филиппины, Франция, Эстония и Южная Африка. Цены 
на жилье в Германии и Японии снижаются в течение продолжительного 
периода, поэтому данные страны в это сравнение не включены.

 
 

 

2Данные об инвестициях в жилье имеются только по странам 
с развитой экономикой.
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Вставка 1.2. Мрачные перспективы для сектора недвижимости 
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Источники: Consensus Forecasts; расчеты персонала МВФ.

Страны на подъеме Страны на стадии спада

Прогнозы роста в 2010  
   Consensus Forecasts в 2009 году

      Фактический рост ВВП 
           с последнего пика на рынке жилья
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   Источник: расчеты персонала МВФ. 
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1ВДС = валовая добавленная стоимость.
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   Источники: Haver Analytics; Организация экономического 
сотрудничества и развития; «Международная финансовая 
статистика» МВФ. 

 

1Пики цен на жилье датируются по каждой стране отдельно. Все ряды 
индексируются и равны 100 на дату пика. Ряды данных по прошлым 
циклам отражают значение среднего индекса для всех стран в периоды, 
соседствующие с пиками, за исключением самого последнего пика. 
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Вставка 1.2 (продолжение)
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Источники: Haver Analytics; Организация экономического сотрудничества 
и развития; «Международная финансовая статистика» МВФ. 
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Вставка 1.2 (окончание)
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       Источники: Consensus Economics, Haver Analytics и расчеты персонала МВФ. 
    1Дефлятор расходов на личное потребление.
    2Согласованный прогноз Consensus Economics на год вперед. Значения за декабрь 
представляют среднее значений за ноябрь того же года и январь следующего года.
   3ИПЦ для работников промышленности.
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По прогнозу, инфляция будет оставаться низкой вследствие сохранения высоких 
избыточных производственных мощностей и уровней безработицы. Уровень 
потребительских цен повысился в результате оживления цен на биржевые товары. 
Поскольку рыночные индикаторы позволяют предположить, что цены на биржевые 
товары будут оставаться стабильными, а понижательное давление на заработную 
плату постепенно ослабевает, следует ожидать, что общий уровень инфляции 
и базовая инфляция в странах с развитой экономикой будут приближаться к уровню 
около 1¼ процента в 2011 году, а в странах с формирующимся рынком около 
5 процентов. Более высокое инфляционное давление наблюдается в странах, 
которые в прошлом отличались нестабильной инфляцией или располагают 
меньшими резервными мощностями.    
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Краткосрочные инфляционные ожидания по согласованным прогнозам компании 
Consensus Economics значительно превышают фактические уровни инфляции. 
Они также выше, чем следует из прошлых взаимосвязей с различными экономическими
детерминантами. Это вызывает удивление, поскольку анализ персонала МВФ указывает 
на то, что наиболее актуален риск дефляции, а не высокой инфляции. Если допустить, 
что эти краткосрочные ожидания репрезентативны относительно краткосрочных 
ожиданий в более широкой экономике, их инерционность может быть одной из причин 
инерционности фактических уровней инфляции. 
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   Источники: Bloomberg Financial Markets, Haver Analytics и расчеты персонала МВФ.
   1CAN — Канада, FRA — Франция, DEU — Германия, ITA — Италия, JPN — Япония, 
GBR — Соединенное Королевство, USA — США.
   2Остатки представляют собой разность между фактическими согласованными инфляционными 
ожиданиями на год вперед и прогнозами этих ожиданий за пределами выборки. Прогнозы 
получают из регрессий согласованных инфляционных ожиданий на год вперед по значениям 
этих ожиданий с лагом, согласованным ожиданиям относительно уровней безработицы, 
ожиданиям разрыва между фактическими и потенциальными объемами производства согласно 
ПРМЭ, темпам роста цен на нефть и долгосрочным согласованным инфляционным ожиданиям. 
Выборки регрессии в основном охватывают период с I квартала 1999 года по IV квартал 2008 года. 
Положительный остаток показывает, что краткосрочные согласованные ожидания были выше, 
чем можно было ожидать исходя из их прошлой взаимосвязи с уровнями безработицы, разрывом 
между фактическими и потенциальными объемами производства, ценами на нефть 
и долгосрочными согласованными ожиданиями.
   3См. информацию о построении этого показателя в работах Kumar and others (2003) 
и Decressin and Laxton (2009). На рисунке также представлен расширенный показатель, 
включающий цены на жилье. Показатель уязвимости приведен по состоянию на II кв. 2010 года.
   4Основные страны с развитой экономикой и страны с формирующимся рынком.
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Вопросы относительно среднесрочных перспектив
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Показатели роста в странах с формирующимся рынком улучшаются, тогда 
как в странах с развитой экономикой они ухудшаются в течение приблизительно 
последних двух десятилетий. Это будет приводить к дальнейшей переориентации 
потока капитала на страны с формирующимся рынком. Тем не менее, в среднесрочной 
перспективе не прогнозируется уменьшения глобальных дисбалансов, поскольку эти 
страны испытывают трудности в продуктивном освоении этих притоков и наращивают 
резервы, чтобы защититься от смены направления потока, что нередко происходило 
в прошлом. В результате избыток сбережений в Азии будет возрастать относительно 
ВВП стран с развитой экономикой. Это ограничит повышение долгосрочных процентных 
ставок в ответ на увеличение государственного долга. 

 
 
 
 
 
 
 

       Источник: оценки персонала МВФ.
    1Данные роста реального ВВП за 1980–2015 годы получены как скользящие ретроспективные 
средние значения путем исключения тренда. Пунктиром показаны тренды по каждой группе 
за период с 1990 по 2015 год.
    2Китай, Индия, Индонезия, Малайзия, Пакистан, Таиланд и Филиппины.
    3Австралия, Дания, зона евро, Израиль, Канада, Корея, Новая Зеландия, Норвегия, 
САР Гонконг, Сингапур, Соединенное Королевство, США, Тайвань, провинция Китая, 
Чешская Республика, Швейцария, Швеция и Япония.
    4DEU+JPN: Германия и Япония; OCADC (другие страны, имеющие дефицит по счету текущих
операций): Болгария, Венгрия, Греция, Ирландия, Испания, Латвия, Литва, Польша, Португалия,
Румыния, Словацкая Республика, Словения, Соединенное Королевство, Турция, Хорватия, 
Чешская Республика, Эстония; CHN+EMA: САР Гонконг, Индонезия, Китай, Корея, Малайзия, 
Сингапур, Таиланд, Тайвань, провинция Китая, и Филиппины; OIL: экспортеры нефти; 
ROW: остальной мир.
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The main author of this box is Robert Tetlow. Petar Man-
chev provided research assistance.

1Box 1.3 of the October 2008 World Economic Outlook 
provides some discussion of the end-of-sample problem 
associated with, in this instance, the H-P filter.

2A univariate filter does not recognize a cycle until it is 
over. With multivariate methods, the more the comovements 
of associated variables can pick up turning points in the cycle 
in real time, the less the addition of new observations will 
change prior estimates.

Вставка 1.3. Прогнозирование потенциального объема производства с использованием 
искаженных данных: перспектива на основе глобальной прогнозной модели   
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  Источник: расчеты персонала МВФ.
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4Two opposing cases are represented by a simple time 
trend representing the highly Keynesian view that supply 
shocks play no significant role in the business cycle and a 
view that all fluctuations in output are equilibrium phenom-
ena, encompassing the real business cycle view that all shocks 
are supply shocks. 

5Cerra and Saxena (2008) and Reinhart and Rogoff 
(2009) provide evidence to suggest that financial crises may 
produce highly persistent reductions in output. See also 
Chapter 4 of the October 2009 World Economic Outlook.

6Precrisis historical estimates and forecasts from the 
OECD, WEO, CBO and EC are similar to the applicable 
H-P trend line path shown in dark blue in the figure.
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   Источники: Европейская комиссия (ЕК), Организация экономического 
сотрудничества и развития (ОЭСР), Бюджетное управление 
Конгресса США (БУК), расчеты персонала МВФ.
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11As it happens, in recent quarters, growth in output per 
worker in the United States has declined substantially.

7At the risk of oversimplification, the CBO’s methods for 
measuring potential output can reasonably be described as 
falling into the filtering range of methodologies except they 
are applied to the constituent parts of potential output and 
then built up. See Arnold (2009) and references therein for 
details.

8Tetlow and Ironside (2007) document the difficulties the 
U.S. Federal Reserve Board staff had in tracking potential 
output growth in the late 1990s. Other forecasters found the 
period similarly challenging.

9The end of the vintage sample period is shown by the 
appropriate vertical line. In fact, the GPM has been in 

service only a few months. To construct these real-time 
GPM estimates for the figures in this box, we downloaded 
real-time data sets from the Federal Reserve Bank of St. 
Louis ALFRED database and estimated the model for each 
vintage of data. It is always possible that the model we would 
have used in the past might have differed from the one we 
use now. The CBO estimates are genuine real-time estimates 
using whatever methodology the CBO used at the time. 
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    Источники: Бюджетное управление Конгресса США, расчеты 
персонала МВФ. 
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10The literature on the pitfalls of the use of unreliable real-
time estimates of the output gap is huge. See, for example, 
Orphanides (1999).
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Источник: расчеты персонала МВФ. 

Рост ВВП  Безработица         Загрузка 
   мощностей 

Все прочие

Вставка 1.3 (окончание)



П Е Р С П Е К Т И В Ы РА З В ИТ И Я М И Р О В О Й Э КО Н О М И К И: П ОДЪ Е М, Р И С К И П Е Р Е Б А Л А Н С И Р О В А Н И Е

38 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010

Необходимы более активные меры 
политики 

Необходимо добиться дальнейшего прогресса  
в оздоровлении и реформе финансового сектора

•

•
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iñ

Все еще не приняты «благоприятствующие росту» 
планы среднесрочной бюджетной консолидации
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•

•

•
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½ 

•

•

Во многих странах следует продолжать адаптивную 
денежно-кредитную политику 
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Вставка 1.4. Несогласованное перебалансирование
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   Источник: имитационные расчеты по Глобальной интегрированной монетарной и фискальной модели.

Базисный сценарий ПРМЭ Реформы в странах Азии с формирующимся рынком 
на основе ПВО Группы 20-ти2Шоки премии за риск  для стран с развитой экономикой 
Бюджетная консолидация в странах с развитой экономикой

  1 Панели с серым фоном отражают отклонения рядов от базисного сценария ПРМЭ, панели с голубым фоном отражают уровни рядов, 
соответствующие базисному и альтернативным сценариям.

2Процедура взаимной оценки Группы 20-ти (G20, 2010b).
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Курсовая политика должна содействовать 
перебалансированию мирового спроса

•
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Необходимы структурные реформы  
для поддержки роста и перебалансирования

•
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Развивающиеся страны нуждаются в помощи, 
чтобы справиться с потенциально более жесткими 
ограничениями финансирования 

Координация политики приносит значительную 
пользу

½ 
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Приложение 1.1. Изменения и перспективы 
на рынке биржевых товаров
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Рынки нефти и других энергоресурсов
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        Источники: Barclays Capital, Bloomberg Financial Markets, оценки персонала МВФ. 
    1Даннные представляют собой оценки, предоставленные Barclays Capital.
    2Приток средств в биржевые индексные продукты (БИП) и среднесрочные векселя (ССВ).
    3Непрерывный товарный индекс представляет собой фьючерсный контракт на основе 
совокупности 17 фьючерсных цен на биржевые товары (с равными весами), 
обращающийся на Нью-Йоркской торговой бирже. Прогнозы цен основаны на ценах 
фьючерсных опционов на 21 сентября  2010 года.  
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Источники: Система статистики цен первичных биржевых товаров МВФ; International 
Energy Agency, Oil Market Report, сентябрь 2010 года; расчеты персонала МВФ. 

1Годовое изменение в процентах.
2Члены Организации стран-экспортеров нефти (ОПЕК) на первый месяц каждого 

эпизода. Срок со времени пика цен на нефть в месяцах показан на оси x.  
3Страны Северного моря: Норвегия и Соединенное Королевство. 
4Запасы Организации экономического сотрудничества и развития  (ОЭСР) – 

отклонения от среднего уровня за пять лет (в млн баррелей) на оси x, эффективные 
резервные мощности ОПЕК (в млн баррелей в день) на оси y.

5На рисунке отображены ожидаемые резервные мощности на основе прогнозов 
предложения Международного энергетического агентства и стохастических имитационных 
расчетов уравнений регионального спроса на нефть (рассчитанных за период 1981-2008 го-
дов) относительно прогнозов ВВП ПРМЭ. Линии «нижние оценки» и «верхние оценки» 
показывают 14-й и 86-й процентили, предполагаемые  имитационными расчетами.
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Изменения на рынке металлов  

Изменения на рынке продовольствия  
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The author of this box is Shaun Roache.
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    Источники: Bloomberg Financial Market; Лондонская биржа 
металлов; расчеты персонала МВФ.
   1Срощенный главный компонент, включающий самое большое 
число металлов на каждую дату на основе наличия данных.
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    Источники: Bloomberg Financial Market; Лондонская биржа 
металлов; расчеты персонала МВФ.
   1Срощенный главный компонент, включающий самое большое 
число металлов на каждую дату на основе наличия данных.
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Вставка 1.5. Стали ли металлы более дефицитными, и как эта дефицитность скажется на ценах? 
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Вставка 1.5 (продолжение)
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Источники: Bloomberg Financial Market; Лондонская биржа металлов; Thomson  
Datastream; Всемирное бюро статистики рынков металлов и расчеты персонала МВФ.

1Цены на 22 сентября 2010 года. 
2Корреляция логарифмов изменений цен.
3Трехмесячное среднее стандартного отклонения для различных логарифмов месячных 
изменений цен на алюминий, медь, свинец, никель, олово и цинк.
4Взвешенные по индексу МВФ средние цены на никель, олово, цинк и свинец.
5Изменение по сравнению с предыдущим кварталом в процентах, в годовом выражении.
6Без учета новых индустриальных стран Азии (САР Гонконг, Корея, Сингапур  

и Тайвань, провинция Китая).
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Приложение 1.2. Индикаторы  
для мониторинга роста
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Источники: Bloomberg Financial Markets, оценки Министерства сельского хозяйства  США, 
Datastream и оценки персонала МВФ. 
1Цены на 22 сентября 2010 года
2Предполагамое на основе опционных контрактов сроком на девять месяцев и измеряемое 

как невзвешенное среднее различий цен на кукурузу и пшеницу от текущих спотовых цен.
3Корреляция за скользящий 60-дневный период  между логарифмов изменений цен

индекса продовольствия МВФ и индексов МВФ для металлов и энергоносителей.
4Месячное невзвешенное среднее для кукурузы, риса, сои и пшеницы.

     5Изменение доли урожая кукурузы в США, используемой для получения этанола, 
 в процентных пунктах.    
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Динамическая факторная модель

yt

t

t

yt =  + t + t,  t  N(0, ), (A.1.2.1)

 t = Ft
Ft = (F1t, . . . , Frt)   = ( 1, . . . , r).

r
Ft

 p

Ft =  iFt–i + B t,  t  N(0, Iq), (A.1.2.2) i=1

is r × r, 
p B r × q q

r

 
    
 

 

Италия
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Оценка индикаторов роста

(Число рядов в каждой категории)
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Устойчивое продвижение стран Азии
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Экономическая активность оживилась благодаря восстановлению внутреннего спроса 
и подъему экспорта. Устойчивый спрос на импорт в Китае (в частности, на биржевые 
товары, машины и оборудование и капитальные товары) поддерживал активность 
в странах Азии как с формирующимся рынком, так и с развитой экономикой. Регион 
привлекает к себе потоки капитала, что обеспечивает легкий доступ к финансированию, 
но в то же время ставит трудные задачи перед макроэкономической политикой 
(см. вставку 2.1).
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Источники: база данных CEIC Asia; Haver Analytics; МВФ, «
; расчеты персонала МВФ.

1Страны Азии с развитой экономикой: Австралия, Новая Зеландия и Япония; новые 
индустриальные страны Азии (НИС): САР Гонконг, Корея, Сингапур и Тайвань, провинция 
Китая; АСЕАН-5: Вьетнам, Индонезия, Малайзия, Таиланд и Филиппины; страны Азии 
с формирующимся рынком: АСЕАН-5, Индия, Китай и НИС.

2Другие инвестиции включают в себя производные финансовые инструменты.
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Таблица 2.1. Отдельные страны Азии: реальный ВВП, потребительские цены, сальдо счета текущих операций  
и безработица
(Годовое изменение в процентах, если не указано иное)

Реальный ВВП Потребительские цены1 Сальдо счета текущих операций2 Безработица3

Прогнозы Прогнозы Прогнозы Прогнозы

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

Азия 3,6 7,9 6,7 2,0 4,3 3,3 3,5 3,0 2,8 . . . . . . . . .
Страны Азии с развитой экономикой –3,0 4,6 2,8 –0,1 0,7 1,2 3,0 3,1 2,6 4,9 4,7 4,6
Япония –5,2 2,8 1,5 –1,4 –1,0 –0,3 2,8 3,1 2,3 5,1 5,1 5,0
Австралия 1,2 3,0 3,5 1,8 3,0 3,0 –4,4 –2,4 –2,3 5,6 5,2 5,1
Новая Зеландия –1,6 3,0 3,2 2,1 2,5 5,5 –3,0 –3,2 –4,4 6,2 6,2 5,8

Новые индустриальные страны Азии –0,9 7,8 4,5 1,3 2,6 2,7 8,5 7,1 6,9 4,3 3,8 3,7
Корея 0,2 6,1 4,5 2,8 3,1 3,4 5,1 2,6 2,9 3,7 3,3 3,3
Тайвань, провинция Китая –1,9 9,3 4,4 –0,9 1,5 1,5 11,3 10,0 9,5 5,8 5,3 4,9
САР Гонконг –2,8 6,0 4,7 0,5 2,7 3,0 8,7 8,3 8,3 5,1 4,4 4,1
Сингапур –1,3 15,0 4,5 0,6 2,8 2,4 17,8 20,5 18,4 3,0 2,1 2,2

Развивающиеся страны Азии 6,9 9,4 8,4 3,1 6,1 4,2 4,1 3,0 3,0 . . . . . . . . .
Китай 9,1 10,5 9,6 –0,7 3,5 2,7 6,0 4,7 5,1 4,3 4,1 4,0
Индия 5,7 9,7 8,4 10,9 13,2 6,7 –2,9 –3,1 –3,1 . . . . . . . . .

АСЕАН-5 1,7 6,6 5,4 2,9 4,4 4,4 5,1 3,2 2,4 . . . . . . . . .
Индонезия 4,5 6,0 6,2 4,8 5,1 5,5 2,0 0,9 0,1 8,0 7,5 7,0
Таиланд –2,2 7,5 4,0 –0,8 3,0 2,8 7,7 3,6 2,5 1,4 1,4 1,4
Филиппины 1,1 7,0 4,5 3,2 4,5 4,0 5,3 4,1 3,4 7,5 7,2 7,2
Малайзия –1,7 6,7 5,3 0,6 2,2 2,1 16,5 14,7 13,8 3,7 3,5 3,2
Вьетнам 5,3 6,5 6,8 6,7 8,4 8,0 –8,0 –8,3 –8,1 6,0 5,0 5,0

Другие развивающиеся страны Азии4 4,4 5,3 4,6 11,2 9,1 9,6 –0,9 –0,3 –1,3 . . . . . . . . .
Для справки
Страны Азии с формирующимся рынком5 5,8 9,2 7,9 2,8 5,6 4,0 4,8 3,7 3,7 . . . . . . . . .

1 Изменения потребительских цен показаны как среднегодовые значения. Изменения с декабря по декабрь представлены в таблицах А6 и А7 «Статистического приложения».
2 В процентах ВВП.
3 В процентах. Определения безработицы в различных странах могут различаться.
4 В группу других развивающихся стран Азии входят Исламская Республика Афганистан, Бангладеш, Бруней-Даруссалам, Бутан, Камбоджа, Кирибати, Лаосская НДР, Мальдив-

ские Острова, Мьянма, Непал, Пакистан, Папуа – Новая Гвинея, Самоа, Соломоновы Острова, Тимор-Лешти, Тонга, Вануату и Фиджи.
5 К странам Азии с формирующимся рынком относятся все страны, входящие в группы развивающихся стран Азии и новых индустриальных стран.
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Вставка 2.1. Страны Азии с формирующимся рынком: ответные меры на приток капитала
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1Страны Азии с формирующимся рынком: САР Гонконг, Индия, 
Индонезия, Китай, Корея, Малайзия, Сингапур, Таиланд, провинция 
Китая Тайвань и Филиппины.

2Другие инвестиции включают в себя производные финансовые 
инструменты.
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Экономический подъем в США 
замедляется из-за проблемы 
задолженности и сохраняющейся 
неопределенности
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Темпы экономического подъема в США замедлились. Потребители испытывают 
трудности, обусловленные высокой задолженностью и сократившейся стоимостью 
активов, слабым ростом кредитования, несмотря на необычайно мягкие 
денежно-кредитные условия, и устойчиво высокой безработицей. Коэффициенты 
личных сбережений в течение достаточно длительного времени будут оставаться 
на более высоком уровне, чем до кризиса, и сальдо государственного бюджета, 
согласно прогнозам, должно ухудшиться еще сильней. Напротив, экономика 
Канады в меньшей степени подвержена этим факторам, и экономический подъем 
в Канаде должен быть более сильным.
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Таблица 2.2. Отдельные страны с развитой экономикой: реальный ВВП, потребительские цены, сальдо счета 
текущих операций и безработица
(Годовое изменение в процентах, если не указано иное)

Реальный ВВП Потребительские цены1 Сальдо счета текущих операций2 Безработица3

Прогнозы Прогнозы Прогнозы Прогнозы

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

Страны с развитой экономикой –3,2 2,7 2,2  0,1  1,4  1,3 –0,3 –0,3 –0,1 8,0  8,3  8,2
США –2,6 2,6 2,3 –0,3  1,4  1,0 –2,7 –3,2 –2,6 9,3  9,7  9,6
Зона евро4,5 –4,1 1,7 1,5  0,3  1,6  1,5 –0,6  0,2  0,5 9,4 10,1 10,0
Япония –5,2 2,8 1,5 –1,4 –1,0 –0,3  2,8  3,1  2,3 5,1  5,1  5,0
Соединенное Королевство4 –4,9 1,7 2,0  2,1  3,1  2,5 –1,1 –2,2 –2,0 7,5  7,9  7,4
Канада –2,5 3,1 2,7  0,3  1,8  2,0 –2,8 –2,8 –2,7 8,3  8,0  7,5
Другие страны с развитой экономикой –1,2 5,4 3,7  1,5  2,4  2,5  4,8  5,0  4,9 5,0  4,8  4,7

Для справки
Новые индустриальные страны Азии –0,9 7,8 4,5  1,3  2,6  2,7  8,5  7,1  6,9 4,3  3,8  3,7

1Изменения потребительских цен показаны как среднегодовые значения. Изменения с декабря по декабрь представлены в таблице А6 «Статистического приложения».
2В процентах ВВП.
3В процентах. Определения безработицы в различных странах могут различаться.
4Основано на гармонизированном индексе потребительских цен Евростата.
5Позиция по счету текущих операций скорректирована с учетом расхождений в отчетности по операциям внутри зоны евро.
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В Европе предстоит постепенный и 
неравномерный экономический подъем
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Экономический подъем постепенно укрепляется, но внутренний спрос, как ожидается, 
будет оставаться вялым, особенно в странах Европы с развитой экономикой. Планы 
фискальной консолидации в Европе обоснованно дифференцированы: страны, 
сталкивающиеся с рыночным давлением или ограниченностью внешнего 
финансирования, должны провести более крупную корректировку на начальных 
этапах, чем страны, динамика долга которых более управляема. Экономические 
перспективы тесно взаимосвязаны посредством трансграничных банковских потоков 
и торговых связей, особенно с Германией.

Источники: Банк международных расчетов; Haver Analytics; МВФ, «
»; расчеты персонала МВФ.

1Изменение структурного баланса в процентах потенциального ВВП. К уязвимым странам 
зоны евро относятся Греция, Ирландия, Испания, Италия и Португалия. К другим странам 
зоны евро относятся все страны зоны евро, исключая уязвимые страны зоны евро. К другим 
странам с развитой экономикой относятся страны Европы с развитой экономикой, исключая 
страны зоны евро.

2BGR — Болгария; HUN — Венгрия; LTU — Латвия; LVA — Литва; POL — Польша; ROM — 
Румыния; SVK — Словацкая Республика; SVN — Словения; TUR — Турция; HRV — Хорватия; 
CZE — Чешская Республика; EST — Эстония.
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Таблица 2.3. Отдельные страны Европы: реальный ВВП, потребительские цены, сальдо счета текущих 
операций и безработица
(Годовое изменение в процентах, если не указано иное)

Реальный ВВП Потребительские цены1
Сальдо счета текущих 

операций2 Безработица3

Прогнозы Прогнозы Прогнозы Прогнозы

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

Европа –4,0 2,0 1,8 1,3 2,3 2,0 0,1 0,3 0,5 . . . . . . . . .
Страны Европы с развитой 

экономикой
–4,1 1,7 1,6 0,7 1,8 1,6 0,3 0,8 1,0 8,8 9,4 9,3

Зона евро4,5 –4,1 1,7 1,5 0,3 1,6 1,5 –0,6 0,2 0,5 9,4 10,1 10,0
Германия –4,7 3,3 2,0 0,2 1,3 1,4 4,9 6,1 5,8 7,5 7,1 7,1
Франция –2,5 1,6 1,6 0,1 1,6 1,6 –1,9 –1,8 –1,8 9,4 9,8 9,8
Италия –5,0 1,0 1,0 0,8 1,6 1,7 –3,2 –2,9 –2,7 7,8 8,7 8,6
Испания –3,7 –0,3 0,7 –0,2 1,5 1,1 –5,5 –5,2 –4,8 18,0 19,9 19,3
Нидерланды –3,9 1,8 1,7 1,0 1,3 1,1 5,4 5,7 6,8 3,5 4,2 4,4

Бельгия –2,7 1,6 1,7 0,0 2,0 1,9 0,3 0,5 1,8 7,7 8,7 8,5
Греция –2,0 –4,0 –2,6 1,4 4,6 2,2 –11,2 –10,8 –7,7 9,4 11,8 14,6
Австрия –3,9 1,6 1,6 0,4 1,5 1,7 2,3 2,3 2,4 4,8 4,1 4,2
Португалия –2,6 1,1 0,0 –0,9 0,9 1,2 –10,0 –10,0 –9,2 9,6 10,7 10,9
Финляндия –8,0 2,4 2,0 1,6 1,4 1,8 1,3 1,4 1,6 8,3 8,8 8,7

Ирландия –7,6 –0,3 2,3 –1,7 –1,6 –0,5 –3,0 –2,7 –1,1 11,8 13,5 13,0
Словацкая Республика –4,7 4,1 4,3 0,9 0,7 1,9 –3,2 –1,4 –2,6 12,1 14,1 12,7
Словения –7,8 0,8 2,4 0,9 1,5 2,3 –1,5 –0,7 –0,7 6,0 7,8 8,1
Люксембург –4,1 3,0 3,1 0,4 2,3 1,9 5,7 6,9 7,2 6,0 5,8 5,6
Кипр –1,7 0,4 1,8 0,2 2,2 2,3 –8,3 –7,9 –7,4 5,3 7,1 6,9
Мальта –2,1 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 –6,1 –5,4 –5,3 7,0 6,9 6,9

Соединенное Королевство5 –4,9 1,7 2,0 2,1 3,1 2,5 –1,1 –2,2 –2,0 7,5 7,9 7,4
Швеция –5,1 4,4 2,6 2,0 1,8 1,9 7,2 5,9 5,7 8,3 8,2 8,2
Швейцария –1,9 2,9 1,7 –0,5 0,7 0,5 8,5 9,6 10,3 3,6 3,6 3,4
Чешская Республика –4,1 2,0 2,2 1,0 1,6 2,0 –1,1 –1,2 –0,6 6,7 8,3 8,0
Норвегия –1,4 0,6 1,8 2,2 2,5 1,4 13,1 16,6 16,4 3,2 3,5 3,6
Дания –4,7 2,0 2,3 1,3 2,0 2,0 4,2 3,4 3,0 3,6 4,2 4,7
Исландия –6,8 –3,0 3,0 12,0 5,9 3,5 –6,5 –0,9 2,1 8,0 8,6 8,4
Страны Европы  

с формирующимся рынком6
–3,6 3,7 3,1 4,7 5,2 4,1 –2,5 –3,7 –4,0 . . . . . . . . .

Турция –4,7 7,8 3,6 6,3 8,7 5,7 –2,3 –5,2 –5,4 14,0 11,0 10,7
Польша 1,7 3,4 3,7 3,5 2,4 2,7 –1,7 –2,4 –2,6 8,2 9,8 9,2
Румыния –7,1 –1,9 1,5 5,6 5,9 5,2 –4,5 –5,1 –5,4 6,3 7,2 7,1
Венгрия –6,3 0,6 2,0 4,2 4,7 3,3 0,2 0,5 0,7 10,1 10,8 10,3
Болгария –5,0 0,0 2,0 2,5 2,2 2,9 –9,5 –3,0 –3,1 6,8 8,3 7,6

Хорватия –5,8 –1,5 1,6 2,4 1,9 2,8 –5,3 –3,8 –4,7 9,2 9,5 9,0
Литва –14,8 1,3 3,1 4,2 1,0 1,3 4,2 1,9 0,2 13,7 18,0 16,0
Латвия –18,0 –1,0 3,3 3,3 –1,4 0,9 8,6 5,5 2,9 17,3 19,8 17,5
Эстония –13,9 1,8 3,5 –0,1 2,5 2,0 4,5 4,2 3,4 13,8 17,5 16,4

1Изменения потребительских цен показаны как среднегодовые значения. Изменения с декабря по декабрь представлены в таблицах А6 и А7 «Статистического 
приложения».

2В процентах ВВП.
3В процентах. Определения безработицы в различных странах могут различаться.
4Позиция по счету текущих операций скорректирована с учетом расхождений в отчетности по операциям внутри зоны евро.
5Основано на гармонизированном индексе потребительских цен Евростата.
6Включает Албанию, Боснию и Герцеговину, Косово, БЮР Македонию и Сербию.
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Страны Латинской Америки сохраняют 
высокую динамику роста
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Азии с формирующимся рынком, в особенности Китая. В некоторые страны вновь 
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Источники: база данных CEIC EMED; Haver Analytics; МВФ, «
»; МВФ, « »; расчеты персонала МВФ.

1ЛА-4: Бразилия, Колумбия, Перу и Чили; ЛА-5: то же плюс Мексика; другие страны 
Латинской Америки: Аргентина, Боливия, Венесуэла, Парагвай, Уругвай и Эквадор.

2Остальные страны ЛАК в данной панели не включают Антигуа и Барбуду, Гайану, Гренаду, 
Доминику, Сент-Винсент и Гренадины, Сент-Китс и Невис, Сент-Люсию и Ямайку из-за 
отсутствия данных по компонентам ВВП.

3Страны Азии с формирующимся рынком: АСЕАН-5, Индия, Китай и НИС. Перечень стран, 
входящих в НИС и АСЕАН-5, приведен на рис. 2.3.

4Латинская Америка: ЛА-5 и другие страны Латинской Америки (см. сноску 1).
5Данные для Перу приведены только за период по IV кв. 2009 г., а данные для Колумбии 

и Уругвая – только за период по I кв. 2010. ПИИ — прямые иностранные инвестиции. Другие 
инвестиции включают в себя производные финансовые инструменты.

6Процентное изменение трехмесячного скользящего среднего в годовом исчислении 
относительно скользящего среднего за предыдущий трехмесячный период.

Другие инвестиции
Портфельные потоки
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Таблица 2.4. Отдельные страны Западного полушария: реальный ВВП, потребительские цены, сальдо 
счета текущих операций и безработица
(Годовое изменение в процентах, если не указано иное)

Реальный ВВП Потребительские цены1
Сальдо счета текущих  

операций2 Безработица3

Прогнозы Прогнозы Прогнозы Прогнозы

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

Северная Америка –3,0 2,9 2,5 0,2 1,7 1,2 –2,6 –3,0 –2,6 . . . . . . . . .
США –2,6 2,6 2,3 –0,3 1,4 1,0 –2,7 –3,2 –2,6 9,3 9,7 9,6
Канада –2,5 3,1 2,7 0,3 1,8 2,0 –2,8 –2,8 –2,7 8,3 8,0 7,5
Мексика –6,5 5,0 3,9 5,3 4,2 3,2 –0,6 –1,2 –1,4 5,5 5,0 4,5

Южная Америка –0,2 6,3 4,1 6,4 6,8 6,9 –0,3 –1,0 –1,4 . . . . . . . . .
Бразилия –0,2 7,5 4,1 4,9 5,0 4,6 –1,5 –2,6 –3,0 8,1 7,2 7,5
Аргентина4 0,9 7,5 4,0 6,3 10,6 10,6 2,0 1,7 1,2 8,4 8,0 8,6
Колумбия 0,8 4,7 4,6 4,2 2,4 2,6 –2,2 –2,7 –2,8 12,0 12,0 11,5
Венесуэла –3,3 –1,3 0,5 27,1 29,2 32,2 2,6 7,8 8,2 7,9 8,6 8,1
Перу 0,9 8,3 6,0 2,9 1,7 2,5 0,2 –1,3 –2,2 8,6 8,0 7,5

Чили –1,5 5,0 6,0 1,7 1,7 3,0 2,6 –0,7 –2,0 9,6 9,0 8,7
Эквадор 0,4 2,9 2,3 5,2 4,0 3,5 –0,7 –0,8 –1,6 8,5 8,6 8,5
Боливия 3,4 4,0 4,5 3,3 1,7 4,1 4,6 6,5 5,2 . . . . . . . . .
Уругвай 2,9 8,5 5,0 7,1 6,5 6,4 0,7 –0,1 –0,7 7,3 7,0 6,9
Парагвай –3,8 9,0 5,0 2,6 4,6 5,2 –1,0 –1,2 –1,6 5,6 5,3 5,2

Центральная Америка5 –0,5 3,1 3,7 3,8 3,9 4,1 –1,8 –5,1 –5,5 . . . . . . . . .
Карибский бассейн6 0,4 2,4 4,3 3,5 7,2 5,5 –4,2 –3,0 –2,9 . . . . . . . . .
Для справки
Латинская Америка и 
Карибский бассейн7

–1,7 5,7 4,0 6,0 6,1 5,8 –0,6 –1,2 –1,6 . . . . . . . . .

1Изменения потребительских цен показаны как среднегодовые значения. Изменения с декабря по декабрь представлены в таблицах А6 и А7 «Статистического 
приложения».

2В процентах ВВП.
3В процентах. Определения безработицы в различных странах могут различаться.
4По оценкам частных аналитиков, инфляция индекса потребительских цен была значительно выше. Власти создали совет научных консультантов для оценки этих 

вопросов. Кроме того, частные аналитики полагают, что рост реального ВВП был значительно ниже официальных отчетных данных, начиная с последнего квартала 2008 года.
5Центральная Америка включает Гватемалу, Гондурас, Коста-Рику, Никарагуа, Панаму и Сальвадор.
6Карибский бассейн включает Антигуа и Барбуду, Багамские Острова, Барбадос, Белиз, Доминику, Доминиканскую Республику, Гаити, Гайану, Гренаду, Сент-Винсент  

и Гренадины, Сент-Киттс и Невис, Сент-Лючию, Суринам, Тринидад и Тобаго и Ямайку.
7Включает Мексику, страны Карибского бассейна, Центральную Америку и Южную Америку.
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В регионе СНГ происходит умеренный 
экономический подъем
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Вставка 2.2. Группа пяти стран Латинской Америки: новая волна притока капитала
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Источники: база данных CEIC EMED; Haver Analytics; МВФ, 
« »; расчеты персонала МВФ.

1ЛА-5: Бразилия, Колумбия, Мексика, Перу и Чили. Данные для 
Перу приведены только за период по IV-й кв. 2009 г.

2Другие инвестиции включают в себя производные финансовые 
инструменты.
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Экономический подъем в регионе СНГ укрепляется, и ему способствуют высокие 
цены на биржевые товары, нормализация торговых потоков и потоков капитала, 
адаптивная политика и положительный вторичный эффект, оказываемый Россией. 
С учетом более благоприятных внешних условий ожидается повышение притока 
капитала, но до более низкого уровня, чем до начала кризиса. В России более гибкий 
валютный режим наряду со снижением интервенции процентных ставок помог сдержать 
приток спекулятивного капитала. Однако внимание в настоящее время должно быть 
сосредоточено на контроле над инфляцией.

Источники: Haver Analytics; IHS Global Insight; система цен первичных биржевых товаров 
МВФ; оценки персонала МВФ.

1Данные о внутреннем спросе имеются только за период по первый квартал 2010 года.
2В группу чистых экспортеров энергоресурсов входят Азербайджан, Казахстан, 

Туркменистан и Узбекистан. В группу чистых импортеров энергоресурсов входят Армения, 
Беларусь, Грузия, Кыргызская Республика, Молдова, Монголия, Таджикистан и Украина.

3ОП — официальные потоки; ДЧФП — другие частные финансовые потоки;
ЧПИ — частные прямые инвестиции; ЧПФИ — частные портфельные инвестиции.
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В регионе Ближнего Востока  
и Северной Африки происходит сильный 
экономический подъем

Таблица 2.5. Содружество Независимых Государств: реальный ВВП, потребительские цены, сальдо счета 
текущих операций и безработица
(Годовое изменение в процентах, если не указано иное)

Реальный ВВП Потребительские цены1
Сальдо счета текущих 

операций2 Безработица3

Прогнозы Прогнозы Прогнозы Прогнозы

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

Содружество Независимых
Государств (СНГ)4 –6,5 4,3 4,6 11,2 7,0 7,9 2,6 3,8 3,0 . . . . . . . . .
Россия –7,9 4,0 4,3 11,7 6,6 7,4 4,0 4,7 3,7 8,4 7,5 7,3
Украина –15,1 3,7 4,5 15,9 9,8 10,8 –1,5 –0,4 –1,3 8,8 8,8 7,7
Казахстан 1,2 5,4 5,1 7,3 7,6 6,6 –3,2 3,2 2,0 8,0 7,8 7,6
Беларусь 0,2 7,2 6,2 13,0 7,3 10,8 –13,1 –14,0 –13,9 0,9 0,9 0,9
Азербайджан 9,3 4,3 1,8 1,5 5,5 6,0 23,6 24,1 22,2 6,0 6,0 6,0
Туркменистан 6,1 9,4 11,5 –2,7 3,9 4,8 –16,1 –4,7 3,4 . . . . . . . . .
Монголия –1,6 8,5 7,0 6,3 10,5 8,9 –9,8 –13,9 –22,9 11,6 3,0 3,0

Страны СНГ с низкими доходами 4,8 5,3 4,5 6,2 7,6 8,1 7,1 8,2 8,4 . . . . . . . . .
Узбекистан 8,1 8,0 7,0 14,1 10,6 11,4 2,7 3,8 6,3 0,2 0,2 0,2
Грузия –3,9 5,5 4,0 1,7 6,4 7,4 –11,7 –12,0 –12,5 16,9 16,8 16,7
Армения –14,2 4,0 4,6 3,5 7,8 5,5 –16,0 –14,6 –12,6 6,8 7,0 7,0
Таджикистан 3,4 5,5 5,0 6,5 7,0 8,0 –4,9 –3,6 –5,7 . . . . . . . . .
Кыргызская Республика 2,3 –3,5 7,1 6,8 4,8 5,7 2,1 –5,4 –9,4 5,8 5,6 5,4
Молдова –6,5 3,2 3,5 0,0 7,4 6,0 –8,1 –11,2 –11,4 6,4 7,5 6,5

Для справки
Чистые экспортеры энергоресурсов5 –6,0 4,3 4,5 10,8 6,7 7,4 3,8 5,1 4,2 . . . . . . . . .
Чистые импортеры энергоресурсов6 –9,5 4,6 5,0 13,1 8,7 10,2 –5,8 –5,4 –6,1 . . . . . . . . .

1Изменения потребительских цен показаны как среднегодовые значения. Изменения с декабря по декабрь представлены в таблице А7 «Статистического 
приложения».

2В процентах ВВП.
3В процентах. Определения безработицы в различных странах могут различаться.
4Грузия и Монголия, которые не являются членами Содружества Независимых Государств, включены в эту группу в силу их географического положения  

и схожих характеристик структуры экономики.
5В группу чистых экспортеров энергоресурсов входят Азербайджан, Казахстан, Россия, Туркменистан и Узбекистан.
6В группу чистых импортеров энергоресурсов входят Армения, Беларусь, Грузия, Кыргызская Республика, Молдова, Монголия, Таджикистан и Украина.
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Экономическому подъему в регионе во многом способствует восстановление цен на нефть 
после того, как они достигли своего минимума в 2009 году. Кроме того, важную роль сыграли 
программы государственных расходов, особенно в странах-экспортерах нефти, оказывая 
поддержку ненефтяным секторам этих стран. Этот бюджетный стимул оказал положительный 
вторичный эффект на страны-импортеры нефти, которые имеют тесные торговые 
и финансовые связи со странами-экспортерами нефти1.
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Источники: Haver Analytics; МВФ, « »; 
МВФ, « »; расчеты персонала МВФ.

1В группу экспортеров нефти входят Алжир, Бахрейн, Ирак, Исламская республика Иран, 
Йеменская Республика, Катар, Кувейт, Ливия, Объединенные Арабские Эмираты, Оман, 
Саудовская Аравия и Судан. В группу импортеров нефти входят Джибути, Египет, Иордания, 
Ливан, Мавритания, Марокко, Сирийская Арабская Республика и Тунис. ЛАК — страны 
Латинской Америки и Карибского бассейна. К другим странам относятся страны Африки 
и Содружества Независимых Государств.

2Экс. обозначает экспортеров, а Имп. — импортеров. Под ПИИ понимаются «прямые 
инвестиции в страну, представляющую отчетность», а под ПП — портфельные потоки, т.е. 
«обязательства в виде портфельных инвестиций».
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Таблица 2.6. Отдельные страны Ближнего Востока и Северной Африки: реальный ВВП, потребительские 
цены, сальдо счета текущих операций и безработица
(Годовое изменение в процентах, если не указано иное)

Реальный ВВП Потребительские цены1
Сальдо счета текущих 

операций2 Безработица3

Прогнозы Прогнозы Прогнозы Прогнозы

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

Ближний Восток и Северная Африка 2,0 4,1 5,1 6,7 6,8 6,2 2,6 4,4 5,2 . . . . . . . . .
Экспортеры нефти4 1,1 3,8 5,0 5,9 6,4 5,9 4,6 6,7 7,8 . . . . . . . . .
Иран, Исламская Республика 1,1 1,6 3,0 10,8 9,5 8,5 3,6 4,2 4,5 . . . . . . . . .
Саудовская Аравия 0,6 3,4 4,5 5,1 5,5 5,3 6,1 6,7 6,2 10,5 10,5 10,8
Алжир 2,4 3,8 4,0 5,7 5,5 5,2 0,3 3,4 3,6 10,2 10,0 9,8
Объединенные Арабские Эмираты –2,5 2,4 3,2 1,2 2,0 2,5 4,0 5,4 5,6 . . . . . . . . .
Кувейт –4,8 2,3 4,4 4,0 4,1 3,6 29,1 30,1 30,3 1,6 1,6 1,6
Ирак 4,2 2,6 11,5 –2,8 5,1 5,0 –25,7 –14,4 –8,6 . . . . . . . . .
Катар 8,6 16,0 18,6 –4,9 1,0 3,0 14,3 15,6 23,0 . . . . . . . . .
Судан 4,5 5,5 6,2 11,3 10,0 9,0 –12,9 –8,9 –7,1 14,9 13,7 12,6

Импортеры нефти5 4,6 5,0 5,2 9,1 7,9 6,9 –4,0 –4,2 –3,9 . . . . . . . . .
Египет 4,7 5,3 5,5 16,2 11,7 10,0 –2,4 –2,0 –1,6 9,0 9,2 9,0
Марокко 4,9 4,0 4,3 1,0 1,5 2,2 –5,0 –5,3 –4,9 9,1 9,6 9,1
Сирийская Арабская Республика 4,0 5,0 5,5 2,8 5,0 5,0 –4,5 –3,9 –3,4 . . . . . . . . .
Тунис 3,1 3,8 4,8 3,5 4,5 3,5 –2,8 –4,4 –4,1 13,3 13,2 13,1
Ливан 9,0 8,0 5,0 1,2 5,0 3,5 –9,5 –11,1 –11,2 . . . . . . . . .
Иордания 2,3 3,4 4,2 –0,7 5,5 5,0 –5,0 –7,2 –8,5 13,0 13,0 12,5

Для справки
Израиль 0,8 4,2 3,8 3,3 2,3 2,8 3,8 6,2 5,7 7,7 7,4 7,2
Магриб6 2,4 5,0 4,6 3,7 4,2 3,9 1,1 3,7 4,1 . . . . . . . . .
Машрек7 4,8 5,4 5,4 11,9 9,8 8,4 –3,8 –3,8 –3,5 . . . . . . . . .

1Изменения потребительских цен показаны как среднегодовые значения. Изменения с декабря по декабрь представлены в таблицах А6 и А7 «Статистического 
приложения».

2В процентах ВВП.
3В процентах. Определения безработицы в различных странах могут различаться.
4Включают Бахрейн, Йеменскую Республику, Ливию и Оман.
5Включают Джибути и Мавританию.
6Магриб включает Алжир, Ливию, Мавританию, Марокко и Тунис.
7Машрек включает Египет, Иорданию, Ливан и Сирийскую Арабскую Республику.
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Ускорение экономического роста в Африке



ГЛ А В А 2   П Е Р С П Е К Т И В Ы С Т РА Н И Р Е Г И О Н О В

 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010 95



П Е Р С П Е К Т И В Ы РА З В ИТ И Я М И Р О В О Й Э КО Н О М И К И: П ОДЪ Е М, Р И С К И П Е Р Е Б А Л А Н С И Р О В А Н И Е

96 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010

2004 05 06 07 08 09 10 11
-20

-10

0

10

20

2004 05 06 07 08 09 10 11
-50

-25

0

25

50

75

100

Источники: МВФ, «Статистика географической структуры торговли»; оценки персонала МВФ.
1Исключая Зимбабве, Либерию и Сан-Томе и Принсипи

Замедление экономического роста в 2009 году было непродолжительным, что частично 
объясняется быстрым осуществлением антициклических мер. Восстановление 
экспорта и цен на биржевые товары, равно как и устойчивый внутренний спрос, 
оказывает поддержку экономическому подъему. Потоки непортфельного капитала 
были стабильными. Хотя США являются основным торговым партнером 
стран-экспортеров нефти, Европа служит основным пунктом назначения экспорта 
из многих стран региона с низкими и средними доходами.
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Таблица 2.7. Отдельные страны Африки к югу от Сахары: реальный ВВП, потребительские цены, сальдо 
счета текущих операций и безработица
(Годовое изменение в процентах, если не указано иное)

Реальный ВВП Потребительские цены1
Сальдо счета текущих 

операций2 Безработица3

Прогнозы Прогнозы Прогнозы Прогнозы

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

Африка к югу от Сахары 2,6 5,0 5,5 10,4 7,5 7,0 –1,7 –1,1 –1,9 . . . . . . . . .
Экспортеры нефти 5,0 6,7 7,0 11,6 11,3 9,4 6,0 8,2 7,4 . . . . . . . . .
Нигерия 7,0 7,4 7,4 12,4 11,9 9,8 14,1 13,0 11,8 4,5 4,5 4,5
Ангола 0,7 5,9 7,1 13,7 13,3 11,3 –5,0 1,6 1,3 . . . . . . . . .
Экваториальная Гвинея 5,3 0,9 2,1 7,2 8,0 7,1 –16,0 –2,8 –11,6 . . . . . . . . .
Габон –1,4 4,5 5,0 2,1 3,0 3,5 16,6 15,2 14,3 . . . . . . . . .
Чад –1,6 4,3 3,9 10,1 6,0 3,0 –33,7 –32,0 –25,4 . . . . . . . . .
Республика Конго 7,5 10,6 8,7 4,3 5,2 4,5 –7,7 4,2 7,9 . . . . . . . . .

Страны со средними доходами –1,7 3,3 3,6 7,1 5,5 5,7 –4,1 –4,4 –5,8 . . . . . . . . .
Южная Африка –1,8 3,0 3,5 7,1 5,6 5,8 –4,0 –4,3 –5,8 24,3 24,8 24,4
Ботсвана –3,7 8,4 4,8 8,1 6,7 6,3 –2,1 –0,5 –0,4 . . . . . . . . .
Маврикий 2,5 3,6 4,1 2,5 2,5 2,6 –7,8 –9,4 –9,0 8,0 7,5 7,3
Намибия –0,8 4,4 4,8 9,1 6,5 5,9 –1,7 –2,6 –6,0 . . . . . . . . .
Свазиленд 1,2 2,0 2,5 7,6 6,2 5,6 –6,2 –12,6 –12,3 30,0 30,0 30,0
Кабо-Верде 3,0 4,1 6,0 1,0 1,8 2,0 –9,9 –18,6 –18,2 17,0 17,0 17,0
Сейшельские Острова 0,7 4,0 5,0 31,8 –2,4 2,5 –35,1 –39,5 –35,5 5,1 4,6 4,1

Страны с низкими доходами4 4,5 4,9 6,0 12,6 6,2 6,0 –6,8 –7,4 –8,3 . . . . . . . . .
Эфиопия 9,9 8,0 8,5 36,4 2,8 9,0 –5,0 –3,9 –8,0 . . . . . . . . .
Кения 2,4 4,1 5,8 9,3 4,1 5,0 –6,7 –6,7 –7,4 . . . . . . . . .
Танзания 6,0 6,5 6,7 12,1 7,2 5,0 –10,0 –8,8 –8,8 . . . . . . . . .
Камерун 2,0 2,6 2,9 3,0 3,0 2,7 –2,7 –3,9 –4,1 . . . . . . . . .
Уганда 7,2 5,8 6,1 14,2 9,4 5,5 –4,0 –6,4 –9,2 . . . . . . . . .
Кот-д’Ивуар 3,8 3,0 4,0 1,0 1,4 2,5 7,2 6,8 2,5 . . . . . . . . .

1Изменения потребительских цен показаны как среднегодовые значения. Изменения с декабря по декабрь представлены в таблице А7 «Статистического 
приложения».

2В процентах ВВП.
3В процентах. Определения безработицы в различных странах могут различаться.
4Включают Бенин, Буркина-Фасо, Бурунди, Гамбию, Гану, Гвинею, Гвинею-Бисау, Замбию, Зимбабве, Коморские Острова, Демократическую Республику Конго, 

Лесото, Либерию, Мадагаскар, Малави, Мали, Мозамбик, Нигер, Руанду, Сан-Томе и Принсипи, Сенегал, Сьерра-Леоне, Того, Центральноафриканскую Республику  
и Эритрею.

(Washington: International Monetary Fund). Available at 
www.imf.org/external/np/pp/eng/2010/061510.pdf.
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Monetary Stability,” IMF Policy Paper (Washington: 
International Monetary Fund). Available at www.imf.
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Исторический взгляд. Каково 
краткосрочное влияние бюджетной 
консолидации?

Выявление случаев бюджетной консолидации

•
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Применение подхода, основанного  
на фактических мерах
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Полученные оценки последствий бюджетной 
консолидации

 2 2
 git     j gi,t–j   sABFCi,t–s  i  t  it, j=1 s=0
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 ( t)
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. В выборку вошли 15 стран с развитой экономикой: Австралия, Бельгия, 

Германия, Дания, Ирландия, Испания, Италия, Канада, Португалия, Соединенное 
Королевство, США, Финляндия, Франция, Швеция и Япония. В случае консолидации «за счет 
расходов» основной упор делался на сокращение расходов. В случае сжатия «за счет 
налогов» основной упор делался на повышение налогов. Категория «другие» включает случаи 
консолидации, в отношении которых либо не было информации о ее составе, либо ни на одну 
из категорий не приходилась б льшая часть корректировки.

В последние 30 лет в странах с развитой экономикой отмечалось примерно 170 случаев 
бюджетной консолидации на основе фактических мер. Консолидация во многих случаях 
опиралась, в основном, на сокращение расходов. В среднем выявленная на основе 
фактических мер консолидация была в размере 1 процента ВВП в год, но фактические 
значения имеют широкий разброс.
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации. Пунктирные линии обозначают 

границы отклонения в одну стандартную ошибку.

Бюджетная консолидация, как правило, оказывает подавляющее влияние 
на экономику. Бюджетная консолидация в размере 1 процента ВВП обычно ведет 
к снижению реального ВВП примерно на 0,5 процента и повышает уровень 
безработицы приблизительно на 0,3 процентного пункта.

ВВП (в процентах) Уровень безработицы (в процентных пунктах)

Амортизирующая роль процентных ставок  
и обменных курсов
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации. Пунктирные линии обозначают 

границы отклонения в одну стандартную ошибку.

Снижение процентных ставок и падение курса национальной валюты обычно играют 
роль основных факторов, поддерживающих производство в периоды бюджетной 
консолидации.
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации. Пунктирные линии обозначают 

границы отклонения в одну стандартную ошибку.

(В процентах)

В ответ на бюджетную консолидацию обычно происходит увеличение чистого 
экспорта, играющего основную амортизирующую роль для ВВП. Внутренний спрос 
при этом, наоборот, сокращается. Увеличение чистого экспорта отражает как рост 
экспорта в ответ на снижение реального обменного курса, так и сокращение импорта 
вследствие падения доходов.

Вклад внутреннего спроса в ВВП
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Налоги и расходы — имеет ли значение состав 
мер?

•

•

•
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации. Пунктирные линии обозначают границы отклонения в одну стандартную ошибку.

Консолидация за счет расходов оказывает меньшее сдерживающее влияние на экономику, чем консолидация за счет налогов. ВВП падает на меньшую величину, 
и безработица повышается в меньшей степени. В результате консолидации как за счет расходов, так и за счет налогов происходит существенное снижение внутреннего 
спроса, но оно является более резким в случае корректировки за счет повышения налогов. Увеличение чистого экспорта смягчает сокращение производства в обоих случаях. 
Бурный рост экспорта приводит к быстрому увеличению чистого экспорта, связанному с консолидацией за счет расходов. После консолидации за счет налогов чистый экспорт 
растет в основном благодаря падению импорта.
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации.

Ставка интервенции обычно повышается под влиянием консолидация за счет налогов, 
особенно когда меры включают какое-либо повышение косвенных налогов. В случае 
роста косвенных налогов ущерб для объема производства оказывается особенно 
значительным.
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Роль воспринимаемого уровня суверенного риска
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. Три линии представляют случаи консолидации, в которых большая часть 

сокращения расходов пришлась на государственные трансферты, государственное 
потребление и государственные инвестиции, соответственно. t = 1 означает год проведения 
консолидации.

(В процентах)

Бюджетная консолидация, проводимая за счет сокращения государственных 
трансфертов, оказывает меньшее сдерживающее влияние на экономику, чем 
проводимая за счет сокращения государственного потребления или государственных 
инвестиций. Однако различия между последствиями урезания этих трех видов 
расходов находятся в пределах погрешности.

Сокращение государственного потребления

Сокращение трансфертов

Сокращение государственных инвестиций
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации. Пунктирные линии обозначают 

границы отклонения в одну стандартную ошибку.

(В процентах)

Бюджетная консолидация, которой предшествует высокий уровень воспринимаемого 
суверенного риска, оказывает меньшее сдерживающее влияние на экономику, чем 
консолидация, которой предшествует низкий воспринимаемый риск дефолта. Но даже 
в группе с высоким воспринимаемым риском бюджетное сжатие редко ведет 
к повышению темпов роста. Исключениями являются случаи Дании (1983 год) 
и Ирландии (1987 год) — два эпизода бюджетной консолидации, исследованные 
в работе Giavazzi and Pagano (1990), — где произошло повышение темпов роста.

Высокий воспринимаемый риск суверенного дефолта
Низкий воспринимаемый риск суверенного дефолта
Дания в 1983 году и Ирландия в 1987 году
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Сравнение с другими исследованиями
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации. Пунктирные линии обозначают 

границы отклонения в одну стандартную ошибку.

(Влияние каждого дополнительного 1 процента ВВП бюджетной 
консолидации)

Согласно стандартному подходу, примером применения которого является работа 
Alesina and Ardagna (2010), сокращение бюджетного дефицита служит толчком 
для повышения темпов роста и снижения безработицы. Однако согласно нашему 
подходу, основанному на фактических мерах, верно обратное.

Подход, основанный на фактических мерах

Стандартный подход (Alesina and Ardagna, 2010)
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Дополнительные заключения 
по результатам имитационного 
моделирования

Бюджетная консолидация при процентных ставках 
интервенции вблизи нулевого нижнего предела

•

•

•
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Рисунок 3.11.  Влияние бюджетной консолидации 
в размере 1 процента ВВП. Имитационные расчеты 
на базе ГИМФ1

Без нулевого нижнего предела процентных ставок

Инфляция по ИПЦ2

(в процентных пунктах)
Реальный ВВП
(в процентах)

Реальные краткосрочные 
процентные ставки
(в базисных пунктах)

Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации. Имитационные расчеты основаны 

на ГИМФ, калиброванной для Канады и остального мира. По причинам, разъясняемым в тексте, 
предполагается, что нижний порог процентных ставок на уровне нуля сохраняется в течение 
двух лет.

1ГИМФ — глобальная интегрированная монетарная и фискальная модель.
2ИПЦ — индекс потребительских цен.
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При нулевом нижнем пределе процентных ставок
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Одновременное проведение бюджетной 
консолидации во многих странах

•

•

•



ГЛ А В А 3   М А К Р ОЭ КО Н О М И Ч Е С К И Е П О С Л Е Д С Т В И Я Б ЮД Ж Е Т Н О Й КО Н СО Л И Д А Ц И И. БУД Е Т Л И Б О Л Ь Н О?

 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010 119

Долгосрочные последствия сокращения 
государственного долга
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Глобальная бюджетная консолидация
Бюджетная консолидация только в Канаде
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации. Имитационные расчеты 

основаны на ГИМФ, калиброванной для Канады и остального мира. По причинам, 
разъясняемым в тексте, предполагается, что нижний порог процентных ставок на 
уровне нуля сохраняется в течение двух лет.

1ГИМФ — глобальная интегрированная монетарная и фискальная модель.
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Таблица 3.1. Долгосрочное влияние постоянного снижения отношения государственного долга 
к ВВП в Группе трех на 10 процентных пунктов. Имитационные расчеты с помощью глобальной 
интегрированной монетарной и фискальной модели1

Группа трех Остальной мир Весь мир

Уменьшение процентного бремени направляется на снижение налогов 
на трудовые доходы
Реальный ВВП (в процентах)
Реальная процентная ставка (в процентных пунктах)
Запасы капитала (в процентах)
Отношение счета текущих операций к ВВП (в процентных пунктах)

1,36
–0,34

2,14
0,44

0,78
–0,34

1,58
–0,28

1,02
–0,34

1,82
. . .

Влияние на ВВП при различных предпосылках (в процентах)
 Уменьшение процентного бремени направляется на:
  снижение налогов на трудовые доходы
  увеличение общих трансфертов
  снижение налогов на доходы от капитала
  снижение налогов на потребление

1,36
0,54
1,50
0,70

0,78
0,40
0,82
0,46

1,02
0,46
1,10
0,56

Источник: расчеты персонала МВФ.

Примечание. В таблице представлено долгосрочное влияние на уровень ВВП, процентные ставки, запасы капитала и отношение счета текущих операций к ВВП.
1Группа трех = зона евро, Япония, США.
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Уроки для стран, рассматривающих 
вопрос о проведении бюджетной 
консолидации
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Приложение 3.1. Источники данных

Приложение 3.2. Подход к проведению 
оценки

 2 2
git     j gi,t–j   sABFCi,t–s  uit, (3.1) j=1 s=0

 

uit  i  t  it, (3.2)
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 t 
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Таблица 3.3. Подход, основанный на фактических мерах. Эпизоды небольшого бюджетного сжатия
(Менее 1,5 процента ВВП)

Страна Бюджетная консолидация

Австралия 1980 1985 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Бельгия 1984 1990 1992 1994 1995 1996 1997 1998

Германия 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1992 1993 1994 1995 1996

1998 1999 2000 2003 2004 2005 2006 2007

Дания 1995

Ирландия 1984 1985 1986

Испания 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1992 1993 1994 1995 1996 1997

1998

Италия 1994 1996 1998 2004 2005 2006 2007

Канада 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Португалия 2000 2001 2003 2005 2006 2007

Соед. Королевство 1982 1994 1995 1996 1998 1999

США 1980 1981 1985 1986 1988 1990 1993 1994 2000

Финляндия 1984 1988 1995 1999 2000 2006 2007

Франция 1984 1986 1987 1988 1989 1991 1995 1996 1997 1998 2000 2006 2007

Швеция 1984 1986 1992 1994 1998 2007

Япония 1981 1982 1983 1986 2003 2004 2005 2006 2007

Источник: расчеты персонала МВФ.

Таблица 3.2. Источники данных
Переменная Источник

Реальный ВВП База данных Всемирного банка «Показатели мирового развития» (ПМР), 
база данных «Перспектив развития мировой экономики» (ПРМЭ)

Реальное потребление База данных ПМР, база данных ПРМЭ

Реальные инвестиции База данных ПМР, база данных ПРМЭ

Реальный экспорт База данных ПМР, база данных ПРМЭ

Реальный импорт База данных ПМР, база данных ПРМЭ

Уровень безработицы База данных ПМР, база данных ПРМЭ

Номинальный эффективный обменный курс База данных издания «Международная финансовая статистика» (МФС)

Реальный эффективный обменный курс База данных МФС

Процентные ставки интервенции и доходность 10-летних облигаций Bloomberg Financial Markets, национальные официальные органы, 
Thomson Datastream

Рейтинг институциональных инвесторов Institutional Investor

Циклически скорректированный первичный профицит бюджета  
в процентах ВВП

Alesina and Ardagna (2010), Организация экономического сотрудничества 
и развития
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•

•

Таблица 3.4. Подход, основанный на фактических мерах. Эпизоды крупного бюджетного сжатия
(Более или равно 1,5 процента ВВП)

Страна Бюджетная консолидация

Австралия 1986 1987
Бельгия 1982 1983 1987 1993
Германия 1997
Дания 1983 1984 1985 1986
Ирландия 1982 1983 1987 1988 2009
Испания
Италия 1992 1993 1995 1997
Канада
Португалия 1983 2002
Соед. Королевство 1981 1997
США 1991
Финляндия 1992 1993 1994 1996 1997 1998
Франция
Швеция 1983 1993 1995 1996 1997
Япония 1997

Источник: расчеты персонала МВФ.

Таблица 3.5. Эпизоды крупного бюджетного сжатия, выделенные в работе Alesina and Ardagna (2010)
Страна Бюджетная консолидация

Австралия 1987 1988
Бельгия 1982 1984 1987 2006
Германия 1996 2000
Дания 1983 1984 1985 1986 2005
Ирландия 1984 1987 1988 1989 2000
Испания 1986 1987 1994 1996
Италия 1980 1982 1990 1991 1992 1997 2007
Канада 1981 1986 1987 1995 1996 1997
Португалия 1982 1983 1986 1988 1992 1995 2002 2006
Соед. Королевство 1982 1988 1996 1997 1998 2000
США
Финляндия 1981 1984 1988 1994 1996 1998 2000
Франция 1996
Швеция 1981 1983 1984 1986 1987 1994 1996 1997 2004
Япония 1984 1999 2001 2006

Источник: Alesina and Ardagna (2010).
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации. Пунктирные линии обозначают 

границы отклонения в одну стандартную ошибку.

(С контролем и без контроля переменной роста ВВП с лагом)

Исключение темпов роста с лагом из оцениваемого уравнения не оказывает 
заметного влияния на получаемые оценки влияния, оказываемого бюджетной 
консолидацией на объем производства.

С контролем Без контроля
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Приложение 3.3. Выявление периодов 
бюджетной консолидации — 
стандартный подход и подход на основе 
фактических мер

•
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Источник: расчеты персонала МВФ.
Примечание. t = 1 означает год проведения консолидации. Пунктирные линии обозначают 

границы отклонения в одну стандартную ошибку.

(Использование базисной оценки и оценки по методу Ареллано-Бонда)

Использование процедуры Ареллано-Бонда не оказывает заметного влияния 
на результаты, указывая на отсутствие в данной выборке существенного смещения 
вследствие корреляции фиксированных эффектов с взятыми с лагом зависимыми 
переменными.

Базисная оценка

Оценка по Ареллано-Бонду
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Восстановилась ли торговля?
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Вставка 4.1. Роль эффекта структуры и промежуточных товаров в «Великом обвале торговли» 
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Вставка 4.1 (продолжение)
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Динамика торговли после предыдущих 
кризисов
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Что происходит с импортом и экспортом после 
кризиса?
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Таблица 4.1. Базовые регрессии и подразумеваемые изменения в объеме импорта и экспорта

Импорт Экспорт

Абсолютные Обусловленные Абсолютные Обусловленные

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)

Коэффициент ИПФ1 Коэффициент ИПФ1 Коэффициент ИПФ1 Коэффициент ИПФ1

Кризис в t –0,080*** –0,080*** –0,040** –0,040*** –0,034 –0,034 –0,007 –0,007
(0,018) (0,018) (0,017) (0,017) (0,020) (0,020) (0,020) (0,020)

Кризис в t – 1 –0,078*** –0,158*** –0,034** –0,073*** –0,002 –0,037 0,019 0,012
(0,018) (0,029) (0,016) (0,026) (0,017) (0,026) (0,017) (0,027)

Кризис в t – 2 –0,013 –0,171*** –0,003 –0,077*** –0,006 –0,042 0,003 0,015
(0,016) (0,031) (0,015) (0,030) (0,019) (0,033) (0,019) (0,034)

Кризис в t – 3 0,018 –0,153*** 0,014 –0,063* –0,022 –0,064 –0,018 –0,003
(0,014) (0,032) (0,013) (0,034) (0,020) (0,040) (0,021) (0,041)

Кризис в t – 4 –0,016 –0,169*** –0,014 –0,077** –0,006 –0,070* 0 –0,003
(0,013) (0,034) (0,012) (0,035) (0,015) (0,045) (0,015) (0,046)

Кризис в t – 5 –0,021 –0,190*** –0,012 –0,089** –0,009 –0,079* –0,001 –0,004
(0,015) (0,040) (0,014) (0,039) (0,014) (0,046) (0,013) (0,047)

R2         0,12          0,21          0,11           0,18

N         4,754 4,754          4,753          4,753

Источник: расчеты персонала МВФ.

Примечание. В таблице представлены результаты регрессии роста импорта/экспорта по показателю кризиса и его пяти лагам, стране и фиксированным по году эффектам. 
Устойчивые стандартные ошибки, сгруппированные по странам, указаны в скобках. ***, ** и * показывают значимость на уровне 1, 5 и 10 процентов, соответственно. В столбцах 
(3) и (7) учтен рост ВВП страны и ее партнеров, а также показатели взвешенных по торговле кризисов в странах-партнерах и их лаги. Подразумеваемые изменения объемов 
импорта/экспорта в столбцах (2), (4), (6) и (8) рассчитываются нарастающим итогом как сумма расчетных коэффициентов показателя кризиса и его лагов из регрессий, показан-
ных в столбцах (1), (3), (5) и (7). 

1 ИПФ = импульсная переходная функция.
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В какой степени объем производства объясняет 
поведение импорта и экспорта?
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Существуют ли различия в динамике  
по продуктам, торговым партнерам  
и кризисам?
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Имеют ли значение докризисные условия?
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Какие факторы связаны с посткризисной 
динамикой импорта?

•

•
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Таблица 4.2. Расчетная эластичность импорта
РЭВК1 0,09*
Изменчивость РЭВК –0,05***
Отношение кредита к ВВП 0,10***
Тарифы –0,03

Источник: расчеты персонала МВФ.

Примечание. Эластичность оценивается регрессией логарифма импорта 
по логарифму представляющих интерес переменных и фиксированным 
по стране и году эффектам. ***, ** и * показывают значимость на уровне 
1, 5 и 10 процентов, соответственно. Стандартные ошибки (не указанные) 
сгруппированы по странам и откорректированы на гетероскедастичность.

1 Реальный эффективный валютный курс.
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Резюме и ожидаемые последствия  
для перспектив



ГЛ А В А 4   О К А З Ы В А ЮТ Л И Ф И Н А Н СО В Ы Е К Р И З И С Ы Д О Л ГО С Р О Ч Н О Е В ОЗДЕ Й С Т В И Е Н А ТО Р ГО В Л Ю?

 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010 155

Таблица 4.3. Системные банковские кризисы, 
2007–2009 годы

Системные случаи Пограничные случаи

Австрия Венгрия
Бельгия Греция
Дания Испания
Ирландия Казахстан
Исландия Португалия
Латвия Россия
Монголия Словения
Нидерланды Франция
Соединенное Королевство Швеция
Соединенные Штаты Швейцария

Источник: Laeven and Valencia (2010).

Примечание. По определению Laeven and Valencia (2010), случаи относятся 
к системным банковским кризисам, когда произведено не менее трех пере-
численных ими интервенций, тогда как к пограничным случаям относятся те, 
которые «почти соответствуют» их определению системного кризиса.
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Вставка 4.2. Протекционизм во время последнего кризиса 
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Вставка 4.2 (продолжение)
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Приложение 4.1. Источники данных
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Таблица 4.4. Источники данных
Переменная Источник

Годовые данные

Импорт и экспорт в реальном выражении База данных «Статистики географической структуры торговли» (СГСТ)

Реальный ВВП в долл. США База данных «Перспектив развития мировой экономики» (ПРМЭ)

Реальный ВВП на душу населения в долл. США База данных ПРМЭ

Дефлятор мировых цен на импорт/экспорт База данных «Международной финансовой статистики» (МФС)

Реальный эффективный валютный курс МВФ

Импорт и экспорт по товарным группам Feenstra and others (2005), COMTRADE, Pula and Peltonen (2009)

Сальдо счета внешних текущих операций База данных ПРМЭ

Финансовая открытость Lane and Milesi-Ferretti (2007)

Либерализация торговли МВФ

Банковский кредит База данных МФС

Раздел продукции Johnson and Noguera (2010)

Показатели долгового кризиса Laeven and Valencia (2008)

Показатели банковского кризиса Laeven and Valencia (2010)

Инвестиционные товары длительного пользования
(машины и оборудование)

Организация экономического сотрудничества и развития, Eurostat, Haver Analytics

Данные, собираемые с высокой периодичностью

Импорт и экспорт в реальном выражении Нидерландское бюро анализа экономической политики (CPB), База данных СГСТ, Global 
Trade Atlas, Haver Analytics

Данные по антидемипнгу Bown (2010)

Дефлятор мировых цен на импорт/экспорт База данных МФС, Нидерландское бюро анализа экономической политики (CPB)
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Таблица 4.5. Классификация стран
 
Страны с развитой 
экономикой

Австралия
Австрия
Бельгия
Германия
Гонконг
Греция
Дания
Израиль
Ирландия
Исландия
Испания
Италия
Канада
Кипр
Корея
Люксембург
Мальта
Нидерланды
Новая Зеландия
Норвегия
Португалия
Сингапур
Словацкая Республика
Словения
Соединенное Королевство
Соединенные Штаты
Тайвань, провинция Китая
Финляндия
Франция
Чешская Республика
Швейцария
Швеция
Япония

 
Развивающиеся страны 
Азии

Бангладеш
Бруней-Даруссалам
Бутан
Вануату
Вьетнам
Индия
Индонезия
Исламская Республика 

Афганистан
Камбоджа
Кирибати
Китай
Лаосская НДР
Малайзия
Мальдивы
Мьянма
Непал
Пакистан
Папуа-Новая Гвинея
Самоа
Соломоновы Острова
Таиланд
Тимор-Лешти
Тонга
Тувалу
Фиджи
Филиппины
Шри-Ланка

Центральная и Восточная 
Европа

Албания
Болгария
Босния и Герцеговина
БЮР Македония
Венгрия
Косово
Латвия
Литва
Польша
Румыния
Сербия
Турция
Хорватия
Черногория
Эстония

 
 

Африка

Бенин
Ботсвана
Буркина-Фасо
Бурунди
Габон
Гамбия
Гана
Гвинея
Гвинея-Бисау
Демократическая Респуб-

лика Конго
Джибути
Замбия
Зимбабве
Кабо-Верде
Камерун
Кения
Коморские острова
Кот-д'Ивуар
Лесото
Либерии
Маврикий
Мадагаскар
Малави
Мозамбик
Намибия
Нигер
Нигерия
Республика Конго
Руанда
Сан-Томе и Принсипи
Свазиленд
Сейшельские острова
Сенегал
Судан
Сьерра-Леоне
Танзания
Того
Уганда
Центральноафриканская 

Республика
Чад
Экваториальная Гвинея
Эритрея
Эфиопия
Южная Африка

Содружество 
Независимых Государств, 
Грузия, Монголия

Азербайджан
Армения
Беларусь
Грузия
Казахстан
Кыргызская Республика
Молдова
Монголия
Российская Федерация
Таджикистан
Туркменистан
Узбекистан
Украина

Ближний Восток

Бахрейн
Египет
Иордания
Исламская Республика Иран
Йеменская Республика
Катар
Кувейт
Ливан
Объединенные Арабские 

Эмираты
Оман
Саудовская Аравия
Сирийская Арабская 

Республика

Магриб

Алжир
Ливия
Мавритания
Марокко
Тунис

 
 

Южная Америка

Аргентина
Боливия
Бразилия
Венесуэла
Колумбия
Парагвай
Перу
Уругвай
Чили
Эквадор

Центральная Америка

Гватемала
Гондурас
Коста-Рика
Мексика
Никарагуа
Панама
Сальвадор

Страны Карибского 
бассейна

Антигуа и Барбуда
Багамские острова
Барбадос
Белиз
Доминика
Доминиканская Республика
Гренада
Гайана
Гаити
Ямайка
Сент-Китс и Невис
Сент-Люсия
Сент-Винсент и Гренадины
Суринам
Тринидад и Тобаго
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Приложение 4.2. Методология и тесты  
на устойчивость
Оценка абсолютных потерь импорта

 ln Mit

 ln Mit  i  t   k crisisi,t–k  it. (4.1)

ln Mit ln Trit

ln Mit – 
ln Trit

ln Mit  ln Trit   k crisisi,t–k  it. (4.2)

•

i

  ln Mit  i  t   l  ln Mi,t–1

  k crisisi,t–k  it. (4.3)

 ln Mimp,exp,t

 ln Mimp,exp,t  imp,exp  t

  ’k crisisimp,t–k  imp,exp,t. (4.4)

•

•

•



ГЛ А В А 4   О К А З Ы В А ЮТ Л И Ф И Н А Н СО В Ы Е К Р И З И С Ы Д О Л ГО С Р О Ч Н О Е В ОЗДЕ Й С Т В И Е Н А ТО Р ГО В Л Ю?

 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010 163

Сокращение импорта с поправкой на объем 
производства

 ln Mit
 ln GDPit

 ln PGDPit

crisisi,t–k

•

pcrisisi,t–k
 i  t

 ln Mit  i  t   k crisisi,t–k

  ( 1r  2r  Dt≥1990)  ln GDPit  

 3  ln PGDPit 

   k pcrisisi,t–k it. (4.5)

•

•

Таблица 4.6. Абсолютное снижение импорта: расчетные импульсные переходные функции  
с использованием альтернативных методологий

Время Базисная
Отклонение  

от тренда

Базисная плюс 
авторегрессивные 

члены

Двусторонняя 
гравитация  

по изменениям

Двусторонняя 
гравитация  

по изменениям, 
ведущие  

20 партнеров

Базисная, чисто 
банковские 
и долговые 

кризисы

Год кризиса, t –0,080 –0,082 –0,078 –0,076 –0,080 –0,064
t + 1 –0,158 –0,159 –0,167 –0,191 –0,156 –0,152
t + 2 –0,171 –0,174 –0,181 –0,166 –0,162 –0,174
t + 3 –0,153 –0,156 –0,161 –0,153 –0,135 –0,159
t + 4 –0,169 –0,160 –0,173 –0,172 –0,159 –0,176
t + 5 –0,190 –0,183 –0,191 –0,183 –0,184 –0,202

Источник: расчеты персонала МВФ.
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•

•

Таблица 4.7. Расчетная эластичность импорта 
по объему производства: панельная регрессия 
с условными переменными страны и времени

До 1990 года После 1990 года

С развитой экономикой 1,99 1,94

Развивающиеся страны Азии 0,89 2,76

Африка 0,99 1,50

СНГ,1 Грузия, Монголия . . . . . .

Центральная и Восточная Европа 1,46 1,38

Ближний Восток 0,79 1,89

Магриб 0,83 1,09

Южная Америка 2,26 2,26

Центральная Америка 2,03 1,58

Страны Карибского бассейна 1,87 1,77

Источник: расчеты персонала МВФ.
1 Содружество Независимых Государств.
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•

•

•

•

Разбивка абсолютного сокращения импорта

Таблица 4.8. Обусловленное снижение импорта: устойчивость расчетных импульсных переходных функций

Время Базисное

Базисное  
и 

запаздывающий 
рост объема 

производства

Единая 
эластичность 
по регионам  

и времени

Полная 
гравитация  

по изменениям

Эластичность: 
циклический 
и трендовый 
компоненты

Поправка  
на изменения 

РЭВК и ППС1

Поправка  
на изменения  
в потреблении  
и инвестициях

Эластичность: 
варьируется 
по странам

Эластичность: 
меняется  

в годы 
кризисов

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)
Год кризиса, t –0,040*** –0,037** –0,058*** –0,022* –0,043*** –0,052*** –0,042*** –0,031* –0,052***
t + 1 –0,073*** –0,074*** –0,116*** –0,093*** –0,076*** –0,090*** –0,079*** –0,058** –0,114***
t + 2 –0,077*** –0,086*** –0,129*** –0,053*** –0,086*** –0,092*** –0,093*** –0,054* –0,122***
t + 3 –0,063* –0,071** –0,114*** –0,048** –0,077** –0,074*** –0,076*** –0,041 –0,099***
t + 4 –0,077** –0,081*** –0,133*** –0,074*** –0,090*** –0,091*** –0,087*** –0,057* –0,101***
t + 5 –0,089** –0,092*** –0,152*** –0,068*** –0,099*** –0,105*** –0,095*** –0,071* –0,115***

Источник: расчеты персонала МВФ.

Примечание. Все столбцы включают фиксированные по стране и году эффекты. В столбцах (1), (2) и (4) – (7) допускаются разные значения эластичности импорта по объ-
ему производства (или его циклическому и трендовому компонентам и потреблению и инвестициям) по регионам ПРМЭ и после 1990 года. В столбце (8) допускаются разные 
значения эластичности импорта по объему производства в разных странах.

1РЭВК = реальный эффективный валютный курс; ППС = паритет покупательной способности.
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ln Mit = i + t 

 + ( GDP,r + GDP,r × Dt≥1990) ln GDPit 

 + Tariff ln Tariffit + cr ln Creditit 

 + REER ln REERit + vol ln Volatilityit 

 +  k crisisi,t–k + 3 ln PGDPit 

 +  k pcrisisi,t–k + it (4.6)

Эффекты структуры во время предыдущих 
кризисов: грубые расчеты
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GDPgth = shdurGDP
 × DURGDPgth

 

 + (1 – shdurGDP
) × OTHERGDPgth

 (4.7)

IMPgth = shdurIMP
 × DURIMPgth

 

+ (1 – shdurIMP
) × OTHERIMPgth

, (4.8)
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 GDPgth  IMPgth — 
 shdurGDP

  shdurIMP 
 — 

 DURGDPgth
  

 DURIMPgth 
 — 

 OTHERGDPgth
  OTHERIMPgth   

IMPgth = shdurIMP
 × DURGDPgth

 

 + (1 – shdurIMP
) × OTHERGDPgth

. (4.9)

 IMPgth – GDPgth = (shdurIMP
 – shdurGDP

)

× (DURGDPgth
 – OTHERGDPgth

). (4.10)

Таблица 4.9. Снижение импорта и эффекты структуры
Подразумеваемая функция отдачи

Время

ВВП

Инвестиции  
в товары длительного 

пользования Другие
Фактическое 

снижение импорта
Расчетный эффект 

структуры

Доля снижения, 
объясняемая эффектами 

структуры

(1) (2) (3) (4) (5) (6)

Кризис в t –0,024 –0,091 –0,018 –0,088 –0,007 8,0
t + 1 –0,051 –0,285 –0,029 –0,267 –0,025 9,2
t + 2 –0,054 –0,340 –0,028 –0,250 –0,030 12,1
t + 3 –0,050 –0,234 –0,033 –0,155 –0,019 12,6
t + 4 –0,048 –0,160 –0,038 –0,153 –0,012 7,7
t + 5 –0,049 –0,114 –0,043 –0,144 –0,007 4,8

Источник: расчеты персонала МВФ.

Примечание. Все оценки в столбцах (1), (2) и (4) значимы на уровне 1 процента. Стандартные (не указанные) ошибки  сгруппированы по странам с поправкой 
на гетероскедастичность. Фактическое сокращение импорта рассчитано для выборки из выборки стран и кризисов, по которым имеются неагрегированные данные 
об инвестициях. Доля сокращения импорта, объясняемая эффектами структуры, в столбце (6) получена делением расчетного эффекта структуры в столбце  
(5) на фактическое сокращение импорта и умножением на 100.



ГЛ А В А 4   О К А З Ы В А ЮТ Л И Ф И Н А Н СО В Ы Е К Р И З И С Ы Д О Л ГО С Р О Ч Н О Е В ОЗДЕ Й С Т В И Е Н А ТО Р ГО В Л Ю?

 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010 169

Литература
Abiad, Abdul, Giovanni Dell’Ariccia, and Bin Li, forthcom-

ing, “Creditless Recoveries,” IMF Working Paper (Wash-
ington: International Monetary Fund).

Alessandria, George, Joseph P. Kaboski, and Virgiliu 
Midrigan, forthcoming, “The Great Trade Collapse of 
2008–09: An Inventory Adjustment?” IMF Economic 
Review, (Washington: International Monetary Fund).

Altomonte, Carlo, and Gianmarco I.P. Ottaviano, 2009, 
“Resilient to the Crisis? Global Supply Chains and Trade 
Flows,” in The Great Trade Collapse: Causes, Consequences 
and Prospects, ed. by Richard Baldwin. Available at www.
voxeu.org/index.php?q=node/4289. 

Amiti, Mary, and David E. Weinstein, 2009, “Exports and 
Financial Shocks,” NBER Working Paper No. 15556 
(Cambridge, Massachusetts: National Bureau of Economic 
Research).

Anderson, James, and Eric Van Wincoop, 2003, “Gravity 
with Gravitas: A Solution to the Border Puzzle,” American 
Economic Review, Vol. 93, No. 1, pp. 170–92. 

Baldwin, Richard, 1988, “Hysteresis in Import Prices: The 
Beachhead Effect,” American Economic Review, Vol. 78, 
No. 4, pp. 773–85.

———, ed., 2009, The Great Trade Collapse: Causes, Conse-
quences and Prospects. Available at www.voxeu.org/index.
php?q=node/4297. 

———, and Daria Taglioni, 2006, “Gravity for Dummies 
and Dummies for Gravity Equations,” NBER Working 
Paper No. 12516 (Cambridge, Massachusetts: National 
Bureau of Economic Research).

Beim, David, and Charles Calomiris, 2001, Emerging 
Financial Markets, appendix to Chapter 1 (New York: 
McGraw-Hill/Irwin).

Bems, Rudolfs, Robert Johnson, and Kei-Mu Yi, forthcom-
ing, “Demand Spillovers and the Collapse of Trade in the 
Global Recession,” IMF Economic Review (Washington: 
International Monetary Fund).

Berman, Nicolas, and Philippe Martin, 2010, “The  
Vulnerability of Sub-Saharan Africa to the Financial  
Crisis: The Case of Trade,” CEPR Discussion Paper  
No. 7765 (London: Centre for Economic Policy 
Research).

Bernard, Andrew, J. Bradford Jensen, Stephen J. Redding, 
and Peter K. Schott, 2009, “The Margins of U.S. Trade,” 
American Economic Review Papers and Proceedings, Vol. 99, 
No. 2, pp. 487–93.

Borchert, Ingo, and Aaditya Mattoo, 2009, “The Crisis-Resil-
ience of Services Trade,” Policy Research Working Paper 
4917 (Washington: World Bank). 

Bown, Chad, 2010, “Fourth Quarter 2009 Protectionism 
Data: Requests for New Trade Barriers Fall for the First 
Time in Crisis; But Newly Imposed Barriers Increase,” a 
Monitoring Update to the Global Antidumping Database, 
February (Washington: World Bank).

Caprio, Gerard, Daniela Klingebiel, Luc Laeven, and 
Guillermo Noguera, 2005, “Appendix: Banking Crisis 
Database,” in Systemic Financial Crises: Containment 
and Resolution, ed. by Patrick Honohan and Luc Laeven 
(Cambridge, United Kingdom: Cambridge University 
Press).

Cerra, Valerie, and Sweta Saxena, 2008, “Growth Dynamics: 
The Myth of Economic Recovery,” American Economic 
Review, Vol. 98, No. 1, pp. 439–57.

Chor, Davin, and Kalina Manova, 2010, “Off the Cliff and 
Back? Credit Conditions and International Trade during 
the Global Financial Crisis” (unpublished; Stanford, Cali-
fornia: Stanford University).

Eaton, Jonathan, Sam Kortum, Brent Neiman, and John 
Romalis, 2010, “Trade and the Global Recession” (unpub-
lished; Chicago, Illinois: University of Chicago). Available 
at http://home.uchicago.edu/~kortum/papers/EKNR.pdf.

Feenstra, Robert, Robert Lipsey, Haiyan Deng, Alyson Ma, 
and Hengyong Mo, 2005, “World Trade Flows: 1962–
2000,” NBER Working Paper No. 11040 (Cambridge, 
Massachusetts: National Bureau of Economic Research).

Frankel, Jeffrey, Ernesto Stein, and Shang-Jin Wei, 1996, 
“Regional Trading Arrangements: Natural or Supernatural?” 
American Economic Review, Vol. 86, No. 2, pp. 52–56.

Friedman, Jed, and James Levinsohn, 2003, “The Distribu-
tional Impacts of Indonesia’s Financial Crisis on Household 
Welfare: A ‘Rapid Response’ Methodology,” The World 
Bank Economic Review, Vol. 16, No. 3, pp. 397–423.

Freund, Caroline, 2009, “The Trade Response to Global 
Downturns: Historical Evidence,” Policy Research Work-
ing Paper No. 5015 (Washington: World Bank).

Glick, Reuven, and Alan M. Taylor, 2010, “Collateral Dam-
age: Trade Disruption and the Economic Impact of War,” 
The Review of Economics and Statistics, Vol. 92, No. 1, pp. 
102–27.

Global Trade Alert, 2010, “Unequal Compliance: The 6th  
GTA Report” (London). Available at www.globaltrade 
alert.org/gta-analysis/unequal-compliance-6th-gta-report.

Gregory, Rob, Christian Henn, Brad McDonald and Mika 
Saito, 2010, “Trade and the Crisis: Protect or Recover,” 
IMF Staff Position Note 10/07 (Washington: Interna-
tional Monetary Fund).

Iacovone, Leonardo, and Veronika Zavacka, 2009, “Bank-
ing Crises and Exports: Lessons from the Past,” Policy 



П Е Р С П Е К Т И В Ы РА З В ИТ И Я М И Р О В О Й Э КО Н О М И К И: П ОДЪ Е М, Р И С К И П Е Р Е Б А Л А Н С И Р О В А Н И Е

170 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010

Research Working Paper No. 5016 (Washington: World 
Bank).

International Monetary Fund (IMF), 2008, “Structural 
Reforms and Economic Performance in Advanced and 
Developing Countries,” Research Department paper. Avail-
able at www.imf.org/external/np/res/docs/2008/0608.htm. 

Johnson, Robert C., and Guillermo Noguera, 2010, 
“Accounting for Intermediates: Production Sharing and 
Trade in Value Added” (unpublished; Hanover, New 
Hampshire: Dartmouth College). 

Kaminsky, Graciela, L., and Carmen M. Reinhart, 1999, 
“The Twin Crises: The Causes of Banking and Balance of 
Payments Problems,” American Economic Review, Vol. 89, 
No. 3, pp. 473–500.

Kwack, Sung Yeung, Choong Y. Ahn, Young S. Lee, and 
Doo Y. Yang, 2007, “Consistent Estimates of World Trade 
Elasticities and an Application to the Effects of Chinese 
Yuan (RMB) Appreciation,” Journal of Asian Economics, 
Vol. 18, No. 2, pp. 314–30.

Laeven, Luc, and Fabian Valencia, 2008, “Systemic Banking 
Crises: A New Database,” IMF Working Paper 08/224 
(Washington: International Monetary Fund).

———, 2010, “Resolution of Banking Crises: The Good, 
the Bad, and the Ugly,” IMF Working Paper 10/146 
(Washington: International Monetary Fund).

Lane, Philip R., and Gian Maria Milesi-Ferretti, 2007, “The 
External Wealth of Nations Mark II,” Journal of Interna-
tional Economics, Vol. 73, No. 2, pp. 223–50.

Levchenko, Andrei, Logan Lewis, and Linda Tesar, forth-
coming, “The Collapse of International Trade during the 
2008-2009 Crisis: In Search of the Smoking Gun,” IMF 
Economic Review (Washington: International Monetary 
Fund).

Martin, Philippe, Thierry Mayer, and Mathias Thoenig, 
2008, “Make Trade, Not War?” Review of Economic Stud-
ies, Vol. 75, No. 3, pp. 865–900.

O’Rourke, Kevin, 2009, “Government Policies and the Col-
lapse in Trade during the Great Depression,” in The Great 
Trade Collapse: Causes, Consequences and Prospects, ed. 
by Richard Baldwin. Available at www.voxeu.org/index.
php?q=node/4267.

Pula, Gabor, and Tuomas Peltonen, 2009, “Has Emerging 
Asia Decoupled? An Analysis of Production and Trade 
Linkages Using the Asian International Input-Output 
Table,” ECB Working Paper No. 993 (Frankfurt: Euro-
pean Central Bank).

Reinhart, Carmen, and Kenneth Rogoff, 2009, This Time 
Is Different: Eight Centuries of Financial Folly (Princeton, 
New Jersey: Princeton University Press).

Romer, Christina, and David Romer, 2010, “The Macroeco-
nomic Effects of Tax Changes: Estimates Based on a New 
Measure of Fiscal Shocks,” American Economic Review, 
Vol. 100, No. 3, pp. 763–801.

Ronci, Marcio, 2004, “Trade Finance and Trade Flows: Panel 
Data Evidence from 10 Crises,” IMF Working Paper 
04/225 (Washington: International Monetary Fund).

Rose, Andrew, 2000, “One Money, One Market: Estimating 
the Effect of Common Currencies on Trade,” Economic 
Policy, Vol. 15, No. 30, pp. 7–46.

Senhadji, Abdelhak, 1998, “Time-Series Estimation of 
Structural Import Demand Equations: A Cross-country 
Analysis,” IMF Staff Papers, Vol. 45, No. 2 (Washington: 
International Monetary Fund).

Sturzenegger, Federico, and Jeromin Zettelmeyer, 2006, Debt 
Defaults and Lessons from a Decade of Crises, Chapter 1, 
Table 1 (Cambridge, Massachusetts: MIT Press).

Thursby, Marie, and Jerry Thursby, 1987, “Bilateral Trade 
Flows, the Linder Hypothesis, and Exchange Risk,” 
Review of Economics and Statistics, Vol. 69, No. 3, pp. 
488–95.

World Bank, 2002, Global Development Finance, appendix 
on commercial debt restructuring (Washington: World 
Bank).

World Trade Organization (WTO), Organization for 
Economic Cooperation and Development (OECD), and 
United Nations Conference on Trade and Development 
(UNCTAD), 2010, “Report on G20 Trade and Invest-
ment Measures (November 2009 to Mid-May 2010)” 
(Paris, June). Available at www.unctad.org/templates/
Download.asp?docid=13369&lang=1.



 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010 171

ДО
ПО

ЛН
ЕН

ИЕ
ОБСУЖДЕНИЕ ПЕРСПЕКТИВ НА ЗАСЕДАНИИ ИСПОЛНИТЕЛЬНОГО 
СОВЕТА МВФ, СЕНТЯБРЬ 2010 ГОДА



П Е Р С П Е К Т И В Ы РА З В ИТ И Я М И Р О В О Й Э КО Н О М И К И: П ОДЪ Е М, Р И С К И П Е Р Е Б А Л А Н С И Р О В А Н И Е

172 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010



   

Исходные предположения 
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¾ 

Вставка A1. Исходные предположения относительно экономической политики,  
лежащие в основе прогнозов по отдельным странам
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(В процентах от общего показателя по соответствующей группе или по всему миру)
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ОТДЕЛЬНЫЕ ТЕМЫ
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Taблица В17. Страны с формирующимся рынком и развивающиеся страны — по аналитическим критериям: текущие операции
(B миллиардах долларов США)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

По источникам экспортных доходов

Топливо

Экспорт 426,6 538,4 725,1 1 034,7 1 273,8 1 494,7 2 001,5 1 324,5 1 615,4 1 756,5
Импорт –257,5 –307,5 –389,1 –504,4 –603,4 –804,2 –1 040,0 –845,0 –955,4 –1 049,2

Tорговый баланс 169,2 231,0 336,1 530,3 670,3 690,5 961,5 479,5 660,0 707,2
Услуги, нетто –66,3 –73,3 –90,0 –107,0 –127,2 –171,4 –240,0 –208,3 –233,0 –256,5

Сальдо по товарам и услугам 102,9 157,7 246,1 423,3 543,1 519,1 721,5 271,2 427,0 450,8
Доходы, нетто –21,7 –33,4 –40,1 –59,0 –56,4 –61,3 –102,2 –79,0 –122,9 –116,0
Текущие трансферты, нетто –20,7 –19,4 –20,1 –12,5 –7,4 –22,8 –31,9 –35,9 –41,2 –46,4

Сальдо счета текущих операций 60,5 104,9 185,9 351,9 479,4 434,9 587,3 156,3 262,9 288,3

Для справки

Экспорт товаров и услуг 465,7 585,0 781,6 1 107,9 1 366,3 1 606,0 2 125,4 1 438,9 1 748,3 1 903,6
Выплаты процентов 25,1 24,6 31,7 34,8 46,9 63,5 66,3 61,8 60,0 47,2
Сальдо торговли нефтью 276,3 352,5 482,4 735,4 898,1 1 036,6 1 416,5 874,7 1 085,9 1 176,2

Товары, кроме топлива

Экспорт 1 283,5 1 543,1 1 957,0 2 357,1 2 860,2 3 437,8 4 037,0 3 303,6 4 049,1 4 603,7
Импорт –1 270,3 –1 535,5 –1 976,7 –2 350,3 –2 789,8 –3 375,8 –4 111,8 –3 286,5 –4 161,6 –4 735,9

Tорговый баланс 13,2 7,7 –19,7 6,7 70,4 62,0 –74,8 17,0 –112,5 –132,2
Услуги, нетто 0,9 4,2 21,5 29,1 36,1 55,9 56,6 42,8 25,8 35,6

Сальдо по товарам и услугам 14,1 11,9 1,8 35,9 106,5 117,9 –18,2 59,9 –86,7 –96,6
Доходы, нетто –111,4 –116,6 –136,9 –143,2 –159,3 –176,7 –177,6 –157,1 –181,1 –206,1
Текущие трансферты, нетто 116,7 145,2 168,9 200,0 236,3 278,2 311,9 280,1 317,2 339,6

Сальдо счета текущих операций 19,5 40,5 33,7 92,6 183,4 219,4 116,0 182,8 49,4 36,9

Для справки

Экспорт товаров и услуг 1 540,9 1 836,4 2 333,9 2 802,0 3 380,0 4 081,9 4 790,0 3 992,8 4 829,4 5 481,7
Выплаты процентов 97,3 99,1 107,3 113,9 129,2 157,8 165,5 148,9 149,8 161,2
Сальдо торговли нефтью –66,8 –85,8 –131,0 –183,5 –247,2 –294,6 –444,4 –293,5 –378,4 –418,7

Первичные продукты, кроме топлива

Экспорт 39,0 46,1 64,9 80,8 112,1 133,3 143,1 118,9 149,3 168,2
Импорт –37,4 –42,1 –52,4 –66,3 –76,9 –97,8 –131,5 –101,0 –130,1 –145,6

Tорговый баланс 1,6 4,0 12,5 14,5 35,3 35,5 11,6 17,9 19,2 22,6
Услуги, нетто –4,0 –4,3 –4,7 –5,2 –6,3 –9,7 –12,0 –10,8 –13,8 –16,4

Сальдо по товарам и услугам –2,4 –0,3 7,7 9,3 29,0 25,8 –0,4 7,1 5,4 6,2
Доходы, нетто –6,4 –8,5 –14,0 –18,4 –30,0 –30,7 –25,9 –21,2 –31,7 –37,8
Текущие трансферты, нетто 4,4 4,5 5,4 7,4 10,3 11,5 12,7 11,0 13,8 13,3

Сальдо счета текущих операций –4,4 –4,4 –0,9 –1,8 9,3 6,5 –13,6 –3,0 –12,6 –18,2

Для справки

Экспорт товаров и услуг 47,5 55,6 76,1 94,1 126,7 150,1 162,7 136,4 168,4 189,1
Выплаты процентов 4,8 4,1 4,2 4,9 5,3 5,7 5,7 5,4 5,4 6,0
Сальдо торговли нефтью –2,9 –4,0 –5,3 –6,2 –7,3 –8,8 –13,1 –7,1 –10,2 –11,7

По источникам внешнего финансирования

Страны – чистые дебиторы

Экспорт 821,0 957,4 1 198,5 1 412,9 1 689,2 1 997,7 2 372,0 1 886,0 2 224,5 2 417,2
Импорт –891,7 –1 039,1 –1 313,2 –1 573,6 –1 880,8 –2 296,4 –2 831,4 –2 176,0 –2 584,6 –2 852,6

Tорговый баланс –70,7 –81,6 –114,7 –160,7 –191,7 –298,7 –459,4 –290,0 –360,2 –435,4
Услуги, нетто 14,1 22,3 33,3 37,9 43,1 59,0 66,2 71,9 77,6 92,5

Сальдо по товарам и услугам –56,6 –59,4 –81,3 –122,8 –148,6 –239,7 –393,2 –218,1 –282,6 –342,9
Доходы, нетто –88,2 –103,8 –127,1 –151,1 –178,3 –212,9 –237,3 –205,8 –243,5 –263,5
Текущие трансферты, нетто 108,0 130,8 151,1 177,4 208,6 238,9 267,0 248,0 260,3 276,4

Сальдо счета текущих операций –36,8 –32,4 –57,3 –96,5 –118,3 –213,6 –363,5 –176,0 –265,8 –330,0

Для справки

Экспорт товаров и услуг 1 018,7 1 187,0 1 484,9 1 752,2 2 085,9 2 480,6 2 936,8 2 407,4 2 791,6 3 042,6
Выплаты процентов 81,3 83,8 90,1 95,5 108,7 135,6 143,1 124,7 121,9 130,6
Сальдо торговли нефтью –42,0 –50,2 –64,2 –89,5 –123,4 –147,2 –211,0 –150,0 –188,8 –213,6
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Taблица В17 (окончание)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Oфициальное финансирование

Экспорт 35,3 39,4 47,2 55,6 65,8 76,5 90,9 82,3 96,5 110,8
Импорт –47,9 –56,3 –67,6 –81,7 –95,8 –115,6 –143,2 –129,2 –149,3 –167,2

Tорговый баланс –12,6 –16,9 –20,4 –26,1 –30,1 –39,1 –52,3 –46,9 –52,8 –56,4
Услуги, нетто –1,5 –3,1 –2,3 –3,4 –3,7 –4,2 –7,1 –6,1 –8,0 –8,0

Сальдо по товарам и услугам –14,1 –20,0 –22,7 –29,5 –33,8 –43,3 –59,4 –53,0 –60,8 –64,4
Доходы, нетто –5,3 –4,7 –5,5 –6,4 –6,8 –6,2 –9,0 –8,6 –9,4 –12,4
Текущие трансферты, нетто 14,7 17,6 22,1 26,9 30,4 36,8 43,6 45,7 50,1 51,7

Сальдо счета текущих операций –4,8 –7,1 –6,2 –9,0 –10,2 –12,7 –24,8 –15,9 –20,1 –25,1

Для справки

Экспорт товаров и услуг 47,3 51,9 62,7 73,3 85,3 100,2 117,1 109,3 125,0 142,3
Выплаты процентов 3,6 3,3 3,4 3,7 4,1 4,5 4,7 5,4 4,7 6,8
Сальдо торговли нефтью –2,1 –3,0 –4,3 –6,7 –9,5 –14,3 –18,5 –14,3 –16,6 –15,3

Страны – чистые дебиторы по состоянию 
обслуживания долга

Cтраны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, которым 
предоставлялось переоформление 
долга в период с 2004 по 2008 год

Экспорт 83,2 97,2 117,9 140,1 167,9 200,8 251,3 194,7 229,0 246,6
Импорт –75,6 –90,0 –117,7 –143,2 –170,4 –213,4 –272,8 –218,8 –251,8 –274,9

Tорговый баланс 7,6 7,1 0,2 –3,0 –2,5 –12,6 –21,5 –24,1 –22,8 –28,3
Услуги, нетто –3,6 –5,0 –5,7 –7,1 –7,4 –7,7 –11,8 –8,8 –9,1 –8,3

Сальдо по товарам и услугам 4,0 2,1 –5,4 –10,2 –9,9 –20,4 –33,3 –32,9 –31,9 –36,6
Доходы, нетто –16,1 –17,7 –23,0 –23,8 –25,1 –30,1 –35,1 –32,1 –35,4 –39,4
Текущие трансферты, нетто 14,5 18,3 22,5 26,2 29,5 32,5 36,0 34,9 35,7 36,1

Сальдо счета текущих операций 2,4 2,7 –5,9 –7,7 –5,6 –18,0 –32,5 –30,2 –31,7 –39,9

Для справки

Экспорт товаров и услуг 103,0 119,1 143,7 170,5 203,2 243,6 300,8 241,5 278,7 300,8
Выплаты процентов 15,1 14,9 15,6 12,8 11,7 13,4 14,7 13,4 11,6 14,1
Сальдо торговли нефтью 6,2 6,8 10,1 14,0 17,5 17,0 21,8 12,0 10,1 9,7

Другие группы

Бедные страны с высоким уровнем 
задолженности

Экспорт 32,5 38,5 48,1 56,6 69,5 82,3 102,5 85,5 102,9 117,0
Импорт –40,2 –46,9 –58,4 –71,9 –83,5 –102,3 –130,4 –115,2 –130,1 –143,3

Tорговый баланс –7,8 –8,4 –10,3 –15,2 –13,9 –20,0 –27,9 –29,7 –27,2 –26,3
Услуги, нетто –5,8 –7,5 –9,4 –11,3 –13,9 –16,1 –19,6 –17,5 –20,3 –21,1

Сальдо по товарам и услугам –13,6 –15,8 –19,7 –26,6 –27,9 –36,1 –47,5 –47,2 –47,5 –47,4
Доходы, нетто –6,3 –6,9 –8,6 –10,0 –12,8 –15,1 –17,7 –14,8 –17,0 –20,7
Текущие трансферты, нетто 10,6 13,6 18,4 23,5 26,1 30,9 35,1 35,1 37,3 37,9

Сальдо счета текущих операций –9,4 –9,2 –9,9 –13,0 –14,6 –20,4 –30,2 –26,9 –27,2 –30,1

Для справки

Экспорт товаров и услуг 40,3 47,3 58,6 69,1 83,9 99,6 122,4 105,1 123,3 138,8
Выплаты процентов 4,6 4,3 4,7 5,0 5,0 5,2 6,1 6,4 5,9 7,2
Сальдо торговли нефтью –0,1 0,0 1,8 3,3 4,7 5,2 5,8 3,7 4,2 7,8
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Taблица В18. Сводные данные о платежном балансе, финансовых потоках и внешнем финансировании
(В миллиардах долларов США)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Страны с формирующимся рынком и развивающиеся 
страны

Платежный баланс1

Сальдо счета текущих операций 79,9 145,4 219,6 444,5 662,8 654,3 703,4 339,1 312,3 325,2
Сальдо по товарам и услугам 116,9 169,5 247,8 459,2 649,6 637,0 703,2 331,1 340,3 354,1

Доходы, нетто –133,1 –150,0 –177,0 –202,2 –215,7 –238,1 –279,8 –236,1 –304,0 –322,1
Текущие трансферты, нетто 96,1 125,9 148,8 187,5 228,9 255,4 280,0 244,2 276,0 293,2

Сальдо счета операций с капиталом и финансовых 
операций –82,3 –192,1 –235,0 –400,9 –634,9 –595,5 –625,8 –156,5 –265,4 –287,3
Сальдо счета операций с капиталом2 –4,5 9,1 9,8 9,3 56,8 20,2 23,7 23,0 32,5 17,6
Сальдо счета финансовых операций –77,7 –201,1 –244,6 –410,2 –690,4 –615,4 –648,8 –179,1 –297,3 –304,7

Прямые инвестиции, нетто 149,8 147,5 187,2 252,5 258,3 417,2 439,0 240,8 296,3 328,7
Портфельные инвестиции, нетто –43,4 –16,9 2,5 4,8 –113,5 20,4 –151,6 107,5 57,1 31,9
Другие инвестиции, нетто –29,9 –7,7 –22,8 –83,1 –79,2 155,8 –197,8 –29,0 26,4 –82,8
Резервные активы –154,2 –324,0 –411,5 –584,3 –756,0 –1,208,7 –738,4 –498,4 –677,1 –582,6

Чистые ошибки и пропуски 2,2 46,4 14,8 –44,2 –28,8 –59,7 –79,3 –184,0 –48,5 –39,6

Финансовые потоки
Сальдо финансового счета –77,7 –201,1 –244,6 –410,2 –690,4 –615,4 –648,8 –179,1 –297,3 –304,7

Изменение резервов (– = прирост) –154,2 –324,0 –411,5 –584,3 –756,0 –1,208,7 –738,4 –498,4 –677,1 –582,6
Официальные потоки, нетто 15,3 –53,7 –65,1 –116,2 –187,6 –103,1 –94,8 84,6 40,2 –22,2
Частные портфельные потоки3 61,2 176,6 232,0 290,4 253,1 696,5 184,4 234,8 339,6 300,1

Прямые инвестиции, нетто 149,8 147,5 187,2 252,5 258,3 417,2 439,0 240,8 296,3 328,7
Частные портфельные инвестиции, нетто –47,2 2,1 23,7 32,4 –36,9 86,9 –82,5 91,5 32,8 32,2
Другие частные финасовые потоки, нетто –41,4 27,0 21,1 5,4 31,7 192,5 –172,1 –97,6 10,5 –60,8

Внешнее финансирование4

Чистое внешнее финансирование5 169,2 311,2 469,7 646,8 963,0 1,747,4 876,6 687,5 801,3 833,5
Потоки, не приводящие к образованию долга 161,7 195,1 296,1 414,9 564,5 798,9 688,5 515,0 575,2 614,7

Капитальные трансферты6 –4,5 9,1 9,8 9,3 56,8 20,2 23,7 23,0 32,5 17,6
Прямые иностранные инвестиции и обязательства 

по ценным бумагам участия в капитале7 162,4 180,1 278,6 398,8 501,7 774,4 654,5 482,1 533,9 586,2
Чистое внешнее заимствование8 10,2 120,7 179,7 233,5 400,6 951,9 191,4 178,7 231,2 222,2

Заимствование у официальных кредиторов,9 12,6 –8,3 –25,1 –95,9 –97,6 –8,6 41,0 72,8 41,3 33,2
в том числе кредиты и займы от МВФ10 12,7 2,4 –14,3 –39,6 –25,1 –4,5 14,5 36,0 . . . . . .

Заимствование у банков9 –23,4 45,6 41,7 78,0 99,1 313,6 120,3 41,3 86,9 94,3
Заимствование у других частных кредиторов9 21,0 83,4 163,1 251,4 399,1 646,9 30,1 64,7 103,0 94,7

Для справки
Сальдо по товарам и услугам в процентах ВВП11 1,7 2,2 2,7 4,2 5,1 4,1 3,7 1,8 1,6 1,6
График амортизации внешнего долга 650,7 679,4 735,3 937,3 1 111,9 1 205,1 1 538,9 1 524,7 1 514,7 1 586,7
Валовое внешнее финансирование12 817,9 988,4 1 201,6 1 580,6 2 069,1 2 945,5 2 409,3 2 208,8 2 310,7 2 414,9
Валовое внешнее заимствование13 656,5 795,6 907,9 1 163,9 1 505,0 2 146,3 1 715,6 1 695,6 1 733,3 1 795,9
Исключительное внешнее финансирование, нетто 42,3 18,2 2,9 –11,4 26,5 14,8 12,5 22,4 18,0 4,1

В том числе:
просроченные платежи по обслуживанию долга 2,9 3,6 –7,5 –19,6 –18,7 –11,6 –7,9 –8,8 . . . . . .
прощение долга –10,1 1,4 1,6 –3,1 41,2 13,9 2,3 –3,1 . . . . . .
переоформление платежей по обслуживанию долга 8,5 6,3 8,8 25,5 18,3 5,4 14,1 11,5 . . . . . .

1Стандартное представление в соответствии с 5-м изданием «Руководства по платежному балансу» МВФ (1993 год).
2Включает капитальные трансферты, в том числе прощение долга, и приобретение/выбытие непроизведенных нефинансовых активов.
3Частные финансовые потоки включают прямые инвестиции, портфельные инвестиции и другие потоки долго- и краткосрочных инвестиций. В связи с ограниченным охватом данных по чистым 

официальным потокам данные по чистым частным потокам, выводимые по остаточному принципу, могут включать некоторые официальные потоки.
4Как определено в издании «Перспективы развития мировой экономики» (см. сноску 5). Следует отметить, что не существует общепринятого стандартного определения внешнего финансирования.
5Определяется как сумма (с противоположным знаком) сальдо по товарам и услугам, чистых доходов и текущих трансфертов, прямых инвестиций за границей, изменения резервных активов, чистого 

приобретения прочих активов (таких как отражаемые в учете частные портфельные активы, экспортный кредит и залоговое обеспечение в операциях по сокращению долга) и чистых ошибок и пропусков. 
Таким образом, чистое внешнее финансирование, согласно определению, принятому в издании «Перспективы развития мировой экономики», представляет собой оценку общей суммы, необходимой для 
финансирования счета текущих операций, оттоков прямых инвестиций, чистых резервных операций (часто по усмотрению органов денежно-кредитного регулирования), чистого приобретения нерезервных 
внешних активов и чистых операций, лежащих в основе ошибок и пропусков (нередко отражающих бегство капитала).

6Включая другие операции с капиталом.
7Без учета обязательств по прямым иностранным инвестициям, приводящим к образованию долга.
8Чистое фактическое предоставление долго- и краткосрочных кредитов, кроме исключительного финансирования, официальными и частными кредиторами.
9Изменения обязательств.
10Включают использование ресурсов МВФ в рамках Счета общих ресурсов, Трастового фонда и механизма финансирования на цели сокращения бедности и содействия экономическому росту (ПРГФ).
11Это часто называется «сальдо ресурсов» и, с противоположным знаком, «чистым трансфертом ресурсов».
12Чистое внешнее финансирование плюс амортизация, причитающаяся к выплате по внешнему долгу.
13Чистое внешнее заимствование плюс амортизация, причитающаяся к выплате по внешнему долгу.
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Taблица В19. Страны с формирующимся рынком и развивающиеся страны — по регионам: платежный баланс и внешнее 
финансирование1

(B миллиардах долларов США)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Центральная и Восточная Европа

Платежный баланс

Сальдо счета текущих операций –20,1 –33,3 –53,4 –59,8 –87,4 –132,9 –153,0 –40,2 –64,7 –73,8
Сальдо счета операций с капиталом 1,1 0,9 3,2 3,8 5,1 7,4 10,9 12,9 16,9 15,4
Сальдо счета финансовых операций 24,6 34,6 48,5 60,7 86,8 149,9 169,1 49,1 66,9 72,0

Изменение резервов (– = прирост) –7,9 –10,4 –12,6 –45,4 –38,9 –30,5 –6,3 –23,1 –32,4 –17,4
Официальные потоки, нетто 15,9 4,9 9,6 3,4 4,5 –6,7 22,3 46,7 32,7 8,4
Частные потоки, нетто 16,6 40,1 51,5 102,7 121,2 187,2 153,1 25,5 66,6 81,0

Внешнее финансирование

Чистое внешнее финансирование 36,0 56,3 94,9 127,6 185,5 232,9 204,9 72,0 119,5 118,3
Притоки, не приводящие к образованию долга 13,0 17,4 39,8 56,0 78,8 90,1 82,8 55,5 50,0 62,1
Чистое внешнее заимствование 23,0 39,1 55,6 72,4 107,8 144,4 123,4 18,1 70,4 57,0

У официальных кредиторов, 4,2 –3,8 –6,7 –10,2 –7,4 –6,0 14,8 27,5 8,2 –3,0
в том числе кредиты и займы от МВФ 5,2 0,0 –3,7 –6,0 –4,2 –4,3 9,8 17,6 . . . . . .

У банков 3,7 10,2 13,3 27,0 31,4 40,8 42,1 –6,7 4,8 11,5
У других частных кредиторов 15,1 32,7 49,0 55,6 83,9 109,6 66,5 –2,7 57,4 48,4

Для справки

Исключительное финансирование 7,0 –0,6 –3,4 –4,7 –3,4 –2,8 3,7 11,3 4,3 –0,6

Coдружество Независимых Государств2

Платежный баланс

Сальдо счета текущих операций 30,3 35,7 63,5 87,5 96,3 71,7 107,7 42,4 74,6 65,3
Сальдо счета операций с капиталом –12,4 –1,0 –1,6 –12,6 0,5 –9,8 1,0 –10,4 –8,3 –11,0
Сальдо счета финансовых операций –10,1 –22,9 –59,4 –66,3 –101,7 –44,9 –88,3 –28,3 –65,2 –53,1

Изменение резервов (– = прирост) –15,1 –32,7 –54,9 –77,1 –127,8 –168,0 27,0 –8,0 –71,7 –71,1
Официальные потоки, нетто 5,3 –11,2 –10,1 –18,3 –25,4 –6,0 –19,0 41,9 7,7 8,7
Частные потоки, нетто –0,3 21,0 5,6 29,1 51,6 129,2 –96,3 –62,2 –1,2 9,3

Внешнее финансирование

Чистое внешнее финансирование –1,7 37,8 54,0 81,6 120,1 275,9 169,1 31,4 80,7 103,8
Притоки, не приводящие к образованию долга –3,0 11,2 20,9 9,3 40,3 77,0 80,6 35,5 43,9 46,2
Чистое внешнее заимствование 2,8 29,9 37,6 72,3 79,9 199,0 88,5 –4,0 36,7 57,6

У официальных кредиторов, –10,6 –3,8 –4,8 –18,4 –25,9 –0,5 6,1 10,6 8,0 13,7
в том числе кредиты и займы от МВФ –1,8 –2,3 –2,1 –3,9 –0,5 –0,5 4,3 12,0 . . . . . .

У банков –4,7 21,0 15,0 33,3 28,2 118,0 48,4 –34,8 –3,3 2,7
У других частных кредиторов 18,1 12,7 27,4 57,4 77,6 81,4 34,0 20,1 32,1 41,2

Для справки

Исключительное финансирование –0,3 0,7 0,3 0,7 –1,2 0,2 0,1 –0,6 –0,4 –0,3

Развивающиеся страны Азии

Платежный баланс

Сальдо счета текущих операций 67,1 85,0 92,9 167,5 289,2 418,3 435,6 321,7 273,2 308,1
Сальдо счета операций с капиталом 1,0 2,3 1,2 6,9 6,8 5,9 5,8 5,5 8,3 7,3
Сальдо счета финансовых операций –71,1 –125,6 –99,4 –187,4 –306,4 –427,1 –459,8 –277,9 –284,6 –327,6

Изменение резервов (– = прирост) –112,0 –188,9 –243,2 –277,9 –354,5 –616,0 –505,2 –450,0 –427,4 –395,9
Официальные потоки, нетто –10,7 –17,8 0,5 1,5 –3,5 –1,1 7,0 10,3 7,5 9,4
Частные потоки, нетто 51,6 81,1 143,4 89,1 51,7 190,0 38,4 161,8 135,4 58,9

Внешнее финансирование

Чистое внешнее финансирование 76,1 102,1 171,7 239,1 297,4 521,0 323,0 307,8 302,3 292,7
Притоки, не приводящие к образованию долга 74,1 89,9 119,8 177,4 221,7 356,3 284,5 216,8 214,2 217,9
Чистое внешнее заимствование 2,2 12,5 52,1 62,0 76,5 165,8 39,5 94,3 91,2 76,5

У официальных кредиторов, 6,5 –1,9 2,1 –9,0 –3,6 5,8 13,5 10,4 12,3 9,2
в том числе кредиты и займы от МВФ –1,8 0,4 –1,2 –0,9 –7,6 0,3 0,3 4,5 . . . . . .

У банков –3,8 11,9 10,7 8,7 23,8 114,9 4,5 76,4 60,5 55,5
У других частных кредиторов –0,5 2,4 39,2 62,3 56,3 45,1 21,5 7,5 18,4 11,8

Для справки

Исключительное финансирование 3,9 3,9 0,1 2,8 0,3 0,2 0,2 1,2 0,1 0,1
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Taблица В19 (продолжение)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Кроме Китая и Индии

Платежный баланс

Сальдо счета текущих операций 24,6 30,4 23,5 17,0 45,3 54,6 25,0 60,3 47,4 33,2
Сальдо счета операций с капиталом 1,0 2,4 1,3 2,8 2,8 2,8 2,7 1,5 4,7 3,6
Сальдо счета финансовых операций –21,0 –31,2 –18,7 –6,4 –32,6 –43,5 –20,2 –55,6 –55,2 –49,0

Изменение резервов (– = прирост) –17,6 –25,3 –29,6 –12,8 –40,4 –67,7 –17,7 –47,2 –67,4 –49,4
Официальные потоки, нетто –7,5 –12,1 –0,2 2,0 –3,7 –2,4 4,9 7,2 3,2 5,0
Частные потоки, нетто 4,1 6,2 11,1 4,4 11,4 26,6 –7,4 –15,6 9,0 –4,6

Внешнее финансирование

Чистое внешнее финансирование 12,4 16,3 43,2 61,4 75,2 165,2 127,3 85,1 85,3 78,7
Притоки, не приводящие к образованию долга 15,9 22,6 39,2 54,1 66,9 137,9 93,7 66,1 54,1 63,4
Чистое внешнее заимствование –3,3 –6,0 4,3 7,7 9,2 28,4 34,6 22,4 34,4 17,1

У официальных кредиторов, 5,2 2,8 –3,0 –8,1 –6,7 2,9 10,1 7,3 11,2 9,4
в том числе кредиты и займы от МВФ –1,8 0,4 –1,2 –0,9 –7,6 0,3 0,3 4,5 . . . . . .

У банков –5,8 –5,2 1,1 –0,1 3,3 2,7 3,3 4,0 3,7 –4,4
У других частных кредиторов –2,8 –3,6 6,2 15,9 12,6 22,8 21,2 11,1 19,6 12,2

Для справки

Исключительное финансирование 3,9 3,9 0,1 2,8 0,3 0,2 0,2 1,2 0,1 0,1

Латинская Америка и Карибский бассейн

Платежный баланс

Сальдо счета текущих операций –16,2 9,2 21,4 36,7 49,8 15,1 –28,9 –21,9 –56,6 –80,2
Сальдо счета операций с капиталом 1,7 1,4 1,3 2,0 5,5 4,6 1,8 2,5 5,9 1,7
Сальдо счета финансовых операций 25,3 –10,1 –16,4 –26,9 –65,7 –32,1 10,5 18,5 42,6 78,0

Изменение резервов (– = прирост) 1,4 –33,6 –22,3 –33,4 –50,6 –133,4 –50,3 –51,3 –75,0 –28,6
Официальные потоки, нетто 14,4 5,2 –10,8 –39,4 –54,3 –6,0 1,0 44,8 26,3 6,3
Частные потоки, нетто 9,4 18,4 16,7 45,9 39,2 107,3 59,9 25,1 91,2 100,3

Внешнее финансирование

Чистое внешнее финансирование 50,2 62,2 57,7 70,4 90,5 237,1 156,5 172,7 199,6 193,9
Притоки, не приводящие к образованию долга 49,5 39,4 60,3 78,8 78,1 129,2 94,4 103,4 126,7 130,5
Чистое внешнее заимствование 1,6 23,6 –1,7 –7,9 12,7 108,7 63,0 70,2 73,7 63,9

У официальных кредиторов, 13,3 3,6 –10,1 –28,1 –10,0 –1,8 8,3 14,3 6,3 2,8
в том числе кредиты и займы от МВФ 10,3 5,1 –6,5 –27,4 –10,0 0,0 0,0 0,4 . . . . . .

У банков –12,9 –3,4 –6,7 –2,1 15,5 10,4 21,8 10,8 24,3 28,3
У других частных кредиторов 1,2 23,4 15,1 22,3 7,2 100,2 32,9 45,2 43,0 32,8

Для справки

Исключительное финансирование 12,6 5,6 –1,7 –21,1 3,1 2,0 4,0 3,6 3,2 2,9

Ближний Восток и Северная Африка

Платежный баланс

Сальдо счета текущих операций 31,3 60,9 103,2 215,3 284,1 272,3 343,5 52,3 97,1 127,1
Сальдо счета операций с капиталом 0,4 1,8 –0,4 –1,3 –0,2 –2,1 –2,0 –0,7 –0,4 –1,8
Сальдо счета финансовых операций –49,7 –78,9 –109,8 –180,5 –253,5 –254,3 –287,4 19,3 –98,4 –128,9

Изменение резервов (– = прирост) –19,4 –57,0 –59,7 –128,0 –153,2 –231,7 –186,1 26,4 –66,9 –66,2
Официальные потоки, нетто –11,3 –32,4 –45,9 –53,7 –76,6 –75,7 –103,7 –65,8 –42,6 –66,5
Частные потоки, нетто –19,0 10,5 –4,2 1,2 –23,7 53,2 2,5 58,6 11,1 3,7

Внешнее финансирование

Чистое внешнее финансирование –7,8 35,1 64,1 87,3 221,6 416,7 –16,4 53,5 28,3 49,1
Притоки, не приводящие к образованию долга 11,3 17,5 25,3 49,8 72,2 93,0 110,1 50,7 87,4 104,6
Чистое внешнее заимствование –19,0 17,5 38,8 37,5 149,4 323,7 –126,5 2,8 –59,1 –55,6

У официальных кредиторов, –1,8 –3,2 –5,3 –15,9 –13,1 0,5 –4,8 4,0 1,8 3,3
в том числе кредиты и займы от МВФ –0,3 –0,6 –0,5 –0,8 –0,3 –0,1 –0,1 –0,1 . . . . . .

У банков –5,1 6,2 8,5 9,7 2,8 25,7 –0,9 –5,3 0,3 –3,6
У других частных кредиторов –12,0 14,5 35,6 43,8 159,7 297,5 –120,8 4,0 –61,2 –55,3

Для справки

Исключительное финансирование 1,6 3,3 1,1 3,5 1,1 2,3 2,3 2,4 1,9 1,1
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Taблица В19 (окончание)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Aфрика к югу от Сахары

Платежный баланс

Сальдо счета текущих операций –12,4 –12,2 –8,0 –2,8 30,8 9,7 –1,5 –15,1 –11,3 –21,4
Сальдо счета операций с капиталом 3,8 3,7 6,0 10,6 38,9 14,1 6,2 13,2 10,1 6,0
Сальдо счета финансовых операций 3,4 1,8 –8,1 –9,8 –49,9 –6,9 6,9 40,2 41,5 54,9

Изменение резервов (– = прирост) –1,2 –1,3 –18,8 –22,6 –30,9 –29,0 –17,4 7,6 –3,7 –3,5
Официальные потоки, нетто 1,8 –2,4 –8,3 –9,7 –32,2 –7,5 –2,4 6,6 8,6 11,5
Частные потоки, нетто 2,8 5,5 19,0 22,4 13,2 29,7 26,8 25,9 36,6 46,9

Внешнее финансирование

Чистое внешнее финансирование 16,4 17,7 27,3 40,7 47,8 63,7 39,5 50,0 70,9 75,9
Притоки, не приводящие к образованию долга 16,8 19,6 30,0 43,6 73,5 53,4 36,1 53,1 53,0 53,4
Чистое внешнее заимствование –0,4 –1,9 –2,6 –2,9 –25,7 10,2 3,5 –2,8 18,3 22,8

У официальных кредиторов, 1,1 0,8 –0,3 –14,2 –37,6 –6,7 3,1 5,9 4,7 7,1
в том числе кредиты и займы от МВФ 1,2 –0,3 –0,2 –0,5 –2,4 0,1 0,2 1,6 . . . . . .

У банков –0,5 –0,4 0,8 1,3 –2,6 3,8 4,5 0,8 0,3 –0,1
У других частных кредиторов –0,9 –2,3 –3,1 10,0 14,5 13,1 –4,1 –9,5 13,3 15,8

Для справки

Исключительное финансирование 17,5 5,3 6,5 7,4 26,6 12,8 2,1 4,4 8,9 0,7
1Определения см. в сносках к таблице В18.
2Грузия и Монголия, которые не являются членами Содружества Независимых Государств, включены в эту группу в силу их географического положения и схожих характеристик структуры экономики.
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Taблица В20. Страны с формирующимся рынком и развивающиеся страны — по аналитическим критериям: платежный 
баланс и внешнее финансирование1

(B миллиардах долларов США)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

По источникам экспортных доходов

Топливо

Платежный баланс
Сальдо счета текущих операций 60,5 104,9 185,9 351,9 479,4 434,9 587,3 156,3 262,9 288,3
Сальдо счета операций с капиталом –12,2 0,9 –2,0 –6,7 8,5 –12,8 –1,1 –12,2 –8,2 –13,3
Сальдо счета финансовых операций –59,6 –95,8 –189,2 –282,2 –436,6 –356,6 –473,3 –27,3 –224,3 –232,7

Изменение резервов (– = прирост) –22,7 –71,2 –122,2 –208,7 –295,2 –385,1 –165,5 55,7 –129,3 –116,5
Официальные потоки, нетто –8,1 –43,5 –60,4 –79,1 –136,7 –95,2 –149,0 –28,5 –44,9 –75,1
Частные потоки, нетто –28,8 18,9 –6,5 5,7 –4,7 123,6 –158,9 –54,6 –50,0 –41,1

Внешнее финансирование
Чистое внешнее финансирование –15,9 65,9 101,1 162,2 280,6 622,5 77,2 54,5 55,0 89,3

Притоки, не приводящие к образованию долга 13,6 34,7 52,5 63,9 106,8 145,5 164,6 77,6 109,6 128,6
Чистое внешнее заимствование –28,0 34,5 53,0 98,3 173,9 477,0 –87,3 –23,1 –54,6 –39,3

У официальных кредиторов, –9,6 –5,1 –7,6 –35,6 –54,1 –3,0 –2,4 5,3 0,9 0,2
в том числе кредиты и займы от МВФ –1,8 –2,4 –2,2 –4,5 –0,2 –0,2 –0,2 –0,1 . . . . . .

У банков –11,8 25,7 21,8 42,5 19,4 129,6 41,2 –31,9 –3,6 –6,8
У других частных кредиторов –6,7 14,0 38,8 91,4 208,6 350,4 –126,1 3,5 –51,9 –32,7

Для справки

Исключительное финансирование 3,3 3,3 3,2 7,0 8,9 2,3 2,0 1,8 1,1 0,4

Товары, кроме топлива

Платежный баланс
Сальдо счета текущих операций 19,5 40,5 33,7 92,6 183,4 219,4 116,0 182,8 49,4 36,9
Сальдо счета операций с капиталом 7,8 8,2 11,8 16,0 48,2 33,0 24,8 35,2 40,6 30,8
Сальдо счета финансовых операций –18,1 –105,3 –55,4 –128,0 –253,8 –258,8 –175,5 –151,7 –73,0 –72,0

Изменение резервов (– = прирост) –131,5 –252,8 –289,3 –375,6 –460,7 –823,6 –572,9 –554,2 –547,8 –466,1
Официальные потоки, нетто 23,4 –10,2 –4,7 –37,1 –50,9 –8,0 54,2 113,1 85,1 52,8
Частные потоки, нетто 90,0 157,7 238,5 284,6 257,8 572,8 343,2 289,3 389,7 341,2

Внешнее финансирование
Чистое внешнее финансирование 185,1 245,4 368,7 484,6 682,4 1,124,9 799,4 633,0 746,3 744,3

Притоки, не приводящие к образованию долга 148,1 160,4 243,6 351,0 457,8 653,4 523,9 437,4 465,6 486,1
Чистое внешнее заимствование 38,2 86,2 126,7 135,2 226,8 475,0 278,7 201,8 285,8 261,6

У официальных кредиторов, 22,2 –3,2 –17,5 –60,3 –43,5 –5,6 43,4 67,4 40,4 33,0
в том числе кредиты и займы от МВФ 14,5 4,8 –12,1 –35,1 –24,9 –4,3 14,7 36,0 . . . . . .

У банков –11,7 20,0 19,8 35,5 79,8 184,0 79,1 73,2 90,5 101,1
У других частных кредиторов 27,6 69,4 124,3 160,0 190,5 296,5 156,2 61,2 154,9 127,4

Для справки

Исключительное финансирование 39,0 14,9 –0,3 –18,4 17,6 12,5 10,5 20,5 16,9 3,7

По источникам внешнего финансирования

Страны – чистые дебиторы

Платежный баланс
Сальдо счета текущих операций –36,8 –32,4 –57,3 –96,5 –118,3 –213,6 –363,5 –176,0 –265,8 –330,0
Сальдо счета операций с капиталом 7,8 8,4 12,1 11,7 42,2 28,3 21,6 31,1 41,7 27,3
Сальдо счета финансовых операций 41,9 5,7 43,4 84,2 67,5 190,8 328,1 158,3 243,6 299,6

Изменение резервов (– = прирост) –49,8 –101,9 –82,7 –122,2 –172,0 –330,5 –99,3 –135,2 –182,9 –130,4
Официальные потоки, нетто 29,7 –2,5 –6,3 –39,9 –53,1 –14,5 41,7 121,9 81,7 48,9
Частные потоки, нетто 62,0 110,1 132,3 246,3 292,5 535,8 385,7 171,6 344,8 381,1

Внешнее финансирование
Чистое внешнее финансирование 128,1 174,4 242,7 311,3 506,1 796,4 571,7 412,3 569,6 586,6

Притоки, не приводящие к образованию долга 89,6 97,0 153,2 218,5 301,0 402,3 298,7 290,8 345,2 363,4
Чистое внешнее заимствование 39,6 78,7 91,1 94,3 207,2 397,5 276,2 127,7 229,5 226,5

У официальных кредиторов, 13,3 –9,0 –21,3 –47,8 –33,5 –2,7 36,4 70,4 38,0 30,7
в том числе кредиты и займы от МВФ 15,6 4,1 –11,3 –34,3 –17,2 –4,5 14,6 36,0 . . . . . .

У банков –9,2 14,3 18,4 33,3 76,9 94,1 85,8 7,5 46,2 61,0
У других частных кредиторов 35,5 73,4 93,9 108,9 163,8 306,2 154,0 49,8 145,3 134,8

Для справки

Исключительное финансирование 36,7 12,8 0,9 –19,7 16,9 13,0 10,8 21,8 18,2 4,1
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Taблица В20 (окончание)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Oфициальное финансирование

Платежный баланс
Сальдо счета текущих операций –4,8 –7,1 –6,2 –9,0 –10,2 –12,7 –24,8 –15,9 –20,1 –25,1
Сальдо счета операций с капиталом 4,1 3,7 4,2 3,7 15,1 11,1 5,2 6,1 11,0 7,0
Сальдо счета финансовых операций –1,6 –14,5 2,1 –6,2 –5,5 0,3 17,3 5,6 10,5 18,0

Изменение резервов (– = прирост) –3,3 –17,6 –1,9 –1,6 –3,8 –7,5 –1,6 –12,5 –9,1 –8,1
Официальные потоки, нетто 2,5 1,7 2,7 –8,8 –8,2 –1,0 5,8 9,9 6,0 7,4
Частные потоки, нетто –0,8 1,4 1,4 4,2 6,5 8,8 13,1 8,2 13,7 18,7

Внешнее финансирование
Чистое внешнее финансирование 7,1 7,2 9,0 –0,3 12,6 19,0 22,3 18,1 25,5 26,8
Притоки, не приводящие к образованию долга 7,4 8,8 10,9 12,0 25,7 24,7 21,6 22,2 27,1 24,8
Чистое внешнее заимствование –0,2 –1,6 –1,9 –12,3 –12,9 –5,6 0,7 –1,1 1,3 3,4

У официальных кредиторов, 1,6 2,5 2,9 –9,3 –7,8 –2,6 3,8 8,2 4,5 5,5
в том числе кредиты и займы от МВФ 1,4 0,6 0,5 0,5 –0,8 0,4 0,5 1,9 . . . . . .

У банков 0,0 –0,6 –0,3 0,0 0,2 1,8 0,3 –0,4 0,0 0,7
У других частных кредиторов –1,9 –3,6 –4,5 –3,0 –5,2 –4,8 –3,4 –8,9 –3,1 –2,8

Для справки
Исключительное финансирование 13,2 1,6 2,6 2,4 13,0 8,5 0,6 4,4 8,7 0,6

Страны – чистые дебиторы по состоянию обслуживания 
долга

Cтраны, имевшие просроченную задолженность, и/или 
страны, которым предоставлялось переоформление 
долга в период с 2004 по 2008 год

Платежный баланс
Сальдо счета текущих операций 2,4 2,7 –5,9 –7,7 –5,6 –18,0 –32,5 –30,2 –31,7 –39,9
Сальдо счета операций с капиталом 2,9 2,6 2,9 2,9 15,9 9,4 3,8 10,0 9,1 5,0
Сальдо счета финансовых операций –2,7 –3,4 0,4 2,0 –13,4 4,0 18,9 8,1 17,3 30,3

Изменение резервов (– = прирост) 2,2 –5,2 –10,5 –16,9 –12,6 –26,0 –5,2 –12,8 –7,7 –7,1
Официальные потоки, нетто –2,6 –1,6 –3,3 –3,5 –18,5 –1,9 3,0 9,7 7,6 10,0
Частные потоки, нетто –2,3 3,4 14,2 22,4 17,8 31,9 21,1 11,2 17,4 27,4

Внешнее финансирование
Чистое внешнее финансирование 7,8 13,3 21,8 22,5 28,6 57,4 42,4 37,7 47,3 51,9
Притоки, не приводящие к образованию долга 11,5 13,9 19,2 23,9 42,4 43,0 40,3 37,5 40,2 41,4
Чистое внешнее заимствование –3,6 –0,4 2,9 –1,0 –13,2 15,4 2,7 1,1 8,2 11,6

У официальных кредиторов, –2,2 –0,7 –2,6 –5,3 –13,2 –2,6 0,3 13,6 3,6 5,4
в том числе кредиты и займы от МВФ 0,3 –0,6 –2,5 –4,1 –11,5 0,0 0,1 4,7 . . . . . .

У банков –4,3 –1,3 –1,5 –1,2 –0,5 0,5 1,9 –0,3 1,3 2,5
У других частных кредиторов 2,9 1,6 7,0 5,5 0,6 17,5 0,5 –12,1 3,3 3,7

Для справки
Исключительное финансирование 14,9 4,4 5,5 6,8 8,7 11,5 5,9 9,4 12,8 3,8

Другие группы

Бедные страны с высоким уровнем задолженности

Платежный баланс
Сальдо счета текущих операций –9,4 –9,2 –9,9 –13,0 –14,6 –20,4 –30,2 –26,9 –27,2 –30,1
Сальдо счета операций с капиталом 4,2 3,8 6,6 4,1 32,7 16,6 5,6 12,3 10,6 5,9
Сальдо счета финансовых операций 4,5 3,3 2,0 7,9 –16,4 3,2 21,9 11,1 16,8 23,6

Изменение резервов (– = прирост) –2,5 –1,8 –4,6 –3,2 –5,6 –8,2 –5,8 –6,8 –6,0 –9,2
Официальные потоки, нетто 2,2 1,5 –0,4 2,2 –17,3 –5,2 5,4 9,4 6,2 10,3
Частные потоки, нетто 4,8 3,6 7,0 8,9 6,6 16,5 22,3 8,5 16,6 22,6

Внешнее финансирование
Чистое внешнее финансирование 10,4 8,5 13,8 16,1 19,8 26,8 29,4 26,1 31,6 34,0
Притоки, не приводящие к образованию долга 9,3 9,7 14,1 13,4 44,8 33,3 24,7 30,3 29,5 26,2
Чистое внешнее заимствование 2,0 –0,4 0,6 3,1 –24,8 –5,7 5,6 –3,3 2,8 8,4

У официальных кредиторов, 1,3 1,7 0,6 –0,8 –23,2 –7,6 2,7 6,8 4,3 7,0
в том числе кредиты и займы от МВФ 1,0 –0,4 –0,3 –0,6 –2,9 0,0 0,3 1,4 . . . . . .

У банков 0,1 0,0 –0,1 0,2 0,2 2,3 1,4 0,3 –0,5 0,7
У других частных кредиторов 0,6 –2,1 0,0 3,7 –1,8 –0,4 1,4 –10,4 –1,0 0,7

Для справки

Исключительное финансирование 16,1 4,6 7,0 6,1 20,1 14,7 1,8 5,0 9,3 0,6
1Определения см. в сноске к таблице В18.
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Taблица В21. Сводные данные о внешнем долге и обслуживании долга

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

B миллиардах долларов США

Внешний долг

Страны с формирующимся рынком  
и развивающиеся страны 2 466,3 2 682,6 2 933,5 3 122,1 3 504,0 4 351,1 4 653,8 4 903,0 5 125,2 5 453,1

Региональные группы

Центральная и Восточная Европа 327,4 407,2 491,4 536,9 693,5 933,9 1 057,1 1 123,8 1 133,1 1 182,4
Содружество Независимых Государств1 212,4 253,6 298,6 361,8 465,9 680,9 729,4 737,9 757,8 803,4
Развивающиеся страны Азии 698,5 728,3 796,9 849,4 929,0 1 047,3 1 110,9 1 204,6 1 327,4 1 435,9
Латинская Америка и Карибский бассейн 763,9 792,2 802,9 744,2 744,2 836,5 860,7 900,8 1 001,2 1 071,1
Ближний Восток и Северная Африка 258,5 278,6 306,1 413,0 486,9 650,9 691,0 715,3 681,9 712,1
Африка к югу от Сахары 205,7 222,7 237,6 216,8 184,5 201,6 204,8 220,5 223,8 248,2

Аналитические группы

По источникам внешнего 
финансирования

Страны – чистые дебиторы, 1 718,4 1 864,8 2 011,9 2 020,0 2 263,0 2 726,1 2 960,3 3 127,8 3 295,9 3 539,6
в том числе официальное финанси-

рование 129,9 138,4 147,2 143,7 135,7 126,8 133,4 141,5 138,3 153,9

Страны – чистые дебиторы  
по состоянию обслуживания долга

Страны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, 
которым предоставлялось 
переоформление долга в период  
с 2004 по 2008 год 317,7 336,7 351,7 322,4 315,5 338,2 345,6 352,2 370,5 415,5

Платежи по обслуживанию долга2

Страны с формирующимся рынком  
и развивающиеся страны 764,1 790,7 851,5 1 076,0 1 259,2 1 396,3 1 746,2 1 705,7 1 696,5 1 763,9

Региональные группы

Центральная и Восточная Европа 98,8 108,0 139,2 176,9 215,8 267,9 385,6 395,5 384,0 393,7
Содружество Независимых Государств1 65,7 70,2 96,2 127,5 173,8 230,1 316,8 251,1 244,7 222,6
Развивающиеся страны Азии 246,6 248,1 236,2 308,8 369,3 417,8 501,8 508,3 519,3 576,2
Латинская Америка и Карибский бассейн 248,5 254,2 247,2 292,9 306,2 293,5 305,6 311,6 291,6 311,7
Ближний Восток и Северная Африка 74,8 79,0 94,7 117,2 133,0 137,9 183,8 188,3 207,1 217,0
Африка к югу от Сахары 29,8 31,2 38,0 52,7 61,0 49,1 52,6 51,0 49,8 42,7

Аналитические группы

По источникам внешнего 
финансирования

Страны – чистые дебиторы, 483,0 506,7 533,7 653,1 727,3 803,6 980,4 996,4 975,9 1 014,7
в том числе официальное финанси-

рование 7,7 8,3 8,4 8,0 11,2 14,4 10,1 10,4 10,7 10,9

Страны – чистые дебиторы  
по состоянию обслуживания долга

Страны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, 
которым предоставлялось 
переоформление долга в период  
с 2004 по 2008 год 46,8 56,4 52,3 75,9 62,5 62,7 67,5 68,8 75,4 75,5
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Taблица В21 (окончание)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Внешний долг3

Страны с формирующимся рынком 
 и развивающиеся страны 122,9 110,8 94,2 79,9 73,8 76,5 67,3 90,3 77,9 73,8

Региональные группы

Центральная и Восточная Европа 154,7 149,9 139,7 131,0 143,0 154,5 144,5 194,0 177,7 172,5
Содружество Независимых Государств1 118,9 113,1 98,1 93,0 95,8 115,3 92,0 139,5 116,2 113,3
Развивающиеся страны Азии 88,3 75,9 64,3 55,6 49,5 45,6 41,5 52,6 46,4 42,8
Латинская Америка и Карибский бассейн 187,3 178,1 147,9 114,0 96,0 95,7 84,9 112,8 101,4 101,7
Ближний Восток и Северная Африка 84,4 73,4 61,7 58,6 56,9 64,6 52,6 76,1 62,1 59,1
Африка к югу от Сахары 184,4 157,5 131,4 95,6 68,6 63,8 53,2 75,1 65,0 66,3

Аналитические группы

По источникам внешнего 
финансирования

Страны – чистые дебиторы, 168,7 157,1 135,5 115,3 108,5 109,9 100,8 130,0 118,1 116,4
в том числе официальное финанси-

рование 274,4 266,6 234,6 196,1 159,0 126,5 113,9 129,5 110,6 108,2

Страны – чистые дебиторы  
по состоянию обслуживания долга

Страны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, которым 
предоставлялось переоформление 
долга в период с 2004 по 2008 год 308,4 282,8 244,7 189,0 155,3 138,8 114,9 145,8 132,9 138,1

Платежи по обслуживанию долга

Страны с формирующимся рынком  
и развивающиеся страны 38,1 32,7 27,4 27,6 26,6 24,6 25,3 31,4 25,8 23,9

Региональные группы

Центральная и Восточная Европа 46,7 39,8 39,7 43,3 44,6 44,5 52,8 68,4 60,4 57,6
Содружество Независимых Государств1 36,8 31,3 31,6 32,8 35,7 38,9 39,9 47,5 37,5 31,4
Развивающиеся страны Азии 31,2 25,9 19,1 20,3 19,7 18,2 18,8 22,2 18,2 17,2
Латинская Америка и Карибский бассейн 60,9 57,1 45,5 44,9 39,5 33,6 30,2 39,0 29,5 29,6
Ближний Восток и Северная Африка 24,4 20,8 19,1 16,6 15,6 13,7 14,0 20,0 18,9 18,0
Африка к югу от Сахары 27,2 22,4 21,3 23,5 22,9 15,6 13,7 17,5 14,6 11,5

Аналитические группы

По источникам внешнего 
финансирования

Страны – чистые дебиторы, 47,6 42,8 36,1 37,4 35,0 32,5 33,5 41,5 35,0 33,4
в том числе официальное финанси-

рование 16,9 16,6 13,9 11,2 13,4 14,6 8,8 9,7 8,7 7,8

Страны – чистые дебиторы  
по состоянию обслуживания долга

Страны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, которым 
предоставлялось переоформление 
долга в период с 2004 по 2008 год 46,3 48,1 36,9 45,0 31,1 26,0 22,6 28,7 27,3 25,3

1Грузия и Монголия, которые не являются членами Содружества Независимых Государств, включены в эту группу в силу их географического положения и схожих характеристик структуры экономики.
2Помимо процентных платежей, в обслуживание долга за конкретный год входит погашение краткосрочного долга по первоначальному сроку погашения, непогашенного на конец предыдущего года, плюс 

части долгосрочного долга, непогашенного на конец предыдущего года, срок погашения которого приходится на текуший год. Прогнозы включают влияние статей исключительного финансирования.
3Общая сумма долга на конец года в процентах экспорта товаров и услуг в указанный год.

В процентах экспорта товаров и услуг



П Е Р С П Е К Т И В Ы РА З В ИТ И Я М И Р О В О Й Э КО Н ОМ И К И: П Одъ Е М, Р И С К И П Е Р Е б А л А Н С И Р О В А Н И Е

34	 Международный Валютный Фонд | Октябрь 2010

Taблица В22. Страны с формирующимся рынком и развивающиеся страны — по регионам: внешний долг по срокам 
погашения и видам кредиторов
(B миллиардах долларов США)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Страны с формирующимся рынком  
и развивающиеся страны

Общая сумма долга 2 466,3 2 682,6 2 933,5 3 122,1 3 504,0 4 351,1 4 653,8 4 903,0 5 125,2 5 453,1

По срокам погашения
Краткосрочный 369,1 432,1 543,1 626,3 757,1 1,064,9 1 094,4 1 107,7 1 191,5 1 291,2
Долгосрочный 2 097,2 2 250,5 2 390,3 2 495,8 2 746,9 3 286,2 3 559,3 3 795,3 3 933,8 4 161,9

По видам кредиторов
Официальные 949,6 990,7 988,0 961,6 871,7 889,4 921,1 984,3 952,4 996,3
Банки 567,8 610,4 689,6 754,3 904,0 1 227,3 1 361,6 1 353,6 1 468,9 1 598,3
Другие частные кредиторы 948,9 1 081,5 1 255,8 1 406,1 1 728,3 2 234,4 2 371,0 2 565,1 2 704,0 2 858,5

Региональные группы

Центральная и Восточная Европа

Общая сумма долга 327,4 407,2 491,4 536,9 693,5 933,9 1 057,1 1 123,8 1 133,1 1 182,4

По срокам погашения
Краткосрочный 45,5 67,7 92,0 114,2 144,5 207,2 238,8 224,8 235,1 252,3
Долгосрочный 281,9 339,5 399,4 422,7 549,1 726,7 818,3 899,0 898,0 930,1

По видам кредиторов
Официальные 85,9 82,9 77,7 66,0 66,3 65,7 67,1 81,4 86,0 86,7
Банки 106,0 133,5 166,4 192,0 254,8 330,8 373,8 368,9 387,0 418,0
Другие частные кредиторы 135,4 190,8 247,3 278,9 372,4 537,4 616,2 673,5 660,1 677,6

Coдружество Независимых Государств1

Общая сумма долга 212,4 253,6 298,6 361,8 465,9 680,9 729,4 737,9 757,8 803,4

По срокам погашения
Краткосрочный 28,4 40,5 48,0 60,4 87,9 147,0 111,7 86,6 96,9 89,5
Долгосрочный 184,0 213,1 250,6 301,4 378,0 533,9 617,7 651,4 660,8 713,9

По видам кредиторов
Официальные 85,0 86,1 82,3 54,5 31,4 32,4 38,9 48,2 57,2 72,2
Банки 19,6 39,3 56,5 89,8 118,8 235,9 278,3 246,3 245,8 253,7
Другие частные кредиторы 107,7 128,2 159,8 217,4 315,7 412,6 412,2 443,4 454,9 477,5

Развивающиеся страны Азии

Общая сумма долга 698,5 728,3 796,9 849,4 929,0 1 047,3 1 110,9 1 204,6 1 327,4 1 435,9

По срокам погашения
Краткосрочный 125,3 142,2 193,7 245,4 281,9 350,2 359,9 402,6 448,8 502,2
Долгосрочный 573,2 586,1 603,2 604,0 647,1 697,2 751,0 802,0 878,6 933,6

По видам кредиторов
Официальные 302,4 310,6 317,0 315,1 312,9 316,5 334,0 350,5 366,3 380,0
Банки 172,9 181,3 192,2 202,2 227,0 247,3 257,9 270,6 331,9 388,2
Другие частные кредиторы 223,2 236,5 287,7 332,1 389,1 483,5 518,9 583,5 629,2 667,6

Латинская Америка и Карибский бассейн

Общая сумма долга 763,9 792,2 802,9 744,2 744,2 836,5 860,7 900,8 1 001,2 1 071,1

По срокам погашения
Краткосрочный 91,1 89,2 92,5 82,9 92,7 128,6 140,5 138,5 148,1 161,6
Долгосрочный 672,8 703,0 710,3 661,3 651,6 708,0 720,2 762,4 853,2 909,4

По видам кредиторов
Официальные 194,5 206,1 196,5 159,1 136,6 140,6 147,3 155,9 157,5 157,9
Банки 187,5 176,3 178,2 164,8 168,4 216,5 247,5 251,4 278,8 301,2
Другие частные кредиторы 381,9 409,8 428,1 420,3 439,2 479,4 465,9 493,5 564,9 612,0
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Taблица В22 (окончание)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ближний Восток и Северная Африка

Общая сумма долга 258,5 278,6 306,1 413,0 486,9 650,9 691,0 715,3 681,9 712,1

По срокам погашения
Краткосрочный 64,2 72,0 92,1 103,4 130,5 201,9 218,0 232,3 244,7 257,1
Долгосрочный 194,3 206,6 214,0 309,6 356,4 449,0 472,9 483,0 437,2 455,0

По видам кредиторов
Официальные 131,8 143,3 145,4 220,1 220,3 235,2 231,5 242,7 186,6 187,7
Банки 56,1 51,8 64,5 72,3 98,7 150,7 156,2 164,6 168,2 176,4
Другие частные кредиторы 70,6 83,4 96,3 120,6 167,9 265,0 303,2 308,0 327,1 348,0

Aфрика к югу от Сахары

Общая сумма долга 205,7 222,7 237,6 216,8 184,5 201,6 204,8 220,5 223,8 248,2

По срокам погашения
Краткосрочный 14,7 20,5 24,8 20,0 19,8 30,1 25,5 22,9 17,8 28,4
Долгосрочный 191,0 202,2 212,8 196,8 164,7 171,5 179,2 197,5 206,0 219,8

По видам кредиторов
Официальные 150,0 161,8 169,2 146,7 104,2 99,0 102,2 105,6 98,9 111,8
Банки 25,6 28,2 31,9 33,2 36,3 46,2 48,0 51,8 57,2 60,8
Другие частные кредиторы 30,1 32,7 36,6 36,8 44,0 56,3 54,5 63,0 67,8 75,7

1Грузия и Монголия, которые не являются членами Содружества Независимых Государств, включены в эту группу в силу их географического положения и схожих характеристик структуры экономики.
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Taблица В23. Страны с формирующимся рынком и развивающиеся страны — по аналитическим критериям: внешний долг  
по срокам погашения и видам кредиторов
(B миллиардах долларов США)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

По источникам экспортных доходов

Топливо

Общая сумма долга 418,7 474,1 544,1 704,6 838,3 1 188,5 1 237,8 1 264,6 1 260,0 1 311,5

По срокам погашения
Краткосрочный 61,2 75,4 96,6 118,6 167,1 288,4 266,3 246,0 277,7 273,8
Долгосрочный 357,4 398,7 447,5 586,0 671,2 900,2 971,5 1 018,7 982,3 1 037,6

По видам кредиторов
Официальные 180,9 191,2 193,4 236,0 195,4 206,9 198,8 207,5 153,5 156,2
Банки 64,4 77,9 105,7 148,3 192,4 344,4 391,4 373,5 377,1 387,6
Другие частные кредиторы 173,3 205,0 245,0 320,3 450,4 637,3 647,6 683,6 729,5 767,6

Товары, кроме топлива

Общая сумма долга 2 047,6 2 208,5 2 389,4 2 417,4 2 665,7 3 162,6 3 416,0 3 638,4 3 865,2 4 141,6

По срокам погашения
Краткосрочный 307,9 356,7 446,5 507,7 590,1 776,6 828,1 861,7 913,7 1 017,3
Долгосрочный 1 739,7 1 851,8 1 942,9 1 909,8 2 075,7 2 386,0 2 587,8 2 776,7 2 951,4 3 124,3

По видам кредиторов
Официальные 768,7 799,4 794,7 725,6 676,3 682,5 722,4 776,9 798,9 840,1
Банки 503,4 532,5 583,9 606,0 711,7 882,9 970,3 980,0 1 091,8 1 210,7
Другие частные кредиторы 775,6 876,6 1 010,8 1 085,8 1 277,8 1 597,1 1 723,3 1 881,4 1 974,5 2 090,8

Первичные продукты, кроме топлива

Общая сумма долга 122,0 127,6 131,0 129,1 121,0 136,1 149,4 166,1 165,9 180,3

По срокам погашения
Краткосрочный 8,6 9,9 10,9 10,6 12,8 18,0 21,7 23,3 25,1 27,4
Долгосрочный 113,3 117,7 120,0 118,4 108,3 118,1 127,7 142,7 140,9 152,9

По видам кредиторов
Официальные 63,7 66,4 67,8 62,9 50,9 49,9 52,8 54,0 45,3 51,1
Банки 29,7 32,1 32,2 34,8 37,4 49,1 56,9 59,9 62,6 67,9
Другие частные кредиторы 28,5 29,1 31,0 31,3 32,7 37,0 39,8 52,2 58,0 61,4

По источникам внешнего финансирования

Страны – чистые дебиторы

Общая сумма долга 1 718,4 1 864,8 2 011,9 2 020,0 2 263,0 2 726,1 2 960,3 3 127,8 3 295,9 3 539,6

По срокам погашения
Краткосрочный 214,2 246,0 296,6 320,8 379,1 518,3 568,6 562,6 590,6 656,2
Долгосрочный 1 504,1 1 618,8 1 715,3 1 699,2 1 883,9 2 207,9 2 391,7 2 565,3 2 705,3 2 883,4

По видам кредиторов
Официальные 671,9 699,7 693,3 635,1 596,2 605,8 638,9 695,6 712,9 755,7
Банки 426,8 453,1 503,0 521,4 623,4 800,0 887,7 895,2 962,1 1 040,1
Другие частные кредиторы 619,8 711,9 815,6 863,5 1 043,4 1 320,4 1 433,7 1 537,1 1 620,9 1 743,8

Официальное финансирование

Общая сумма долга 129,9 138,4 147,2 143,7 135,7 126,8 133,4 141,5 138,3 153,9

По срокам погашения
Краткосрочный 5,2 4,9 5,2 5,6 6,1 7,3 7,6 9,9 10,4 10,4
Долгосрочный 124,7 133,5 142,0 138,1 129,6 119,5 125,7 131,5 127,9 143,5

По видам кредиторов
Официальные 113,3 122,1 129,1 124,9 114,9 103,0 107,8 112,1 106,9 118,8
Банки 8,5 9,0 9,3 9,8 11,0 12,3 12,3 12,6 13,0 13,8
Другие частные кредиторы 8,2 7,3 8,8 9,1 9,8 11,4 13,2 16,8 18,5 21,3
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Taблица В23 (окончание)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Страны – чистые дебиторы по состоянию 
обслуживания долга

Cтраны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, которым 
предоставлялось переоформление 
долга в период с 2004 по 2008 год

Общая сумма долга 317,7 336,7 351,7 322,4 315,5 338,2 345,6 352,2 370,5 415,5
По срокам погашения

Краткосрочный 19,4 20,3 24,0 13,5 19,0 26,6 31,0 39,8 32,3 35,4
Долгосрочный 298,3 316,4 327,6 308,9 296,6 311,6 314,6 312,3 338,3 380,1

По видам кредиторов
Официальные 160,9 171,2 173,8 172,9 152,5 150,9 152,7 162,1 154,9 168,5
Банки 24,2 24,1 23,2 19,3 20,7 22,5 24,1 24,2 26,4 29,4
Другие частные кредиторы 132,5 141,4 154,7 130,2 142,4 164,8 168,9 165,9 189,2 217,6

Другие группы

Бедные страны с высоким уровнем 
задолженности

Общая сумма долга 159,9 173,1 177,2 180,3 153,8 138,5 144,0 148,1 138,0 154,2
По срокам погашения

Краткосрочный 0,6 0,8 1,0 1,3 1,3 1,6 1,5 1,4 1,4 1,2
Долгосрочный 159,3 172,3 176,2 179,0 152,5 136,9 142,4 146,7 136,6 153,0

По видам кредиторов
Официальные 131,0 142,9 146,1 152,6 126,8 110,8 115,5 118,9 108,4 121,7
Банки 13,2 14,2 14,8 11,7 13,1 14,4 14,7 15,2 14,8 15,6
Другие частные кредиторы 15,7 16,1 16,3 15,9 13,9 13,3 13,8 14,0 14,7 16,9
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Taблица В24. Страны с формирующимся рынком и развивающиеся страны: отношение внешнего долга к ВВП1

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Страны с формирующимся рынком  
и развивающиеся страны 36,8 35,2 32,4 28,9 27,4 27,7 24,5 27,3 24,7 24,0

Региональные группы

Центральная и Восточная Европа 50,7 51,1 49,8 45,7 52,8 56,7 54,5 69,4 65,8 64,6
Содружество Независимых Государств2 45,9 44,4 38,6 36,1 35,8 39,9 33,4 45,0 38,9 36,3
Развивающиеся страны Азии 26,1 23,9 22,6 20,9 19,3 17,3 14,9 15,3 14,5 14,1
Латинская Америка и Карибский бассейн 42,2 41,9 36,7 28,0 23,8 22,7 20,2 22,7 21,3 21,4
Ближний Восток и Северная Африка 33,4 31,8 29,8 32,3 31,9 36,2 30,8 36,2 30,6 29,4
Африка к югу от Сахары 61,7 51,7 44,2 34,8 25,9 24,6 22,0 25,0 21,9 22,6

Аналитические группы

По источникам экспортных доходов

Топливо 35,8 34,6 31,0 31,1 29,6 34,0 27,8 34,8 30,4 28,6
Товары, кроме топлива, 37,0 35,4 32,8 28,3 26,8 25,9 23,5 25,4 23,3 22,8

в том числе первичные продукты 69,5 66,2 56,4 47,8 37,3 36,7 35,7 40,4 33,9 33,7

По источникам внешнего 
финансирования

Страны – чистые дебиторы, 44,8 43,2 39,8 33,8 32,9 32,9 31,1 35,5 32,4 32,2
в том числе официальное 

финансирование 67,5 66,5 63,0 55,3 46,2 36,9 32,8 33,2 29,5 30,0

Страны – чистые дебиторы  
по состоянию обслуживания долга

Страны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, которым 
предоставлялось переоформление долга 
в период с 2004 по 2008 год 101,6 92,0 82,6 63,4 53,2 47,5 39,4 41,8 39,8 41,9

Другие группы

Бедные страны с высоким уровнем 
задолженности 104,4 99,1 88,1 78,4 57,8 43,9 37,5 38,8 33,6 34,8

1Долг на конец периода в процентах ВВП в указанном году.
2Грузия и Монголия, которые не являются членами Содружества Независимых Государств, включены в эту группу в силу их географического положения и схожих характеристик структуры экономики.
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Taблица В25. Страны с формирующимся рынком и развивающиеся страны: коэффициенты обслуживания долга1

(В процентах экспорта товаров и услуг)

Прогнозы

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Выплаты процентов2

Страны с формирующимся рынком  
и развивающиеся страны 5,9 4,9 4,0 3,6 3,4 3,4 3,0 3,4 2,8 2,5

Региональные группы

Центральная и Восточная Европа 5,3 4,4 4,0 3,9 4,4 4,6 5,2 5,3 4,2 4,5
Содружество Независимых Государств3 5,7 4,7 4,3 3,9 4,3 4,9 4,3 5,6 4,6 3,3
Развивающиеся страны Азии 3,7 3,0 2,3 2,2 2,0 2,0 1,8 2,0 1,6 1,5
Латинская Америка и Карибский бассейн 12,2 11,0 8,9 7,4 6,5 6,1 5,0 5,9 5,1 4,6
Ближний Восток и Северная Африка 3,8 2,9 2,5 2,7 2,9 2,8 1,9 2,8 2,2 1,7
Африка к югу от Сахары 5,6 5,1 4,1 3,9 2,6 2,6 2,2 2,3 2,0 2,2

Аналитические группы

По источникам экспортных доходов

Топливо 4,5 3,5 3,2 3,2 3,2 3,4 2,5 3,6 2,9 2,2
Товары, кроме топлива, 6,3 5,3 4,3 3,8 3,5 3,4 3,2 3,3 2,8 2,6

в том числе первичные продукты 7,5 6,5 4,6 4,3 3,5 3,3 3,0 3,4 2,7 2,6

По источникам внешнего финансирования

Страны – чистые дебиторы, 7,9 6,9 5,5 5,0 4,6 4,6 4,3 4,5 3,8 3,7
в том числе официальное финансирование 4,7 5,0 3,9 3,4 3,1 3,0 2,7 2,8 2,3 2,3

Страны – чистые дебиторы  
по состоянию обслуживания долга

Страны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, которым 
предоставлялось переоформление долга  
в период с 2004 по 2008 год 13,7 11,7 9,5 6,1 4,5 4,2 3,4 3,7 3,2 3,1

Другие группы

Бедные страны с высоким уровнем задолженности . . . 5,1 4,6 4,1 3,3 2,3 1,7 2,0 1,6 1,4

Aмортизация2

Страны с формирующимся рынком  
и развивающиеся страны 32,3 27,9 23,4 24,0 23,2 21,2 22,3 28,0 23,0 21,5

Региональные группы

Центральная и Восточная Европа 41,4 35,5 35,7 39,4 40,2 39,9 47,6 63,1 56,2 53,1
Содружество Независимых Государств3 31,1 26,7 27,3 28,8 31,4 34,1 35,6 41,9 33,0 28,1
Развивающиеся страны Азии 27,5 22,9 16,7 18,0 17,7 16,2 16,9 20,2 16,5 15,6
Латинская Америка и Карибский бассейн 49,2 46,6 36,9 37,8 33,3 27,7 25,3 33,4 24,6 25,2
Ближний Восток и Северная Африка 20,6 17,9 16,5 13,9 12,7 10,9 12,1 17,3 16,6 16,3
Африка к югу от Сахары 21,5 17,3 17,2 19,5 20,3 13,1 11,5 15,2 12,5 9,3

Аналитические группы

По источникам экспортных доходов

Топливо 19,4 16,6 16,0 15,7 16,8 15,8 17,3 20,4 17,6 16,4
Товары, кроме топлива, 36,2 31,5 25,9 27,2 25,7 23,4 24,6 30,8 25,0 23,2

в том числе первичные продукты 40,5 34,3 30,2 26,0 21,8 20,0 21,9 26,6 21,1 18,1

По источникам внешнего финансирования

Страны – чистые дебиторы, 39,8 36,0 30,7 32,5 30,4 27,9 29,2 37,1 31,3 29,8
в том числе официальное финансирование 12,2 11,6 9,9 7,8 10,3 11,6 6,1 6,9 6,4 5,5

Страны – чистые дебиторы  
по состоянию обслуживания долга

Страны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, которым 
предоставлялось переоформление долга  
в период с 2004 по 2008 год 34,3 37,8 28,4 40,1 27,2 22,2 19,5 25,5 24,7 22,8

Другие группы

Бедные страны с высоким уровнем задолженности . . . 10,5 12,4 7,5 13,7 13,6 5,4 6,2 5,9 3,6
1Без учета платежей по обслуживанию долга перед МВФ.
2Выплаты процентов и амортизация по общей сумме долга. Оценки до 2009 года включительно отражают фактически произведенные платежи по обслуживанию 2010 и 2011 годы учитываются статьи 

прогнозируемого исключительного финансирования, включая накопление просроченной задолженности и соглашения отдельных случаях включается амортизация в связи с операцими по сокращению долга.
3Грузия и Монголия, которые не являются членами Содружества Независимых Государств, включены в эту группу в силу их географического положения структуры экономики.
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Taблица В26. Страны с формирующимся рынком и развивающиеся страны — среднесрочный базисный сценарий: 
отдельные экономические показатели

Средние Прогнозы

1992–99 2000–07 2008 2009 2010 2011 2008–11 2012–15

 

Страны с формирующимся рынком  
и развивающиеся страны

Реальный ВВП 3,6 6,5 6,0 2,5 7,1 6,4 5,5 6,6
Объем экспорта1 8,5 9,8 4,6 –7,8 11,9 9,1 4,2 9,2
Условия торговли1 –1,3 2,1 3,4 –4,2 1,2 0,4 0,2 0,2
Объем импорта1 7,2 10,5 9,0 –8,2 14,3 9,9 5,9 9,2

Региональные группы

Центральная и Восточная Европа

Реальный ВВП 2,9 5,0 3,0 –3,6 3,7 3,1 1,5 4,0
Объем экспорта1 9,5 10,1 7,1 –11,0 7,9 6,0 2,2 6,5
Условия торговли1 –0,2 0,7 –2,3 3,1 –2,7 0,0 –0,5 –0,1
Объем импорта1 11,4 10,7 4,4 –17,9 7,7 6,6 –0,4 7,0

Coдружество Независимых Государств2

Реальный ВВП –5,6 7,6 5,3 –6,5 4,3 4,6 1,8 4,5
Объем экспорта1 9,3 9,6 0,2 –11,6 8,4 5,8 0,4 5,6
Условия торговли1 –3,2 6,4 18,6 –18,3 6,1 1,4 1,0 0,7
Объем импорта1 –0,2 17,5 14,3 –24,8 9,3 12,8 1,5 9,9

Развивающиеся страны Азии

Реальный ВВП 7,6 8,4 7,7 6,9 9,4 8,4 8,1 8,5
Объем экспорта1 12,0 14,3 6,5 –8,1 18,8 13,1 7,1 13,4
Условия торговли1 –1,6 –1,5 –2,8 5,6 –3,2 0,5 –0,1 0,3
Объем импорта1 9,8 11,9 6,2 –0,4 21,0 13,1 9,7 12,6

Латинская Америка и Карибский бассейн

Реальный ВВП 3,1 3,7 4,3 –1,7 5,7 4,0 3,0 4,1
Объем экспорта1 8,3 5,0 3,4 –9,6 12,9 5,3 2,7 5,7
Условия торговли1 1,5 3,2 0,1 –5,4 0,9 –1,3 –1,5 –1,6
Объем импорта1 11,4 6,5 7,4 –15,5 16,6 6,1 3,0 4,6

Ближний Восток и Северная Афррика

Реальный ВВП 3,2 5,2 5,0 2,0 4,1 5,1 4,0 4,8
Объем экспорта1 5,1 6,3 3,1 –3,0 1,0 6,9 2,0 4,6
Условия торговли1 –0,9 7,2 14,7 –16,9 9,9 1,5 1,5 1,0
Объем импорта1 0,1 10,2 17,5 –0,2 5,1 6,5 7,0 6,0

Aфрика к югу от Сахары

Реальный ВВП 2,4 6,0 5,5 2,6 5,0 5,5 4,6 5,6
Объем экспорта1 5,5 5,3 1,8 –3,0 2,1 6,3 1,8 4,9
Условия торговли1 –1,5 4,3 8,9 –11,3 10,7 –0,5 1,6 0,6
Объем импорта1 5,0 7,9 14,8 –7,0 7,5 7,5 5,4 4,8

Aналитические группы

Страны – чистые дебиторы по состоянию 
обслуживания долга

Cтраны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, 
которым предоставлялось 
переоформление долга в период  
с 2004 по 2008 год

Реальный ВВП 3,2 5,1 6,2 2,1 5,7 4,7 4,7 4,5
Объем экспорта1 7,7 6,6 3,7 –5,7 5,9 6,1 2,4 5,4
Условия торговли1 –1,8 1,7 4,2 –3,6 3,9 –1,0 0,8 –0,8
Объем импорта1 8,5 7,2 11,2 –7,4 8,6 6,0 4,3 4,6

Годовое изменение в процентах
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Taблица В26 (окончание)

Прогнозы

1999 2003 2007 2008 2009 2010 2011 2015

Страны с формирующимся рынком  
и развивающиеся страны

Сальдо счета текущих операций –1,0 6,0 11,5 10,2 6,2 4,7 4,4 6,9
Совокупный внешний долг 158,8 110,8 76,5 67,3 90,3 77,9 73,8 62,5
Платежи по обслуживанию долга3 39,9 32,7 24,6 25,3 31,4 25,8 23,9 21,9

Выплаты процентов 9,6 4,9 3,4 3,0 3,4 2,8 2,5 2,6
Aмортизация 30,3 27,9 21,2 22,3 28,0 23,0 21,5 19,4

Региональные группы

Центральная и Восточная Европа
Сальдо счета текущих операций –15,4 –12,2 –22,0 –20,9 –6,9 –10,1 –10,7 –12,3
Совокупный внешний долг 166,2 149,9 154,5 144,5 194,0 177,7 172,5 159,4
Платежи по обслуживанию долга3 34,1 39,8 44,5 52,8 68,4 60,4 57,6 54,9

Выплаты процентов 7,6 4,4 4,6 5,2 5,3 4,2 4,5 5,1
Aмортизация 26,4 35,5 39,9 47,6 63,1 56,2 53,1 49,8

Coдружество Независимых Государств2

Сальдо счета текущих операций 19,3 15,9 12,1 13,6 8,0 11,4 9,2 4,7
Совокупный внешний долг 177,5 113,1 115,3 92,0 139,5 116,2 113,3 104,6
Платежи по обслуживанию долга3 33,3 31,3 38,9 39,9 47,5 37,5 31,4 30,2

Выплаты процентов 10,3 4,7 4,9 4,3 5,6 4,6 3,3 3,9
Aмортизация 23,0 26,7 34,1 35,6 41,9 33,0 28,1 26,3

Развивающиеся страны Азии
Сальдо счета текущих операций 6,9 8,9 18,2 16,3 14,0 9,6 9,2 12,6
Совокупный внешний долг 119,3 75,9 45,6 41,5 52,6 46,4 42,8 33,4
Платежи по обслуживанию долга3 28,1 25,9 18,2 18,8 22,2 18,2 17,2 14,8

Выплаты процентов 5,5 3,0 2,0 1,8 2,0 1,6 1,5 1,4
Aмортизация 22,6 22,9 16,2 16,9 20,2 16,5 15,6 13,4

Латинская Америка и Карибский бассейн
Сальдо счета текущих операций –15,9 2,1 1,7 –2,9 –2,7 –5,7 –7,6 –8,1
Совокупный внешний долг 224,7 178,1 95,7 84,9 112,8 101,4 101,7 98,5
Платежи по обслуживанию долга3 71,8 57,1 33,6 30,2 39,0 29,5 29,6 31,1

Выплаты процентов 19,9 11,0 6,1 5,0 5,9 5,1 4,6 5,4
Aмортизация 52,3 46,6 27,7 25,3 33,4 24,6 25,2 25,9

Ближний Восток и Северная Афррика
Сальдо счета текущих операций 5,9 16,0 27,0 26,2 5,6 8,8 10,5 14,7
Совокупный внешний долг 116,8 73,4 64,6 52,6 76,1 62,1 59,1 53,5
Платежи по обслуживанию долга3 31,3 20,8 13,7 14,0 20,0 18,9 18,0 18,2

Выплаты процентов 5,7 2,9 2,8 1,9 2,8 2,2 1,7 1,9
Aмортизация 25,6 17,9 10,9 12,1 17,3 16,6 16,3 16,3

Aфрика к югу от Сахары
Сальдо счета текущих операций –12,9 –8,6 3,1 –0,4 –5,1 –3,3 –5,7 –5,2
Совокупный внешний долг 219,4 157,5 63,8 53,2 75,1 65,0 66,3 73,8
Платежи по обслуживанию долга3 31,6 22,4 15,6 13,7 17,5 14,6 11,5 16,0

Выплаты процентов 8,7 5,1 2,6 2,2 2,3 2,0 2,2 3,5
Aмортизация 22,9 17,3 13,1 11,5 15,2 12,5 9,3 12,5

Aналитические группы

Страны – чистые дебиторы по состоянию 
обслуживания долга

Cтраны, имевшие просроченную 
задолженность, и/или страны, 
которым предоставлялось 
переоформление долга в период  
с 2004 по 2008 год

Сальдо счета текущих операций –20,3 2,3 –7,4 –10,8 –12,5 –11,4 –13,3 –10,2
Совокупный внешний долг 358,8 282,8 138,8 114,9 145,8 132,9 138,1 140,7
Платежи по обслуживанию долга3 48,2 48,1 26,0 22,6 28,7 27,3 25,3 27,3

Выплаты процентов 19,6 11,7 4,2 3,4 3,7 3,2 3,1 4,3
Aмортизация 29,7 37,8 22,2 19,5 25,5 24,7 22,8 23,6

1Данные относятся к торговле товарами и услугами.
2Moнголия, которая не является членом Содружества Независимых Государств, включена в эту группу в силу ее географического положения и схожих характеристик структуры экономики.
3Выплаты процентов и амортизационные платежи по общей сумме долга. Прогнозы включают влияние статей исключительного финансирования. Не включаются платежи по обслуживанию долга 

перед МВФ.

В процентах экспорта товаров и услуг
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