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特别提款权（SDR）货币篮子的审查 

基金组织执董会每五年或情况变化显示有必要提前时对特别提款权篮子的定值方

法进行审查。审查的目的是确保特别提款权篮子反映主要货币在世界贸易和金融

体系中的相对重要性，以提高特别提款权作为储备资产的吸引力。最近一次审查

于 2015 年 11 月 30 日结束。  

特别提款权审查的范围 

审查涵盖特别提款权定值方法的关键要素，包括：选择特别提款权篮子货币时使用的

标准和指标，篮子货币的数目，以及确定货币权重的方法。组成特别提款权利率篮子

的金融工具通常也在审查范围之内。  

2015年审查——特别提款权篮子的构成和规模 

在最近结束的审查中（2015年 11月），执董会决定，从 2016年 10月 1日起，中国的
人民币将作为除美元、欧元、日元和英镑之外的第五种货币加入特别提款权篮子。  

具体而言，基金组织确定，人民币符合加入特别提款权篮子的现有标准（见下述）。

作为世界第三大出口国（按照过去五年出口衡量），中国符合第一项加入标准。基金

组织还决定，人民币从 2016 年 10 月 1 日起将被认定为可自由使用货币，从而达到加

入篮子的第二项标准。中国当局已经采取一系列广泛的措施促进人民币业务，因此，

基金组织及其成员国和特别提款权的其他使用方目前有充分渠道进入在岸市场，开展

与基金组织有关的交易和储备管理交易，不存在显著障碍。2016年 10月 1日人民币加

入特别提款权篮子后，中国国债三个月基准利率将成为特别提款权利率篮子中的人民
币计值工具。 

2015年审查——货币权重  

基金组织还采纳了决定特别提款权篮子货币权重的新公式，以解决 1978 年采用旧公式

以来一直存在的问题。新公式是 2010 年特别提款权定值方法审查提出的两个备选方案

之一。在新公式下，货币发行国的出口和综合金融指标具有相同的权重。金融指标包

括，非货币发行国的货币当局持有的以货币发行国（或货币联盟）货币计值的官方储

备，以该货币计值的外汇市场交投总额，以及以该货币计值的国际银行负债和国际债
务证券总余额，上述三个指标所占比例相同。 
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将根据按新公式确定的以下权重，决定 2016 年 10 月 1 日生效的新特别提款权篮子中
的五种货币中的每一种的数量：  

 

2016年 9月 30日，将根据上述权重计算修订后的篮子中每种货币的数量。将根据这些

货币在当日之前三个月的平均汇率进行计算，确保 2016 年 9 月 30 日以美元表示的特

别提款权价值按现有篮子和修订后的篮子计算是相同的。工作人员将在 2016年 10 月 1

日之前的几周内公布示意性货币量。 

在 2016 年 10 月 1 日新特别提款权篮子生效之前，特别提款权篮子和定值将继续由四

种货币构成（美元、欧元、日元和英镑），这些货币在篮子中的数量仍将基于上表所
列的它们在 2010年审查时的各自权重。1 

加入特别提款权篮子的标准  

现有加入标准是执董会在 2000 年采纳的。他们决定，特别提款权篮子由五年期间出口

价值最大的成员国或货币联盟发行的、被基金组织认定为“可自由使用”的货币构成。

在 2015 年 11 月 30 日结束的最近一次审查中，执董会决定将篮子扩大到五种货币。这

一变化将于 2016年 10月 1日生效。 

出口标准扮演着“门槛”的角色，旨在确保有资格加入篮子的货币是由那些在全球经

济中发挥核心作用的成员国或货币联盟发行的。该标准自上世纪 70 年代以来一直是特

别提款权定值方法的一部分。  

第二项标准是特别提款权篮子中的货币必须可自由使用。2000 年采纳了这一标准，以
使特别提款权篮子的定值正式体现金融交易的重要性。  

 

                                              
1. 2015 年 8 月，执董会将 2010 年审查时确定的特别提款权篮子的有效期延至 2016 年 9 月 30 日。  

 美元 41.73%（2010年审查时的权重为 41.9%） 
 

 欧元 30.93% （2010年审查时的权重为 37.4%） 
 

 中国人民币 10.92% 

 

 日元 8.33%（2010年审查时的权重为 9.4%） 
 

 英镑 8.09% （2010年审查时的权重为 11.3%） 
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“可自由使用”的概念 

根据《基金组织协定》，如果基金组织认定一个成员国的货币事实上广泛用于国际交
易支付，并且在主要外汇市场上广泛交易，那么该货币被定义为“可自由使用”货币。  

可自由使用货币的概念关注货币的实际国际使用和交易，不同于某种货币是否自由浮

动或完全可兑换。  

一种货币可以被广泛使用和广泛交易，即使其受到一些资本账户的限制（过去，英镑

和日元被纳入特别提款权篮子时，仍存在一些资本账户管制）。另一方面，某种完全

可兑换的货币未必被广泛使用和广泛交易。  

可自由使用的概念在基金组织的资金操作中起着核心作用。具体而言，接受基金组织

资金援助的成员国有权得到以可自由使用货币提供的这种援助。的确，所有基金组织

贷款业务实际上都是通过可自由使用货币或特别提款权来进行的。在使用特别提款权

的情况下，借款国有权将特别提款权兑换成可自由使用货币。可自由使用的概念旨在

确保成员国能够直接或间接地（不受损失地兑换成另一种货币）利用从基金组织获得

的货币来满足国际收支融资需求。  

用来决定可自由使用性的指标 

需要对可自由使用货币的概念做出解释，并且，在决定哪些货币是可自由使用货币时，

需要在法律框架范围之内，根据可自由使用概念在基金组织资金操作中的目标和目的

作出判断。 
 

基金组织执董会根据量化指标作出这种判断。2011年，执董会批准在评估可自由使用

性时以几项指标为重要因素：评估一种货币是否被广泛使用时，采用的指标是该货币

在储备持有量中所占比例，以及以该货币计值的国际债务证券和国际银行负债；在评

估是否被广泛交易时，采用的指标是外汇市场交易量（交投总额）。在最近于2015年

11月结束的审查中，执董会还将其他指标考虑在内，例如，官方持有的外币资产、国

际债务证券发行、跨境支付、贸易融资等，用来补充2011年批准的指标。 

决定特别提款权定值方法的多数票要求 

定值方法由占总投票权 70%的多数票决定，条件是以下变动需要总投票权的 85%多数：

（1）定值原则变更，或（2）实际上对原则应用的根本性改变。到目前为止，改变特
别提款权定值方法的所有决定都是由占总投票权 70%的多数票通过的。 

下一次审查 

特别提款权定值方法的下一次审查将在 2021 年 9 月 30 日之前进行，除非这一期间的

发展变化显示有必要提前审查。 

本文信息截至 2016 年 3 月 
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