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Источники: база данных  «Перспективы развития региональной экономики» МВФ и Microsoft Map Land.
Примечание. Названия и границы стран на этой карте не обязательно отражают официальную позицию МВФ.
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Улучшившиеся, но пока еще 
пониженные перспективы
Оживление экономического роста в регионе 
Кавказа и Центральной Азии (КЦА) началось 
во второй половине 2016 года; прогнозируется, 
что темпы роста ускорятся с 2,5 процента в прош- 
лом году до 3,6 процента в 2017 году и 3,7 про-
цента в 2018 году. Улучшившиеся экономические 
условия в странах, являющихся основными тор-
говыми партнерами региона, и некоторое укре-
пление цен на биржевые товары в сочетании 
с продолжающейся реализацией структурных 
реформ, как ожидается, будут оказывать под-
держку восстановлению. Тем не менее, темпы 
роста в среднесрочной перспективе, как предпо-
лагается, будут оставаться ниже исторических 
норм — темпы роста КЦА в 2019–2022 годах 
прогнозируются на уровне 4,3 процента, что 
больше чем в два раза ниже темпов роста 
в 2000–2010 годах. Таким образом, необходимо 
ускорить проведение реформ, направленных 
на диверсификацию экономики со снижением 
зависимости от денежных переводов и биржевых 
товаров, для обеспечения уверенного, устойчивого 
и всеобъемлющего роста. Для того, чтобы исполь-
зовать возможности для интеграции в мировую 
экономику (в том числе с помощью инициативы 
Китая «Один пояс — один путь»), необходимо 
укрепить институциональные основы в целях 
содействия производительным инвестициям 
и стимулирования развития частного сектора.

В то время как краткосрочные риски для пер-
спектив развития являются сбалансирован-
ными, в среднесрочном плане по-прежнему 
преобладают риски замедления темпов роста. 
В основном они связаны с такими глобальными 
рисками, как вероятность проведения политики 
замкнутости в странах с развитой экономикой, 

что может оказать влияние на торговлю и цены 
на биржевые товары, а также быстрое ужесточе-
ние мировых финансовых условий.

Для стабильности и роста 
необходим комплексный набор 
мер экономической политики
Последствия негативных внешних шоков, прои-
зошедших с середины 2014 года, сделали регион 
более уязвимым с меньшим объемом буфер-
ных резервов для преодоления непредвиден-
ных ситуаций в будущем. Несмотря на то, что 
были предприняты важные шаги, следует про-
должать усилия, направленные на повышение 
устойчивости финансового сектора, поскольку 
в некоторых странах факторы уязвимости 
вызывают обеспокоенность в отношении спо-
собности банковских систем оказывать под-
держку экономической деятельности. Усилия 
следует сосредоточить на обеспечении точной 
оценки состояния здоровья банков, разработке 
действенных механизмов окончательного урегу-
лирования банков, укреплении пруденциального 
регулирования и надзора, а также решении про-
блем в области управления.

За последние годы во многих странах КЦА про-
изошло ухудшение бюджетного сальдо ввиду 
сокращения бюджетных доходов, имеющихся 
в распоряжении политического руководства 
на цели расходования, в результате снижения 
цен на биржевые товары и денежных перево-
дов: в этом году средний дефицит бюджета про-
гнозируется на уровне 3,4 процента ВВП. Важно 
продолжить усилия по консолидации бюджета 
для обеспечения восстановления буферных 
резервов, повышения эффективности государ-
ственных расходов и улучшения собираемости 
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налогов. Необходимо защитить системы соци-
альной помощи.

Поскольку обменный курс больше не слу-
жит якорем для внутренних цен в большин-
стве стран КЦА, а снижение обменного курса 
привело к повышению темпов инфляции 
до двузначных значений в некоторых странах, 
директивным органам следует удвоить усилия 
по разработке прочных и заслуживающих  
доверия основ денежно-кредитной политики.  
В число приоритетов входят установление 
четких целей денежно-кредитной политики, 
укрепление независимости и связи с обще- 
ственностью центральных банков, совершен- 

ствование механизма передачи воздействия 
денежно-кредитной политики и аналитического 
инструментария центральных банков.

Как было указано выше, сохраняется острая 
необходимость в проведении структурных 
реформ для содействия прочному, устойчивому 
и всеобъемлющему росту посредством дивер-
сификации экономики и развития частного сек-
тора. Началось проведение некоторых ранее 
объявленных реформ. Однако критически важно 
ускорить темпы реализации реформ, в том числе 
мер для улучшения делового климата, реструкту-
ризации и приватизации государственных пред-
приятий и совершенствования управления.

Регион КЦА: отдельные экономические показатели, 2000–2018 годы
(В процентах ВВП, если не указано иное)

Прогнозы

Среднее 
2000–2013 2014 2015 2016 2017 2018

КЦА

Реальный ВВП (годовой рост) 8,3 5,3 3,1 2,5 3,6 3,7
Сальдо счета текущих операций 0,8 2,3 –3,6 –6,4 –4,9 –4,2
Общее сальдо бюджета 3,1 2,3 –3,5 –2,2 –3,4 –1,0
Инфляция (в среднем за год, в процентах) 9,2 5,9 6,4 10,5 8,9 7,8

Страны — экспортеры нефти и газа КЦА

Реальный ВВП (годовой рост) 8,6 5,3 3,1 2,4 3,5 3,7
в т.ч. рост без учета нефтяного сектора 8,7 6,7 3,1 1,7 2,4 3,0

Сальдо счета текущих операций 2,1 3,6 –3,0 –6,2 –4,4 –3,6
Общее сальдо бюджета 4,0 2,7 –3,5 –1,7 –3,3 –0,7
Инфляция (в среднем за год, в процентах) 9,5 6,1 6,6 11,6 9,3 8,2

Страны — импортеры нефти и газа КЦА

Реальный ВВП (годовой рост) 6,4 4,7 3,8 3,3 3,9 3,8
Сальдо счета текущих операций –7,7 –9,2 –8,9 –7,9 –8,6 –8,2
Общее сальдо бюджета –3,3 –1,3 –3,1 –6,1 –4,2 –3,7
Инфляция (в среднем за год, в процентах) 7,4 4,6 4,8 1,9 5,3 4,7

Источники: официальные органы стран; расчеты и прогнозы персонала МВФ.
Страны — экспортеры нефти и газа КЦА: Азербайджан, Казахстан, Туркменистан и Узбекистан.
Страны — импортеры нефти и газа КЦА: Армения, Грузия, Кыргызская Республика и Таджикистан.
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