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• ���.��� ������ /��� 0�� ���1�  

• ��'(���� )����� �* ��&	���� ��&���� #����� �&��� ��'� 

•  2%�&� ����� ��3������� ����* 4&� 

 ������ ����� 	���
� )*�+���� ",���� -��& ��./� ������ ���.�� 0� ����$ �1 ������ 2�

 �$��$"�������� �������� ����� "�� 4	���
�� ����� ���� 5,1 6������ �� ����� 7���. ������

 	���
���8��$� 7���. 	���  .  

 ��
�5������  �* ������� ������ 6���� 7�8999 �� �&�(� :�� ������ ;�� �* ����&���� ������� ���<
.�
�� ;=� >��������?������ 7����� � .� #� $��%����� !��A� #��&�&� �������� BC� ���D�������� ����� ��� >

�� �* ������� ������� ������ ������� ������� ���  ��!"� ���� ����	
� ��������'(���� )��� .  

 �* #����( #���E�� F� �
��� ������ �C� #����� ������ ����� ������ ������ $����G  >$���H� ���� 0���� ����5
 I���� I��(� ����� J�� 4�� G ������ ����� >;������ �������� ���* I��� ���� #�� ;�� ?����������� 

����K5 ���� > )�C �* �� ������� ������ 7���� F*�� 4&�� ������� 4&� ��'(���� )����� >!��A� #��&��� �*
� F������ �������� 4&� "�* ���� 4&� L�	�7������.   

���������� 	���
�� ��� : ���� 6�����$� )*����� ���$��$ �� ��������������� �������� ����� ;  

)���� ��$��:  �� ������&� ������� 6�L�� #(M�*  ���� ;�'� N L�5 #� �(1���� >������� ������ ����
� >L*���5L�* O����� #(�� � 6
(��� . ������ BC� ��� :��5 ���P9  �* ���� $��=( Q���5 )��� >�����
��R��� )�C .&� ��* ������� ������� ������� ����� �* $��=( ����.� �=�� �( >?���� �&��� ������ BC� �3

 >��'(���� )����� �*L*���5 ������ ����� ������� #� �(1�&�� ���* �%��� ���� ���%�� ����5 7= #�� .     

���������� 	���
�� ��� : �� )*�� ������ 6� ���;8��$��� 	��+�  
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��)���� ��$:  ��� ���.� ����� �* !���	�� #� "���� ���* �(�
5S;( �*� ������ BC�  #��="=�� �������� .* ���%
 ������� ������ 7����� ������� ������� ����� ��2� �	  �L� *�� ���� �( >���%� ���	 ���2�� 6��� !���	��

���* #1
� ����(1� 7���� 4&� ;���� ������.��� ������ � . ���=( 2��� �%�� ��� ���* �(�
�� �������� BC� �*
��3&� '���� .     

 ��$������: !���	�� ���* 7��� �5� "���� �''�  ��= 0C�%���� I&���� ?������ �*�7L��  ��(1� �*���  �������
 ���� ������ �* ������� !���	 #� $�����O�&� ��%�� . �%�� )�� #( >����� BC� �*�:���  ;������ ���%�� #��

 !���	��� �����#1
� ?������ L��� ���� ������  ��%�( )�C(�O����� �* ������N� .  

 �(�
�� ���	 ���* 4&� ��5 �������� ;���� 6��.A� F������ #A #���.N� 6��.A� BC� ��
� Q�� >
;���� ��2�� ;�%�� )�� .� ������* ��� #5  �2��� �L�� ;���� ������� 7�5 4&� ������� 6��.A� ��( !��� G

A� #� ��� L��� >��	5 ���E� �5 ������� ;	�� #� 6��. ��'(���� )������ �(�
�� ������������  ����A�
���(�� . >������ ���	�� ;������ #( ?������ �C� �* �.��� F��� �(� >���( �� 4�� ���( �� 4�� #�2�2��

 !���� ��5 $����� �(*A� T����� #�(�
��� !NE� ;( #� .   

���������� 	���
�� ��� : �� ���� ��$�$<� 8��$��� �=���. ��� ;��������  

)���� ��$��:  )�� #(I&���� #� 0�� ���1�  #1
������� ����* . ����� ����� ������� ������ 7���� ?����*
 ��!���� �* �L� ������� ������� #� T���H� J��� ���� >������� �* N�* ����� ����� 7�� �.	� 6�%	�

�* � �����&� �3U&���� ����������� 7��	��� !��B . >;��� ����.�� ;=�� N �������� BC� #1� ����� )�� #(
 ���� L��C �*��L2�� �* ����� #5 #(�� ��	5 ;��� )�� .  

"����  #����� #5 L��C ��'(���� )����� ������� ������ ? 7��� L.���� #� ��' ��!���H�
��$����� L�*".  

�������� ���� >;�����&� ������� $�� #(�� �N�� L�* ��(5 ��L� ;C�� #5 .� >N�5 N 7��� �.H� #5 #� 7W��
 $��' F�.��� ��1� ���
�� �� ��* >��"� ;�'���'(���� )����� �* �.	��� $����� ��(���� ���� 4&� '�(���� .

�%���� I&���� �%�� >��=� 4&� 0C �L�� ������� !���	 7�� F� >���� ������� ������ ����� ;2� #5 $����
� ��(5L���� �
� �* �� #��&��� #�� ������� J����� )�C . >=�=�&� ������ �N� "���� L�* ������� 7��� ����

 >��'���&� I&���� ��5 ���� #��� ?L�� X��� 0C�%���� :��� �.�7���  O�&� ���(���� 0'(���� )���� #�� ��"���
#���� 4�� �L�� ;( ����E�� G �����&� ������ ���*�� !��5 ����E�� )�C �* ��  .  
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�$��� ����:  #� !���	�� ���* F�� ������� 6��.A� 4&� X��H� L�%�� #� 7�� �� ���=( >?������ /��� ����
 ���E�� #� ��'(���� )����� ?������ #5 M��	�� O�� 4&� 7��L���E� ����� �* ;�%��7 7= #�� > ��*����5 

 ����1�O� ����( .  

���������� 	���
�� ��� : 2������ �=& �= �� 46���1&� 	���
�� 5,1 ���1 ���� ���#� 2$�<� 2������ >?.�

�������� �������� �������� ��� ���� 0��,�,� �������;  

  ��$������:  #� ���� #5 L��C ��'(���� )����� ������� ������ ?����� L.���� #� ��' 7��H���!��� 
H L�* $������� 7(�� ������'�'�� ��&�� #� O���� ��* ���'��� .� 4&� L&( ����5 ����3&� ��%� �.H� �C� #5 .

� #5 ��5 L�� ���� ���&���� ��������� �������� #� L���  !���	���� �* L���� ����� L�� >�N�� $ ?����
�&	���� �������  �%&�	� J�������&� �&���������� �%&(��� L.  >���	5���� � ��L��� #5 ;������ ���%�� ��� ��RCZ�

 )����� BC� �* ��� ;������ ���	�� ������� ����� #��� ��'(����;(( ��&���� �* ��5 ��3&� $��%� ��( .   

  ��$��"���=:  �����L
  J=( #�� ������ BC� ��'(���� )����� ���� 6�( ������� ��'��� L�%�1� ��� 6�(
L�� . �(C�5���( ���5 ���� � �=�� �*�%&( � 7���� ������� ������ F����� >$�� ;�A ������ BC� ���.� 7�5

�� ���%�� 2*�� �� 4�� $���(�� ��'(���� )����� ��5 .�O���� 2*���� ����" :" ���A >�� 7(���� ���=( ������
 $���� I&�� ��*��� 4&� ;��5 #5 ����� ���� ���(���� )���� 4&� 7�� �&	���� �����&� $���� !
�� )�C #� #(��5

 >#<� 4��� �� 7(����� #�(�� '*�������3�& ".  

�$��)���� �: � )����� L���� ���� $���(�� ������ ���
��� ���5 �������� ��� �* ��. ��.�� 0�� )�� �
 )����� O� 7��� �� ��'��� �*��� �* L��W�� >��&���� BCL� ��'(���� ��	A� ��'(����� ;�*5 4&� 6�����

* ������� �)&�  M	�� L����� )�C(� >�N����� M�% ;���� L��� ��* ����	� [���� ��&� ;"	 #�
 ;�� ������� ����� ���� ������������� ������� ������ .  

" ��'��� �*��� �* JW�� ��'(���� )�������  ��	A� ��'(���� )����� O� 7���6������  ;�*5 4&�
 �* �������)&� �N����".  

�F�.�� ���%�� $����&� ����� �C� I��  �L* G#� !'�  ��!���� ������� ������L����� ���� � ������� #� ����&
 �* ����� 7��� B����� 7��	��� !�� �.	� G T��� #� O���� � ��� �* L�� �3U&���� ������ #(� O����� )���&

 ��'(����� >����A� �3�� ����� ��%�� ;=�� ���� ������� 4&� F%��� O�* 7�� ;�� �(�
��� ��'(���� )����� 4&
��5 .    

���������� 	���
�� ��� : @�+
� 4���� ��$�� 0� 7��1& 7���.�� 	��� �������� �A�& @�&� �� �= �� 4�,
<�

 �&B����  5�� �������� �������� ����� �$��$ ������ ���� ������0C� ;  
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 ��$������:  ���� ���� ���=(��5 0C�� ���(�� 7��& :��� ������� ������ ?����� O���� ����� 0C�� !6(�� ;��&�
O��&�� #�� 7������ �C� ;	�� �* O� 7� .* �&�A� !���	�� ���* ;��� #�� #( >����� �
� C�� ��1���� BC�

 )�� T����H� �* �(�
��� #� 7 ;=�?������ �C��*(�� ������ O���� 7�� N5 ������ #� #(� >� . I(��� #5 ��W
 $����� ������ ���� ��&�� O������� #�(�
��� ;( :��5� ��� N��� ?������ ��� Q�� G Q�� 0C�� �� ���

7���N� . ��� >?������ �C� $���� #�� 4&� �	  �
E� )��������� ������� L�C�� ���� ��L���O  �2���� ����
*O����� ��%�( �  .  

	���
�� ��� ���������� : ��D$�� ����� ����#� 0�$����� ���E���0����$��� .�� �= ��� ���� ��$�$<� B����

�� ���D� *�� �$��$�� ���� ���#�E��� �=& �= ���$ ���� ��������F ���  ;�������� G*=  

 ��$������:  F�� !���	�� ���*�&	���� .������ #1
� ��� ����A� ������� T�� �&�A�� >� >�&	���� �������
;������ �������� . ������� !���	 #(� ��C	5� ����A� �(*A� BC� �(*A� BC� C�%��� $���� ]�� ��.� L�� ��1
�5

 L������������� ������ ?���� 6���5 ���� J�&�1� .MD&	̂�  ��5 ���%�� 4������A� #5 �%&�	���  �* ���	�����
� ������ !���� ������� ����� �* ���� "��� ��� $��� ����5 ��?������ /��.  

 >�&����� �&���&� ������� #5 �� !���	�� ���* ��2�� #("���� ��
� #�� ��3�� N ���A�" >� )�C� '�(�� #(
 4&� ��(5 ������������� #������ ����5 . #5 ��5� #( >%�  0���� ����� �
5 �(�� #����� ���(�� )� ��%�(

 >?������ �* �.	��� $����� ��(���� ;	���������� #� 7����� ��'����� 7�� $��'� ?������ ;��� ��%�( .� �����
 �* ��5 ;�A� ��*%
�� '�'�� 4���� #5 #1
������� ����� �
��� ��� 4&� ?������   . 

 ��$��"���=: ����� �
5#� ���� 0���� �$���� 4��  ��� ���'� F� J���� �� ������� ������ ���� ��!���
����� ��'���&� ������� #� �
���� ;������ �N� . >����� �C� �*���5  #����� #����� 0C�%���� I&���� �*

������� ������ ������ .  

����� O��� ��.� J�� )��0���� �� ������ #������ ..	 ��� >� �����& �������� �.��� �
���� 7����
�&���'�� . 7��� 0C�� G ��'���&� �
���� ��W 7���� �(�� ���.� ���%�� !
�� ;%(� 6�� >�N��� BC� �*�

 F��� �* ��= ����� :��� Q��� G ������� #� L����� ���� ������� ���(��� T���_� 0'(���� )���� O�* 
�H� ��%��T�� .    

 �L* 0C�%���� I&���� B��5 0C�� �	<� /����N� �5 ������ #� $�%��N��� ����	
��� ������� G $�*����  ����� ;=�
 ;�� ������� ����� ������ ;�� �* ��=������ ������� $����)ROSCs( ������ ��!����� 7��� �%�H� ������ >

)PEFA ( �������� �L� �	� ������� >�%& ������ ��!���� ������ )���� L���� ����G ��3�  �.	� '����
 >��A� 7'� �C� >��'"�� ��!���H� /������ >����� ������ ;�� �* ������� ������ ��� �.	��� BC� ������

���� ?���� 4&� I&���� ��*��� . 
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� 4�� ;���� �C� 4&� ���&���� ;��� 4�������� �����(�H� ������ #���: imfsurvey@imf.org  

 #� 7���� ;���� �C������� ����� ����� $�
� (IMF Survey) F����� �* L�&� X".N� #(�� ���� �����(�H� �����: 
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2010/POL081610A.htm  


