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 ُٙ 1.0إيٖ ك٘ ايؽبٌ ايخبي٘  يٙخؽبكٖ، 2102 ك٘% 5.3خٔنػ ٍُٔ ايُبخز ايؽبيٍ٘ تٍؽغل% 

  ايُلظ أٔؼٔتب ٔ ٍَٔخعل ايٍعبظؼ ٍؼخلؽج، لا ؿٍٙب 

 ُخبئز سٙغث ُؿتٙب الأؿٔام ايصبؼغث ٔايتًغاَ ايُبٍٙج خضهم 

 
 

آكبم الانخصبغ ايؽبيٍ٘ خخضؿَ ؼٔٙغا ٍؼث أعؼٕ، يىَ ٙخٔنػ أَ صؼش صُغٔم ايُهغ ايغٔي٘ ك٘ خُتؤاخّ الأعٙؼث تأَ 
 .ٙىَٔ ائٍُ طؽٙلب، عبصج ك٘ أٔؼٔتب، ٔخعل ٍؽغلاح ايتظبيج ٍؼخلؽج ك٘ ايؽغٙغ ٍَ الانخصبغاح ايٍخهغٍج

  

يؿٙبؿبح ك٘ أٔؼٔتب ٔأُضبء أعؼٕ ٍَ ايؽبيٌ ؿبؼغح ك٘ ايضغ ٍَ ٍٔاظَ ٔؼـٌ أَ الإسؼاءاح ايخ٘ اخعػْب صُبغ ا
ايطؽق، كئَ ٍعبظؼ خسغغ خصؽٙغ الأؽٍج ك٘ أٔؼٔتب لا خؽال خًٔش ك٘ الأكم تٔطٔش، كطلا ؼًٖ أٔسّ ؼغٌ ايٙهَٙ 

 .    ايؿٙبؿ٘ ايخ٘ خؤذؼ ؼًٖ ؿٔم ايُلظ -ايسفؼاك٘

 

تؽغ تًٔـّ ايهبغ ك٘  2105-2102ايلخؼث  لايضهٙه٘ خغؼٙسٙب علأٍَ ايٍلخؼض أَ ُٙخؽـ ٍُٔ إسٍبي٘ ايُبخز ايٍضً٘ 
، ٍػ عٓٔؼ غلائل ؼًٖ ايخضؿَ ك٘ ائلاٙبح ايٍخضغث ٔتهبء الانخصبغاح ايصبؼغث ؼًٖ 2102ايؼتػ الأٔل ٍَ ؼبٌ 

ٌ ايسبؼٗ ك٘ ايؽب% 2.0ٔأسؼٕ ايصُغٔم خؽغٙلا تبيؽٙبغث ؼًٖ خٔنؽبخّ تبيُؿتج ئًلاٙبح ايٍخضغث يختًؿ . ٍٔنلٓب ايغاؼٌ
ٔأغعل خضؿُٙبح ظلٙلج ىػيو ؼًٖ خُتؤاخّ تبيُؿتج يٍُظهج ايٙٔؼٔ  .2100ك٘ % 0.1ك٘ ايؽبٌ ايهبغٌ ٍهبتل % 2.1ٔ

ايٍعبٔق  عٓؼح آذبؼك٘ ٍُظهج ايٙٔؼٔ، ضٙد  ٍضغٔغيىُّ لا ٙؽال ٙخٔنػ ضغٔد اُىٍبـ . ٍهبؼُج تخُتؤاح فٓؼ ُٙبٙؼ
 .ؼـٌ اضخٍبل خضهٙم ٍُٔ إٙسبت٘ ك٘ أيٍبُٙب ٔكؼُؿبايغَٙٔ ايؿٙبغٙج ايٍؼخلؽج ٔايخهفق ايٍبي٘،  ٍَ

 

ك٘ عل الاؼخغاغ الإٙسبت٘ ايػٗ خفٓغِ تؽغ ايؽيؽال ايٍغٍؼ ٍٔٔسج خؿُٔبٍ٘ ك٘ % 2ٔؿٔق خضهم ايٙبتبَ خؽبكٙب نغؼِ 
 .ايؽبٌ ايٍبط٘

 

 
لا خؽال ايٍعبظؼ ٍَ أٔؼٔتب : ؼبٍل ك٘ ٍصُػ يًؿٙبؼاح ك٘ إٙظبيٙب

 Giorgio: ايصٔؼث)خعٌٙ تعلايٓب ؼًٖ اٚكبم ايؽبيٍٙج 

Benvenuti/Reuters) 
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ك٘ ايؽبٌ % 5.3إيٖ ضٔاي٘  2100ؼبٌ  خهؼٙتب ك٘% 1ْتٔظ ائٍُ ايؽبيٍ٘ ٍَ  بح خفٙؼ إيٖؽال ايخٔنؽخٔتٔسّ ؼبٌ، لا 
 2102كهب يٍب أٔؼغِ صُغٔم ايُهغ ايغٔي٘ ك٘ ؼغغ إتؼٙل ك٘ ايؽبٌ ايهبغٌ، ٔ% 1.0ايسبؼٗ، يُٙخؽـ ٍؼث أعؼٕ ٍؿسلا 

يصُغٔم ايُهغ ايغٔي٘ ٔايتُو  ايؼتٙػاسخٍبؼبح إتؼٙل نتٙل اُؽهبغ  01ايصبغؼ ك٘ آكبم الانخصبغ ايؽبيٍ٘، ٍَ خهؼٙؼ 
 .ايغٔي٘ ك٘ ٔافُظَ

 

 حلمةاج اللطار الأفعواهي

 

ايهظبؼ "إُُب ٍُؼ تٍؼضًج ٍَ ايخهًتبح ايفتٙٓج تخهًتبح " نبل ايؿٙغ أٔيٙلّٙٙ تلاُفبؼ، ىتٙؼ انخصبغٙ٘ صُغٔم ايُهغ ايغٔي٘
بؼٙٔ الأؿبؿ٘ ايػٗ ُؿخُغ إيّٙ ٙفٙؼ إيٖ أَ ائٍُ إَ ايؿُٙ"ٔأطبق نبئلا ." ؼًٖ ٍغاؼ الأفٓؼ ايؿخج ايٍبطٙج" الأكؽٔاُ٘

. ؿٙىَٔ تظٙئب ك٘ الانخصبغاح ايٍخهغٍج؛ ٍٔؿخٍؼا، يىُّ يٙؾ نٔٙب، ك٘ انخصبغاح الأؿٔام ايصبؼغث ٔالانخصبغاح ايُبٍٙج
 ."يىَ ُْبو ٍعبظؼ ىتٙؼث خٓغغ تخغْٔؼ الأٔطبغ ٍؼث أعؼٕ ك٘ أٔؼٔتب

 

ك٘  ٍؿخٔغغ كىؼأيهخٓب الأؿتٔغ ايٍبط٘ ك٘  ىًٍجصُغٔم ايُهغ ايغٔي٘، ك٘  ٔنبيح ايؿٙغث ىؼٙؿخَٙ لاـبؼغ، ٍغٙؼ ؼبٌ
 .ضؿَٙ ايٍُبط الانخصبغٗ، ٔإَ ىبُح ايخٔنؽبح لا خؽال ْفجؿبؼغح ك٘ خٔافُظَ، إَ الإسؼاءاح الأٔؼٔتٙج الأعٙؼث 

 

 .خؽٔٙغِ تبئٍاؼغ الإطبكٙج يخٍىُّٙ ٍَ اضخٔاء ايؽغٕٔ الانخصبغٙج ك٘ ضبيج ٔنٔغ أؽٍج سغٙغثٔٙغكػ ايصُغٔم ك٘ اخسبِ 

 

 ضرورت الاسحمرار في احخاذ حداةير السياسث

 

يىُّ ُتّ إيٖ أَ ". إُسبؽا ىتٙؼا ؼُغ اىخٍبيّؿٙىَٔ " ايسغؼاَ ائانٙج"تُبء "نبل ايؿٙغ تلاُفبؼ ك٘ خهغٍّٙ يًخهؼٙؼ إَ 
ايسغؼاَ ائانٙج لا خؿخظٙػ ٔضغْب ضل ايهطبٙب ايصؽتج ايخ٘ خٔاسّ تؽض ايتًغاَ ك٘ ٍسبلاح ايٍبيٙج ايؽبٍج ٔايهغؼث 

 .ايخُبكؿٙج ٔائٍُ

 

ايٍضخًٍج ٍعبظؼ ايغؼبئٌ ايخؽبك٘ ايطؽٙق ٔاضخٔاء خؽؽٙؽ ايؿٙبؿبح يخؼؿٙظ ٔأفبؼ ايخهؼٙؼ إيٖ أُّ ُٙتف٘ يًضىٍٔبح 
 .ايخ٘ نغ خؤذؼ ؿًتب ؼًٖ ذهج ايٍؿخًٓىَٙ ٔايٍؿخذٍؼَٙ

 

ُٔٙتف٘ يلانخصبغاح ايٍخهغٍج خضهٙم ٔكٔؼاح ك٘ ائٍاؽُج ؼًٖ ايٍغٕ ايٍخٔؿظ، ؼًٖ ألا خخؿتة ايظؼٙهج ايٍختؽج ك٘ 
م ايصبؼغث، كُٙتف٘ خٔسّٙ ايؿٙبؿبح ُضٔ طٍبَ ايٓتٔظ أٍب ك٘ ايتًغاَ ايُبٍٙج ٔالأؿٔا. إطؽبق ايخؽبك٘ الانخصبغٗ

 .يلانخصبغاح ايخ٘ فٓغح ٍُٔا ٍؿخٍؼا ٔنٔٙب ك٘ الائخٍبَ ايٓبغا

 

 الآفاق حسب المهطلث

 

 :أتؼؽ ايخهؼٙؼ ايخٔنؽبح الإنًٍٙٙج ايخبيٙج

http://www.imf.org/external/spring/2012/
http://www.imf.org/external/np/speeches/2012/041212.htm
http://www.brookings.edu/events/2012/0412_lagarde.aspx
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 ك٘ ايؽبٌ % 2.3ٔ 2102ك٘ % 2.0ٙخٔنػ تًٔؾ ائٍُ الانخصبغٗ ك٘ ائلاٙبح ايٍخضغث  :أمريكا الشماليث
ٔك٘ ىُغا، ؿُٙعلض ائٍُ اُعلبطب . ايخبي٘، ُخٙسج ايخهفق ايٍبي٘ ايسبؼٗ ٔاؿخٍؼاؼ طؽق أؿؽبؼ ايٍؿبىَ

 %.2ظلٙلب ضخٖ ٙهخؼة ٍَ 

 يىَ صلاتج ايظًة ايٍضً٘ ك٘ . خؼاسػ اٚكبم الانخصبغٙج تبيُؿتج ٚؿٙب أغٕ طؽق ايظًة ايعبؼس٘ إيٖ :آسيا
ايصَٙ، ٔالاُخهبل ايٍضغٔغ يًخغاؼٙبح، ٔايضٙؽ ايٍخبش يًخٙؿٙؼ ؼتؼ ايؿٙبؿبح، ٔنغؼث ايتُٔو اٚؿٙٔٙج ؼًٖ 

ْ٘ سٍٙؽب ٍؤفؼاح ؼًٖ أَ ايٍؿبؼ ايخغعل ك٘ ائنح ايػٗ خعلض كّٙ ايتُٔو الأٔؼٔتٙج نؼٔض ايخٍٔٙل 
ٔتٔسّ ؼبٌ، ٍَ ايٍخٔنػ أَ ٙصل ٍخٔؿظ ائٍُ ك٘ آؿٙب إيٖ . ضبي٘ يًٓتٔظ ايٓبغا ؿٔق ٙؿخٍؼ ؼًٖ الأؼسصاي
 %.6.3ٔك٘ ايُٓغ إيٖ % 2.2، ٍػ ختبظؤِ ك٘ ايصَٙ يٙصل إيٖ 6%

 ذٌ  2102ٙخٔنػ اُىٍبـ إسٍبي٘ ايُبخز ايٍضً٘ ايضهٙه٘ ك٘ ٍُظهج ايٙٔؼٔ علال ايُصق الأٔل ٍَ ؼبٌ  :أوروةا
ٔنغ  .2105ؼغا ك٘ إؿتبُٙب ٔإٙظبيٙب ٔايُٙٔبَ ٔايتؼخفبل ضٙد يَ ٙتغأ ايخؽبك٘ إلا ك٘ ؼبٌ ايخؽبك٘،  ٙتغأ ك٘

خسُة ايؽغٙغ ٍَ الانخصبغاح ايٍخهغٍج عبؼر ٍُظهج ايٙٔؼٔ الاعخلالاح ايىتٙؼث ك٘ ايلخؼث ايخ٘ ؿتهح الأؽٍج، 
ك٘  2102ئٍُ ؿٙىَٔ طؽٙلب ك٘ أٔائل يىَ ا. ٍٍب ؿبؼغ ؼًٖ خعلٙق أذؼ اُخهبل ايخغاؼٙبح ٍَ ٍُظهج ايٙٔؼٔ

ٍَٔ ايٍخٔنػ أَ ٙختبظأ ائٍُ ك٘ أٔؼٔتب . ايًٍٍىج ايٍخضغث ايخ٘ خطؼؼ نظبؼٓب ايٍبي٘ تفغث ٍَ الأؽٍج ايؽبيٍٙج
ك٘ ايؽبٌ ايسبؼٗ، ٍٍب ٙؼسػ إيٖ نٔث ؼٔاتظٓب الانخصبغٙج ٔايٍبيٙج % 0.3ايصبؼغث ختبظؤا ضبغا ضخٖ ٙصل إيٖ 

 .ك٘ ايؽبٌ ايهبغٌ% 0.1ٔ 2102ك٘ % 1.2ق خفٓغ أٔؼٔتب ىىل ٍُب ٍخٔنؽب نغؼِ ٔؿٔ. ٍػ ٍُظهج ايٙٔؼٔ

 ؿٔق ٙؤغٗ طؽق ايصبغؼاح إيٖ أٔؼٔتب ٔخفغٙغ ايؿٙبؿبح ك٘ تؽض : روسيا وكومهولخ الدول المسحلمث
. الانخصبغاح إيٖ خعلٙض ائٍُ ك٘ ايؽبٌ ايسبؼٗ، ؼًٖ ايؼـٌ ٍَ أَ أؿؽبؼ ايؿًػ الأٔيٙج ؿخعل ٍؼخلؽج

 %.1.2ُعلض ائٍُ ايىً٘ إيٖ ٔؿٔق ٙ

 1ك٘ ايؽبٌ ايسبؼٗ نتل أَ ٙخؽبكٖ إيٖ أىذؼ ٍَ % 5.13ٔنػ خؼاسػ ائٍُ إيٖ ٙخ: أمريكا اللاحيهيث والكاريةي %
خؽبٔغ ايعٓٔؼ ايُفبظ الانخصبغٗ ايٍضٌٍٔ يىُٓب نغ ايغعٔل ك٘ ضبيج ٍَ ٔنغ اُضؿؼح ٍعبظؼ . 2105ك٘ ؼبٌ 

ٔؼًٖ ٔسّ الإسٍبل، . أعؼٕ، ٍٍب ٙلؼض ايطفٔظ ؼًٖ أؿؽبؼ ايصؼقؼث ٍ إػا ُفظح ايخغكهبح ايؼأؿٍبيٙج
  .ٙلٙغ ايخهؼٙؼ تأَ آكبم الانخصبغ ك٘ ايٍُظهج ٔاؼغث

  نٔث أؿؽبؼ تؿتة ؿٙىَٔ ٍهٙغا  ك٘ تًغاَ ايٍُظهج ايٍؿخٔؼغث يًُلظ ائٍُ: الشرق الأوسط وشمال إفريليامهطلث
الاسخٍبؼٙج ك٘ ايٍُظهج، ٔخؼاسػ خغكهبح ايخسبؼث ايُلظ، ٔطؽق أُفظج ايؿٙبضج ايٍصبضة يلاطظؼاتبح 

، ٍَ ايٍخٔنػ ٍؽبٔطج ٔتبيُؿتج يًتًغاَ ايٍصغؼث يًُلظ. ٔايخضٔٙلاح ٍَ سؼاء ايٍفىلاح ايٍؿخٍؼث ك٘ أٔؼٔتب
ايخظٔؼاح ايؿًتٙج ك٘ سٍٓٔؼٙج إٙؼاَ الٍإؿلاٍٙج تؽٙبغث الإُخبر ايُلظ٘ ك٘ ايؽؼام ٔايًٍٍىج ايؽؼتٙج ايؿؽٔغٙج 

، تغؼٌ يًتًغاَ 2102ك٘ % 1.2ٔخفٙؼ ايخُتؤاح إيٖ تًٔؾ ائٍُ ايىً٘ يًٍُظهج . اغ إٙسبت٘ ك٘ يٙتٙبٔضغٔد اؼخغ
 %.3.3ايٍُخسج يًُلظ ٍَ اؿخٍؼاؼ اؼخلبغ أؿؽبؼ ايُلظ، يىَ ٍخٔؿظ ايخطعٌ ؿٙصل إيٖ 
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 ُعؼا لأَ %3.1تضٙد ٙصل إيٖ  2102اُخؽبـ ٔخٙؼث ائٍُ ك٘ ٍَ ايٍخٔنػ : إفريليا جهوب الصحراء ،
ايٍُظهج أنل اُىفبكب ُؿتٙب يٍعبظؼ ختبظؤ ايُفبظ ايؽبيٍ٘ ٔإَ يٌ خىَ ٍضصُج ٍَ ٍعبظؼ اُخهبل ايخغاؼٙبح ٍَ 

أٍب سُٔة إكؼٙهٙب، تٍب يٓب ٍَ ؼٔاتظ خسبؼٙج ٍٔبيٙج نٔٙج ٍػ أٔؼٔتب اٚعػث ك٘ . ٍفىلاح ٍُظهج ايٙٔؼٔ
 .ايختبظؤ، كئُٓب خؽبُ٘ ٍَ ائٍُ غَٔ ايٍؿخٕٔ ٔايتظبيج ايٍؼخلؽج
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 أحدخ حوكعاج صهدوق الهلد الدولي 
خعل ، يىَ ايٍعبظؼ 2105-2102ٍُٔ إسٍبي٘ ايُبخز ايٍضً٘ ايضهٙه٘ خغؼٙسٙب علال ايلخؼث  ُٙخؽـٍَ ايٍخٔنػ أَ 

 ايُلظأٔؼٔتب ٔ ٍَ لا ؿٍٙبٍؼخلؽج، 

 %(ايخفٙؼ )

   
 الحوكعاج

الفرق عن حوكعاج عدد يهاير 
من حلرير آفاق  2172

 الاكحصاد العالمي
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 1.5 1.3 1.0 1.2 1.3 1.2 ىٍُٔٔيد ايغٔل ايٍؿخهًج

 1.1 1.1 5.3 1.1 1.5 1.5 ؼٔؿٙب   

 1.0– 1.2 1.6 1.6 6.2 6.1 ٍب ؼغا ؼٔؿٙب   

 1.0 1.1 1.3 1.5 1.2 3.1 آؿٙب ايُبٍٙج

 1.1 1.0 2.2 2.2 3.2 01.1 ايصَٙ   

 1.1 1.0– 1.5 6.3 1.2 01.6 ايُٓغ   

 1.6 1.2 6.2 3.1 1.3 1.1 0 3 –آؿٙبَ    

 1.0 1.2 1.0 5.1 1.3 6.2 ايلاخُٙٙج ٔايىبؼٙت٘ أٍؼٙىب

 1.0 1.0 1.0 5.1 2.1 1.3 ايتؼاؽٙل  

 1.2 1.0 5.1 5.6 1.1 3.3 ايٍىؿٙو  

 1.2– 1.6 5.1 1.2 5.3 1.3 ٍُظهج ايفؼم الأٔؿظ ٔفٍبل إكؼٙهٙب

 1.1 1.0– 3.5 3.1 3.0 3.5 إكؼٙهٙب سُٔة ايصضؼاء

 1.1 1.0 5.1 2.1 5.0 2.3 سُٔة إكؼٙهٙب  
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