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 ّ ظلاتج الاكخظبد اهـبهيٕ زٖبدثاهخرنٖز ؿوٓ اهخـبفٕ اهلبتل هلاشخيرار 

  كّث اهٌؼى اهيبهٖج خـزٖزاهـسز ّاهدًّٖ، ّتخّفٖر اهّؼبئف ّاهٌيّ هظبهص اهسيٖؾ، ّتيـبهسج الاُخيبى 

  الأّهّٖبح ُٕ ّغؾ الاكخظبد اهـبهيٕ ؿوٓ يشبر اهٌيّ اهيشخير ّاهيخّازًؤُى 

 

جٌشٖط يشٖرة اهجعبفٕ عوٓ أشبس كببل  ٖرنز جدّل أعيبل صٌدّق اهٌلد اهدّهٕ هوشِّر اهلبديت عوٓ
  . زٖبدة صلابت الاكجصبد اهعبهيٕهلاشجيرار ّ

 

 ٖزال فٕ يرضوج اهخـبفٕ اهِص ّاهيختبًٖ، ِٖدف ترٌبيز اهـيل لااهذٔ خسٌة ؤشّؤ اهـّاكة هنٌَ ـبهيٕ اهكخظبد الاؿوٓ خوفٖج 
ٌّّٖٖ اهسبرٔ اهٓ اهيشبؿدث فٕ ّغؾ الاكخظبد اهـبهيٕ ؿوٓ يشبر اهٌيّ اهيشخير  3اهذٔ ٌبكضَ اهيسوس اهخٌفٖذٔ فٕ 

 . ّاهيخّازً

 

خضّٖل ؤّهّٖبح اهشٖبشج غرّرث اهـيل اهخٕ ٖسرِٖب يرخًٖ شٌّٖبً ؿوٓ اهيسوس اهخٌفٖذٔ فٕ يٌبكضج ترٌبيز  ّكد رنز
تودا ؿغّا  811اهٓ خػج ؿيل يضددث لأؿغبء اهظٌدّق اهتبهغ ؿددُى  سدّل ؤؿيبل اهشٖبشج اهـبهيٖجاهيٌظّط ؿوِٖب فٕ 

ّنبٌح اهشٖدث نرٖشخًٖ لاغبرد، يدٖر ؿبى ظٌدّق اهٌلد . ضِرا 81ؤضِر ّ  6ؿوٓ يدار اهفخرث اهلبديج اهخٕ خخراّش تًٖ 
 . دّق ّاهتٌم اهدّهٕاهظٌ خٕ ٖلٖيِباهدّهٕ، كد ؿرغح سدّل ؤؿيبل اهشٖبشج اهـبهيٖج فٕ اسخيبؿبح اهرتٖؾ الأخٖرث اه

 

خضلٖق ٌيّ ؤكّْ ؿوٓ  كٖلج خضسؾّتبلإغبفج اهٓ يشبؿدث اهتوداً الأؿغبء ؿوٓ رظد يب ٌٖضإ يً يخبػر ّخظيٖى شٖبشبح د
ؤشبس كبتل هلاشخيرار، ٖئند ترٌبيز اهـيل اهضبسج اهٓ يـبهسج اهلغبٖب اهِٖنوٖج يخّشػج الأسل لاشخرداد ظلاتج الاكخظبد 

ج اهٌؼى اهيبهٖج ّيـبهسج اهـسز ّاهدًّٖ اهيرخفـج، ّدؿى اهٌيّ ّاهّؼبئف، ّخغٖٖق الاخخلالاح اهـبهيٖج، خلُّّٖٕ اهـبهيٕ ـ 
 . اهخداؿٖبح اشخضرافّ

 

 
 

خػج ؿيل اهظٌدّق . تبئـج خيبرس ؿيوِب فٕ يدٌٖج ضٖدر آتبد، اهٌِد
خخغيً اهخرنٖز ؿوٓ اهخـيٖق اهيبهٕ فٕ الاكخظبداح اهظبؿدث 
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ّكد خضدد اهشٖد شٖدارد خّٖارٔ، يدٖر ادارث الاشخراخٖسٖبح ّاهشٖبشبح ّاهيراسـج، يؾ ٌضرث اهظٌدّق الإهنخرٌّٖج ؿً 
 . ؤُى ينٌّبح ترٌبيز اهـيل

 

، نبً اهجرنٖز عوٓ جدلٖق جّازً أفضل بًٖ الاشجراجٖجٖبث اهٌلدٖت 3102فٕ اججيبعبث اهربٖع هعبى  :شرة الإهنجرٌّٖتاهٌ
  يب ُّ اٌعنبس ذهم فٕ برٌبيج اهعيل؟ . ّاشجراجٖجٖبث اهيبهٖت اهعبيت ّالاشجراجٖجٖبث اهِٖنوٖت

 

ً لا ٖزال يخإخرا فٕ نذٖر يً اهتوداً فٖيب ٖخظل تبهٌيّ ؤذٌبء اسخيبؿبح اهرتٖؾ، ؤكر اهيسخيـًّ تإً اهخضش :اهشٖد جّٖارٔ
تدؤ ؼِّر يخبػر سدٖدث تشتة اهخلدى اهيضدّد فٕ ّكد . اهخضشً اهذٔ ػرؤ ؿوٓ اهيزار اهشبئد فٕ اهشّقّاهّؼبئف، رغى 

اهضبسج اهٓ دؿى اهٌيّ خضلق اهخّازً تًٖ ّؿوٓ ُذٍ اهخوفٖج، نبً الأير ٖخػوة شٖبشبح . يـبهسج كغبٖب الأزيج اهلدٖيج
ّغرّرث اهخغوة ؿوٓ غـف ؤشبشٖبح الاكخظبد، شّاء نبٌح خخـوق تبهيبهٖج اهـبيج ؤّ اهلػبؽ اهيبهٕ ؤّ يٌضأح الأؿيبل ؤّ 

 : ّٖرنز ترٌبيز اهـيل اهضبهٕ ؿوٓ اهلغبٖب اهخبهٖج. كػبؽ الأشر

 

 ،ّاهٓ فِى يضخرم هخٖبراح الإظلاش  شٖشـٓ اهظٌدّق فٕ خضوٖلاخَ اهٓ خضسٖؾ اهخّظل ببهٌشبت هيٌطلت اهّٖر
 . ّيـبهسج اهخول فٕ اهيبهٖج اهـبيج ّاهلػبؽ اهيبهٕ، ّنذهم هلإظلاضبح اهِٖنوٖج اهداؿيج هوٌيّ

 ّّْخبظج فٕ اهّلاٖبح اهيخضدث ّاهٖبتبً، شٌلّى تخضوٖل اٌـنبشبح اهشٖبشبح فٕ الاكجصبداث اهيجلديت الأخر ،
 .هٌيّ ّالإظلاش اهِٖنوُٕذٍ اهتوداً يً ؤسل ا الاؿختبر اهٓ ؤّهٖبحاهٌلدٖج غٖر اهخلوٖدٖج، يؾ اهٌؼر تـًٖ 

 ،هوّكبٖج اهيختـج اهٌيّ تشرؿج نتٖرث، ٌٖتغٕ اؿبدث غتػ اهشٖبشبح  خّاظلاهخٕ  ّفٕ اكجصبداث الأشّاق اهصبعدة
ؿيوٌب ؿوٓ  ٌٕرنز فّهخضلٖق ذهم، ش. يً اهخسبّزاح اهيبهٖج ّاؿبدث تٌبء اهضّاسز اهّكبئٖج اهخٕ خخٖضِب اهشٖبشبح

زٖبدث ظلاتخِب  ؿوٓؤداء اهٌيّ فٕ ُذٍ الاكخظبداح ّآفبكَ اهيخّكـج، ّنذهم ؿوٓ خـيٖق اهلػبؽ اهيبهٕ تيب ٖشبؿد 
 . ّخـزٖز كدرخِب ؿوٓ اشخٖـبة اهخدفلبح اهرؤشيبهٖج ّادارخِب

 ،اهشٖبشبح، يؾ خوتٖج  شخرنز يضّرخٌب ؿوٓ اؿبدث تٌبء اهضّاسز اهّكبئٖج اهخٕ خخٖضِب ّفٕ اهبوداً يٌخفضت اهدخل
ّشّف ٌـيل ؿوٓ خـزٖز اهيضّرث اهخٕ ٌلديِب تضإً . الاضخٖبسبح اهيوضج هوتٌٖج اهخضخٖج ّاهٌفلبح الاسخيبؿٖج

ؿيوٌب فٕ  ٖئدّٔيً اهيخّكؾ ؤٖغب ؤً . اهػتٖـٖج، ّاهخـيٖق اهيبهٕ، ّاهخضّل اهِٖنوٕ احشٖبشبح ادارث اهذرّ
اهٓ يشبؿدث اهتوداً يٌخفغج  1183ًّٖ ّاهيزيؾ اسرائُب فٕ ٌِبٖج شٖبشج اهظٌدّق اهيـٌٖج تضدّد اهد يراسـج

  .اهدخل ؿوٓ زٖبدث الاشخذيبراح يؾ اتلبء اهدًّٖ فٕ ضدّد ٖينً الاشخيرار فٕ خضيوِب

 

اهصٌدّق دبهٖب هبدح دّر اهشٖبشت اهٌلدٖت غٖر اهجلوٖدٖت  ٖف شٖرجبط برٌبيج اهعيل بيب ٖلّى بَن :اهٌشرة الإهنجرٌّٖت
 أخٌبء الأزيت اهعبهيٖت ّبعدُب؟ 

 

ؤذٌبء اسخيبؿبح اهرتٖؾ، خيح الإضبرث اهٓ ّسّد يخبّف يً خداؿٖبح اهشٖبشبح اهٌلدٖج اهيخراخٖج ّغٖر  :اهشٖد جّٖارٔ
اهدراشبح اهخٕ خّخٓ ترٌبيز اهـيل اهضبهٕ اظدار ؿدد يً ّٖ. اهخلوٖدٖج فٕ الاكخظبداح اهيخلديج ّاهيخبػر اهيرختػج تبهغبئِب

فٕ " اهخإذٖر اهـبهيٕ هوشٖبشج اهٌلدٖج غٖر اهخلوٖدٖج"ؿً  دراشجّيً اهيلرر اظدار . خخٌبّل اهشٖبشج اهٌلدٖج غٖر اهخلوٖدٖج
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خّفٖر فرط اهـيل ّخضلٖق اهٌيّ اهضبيل  :خّٖارٔ
غرّرخبً خضؼٖبً تبلاُخيبى فٕ نل اهتوداً 
الأؿغبء، ّترٌبيز اهـيل ٖخغيً ؿددا يً 

ظٌدّق اهٌلد : اهظّرث)اهيتبدراح فٕ ُذا اهيسبل 
 (.اهدّهٕ

 

يشبُيخِب فٕ خغٖٖق خإذٖر ُذٍ اهشٖبشج ؿوٓ الاكخظبداح اهيخلديج ّاكخظبداح الأشّاق اهظبؿدث، ّختضد شتخيتر اهلبدى 
 . ّالاٌـنبشبح اهيخرختج ؿوٓ اشخراخٖسٖبح اهغبئِبالاخخلالاح اهـبهيٖج، 

 

اخسبُبح اهشٖبشج كتل  خخٌبّل" دّرُب اًٗ ّفٕ اهيشخلتل: اهشٖبشٖج اهٌلدٖج"ّخظدر فٕ ٌّفيتر اهلبدى دراشج سبيـج ضّل 
اهذٔ ٖظدر فٕ ّٖهّٖ اهلبدى " خلرٖر اهخداؿٖبح"ّفٕ ٌفس اهّكح، ٖتضد . لغبٖب اهِٖنوٖجالأزيج ّؤذٌبءُب تبلإغبفج اهٓ اه

  . ينبشة الاشخلرار اهخٕ خضللِب اهشٖبشج اهٌلدٖج غٖر اهخلوٖدٖج نيب ٌٖبكص اهلغبٖب اهيخـولج تبهغبئِب

 

اهيجيخل فٕ جّفٖر ّظبئف جدٖدة نٖف ٖعبهج برٌبيج عيل اهصٌدّق هوشِّر اهلبديت اهِدف اهعبهيٕ  :اهٌشرة الإهنجرٌّٖت
  ّجدلٖق اهٌيّ اهشبيل؟

 

ترٌبيز اهـيل بُخيبى نبفج اهتوداً الأؿغبء، ّخّفٖر فرط اهـيل ّخضلٖق اهٌيّ اهضبيل غرّرخبً خضؼٖبً ت :اهشٖد جّٖارٔ
ز ؿوٓ اهيٌبكضج يً اهيلرر ؤً خظدر فٕ ؤّاخر ُذا اهـبى يذنرث ارضبدٖج خرخنف. ٖخغيً ؿددا يً اهيتبدراح فٕ ُذا اهيسبل

ّشٖشيص ُذا هختراء اهظٌدّق تخضدٖد يضّرخِى . اهّؼبئف ّاهٌيّ دراشجاهخٕ ؤسراُب اهيسوس اهخٌفٖذٔ فٕ ضِر يبرس ؿً 
 .  يٌِبنلاهوتوداً الأؿغبء ضشة اهخضدٖبح ّاهلّٖد اهيخخوفج اهخٕ خّاسَ ّخّظٖبخِى 

 

فضط يخـيق هوـّايل الاكخظبدٖج اهنوٖج ّاهِٖنوٖج  لإسراء ّاهـيل سبرٍ ؤٖغب
كٖد  دراشجٌُّبم  .خـزٖز اهٌيّ فٕ ؤّرّتبٖينً ؤً خشبؿد ؿوٓ اهخٕ 

خٌبّل خػّراح اهٌيّ ّآفبكَ اهيخّكـج فٕ اكخظبداح الأشّاق خالإظدار 
ػرش خلٖٖيب ٗفبق ختضد ؤداء ُذٍ اهتوداً فٕ ؤؿلبة الأزيج، ّخاهظبؿدث ّ

ّتبهٌشتج . شخٌخز الاٌـنبشبح ؿوٓ ركبتج اهظٌدّقخفِٖب، ّاهٌيّ اهيخّكـج 
كغٖج خظدر دراشج فٕ ضِر ٌّفيتر خخٌبّل هوتوداً يٌخفغج اهدخل، ش

ٌُّبم . اهخضّل اهِٖنوٕ ّالإٌخبسٖج هدؿى آفبق اهٌيّ ؿوٓ اهيدْ اهػّٖل
شٖبشج اهيبهٖج " ضّل 1182فٕ ؤّائل  دراشج ؤخرْ يً اهيلرر ظدّرُب

ٌؼر فٕ دّر شٖبشبح اهغرائة ّالإٌفبق فٕ خضلٖق ؤُداف خ "اهـبيج ّاهـداهج
  . اهـداهج

 

 اهجداعٖبث اهعببرة هوددّد؟جلدٖر يع لاخجلالاث اهعبهيٖت اُل ٖشججبع برٌبيج اهعيل أٖضب دعى جصدٖخ  :اهٌشرة الإهنجرٌّٖت

 

شبق اهشٖبشبح يخـددث اهيخـولج تبخخٌب تٌبء ؿوٓ اػبرٌب اهركبتٕ اهذٔ خى خسدٖدٍ يئخرا، شٌّاظل خضشًٖ خضوٖلا: اهشٖد جّٖارٔ
غػٕ يسيّؿج ، ُّّ ٖفٕ ضِر ّٖهّٖ" خلرٖر اهخداؿٖبح" اهـدد اهلبدى يً ّشٖظدر. الأػراف ّاهخداؿٖبح اهـبترث هوضدّد

اٌخفبع يخبػر  ؿوٓيخٌّؿج يً اهيّغّؿبح، تيب فِٖب خإذٖر اسراءاح اهشٖبشج فٕ اهّلاٖبح اهيخضدث ّيٌػلج اهّٖرّ 
خوفٖج هخلبرٖر يضبّراح اهيبدث اهراتـج اهخٕ ُّّ يب ٖخٖص خإذٖر اهشٖبشج اهٌلدٖج غٖر اهخلوٖدٖج ـ نذهم اهيخػرفج، ّلأضداد ا

اهيزيؾ اظدارٍ فٕ ّٖهّٖ اهلبدى فضظب " خلرٖر اهلػبؽ اهخبرسٕ"ّشٖخغيً . خفضط شلايج الاكخظبداح اهيئذرث ؿوٓ اهٌؼبى
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رّاتػ اهيختبدهج ٌّاظل خضوٖل اهّش. ٓ يٌِسٖج يـززث هخلٖٖى اهخّازً اهخبرسٕلاٌـنبشبح اهخدفلبح اهرؤشيبهٖج، يرخنزا ؿو
  . تغٖج خـيٖق فِيٌب هنٖفٖج اٌخلبل اهظديبح ّاشخٌخبر الاٌـنبشبح ؿوٓ ركبتج اهظٌدّق

 

اهذٔ خيح اهيّافلج ؿوَٖ فٕ اهـبى اهيبغٕ ؤٌٌب  اهلرار اهيـٌٕ تبهركبتج اهيّضدثّيً الاتخنبراح اهخٕ خُـزْ تضنل يتبضر اهٓ 
ْـدا يخـدد الأػراف، يؾ ٌ فتدءا يً . يٌِز ؿٌلّدٔ فٕ ؿيوٖبح اهركبتجاؿخيبد تذل سِّدا يخزاٖدث هخغيًٖ اهركبتج اهذٌبئٖج تُ

ظديبح ّؿبح يخراتػج يً اهتوداً خخـرع هيسيضِر ّٖهّٖ اهلبدى، شٌتدؤ فٕ دراشج اهخداؿٖبح ّاهيخبػر اهٌبضئج ؿً 
، ؿوٓ ؤً خنًّ اهتداٖج يؾ ؿدد يً اهتوداً اهيسيـج ؿً ػرٖق خلبرٖر ؿٌلّدٖج ضّل يضبّراح اهيبدث اهراتـج، ّذهم يضخرنج

 . تتوداً ؤّرّتب اهّشػٓ يؾ يٌػلج تضر اهضيبل

 

فيب اهذٔ جشججبعَ ُذٍ . دٖت يً يٌظّر جدٖدبدأ اهصٌدّق اهٌظر فٕ إعبدة ُٖنوت اهدًّٖ اهشٖب: اهٌشرة الإهنجرٌّٖت
 اهيراجعت؟ 

 

فٕ ُذا ضدذح خػّراح يِيج فٕ اؿبدث ُٖنوج اهدًّٖ اهشٖبدٖج يٌذ آخر يراسـج ؤسراُب اهيسوس اهخٌفٖذٔ : اهشٖد خّٖارٔ
اؿبدث ُٖنوج اهدًّٖ اهشٖبدٖج ـ " ّفٕ ضِر يبّٖ، ٌبكص اهيسوس دراشج ؤؿدُب ختراء اهظٌدّق ؿً. 1112اهخظّط ؿبى 

ّاشخـرغح ُذٍ اهدراشج آخر خػتٖق  ".آخر اهخػّراح ّالاٌـنبشبح ؿوٓ اػبر اهظٌدّق اهلبٌٌّٕ ّاهيـٌٕ تبهشٖبشبح
فـوٓ . اهخسبرة الأخٖرثؼِرح فٕ شٖبق ددح اهلغبٖب اهخٕ هشٖبشبح اهظٌدّق ّييبرشبخَ اهيخـولج تبؿبدث ُٖنوج اهدًّٖ ّض

شتٖل اهيذبل، ؤضبر اهخلرٖر اهٓ ؤً ؿيوٖبح اؿبدث ُٖنوج اهدًّٖ اهشٖبدٖج نبٌح فٕ اهغبهة ؤكل ييب ٌٖتغٕ ؤّ سبءح يخإخرث 
شخيرار ّاشخـبدث اهلدرث ؤنذر ييب ٌٖتغٕ فٕ ضبلاح الأزيج الأخٖرث، ييب سـوِب خفضل فٕ اؿبدث اهدًّٖ اهٓ يشخّٖبح كبتوج هلا

 . ؿوٓ دخّل الأشّاق ؿوٓ ؤشبس دائى

 

ّيً اهيلرر اهلٖبى تـيل لاضق فٕ ُذا اهخظّط ٖرنز ؿوٓ كغبٖب اهخّكٖح ّاهنفبٖج فٕ ؿيوٖبح اؿبدث ُٖنوج اهدًّٖ 
اء اهظٌدّق اسراء ّٖـخزى ختر. اهشٖبدٖج، ّخضوٖل خٖبراح اهشٖبشج اهيينٌج، ّشتل خضشًٖ اهيٌِز اهخـبكدٔ اهلبئى ؿوٓ اهشّق

ضٖبً ؤّ ؿدى نفبٖخِب لاشخـبدث يزٖد يً اهخضوٖل لانخشبة فِى ؤؿيق لأشتبة اهخإخر فٕ اؿبدث ُٖنوج اهدًّٖ فٕ يـؼى الأ
ّيً اهيلرر ؤً ٖرنز . الاشخيرارٖج ؿوٓ ٌضّ فـبل، تيب فٕ ذهم اهدّر اهذٔ ٖئدَٖ خّافر اهخيّٖل اهرشيٕ ؿوٓ ٌػبق ّاشؾ

خٖبراح خـزٖز الإػبر اهخـبكدٔ اهلبئى، ّدراشج يزاٖب ّسدّْ اهشتل اهيينٌج هرتػ اهدؿى اهذٔ  اهـيل اهلاضق ؤٖغب ؿوٓ
 . يضنلاح الإسراء اهسيبؿٕضل ٖلديَ اهظٌدّق ت

 

 يب ُٕ اهخطّاث اهجبهٖت فٕ إصلاح ٌظبى اهدّنيت اهدبهٕ فٕ اهصٌدّق؟: اهٌشرة الإهنجرٌّٖت

 

ؤير غرّرٔ لإرشبء ضرؿٖج  1181اشخنيبل اظلاش ٌؼبى اهضظط ّاهضّنيج اهيخفق ؿوَٖ فٕ ؿبى  :اهشٖد جّٖارٔ
ؤيب اهضرػ اهتبكٕ فِّ . الإظلاش ٌبفذا هنٕ ٖظتص ُذاّكد اشخّفٌٖب ضرػًٖ يً اهذلاذج ضرّػ اهلازيج . اهظٌدّق ّفـبهٖخَ

ّشخشخير اضبػج . يسوس اهخٌفٖذٔ ٌبفذايً يسيّؽ الأظّاح ضخٓ ٖظتص اهخـدٖل اهخبط تبظلاش اه% 12اهضظّل ؿوٓ 
ـرع ؿوٓ اهيسوس فٕ ضِر ٌّّٖٖ اهضبهٕ دراشج خخغيً ذا اهخظّط، نيب شخُتبٌخؼبى تيب ٖخضلق يً خلدى فٕ ُاهيسوس 

  . ّفلب ٗخر اهتٖبٌبحخضدٖذب هضشبتبح ظٖغج اهضظط 

http://www.imf.org/external/np/exr/facts/isd.htm
http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2013/042613.pdf
http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2013/042613.pdf
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  :رّابط ذاث صوت

 ػبهؾ ترٌبيز اهـيل

  ػبهؾ سدّل ؤؿيبل اهشٖبشج اهـبهيٖج

  اهخرنٖز ؿوٓ اهّؼبئف ّاهٌيّ

  اؿبدث ُٖنوج اهدًّٖ اهشٖبدٖج

 

 

http://www.imf.org/external/
http://www.imf.org/external/
http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2013/042013.pdf
http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2013/042013.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2013/INT042113A.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2013/INT042113A.htm
http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2013/042613.pdf
http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2013/042613.pdf

