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 2011 年的亚洲：增长强劲，但同时伴随过热压力 

 需进一步紧缩财政态势、让汇率升值，并采取宏观审慎政策 

 持续的增长应是均衡的和具有包容性的 

 

基金组织表示，亚洲地区继 2010 年实现 8.3%的增长率后，预计 2011 和 2012 年的平

均增长率将接近 7%。尽管 3 月中旬发生的日本震灾造成了巨大的生命和财产损失，

但政府采取的应对措施有助于控制震灾对经济造成的影响，而且通过供应链对亚洲其

他经济体造成的影响将有限。  

 

但是，在其定期发表的关于亚洲及太平洋地区经济展望的报告中，基金组织警告指出，

亚洲在迅速从全球经济危机中恢复的同时伴随局部过热。 

 

经济过热的威胁 

 

在香港举行的半年期《地区经济展望》发布会上，基金组织亚太部主任 Anoop Singh

表示，在出口和国内需求的推动下，预计亚洲的经济增长将继续保持强劲，但新风险

已经出现，包括通货膨胀威胁。 

 

Singh 表示，“2010 年 10 月以来，总体消费物价指数通货膨胀加速上升，虽然初期原

因是商品价格上升，但目前压力已溢出到核心通货膨胀和通货膨胀预期”。 

  

“我们预计，在 2011 年，亚洲许多国家的通货膨胀将进一步提高，之后在 2012 年小

幅度减缓，但是，亚洲的通货膨胀风险将继续偏于上行”。 

 

 

基金组织的经济学家也指出，在一些经济体，信贷增长已经接近“高涨”水平，而且

在一些地区市场，房价还在继续迅速上涨。 

 

 
高楼林立的中国北京。基金组织表示，

房地产价格高涨给亚洲增长带来风险

（图片：ImagineChina/Corbis） 
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除去活跃的信贷和房地产市场造成的危险之外，Singh 还指出其他一些风险，如商品

价格出现新一轮的上涨、波动的资本流入和日本地震可能造成更大的波及影响。   

 

紧缩宏观经济政策 

 

鉴此，Singh 表示亚洲紧缩宏观经济政策的需要比 6 个月以前更为紧迫。   

 

Singh 指出，“由于实际利率总体上为负，因此面临广泛的通货膨胀压力的经济体需

进一步紧缩货币政策”。 

  

他补充说，还有进一步整顿财政和提高汇率的空间，这有助于控制通货膨胀压力。 

 

全球危机之后资本大量涌入亚洲加大了紧缩货币任务的难度，但近来资本流入放缓也

为中央银行提息提供了更大空间。受亚洲强劲增长前景的吸引以及充裕的全球流动性

和风险偏好的带动，预计 2011 年和 2012 年资本将继续流入亚洲，但幅度将小于 2009

年和 2010 年初。   

 

资本流入仍令人关注 

 

《地区经济展望》指出，资本流入，尤其是与债务有关流入的波动性提高对于该地区

一些经历大规模此类流入的经济体，仍是“一个主要关注”。 

 

报告指出，一些亚洲经济体已经采取宏观审慎措施，包括降低银行和住户杠杆率或给

房地产市场降温的措施，以期减轻资产市场上的过热风险，并防止在资本流动发生逆

转时可能出现的泡沫破裂。 

 

报告表示，“这些措施取得了成效”，但它们应该是宏观经济政策的补充，而非替代

措施。 

 

均衡、可持续和具有包容性的增长 

 

报告说，长期内，亚洲决策者面临的一个关键挑战是实现均衡、可持续和更具包容性

的增长，并警告指出，危机之前时期存在的全球失衡仍然存在。 

 

报告还警告说，“如不采取有针对性的政策来消除这些基本扭曲，它们将威胁全球增

长前景”。 

 

报告认为该地区面临的挑战包括：亚洲新兴经济体加强国内需求、一些经济体允许汇

率升值、通过具有包容性的劳动力市场解决不平等以及提供更加有力的社会保护。 

 


