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IMF Két Thic Tham Van Theo Piéu IV Nam 2003 véi Viét nam

Vao ngay 12 thang Chin ndm 2003, Ban Giam B¢ biéu Hanh cia Quy Tién Té Quoc Té (IMF)
da hoan tat sy tham vén theo Diéu IV véi Viét nam.”

Co sé& chung

Viét nam cé hoat dong kinh té vi mé manh mé trong 18 thang vira qua nho thuc thi xuat khau
va dau tw trong nwdc manh mé. Can bd Quy woc tinh tang trwdng san lwong la gan 6 phan
trdm trong ndm 2002 va dw bao tang trwdng cao hon déi chut cho nam 2003. Xuat khau phi
dau thd & mét tac dong kich thich quan trong da tang 24 phan tram (ky ndm nay so v&i cung ky
nam trwdc) trong nira cudi clia nam 2002 va tang 32 phan trdm trong nira dau ndm 2003 nho
cac nha san xuét da hudng ing su tiép can thj trudng rong hon sang thi trwong My theo Hiép
Dinh Thwong Mai Song Phuong Viét My. Dau tw cling da tang rat manh, véi nhap khau may
mac va thiét bi tang dén 38 phan tram trong ndm 2002 va I&n dén 40 phan tradm trong sau thang
dau nam 2003.

Lam phat da tang Ién trong nam 2002 nhwng c6 giam di d6i chut trong nhirng thang gan day.
Sau hai nam c6 giam phat nhe, lam phat chung trung binh khoang 4 phan tram trong nam 2002
va da giam xudng con 3 phan tram cho dén thoi diém thang Bay nam 2003. Lam phat clia cac

' Theo Piéu VI ctia Diéu Lé cta IMF, thuwéng 1a hang nam, IMF td chirc cac cudc thao luan song
phwong v&i cac thanh vién ctia minh. Mot nhém can bd Quy tham nuéc thanh vién, thu thap
cac thong tin tai chinh va thao luan véi cac quan chirc clia nwéc dé vé cac chinh sach va dién
bién kinh té cla nwéc d6. Khi tré lai tru s& chinh, cac can bd Quy soan thao mét bao cdo ma
bao c&o nay hinh thanh nén co s& thao luan cho Ban Giam Déc Diéu Hanh. Vao phién két thic
cta dot thao luan, Téng Giam Déc véi tw cach la Cha tich ctia Ban Giam débc, tdm tat cac quan
diém cta cac Giam dbc diéu hanh, va phan tém tat nay dwoc chuyén dén cho cac nha chirc
trach clia nwéc thanh vién. Théng céo théng tin chung tém tat quan diém cia Ban Giam Déc
Diéu Hanh da trinh bay trong cudc thao luan vao Ngay 3 thang Muoi nam 2003 cué Ban Giam
DPéc biéu Hanh dwa trén bao cdo clia can bd Quy.
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mat hang phi lwvong thyc thywc phém cho théy mot xu hwéng tach biét so yé’i Igm phat chu‘ng,
nhwng c6 thé dju di trong cac thang t&i do viéc gidm gia cham hon cuda tién déng va gia dau
trén thé gi¢i dang giam di.

Tang trwdng manh hon da dwoc di kém véi sw xau di dang ké cua vi thé can can thanh toan
vang lai déi ngoai, cho du xuat khau tang manh. Tham hut can can vang lai dwgc wéc doan &
murc khodng 3%z phan tram ctia GDP trong nam 2003, so v&i viéc da thang dw trong nam 2001.
Tham hut can can vang lai nay duoc tai tro thong qua mét sw két hop clia cac ludng von dai
han vao Viét nam nhiéu hon va sy dao ngwoc tinh hinh tang tai san cé ngoai t& manh mé truwéc
day cla cac ngan hang thuwong mai.

Ngan hang Nha Nwéc Viét nam da co thanh tich tang du trir ngoai té khiém tén cta minh trong
nam 2002, va da tiép tuc tdng manh téng dw tri» qudc té trong ntra dau ndm 2003. Viéc tang rat
manh téng dw tri¥ qudc té frong n&m nay phan anh ca viéc mua rat nhiéu ngoai té cla
NHNNVN va moét sw chuyen dich I6n tai san cd ngoai té cla cac ngan hang thwong mai guu (o
nwéc ngoai vé NHNNVN. Tién déng tiép tuc giam gia cham so voi ddng do la My va da giam
gia & mure rat khiém tbn trong cac thang gan day. Bién do giao dich hang ngay trong pham vi ty
l&é dwoc phép dao déng da dwoc mé rong 1én + 0.25 phan tram trong thang Bay nam 2002 (tw
muc + 0.1 phan trdm).

Khu virc tién té da va dang tang trwdng & mirc dd nhanh, phan anh tbc d mé roéng cia nén
kinh té, va su tién té hoa nén kinh té dang dién ra ciing nhw nhu cau tin dung manh mé. Tién
theo nghia rong (tién cung (ng) tang khoang 18 phan tram trong nam 2002 va trong cac thang
dau ctia ndm 2003, méc du tién glri bang ngoai té dinh tré; tdng trwdng tin dung tiép tuc & ty 1é
vuot qua 20 phan trdm mot nam, vaéi viéc tang tin dung nhanh hon cho khu vire doanh nghiép
ngoai quéc doanh (30 phan tram) va tang tin dung bang ngoai té (40 phan trdm cho dén thang
Tw, so trén mot co s& so sanh thép). NHNNVN da ap dung mét chinh sach tién té kha noi I6ng,
v&i viéc tiép tuc mua ngoai té kha Ién trong nam 2003. L&i suat da co6 thay déi rat it.

Hoat déng ngan sach da manh mé trong nam 2002 dwoc hé tror béng thu ngoai dau thé va han
ché chi lwong cho khu vwc céng, véi tham hut ngan sach cbt I6i [én dén 2 phan tram cta GDP.
Hoat déng thu cho dén nay cho thay c6 ty I& thu thué so v&i GDP cao hon la cé thé duy tri
duorc, it nhat la trong ndm 2003, nhwng viéc tang kha Ion (38 phan tram) chi lwong cho can bo
hanh chinh sy nghiép va chi hwu tri dang d&t ra mot sb sire €p cho phan chi ngén sach. Hoat
dong cho vay lai dang c6 xu hwéng tang, va cd thé dat 3 phan tram cua GDP trong nam nay
trong khi no nam ngoai ngan sach phat sinh tlr chi phi cai cach (chad yéu la cap vén bd sung
cho cac NHTMQD) chéc c6 thé chiém khoang 1 phan trdm cta GDP.

Viét nam da va dang tiép tuc cé cac tién bo dat dwoc trong cac linh viec phat trién khu vuc tw
nhan va cai cach chinh sach thwong mai. Viéc dang ky kinh doanh cuia cac céng ty tw nhan da
tang rat nhanh chong ké tir khi Luat Doanh Nghiép dwoc théng qua trong ndm 2000, véi viéc
tang trwdng manh mé vé viéc lam tai cac doanh nghiép nhé va vira. Cac han ché dinh lwong vé
nhap khau da dwoc tiép tuc xoa bé trong nam 2002, gidm thué quan theo AFTA dang dwoc
thwe thi theo nhw lich trinh va phan Ién cac linh vie trong hiép dinh thwong mai song phwong
Viét My da co hiéu lwc ké tir thang 12 nam 2001.



Viéc thyc hién cai cach da chirng té cé khé khan nhiéu hon trong khu vwc doanh nghiép nha
nwdc. Chuong trinh cd phan hoa da khong dat dwgc tién do nhw lich trinh trong nam 2002 va
2003 doi hoi phai co viéc 1ap ra 16 trinh dwoc stra dbi lai cho giai doan cai cach 2003-05 ma vira
ma&i dwoc hoan tat.

Hé thdng ngan hang dang phat trién nhanh chéng, véi phan Ién vén van duwoc trung gian qua
cac NHTMQD chd yéu. Cac NHTMQD nay dang d6i mat véi cac thach thire dang ké trong viéc
cuing cb bang can dbi yéu kém va tang cwdng viéc thu no, trong khi cac bang can déi nay dang
tang trwdng nhanh chéng. NHNNVN ciing dang déi mét véi cac thach thire quan trong trong
viéc tadng cwong nang lyc thanh tra dé giam sat cé hiéu qua hé théng ngan hang dang phat
trién.

Phwong an trung han cta cac can bd Quy dét ra la tdng trwdng & mire 7 phan tram mot nam
dwoc hd tro bang dau tw va mé rong xuat khau manh mé tiép tuc. Lam phat van & mirc khiém
tén (34 phan tram), trong khi cé mot sy thay ddi rat it cta ty gia héi doai thuwe ma hién tai dang
¢ gan mdrc bién do thap clia dai bién do da dwoc thay ddi tir nam 1996. Vi thé can can ddi
ngoai van trong tam kiém soat dwoc, véi tham hut can can vang lai giam déi chat so véi mire
hién tai (3% phan trdm ctia GDP) va sé tiép tuc dwoc tai tro thédng qua sw két hop clia ca lubng
von dau tu trwe tiép nwdc ngoai va vay trung han (van chi yéu la cac nguén ODA).

Panh Gia cta Ban Giam Poc Piéu Hanh

Céc Giam DPéc biéu Hanh rat vui ming c6 co hdi dé danh gia hoat déng kinh té cta Viét
nam va da ca ng@i cac nha chirc trach vi nhirng thanh cdng trong viéc dat dwoc tang
trwdng cao va gidm nghéo trong nhixng ndm gan day. Ho lwu y rang viéc quan ly kinh té vi
mé than trong da dem lai mét madi trwéng thuan loi cho tng trwdng, va viéc chuyén dbi
sang mot nén kinh té dinh huéng thj trwéng nhiéu hon cung véi hdi nhap nhiéu hon vao
nén kinh t& toan cau da la chia khoa dé gidm nghéo. Cac Giam Péc, tuy nhién, danh gia
rang tién trinh chuyén déi van chwa hoan tat va cac nha chirc trach dang dbi mat véi cac
thach thirc quan trong, d&c biét la trong linh v cai cach co cu, trong viéc duy tri ting
trwdng cao trong thoi ky trung han.

Céc Giam Dbc rat vui mirng vé hoat dong ngan sach manh mé trong ndm 2002 c6 thé ndi
la nhé& mdt phan vao tdng ngudn thu tir dau thd. Ho hoan nghénh y dinh clia cac nha chirc
trach trong viéc phan bé mét ntka ngudn thu cao hon dw kién trong ndm 2003 cho viéc giam
tham hut ngan sach. Ho ciing nhan sy can thiét dé lwong khu vwe cdng van canh tranh véi
lwong trong khu vire tw nhan nhwng cénh béo trwde vé viéc tang nhanh hon nira lvong
trong khu vue céng. Ho ciing khuyén khich cac nha chire trach thwe hién sy danh gia day
dd hon vé loi ich rong ctia dau tw cong.

Céc Giam Dbc danh gia rang vi thé ngan sach trung han la c6 thé kiém soat dwoc, mién la
hoat dong cho vay lai va cac khoan ng nam ngoai ngan sach duwoc kiém soat chat ché. Cac
rdi ro vé vi thé ngudn thu, dac biét la théng qua viéc gidm manh gia dau tho va gidm thué



nhap khég, dwoc xt ly théng qua ca cac cai cach chinh sach thué va cai thién quan ly hanh
chinh ’Ehué. Ho hoan nghénh tien dé dang thyc hiép V@i chwong t,rinh ho tro ky thqét cla
Quy dé ap dung viéc tw tinh, tw khai va ty ndp thué ciia nhirng doi twong ndp thué Ion.

Céc Giam Dbc hoan nghénh céac dién bién theo hwdng mét hé théng tai chinh dwa trén co
s& thj trwérng, bao gébm viéc tw do hoa phan I&n cac I4i suét trong ndm 2002. Tuy nhién, ho
cling bay t6 sy quan ngai rang téc dé tang trwdng tin dung nhanh, gém ca tin dung béng
ngoai té -dé hé tro tdng trwdng kinh té- c6 thé ap dao nang lwc quan ly rdi ro tin dung van
con han ché cla cac ngan hang, va co thé dan dén sw xau di hon nira ctia cac bang can
déi ngan hang von da yéu kém sén. Do viéc tang trwdng tin dung nay cé nhiéu kha nang
tang strc ép lam phat hién dang & murc vira phai, ho tng hd viéc that ch&t thanh khoan dé
lam cham lai téc do tin dung.

Céac Giam DPébc nhét tri rdng mot ché do ty gia hdi doai tha ndi cé kiém soat 14 thich hop cho
hoan canh cua Viét nam, nhwng ciing tranh luan réng chinh sach co thé dwoc thwc hién
linh hoat hon qua thi gian, d& cho phép cé sw bién ddng nhiéu hon trong ty gia. Ho lvu y
rang viéc tdng dw tri» cia NHNNVN trong nam 2003 c6 thé gitp Viét nam tang cudng vi thé
dbi ngoai. Ho ciing hoan nghénh viéc xoa bd yéu cau két hbi ngoai té.

Céac Giam Pbc nhan manh sy can thiét cho NHTMQD va Quy Hé Tro' dau Tw Phat trién
thwe hién thdm tra cho vay c6 hiéu qua, diéu nay co thé gip dam béo tinh thanh khoan dai
han cla cac thé ché tai chinh do nha nwéc kiém soat nay. V& van dé nay, ho danh gia rang
viéc tang cwdng nang lwc thanh tra cia NHNNVN la mét bién phap hd tro quan trong, va
xrng dang co cac hé tro kj thuat cla Quy va cac nha tai tro. Ho nhan manh tdm quan
trong cla viéc thic day tién trinh 1am sach bang téng két tai san ctia cac NHTMQD, va kéu
goi viéc thédng qua cac hwéng dan trong dé cé dat ra mot tién trinh cé thdi han dé tai co ciu
cac DNNN dang c6 hiém hoa tai chinh. Cudi cuing, ho thuc giuc Viét nam phé chuin mét
nghi dinh chdng rira tién hiéu lwc vao cudi ndm dwoc di kém bang viéc thwe hién nghiém
ngat.

Céc Giam Dbc c6 quan diém rang chinh phi can phat trién mét chién lwgc day dd hon cho
khu viee DNNN kha I&n. Ho Gng hd viéc c6 mot hé thdng kiém soat DNNN don gidn hon voi
cac nhiém vu tap trung vao 1am ra lgi nhuan va han ché ngan sach chat ché, néu cac
DNNN nay hoat déng hiéu qua. Ngoai ra, ho cling kéu goi viéc thwc hién manh mé chwong
trinh ¢d phan hoa cho cac doanh nghiép nhé va vira, véi viéc dwa nhiéu hon vao cac co
ché dinh gia trén co s& dau thau.

Céc Giam DPéc quan séat thay rang tang trudng vé viéc lam trong thdi ky trung han co thé sé
dwa chl yéu vao sw mé réng hoat ddng ctia khu vuc tw nhan dwoc hé tro bang dau tw
trong nwé'c va nwdc ngoai. Ho nhAn manh rang cac wu tién cho viéc tdng cuworng moi
trwdng kinh doanh gém nang cao tich minh bach va quan tri, don gian hoa cac quy dinh va
gidm té quan liéu tuy y, tdng cwdng hoat déng clia cac thi trwdng chi chét, dang lwu y 13 thi



tredng dat dai, va dam bao viéc cung cép céac dich vu co s& ha tAng dwoc dinh gia canh
tranh.

Céc Giam Péc hoan nghénh viéc thdng qua Luat Théng Ké va sw tham gia cua Viét nam
vao Hé théng Phé Bién Théng Tin Chung cua Quy. Tuy nhién, ho nhan xét rang, thong ké
kinh t& vi mé cla Viét nam con cé sw yéu kem dang ké va ho ling ho viéc cung cap tro giup
ky thuat cia Quy dé nang cao co sé thdng ké. Ho ciing chi ra sy can thiét cla viéc cung
cap cac ngudn lyc thich dang cho cac co quan bién soan théng ké va can co suw hop tac
lién nganh hiéu qua.

Céc Giam Dbc rat Iy lam tiéc vé nhivng tri hodn trong viéc hoan tat dot kiém diém lan the
ba theo thé thirc PRGF. V& van dé nay ho lwu y rang nhivng tim hiéu vé danh gia an toan
va cac bién phap khac phuc da duwoc dé nghi trong bao cdo clia cac can bd Quy. Ho ciing
lwu y sw dé dat chia cac nha chire trach vé céac khia canh cla ca sy danh gia va cac khuyén
nghi, bao gdm ca quan diém cla cac nha chirc trach vé cac bién phap an toan nén phu hop
v&i khudn khé luat phap hién hanh cia Viét nam. Pa sb cac Giam Ddc Ging hd cac nd luc
dé dat dwgc mot giai phap nhan nhwong co thé dap (ng chinh sach an toan trong khuén
khd luat phap hién tai trong thoi glan chwong trinh PRGF, trong khi mot sb khac nhét quyet
yéu cau phai ap dung chinh sach cia Quy vé danh gia an toan mot cach manh mé va ve
van dé nay ho nhdn manh tadm quan trong cua klem toan bén ngoai déc lap cho ngan hang
trung wong phu hop v&i cac chuan myc dwoc qudc té chap nhan.

Théng Cao Théng Tin Chung dugc ban hanh, (i) theo yéu cau cua nwdc thanh vién, sau khi
két thuc viéc tham van theo Diéu IV cho cac nwéc mong mudn cho cdng ching biét dwoc cac
quan diém cta IMF. Hanh déng nay c6 muc dich 13 dé tang cwédng sw giam sat ctia IMF vé
céac chinh sach kinh té clia nwédc thanh vién bang cach nang cao sy minh bach cla cac danh
gia ctia IMF vé cac chinh sach nay; va (i) theo cac thao luan chinh sach trong Ban Giam Dbc
Diédu Hanh vé&i quyét dinh ctia Ban Giam dbc.




Viét nam: Cac Chi S6 Kinh té Chon Loc, 1999-2003

1999 2000 2001 2002 2003
Ude U6c  Du bao

GDP thuc (Phan trim thay dbi hang nam) 1/ 4.2 5.5 5.0 58  6-6%
San luong cong nghiép 11.6 18.4 13.7 14.5
Cén can tiét kiém va dAu tu ( bing phan trim ciia GDP) 4.0 1.7 1.7 -1.5 -3.9
Tong tiét kiém qudc gia 26.5 27.0 27.8 25.6 24.8
Téng dau tr 224 253 26.1 27.2 28.7
Lam Phat (Thay déi phin trim theo nam)
Trung binh thoi kv 4.2 -1.6 -0.4 4.0 354
Cuoi kv 0.1 -0.5 0.7 4.0 354
Ngén sach chinh phu chung ( béng phin trim ctia GDP)
Tong thu va vién tro 19.8 21.1 22.7 22.9 22.8
trong d6: thu tir dau tho 4.7 6.6 7.8 6.8 6.7
Téng chi 20.6 23.9 25.6 24.8 25.1
Chi thudng xuyén 13.9 16.3 16.8 16.3 16.8
Chi xay dung co ban 6.7 7.6 8.8 8.5 8.3
Céan cén tai khoa 2/ -0.8 2.8 2.9 -1.9 2.3
Céc ludng vén tao ra ng khac 1.8 23 23 3.5 4.1
Cho vay lai 1.8 2.3 2.0 2.6 3.0
Chi phi cai cach 0.0 0.0 0.3 0.9 1.1

Tién t¢ va tin dung (phén trim thay déi theo nam,cudi ky)

Tién theo nghia rong (tbng phuong tién thanh toan) 56.6 39.0 25.5 17.6 20%
Tin dung cho nén kinh té 55.2 38.1 21.4 222 25
Lai sut (phan tram. cudi ky)

Tién gtri ba thang (cta dan cu) 4.0 4.3 5.9 7.0

Cho vay ngan han (duéi mét nam) 11.7 9.8 8.8 9.9

Tai khoan vang lai (ké ca chuvén giao chinh thirc)

(bang triéu d6 la M¥) 1.285 642 670 -391  -1.310
(bang Dhan trim GDP) 4.5 2.1 2.2 -1.1 -3.6
Xuét khéu hang hoa (phin trim thay déi theo nam.tinh theo d6 la M¥) 232 252 4.0 11.2 19.0
Nhiépi khiu hang hoé (phén tram thay ddi theo nam, tinh theo d6 la M%) 1.1 345 23 22.1 24.5
Du trit ngoai héi (bang triéu d6 la M¥. cudi k)

Téng du trit qudc té, gdm ca ving 2711 3,030 3387  3.692 4,600
(bing tuan nhap khéu hang hoé va dich vu phi nhan t§ cua ndm sau) 8.1 8.9 8.3 7.5 8.5
Du trit quc té rong, gdm ca vang 2,093 2.191 2,574 2.956 3,742
No nudc ngodi (bing phan trim GDP) 3/ 71.4 39.7 41.6 383 38.3
Tra no dén han (bing phdn trim cta xuét khdu hang hoa va dich vu phi nhan t&) 12.8 10.5 10.6 7.5 7.5

TV gia hdi doai (ddng so voi d6 la M¥)

Trung binh thoi ky 13.944 14170 14.806 15.244

Cudi kv ) 14,028 14514 15084 15368

Ty gi4 thuc hiéu luc (phan trdm thay dbi theo nam)

Trung binh thoi kv 6.5 2.9 0.9 0.4

Cudi ky 32 2.1 1.4 2.7

Céc khoan muc ghi nhé:

GDP (bang ngan tv Pong theo gia thi truong hién hanh) 1/ 397.3 429.7 458.1 520.4 572.1
Binh quan GDP theo dau ngudi (bing d6 la M¥) 1/ 372 391 393 428 455

Ngudn: S6 liéu do chinh phii cung cép va cc can bé Quy ude tinh va du bao.

1/ Cén bd Qu¥ ude tinh. Udc tinh ciia chinh phi vé tang truong GDP 13 6.8 % (2000). 6.8 % (2001) va 7.0% (2002).
2/ Khong ké cho vay lai va chi phi cai cich.
3/ GOm ca cac ciu phan vay cla dau tw nudc ngoai truc tiép va vay khac cta khu vuc tw nhan ciing nhu vay ngén han.





