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MMF gi zavr{i ^len IV konsultaciite za 2006 so BJR Makedonija  
 

 
Na 28 juli 2006 Bordot na izvr{ni direktori na Me|unarodniot monetaren 
fond (MMF) gi zavr{i konsultacite okolu ^len IV  so Republika Makedonija.1  
 
 
Osnova 
 
Ekonomijata zapo~na da se podobruva. Po edna dekada zabaven rast, delumno 
kako rezultat na nadvore{ni {okovi, rastot dostignuva 4 procenti dve godini 
po red. Vo 2005 rastot be{e pottiknat od golemiot izvoz. [iroko 
balansiranata fiskalna pozicija i fiksniot kurs ja odr`uvaat inflacijata 
pod kontrola. Zajaknata e i eksternata pozicija, pri {to bruto deviznite 
rezervi od 700 milioni evra na krajot od 2004 dostignaa okolu 1,2 milijardi 
evra (pove}e od 4 mese~en uvoz ili 25 procenti od BDP) vo maj 2006 godina. 
Deficitot na tekovnata smetka zna~itelno se namali i se svede na 1,3 procenti 
od BDP vo 2005 godina kako rezultat na zgolemeniot broj privatni transferi, 
i pokraj toa {to del od niv mo`ebi opfa}aat transakcii na kapitalnata 
smetka.  
 

                                                 
1 Spored ^len IV od ^lenovite za razbirawe na MMF, obi~no sekoja godina MMF odr`uva 
bilateralni razgovori so ~lenkite. Pretstavnici od MMF ja posetuvaat dr`avata, sobiraat 
ekonomski i finansiski informacii i so oficijalnite lica diskutiraat okolu ekonomskiot 
razvoj i politikite na dr`avata. Po vra}aweto vo sedi{teto na MMF, ovoj tim izgotvuva 
izve{taj {to pretstavuva baza za diskusija od strana na Bordot na izvr{ni direktori. Po 
zavr{uvawe na diskusijata, generalniot direktor, kako pretsedatel na bordot, gi sumira 
razmisluvawata na izvr{nite direktori dostavuvaj}i gi potoa do vlastite na taa dr`ava. Ova 
soop{tenie za javnosta gi prezentira pogledite na Bordot na izvr{ni direktori dadeni vo 
tekot na diskusijata na 28 juli 2006 vrz baza na izve{tajot od timot.               
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Porastot na deviznite rezrvi ñ ovozmo`i na Narodnata Banka da gi namali 
kamatite. Toa rezultira so zgolemena kreditna aktivnost na bankite, glavno 
kon naselenieto i vo stranska valuta, no sepak od poniska sporedbena osnova i 
so pobavna dinamika vo sporedba so drugite zemji vo regionot.  
 
Celokupnata fiskalna pozicija poka`a mal suficit vo 2005 godina. 
Suficitot na buxetot na centralnata dr`avna vlast vo visina od 0,3 procenti 
od BDP minatata godina be{e podobar od proektiraniot 1 procent od BDP 
reflektiraj}i go kontinuiranoto pomalo tro{ewe od smetkte za specijalni 
prihodi, kontrola vrz vrabotuvawata vo javniot sektor i docneweto vo 
nabavkite. Kon seto ova svoj pridones imaa i ednokratnite prihodi, 
vklu~uvaj}i ja i nevoobi~aeno visokata dividenda od telekomot i avansnite 
pla}awa na DDV od strana na uvoznicite.  
 
Vo 2006 rastot se predviduva da ostane na 4 procenti, so pogolema doma{na 
pobaruva~ka nadomestuvaj}i za malo namaluvawe vo neto izvozot. Inflacijata 
se o~ekuva da se zgolemi na 3 procenti kako rezultat na faktorite na ponudata, 
vklu~uvaj}i gi pogolemite danoci na tutunot i cenite na naftata. Vo 
soglasnost so proekciite, predvideno e prodlabo~uvawe na deficitot na 
tekovnata smetka do 3 procenti od BDP kako rezultat na povisokite ceni na 
naftata, stimulirawe na uvozot preku poniskite kamatni stapki i zabavuvawe 
na minatogodi{nata stapka na rast na privatnite transferi. 
 
 
I pokraj neodamne{niot napredok, strukturnite slabosti ja ograni~uvaat 
sposobnosta na ekonomijata da ja zgolemi vrabotenosta i da postigne pobrz 
porast na proizvodstvoto. Stapkata na nevrabotenost vo 2005 dostigna 35 
procenti, {to e edna od najgolemite vo regionot, a vrabotuvaweto poka`uva 
mnogu malo zgolemuvawe od 1995 godina. Stepenot na finansiska 
intermedijacija i udelot na stranskite direktni investicii ostanuvaat niski. 
Makedonija se rangira{e slabo vo me|unarodni ramki vo odnos na biznis 
klimata kako rezultat na visokite ceni za otvarawe i zatvorawe na biznisite, 
vrabotuvawe i otpu{tawe na rabotnici i sproveduvawe na dogovorite. Pravata 
na sopstvenost vrz zemji{teto se slabo definirani, pro {to postoi 
nekompleten katastar na zemji{teto, dano~niot jaz na rabotnata sila e se u{te 
visok, a i telekomunikaciskite uslugi se skapi. Vladata izvr{i promeni vo 
Ustavot i usvoi novi zakoni so cel voveduvawe na seopfatna reforma vo 
sudstvoto, no nivnata implemantacija zapo~na neodamna.  
 
Ocenka na Bordot na izvr{ni direktori 
 
Izvr{nite direktori im ~estitaa na makedonskite vlasti za nivnata stabilna 
makroekonomska politika koja po edna decenija zabaven rast, sega zapo~na da se 
podobruva. Inflacijata e pod kontrola, deficitot na tekovnata smetka e 
namalen, deviznite rezervi se zgolemeni i fiskalnata pozicija e stabilna.  
 
Direktorite istaknaa deka i pokraj ovie uspesi, pretstojat zna~itelni 
predizvici. Tie se zgolemuvawe na `ivotniot standard i negovo pribli`uvawe 
do evropskite nivoa, namaluvawe na nevrabotenosta i odr`uvawe na 
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deficitiot na tekovnata smetka pod kontrola. Direktorite naglasija deka 
najdobar na~in za soo~uvawe so ovie predizvici bi bil preku odr`uvawe na 
te{ko steknatata makroekonomska stabilnost i zabrzuvawe na strukturnite 
reformi.  
 
Targetot na fiskalniot deficit od 0,6 procenti od BDP spored direktorite e 
eden od stolbovite na makroekonomskata stabilnost. Tie predupredija deka se 
u{te e rano za olabavuvawe na fiskalnata politika poradi nesigurnosta okolu 
vistinskata golemina na tekovnata smetka, srednoro~nite fiskalni 
predizvici i ograni~eniot institucionalen kapacitet vo resornite 
ministerstva za efikasno tro{ewe na dopolnitelni sredstva. Pred da se 
predvidat zgolemuvawa vo potro{uva~kata treba da se izvr{i racionalizacija 
na javniot sektor. Ponatamu, direktorite isto taka gi ohrabrija naporite za 
zacvrstuvawe na bazata na buxetskite prihodi i namaluvawe na nediskrecinoto 
tro{ewe.  
 
Direktorite smetaat deka fiksniot devizen kurs e soodveten imaj}i ja predvid 
goleminata na makedonskata ekonomija i nejzinata otvorenost kako i nejzinata 
ograni~ena integracija vo me|unarodniot finansiski pazar. Fiksniot devizen 
kurs ja odr`uva inflacijata na nisko nivo, a i pokraj toa {to ekonomijata ima 
strukturni slabosti, cenovnata konkurentnost i nivoto na devizniot kurs se 
prili~no zadovolitelni. Direktorite smetaat deka e va`no da se prodol`i so 
zajaknuvawe na instrumentite na politikata na centralnata banka. Tie so 
zadovolstvo go prifatija neodamne{noto namaluvawe na kamatnata stapka na 
centralnata banka, no smetaat deka treba da se napravi pauza, osobeno zaradi 
povisokite stapki vo evro-zonata i sogleduvawe na efektite koe ova 
zgolemuvawe }e go ima vrz kreditnata aktivnost i realnata ekonomija.  
 
Direktorite ja potenciraa va`nosta na strukturnite reformi za zabrzuvawe na 
porastot. Institucionalnite reformi, zapo~nuvaj}i od reformite vo 
sudstvoto i podobruvaweto na upravuvaweto so javniot sektor do 
liberalizacija na pazarot i privatizacijata }e bidat osnovni za kreirawe 
funkcionalna pazarna ekonomija. Prioritet treba da bide namaluvaweto na 
mnogu visokata stapka na nevrabotenost, {to mo`e da se postigne preku 
aktivni politiki na pazarot na trud, namaluvawe na dano~niot jaz i 
eliminirawe na barierite za vrabotuvawe so skrateno rabotno vreme. Isto 
taka, potreben e razvoj na finansiskiot pazar, so cel namaluvawe na tro{ocite 
na intermedijacijata, podobruvawe na kreditnata kultura i zajaknuvawe na 
bankarskata supervizija. Vakvite reformi bi gi zgolemile investiciite i 
vrabotuvawata, bi ja zajaknale produktivnosta na faktorite na proizvodstvo,, a 
voedno bi ja napravile Makedonija poatraktivna za stranskite direktni 
investicii. Direktorite zabele`aa deka i pokraj toa {to ovie zada~i se 
ogromni, isto taka ogromni bi bile i potencijanite pridobivki i tie gi 
ohrabrija vlastite da zapo~nat so implementirawe na ovie reformi vo najkus 
mo`en rok.  
 
Obezbeduvaweto na podatoci od strana na Makedonija za Fondot vo golema mera 
e adekvatno za celite na nabquduvawe na razvojot. No, sepak Direktorite ja 
istaknaa potrebata od ponatamo{ni napori za podobruvawe na kvalitetot i 
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statisti~kata pokrienost, vklu~uvaj}i ja i oblasta na fiskalna 
transparentnost.  
 
 Soop{tenijata za javnosta se del od naporite na MMF da ja promovira transparentnosta

na pogledite na MMF i analizite za ekonomskite slu~uvawa i politiki. So odobruvawe
od odnosnata dr`ava (ili dr`avi), soop{tenijata za javnosta se objavuvaat po diskusiite
na Bordot na izvr{ni direktori vo vrska so konsultaciite za ^len IV so zemjite-~lenki, 
za nivite nabquduvawa na razvojot na regionalno nivo, za postprogramskiot monitoring
kako i za ex post ocenuvawata na zemjite ~lenki koi imaat podolgi programski
aran`mani. Soop{tenijata za javnosta isto taka se objavuvaat po diskusiite na Bordot na 
izvr{ni direktori za pra{awa povrzani so generalnata politika, osven dokolku vo
oddelni slu~ai Bordot na izvr{ni direktori ne odlu~i poinaku.    
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Tabela 1. Republika Makedonija: Selektirani ekonomski pokazateli, 2003-2007

proekcii

2003 2004 2005 2006 2007

Realna ekonomija 
Realen BDP 2.8 4.1 4.0 4.0 4.0

Tro{oci za `ivot 
prosek za periodot 1.2 -0.3 0.5 2.9 2.0

kraj na periodot 2.6 -2.0 1.8 ... ...

Realni plati, prosek za periodot 3.6 4.4 ... ... ...

Stapka na nevrabotenost (prosek) 36.7 37.2 37.3 ... ...

Dr`avni finansii (vo procenti od BDP, ako ne e poinaku navedeno)

Saldo na centralna dr`avna vlast 1/ -0.1 0.4 0.3 -0.6 -0.6

Prihodi (vklu~uvaj}i grantovi) 38.4 36.5 35.8 33.8 34.5

Tro{oci 38.5 36.1 35.6 34.4 35.1

Dolg na centralna dr`avna vlast 2/ 
Bruto 39.0 36.6 40.2 35.6 35.3

Neto 34.9 32.5 32.5 20.2 21.7

Pari i krediti 
Pari~na masa (M3, %)  18.0 16.1 14.9 20.1 23.0

Kratkoro~na aktivna kamatna stapka (%) 14.5 11.8 11.7 ... ...

Me|ubankarska stapka na pazar na pari (%) 6.8 8.3 9.2 ... ...

Platen bilans (vo milioni evra, ako ne e poinaku navedeno)

Izvoz 1203 1343 1642 1833 1912

Uvoz 1953 2237 2496 2847 3001

Trgovsko saldo -750 -894 -853 -1015 -1089

Saldo na tekovna smetka 
bez grantovi -227 -389 -114 -209 -290

(vo % na BDP) -5.5 -9.0 -2.5 -4.2 -5.6

so grantovi -137 -334 -62 -151 -201

(vo % od BDP) -3.4 -7.7 -1.3 -3.1 -3.9

Vkupen bilans 14 -19 340 478 120

Oficijalni bruto rezervi 710 717 1123 1602 1699

(vo meseci na uvozot na stoki i uslugi od slednata godina) 3.3 2.9 4.1 5.5 5.6

 Servisirawe na nadvoer{en dolg 3/ 24.2 14.7 13.0 25.8 20.3

U~estvo na nadvore{en dolg vo BDP (%) 4/ 37.7 40.2 47.1 45.7 46.3

Devizni kursevi 
Realen efektiven devizen kurs (vrz baza na CPI) -0.1 -1.6 -3.3 ... ...

_______________________________________________________________________       
Izvor: Podatocite se dobieni od proekciite na misijata na MMF i vlastite 

 
1/ Vo 2005, centralnata dr`avna vlast potro{i dopolnitelni 0.4 % od BDP za kapitalizacija na NBRM 

2/ Vo 2005 i 2006 promenite na pazarot otslikuvaat golema aktivnost na upravuvawe so dolg. 

Neto dolgot se definira kako bruto dolg minus dr`avnite depoziti vo NBRM.

3/ Dospeano servisirawe na dolgot, vklu~uvaj}i go i MMF, kako procent na izvoz.

Za 2006, vklu~uva golemo rekonstruirawe na dolgot. Bez reinvestirawe na trgovskite krediti. 
4/ Vkupen nadvore{en dolg, vklu~uvaj}i trgovski kredit. Za 2005, vklu~uva emituvawe na Evro obvrznicata od 150 
milioni evra. 
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