
 

 

МЕЖДУНАРОДНЫЙ ВАЛЮТНЫЙ ФОНД 
 

КЫРГЫЗСКАЯ РЕСПУБЛИКА 
 

Заявление миссии МВФ 
 

18 марта 2009 г. 
 
 
1.      С 4 по 18 марта 2009 года в Бишкеке находилась миссия Международного 
Валютного Фонда (МВФ) для проведения обсуждений в рамках первого обзора 
выполнения договоренности с Кыргызской Республикой о программе, финансируемой 
с помощью Механизма для преодоления внешних шоков (ЕСФ); в ходе визита были 
также проведены консультации по Статье IV в отношении 2009 года. В этой связи 
миссия обсудила с официальными органами перспективы развития экономики на 2009 
год и меры политики по реагированию на продолжающийся глобальный 
экономический кризис. Миссия выражает благодарность официальным органам за 
гостеприимство и открытые и содержательные обсуждения. В приведенном ниже 
заявлении выражаются взгляды миссии.1 

Учитывая дальнейшее распространение экономического кризиса, 2009 год будет 
очень сложным для кыргызской экономики. 

2.      Перспективы развития кыргызской экономики ухудшаются по мере того, 
как влияние глобального экономического кризиса все в большей степени 
распространяется на страны Кавказа и Центральной Азии. Россия и Казахстан по-
прежнему являются ключевыми торговыми партнерами Кыргызской Республики и 
основным источником денежных переводов. Замедление темпов экономического роста 
в регионе оказывает негативное влияние на кыргызскую экономику через торговлю и 
денежные переводы, что в свою очередь отражается на внутреннем спросе. В этой 
связи ожидается, что в 2009 году произойдет резкое замедление экономического роста 
в КР с 7½ процента в 2008 году до менее 1 процента 2009 году, прежде чем произойдет 
некоторое восстановление темпов роста в 2010 году. Безусловно, существует риск 
дальнейшего ухудшения ситуации. В результате проводимой государством 
эффективной политики, снижения мировых цен на сырьевые товары и замедления 
темпов роста спроса отмечается резкое сокращение инфляции по сравнению с 
произошедшим в середине 2008 года всплеском, когда темпы инфляции превысили 
30%. Уровень инфляции в феврале 2009 года сократился до 16,7 процента, и ожидается 
его дальнейшее снижение. 
                                                 
1 Данное заявление отражает мнение сотрудников миссии, которое может не совпадать с позицией 
МВФ. 
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3.      Рост масштабов экономического кризиса оказывает давление на 
платежный баланс и государственные финансы КР. В 2008 году существенно 
увеличился дефицит счета текущих операций в результате роста цен на завозимые 
продукты питания и горюче-смазочные материалы, что компенсировалось ростом 
объемов экспорта и денежных переводов. В 2009 году дефицит счета текущих 
операций, как ожидается, сохранится на высоком уровне, поскольку изменение 
динамики цен на продовольствие и ГСМ будет с избытком компенсироваться 
сокращением объемов экспорта и денежных переводов. Замедление экономического 
роста, особенно в торговле, вызывает резкое сокращение государственных доходов. 

Упреждающие меры государственной политики и масштабная международная 
поддержка помогут Кыргызской Республике пережить кризис. 

4.      Проводимая государством макроэкономическая политика способствует 
смягчению воздействия на экономику серьезных внешних шоков. Кроме того, 
смягчению воздействия кризиса будет способствовать масштабная и своевременная 
поддержка, предоставляемая Российской Федерацией, включая значительные объемы 
в виде льготной поддержки бюджета. КР намерена использовать эти средства в рамках 
среднесрочной бюджетной программы, при этом часть средств будет направлена на 
финансирование бюджета в 2009 году.  

5.      Помощь доноров обеспечит существенную поддержку экономическому 
росту. Она позволит бюджетной политике справиться с последствиями значительного 
сокращения государственных доходов, которое ожидается в этом году, и при этом 
обеспечит определенные возможности для увеличения расходов. Правительство 
планирует увеличить объем капитальных расходов, что позволит улучшить 
среднесрочные перспективы для экономического роста, а также повысить уровень 
социальной поддержки. Снижение уровня экономической активности в сочетании с 
ожидаемым сокращением денежных переводов приведет к сокращению располагаемых 
доходов населения. В связи с этим возникает угроза того, что многие достижения 
последних лет в деле сокращения бедности могут быть утрачены. В целях смягчения 
этих последствий для малоимущих слоев населения правительство повысит размер 
единого ежемесячного пособия в дополнение к прошлогоднему повышению. 
Учитывая, что новый налоговый кодекс только что вступил в действие, а также то, что 
в отношении перспектив развития экономической ситуации существует большая 
неопределенность, правительству важно в предстоящие месяцы тщательно 
отслеживать ход исполнения доходной части бюджета, чтобы принять решение о 
необходимости принятия мер для увеличения поступлений. 

6.      Национальный банк (НБКР) продолжит реализацию мер политики, 
направленных на дальнейшее сокращение инфляции и поддержание 
стабильности финансового сектора. С учетом положительного реального уровня 
процентных ставок и ослабления давления со стороны мировых цен прогнозируется 
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снижение инфляции примерно до 10 процентов на конец года, несмотря на влияние 
повышения тарифов на коммунальные услуги и снижения обменного курса сома. 
НБКР соответствующим образом сохраняет гибкость обменного курса с тем, чтобы 
смягчить воздействие серьезных внешних шоков, поддержать конкурентоспособность  
и ограничить потери резервов. При условии сохранения тенденции к снижению темпов 
инфляции и ослаблении давления на обменный курс, можно будет пойти на 
постепенное снижение процентных ставок в целях стимулирования экономического 
роста. 

7.      Банкам удается успешно противостоять глобальному финансовому 
кризису. Уровень капитализации и объемы ликвидности банков сохраняются на 
высоком уровне, и связи с международной финансовой системой пока в целом 
сохраняются без каких-либо перебоев. В то же время, рост объемов кредитования 
прекратился в связи с тем, что сократился спрос на финансирование, и банки стали 
вести себя более осторожно. Начал увеличиваться объем необслуживаемых кредитов, 
и по мере замедления экономического роста существует вероятность дальнейшего 
увеличения этого показателя. Отмечается сокращение депозитов, и уменьшаются 
объемы нового финансирования из внешних источников. В условиях более сложной 
финансовой обстановки сохраняется потребность в тщательном надзоре за банковским 
сектором, чтобы заблаговременно выявлять и устранять потенциальные проблемы с 
ликвидностью или платежеспособностью. НБКР использует упреждающий подход и 
внимательно отслеживает ситуацию в банках. Разработаны планы действий на случай 
непредвиденных обстоятельств, которые предусматривают чрезвычайные меры 
поддержки ликвидности со стороны НБКР, а также возможные государственные 
вливания в капитал системообразующих банков, если в них возникнет необходимость. 
Принятые недавно решения о введение в действие с середины 2009 года системы 
защиты вкладов и о расширении ее охвата помогут повысить доверие к банковской 
системе. 

8.      Учитывая результаты реализации экономической политики КР в 
последнем квартале 2008 года и планы на 2009 год, миссией будет рекомендовано 
завершить первый обзор в рамках механизма ЕСФ. Ожидается, что 
Исполнительный совет МВФ рассмотрит эту рекомендацию в мае. 


