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МВФ утвердил договоренность «стэнд-бай» для Армении  

в размере 540 млн долларов США 
 
 
Исполнительный совет Международного Валютного Фонда (МВФ) утвердил 

сегодня договоренность «стэнд-бай» для Армении сроком на 28 месяцев на сумму 368 млн 
СДР (приблизительно 540 млн долларов США) в поддержку программы страны по 
адаптации к ухудшению перспектив мировой экономики, восстановлению доверия к 
национальной валюте и финансовой системе, а также защите малоимущих. После 
утверждения договоренности сумма, эквивалентная 161,5 млн СДР (приблизительно 
237 млн долларов США), предоставляется немедленно, а остальные средства — девятью 
траншами в зависимости от ежеквартальных обзоров. Договоренность «стэнд-бай» 
предоставляет исключительный доступ к ресурсам МВФ в размере приблизительно 
400 процентов квоты Армении. Она была утверждена в рамках ускоренной процедуры 
механизма экстренного финансирования Фонда.  
 

Программа официальных органов основана на наборе согласованных мер курсовой, 
денежно-кредитной, финансовой и налогово-бюджетной политики, а также на 
продолжении структурных реформ. К ее основным элементам относятся следующие. 
 

• Возврат к режиму плавающего обменного курса. Центральный банк Армении 
(ЦБА) объявил 3 марта, что больше не будет проводить интервенции на рынке, за 
исключением выравнивания чрезвычайной изменчивости, и повысил свою ставку 
интервенции на 100 базисных пунктов. После этого объявления обменный курс 
драма снизился приблизительно на 20 процентов и с тех пор в целом оставался в 
этом диапазоне. 

 
• Укрепление финансового сектора для сохранения стабильности и доверия. 

Основные аспекты ответных мер политики ЦБА включают операции по поддержке 
ликвидности, по мере необходимости, и расширенный банковский надзор. 

 
• Пересмотр приоритетов бюджета в целях сохранения макроэкономической 

стабильности, при защите расходов на социальные нужды и государственных 
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инвестиций, в свете ожидаемого недопоступления доходов. Официальные органы 
намерены сократить неприоритетные расходы, предусматривая при этом 
увеличение расходов на социальные нужды в размере 0,3 процента ВВП по 
сравнению с бюджетом для защиты малоимущих при помощи адресных мер 
социальной защиты. Дополнительное внешнее финансирование будет 
использовано для увеличения государственных инвестиций. 

 
Потребности Армении в валовом внешнем финансировании прогнозируются в 

2009 году на уровне 1,6 млрд долларов США и останутся на высоком уровне до 2011 года 
включительно, правда, с незначительной тенденцией к снижению. Договоренность 
«стэнд-бай» покроет значительную часть дефицита финансирования страны в 2009–
2011 годах. Дополнительное  финансирование будет предоставлено донорами и 
международными партнерами Армении, включая Всемирный банк.  
 

После дискуссии по Армении на Исполнительном совете г-н Мурило Португал, 
заместитель Директора-распорядителя и исполняющий обязанности председателя, сказал: 
 

«После утверждения договоренности о ПРГФ с низким уровнем доступа в ноябре 
2008 года, Армения столкнулась с различными серьезными внешними потрясениями. 
Отражая резкое ухудшение мировой экономической конъюнктуры, частные переводы и 
приток капитала значительно сократились, и резко упали международные цены на 
биржевые товары, затронув экспорт и производство горнодобывающей промышленности. 
Ввиду резкого снижения международных резервов и роста потребностей в 
финансировании, официальные органы запросили дополнительную финансовую 
поддержку от Фонда.  

 
При неблагоприятных глобальных изменениях ожидается снижение темпов 

реального роста в 2009 году, отражающее экономический спад в России и других странах 
региона. Снижение мировых цен, темпов роста и валютного курса будет способствовать 
сокращению дефицита по счету внешнеэкономических текущих операций. Среднесрочные 
перспективы остаются хорошими.   

 
Для поддержания макроэкономической стабильности необходима обоснованная 

экономическая политика. Недавнее возвращение к гибкому обменному курсу поможет 
смягчить влияние спада мировой экономики и возможного дальнейшего ухудшения 
ситуации в регионе. Необходима в надлежащей степени жесткая денежно-кредитная 
политика для сдерживания инфляционного давления, вызываемого снижением обменного 
курса, и поддержки спроса на активы, деноминированные в драмах. В то время как 
потенциальное негативное воздействие снижения обменного курса на финансовый сектор 
представляется маловероятным, существуют планы для преодоления любых таких 
последствий. Ввиду ожидаемого недопоступления доходов налогово-бюджетная политика 
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будет по-прежнему осмотрительной, защищая расходы на социальные нужды и 
государственные инвестиции за счет снижения неприоритетных расходов.   

 
Сохранение программы структурных реформ внесет вклад в макроэкономическую 

стабильность и улучшение деловой обстановки. К ее ключевым элементам относится 
завершение незаконченной программы реформ налоговой политики и налоговой 
администрации, а также прогресс в проведении реформ финансового сектора.  

 
Фонд уверен в обоснованности и решительности пакета мер политики, принятых 

официальными органами». 
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ДОПОЛНЕНИЕ 
 
Последние изменения в экономике 
 

 
Мировой кризис вызвал ряд сильных внешних шоков для Армении. Денежные 

переводы и приток капитала, на которые опирались высокие темпы экономического роста 
последних лет, заметно сократились. Снижающиеся международные цены на биржевые 
товары отрицательно сказались на горнодобывающей промышленности — основном 
экспортном секторе. Рост ВВП остановился в четвертом квартале и снизился до 
6,8 процента за год в целом с уровня, превышавшего 13 процентов в 2007 году. После 
быстрой корректировки международных цен и внутреннего спроса годовая инфляция по 
ИПЦ снизилась до одного процента в феврале 2009 года. При снижении экспорта под 
влиянием мирового спада и сильном росте импорта до октября включительно, дефицит 
счета внешних текущих операций увеличился до приблизительно 12 ½ процента ВВП в 
2008 году. 
 

Быстрое и неожиданное ухудшение экономической конъюнктуры сильно повлияло 
на реализацию программы в рамках договоренности о ПРГФ. Большинство 
количественных критериев реализации программы на конец декабря 2008 года не было 
выполнено. Признавая изменившиеся обстоятельства и значительное увеличение своих 
потребностей в финансировании, официальные органы обратились с просьбой о 
договоренности «стэнд-бай», а также об аннулировании договоренности о ПРГФ. 
 
Краткое изложение программы 
 

Программа официальных органов призвана добиться необходимой 
внешнеэкономической корректировки, восстановить доверие к национальной валюте и 
банковскому сектору и защитить малоимущих. Их программа основана на наборе 
согласованных мер курсовой, денежно-кредитной, финансовой и налогово-бюджетной 
политики, а также на продолжении структурных реформ. 
 

В рамках программы официальные органы возвращаются к валютному режиму 
с гибким обменным курсом. В частности, официальные органы указали, что больше не 
будут проводить интервенции на рынке, за исключением сглаживания чрезвычайной 
изменчивости. При регулируемом плавающем курсе официальные органы будут 
постепенно возвращаться к своей основе таргетирования инфляции. 
 

Укрепление финансовой стабильности будет ключевым элементом 
программы официальных органов. Они будут принимать краткосрочные чрезвычайные 
меры по стабилизации системы, принимая в то же время более структурные меры, 
призванные обеспечить прочность этой системы в будущем. К основным аспектам, 
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требующим решения, относятся операции по поддержанию ликвидности и усилению 
банковского надзора. 
 

Приоритеты бюджета будут пересмотрены. Для частичной компенсации 
ожидаемого недопоступления доходов в 2008 году официальные органы намерены 
сократить неприоритетные расходы и ввести некоторые меры налоговой политики, 
которые позволят сэкономить эквивалент приблизительно 0,8 процента ВВП. Таким 
образом, программа направлена на ограничение дефицита, за исключением не 
включенных в программу инвестиционных проектов, финансируемых из внешних 
источников, 2,8 процента ВВП по сравнению с целевым показателем дефицита на уровне 
одного процента ВВП в объявленном бюджете. 
 

МВФ поддерживает защиту расходов на социальные нужды, включенную в 
программу. Программа учитывает увеличение расходов на социальные нужды в размере 
0,3 процента ВВП, по сравнению с бюджетом, для защиты малоимущих при помощи 
адресных мер социальной защиты. Кроме того, программа предоставляет возможность для 
дополнительных расходов на инфраструктуру и инвестиции, по мере материализации 
внешнего финансирования.   

 
Официальные органы продолжат реализацию своей обширной программы 

структурных реформ, изложенной в Программе устойчивого развития. Эта программа 
направлена на углубление структурных реформ, призванных повысить 
производительность и усовершенствовать управление. Ключевым направлением будет 
продолжение работы над улучшением деловой обстановки с упором на реформу 
налогового администрирования и борьбу с коррупцией. 
 

Армения вступила в МВФ 28 мая 1992 года; ее квота составляет 92 млн СДР 
(приблизительно 135,2 млн долларов США), а непогашенный кредит от МВФ (по 
состоянию на конец января 2009 года) составляет 87,495 млн СДР (128,6 млн долларов 
США). 
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