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Presenter
Presentation Notes
Cher Ministre des Finances et du Budget, le DN de la BEAC, les Ambassadeurs et partenaires internationales, les representants du government et de la Presidence, le secteur prive et les membres des ONGs, un grand Merci pour venir ici aujourd hui. C’est le premier colloque du FMI sur les perspectives economiques de l’Afrique sub-saharienne et du Congo depuis longtemps. Dans le futur, j’espere que cet evenement va prendre une place importante sur le calendrier des activites a Brazzaville. Avec tous les participants que je vois ici, je crois qu’on a fait un bon debut, meme s’il faut un peu plus de publicite la prochaine fois. En tout cas, merci beaucoup pour venir et un grand remercie pour les deux invites qui ont accepte a etre les orateurs pendant ce colloque. Immediatement a ma gauche, je vous presente le Ministre de Finances et du budget M. Calixte Nbanongo, un personnage que vous connaissez bien et qui ne necessite pas d’introduction, et au milieu je vous presente le Directeur Nationale de la Beac M. Michel Dzombala. A l’extreme gauche je vous presente l’economiste du FMI.
 
Le colloque va se derouler de la manière suivante. Je vais commencer avec une discussion des perspectives economiques de l’Afrique sub-saharienne. La presentation comporte trois parts – la discussion sur un environement exterieur moins favorable, les perspectives et les risques, et finalement les deux enjeux specifiques qui sont importants aussi pour le Congo- la necessite de reduire les vulnerabilites liees a la dette et l’importance d’accroitre les revenus pour essayer d’atteindre les indicateurs de developpement durable.
 
Apres ma presentation, M Tonadio va discuter les perspectives de l’economie du Congo et puis on va demander au Ministre et au DN de la Beac d’ajouter leurs reflexions sur le thema. On va terminer avec une discussion avec les membres de l’audience.
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. Un environnement extérieur moins favorable



®
Les conditions financieres se sont durcies, avec une hausse des

écarts de taux d'intéréet des sorties de capitaux.

Pays pré-émergents d’Afrique subsaharienne : écarts de Pays pré-émergents d’Afrique subsaharienne : flux cumulés
taux sur les obligations souveraines d’investissements de portefeuille
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Presenter
Presentation Notes
On commence avec le conjoncture sur le continent sub-saharienne. Il y a deux elements qui influencent de facon significative le developmmenent des economies de la region en ce moment- le durcissement dans les conditions financieres avec une hausse des ecarts de taux d’interet et les sorties de capitaux, et la hausse des prix de certains produits de base. Le premier graphique montre le developpement des ecarts de taux sur les obligations souveraines par rapport au taux d’une emission souveraine aux EU pendant trois episodes- l’annonce Fed du debut d’une politique monetaire plus restrictive en 2013, le krach boursier et prix petrolier en 2015 et la volatilite des echanges depuis avril cette annee.  Le zero sur l’axe horizontale montre le debut de chaque episode. Il est evident que les trois incidents sont similaires et on voit les caracteristiques communes dans le graphique des flux cumules d’investissements de portefeuille depuis le debut de chaque evenement. 



“La hausse des prix facilitera la reprise dans les pays
exportateurs de pétrole.

Variations attendues des prix de certains produits de base (moyenne 2019-20/2017)
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Presenter
Presentation Notes
Le graphique qui contient les prix de produits de base montre le croissance dans le prix du petrole depuis 2017- on a mis un prognostique de $70 par barril pour 2019 meme si le prix en ce moment est a peu pres $60. Pour les pays exportateurs de petrole la hausse du prix est une benefice. Tonadio va parler un peu de l’influence du prix de petrole sur l’economie du Congo dans quelques instants.



ll. Perspectives et risques



“Croissance soutenue dans les pays pauvres en
ressources naturelles et reprise moderee ailleurs.

Croissance du PIB réel
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Presentation Notes
Permettez moi maintenant de traiter les perspectives et risques pour le croissance. Dans ce graphique on voit l’effet du krach du prix petrolier en 2015 sur la reduction de la croissance pour les pays exportateurs de petrole en 2016 et 2017. Par contre, le taux de croissance des pays pauvres en ressources naturelles est reste eleve a peu pres 6 pourcent. Pendant 2018 on espere avoir une relance faible des economies petrolieres a cause de la hausse des prix petroliers et, dans le cas du Congo, une augmentation de la production a cause de l’entre en vigueur du champ Moho Nord par Total. 



| 'accelération de la croissance cette année est
tiree par les pays exportateurs de pétrole.

Croissance du PIB réel, 2017 par rapport a 2018
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‘Une escalade des tensions commerciales menacerait
la reprise.

Impact potential des tensions commerciales sur le PIB
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Presentation Notes
Cependant, il existe le risque que les tensions commerciales vont menacer la reprise. Un modele de l’economie globale a été utilise par les rechercheurs du FMI pour estimer l’impact de l’escalade des tensions commerciales entre les Etats Unis, la Chine et d’autres pays et les effets sont inclus dans le graphique. Comme prevu, les effets sont plus forts en Chine et aux EU mais ils sont non-negligeables en Afrique non-plus (Chine-bleu clair ; EU- bleu fonce).



%xposition accrue a un durcissement inattendu des
conditions financieres mondiales.

Pays pré-émergents d'Afrique subsaharienne : émissions Pays pré-émergents d’Afrique subsaharienne : obligations
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Presentation Notes
Le probleme du durcissement inatendu des conditions financieres mondiales se manifestent par le cout plus eleve des emissions internationales d’obligations souveraines. En 2018, le Senegal a emis 2.2 milliards de dollars et en mai et juin l’Angola et le Ghana ont procede a des emissions d’euro-obligations pour 3 et 2 milliards de dollars. Le montant pendant les premiers six mois de 2018 est double le montant pendant toute l’annee 2017. En addition, le montant de obligations qui arrive a maturite en 2019-22 est a peu pres 2 milliards par an (Eurobond Congo $500 million 2029).



Les problemes de sécurité causent des pertes
elevees en vies humaines dans plusieurs pays.

Afrique subsaharienne : décés dus a des conflits Afrique subsaharienne : déplacés internes
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Source : Uppsala Conflict Data Program. Source : Haut-commissariat des Nations Unies pour les réfugiés. 11
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Presentation Notes
Outre les difficultes finacieres qui ont augmente recemment, les problemes de securite continuent a causer les pertes elevees en termes de capacite humaine dans plusieurs pays. Le RDC a le niveau le plus eleve de deplaces internes mais Ethiopie est recemment integre dans ce groupe.



lll. Enjeux

a. Réduire les vulnérabilités liées a la dette


Presenter
Presentation Notes
Quels sont les enjeux les plus importants dans cette conjoncture economique difficule ?
D’abord il faut reduire les vulnerabilites liees a la dette parce que la dette publique detourne davantage de ressources vers les paiements d’interets. Mais la poursuite de cette action est tres difficile pour les pays qui ont un niveau d’endettement sureleve. Tonadio va discuter cette situation par rapport au Congo dans quelques moments.



® . /
La dette publique détourne davantage de ressources
vers les paiements d'interéets ...

Afrique subsaharienne : dette totale du secteur public Afrique subsaharienne : paiements d’intéréts
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Source : base de données des Perspectives de I'économie mondiale du FMI. 13
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Presentation Notes
On voit que en 2018, le moyenne de la dette publique est 60 pourcent du PIB avec un ecart entre le premier quartile et le troisieme de 40 pourcent et le maximum niveau au troisieme quartile à 70 pourcent. Malheureusement le niveau est a 100 pourcent pour le Congo, meme s’il est tombe cette annee a cause de la hausse du prix du petrole. Bien sur avec un niveau eleve de la dette, les paiements d’interet devient un lourd fardeau pour le budget et detourne les fonds des secteurs cles comme la sante et l’education. On voit que le Congo est un des pays les plus surendettes parmi les pays a faible revenue et a revenu intermediaire. Les autres pays dans la meme situation sont Eritrea, Gambia, Sudan, Sudan du Sud, Zimbabwe. 



..et il est de plus en plus difficile pour les pays de

s'acquitter de leurs obligations.

Risque d'endettement des pays a faible revenu
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L'amélioration de la dynamique de la dette reste
inégale.

Solde budgétaire et dette publique (moyenne en pourcentage du PIB)
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Source : base de données des Perspectives de I'économie mondiale du FMI.
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Presentation Notes
Une bonne nouvelle- la dynamique de la dette s’ameliore un peu au Congo a cause de la politique fiscale restrictive et la hausse dans le prix du petrole et le volume de production. La politique fiscale restrictive se voit par ce graphique qui indique que le Congo a reduit le deficit budgetaire plus que tous les autres pays de l’Afrique subsaharienne entre 2015 et 2017 avec les depenses en capital qui ont montre le plus grand ajustement. Parmi les pays riches et pauvres en ressources naturelles on n’a pas eu beaucoup de changement dans la politique fiscale.



<, . :
L'ajustement repose sur une compression des
depenses plutot que sur la mobilisation de recettes.

Evolution des finances publiques, 2013-17
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Mention no change in the MT forecast


lll. Enjeux

b. Accroitre les revenus plus vite



“La croissance par habitant a moyen terme est trop

faible.

Croissance du PIB réel par habitant
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Le dernier enjeu qu’on va discuter aujourd hui c’est l’importance d’accroitre les revenus plus vite pour qu’on puisse atteindre les objectifs d’un developpement durable et soutenable. Le graphique montre que le taux de croissance par habitant était moins eleve par rapport aux pays en developpement d’Asie pendant 2012-14 et a peu pres zero entre 2015-17 meme ‘sil y a des experiences positives eg l’Ethiopie. Les previsions de l »FMI pour le moyen terme sont un peu mieux que les annees recentes mais la croissance ne va pas assurer le retablissement au niveau du debut de cette decennie.



» . .
Pour atteindre les ODD, une croissance plus forte
et des financements plus élevés sont nécessaires.

Afrique subsaharienne : indicateurs de développement
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Presenter
Presentation Notes
Dans le domaine d’education, ce graphique montre les ameliorations qui ont été fait pendant les quinze dernieres annees en termes du taux net de scolarization au primaire et au secondaire. Le taux net de scolarisation correspond au quotient de la population scolarisée et ayant l'âge officiel d'une scolarisation par rapport à la population scolarisable ayant l'âge officiel d'une scolarisation. 
 
Les points en couleur montrent l’experience des pays en moyenne. Par exemple, le Cabo Verde avait déjà atteint l’objectif d’un taux net de scolarization de 100 pourcent meme en 2000 tandis que l’isle de Seychelles a registre le taux de scolarization plus eleve au secondaire a peu pres 70 pourcent en 2014. L’objectif des nations unis qui s’alignent avec un developpement durable et soutenu est d’atteindre un taux de S de 100 pourcent au primaire et au secondaire avant 2030 (le taux d’obtention des diplomes au Congo au secondaire du premier cycle etait 50 pourcent en 2012).
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Il est nécessaire d'agir aujourd’hui pour creer
davantage d'emplois dans les années a venir.

Variation de I'emploi
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Presentation Notes
Finalement, la facilite d’accriotre les revenus depend de la qualite de la capacite humaine, l’investissement et la productivite. Dans les annees a venir le continent subsaharienne va subir un dividende demographique- ca veut dire que le nombre de personnes age entre 15 et 65 va accroitre rapidement par rapport a la reste de la population. Dans le passe le continent d’Asie avait benefice d’un tel dividende demographique et il a utilise pour stimuler la croissance par habitant. Mais pour exploiter pleinement cette dividende, il faut créer les emplois qui peuvent absorber les nouveaux arrivants sur le marche du travail. Ceci est le grand defi pour le continent a l’avenir.
 
J’ai fait des etudes avec le chef economiste de l’agence de developpement des EU- Louise Fox et on a constate qu’un large pourcentage des emplois du futur vont etre crees dans le domaine de l’agriculture en Afrique a cause du faible niveau du secteur formel en ce moment. Si on accepte ce constat il est essentiel qu’on develope ce secteur et on fait les liens plus etroit entre le secteur public et prive, especialement dans un pays comme le Congo ou il y a une abondance de terrain. Je suis sur que Mme Babackas va partager avec nous ses pensees sur ce sujet qui sont clairement exprimes dans le nouveau plan economique a mayen terme du governement. Les chiffres montrent que le continent produit a peu pres 3 millions nouveau postes dans le secteur d’agriculture chaque annee. Pour combler le deficit de l’emploi dans l’avenir, il faut continuer a appuyer ce secteur.



Récapitulatif des messages principaux

La reprise devrait se poursuivre, mais les risques de dégradation augmentent.

La reprise est modeste dans les pays exportateurs de pétrole, tandis que la plupart des autres pays continuent
d‘afficher une croissance élevee.

Les déficits budgétaires se réduisent, mais la qualité de I'ajustement doit étre ameliorée.

Un ajustement supplémentaire basée sur les recettes est nécessaire pour réduire les vulnérabilités liées a la
dette et créer l'espace nécessaire pour les dépenses de développement.

Il est essential d’accroitre la résilience et d’'augmenter le potential de croissance, mais les
mesures a prendre varient selon les pays.

Améliorer les cadres de politiques économiques

Promouvoir la diversification

Approfondir I'intégration commerciale et financiere

Promouvoir des systemes d'éducation flexibles et la connectivitée numérique

Promouvoir I'investissement privé 21



IV. Le Congo (2018-22)

M,




Une économie non-pétroliere qui se contracte en 2017et
2018 avec une reprise legerement plus graduelle a partir de
2019

Croissance PIB Croissance PIB non-petrolier
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Face a une faible demande, l'inflation demeure faible
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Exportations plus élevées et importations ajustéees a la hausse
suite a la hausse du prix du baril ...
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.. Avec la balance courante qui s'améliore grace a la

hausse du prix du baril

Solde des Transactions Courantes
(Pourcentage du PIB)
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Une reconstitution des réserves épuisées en 2018

Avoirs Exterieurs Net, BEAC (Milliards CFA)
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Evolution plus favorable du solde budgétaire global suite a des
recettes pétrolieres plus importantes

Recettes petrolieres
(en % du PIB global)
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Avec une déegradation a court terme du solde primaire hors
pétrole (SPHP) suite a des recettes non-pétrolieres plus faibles

Solde Primaire HP Recettes Non-Petrolieres
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... Et un ratio de la dette publique s'améliore plus que
prévue
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MERCI



Le site web pour obtenir une copie du rapport

https://www.imf.org/en/publications/REO
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Messages principaux

e La reprise devrait se poursuivre, mais les risques de dégradation augmentent.

La reprise est modeste dans les pays exportateurs de pétrole, tandis que la plupart des autres pays continuent
d‘afficher une croissance élevee.

o Les déficits budgétaires se réduisent, mais la qualité de I'ajustement doit étre ameliorée.

Un ajustement supplémentaire basée sur les recettes est nécessaire pour réduire les vulnérabilités liées a la
dette et créer l'espace nécessaire pour les dépenses de développement.

o Il est essential d'accroitre la résilience et d’augmenter le potential de croissance, mais les
mesures a prendre varient selon les pays.

Améliorer les cadres de politiques économiques

Promouvoir la diversification

Approfondir I'intégration commerciale et financiere

Promouvoir des systemes d'éducation flexibles et la connectivitée numérique

Promouvoir I'investissement privé 33



La création d'emplois est compliquée par
I'incertitude entourant la technologie.
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