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Um ambiente mundial em mudanca e conturbado...

Revisoes do crescimento do PIB real mundial Precos mundiais das matérias-primas
(pontos percentuais, desde abril de 2022) (indice, 21 de fevereiro de 2022 = 100)
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Fonte: IMF, base de dados do World Economic Outlook. Fonte: Bloomberg Finance L.P.



... marcado pela saida de capital...

Africa Subsariana: fluxos de carteira
(em mil milhdes de USD)
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Fontes: EPFR e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: os dados do EPFR abrangem os fluxos dos fundos de investimento de carteira.



.. grandes flutuacoes nas taxas de cambio reais

Africa Subsariana: taxas de cambio efetivas reais
(variagdo percentual desde dezembro de 2021, positivo = aprecia¢&o)
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Fonte: FMI, International Financial Statistics.



Paralelamente, crescentes desequilibrios — inflacao...

Africa Subsariana: inflagcao do IPC, 2010-2022 Africa Subsariana: inflacao
(em percentagem, em termos homologos, linhas tracejadas = media pré-COVID-19)  (em percentagem, em termos homélogos, ultimos dados disponiveis)
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Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI. Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: o periodo pré-COVID-19 refere-se ao periodo 2010-2019.



... € deterioracao das financas publicas —...

Africa Subsariana: divida publica, 2000-2020
(em percentagem do PIB)
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Fontes: Banco Mundial, International Debt Statistics; e calculos do corpo técnico
do FMI.

Africa Subsariana: situacao de risco da divida dos
paises elegiveis para o apoio do PRGT, 2015-2022

(nimero de paises)
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Fonte: FMI, base de dados sobre a analise de sustentabilidade da divida dos paises em
desenvolvimento de baixo rendimento. Nota: as classificagdes de risco da divida em 2022
refletem as Ultimas avaliagdes de sustentabilidade da divida publicadas, pelo que podem
nao refletir a situagao atual. PRGT = Fundo Fiduciario para a Reducdo da Pobreza € o
Crescimento.



-ensombram as perspetivas economicas

Africa Subsariana: crescimento do PIB real, Africa Subsariana: revisdes do crescimento do PIB
dados efetivos e previsdes imediatas, 2020-2022 real para 2022 e 2023
(em percentagem, em termos trimestrais continuos anualizados) (em percentagem, diferenga em relagéo a abril de 2022)
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Fontes: Haver Analytics; bases de dados internas do FMI; e célculos do Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
corpo técnico do FMI.



Formulacao de politicas no limite do possivel

Com necessidades crescentes e
menos espaco para a formulacao
de politicas, os decisores politicos

devem encontrar um equilibrio Afast d
. astar-se do
delicado limiar




Prioridade 1: combater a inseguranca alimentar

Os decisores politicos devem tomar as

seguintes agoes:

= permitir que 0s pregos mundiais se
repercutam nos precos internos; e

= proteger 0s mais vulneraveis atraves de
transferéncias sociais direcionadas
ou da expansao das redes de seguranca
social.

As politicas implementadas em situagao de
emergéncia, incluindo medidas de apoio
orgcamental ndo direcionadas, onerosas e
distorcivas, devem ser progressivamente
eliminadas.

Africa Subsariana: inseguranca alimentar aguda, 2022

8%

Milhdes de pessoas

M 6+
W 35
w12

<1

Dados = percentagem
da populagéo total

Fontes: Rede Mundial contra as Crises Alimentares (2022); e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: a inseguranca alimentar aguda inclui populagdes na Fase 3 e superior (crise alimentar,
emergéncia e fome).



Prioridade 2: consolidacao das financas publicas

Necessidade de ajustamento orcamental para
estabilizar a divida abaixo de 70% do PIB
(em percentagem do PIB, numero de paises)

A estabilizagao da divida num contexto

marcado pelo aumento dos custos de

financiamento ira exigir esforcos significativos,

incluindo:

= consolidar as financgas publicas ao
aumentar as receitas, dando prioridade as
despesas sempre que possivel e
aumentando a eficiéncia da despesa publica;

= manter um quadro orcamental de médio

Necessidades de
ajustamento

Espaco
orgamental

m prazo credivel e claramente articulado;
= assegurar uma gestao eficaz e
5 0 5 10 transparente da divida publica.

Fontes: autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: o limiar de 70% representa o terco superior de paises. Para os paises abaixo deste limiar, 0
ajustamento estabiliza a divida nos niveis atuais. Para os paises acima deste valor, o ajustamento
situa a divida em 70% acima do horizonte de previsao.
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Prioridade 3: gerir a mudanca nas politicas monetarias

Os paises precisam de alcancar um equilibrio
delicado na conducao da politica monetaria
para combater a subida da inflagdo e resistir as
pressdes sobre as taxas de cambio sem, no

entanto, minar a recuperagao econoémica. Para tal:

= Muitos paises devem proceder a um aperto
gradual da politica monetaria, tendo em
consideracao a recuperacao (que permanece
fragil) e a natureza externa da inflacéo;

= Qutros paises devem adotar uma abordagem
adaptada ao seu contexto, incluindo a
aplicacao de medidas mais rapidas ou
decisivas em caso de inflacdo muito elevada,
quadros de politica monetaria pouco crediveis
e grandes saidas de capital.

Africa Subsariana: taxas de juro diretoras, 2022
(em percentagem, variagdo das taxas desde dezembro de 2021)
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Fontes: Haver Analytics; e célculos do corpo técnico do FMI.
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Prioridade 4:

E afetada por um

crescimento sustentavel e mais ecologico

E responsavel por 2-
3% das emissoes
mundiais de CO2.

Representa 50% da

terco das secas Africa populagdo mundial sem
registadas em Subsariana acesso a eletricidade.
todo 0 mundo. / \

.

an

Precisa de 30-50 mil
milhdes de USD por
ano para financiar a
adaptacéao as
alteracdes climaticas.

=

Entre 2016 e 2019, a regido
recebeu um quarto do

financiamento climatico anual
de 73 mil milhoes de USD.

Para assegurar um crescimento de elevada

qualidade sera preciso:

= investir em infraestruturas resilientes e
verdes para aproveitar a consideravel
dotacao da regido em termos de energia
renovavel; e

= firar partido da inovagao, da atividade e do
financiamento do setor privado.

O apoio internacional sera fundamental para
financiar a adaptagao as alteragoes
climaticas necessaria para um crescimento
resiliente.
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A solidariedade internacional continua a ser essencial

Programas do FMI Africa Subsariana: Financiamento total do FMI,
(a 30 de setembro de 2022) 1990-2022
(em mil milhdes de USD)
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Fonte: dados financeiros do FMI. Fontes: Haver Analytics; e célculos do corpo técnico do FMI.

Nota: DSE = Direitos de Saque Especiais, CCRT = Fundo Fiduciario para Alivio e

Contengéo de Catastrofes. "



Obrigado

IMF | African Department - Regional Economic Outlook



November 24, 2022 — Presenting the 2022 October REO

Presented today in Sdo Tomé the IMF's Regional Economic Outlook for Sub-Saharan Africa to the

Ministry of Finance, Central Bank, banks, and international community.

Rising food and energy prices are impacting the region’s most vulnerable, and public debt and
inflation are at levels not seen in decades. Within this challenging environment, policymakers must
confront immediate socioeconomic crises as they arise, while also endeavoring to reduce
vulnerabilities to future shocks, building resilience. Ultimately, however, the region’s safety and
prosperity will require high-quality growth and the implementation of policies that will set the stage

for a sustainable recovery, helping countries move away from the edge.




Africa Subsariana: Einanciamento total do FMI

1990-2022
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