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Expertii FMI incheie vizita de consultari in baza Articolului IV al Statutului FMI pe
anul 2020 si de evaluare a programului cu Republica Moldova

5 februarie 2020

Declaratia la finele vizitei include concluziile preliminare ale misiunii FMI, formulate, in cele mai
multe cazuri, in urma unei vizite oficiale a echipei de experti in statul-membru. Misiunile sunt parte
a consultarilor periodice (de obicei, anuale) prevazute de Articolul IV al Statutului FMI, Tn contextul
solicitarii accesului la resursele FMI (sub forma de imprumuturi acordate de FMI), ca parte
componenta a discutiilor in contextul programelor monitorizate de echipa de experti a FMI sau ca
parte componenta a altor tipuri de monitorizare a evolutiilor economice, efectuate de echipa de
experti a FMI.

Autoritatile sunt de acord cu publicarea acestei declaratii. Opiniile exprimate in acest comunicat
sunt opiniile expertilor FMI si nu reflecta, in mod neaparat, punctul de vedere al Consiliului de
Directori Executivi al FMI. Tn baza concluziilor preliminare ale misiunii, va fi pregatit un raport care,
dupa aprobarea de catre conducerea FMI, va fi prezentat Consiliului de Directori Executivi al FMI,
pentru examinare si aprobare.

o Echipa de experti a FMI si autoritatile Republicii Moldova au ajuns la un acord la
nivel de experti referitor la politicile care urmeaza sa fie implementate pentru
finalizarea celei de-a sasea — ultimei — evaluari a programului sustinut prin
Mecanismul Extins de Creditare si Mecanismul de Finantare Extinsa, care se
preconizeaza a fi aprobat de conducerea FMI si Consiliul de Directori Executivi.

o Obiectivele principale ale programului pe trei ani sustinut de FMI au fost atinse, in
mare parte. Reformele ample realizate de autoritati au dus la reabilitarea sistemului
bancar si imbunatatirea guvernantei in sectorul financiar, consolidand astfel
stabilitatea macroeconomica si financiara.

o Pentru a sustine progresele atinse, sunt necesare politici prudente si bine coordonate.
Este nevoie de reforme hotarate in domeniul guvernantei si reforme institutionale,
pentru a asigura o crestere economica mai rapida, durabila si incluziva.

Echipa de experti a Fondului Monetar International (FMI), sub conducerea domnului Ruben
Atoyan, s-a aflat in vizita la Chisindu 1n perioada 22 ianuarie — 5 februarie si a purtat discutii
cu autoritatile Tn contextul consultarilor periodice prevazute de Articolul IV al Statutului
FMI, pentru anul 2020, si a evaluarii a sasea — finale — a programului economic al Republicii
Moldova sustinut de FMI prin mecanismele de finantare ECF (Mecanismul extins de
creditare) si EFF (Mecanismul de finantare extinsa).
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Misiunea a ajuns la un acord la nivel de experti cu privire la politicile necesare pentru a
finaliza a sasea evaluare a programului sustinut de FMI si a purtat discutii constructive
cu autoritatile in contextul consultarilor pe anul 2020 prevazute de Articolul IV al
Statutului FMI. Evaluarea expertilor arata ca programul s-a realizat conform asteptarilor,
fiind realizate toate criteriile de performanta stabilite pentru sfarsitul lunii decembrie a anului
2019. Majoritatea criteriilor de referinta structurale vor fi atinse pana la finalizarea acestei
evaluari, desi unele — mai tarziu decét s-a convenit. Acest acord se preconizeaza a fi aprobat
de catre conducerea FMI si Consiliul de Directori Executivi. Preliminar, sedinta Consiliului
de Directori Executivi, in cadrul careia va fi discutat raportul misiunii, este planificatd pentru
16 martie 2020. In urma finalizarii evaluirii programului, Republica Moldova va beneficia de
14,4 milioane DST (drepturi speciale de tragere) (circa 20 milioane dolari SUA).

Obiectivele principale ale programului sustinut de FMI au fost atinse, in mare parte.
Reformele ample realizate de autoritati au dus la reabilitarea sistemului bancar si
consolidarea guvernantei in sectorul financiar, consolidand astfel stabilitatea
macroeconomica si financiara. Progresul atins este inalt apreciat, tinand cont de peisajul
politic instabil: pe parcursul implementarii programului, s-au schimbat trei guverne. Acest
lucru a fost posibil gratie suportului larg pentru reformele menite sa consolideze guvernanta
si sd Tmbundtateasca nivelul de trai al populatiei din Moldova.

Reformele realizate in contextul programului au contribuit la sporirea increderii si au
sprijinit relansarea cresterii economice. Se estimeaza ca cresterea reald a PIB-ului a atins
4,2 la suta in anul 2019 si se asteapta ca indicatorul dat va ramane la nivelul de circa 4 la suta
pe termen mediu. Inflatia s-a accelerat, atingand nivelul de 7,5 la suta in decembrie 2019,
datorita cresterii preturilor la produsele alimentare si cererii agregate solide, dar se
prognozeaza ca va reveni la nivelul tintit de circa 5 la suta pana la sfarsitul anului curent.
Deficitul bugetului inregistrat la sfarsitul anului 2019, de 1,5 la suta din PIB, a fost sub
limitele fixate Tn program, intrucat veniturile bugetare mai mici au fost mai mult decat
compensate de executia sub nivelul planificat a cheltuielilor. Datoria de stat a ramas la un
nivel redus de circa 30 la suta din PIB. Faptul ca bancile sunt bine capitalizate, lichide si
profitabile a contribuit la sprijinirea cresterii volumului de creditare a economiei cu doua
cifre procentuale. Desi deficitul contului curent a fost considerabil, nivelul acestuia a ramas
suficient de finantat, in virtutea fluxurilor oficiale si private puternice. In 2019, moneda
nationald a ramas, in linii mari, stabila.

Perspectivele sunt mai degraba pozitive, dar raman anumite riscuri. Reinstaurarea
instabilitatii politice, inversarea anumitori politici sau Tncetinirea ritmului reformelor ar putea
afecta Increderea si limita optiunile de finantare externa. Pe de alta parte, nu putem exclude
impactul cauzat de instaurarea unei perioade indelungate de incetinire a cresterii in statele
care sunt principalii parteneri comerciali ai Republicii Moldova. Pentru a atenua aceste
riscuri si a spori nivelul de rezilienta, sunt necesare politici prudente si bine coordonate.

Bugetul pentru anul 2020 prevede o expansiune bugetar-fiscala favorabila cresterii, cu
scopul de a contribui la satisfacerea necesitatilor mari legate de infrastructura, iar
riscurile privind finantarea raman semnificative. Istoria rezultatelor modeste atinse de
Republica Moldova in ceea ce priveste executarea cheltuielilor capitale prevazute in buget
reflectd punctele slabe in sfera managementului investitiilor publice, care trebuie sa fie



eliminate de urgenta. In afard de aceasta, pentru a asigura finantarea de citre partenerii
externi de dezvoltare, asa cum este prevazut in buget, este necesar un puternic impuls de
reformare. Intre timp, este necesar de elaborat planuri pentru situatii neprevizute care sa fie
implementate Tn cazul Tn care nu se vor materializa asteptarile in privinta intrarilor de
mijloace din surse externe.

Prognozam ci inflatia va decelera si sustinem directia deciziei de politica monetara a
BNM. In opinia noastra decizia respectiva a fost luata prematur, date fiind riscurile legate de
presiunile inflationiste determinate de politica bugetar-fiscald mai relaxata si de deprecierea
monedei nationale. BNM trebuie sa fie gata sa ajusteze politica monetara, in cazul in care se
vor materializa riscurile care ar putea influenta perspectivele inflatiei. Vulnerabilitatea
Republicii Moldova la socurile externe impune necesitatea unui regim flexibil al ratei de
schimb care sa serveasca drept un instrument eficient pentru absorbtia socurilor. Pentru
realizarea acestui obiectiv, BNM si-a limitat Tntr-o maniera adecvata rolul activ pe piata
valutard, limitdndu-si interventiile doar la cele menite sd atenueze volatilitatea excesiva.

Tn pofida eforturilor de stabilizare care s-au soldat cu succes, vulnerabilititile
institutionale si cele legate de guvernanta sunt semnificative si larg-raspandite si
constituie o piedica majora in calea cresterii nivelului de trai a populatiei. Se atesta o
perceptie generala cd statul este corupt si justitia nu functioneaza adecvat, cadrul de
reglementare nu este pus in aplicare in mod corespunzator, iar existenta sectorului impunator
al intreprinderilor de stat genereaza riscuri bugetare si submineaza concurenta si
productivitatea. Desi s-au inregistrat progrese semnificative in ceea ce priveste
supravegherea sectorului bancar, supravegherea slaba a sectorului financiar nebancar,
lacunele existente in cadrul ce tine de prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului si lipsa progresului in recuperarea activelor fraudate reprezinta o sursa recurenta
de ingrijorare. Eliminarea acestor vulnerabilitati s-ar putea reflecta intr-o crestere economica
semnificativa, in urma acumuldrii mai rapide de capital, reducerii pierderilor fortei de munca
si capitalului uman in urma emigrarii de proportii si unei productivititi mai mari.

Misiunea aduce sincere multumiri autoritatilor si altor interlocutori pentru cooperare,
discutii sincere si ospitalitate.
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