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 المملكة العربية السعودية
 تقييم استقرار النظام المالي

 

  

 البنك) ودو ألا يومياوأبديميكاس )صندوق النقد الدولي(  ترييديم المالي القطاع تقييم برنامج فريق ترأس •
 رئيس نائب) كاليس ترويبيو  ،(صندوق النقد الدولي البعثة، رئيس نائب) سيد مصطفى ضم الفريقو ( الدولي
 مياجيما، كينو  لوهموس، بيترو  هارون، عبداللهو  ،بن لطيفة نبيلو  الحسن، الله عبدو  ،(الدولي البنك البعثة،

 صندوق خبراء) كوفانين أرتوو  ي،ز دي مايكلو  ،(صندوق النقد الدولي هم منجميع) زاو ويهيونو  برغ،ين دانو 
يندوو  ميليوتين، أندريو  مارتينيز، ندريسوأ إقبال، زاميرو  ،بودو وجيان ؛(الدولي النقد  ماركو  راغافان، ا 

يغورو  ،طعيمة غادةو  شريفر، (. الدولي البنك خبير) مورغاترويد وبول ،(الدولي البنك جميعهم من) زوكاردي ا 
 .المقر من ادعم الدولي النقد لصندوق القانونيةالشؤون  إدارة وقدمت

معالي المحافظ  ونائب الدكتور الخليفيمعالي ( ساما) السعودي العربي النقد مؤسسة بمحافظ البعثة والتقت •
 التركي، الدكتور سعادة المالية وزير وكيلو  الدكتور البازعيمعالي  المالية وزير نائبو  ؛الفريح الأستاذ

 العربي النقد مؤسسة موظفي كبار على فضلا ؛القويز الأستاذية معالي المال السوق هيئة رئيسنائب و 
 الإقراض ومؤسسات ،وشركات التدقيق التجارية البنوكو  ،المالية السوق وهيئة الحكومية، والوزارات السعودي،

 .موغيره الاستثمار وصناديق المتخصصة

. الفردية المؤسسات استقرار وليس ككل المالي النظام استقرارعلى تقييم  المالي القطاع تقييم برامج وتعمل •
 وتنفيذ المالي القطاع في النظامية لمخاطرل الرئيسية المصادر تحديد على البلدان مساعدة إلى تهدف وهي
 فئاتالمالي  القطاع تقييم برامج ولا تغطي. والعدوى الصدمات أمام قدرته على الصمود زيتعز ل سياساتال

 المخاطر أو القانونية، أو التشغيلية المخاطر مثل المالية، المؤسسات على تؤثر التي المخاطر من معينة
 .بالاحتيال المتعلقة

برنامج تقييم  فريق أعضاء من بمساهمات سيد ومصطفى اسيدميك ترييديم من كل التقرير هذا أعدو  •
 .الدولي والبنك الدولي النقد صندوق فيالقطاع المالي 

 اعتمد هذا التقرير
جيمس مورزنيك  
 عاصم حسينو 

يستند هذا التقرير إلى عمل بعثة برنامج تقييم القطاع المالي التي زارت المملكة العربية 
. ونوقشت نتائج برنامج تقييم القطاع 2017وفبراير  2016ديسمبر -السعودية في نوفمبر

. ويمكن الاطلاع 2017المالي مع السلطات خلال بعثة مشاورات المادة الرابعة في مايو 
في عن برنامج تقييم القطاع المالي  على مزيد من المعلومات
rg/external/np/fsap/fssa.aspxhttp://imf.o 

 
 هذا التقرير أعدت

إدارة الأسواق النقدية  
 والرأسمالية

 2017 يوليو 17 

 

http://imf.org/external/np/fsap/fssa.aspx
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 المصطلحات مسرد

 
ADF 

AML/CFT 

Agricultural Development Fund 

Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism  

  صندوق التنمية الزراعية
 مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب

 

BCBS Basel Committee on Banking Supervision لجنة بازل للرقابة المصرفية  
BCL 

BCP 

Banking Control Law 

Basel Core Principles for Effective Banking Supervision 

 نظام مراقبة البنوك
 مبادئ بازل الأساسية للرقابة المصرفية

 الفعالة

 

CAR Capital Adequacy Ratio نسبة كفاية رأس المال  
CDD 

CEDA 

CMA 

CP 

DPF 

Customer Due Diligence 

Council of Economic and Development Affairs 

Capital Markets Authority 

Core Principle (Basel) 

Deposit Protection Fund 

 العناية الواجبة في التحقق من هوية العملاء
 مجلس الشؤون الاقتصادية والتنمية

 هيئة السوق المالية
 )بازل( ةالمبادئ الأساسي

 صندوق حماية الودائع

 

DRL 

DSTI 

ELA 

Draft Resolution Law 

Debt Service to Income Ratio 

Emergency Liquidity Assistance 

 تسوية الأوضاع نظاممشروع 
 نسبة خدمة الدين إلى الدخل

 توفير السيولة في حالات الطوارئ

 

EWS Early Warning System نظام الإنذار المبكر  
FATF Financial Action Task Force فرقة العمل للإجراءات المصرفية  
FSAP Financial Sector Assessment Program برنامج تقييم القطاع المالي  
FSB 

FSC 

FSI 

FSSA 

Financial Stability Board 

Financial Stability Committee 

Financial Soundness Indicator 

Financial System Stability Assessment 

 مجلس الاستقرار المالي
 لجنة الاستقرار المالي
 مؤشر السلامة المالية

 النظام المالي تقييم استقرار

 

GDP Gross Domestic Product إجمالي الناتج المحلي  
IFRS 

IFSB 

International Financial Reporting Standards 

Islamic Financial Services Board 

 المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية
 مجلس الخدمات المالية الإسلامية

 

LCR Liquidity Coverage Ratio نسبة تغطية السيولة  
LDR Loan-to-Deposit Ratio نسبة القروض إلى الودائع  
LTV Loan-to-Value القرض إلى القيمة  
MoF Ministry of Finance وزارة المالية  
MoU Memorandum of Understanding مذكرة تفاهم  
NFSC 

NGO 

National Financial Stability Committee 

Non-Governmental Organization 

 اللجنة الوطنية للاستقرار المالي
 منظمة غير حكومية

 

NPL Nonperforming Loan قرض متعثر  
NSFR Net Stable Funding Ratio نسبة صافي التمويل المستقر  
NTP National Transformation Program برنامج التحول الوطني  
PIF Public Investment Fund  ةالعام اتصندوق الاستثمار  
REDF 

REPO 

Real Estate Development Fund 

Repurchase Agreement 

 صندوق التنمية العقارية
 اتفاق إعادة الشراء

 

SAIBOR 

SAMA 

SAR 

SCI 

SDB  

SIDF 

SME 

SMEA 

Saudi Arabian Interbank Offer Rate 

Saudi Arabian Monetary Authority 

Saudi Arabian Riyal 

Specialized Credit Institutions 

Social Development Bank 

Saudi Industrial Development Fund 

Small and Medium-size Enterprise 

Small and Medium-size Enterprise Authority 

 سعر الفائدة السائد بين البنوك السعودية
 مؤسسة النقد العربي السعودي

 ال السعوديـالري
 متخصصةالإقراض ال اتمؤسس

 بنك التنمية الاجتماعية
 صندوق التنمية الصناعية السعودي

 المنشآت الصغيرة والمتوسطة
 الهيئة العامة للمنشآت الصغيرة والمتوسطة

 

WEO World Economic Outlook آفاق الاقتصاد العالمي  
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  ملخص واف
 رغم ملموسة ولا تزال انعكاساتها السعودي، لاقتصادتعرض لها ا كبيرة صدمة أعقاب في برنامج تقييم القطاع المالي نُفذ

. يةالنفط الإيرادات في حاد تراجع إلى النفط أسعار انخفاض أدى ،2016-2015 الفترة وخلال .الحاسمة اتالسياس استجابة
 هذه وقد أدت. الاقتصاد على الانكماشية الآثار من زاد مما الموردين، لبعض المدفوعات تأخرتو  الحكومي الإنفاق تخفيض وتم

 مؤسسة وضخت. المصرفي النظامفي  سيولةال تضييق إلى المحلي، الحكومي الاقتراض في الحاد الارتفاع التطورات، إلى جانب
 تسديد معو  فعالة، التدابير هذه وكانت. البنوكإلى الودائع لدى  قراضللإ الاحترازية النسبة وخففت سيولة السعودي العربي النقد
 .2016 عام نهاية بحلولالطبيعية  اإلى حالتهتعود  المصرفي النظام الأوضاع في بدأت ،ةيالحكوم متأخراتال

 أمام جديدة وتحديات فرصا يخلق مما المحلي، المالي القطاعبيئة  تشكيل الرئيسية الإصلاحات تعيد نفسه، الوقت وفي
 .المالية الشركات

 السلطات نفذت ،ةالعالمي ةالتنظيمي اتالإصلاح أعمال جدول مع السعودية العربية المملكة الأوضاع في مواءمةمن أجل و  •
 نحو خطواتاتخاذ و  ،2013 عام في الثالثة بازل اتفاقية تنفيذ الإصلاحات هذه وتشمل. الرئيسية الإصلاحات من عددا
 تقاريرالسعودي ل العربي النقد مؤسسة ونشر السعودي؛ العربي النقد مؤسسةالمخاطر من جانب  القائمة على الرقابة تعزيز

عداد المالي؛ للاستقرار الوطنية اللجنة وتشكيل الودائع؛ على تأمينوتطبيق نظام ال ؛المالي الاستقرار تسوية  نظام مشروع وا 
 الاستقرار مجلسفعال التي وضعها لتسوية أوضاع البنوك على نحو  الرئيسية السمات مع عام بشكل يتوافق الأوضاع
 .المالي

طار و السعودية  العربية للمملكة الاقتصادي للهيكل أساسية مراجعةإجراء  إلى 2016-2015 تجربة وأدت •  هااتسياسا 
 تفصيلا كثرالأ الخمسي وطنيالتحول ال وبرنامج جريئةال" 2030 رؤية" عن 2016 عام في الحكومة وكشفت. الاقتصادية

عادة العامة الموارد وضبط أوضاع النفط، على الاقتصاد اعتماد من الحد هدفب  ،ةالمحلي يةالمال سوقال وتطوير ،هيكلتها وا 
 .والمتوسطة الصغيرة المنشآت وخاصة النفطي،غير  الخاص القطاعتعزيز و 

 الضغوطالقدرة على تحمل  اختبارات تظهرف .لا تزال لديها سيولة وقدرة على الصمود – السعودي المالي النظام جوهر - البنوك
 الإلزامي المال رأس وتغطية العمل مواصلة من ستتمكن ،المؤثرة على النظام المالي لبنوكا جميع ذلك في بما البنوك، معظم أن
 الرغم وعلى. الحالية المستويات دون النفط أسعاركبير في  بانخفاض تتسم ،إضافية حادة اقتصادية صدمات حدوث حالة في
 فيالأخرى  السلبية الصدمات مواجهة على أيضا قادرة البنوك جميع ستكون ،في الفترة الأخيرة السيولةالمتعلقة ب التحديات من

 .السيولة

طار البنوكفي  تمويلال استراتيجيات سيتعين إجراء تعديلات على ذلك، وعلى الرغم من  النقد مؤسسة لدى السيولة إدارة وا 
 البنوك فيه تعتمد الذي الزمن من عقد من لأكثر القائم النموذجف .السيولة أوضاع في الهيكلية التغيرات في ظل السعودي العربي
 تعرض المزمنة الزائدة السيولة لسحب السعودي العربي النقد مؤسسة وعلى للتمويل المحلية الودائع على تقريبا حصري بشكل

دراكا. 2016-2015 الفترة خلال لضغوط  العربي النقد مؤسسة تقوم المستقبل، في توازنا أكثر تكون قد السيولة أوضاع بأن وا 
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 ويساعد ،المربوط الصرف سعر يدعم إطار وضع الإصلاحات تشمل أن وينبغي. السيولة دارةلإ هاإطار  تقييم بإعادة السعودي
 بالسيولة؛ لتنبؤل نماذج ووضع ؛سياستها أهدافو  السوقفي  فائدةالمواءمة بين أسعار ال تحقيق على السعودي العربي النقد مؤسسة

 لتخصيص التنافسية غير الطرق عن الابتعادو  ،الأجل قصيرة العادية السيولة عمليات على المال سوقفي  تدخلاتال تركيزو 
 .التجارية للبنوك الإقراضحالات  لجميع ضماناتواشتراط  ؛على أجل الاستحقاق لليلة واحدة الدائمة التسهيلاتواقتصار  السيولة؛

 وفي ،كاملا تنفيذا الماليلقطاع على ا والجزئية الاحترازية الكلية الرقابة لتحسين الطموح السلطات أعمال جدول تنفيذ وينبغي
 .تحسينه ومواصلة تعزيزه الحالات بعض

 للاستقرار المالي الوطنية اللجنة حيث عملت الكلية الاحترازيةالسلامة  لسياسةحديث  إطار وضع في كبير تقدم فقد أحرز •
 الاحترازية السلامة ةوسياس المالي الاستقراروضع سياسة  في امركزي ادور النقد العربي السعودي  مؤسسةوأدت  تنسيقية كجهة
 .الكلية الاحترازية السلامة أدوات مجموعة وتحسين البيانات في الفجوات لسد العمل إلى حاجة هناك تزال لا ولكن الكلية،

 أفضل مع يتسق بما لبنوك،على ا الاحترازية الرقابة لتعزيز رئيسية خطوات السعودي العربي النقد مؤسسة اتخذتو  •
زالةالمصرفي الرقابة ينظم الذي الأساسي التشريع لتحديث الخطوات من مزيد اتخاذ وينبغي. الممارسات  عدم أوجه ة وا 
 ونشر وضع؛ و السعودي العربي النقد مؤسسة تعميمات جميع ونشر توحيدو  الدولية؛ المعايير مع تماما ليتواءم فيه الاتساق
 ؛الإسلامية لمنتجاتالاحترازية المتعلقة با التقاريرتقديم  لتعزيز للبنوك توجيه توفيرو  ؛للبنوك القائمة الترخيص معايير

أفضل بين  مواءمة تحقيقو  المخاطر، درجات تحديد تحسين عملية منها أمور جملة خلال من) المنهج الرقابي تعزيزو 
المعاد  القروض على الرقابة تعزيزو  ؛(القروض فحص عملية توثيق وتعزيز ،لبنوكا مخاطر وأنماط الرقابي التخطيط
 .الحدود عبر التعاون ترتيبات وتحسين وتصنيفها؛ تمويلهاو  جدولتها

مع  واسع نطاق علىيتواءم  لتسوية الأوضاعحديث  إطار إدخال نحو رئيسية خطوة تسوية الأوضاع نظام مشروعويمثل 
 القانون مشروع نطاق توسيع ينبغيف .للتحسين مجالات هناك ولكن ،مجلس الاستقرار الماليالرئيسية التي وضعها  سماتال

 لتمويلا ترتيبات وكذلك ،المتعثرة للبنوك المبكر التدخل ترتيباتيتعين توسيع نطاق و  ؛المصرفي النظام في لبنوكا جميع ليشمل
 الطوارئ حالات في السيولة لتوفير رسمي إطار ومن الممكن أن يمثل وضع أوضح؛ بشكل وتحديدها ،تسوية الأوضاعحالة  في

 في معززا دورا الودائع حماية صندوقأن يؤدي  يمكن المتوسط، المدى وعلى السيولة؛ لإدارة الجديد للإطار ةمفيدأداة تكميلية 
 .لبنوكا تسوية أوضاع

 الأهداف تحقيق في تسهمأن و  المالية الوساطة عملية زيتعز إلى  الرئيسية الإنمائية المجالات في لتدخلاتأن تؤدي ا ويمكن
 :التالية الأولويات الدولي البنك فريق حددقد و  .للسلطات الأجل طويلة الاقتصادية

 هيئةال تضعها شاملة نمو استراتيجية خلال منالتمويل  على والمتوسطة الصغيرة منشآتال قطاع حصول إمكانية تحسين •
 التمويل خيارات تنوع زيادةو  البيانات؛ جمععملية  نطاق توسيعو  حديثا؛ التي أنشئت والمتوسطة الصغيرة منشآتلالعامة ل

 .البنوك ريوغ البنوك من
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 الدولية المعايير وتطبيق الرقابة تشديد هانبي من أمورجملة  خلال من المتخصصة الائتمان مؤسسات وأداء حوكمة تعزيزو  •
 .منتظم وتقديم التقارير بشكل والمحاسبة المالية التقارير عدادلإ

 إطار خلال من المحلية المال أسواق تطوير لمواصلة خطوات واتخاذ ،الآن حتى المحرز الكبير التقدم من الاستفادةو  •
 للمعاملات الضمان إطار تعزيزو  ؛وقيدها الصكوكو لسنداتل العام الإصدار عملية وتبسيط ؛الديون لإدارة حديث قانوني

 تمويل مبادرات مختلف بين التنسيق وضمان المنازعات؛ وتسوية ينوالمدين الدائنين حقوق إطار وتحسين المضمونة؛
 .الإسكان

 

 برنامج تقييم القطاع المالي في المملكة العربية السعودية: التوصيات الرئيسية – 1الجدول 

 التوصيات الرئيسية
 1الإطار الزمني التنفيذالتوصيات والهيئة المسؤولة عن 

  الرقابة المصرفية
لغاء المادة  صلاحيات وزير المالية والاقتصاد بشأن  21تحديث الميثاق المصرفي ونظام مراقبة البنوك بغرض محو أي أحكام متضاربة أو متكررة، وا 

 لسعودي[ إعفاء أي بنك من تطبيق أحكام هذا النظام ]الحكومة ومؤسسة النقد العربي ا ،في أحوال استثنائية ،التي تخول لهالوطني 
 متوسط الأجل

 قصير الأجل تدوين ونشر جميع التعميمات التشريعية المصرفية، واستبعاد التعميمات التي نُسِخت. ]مؤسسة النقد العربي السعودي[ 
مخاطر  أنماطتحديد مخاطر البنوك وتقييم الرقابة عليها، وتحقيق الاتساق بين عملية التخطيط الرقابي و تعزيز المنهج الرقابي من خلال تحسين آليات 

 البنوك، وتطوير آليات توثيق عملية فحص القروض. ]مؤسسة النقد العربي السعودي[
 قصير الأجل

 قصير الأجل مؤسسة النقد العربي السعودي[ إعداد دليل بشأن إصدار تراخيص البنوك ونشر مبادئ توجيهية بشأن ترخيص البنوك. ]
 قصير الأجل توفير توجيهات للبنوك بشأن ربط أنماط المخاطر للمنتجات الإسلامية بإطار اتفاقية بازل. ]مؤسسة النقد العربي السعودي[

أعيدت القروض التي أعيدت جدولتها و وضمان تقديم تقارير منتظمة وشاملة عن حجم اعتماد مشروع القواعد التنظيمية بشأن تصنيف القروض 
 هيكلتها. ]مؤسسة النقد العربي السعودي[

 قصير الأجل

عادة هيكلتها، وتقديم إقرارات احترازية عنه عادة تمويلها وا  جراءات رسمية لعمليات إعادة جدولة القروض وا  ا. ]مؤسسة إلزام البنوك بوضع سياسات وا 
 النقد العربي السعودي[

 قصير الأجل

 قصير الأجل تعزيز التعاون عبر الحدود من خلال إبرام مذكرات تفاهم مع جهات تنظيمية أجنبية. ]مؤسسة النقد العربي السعودي[
  إدارة السيولة

 متوسط الأجل ]مؤسسة النقد العربي السعودي[وضع إطار لإعداد تنبؤات السيولة لتوجيه عمليات أسواق المال. 
  شبكات الأمان المالي
 قصير الأجل ]الحكومة، ومؤسسة النقد العربي السعودي[تسوية الأوضاع.  نظاماعتماد وتنفيذ مشروع 

 قصير الأجل ]مؤسسة النقد العربي السعودي[وضع إطار لمساعدات السيولة الطارئة. 
 قصير الأجل وضع إطار زمني لسداد مدفوعات صندوق حماية الودائع وضمان توافر خط تمويل احتياطي. ]وزارة المالية، ومؤسسة النقد العربي السعودي[ 

  سياسة السلامة الاحترازية الكلية
الدين والدخل، على النحو الذي تنظر فيه حاليا توسيع نطاق تعريف نسبة خدمة الدين إلى الدخل الوارد في اللوائح بحيث يتضمن جميع أنواع 

 مؤسسة النقد العربي السعودي. ]مؤسسة النقد العربي السعودي[
 قصير الأجل

 متوسط الأجل تعزيز آليات جمع واستخدام بيانات قطاعات الأسر والشركات والعقارات. ]الحكومة، ومؤسسة النقد العربي السعودي[
  الإطار الزمني قصير الأجل يمتد حتى عامين، والإطار الزمني متوسط الأجل من عامين إلى خمسة أعوام. 1
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  خلفية
ولا تزال  ،ينالسعوديوالنظام المالي  تعرض لها الاقتصاد كبيرة صدمة أعقاب في برنامج تقييم القطاع المالي نُفذ -1

 .ملموسة انعكاساتها

 من %10 نحوقدره  فائض من الجاري الحساب تحول إلى 2014 عام أواخر في النفط أسعار في حاد انخفاض أدى •
 إجمالي الناتج المحلي من %8 قدره عجز إلى( السابقة السنوات في أعلى وحتى) العام نفس في إجمالي الناتج المحلي

لى انخفاضو  ،2015 عام في ة العامة ماليال عجززيادة ل واستجابة. تقريبا النصف بمقدار الحكومية يةالنفط الإيرادات ا 
 الحكومة اتخذت ،2015 عام في إجمالي الناتج المحلي من %16 من يقرب ما إلى 2014 عام في %3.4 من

 للموردين، المدفوعات بعض تأخيرو  النفقات، وخفض النفطية غير الإيرادات لزيادة 2016-2015 الفترة خلال خطوات
 إصلاحات الحكومة أطلقت ذلك، وبالإضافة إلى(. 2 الجدول) النفطي غير الاقتصاد في النشاط إضعاف إلى أدى مما

 10جمعت  ،ة العامةالمالي عجز تمويل في لمساعدةلو  العامة، المالية أوضاع لضبط ة الأجلمتوسط النطاق واسعة
 17.5 بقيمة دولية سندات وأصدرت 2016 إبريل في مجمعدولي دولار أمريكي من خلال قرض مصرفي  تمليارا
 أمريكي دولار اتمليار  9و ، وهو رقم قياسي بالنسبة للأسواق الصاعدة،2016 أكتوبر شهر في أمريكي، دولار مليار
 .2017 إبريل فيإسلامية  صكوك من

 عام دين مستوى) السعودية العربية المملكة في اتالسياسي الاحتياطات الوقائية الكبيرة التي تتيحها من الرغم علىو  •
 أمريكي، دولار مليار 529 بنحو تقدر السعودي العربي النقد مؤسسة منخفض في البداية وصافي أصول أجنبية لدى

 إلى المالية والشواغل إزاء الآفاق ة العامةالمالي وضع تدهور أدى ،(2016 عام نهاية في الواردات من شهرا 30 أو
 .الثلاث الرئيسية التصنيف وكالات من وكالتين قبل من السيادي التصنيف تخفيض

 النفط أسعار أن إلى والتنبؤات المجمعة المستقبلية العقود أسواق تشيرف. مرتفعة حدوث تطورات سلبية مخاطرلا تزال و  •
 انتخلق العالمي للنمو حدوث تطورات سلبية ومخاطر الزائدة الطاقة أن حين في الحالية، المستويات من بالقرب ستبقى
 ضبط مواصلة إلى حاجةال ستظل العالمية، النفط أسعار في حادة زيادةوباستثناء حدوث . الكبير اليقين عدم من حالة

 .المتوسط المدى على المحلي النفطي غير النمو على سلبيا تأثيرا تؤثر والإصلاحات العامة المالية أوضاع

دراكاو  •  وبرنامج" 2030 رؤية"بعنوان  طموحة خطة عن 2016 عام في الحكومة كشفت ه،أعلا المشار إليها للتحديات ا 
 الإنفاق كفاءة وتعزيز وترشيد ؛النفط على الاقتصاد اعتماد من الحد على يركز تفصيلا أكثر وطنيخمسي للتحول ال

 النفطي غير الخاص القطاع مساهمة تشجيعو  جديدة؛ ورسوم ضرائب خلال من النفطية غير الإيرادات وزيادة العام؛
 الهيكلية والإصلاحات والمتوسطة الصغيرة المنشآت تنمية خلال من ذلك في بما والعمالة، الناتج المحليإجمالي  في
 وتشمل. إقليمي يوتمويل تجاري مركز إلى السعودية العربية المملكة وتحويل المنازل؛ ملكية وزيادة النمو؛ تعزز التي
 ةالعام اتالاستثمار  صندوق وتحويل الوطنية، النفط شركةهي و  أرامكو، من شركة صغيرة حصة بيع أيضا الخطة هذه
 .السيادية لثروةل صندوق إلى

يؤدي  الذي، و طويل أمد منذ القائم الأمريكي المربوط بالدولار الصرف سعر بنظام اقوي التزاماملتزمة  السلطاتولا تزال  •
 الأساسي فائدةال سعر ربط خلال من العائد منحنى من قصيرةال نهايةال عند رئيسي بشكل النقدية السياسة إلى ارتكاز
 النقد مؤسسةل السيولة إدارة تهدف ،الإطار هذا وفي. الأمريكية الفائدة بأسعار السعودي العربي النقد لمؤسسة الرئيسي
 العائد منحنىل مع تحرك الطرف الأطول الأجل قصيرة الفائدة معدلات استقرارتحقيق  إلى أساسا السعودي العربي
 .المحلية السيولة أوضاع لتغير استجابة أكبر بحرية
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 .السعودي المالي النظام جوهر هي البنوكو  -2

 القطاع يضم ،2016 عام نهاية في( المحلي الناتج إجمالي من % 186) أمريكي دولار تريليون 1.2 حوالي تبلغ أصولب •
 متخصصةإقراض  مؤسسات خمسو  ؛(% 26) يةمعاشات التقاعدالوصناديق  (؛المجموع من % 51) تجاريا بنكا 24 المالي

 والعقارات والمتوسطة الصغيرة منشآتوال والزراعة للصناعة الأجل وطويلة متوسطة إنمائية اقروض تقدم( الودائع تتلقى لا)
 1 الشكل البياني) %(2والمؤسسات المالية الأخرى، بما فيها شركات التأمين ) ؛(%2)وصناديق الاستثمار  1؛(19%)

إجمالي الناتج  من %54 عن قليلا الأسهم سوق رسملةتزيد : نسبيا صغيرة المحلية المال أسواقتعتبر و (. 3 والجدول
 التي - عشرة الاثنتي المحلية البنوك وتشكل. المحلي الناتج إجمالي من %1 حوالي السندات سوقيبلغ حجم و  المحلي
. المصرفي النظام أصول من %97 - منها أربعمعظم أسهم  يةالتقاعد معاشاتال صناديق أو الحكوميةالهيئات  تمتلك
 .أجنبيا بنكا 12 من البقية وتتألف

 
 
 
 
 
 

 مجموع من %73) الخاص القطاع اتإيداعبين  القيام بدور الوساطة في أساسا يتمثل ،بسيطا أعمال نموذج البنوك تتبعو  •
 قروض تمثل لا ،الأسر قروض بين ومن .(%19) والأسر( الأصول مجموع من %43) الشركات قراضلإ( الخصوم
 والانكشاف. الائتمان وبطاقات المستهلكين قروض المتبقية القروض تمثل بينما القروض، مجموع ربع سوى العقاريالرهن 
 (.الأصول من % 6) محدود للحكومة المباشر

 الاستثمار وضع بيانات على النحو الذي تشير إليه الحدود، عبر نسبيا ضعيفة روابط وهناك محليا، موجه المالي النظامو  •
 اومتنوع امحدود الحدود عبر والإقراض لتمويلل البنوك انكشافعد يو . لبنك التسويات الدولية المصرفية والإحصاءات الدولي
 .المصرفي النظام أصول من %15 من أقل هذا الأخير مثلي حيث إقليميا،

                                                
هذه الصناديق هي صندوق التنمية الصناعية السعودي الذي يمول المشروعات الصناعية؛ وصندوق الاستثمارات العامة الذي يمول المشروعات  1

الذي  ماعيةبنك التنمية الاجتوالشركات؛ و الصناعية الحكومية والخاصة الكبيرة؛ وصندوق التنمية العقارية الذي يمول العقارات السكنية والتجارية للأفراد 
 الزراعية. يقدم قروضا بدون فوائد للأعمال التجارية والمهن الصغيرة والناشئة؛ وصندوق التنمية الزراعية الذي يمول المزارعين والمشروعات

 المالي النظام هيكل: السعودية العربية المملكة -1 الشكل البياني
  /1( الأصول مجموع من% ؛ 2016 نهاية في)

 

 
 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي.
 .% من إجمالي الناتج المحلي(186تريليون دولار أمريكي )حوالي  1.2مجموع الأصول قدره  /1

 البنوك التجارية
51% 

 صناديق الاستثمار
2% 

 أخرى
2% 

مؤسسات الائتمان 
 المتخصصة

19% 

المعاشات صناديق 
 التعاقدية

26% 
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 لديها ما بسبب محدودا كان الأثر أن غير ،2016-2015 الفترة خلال معاكسة لتأثيرات السعودية لبنوكا وتعرضت -3
 .قوية وقائية احتياطيات من

إلا زيادة طفيفة  المتعثرة القروض لم تزد ،2016-2015 الفترة خلال ةالكلي يةالاقتصاد صدمةال شدة من الرغم علىو  •
 يعكس مما ،(2 الشكل البياني - 2016من عام  الرابع الربع في %1.4 إلى 2014 عام نهاية في %1.1 من)
 ماالمعدومة بسرعة ) قروضشطب الالقائمة منذ أمد طويل والمتمثلة في ممارسة الو  القروض، العالية لحافظة جودةال

عادة 2،(السنوات بعض في المتعثرة القروض أرصدة ثلث إلى يصل  القروض بعض هيكلة إعادة أو جدولة وا 
بناء على توجيه  ،2016 عام في الحكومية والبدلات الأجور تخفيضات من المتضررين للعملاء والعقارية الاستهلاكية

 جدولتها تأعيد التي القروض حجم عن شاملة معلومات توجد لاو (. أدناه انظر) السعودي العربي النقد مؤسسةمن 
 .ضئيلة القروض هذه أن إلى السعودي العربي النقد مؤسسةتشير تقديرات  ولكن هيكلتها، أعيدتو 

ن ظلت المخصصات، تكاليف ارتفاع نتيجة كو البن دخل صافي نخفضاو  •  استمرار يعكس مما ،تحقق أرباحا البنوك وا 
يرادات الصافية الفائدة هوامش ارتفاع  3.(2 الشكل البيانيو  4 الجدول) نسبيا الثابتة الرسوم وا 

 في بما ،2016-2015 الفترة خلال قوية عنها المبلغ ات الوقائية للمخصصاتالاحتياطيو  الملاءة مؤشرات ظلتو  •
الرابع  الربع فيو (. 3 الشكل البياني) مماثلة كلية اقتصادية بتطورات المتأثرة المنطقة في الأخرى البلدانب مقارنة ذلك
 ،صغيرا البنوك بين تباينوكان ال ،%19.5 المصرفي للنظام التنظيمي المال رأس نسبة مجموع بلغ ،2016 عاممن 

 (عنها مبلغ غير) بالمخاطر المرجحة الأصول إلى التنظيمي الأساسي المال رأس نسبة وأشارت التقديرات إلى أن
 المتعثرة، لقروضا مخصصات وتغطيت الرأسمالية احتياطياتها لبنوكا وبالفعل، رفعت. (4 الجدول% )17.5 بلغت
 .2016 عام نهاية بحلول %177 إلىالمتعثرة  القروض مخصصات ارتفعت حيث

 بدأت ،2014 عام أواخر من ابتداءف. والسيولة التمويليتعلق ب البنوك على الاقتصادي للانكماش أبرز أثر كانو  •
 وشراء ةالنقدي اتتدفقها من الاحتياجات لتغطية البنوك لدى ودائعها سحب في الحكومية والهيئات والأسر الشركات
 ،2016 عام أواخر إلى منتصف من الفترة وفي. ة العامةالمالي عجز لتمويل الصادرة الحكومية المالية الأوراق

يبلغ ما يقرب  انخفاض إلى ذلك وأدى. التوسع في الإقراض استمر حين في حاد، بشكل المصرفية الودائع انخفضت
 أسعار وارتفاع ،لبنوكا لدى الودائع إلى القروض نسب وزيادة المركزي، البنك لدى للبنوك الزائدة السيولة ثلثيمن 
 الشكل البياني) أشهر 3 لمدة سعر الفائدة السائد بين البنوك السعودية في ينعكس على النحو الذي البنوك بين الفائدة

4.) 

معاملات  سوق وجود لعدم ونظرا .لبنوكا علىالواقعة  المباشرة الضغوط لتخفيف خطوات عدة السلطات واتخذت -4
 السيولة لإدارة السعودي العربي النقد مؤسسة على رئيسي بشكل البنوك تعتمد ،الأخرى التمويل مصادر ونقص البنوك بين متطورة

عادة الشراء إعادة اتفاقيات خلال من وللمساعدة في تخفيف أوضاع  4.السعودي العربي النقد مؤسسة وأذون المعاكس الشراء وا 
 البنوك لدى الودائع إلى القروض نسبة على التنظيمية القيود تخفيف (1) بما يلي: السعودي العربي النقد مؤسسة السيولة، قامت

                                                
 .%20. والمتوسط التاريخي يقرب من 2015استنادا إلى تقارير نهاية العام التي قدمتها البنوك الفردية حتى نهاية عام  2
الصافية مرتفعة ومستقرة نسبيا نتيجة عدم حصول جزء كبير من الودائع على فائدة )للامتثال للمبادئ الإسلامية( وارتفاع نسبة  الفائدة ت هوامشكان 3

 القروض ذات الفائدة المتغيرة، التي تسمح بتمرير زيادات تكاليف التمويل في البنوك بسرعة إلى العملاء.
لسعودي تستخدم في الماضي أيضا التغيرات في نسب الاحتياطيات النقدية لإدارة السيولة في النظام المصرفي، ولكن كانت مؤسسة النقد العربي ا 4

 .2008هذه الأداة أقل في السنوات الأخيرة نظرا لأن نسب الاحتياطيات النقدية المقومة بالريـال والعملات الأجنبية ظلت دون تغيير منذ عام  استُخْدِمت



 المملكة العربية السعودية

  صندوق النقد الدولي 10

 حوالي) سعودي الـري مليار 32 امجموعه التي يبلغ الحكومية، الجهات وودائع أموال تحويل (2)و؛ %90 إلى %85 من
 الشراء إعادة تسهيلات فترة تمديد (3)و ؛2016 وسبتمبر يونيو في التجارية البنوك إلى ،(المحلي الناتج إجمالي من 1.5%
 قروضال جدولة عادةلإ للبنوك توجيهات إصدار (4)و أشهر؛ ثلاثة إلى واحدة ليلة من السعودي، العربي النقد مؤسسة لدى

 بدء ومع ذلك، إلى وبالإضافة. المدنية الخدمة موظفي بعض بدلات بخفض الحكومة أن قامت بعد ةالعقاريية و الاستهلاك
 الفائدة أسعار وتراجعتإلى حالتها الطبيعية  السيولة أوضاع عادت ،2016 أكتوبر في للموردين متأخرات دفع في الحكومة

 .المصرفية الودائع استقرت ،2016 عام نهاية وبحلول. (5 الشكل البياني)

برنامج تقييم القطاع المالي  منذف .المالي القطاع في كبيرة إصلاحات تنفيذ السلطات واصلت ذلك، مع وبالتوازي -5
 الأخرى التوصيات من العديد في تقدما وأحرزت والسيولة المال رأس الثالثة بشأن بازلاتفاقية  إطار السلطات نفذت ،2011 لعام
 نظاموطبقت  صندوق؛التي يقدمها ال الفنية المساعدة من بدعم ،الضغوطالقدرة على تحمل  اختبار إطار وعززت ؛(5 الجدول)

 تحقيق لجنة وأنشأت ؛المدفوعات ا بشأن سدادقانون ؛ واستحدثتالانكشافات الكبيرة للبنوك على احدود توضعو  المبكر؛ الإنذار
 عمل ودعم ةالكلي ةالاحترازيللسلامة  تحليلء وتم تكليفها بإجرا السعودي العربي النقد مؤسسة في المستوى رفيعة المالي الاستقرار
 الأجنبي الاستثمار أمام تدريجيا المالية الأوراق سوق فتح السلطات بدأت ،2015 عام فيو . المالي للاستقرار الوطنية اللجنة
 .في البورصات المدرجة السعودية الشركات في مسيطرة غير أسهم بشراء الكبيرة المالية للمؤسسات السماح خلال من

 في المؤسسات أنواع مختلف بين تميز لا السلطات ولكن واسع نطاق على منتشرة الإسلامية والخدمات المنتجاتو  -6
 المنتجات هذه البنوك بعض تقدم حيث المصرفي، النظام أصول نصف حوالي الإسلامية المنتجات وتمثل .الاحترازي نهجهام

 وتطبق البنوك من المختلفة الأنواع بين تميزلا  السعودي العربي النقد مؤسسة غير أن. منهاوتقدم بنوك أخرى مزيجا  حصريا،
 .الجميع على الاحترازية بازل معايير نفس

 المخاطر والقدرة على الصمود
 التباطؤ شأن ومن .المالي قطاعه ثم ومن السعودي، للاقتصاد الرئيسي الضعفموطن  هي النفط أسعار تقلبات إن -7

 العمومية الميزانيات ويضعف العامة الموارد على إضافية ضغوطا   يضع أن النفط أسعار يخفض الذي العالمي النمو في المطول
-غرافيةالج المخاطر زيادة يه ومن المخاطر الأخرى. والربحية الأصول جودةيضعف و  ،لبنوكا تمويل ويقوض ،والأسر للشركات

في  في تضييق حاد للسيولة تسببتو  الودائع سحبإلى  البنوك عملاء تدفع قد التي ةالإقليمي يةالأمن الاضطرابات أو سياسيةال
 الطويل، المدى وعلى(. 7 الجدول المخاطر، تقييم مصفوفة انظر) 1990 عام الخليج حرب خلال حدث كما المصرفي، النظام
 اعتماد وتقليل ةالحكومي اتالإصلاح جدول أعمال تنفيذ على بقدرته تعلقت السعودي الاقتصاد رى تواجهخمخاطر أ هناك

 .النفطي غير القطاع نمو تعزيزو  النفط، على العامة والموارد الاقتصاد
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 مؤشرات السلامة المالية: السعودية العربية المملكة -2 الشكل البياني
(%أو أحدث البيانات المتاحة؛  2016 نهاية في)  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 ، وقاعدة بيانات مؤشرات السلامة المالية لصندوق النقد الدولي.FitchConnectالمصادر: مؤسسة النقد العربي السعودي، ومؤسسة 
(.12والأصغر البنك  1حسب الأصول )الأكبر البنك البنوك مرتبة  /1  
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 مقارنة مؤشرات السلامة المالية بين البلدان وتكوين الميزانيات العمومية للبنوك: السعودية العربية المملكة -3 الشكل البياني
 (%أو أحدث البيانات المتاحة؛  2016 نهاية في)

 

 
 
 
 

   
 

 بالمخاطررأس المال الأساسي الإلزامي إلى الأصول المرجحة 

 
 القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض

 

 هيكل أصول البنوك 

 
 هيكل التزامات البنوك

 

 العربية  الإمارات العربية       قطر          عمان المملكة  
 السعودية         المتحدة    
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  الاقتصادية الكلية والماليةالأوضاع مؤشرات : السعودية العربية المملكة -4 الشكل البياني
 

 

 
 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي.

 التضخم ونمو النقود 
 )%، على أساس سنوي مقارن(

 اتجاهات السيولة لدى البنوك 
 )بمليارات الريالات السعودية(

 أسعار الفائدة الأساسية وفي سوق المال
)%( 

 نمو الائتمان المقدم من البنوك إلى القطاع الخاص والودائع  
 على أساس سنوي مقارن( )%،

 

 مساهمة ودائع البنوك في النمو حسب النوع  
 )%، على أساس سنوي مقارن(

 

 حيازات البنوك من السندات الحكومية

العربية السعودية الفرق في التضخم )بين المملكة 
 والولايات المتحدة(

العربية  أسعار المستهلكين )المملكةتضخم مؤشر 
 (السعودية

 الأيمن(مقياس ، ال2نمو النقود بمعناها الواسع )ن
 

سعر الفائدة السائد بين البنوك 
 أشهر 3السعودية لمدة 

 إعادة الشراء
 إعادة الشراء المعاكس

 الودائع القانونية
 الودائع الأخرى

 الودائع الجارية
مؤسسة النقد أذون 

 العربي السعودي
 

 الودائع           الائتمان

 السعوديةمليارات الريالات 
 سنوي  أساس على، 2015-2006              شهري أساس على ،2016   % من الأصول )المقياس الأيمن(

 الخاصة    الهيئات الحكومية        أخرى          المجموع         
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أسعار الفائدة الآجلة قصيرة الأجل، وأسعار النفط، والإجراءات الرسمية الرئيسية: السعودية العربية المملكة -5 الشكل البياني  

  

 

 .Bloomberg المصدر: مؤسسة

 على الصمود المصرفي النظام قدرة -ألف

 الملاءة اختبارات من مجموعة باستخدام السعودي المصرفي النظام على المخاطر لهذه المحتمل الأثر تقييم تم -8
 الاثنتي عشرة المحلية البنوك جميع وشملت 2016 ديسمبر في العمومية اتالميزاني بيانات إلى الاختبارات واستندت .والسيولة

 .الحدود عبر التداعيات التحليل لم يغط الحدود، عبر المحدود للانكشافنظرا و . المصرفي النظام أصول من %97 تشكل التي

 تركز  – العامل الواحد وصدمات السيناريوهات على القائمة الكلي الاقتصاد اختبارات ذلك في بما - الملاءة اختبارات •
لاتفاقية بازل واستخدمت الحدود الدنيا الموحد  نهجالم إلى واستندت. سنوات ثلاثة مدى على الائتمان مخاطر على أساسا

تم تطبيقها بالكامل تدريجيا، باعتبارها أدنى المعدلات الإلزامية لرأس المال حسبما وردت في اتفاقية بازل الثالثة والتي 
 إجمالي الناتج المحلي ونمو النفط أسعار تتبع ،يالأساس السيناريو ففي: الكلي للاقتصاد سيناريوهين وضع وتم. ةالمقبول

 ،السلبي السيناريو فيو  ؛الصادر عن الصندوق العالمي الاقتصاد آفاقمن تقرير  2017 عدد إبريل في الواردة توقعاتال
بخطأ تنبؤات قدره انحرافين  العالمي الاقتصاد الواردة في تقرير آفاق توقعاتدون ال النفط أسعار تنخفض أن المفترض من

 التفاصيل، على للاطلاع) لبنوكا أصول وجودة إجمالي الناتج المحلي على كبير أثر من ذلك حبايص ما مع ،معياريين
 (.الأول الملحق في القدرة على تحمل الضغوط اختبار ومصفوفة 6 الشكل البياني راجع

 المعدومة بسرعة لقروضشطب ا ممارسة عن السعودية البنوكتتوقف  أن المفترض من حدة، أكثر السلبي السيناريو لجعلو  •
 من السلبي السيناريو في المتعثرة القروض قفزت لذلك، ونتيجة. (الشطب قبل ما أساس على المتعثرة القروض توقع تم)

صغيرة مقارنة بتلك التي  زيادة وهي ،(6 البيانيالشكل ) 2019 عام نهاية في %12 إلى 2016 عام نهاية في 1.4%
 خرىالأ بلدانمقارنة بال أضعاف عدةبمقدار وهي أعلى  ،2016-2015 الفترة خلال السعودية العربية المملكة شهدتها

 إذا انخفضت حتى الواقع، في: متطرفا الافتراض هذاويعتبر . مماثلة ظروف ظل في( وروسيا ونيجيريا أنغولا) للنفط منتجةال
 .بكثير ذلك من بأقل المتعثرة القروض ترتفع أن المرجح من متجددة، صدمة حدوث حالة في القروض شطب وتيرة

%90نسبة القروض إلى الودائع إلى  ضتخفي  

 
مليارات دولار أمريكي 10إصدار قرض سيادي بقيمة   

مؤسسة النقد العربي  
السعودي تودع أموالها 

 لدى البنوك

 

 مؤسسة النقد العربي السعودي تحول ودائع الهيئات الحكومية إلى البنوك
 
  يوما 28أيام و 7مؤسسة النقد العربي السعودي تستحدث اتفاقات إعادة شراء مدتها   

 مليار دولار أمريكي 17.5إصدار سندات سيادية بقيمة 
 يوما، وتخفض  90مؤسسة النقد العربي السعودي تستحدث اتفاقات إعادة شراء مدتها 

 الحد الأقصى على مبيعات سنداتها

 2015يونيو       2015سبتمبر   2015ديسمبر      2016مارس     2016يونيو      2016سبتمبر   2017يناير 

      الأيمن( مقياسأسعار النفط )دولار أمريكي للبرميل، ال
                             

أشهر وينتهي  6اتفاق فائدة آجلة يبدأ بعد 
 مقياسالال السعودي )%، ـأشهر بالري 9بعد 

 الأيسر(

 الإجراءات الرسمية
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 بما يتسقو . المصرفية الملاءة على الفائدة وأسعار الائتمان تركيز أثر لتقدير واحد عاملب حساسيةلل تحليلات واستُخدمت •
 المنتجات من مزيجا تقدم التي" الهجينة" لبنوكا بين التمييز يتم لم ،اعنه المبلغ البيانات وشكل المحلية القواعد التنظيمية مع

 .حصرا الإسلامية المنتجات تقدم التي والبنوك والإسلامية التقليدية

 في تحديدها تم التي الأخرى المخاطر أو ةالكلي يةالاقتصاد لصدماتل الأجل قصير لأثرا لتقييم السيولة تاختبارا توأجر  •
 يوما 30 لمدة السيولة تغطية نسبة إلى منهما اختبار استند وقد. المصرفية السيولةمصفوفة تقييم المخاطر المتعلقة ب

. التدفق النقدي الخارج معدلات ارتفاع افتراض بسبب صرامة أكثر أصبحت والتي ،الثالثة بازل اتفاقية فيالمنصوص عليها 
والتدفقات النقدية الداخلة  البنوك من الخارجة النقدية التدفقات أجل بين المحتمل التوافق عدم على الاختبار الآخر وركز

 أفق بعد تستمر أو/و تنشأ أن يمكن التي التمويلية الفجوات تحديد أجل من أشهر، ستة مدى على إليها المعرضة لضغوط
 .يوما 30 البالغ السيولة تغطية نسبة

 .الشديدة الصدمات أمام الصمود على قادر المصرفي النظام أن إلى الملاءة اختبار نتائج وتشير -9

 وفي. التوقعات فترة خلال الإلزامي الأدنى الحد البنوك لدى المال رأس كفاية نسب جميع تتجاوز ،الأساسي السيناريو فيف •
 بنوك 10 لا تزال ولكن ،مئويتين يننقطت بحواليالمصرفي  للنظام الكلية المال رأس كفاية نسبة تنخفض ،السلبي السيناريو

 الشكل البياني) الإلزامي الأدنى الحدتفي ب ،المؤثرة على النظام الماليالست  البنوك جميع ذلكفي  بما بنكا، 12 بين من
 اللذين لا يجتازان الاختبار المالي النظامعلى المؤثرين  غير كينللبن المال رأس نقص مجموع فإن ذلك، وبالإضافة إلى. (7

( 2019الأخير ) العام في سوى يظهرلا و  ،2016 لعام إجمالي الناتج المحلي من %0.03 حوالي يبلغ حيث ،ليس كبيرا
 .سنواتثلاث  البالغ الاختبار أفق من

 المقارنة في محدودة ائتماني تركيز مخاطر يواجه المصرفي النظام أن إلى الواحد العاملذات  حساسيةال اختبارات شيروت •
 عدم افتراض على السداد، عنلكل بنك ( سياديين غير) مقترضينأكبر ثلاثة  تخلف أن من الرغم وعلى. البلدان بين

 مئوية، نقاط 7 بمقدار ككلالمصرفي  النظام في المال رأس كفاية نسبة إجمالي انخفاض إلى سيؤدي ،استرداد أي مبلغ
لىو  ،الإلزامي الأدنى الحد دونإلى  بنوك تسعةوسيؤدي إلى وصول   إجمالي من %1.8 قدره المال رأس في إجمالي نقص ا 

 البلدانبنوك ب مقارنة الصمود أمام هذه المخاطر على قدرة أكثر السعودية العربية المملكة في لبنوكا فإن المحلي، الناتج
. القوية ات الوقائية الأوليةالاحتياطي بسبب المالي القطاع تقييم برامج ضمن الأخيرة الآونة في تحليلها جرى التي الأخرى

 ،المالي القطاع تقييم برامج فيالاستخدام  شائعافتراض  وهو - أي مبالغ استردادعدم  افتراض فإن ذلك، وبالإضافة إلى
 استرداد معدلات افتراض يؤدي: الصرامة شديديعتبر افتراضا  – الضغوط فترات في الضمانات قيمة بشأن اليقين لعدم نظرا
 مئويتين، نقطتين إلى المال رأس كفاية نسبة انخفاض إلى تراجع السعودية العربية المملكة في التاريخي المتوسط من قريبة
 .المال رأس في النقص غطيوي

 تفي البنوك جميع كانت ،2016 عام نهاية فيف .السيولة صدماتأمام  أيضاقادر على الصمود  المصرفي والنظام -10
 الكبيرة، نتيجة حيازاتها ستحقاقتوافق آجال الا عدم اختباروتجتاز  الثالثة بازل بنسبة تغطية السيولة المنصوص عليها في اتفاقية

 اختبار البنوك جميع تجتاز كما. الأصول هما منحيازات تتراجع ولم ةالنقدي اتالتدفق في فائضا بنكان وسجل. من الأصول السائلة
 المفترضة تلك عن %20 بنسبة أعلى التدفق النقدي الخارج معدلات ارتفاع)التي تكون فيها  صرامة كثرنسبة تغطية السيولة الأ

 .(8 الشكل البياني) (الثالثة بازلاتفاقية  معادلة في
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الملاءة طو ضغالقدرة على تحمل  لاختبارات والسلبي الأساسي السيناريوهان: السعودية العربية المملكة -6 البيانيالشكل   
 
 

    

 .وتقديرات خبراء الصندوق Heaverالمصدر: مؤسسة 

الضغط لاختبارات السلبي السيناريو نتائج: السعودية العربية المملكة -7 الشكل البياني  

 2019العجز الرأسمالي في عام 
 )% من إجمالي الناتج المحلي(

 رأس المال والحد الأدنى الإلزامي لرأس المال إجمالي نسبة كفاية
)%( 

 
 

  

 

 

 .خبراء الصندوق المصدر: حسابات 

 أسعار النفط، البرنت
 )دولار أمريكي للبرميل(

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 
 للقطاع الخاص غير النفطي

(%) 

 السلبي      الأساسي        التاريخي
 
 
 ا

                             

 مؤشر أسعار الأسهم
 ال السعودي، آلاف(ـ)بالري

 التضخم
 )%، على أساس سنوي مقارن(

 البنوك بين السائد الفائدة سعر
 أشهر 3 لمدة السعودية

)%( 

نسب القروض المتعثرة الإجمالية 
 التاريخية والمتوقعة

)%( 

 إجمالي نسبة كفاية 
 رأس المال

 الحد الأدنى لرأس 
 المال الإلزامي

إجمالي نسبة 
 كفاية رأس المال

الحد الأدنى لرأس 
 المال الإلزامي

 

 السلبي       الأساسي        التاريخي
 
 
 ا

                             

 السلبي      الأساسي        التاريخي
 
 
 ا

                             

 السلبي       الأساسي        التاريخي
 
 
 ا

                             

 السلبي       الأساسي        التاريخي
 
 
 ا

                             

 السلبي      الأساسي        التاريخي
 
 
 ا

                             

رأس المال 
الأساسي 
 الإلزامي

 رأس 
المال 

 الأساسي 
 المجموع

على البنوك المحلية المؤثرة 
 النظام المالي

المؤثرة غير البنوك المحلية 
 النظام المالي على
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والمعززة للتدفق النقدي  ةمعدلات القياسيباستخدام النسبة تغطية السيولة : السعودية العربية المملكة -8 الشكل البياني

 1 الخارج
للبنوك الفردية؛ %()النتائج   

 
 .خبراء الصندوق المصدر: حسابات

 % عن الصيغة القياسية لاتفاقية بازل الثالثة.20%، وهو أعلى بمقدار 100قدره  المعززة للتدفق النقدي الخارجمعدلات لالحد الأقصى ل /1

 النظامية السيولة -اءب

القدرة على  اختبارات من تبين كما الشديدة السيولة صدمات أمام الصمود علىالفردية  لبنوكا قدرة من الرغم على -11
فهو يسمح  .على الصمود النظامية القدرة عناصر من اأساسي اعنصر يعد  المال لسوق الكفء الأداء فإن ،تحمل الضغوط

أوضاع  عن معلومات ينقلو  الحقيقي؛ الاقتصاد إلى توجيهها على قدرة الأكثر المالي النظام لأجزاء بكفاءة السيولة تخصيصب
. النقدية للسياسة الفعال الانتقال يتيحو  لسوق؛يراعي ا عائد لمنحنى اأساس يوفرو  السياسات؛ ناعوص المشاركين إلى السوق
 ةالمفرط اتالتقلبمن المحتمل أن تؤدي  ولكن فحسب، المالية الوساطة كفاءة لا تنخفض الوظائف، هذه من أي تتعطل وعندما
 تصل لم 2016-2015 الفترة خلال السعودية العربية المملكة في السيولة تطورات أن من الرغم وعلى. الاستقرار تقويض إلى
 .السيولة إدارة إطار تحسين إلى الحاجة على شددت أنها إلا المرحلة، هذه إلى

 تمويلال استراتيجيات وفي السعودية السيولة سوق أداء في ضعف مواطن عن 2016-2015 الفترة تجربة وكشفت -12
 السعودي العربي النقد مؤسسة لدى السيولة إدارة كانت المصرفي، النظام في السيولة لفائض الطويل التاريخ وبسبب .لبنوكافي 

 توزيع إعادة أو لضخ السوق على قائمةال دواتبشكل كامل الأ تطورت لم حين في السيولة، استيعاب نحو معظمها في موجهة
 التزامات إجمالي من %4 من أقل البنوك الالتزامات بين) هابينللمعاملة  فعالة اسوق البنوك تطور لم ،وبالمثل. النظام في السيولة
 تعتمد السعودية البنوك نونظرا لأ. الفعلية السيولة أوضاع كامل بشكل البنوك بينالسائدة  الفائدة أسعار تعكس ولا ،(البنوك
 والأسواق المال م تتطور أسواقول محدودة، بالجملة والتمويل الأجنبية الودائع) الإقراض لتمويل المحلية الودائع على أساسا
-2015الفترة  في ظهرت التي الودائع في المفاجئة التحولات إدارة في تحدياتالبنوك  واجهت فقد ،(كامل بشكل ةالمحلي الثانوية
 .البنوك بين المعاملات سوق في السيولة في التقلبات زيادة إلى ذلك أدىقد و . 2016

معدلات التدفق النقدي الخارج% زيادة في 20بعد   
(2017نسبة تغطية السيولة الإلزامية الحالية )اعتبارا من يناير   

 2016الربع الرابع من عام 
 (2019نسبة تغطية السيولة الإلزامية في المستقبل )اعتبارا من يناير 
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 النقد مؤسسة فإن المستقبل، في القاعدة هي توازنا الأكثر السيولة أوضاع تكون أن المرجح من أنه إلى وبالنظر -13

 بالفعل السعودي العربي النقد مؤسسة بدأت الأخيرة، التجربة إلى واستنادا .السيولة لإدارة إطارها تعزيز بصدد السعودي العربي
 الأهداف أحد ويتمثل. معزز لإطار الرئيسية العناصر لمناقشة فرصة المالي القطاع تقييمبرنامج  وأتاح نهجها،م تقييم إعادةفي 

 أسعار استقرار تحسن لأن الصرف، سعر ربط أيضا وسيدعم ذلك: الفائدة أسعار تقلب من الحد في الجديد للإطار الرئيسية
 الضغوط وبالتالي لندن بنوك بين السائد الأمريكي على الدولار الفائدة سعر عن نحرافاتالا من يقللالمال س أسواق في الفائدة
 :في وضع الصدد هذا في رئيسيتان أولويتان وتتمثل. لعملاتالآجلة ل تالمعاملا سوق في

 عمليات تجرى أن ينبغيف .ظم الثابتتأجل الاستحقاق المن التي تركز على السوق على القائمة للتدخلات أدوات مجموعة •
 نطاق حول المال سوق في الفائدة أسعار استقرار تحسين بهدف ،ثابت استحقاق وبأجل أسبوعيا الرئيسية السيولة إدارة

 وبمجرد. الحاجة حسب الأجل متوسطة الهيكلية السيولة دارةلإ وعمليات الأجل قصيرة ضبط عمليات إجراء ويمكن. التدخل
 مؤسسة وينبغي أن تزيل. لليلة واحدة الاستحقاق آجال على الدائمة التسهيلات تقتصر أن ينبغي الجديد، الإطار وضع
( الودائع تخصيص مثل) السيولة لتخصيص التنافسية غير الوسائل استخدام تدريجيبشكل  السعودي العربي النقد

 .ضمانات مقابلفقط  مفتوحة مناقصة خلال من المالية الموارد وتخصيص

 لدى السيولة إدارة عمليات دعم في حاسما دورا يؤدي أن بالسيولة للتنبؤ رسمي إطار شأن منف. بالسيولة للتنبؤ إطار •
 العربي النقد مؤسسةأن تواصل  يمكن التنبؤ، على القدرة تطور ومع ،الأثناءهذه  وفي 5.السعودي العربي النقد مؤسسة
 .لديها السيولة عمليات لتوجيه المؤشرات من مجموعة متابعة في المتمثلة الحالية الممارسة السعودي

 إطار سياسة الاستقرار المالي
 ذلك في بما المالي، الاستقرار لسياسة العام الإطار ثيوتحد ليتحو تعمل على  التي الإصلاحات من موجة هناك -14

 ةالمالي اتالإصلاح أعمال جدول مع وتماشيا .الجزئية الاحترازية والرقابة الكلية الاحترازية السلامة لسياسة المؤسسي البنيان
 تناقش التي - المالي الأمان وشبكات المالي الاستقرار سياسة إطار لمواءمة رئيسية خطوات السعودية السلطات اتخذت ،ةالعالمي
 السعودية العربية المملكة تحويلالمتمثل في " 2030 رؤية" من هدفويعد ال. الدولية الممارسات أفضل مع - التالي القسم في
 معظم سجل ننظرا لأ الجديد، للإطار كامل تقييم إجراء الممكن من يكن ولم. للإصلاح اإضافي احافز  إقليمي تمويل مركز إلى
 خلال دارت التي المناقشات ركزت ذلك، نبدلا مو . المجالات بعض في جاريا التنفيذ يزال ولا نسبيا قصير الإصلاحات هذه

 .مواصلة تحسينهاو  الإصلاحات هذه تعزيز فيها يمكن التي المجالات على المالي القطاع تقييم برنامج

 الكلية الاحترازية السلامة سياسة -ألف

كمل السياسة تُ يمكن أن ف .المالي الاستقرار ضمان في مهما دورا الكلية الاحترازيةالسلامة  سياسة تؤدي أن يمكن -15
في  السعودي العربي النقد مؤسسة طبقت وقد. الصرف سعر ركيزةبسبب  المملكة العربية السعوديةحالة  في المقيدة النقدية

                                                
 ة النقد العربي السعودي بالفعل وضع إطار للتنبؤ بالسيولة بمساعدة فنية من الصندوق.بدأت مؤسس 5



 المملكة العربية السعودية

 19 صندوق النقد الدولي 

على  حدودا ت هذه التدابيرتضمنو : رسمي إطار دون من النظامية المخاطر لمواجهة التدابير من متنوعة مجموعة الماضي
 والانكشاف الودائع، إلى القروضإلزامية لنسب  ومتطلبات للمقترضين القيمة إلى القروض ونسبة الدخل إلى الدين خدمة نسبة

 الدوريةللاتجاهات المعاكسة  حتياطياتالاو  ية،يكالدينام والمخصصات ،الوقائية المال رأس واحتياطيات ،الآخر الطرف لمخاطر
لمجلس  الأقران استعراض وكذلك ،2011 عام فيالمنفذ  الأخير المالي القطاع تقييم برنامج أبرزو . (8 الجدول) لبنوكلدى ا

 .والتشغيلي المؤسسي للإطارين شفافيةأكثر و  رسمي نهجم إلى الحاجة ،2015 عامالاستقرار المالي في 

 الرئيسية الإنجازات ملتوتش .المجال هذا في كبيرا تقدما السلطات أحرزت ،الأخير المالي القطاع تقييم برنامج ومنذ -16
؛ مؤسسةلل ستراتيجيةالا وثيقةال في السعودي العربي النقد مؤسسةوتكليفا ل صريحا هدفا المالي الاستقرار جعل (1: )يلي ماعلى 
 المالية ووزارة المالية السوق هيئةو  السعودي، العربي النقد مؤسسة من المكونةاللجنة الوطنية للاستقرار المالي  تشكيل (2و)

 العربي النقد مؤسسة داخل المالي الاستقرار لجنة إنشاء( 3)و 6الكلية؛ الاحترازيةالسلامة  بسياسة المتعلقة القرارات لتنسيق
 الاستقرار تقرير نشر( 5)و المبكر؛ للإنذار نظام وضع( 4)و النظامية؛ المخاطر لمتابعة المالي الاستقرار دعم وشعبة السعودي،

ط و ضغقدرة على تحمل اللل منتظمة اختبارات إجراء في الشروع (6؛ و)السعودي العربي النقد مؤسسة جانب من السنوي المالي
 .البنوك لدى والسيولة لملاءةامعنية ب

 :بما يلي لسلطاتأن تقوم ا ينبغي التحديد، وجه وعلى .السياسات إطار تعزيززيادة ل مجال هناك ذلك، ومع -17

 مثل - الإحصاءات جمع تعزيز شأن منف .واستخدامها والعقارات والأسر الشركات قطاعات في البيانات جمع تعزيز •
والشركات  الأسرالخاصة ب والأرباح العمومية الميزانيات وتحليل - 2017 يناير في بدأت التي العقارات أسعار مؤشرات

 في ويساعد الصناعات أو القطاعات أو الدخل فئات بعض لدى الدين خدمة في الضعف مواطن تحديد في يساعد أن
 .فور توافرها مفيد بشكل البيانات هذه بمتابعة القائم المبكر الإنذار مانظ قومي أن ويمكن. التدابير معايرة

 الأفراد للمقترضين بالنسبة الدخل إلى الدين خدمة حدود ملتتش أن ينبغيف .القائمة التدابير بعض تعاريف مراجعة واصلةوم •
 مختلفةالقروض ال نواعلأو  مختلفةال ماليةال مؤسساتال من تم الحصول عليهي الذي للائتمان الدين خدمة على إجمالي

 النقد مؤسسة حاليا فيها نظرت التي الديون أعباء نسبة مع يتماشى ما وهو ،(ذلك إلى وماالعقاري  والرهن الاستهلاكية)
 .السعودي العربي

 ةالمصرفي الرقابة -باء

. السعودي المالي النظام في المهيمن لحجمها نظرا ،لبنوكل الاحترازية الرقابة على المالي القطاع تقييمبرنامج  ركز -18
 كنقطة الفعالة المصرفية لرقابةل بازللاتفاقية  الأساسية مبادئال من 2012 عام نسخة باستخدام مركزا، تقييماالبرنامج  أجرى وقد

 خلال القائم على تلك المبادئ السابق التقييم نتائج أساس على خاصذات الاهتمام ال التركيز مجالات اختيار وتم. مرجعية
 المعنية بازلاتفاقية  لجنة به اضطلعت الذي الأخير التنظيمي الاتساق تقييم وبرنامج ،2011 لعام المالي القطاع تقييم برنامج

                                                
 أوسع مجموعة بين للتنسيق كمركز وزارات، عدة من بتمثيل وهو هيئة رفيعة المستوى أوسع نطاقا والتنمية، الاقتصادية الشؤون أن يعمل مجلس يمكن 6

 الأمر. لزم إذا السياسات، صناع من
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 جراءوالإ ؛والمنهج الرقابي ؛البنوك ترخيص؛ و السعودي العربي النقد مؤسسة واستقلالية مسؤوليات ذلك وشمل. ةالمصرفي بالرقابة
دارةو  الشركات؛ حوكمةو  المضيف؛والبلد  بين بلد المنشأ علاقاتوال ؛ةالموحد والرقابة الائتمان؛ مخاطرو  تصحيحي؛ال  المخاطر؛ ا 
 .عن البيانات والكشف المال؛ رأسو 

 المملكة تمتلكف. إسلامية منتجات تقدم التي لبنوكا تواجه التي المخاطر لإدارة الفريدة التحديات في التقييم ونظر -19
( العمومية الميزانية جانبي على فقط إسلامية منتجات تقدم التي) الإسلامية لبنوكافيه  تعمل مختلطا، نظاما السعودية العربية
 على السعودي العربي النقد مؤسسة وتشرف. والتقليدية الإسلامية المنتجاتكل من  تقدم التي" الهجينة" البنوك مع جنب إلى جنبا
 جيد بشكل المنهج هذا عمل وقد. التقارير إعداد ومعايير متطلبات نفس باستخدام بازل،اتفاقية  إطار بموجب البنوك جميع

 إطار على ةالمصرفيفي تقييمه للرقابة  المالي القطاعتقييم برنامج  ومن ثم استند ،الآن حتى السعودية العربية المملكةلصالح 
. اتفاقية بازل واستعراض الأقران الذي أجراه مجلس الاستقرار المالي للجنةبرنامج تقييم الاتساق التنظيمي  فعل كما - بازلاتفاقية 
 نحو الدوليين الشركاء مع السعودي العربي النقد مؤسسة تعمل الإسلامية، للمنتجات الفريدة لمخاطرنماط الأ نظرا ذلك، ومع
 في نظرأن ت وينبغي الإسلامية، للمنتجات ،تحمل الضغوطالقدرة على  اختبار أدوات ذلك في بما دقة، أكثر تحليلي إطار وضع
 بمجرد الإسلامية، المالية الخدمات مجلس في الآونة الأخيرة وضعها التي الإسلامي، التمويل لتنظيم الأساسية المبادئ تطبيق

 7.للتنفيذ جاهزة تكون أن

 على السعودي الرقابة نظام ويقوم .قديمان الأساسيين القانونين ولكن ،ملائم ةالمصرفي للرقابة القانوني والإطار -20
 الميثاق ويحدد. 1966 لعام البنوك مراقبة نظامو  ،)"الميثاق"( 1957 لعام السعودي العربي النقد مؤسسة ميثاق: هما قانونين
 البنوك مراقبة نظام يوفر حين في التجارية، لبنوكا تنظيم ذلك في بما ،حوكمتها وهيكلالسعودي  العربي النقد مؤسسة أهداف
بعض  في اومتناقض أصبح قديما ولكنه ،في الممارسة العملية جيد بشكل الإطار هذا عمل وقد. للرقابة القانونية الأسس معظم
 :المثال سبيل علىو . السعودي العربي النقد لمؤسسة ةالقانوني يةالاستقلال تقيد الأحكام بعض أن ويبدو جزاء،الأ

 على تنص ولكنها السعودي، العربي النقد مؤسسة إلى شهرية كشوفا لبنوكا تقدم أن على الميثاق من)د( 3 المادة تنص •
 نظام من 17 المادة مع الشرط هذاويتعارض ". البنوك لعملاء الخاصة الحسابات عن تكشف لاأ ينبغي" الكشوف هذه أن

بيانات  ةأي أن يقدم إليها بنك أي من تطلب أن السعودي العربي النقد مؤسسةل ه يجوزأن على تنص التي البنوك مراقبة
 وتحصل البنوك مراقبة نظام من 17 المادة السعودي العربي النقد مؤسسة تطبق العملية، الممارسة وفي. ضرورية راهات

 .اللازمة البيانات جميع على

 النقد مؤسسة تقتضي أن تحصل التي تلك سيما ولا ،اللاحقة التشريعات نتيجة البنوك مراقبة نظام أحكام بعض نُسختو  •
مهام  منها وكثير ،ةالرقابي المهام من واسعة بمجموعة للقيام الوطني والاقتصاد المالية وزير من إذن على السعودي العربي
 8.ةروتيني

                                                
 .2017"، صندوق النقد الدولي، فبراير Ensuring Financial Stability in Countries with Islamic Bankingراجع " 7
 ى موافقة وزارية لترخيص البنوك.لا تزال هناك حاجة إل 8

https://www.imf.org/~/media/Files/Publications/PP/PP-Ensuring-Financial-Stability-in-Countries-with-Islamic-Banking.ashx
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 من مسبقة موافقةعد وب استثنائية أحوال في ،الوطني والاقتصاد المالية يرلوز  يجوز أنه على البنوك مراقبة نظام ينصو  •
 .أبدا به حتجيُ  لم حكم وهو محدودة، لفترة للقواعد التنظيمية الامتثال إلى الحاجة من بنك أي يعفي أن الوزراء، مجلس

 عند تأدية التي يقومون بها لإجراءاتفيما يتعلق با اموظفيه أو للجهة الرقابية القانونية يةاالحم يمنح خاص حكم يوجد لاو  •
 .الإجراءات هذه مثل عن الدفاعفي  متكبدة تكاليف أي عن المؤسسة موظفي لتعويض حكم أي يوجد لاو  واجباتهم،

على  تؤثر سلبيا لمو  مهامها،ل السعودي العربي النقد مؤسسة تأدية أمام عقبة العملية، في الممارسة الأحكام، هذه تكن ولم
 الإمكانية هذه السلطات واعتبرت ،الجهة الرقابية ضدأبدا  قانوني إجراء أي تخذيُ  لم ذلك، وبالإضافة إلى. التشغيلية استقلاليتها

على النحو  – الفعالة مبادئ بازل الأساسية للرقابة المصرفية مع تماما الأحكام هذه تتسق لا ذلك، وعلى الرغم من 9.للغاية بعيدة
 .القانوني الإطار وسيكون من المفيد تحديث – 2011 عامالذي تم وفق تلك المبادئ في  تقييمال في أيضا مبينال

تاحتها السعودي العربي النقد مؤسسة عن الصادرة)التعميمات(  والأنظمة القواعد توحيد ينبغيو  -21 فقد  .للجمهور وا 
 بدوت الأخيرة التعميمات جميع أن حين فيو . تعميم 1500 من أكثر السنين مر على السعودي العربي النقد مؤسسة أصدرت
نسخ  تحل عندماو . متاحة ليستالتعميمات القديمة  عضفإن ب ،الإلكتروني السعودي العربي النقد مؤسسة موقع على متاحة

الإشارة إليها على النسخ الأصلية من الموقع على الإنترنت أو لا يتم  حذف يتم لا قد القديمة،محل النسخ  تعميماتجديدة من ال
 .لبس محتمل في تسببي مما قد ،أنها أصبحت غير سارية

 النقد مؤسسة وتستخدم .البنوك ترخيص معايير من أشمل مجموعة بإعداد السعودي العربي النقد مؤسسة وتقوم -22
أن  ذلك في بما - مصرفي ترخيص على الحصول طلبات لتقييم العامة المعايير من عددا الحالي الوقت في السعودي العربي

 مجموعة وضعفي  السعودي العربي النقد مؤسسة بدأتوقد . غير العامة – المالي لقطاعمضافة" لقيمة " المقترح يحقق البنك
 كحد السعودي، العربي النقد مؤسسة ما تستكمل هذه العملية، ينبغي أن تتيحوعند. الترخيص وعمليات معايير من تفصيلا أكثر
مؤسسة النقد العربي السعودي  ينبغي أن تعيدعملية الترخيص. وفي هذا السياق،  شفافية لتعزيز للجمهور التوجيهية المبادئ أدنى،

: ففي حين أن دخول عدد كبير جدا من المستخدمةبالمعايير الأخرى  مقارنة النظر في الوزن الممنوح لمعيار "القيمة المضافة"
 الاهتمام الذي يعطي لترخيص،بشأن ا توازنا كثرالأنهج فإن الميمكن أن يؤدي في نهاية المطاف إلى الإفراط المصرفي،  لبنوكا

 مؤسسة أن تضع ينبغي السياق، هذا وفي. أنسب يكون قد -" المضافة القيمة" ذلك في بما - الاقتراح جوانب لجميع الواجب
 .للبنوك النهائيين المالكين لتحديد رسميا إجراء أيضا السعودي العربي النقد

 قدف .وهيكلتها وتمويلها جدولتها المعاد القروض وتصنيف متابعة تعزيز على السعودي العربي النقد مؤسسة وتعمل -23
 قيمة لىإ لقروضل هاتصنيفات بأن تستند في للبنوك تسمح لا مشروع قواعد تنظيمية السعودي العربي النقد مؤسسة أعدت

 أقرب في تطبيقه وينبغي حاليا، الحال هو كما ،كحالة "استثنائية" فيه مشكوك أوالمستوى  دون قرض رفع درجة أو الضمانات
مما  القروض، هذه على احترازية عائدات البنوك أن تقدم تتطلب جديدة قواعد تنظيمية بإعدادالمؤسسة  تقوم كما. ممكن وقت

                                                
المملكة العربية  بالإضافة إلى ذلك، ترى الإدارة العامة للشؤون القانونية في مؤسسة النقد العربي السعودي أنه عند تطبيق المبادئ القانونية العامة في 9

 م بحسن نية.السعودية، لا يمكن تحميل الموظفين العموميين المسؤولية عن أنشطتهم وهم يؤدون واجباته
(continued)  
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 النقد مؤسسة ينبغي أن تطلب الدولية، الممارسات أفضل مع وبما يتماشى وأخيرا،. البيانات في كبيرة فجوة سدإلى  التالييؤدي ب
المستوى  دون باعتبارها للمقترض المالية الصعوبات بسبب هيكلتها أعيدت التي القروض تصنفأن  لبنوكا من السعودي العربي

 10.فيها امشكوك أو

 بعض هناك ولكن المخاطر، على الرقابة القائمة تعزيز في كبيرا تقدما السعودي العربي النقد مؤسسة وأحرزت -24
 .التحسينات من المزيد تحقيق فيها يمكن التي المجالات

 الخاضعة للمؤسسات الداخلية للمخاطر تصنيفاتها طريقة على تحسين السعودي العربي النقد مؤسسة ينبغي أن تعملف •
 نظام في المخاطر ها بشأنمؤشر  واستخدام أيضا، النوعية ولكن فحسب الكمية العناصر في النظر عن طريق عدم للرقابة
 .المبكر الإنذار

 المخاطر نمط تحديث وينبغي. الرقابي والتخطيط المخاطر،نمط و  الموقع، في التفتيش عمليات بين الصلة تعزيز ينبغيو  •
 النتائج ليعكس( أشهر ثلاثة كل الأقل على أو) في الموقع تفتيش كل بعد -في الوقت الحالي سنويا تحديثه يجري الذي -

 السعودي العربي النقد مؤسسة خطط في بالفعل الأهداف هذه جتدرِ أُ  وقد. الرقابي بالتخطيط هبطور  المخاطر عالية
 .المخاطر على القائمة الرقابة تعزيزلمواصلة 

 .الحسابات مراجعةل مسار لتحديد القروض بفحص المتعلق ينبغي تعزيز التوثيقو  •

 الإسلامية لمنتجاتا مخاطرأنماط  ربط حول للبنوك توجيهات السعودي العربي النقد مؤسسة تصدروينبغي أن  -25
 سيساعد فإنه ذلك، إلى وبالإضافة. الإسلامية للمنتجات الاحترازية التقارير تحديد ييسر أن ذلك شأن ومن .بازل اتفاقية إطارب

 .الموقع وخارج داخل ةالرقاب عمليات في الإسلامية للمنتجات المحددة المخاطر وتقييم تحديد إدماج على

 النقد مؤسسة تشاركو  .الأجنبية التنظيمية الهيئات مع التعاون السعودي العربي النقد مؤسسة تعزز أن ينبغيو  -26
. ةأجنبي هيئة تنظيمية أي مع تفاهم مذكرة لديها وليس الصلة ذات ةالرقابي الكليات من فقط قليل عدد في حالياالسعودي  العربي

 الأجنبية لبنوكالهيئات الرقابية في البلدان الأم ل مع أكبر اتصالسبل  إقامة في السعودي العربي النقد مؤسسة وينبغي أن تنظر
 المملكة في النظام المالي علىالمؤثر  البنوك أحد حالة في سيما ولا ،امحليالمسجلة  البنوك في كبيرة ملكية حصص تمتلك التي

 تفتيش عمليات لإجراء للمؤسسة أن تخطط ينبغي كما. الأمر لزم إذا تفاهم مذكرات إبرام خلال من ذلك في بما السعودية، العربية
 .امحليالمسجلة  لبنوكا لجميع المادية الأجنبية للعمليات في الموقع

 ضمان على تركز أن وينبغي الإرهاب، وتمويل الأموال غسل لمكافحة جيد إطار السعودية العربية لمملكةدى اول -27
 أوجه معالجة في كبير تقدم تحقق وقد. المالية لإجراءاتل العمل فرقة معيار مع عام بشكل القانوني الإطار ويتماشى .فعاليته
 تجريم (1: )يلي بما يتعلق ما ذلك في بما السعودية، العربية المملكة بشأن 2010 لعام المشترك التقييم تقرير في المحددة القصور

                                                
، بنك التسويات الدولية، "بتأجيل السداد فيما يتعلق بالأصول المتعثرة والسماح تعاريف الانكشافات -المعاملة الاحترازية للأصول المتعثرة " راجع 01

 .)https://www.bis.org/bcbs/publ/d403.htm( 2017أبريل 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d403.htm
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 غسل لمكافحة ةالرقابي والأدوات التوجيهات( 3)و ؛لعملاءفي التحقق من هوية ا الواجبة العناية متطلبات( 2)و الإرهاب؛ تمويل
 للإجراءات المالية العمل فرقة معيارمقابل  المملكة العربية السعوديةلوضع  إجراء تقييم المقرر ومن. الإرهاب وتمويل الأموال
 للإجراءات العمل فرقة في كاملا عضوا صبحت أن كان يمكن إذا ما تحديد في عاملاهذا التقييم  سيكونو  ،2017 عامفي  المالية
 أن وينبغي. وتمويل الإرهاب الأموال غسل مكافحة نظام فعالية لسلطاتأن تضمن ا ينبغي النتيجة، عن النظر بصرفو . المالية
 تقييم وأن تستكمل المالية؛ لإجراءاتل العمل لفرقة المنقح بالمعيار للوفاء القانوني الإطار تحسين إلى الرامية جهودها تواصل

 أو الأموال غسلفي حالة  داناتالإب يتعلق فيما سيما ولا البيانات، جمعشأن بعمليتها  تحسين أن تواصلو  الوطنية؛ المخاطر
 ولا ،فعال نحو بالتحقق من هوية العملاء على المتعلقة المتطلبات المالية المؤسساتتنفذ  أن وأن تضمن المصادرة؛ الأصول

 الشمول تعزيز إلى الرامية الجارية الجهود من شأنو . المستفيدين المالكين وتحديد سياسيا المعرضين بالأشخاص يتعلق فيما سيما
 المخاطر تخفيف ىعلأن تساعد  ،ةالمنخفض لو الدخ ذوي للأفراد التحقق من هوية العملاء إجراءات بتبسيط السماح مثل المالي،
 .الرسمية غير المالية بالنظم المرتبطة

 شبكات الأمان المالي
وتشتمل هذه  .برنامج تقييم القطاع المالي الأخير منذ المالي الأمان شبكات لتعزيز خطوات عدة السلطات اتخذت -28

 حماية صندوق (2و) التشريعية؛ لموافقةيخضع حاليا ل النظامية، للبنوكتسوية الأوضاع  نظام مشروع (1: )الخطوات على
 اللجنة إنشاء (3)و ؛سعودي ريـالألف  200 إلى صلمعيشية ت أسرة لكل ودائع يغطي والذي ةالتجاري كو البن مولهت الذي الودائع
الأخرى  الحكومية الهيئاتو  السعودي العربي النقد مؤسسة بين للتعاون مفيدة منصة توفر أن يمكن التي ،المالي للاستقرار الوطنية

دارتها المصرفية الأزمات منع مجال في  .وا 

 تنفيذ وقت جدا ةقريب فترة منذ إلا ينفذ لم أو الإعداد قيد المجال هذا في الرئيسية الإصلاحات من عدد يزال ولا -29
 بدلاركز و . التنفيذ تقييم من المالي القطاع تقييم برنامج يتمكن لم ،كاف سجل وجود لعدم ونظرا .المالي القطاع تقييم برنامج

 هذه مواءمة لضمان توصيات وتقديم المكتمل، غير الأعمال وجدول للإصلاحات الراهنة الحالة استعراض على ذلك من
 .الدولية الممارسات أفضل مع الإصلاحات

 بعض في تعزيزه يمكن ولكن الدولية المعايير مع واسع نطاق على متسق الناشئ تسوية الأوضاع إطار أن ويبدو -30
 .المجالات

 واسعة مبكر تدخل صلاحيات ولها لبنوكبتسوية أوضاع ا الواقعالمعنية بحكم  سلطةال هي السعودي العربي النقد مؤسسة •
 آخر ننظرا لأ كامل، بشكل البنوك مراقبة نظام على القائم لتسوية الأوضاع الحالي الإطارغير أنه لم يجر اختبار  .جدا
 كمؤسسة السعودي العربي النقد مؤسسة البنوك وترى. عاما 30 من أكثر منذ حدث السعودية العربية المملكة في لبنك فشل

 .التقليدية وغير التقليدية الوسائل من بكل المالية الضغوط أوقات في مساعدتها في حافل وسجل قوي التزام لديها داعمة،
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لتسوية  لمجلس الاستقرار المالي الرئيسية السمات مع عام بشكلتسوية ال نظاممشروع  في تسوية الأوضاع إطار يتسقو  •
 لتنفيذ يةتقدير سلطة و  واسعة صلاحيات السعودي العربي النقد لمؤسسةهذا الإطار  ويوفر .أوضاع البنوك على نحو فعال

 ؛الديونوتحمل  شراء عملية إجراء (2)؛ وانتقالي بنك إنشاء (1) على القدرة ذلك في بما النظامية، للبنوك تسويةال أساليب
 .ىالأخر  الأصول بيع (4)و أصول؛ مدير إلىالمتعثرة  البنك أصول تحويل (4)و القائمة؛ الديون سداد (3و)

 القطاع على هقيطبت ينبغيهو أنه  والأهم، .المجالات من عدد في تسوية الأوضاع نظاممشروع  تعزيز ينبغي ذلك، ومع •
 ،السمات الرئيسية مع تماما امتوافق ولكي يكون ذلك، إلى وبالإضافة. فقط النظامية لبنوكاعلى  وليس بأكمله، المصرفي

حالة  في للخسائر واضح بإجراء تخصيص سماحمن أجل ال ،ينلدائنا تسلسل تحديد( 1: )منها أمور جملةب قومي أن ينبغي
 المصرفي العسر مراحل من مرحلة لكل وآليات شروط تحديد( 3)و المؤقت؛ المدير دور توضيح (2)و ؛تسوية الأوضاع

 للبنوك للسماح( الإعسار) المنشآت غير المستمرة أدوات ةتغطي (4)و التصفية؛و  تسوية الأوضاع إلى المبكر التدخل من
 .النظر قيد العام الإعسار قانون وليس محدد إعسار قانون استخدامب

 ينبغي ولكن المالي، الأمان شبكات عناصر من رئيسيا عنصرا مؤخرا وضع الذي الودائع على التأمين نظام ويشكل -31
 .نشاطا أكثر بدور المستقبل في يُكلف أن ويمكن تمويله، تعزيز

وفقا  ويعمل المصرفي، القطاع فيمن المشاركين  كاملة عضويةب 2016 يناير في الودائع حماية صندوق تشغيل بدأفقد  •
( أمريكي دولار ألف 50 حوالي) سعودي ريـال ألف 200 حتى والشركات الأسر ودائعالصندوق  غطييو . بسيط دفع نموذجل

 وتلك الأجنبية بالعملة الودائع تغطية تموت .الودائع عدد من %97 حوالي حالياما يشكل  وهو بنك، كلفي  مودع لكل
 حماية صندوق تمويل يتمو . بالخارج السعودية البنوك فروع ودائع ىتغط لا ولكن الأجنبية البنوك فروع في بها حتفظالم

 إلى حجمه ليصل تدريجيا هئبنا المساهمة حتى ، وتُحسبالأعضاء البنوك من سنوية ربع مساهمات خلال من الودائع
 العشر السنوات مدى على المؤمنة الودائع إجمالي من %3الهدف الذي حددته مؤسسة النقد العربي السعودي والبالغ 

 .صريحة احتياطية تمويل ليس لديه ترتيباتولكن  ومنح قروض علىالصندوق  حصلي أن يمكنو . القادمة

 .لبنوكا تسوية أوضاع في نشاطا أكثر دورا إعطائه في تنظر وأن ،حماية الودائع صندوق تمويل لسلطاتا تعزز أن ينبغيو  •
 هذا، التمويل لمصدر واستكمالا. بنوكأصغر ستة  ودائع سيغطيفإنه  بالكامل،الودائع  حماية صندوق بناء يتم وعندما
 مؤسسة أو الحكومة من اصريح ااحتياطي ائتمان خط السلطات ينبغي أن تنشئ نسبيا، الطويلة البناء فترة خلال وخاصة
 المستقبل، وفي. مخاطرهانمط ل وفقا البنوك على علاوات فرض في نظرأن تو ة( حكوممن ال ضمان)ب السعودي العربي النقد

تسوية  في نشاطا أكثر دورا منحه في أيضا لسلطاتا تنظر أن ينبغي ،حماية الودائع راسخا بعد أن يصبح صندوق
 تكاليف خفض إلى متعثر بنك من الودائع تحويل لتيسير الودائععلى  تأمينال صناديق استخدام يؤدي أن ويمكن. الأوضاع

 .الودائع دفع مجردب مقارنة ،عملية التسوية

 الأوسع المخاطر تقييمعن  مسؤوليةال تتولى الهيئات بين مشتركة المستوى رفيعة تنسيق هيئة إلى حاجة وهناك -32
 الوطنية اللجنة وستكون .النظام بأكمله نطاق على للطوارئ التخطيطصلاحية  وتمنح المالي لقطاعنطاقا التي يواجهها ا

دارتهاالنظامية  للأزمات التأهب لأعمال ةطبيعي منصة للاستقرار المالي  حدوث حالة في المعلومات وتقاسم التدخلات ولتنسيق وا 
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دارتها للأزمات للتأهب المستوى رفيعة مستقلة لجنة إنشاء في أيضا النظر يمكن ولكن أزمة؛  ملائما هيكلا الهيئة هذه وستوفر. وا 
 .النظامية البنوكملاءة  لدعم الحكومية والضمانات المالية الموارد توفير ذلك في بما الأزمات، لإدارة محددة سياسات لمناقشة

 في الحدود عبر التنسيق ترتيبات تعزيز فإنه يُنصح محليا، موجه السعودي المصرفي النظام أن من الرغم وعلى -33
ة معنية أجنبي سلطات مع رسمية اتفاقات أي لديها ليس السعودي العربي النقد مؤسسة أن وفي حين .حالة تسوية الأوضاع

 التنظيمية المتطلبات نفس اوتطبيق عليه ،الأجنبية البنوك فروع وتنظيم لمتابعة جهودا تبذل فإنها ،الآن حتى بتسوية الأوضاع
تسوية  نظاممشروع  وفري ذلك، إلى وبالإضافة. بصندوق حماية الودائع مغطاة ودائعها لأن نظرا المحلية، البنوك المطبقة على
 تبرم أن فإنه يُنصح ذلك، ومع. الأجنبية الفروع بشأن تسوية أوضاع رسميةصلاحيات  السعودي العربي النقد مؤسسةالأوضاع ل

 مع الجهات الرقابية الضرورة، وعند ،المعنية بتسوية الأوضاع الأجنبية سلطاتال مع تفاهم مذكرات السعودي العربي النقد مؤسسة
 أن ينبغي ،المتوسط المدى وعلى. كل طرف والتزامات لحقوق واضح فهم إلى التوصل أجل من ،المعنية الأخرى والسلطات

 .الأجنبية لبنوكل المحتمل حالات الإخفاق مع للتعامل توجيهية مذكرة إعدادفي  السعودي العربي النقد مؤسسة تنظر

لتوفير السيولة  رسمي إطار حاليا يوجد لاف .لتوفير السيولة في حالات الطوارئ رسمي تسهيل إنشاء في مزايا وهناك -34
 تكون عندما السيولة السعودي العربي النقد مؤسسة توفر أن البنوك وتتوقع. السعودية العربية المملكة في في حالات الطوارئ

 القيام على دائما قادرة السعودي العربي النقد مؤسسة وكانت الفردية، البنوك في أو النظام في السيولة على كبيرة ضغوط هناك
 هذه على الرسمي الطابع إضفاء في السعودي العربي النقد مؤسسة تنظر أن ينبغي السيولة، إدارة إطار تجديد سياق وفي. بذلك

تقديم  أساس على ذات الملاءة البنوك إلىوحسب  مؤقت بشكل الإقراض تسهيل لىإ صولو ال غي توفير إمكانيةبوين. الترتيبات
 بين المعاملات سوق من السيولة على الحصول على قادرة هذه البنوك تكونلا  عندما ، وذلكينطوي على غرامة وبمعدل ضمان
 العربي النقد مؤسسة لدى القياسية السيولة نوافذ إلى للوصول اللازمة الجودة عالية الضمانات جميع استنفدتتكون قد  أو البنوك

لتوفير السيولة  يمكن استخدامها التي لأصولل واسعا نطاقا يحدد للضمانات سجل إنشاء في السلطات تنظر أن وينبغي. السعودي
 الطوارئ.في حالات 

 القضايا الإنمائية
 رئيسيا تركيزا إنمائيا والمتوسطة الصغيرة منشآتال تمويل يعتبر الوطني، التحول وبرنامج" 2030 رؤية" مع تمشيا -35

 العربية المملكة في المسجلة الشركات من %90 نحو تشكل والمتوسطة المنشآت الصغيرة أن وتشير التقديرات إلى .للسلطات
 المنشآت الصغيرة وتواجه. المصرفي الإقراض من %2 حوالي سوى تمثل لا ولكنها العمالة، مجموع من %25 وتوفر السعودية
. الضمانات نقص على فضلا المالي، وضعها نع البيانات محدودية بسبب التمويل على الحصول في تحديات والمتوسطة

 بما الإضافية، الخدمات من متنوعة مجموعة إلى وتحتاج لتمويلل لبنوكا على كبيرا اعتمادا تعتمد والمتوسطة المنشآت الصغيرةف
 العربي النقد مؤسسة توفر أن البنوك وتتوقع. الأحيان من كثير في إدارية وخبرة والتأمين والمدفوعات يةالنقد إدارة ذلك في

 .بدون ضمانات سيولة السعودي
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 التمويل، خيارات وتوسيع والمتوسطة الصغيرة منشآتال تنمية لتعزيز خطواتالعديد من ال السلطات اتخذت حين وفي -36
 للمساعدة والمتوسطة الصغيرة منشآتللعامة ال هيئةال بالفعل السلطات أنشأت وقد .المجال هذا في العمل من لمزيد مجال هناك
سعودي  ريـال مليارات 4 قدره أولي مال برأس" الصناديق صندوق" الحكومي؛ الدعم مبادرات من متنوعة مجموعة تنسيق في

 ائتمانية ضمانات أصدرت حكومية، خطة وهي كفالة،نظام و  الجديدة، للشركات حصص الملكية وتمويل الأولي التمويل لتوفير
 العامة للمنشآت الهيئة تضع أن ينبغيو  .والمتوسطة الصغيرة منشآتلل البنوك قروض علىسعودي  الـري مليار 26.5 بقيمة

 القطاع، عن البيانات جمع تعزيز إلى تهدف أن ينبغيو  والمتوسطة، الصغيرة منشآتلل شاملة استراتيجية الآن والمتوسطة الصغيرة
 .المال رأس أسواقالمتعلقة بو  المصرفية غير التمويل خيارات وتوسع والخدمات، المنتجاتعروض البنوك من  وتزيد

 الوضعف .والشفافية كمةو الح يمجال في التحسينات من للدولة المملوكة المتخصصة الائتمان مؤسسات وستستفيد -37
)صندوق  الخمس المؤسسات هذه من ثلاث بأن التقارير وتفيد جدا، شفافين ليسا وأداءها المتخصصة الائتمان لمؤسسات المالي

 تشدد أن وينبغي. التكلفة من حيث كبيرة ضغوطا تواجهالتنمية العقارية وصندوق التنمية الزراعية وبنك التنمية الاجتماعية( 
 تضمن وأن المالية، التقارير لإعداد الدولية المعايير محاسبة تطبق وأن ،المتخصصة الائتمان مؤسسات على الرقابة السلطات

 .القدرات بناءأن تعمل على و  ،التي تتحقق النتائج عن منتظمتقديم تقارير بشكل 

 ينظم الذي القانوني بالإطار البنوك وغير لبنوكا من الفعالة الائتمانية الوساطة أمام الرئيسية العوائق أحد ويتصل -38
 في بما ،في الفترة الأخيرة تحققت التي الإنجازات من العديد إلى تشير أن للسلطات يمكن حين وفي .والمدينين الدائنين حقوق
نفاذ الشركات، بتصفية متعلقة قوانين تمرير ذلك فإن  متخصصة، تجارية محكمة إنشاءعلى  الجاري والعمل والتحكيم، القوانين، وا 
 المضمونة، للمعاملات موحدا قانونيا إطارا لسلطاتا تنشئ أن وينبغي. والمدينين الدائنين حقوق إطار تحديث إلى حاجة هناك
 الإعسار إجراءات لتعجيل آليات تنشئ وأن منقولة، وأصول( عقارية) ثابتة أصول من تألفي للضمانات مركزي سجل ذلك في بما

 .المحكمة خارج

 ةإدار  أنشئت وقد .المالية الخدمات تقديم في ينالمستهلك حماية تعزيز بزيادة الائتمان على الطلب دعم أيضا ويمكن -39
ووضع قواعد تنظيمية  ،شكاوى المستهلكين المالية تسوية على لتركيزل السعودي العربي النقد مؤسسةفي مؤخرا  المستهلكين حماية

 للمستهلكين المعلومات عن الكشف لتعزيز خطوات لسلطاتا تتخذ أن ينبغي ،وفي المستقبل. المالي الشمولو  السوقبشأن سلوك 
 الامتثال علىوضمان نقل الرقابة  المستهلكين؛ اتفاقات في عادلةال غير تعاقديةال شروطال على عام حظر تطبيقو  المحتملين؛

 للشركاتإلى إدارة حماية المستهلكين بالنسبة  السعودي العربي النقد مؤسسة في الرقابة إدارات من ينالمستهلك حماية لقوانين
 .2013 عام في الحكومة بدأتها التي المالية الأمية لمحو وطنيةال ستراتيجيةالا الانتهاء من إعدادو  والمالية؛ المصرفية

 لتعزيز الدين لإدارة وطنيا قانونا السلطات تعتمد أن ينبغيف .والخاص العام الدين إدارة إطار لتعزيز مجال وهناك -40
 لتوفير الدين لإدارة حكومية استراتيجية تحددوأن  ؛ةالحكومفي  الدين إدارة لمكتب المؤسسي والإطار التنفيذية الاختصاصات

 عملية تبسطأن و  ؛الخصومو  النقدية إدارة عمليات تعززوأن  المتوسط؛الإصدار على المدى  تكاليف الحد منو  للسوق الوضوح
 عقد ذلك في بما ،لبنوكا بين المضمونة للمعاملات ضمانات إطار ضعوأن ت المحلي؛الشركات على المستوى  ديون إصدار
 .المستثمرين من متنوعة قاعدة تطوير إلى تسعىأن و  الصلة؛ ذات المحاسبية واللوائح شراءال عادةلإ قياسي
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 2018-2013المملكة العربية السعودية: مؤشرات اقتصادية مختارة،  -2الجدول 

    
التقديرات 

 التوقعات لأوليةا
 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
 ما لم يُذكر خلاف ذلك(، )التغير % 

       الدخل القومي والأسعار
 ١٠.١ ١٠.٠ ١٠.٥ ١٠.٢ ٩.٧ ٩.٦ /1 إنتاج النفط الخام )مليون برميل يوميا(

 ٥٠.٤ ٥٠.٣ ٤١.٥ ٥٠.٤ ٩٥.٧ ١٠٥.٤ /2متوسط أسعار صادرات النفط )دولار أمريكي للبرميل( 
 ٢٧١٣ ٢٥٩٦ ٢٤٢٤ ٢٤٥٤ ٢٨٣٦ ٢٨٠٠ إجمالي الناتج المحلي الاسمي )بمليارات الريالات السعودية(
 ٧٢٣ ٦٩٢ ٦٤٦ ٦٥٤ ٧٥٦ ٧٤٧ إجمالي الناتج المحلي الاسمي )بمليارات الدولارات الأمريكية(

 ١٩٦٦ ١٨٥٩ ١٧٩٧ ١٧٦٨ ١٦١٥ ١٤٨٨ إجمالي الناتج المحلي الاسمي غير النفطي )بمليارات الريالات السعودية(
 ١.١ ٠.١ ١.٧ ٤.١ ٣.٧ ٢.٧ إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

 ٠.٩ ١.٩- ٣.٨ ٥.٣ ٢.١ ١.٦- النفطي
 ١.٣ ١.٧ ٠.٢ ٣.٢ ٤.٩ ٦.٤ غير النفطي

 ٥.٠ ١.٧ ٣.٥ ٢.٢ ٢.٧ ٣.٥ )متوسط(مؤشر أسعار المستهلكين 
       القطاع الخارجي

 ٠.٧ ١٤.٢ ١٠.٤- ٤٠.٦- ٨.٩- ٣.٢- الصادرات )فوب(
 ٠.٥ ١٦.٤ ١١.٠- ٤٦.٢- ١١.٦- ٤.٦- النفطية

 ١.٢ ٧.٧ ٨.٨- ١٣.٠- ٧.٢ ٦.٠ غير النفطية
 ٢.١ ٣.٠ ٢٢.٢- ٠.٥ ٣.٣ ٨.١ الواردات )فوب(

 ٠.٥ ٠.٢ ٣.٩- ٨.٧- ٩.٨ ١٨.١ الناتج المحلي( رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي
 ١.٤- ١٥.٢ ١١.٨- ٤٤.٤- ٨.٣- ٠.٥- معدلات التبادل التجاري

       النقود والائتمان
 ٦.٥- ١٠.٣- ١٥.٢- ١٢.٧- ١.٨ ١٠.٢ صافي الأصول الأجنبية

 ٢٣.٣- ٢٨.٠- ٤١.١- ٢٩.٣- ٧.٦- ٥.٦ الائتمان للحكومة )صاف(
 ١.٣ ١.٤ ٢.٤ ٩.٢ ١١.٨ ١٢.٥ الائتمان للقطاع الخاص 
 0.٠ ٠.٠ ٢٦.٣ ١٥.٣- ٣.٨ ١١.٥ الائتمان للمؤسسات العامة

 ١.٦ ١.٧ ٠.٨ ٢.٥ ١١.٩ ١٠.٩ (3النقود وشبه النقود )ن
 … 1.75 2.04 0.87 0.94 0.95 /3سعر الفائدة السائد بين البنوك على الودائع لمدة ثلاثة شهور )% سنويا( 

 )% من إجمالي الناتج المحلي( 
  ماليات الحكومة المركزية

 ٢٧.٩ ٢٥.٠ ٢١.٤ ٢٥.٠ ٣٦.٨ ٤١.٣ الإيرادات
 ١٦.٧ ١٧.٥ ١٢.٧ ١٨.٢ ٣٢.٢ ٣٧.٠ : النفطيةمنها
 ٣٤.٥ ٣٤.٣ ٣٨.٦ ٤٠.٧ ٤٠.٢ ٣٥.٥ النفقات

 ٦.٦- ٩.٣- ١٧.٢- ١٥.٨- ٣.٤- ٥.٨ (-صافي الإقراض )+(/الاقتراض )
 ٢٣.٣- ٢٦.٨- ٢٩.٩- ٣٤.٠- ٣٥.٦- ٣١.٢- الإيرادات النفطيةما عدا 

 ٣٤.٠- ٣٩.٦- ٤٤.٧- ٤٩.٨- ٦٣.٦- ٥٩.٤- الرصيد الأولي غير النفطي/إجمالي الناتج المحلي غير النفطي
 ٢٠.٠ ٢٣.٣ ٣٠.١ ٤١.٧ ٤٨.٦ ٥٣.٠ الودائع الحكومية لدى مؤسسة النقد العربي السعودي

       بنود للتذكرة:
الأصول الأجنبية الكلية لدى مؤسسة النقد العربي السعودي )بمليارات صافي 
 (الأمريكية الدولارات

٤٤٢.٠ ٤٧٢.٦ ٥٢٨.٦ ٦٠٨.٩ ٧٢٤.٣ ٧١٦.٧ 

 ٢٦.١ ٢٨.٢ ٣١.٧ ٣٧.٥ ٣٥.١ ٣٣.٢ /3بشهور الواردات من السلع والخدمات  
 … ١٢٣.٣ ١٢٧.٦ ١٢١.٨ ١١٢.٣ ١٠٢.٧ /4( ، نهاية الفترة100=0120سعر الصرف الفعلي الحقيقي )

 … 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75   /4ال السعودي/الدولار الأمريكي ـمتوسط سعر صرف الري
 .المصادر: السلطات السعودية، وتقديرات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي

 .يشمل الإنتاج من المنطقة المحايدة /1
 ة.يشمل المنتجات المكرر  /2
 .الاثنا عشر شهرا القادمة /3
 .أحدث البيانات المتاحةهي  2017بيانات عام  /4
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 هيكل النظام الماليالمملكة العربية السعودية:  - 3الجدول 
 مجموع الأصول العدد 

  
مليارات الريالات 

 السعودية
مليارات الدولارات 

 % من المجموع الأمريكية
% من إجمالي 
 الناتج المحلي

 
2010 

 ٧١ ٦٢ ٣٧٦ ١٤١١ ٢١ البنوك التجارية
 ٧٠ ٦٠ ٣٦٨ ١٣٧٩ ١٢ المحلية
 ٢ ١ ٩ ٣٢ ٩ الأجنبية

 ١٩ ١٦ ٩٨ ٣٦٨ ٢ صناديق المعاشات التقاعدية

 ١٩ ١٧ ١٠١ ٣٨١ ٥ المتخصصة الإقراضمؤسسات 

 ٥ ٤ ٢٥ ٩٥ ٢٤٣ /1صناديق الاستثمار 

 ١ ١ ٨ ٢٩ ٣٥ شركات التأمين

 صفر صفر صفر صفر صفر شركات التمويل

 ١١٦ ١٠٠ ٦٠٩ ٢٢٨٤ ٣٠٦ المجموع

2016 
 ٩٥ ٥١ ٦٠٨ ٢٢٨٠ ٢٤ البنوك التجارية

 ٩٢ ٥٠ ٥٩٠ ٢٢١٤ ١٢ المحلية

 ٣ ١ ١٨ ٦٦ ١٢ الأجنبية

 ٤٩ ٢٦ ٣١٢ ١١٦٩ ٢ صناديق المعاشات التقاعدية

 ٣٤ ١٨ ٢١٩ ٨٢٢ ٥ المتخصصةالإقراض مؤسسات 

 ٤ ٢ ٢٣ ٨٨ ٢٧٥ /1صناديق الاستثمار 

 ٢ ١ ١٥ ٥٧ ٣٤ التأمينشركات 

 ٢ ١ ١٠ ٣٩ ٣٤ شركات التمويل

 ١٨٦ ١٠٠ ١١٨٨ ٤٤٥٤ ٣٧٤ المجموع
 المصادر: مؤسسة النقد العربي السعودي؛ وصندوق النقد الدولي، قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي.

 قد تدير صناديق الاستثمار بعض أصول مؤسسات أخرى. /1
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 المملكة العربية السعودية: مؤشرات السلامة المالية - 4الجدول 
)%( 

 2011 2012 2013 2014 2015 2016 
       كفاية رأس المال

 ١٩.٥ ١٨.١ ١٧.٩ ١٧.٩ ١٨.٢ ١٧.٦ نسبة رأس المال التنظيمي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر
 ١٧.٥ ١٦.٢ ١٦.٢ ١٦.٥ ١٥.٧ ١٥.٢ بالمخاطر المرجحة الأصول إلى التنظيمي الأساسي المال رأس نسبة

       جودة الأصول
 ١.٤ ١.٢ ١.١ ١.٣ ١.٧ ٢.٢ الإجماليةالقروض مجموع القروض المتعثرة إلى 

 ١٧٧.٠ ١٦٤.٤ ١٨٢.٩ ١٥٧.٤ ١٤٥.١ ١٣٢.٨ مجموع المخصصات إلى إجمالي القروض المتعثرة

 ٢.٥ ٢.١ ٢.١ ٢.٢ ٢.٩ ٣.١ مجموع المخصصات إلى إجمالي القروض 

       التكوين القطاعي للقروض
 ٧.٥ ٧.٨ ٦.٧ ٦.٨ ٧.٥ ٨.١ والتشييد  الممتلكات

 ١٢.٦ ١٢.٧ ١٢.٧ ١٢.٥ ١٢.٦ ١٣.٠ الصناعات التحويلية 

       الربحية
 ٦.٢- ٥.٣ ١٢.٥ ٤.٤ ١١.٢ … (على أساس سنوي مقارن )التغير % صافي الدخل

 ١.٨ ٢.٠ ٢.٠ ٢.٠ ٢.١ ٢.١ الأصولالعائد على 

 ١٢.٦ ١٤.٥ ١٥.٠ ١٤.٦ ١٥.٢ ١٥.٠ العائد على أسهم رأس المال

 ٣٨.٠ ٣٧.١ ٤٥.٥ ٤٧.٧ ٤٧.٠ ٤٦.٩ النفقات بخلاف الفائدة إلى مجموع الدخل

 ٣.٥ ٣.٤ ٣.٥ ٣.٧ ٣.٨ ٤.٠ نسبة فرق سعر الفائدة على الإقراض إلى الودائع

       السيولة
 ٣١.٨ ٢٧.٣ ٣٣.٦ ٣٣.٢ ٣٦.٤ ٣٧.٠ الأصول السائلة إلى الخصوم قصيرة الأجل

 ٨٦.٩ ٨٥.٥ ٧٩.٧ ٨٠.١ ٧٩.٣ ٧٧.٨ ودائع الالقروض إلى 

 ١٩٩.٣ ١٩٣.٠ … … … … نسبة تغطية السيولة

 ١٢٥.٠ ١٢٣.٠ … … … … نسبة صافي التمويل المستقر

       الانكشاف لمخاطر النقد الأجنبي
 ٨.٢ ٨.٩ ٩.٩ ١٠.٦ ١١.٧ ١٢.٤ (مجموع)% من الالقروض المقومة بالعملة الأجنبية 

 ١٢.٢ ١٥.١ ١٤.٦ ١٧.٢ ١٨.١ ٢٠.٠ (مجموع)% من الالمقومة بالعملة الأجنبية الخصوم 

 ٢.٦ ٤.٠ ٣.٧ ٦.٤ ١.٩ ٨.٠ صافي المركز المفتوح بالعملات الأجنبية إلى رأس المال

       أخرى
 ٤٨.٢ ٩٩.٨ ٨٨.٥ ٩٧.١ ١١٨.٢ ١٤٠.٤ الانكشافات الكبيرة لمخاطر رأس المال

       سوق الأسهم
 ٧٠.٣ ٦٥.١ ٦٤.٠ ٦٢.٦ ٥٠.٨ ٥٠.٥ رأس المال السوقي )% من إجمالي الناتج المحلي(

 ٤.٣ ١٧.١- ٢.٤- ٢٥.٥ ٦.٠ ٣.١- (على أساس سنوي مقارن المؤشر العام لأسعار سوق الأسهم )التغير %

 ٢٦.٤- ١٤.٩- ٢.٥ ٢٢.٠ ٠.٦ ١٢.٨- (على أساس سنوي مقارن مؤشر أسعار أسهم البنوك )التغير %

 .Haver؛ وقاعدة بيانات مؤشرات السلامة المالية؛ ومؤسسة Bloombergمؤسسة المصدر: 
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 2011المملكة العربية السعودية: حالة التوصيات الرئيسية لبرنامج تقييم القطاع المالي لعام  -5الجدول 
 التقدم التوصية

 وك والأوراق الماليةنلبتنظيم ا
لغاء الحاجة إلى الحصول على موافقة وزارية  معينة تصدرها قرارات  علىتحديث نظام مراقبة البنوك وا 

 مؤسسة النقد العربي السعودي.
 الإطار أن السلطات وترى .تنفذ لم

 للرقابة كافيا أساسا يوفر القائم القانوني
 .الفعالة

 % من رأس ماله.50فردي كبير لأي بنك بحيث لا يتجاوز  انكشافتقييد كل 
 

 نفذت.

 الإنفاذ إجراءات جميع عن الكشف التامخلال  من المالية السوق لهيئة التنظيمية الشفافية تعزيز
 .التمويل وقواعد اتوالتفسير 

 قيد التنفيذ.

 الاستقرار النظامي
 إطار رسمي للتنبؤ بالسيولة. استحداث

 
 قيد التنفيذ.

 وك والشركات عبر الحدود.نتحسين بيانات الأنشطة المالية للب
 

 نفذت جزئيا.

الاحتفاظ برصيد ثابت من الأوراق المالية الحكومية والإصدارات الدورية للمساعدة على توفير ركيزة 
 لمنحنى عائد قوي.

 نفذت.

 استحداث قانون بشأن سداد المدفوعات.
 

 نفذت.

من الصدمات، ومنها صدمات  واسعةإجراء اختبارات القدرة على تحمل الضغوط باستخدام مجموعة 
دراج الدروس المستفادة في عملية الرقابة.  السيولة، على أساس منتظم وا 

 نفذت.

 وضع نظام رسمي للإنذار المبكر للقطاع المصرفي.
 

 نفذت.

الاحترازية الكلية، بالاستفادة من العمل في المحافل شفافية لسياسات السلامة رسمي يتسم بالوضع إطار 
  الدولية.

 نفذت جزئيا.

 قيد التنفيذ. تعزيز الإطار التنظيمي لتسوية أوضاع البنوك.
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المملكة العربية السعودية: مشورة بشأن سياسات القطاع المالي المقدمة خلال بعثات  -6الجدول 
 الأخيرةمشاورات المادة الرابعة في الفترة 

 التوصيات بشأن السياسات التاريخ
تعزيز سياسات السلامة الاحترازية الكلية وتعزيز أدوات إدارة السيولة للمساعدة في احتواء المخاطر النظامية والضغوط  • 2012

 .القطاع المالي التضخمية التي تواجه
لجميع والرقابة إعطاء الأولوية للإصلاحات التنظيمية الملائمة لسوق الإسكان لضمان تغطية القواعد التنظيمية  •

 الكيانات والمنتجات.
 على مستوى مكافحة غسل الأموال.الجهود  والاستمرار في تنفيذاعتماد قانون شامل لمكافحة تمويل الإرهاب  •
 .2011التقرير التحديثي لبرنامج تقييم القطاع المالي لعام تحقيق مزيد من التقدم في تنفيذ توصيات  •

 تشديد سياسات السلامة الاحترازية الكلية في سياق نمو قوي للقطاع غير النفطي. • 2013
 التطورات في سوق الإسكان. لمتابعةوضع مؤشر موثوق لأسعار المساكن  •
  والشفافية.وضع إطار رسمي للسلامة الاحترازية الكلية يتسم بالوضوح  •

أسعار الأسهم المتزايدة والنظر في اتخاذ تدابير محددة، مثل زيادة نسبة الاحتياطي الإلزامي، للحد  توخي اليقظة حيال • 2014
 من الإقراض )للاستثمار في حصص الملكية(.

استحداث إطار رسمي للتنبؤ بالسيولة لمساعدة مؤسسة النقد العربي السعودي في إدارة السيولة بطريقة استباقية وتعزيز  •
 انتقال إشارات السياسة النقدية.

استحداث إطار رسمي للسلامة الاحترازية الكلية يتسم بالشفافية ليعكس تقييم مؤسسة النقد العربي السعودي للمخاطر،  •
وسائل التنسيق بين الجهات التنظيمية، ويربط سياسات السلامة الاحترازية الكلية بالتطورات الاقتصادية الكلية ويحدد 

 والمالية الإجمالية.
 نشر تحليل نظام الإنذار المبكر لمؤسسة النقد العربي السعودي، بما في ذلك مؤشر أسعار المساكن )قيد الإعداد(. •
 قترض وتمكين بناء منحنى للعائد.الم المحلية تطوير أسواق المال •

2015 
وهيئة السوق إنشاء مجلس معني بسياسة السلامة الاحترازية الكلية يضم في عضويته مؤسسة النقد العربي السعودي  •

 وعبرها. تلتعزيز تنسيق السياسات وتنفيذها داخل المؤسسا ووزارة الماليةالمالية 
الكلية إلى المؤسسات غير المصرفية والفروع الأجنبية للبنوك لاحتواء حالات تمديد تطبيق سياسات السلامة الاحترازية  •

 التسرب المحتملة.
الدورية  تتعزيز استخدام مؤسسة النقد العربي السعودي لسياسات السلامة الاحترازية الكلية المعاكسة للاتجاها •

والنظر في فرض حدود قصوى معاكسة للاتجاهات في القطاع المالي. للمساعدة في الحد من تراكم المخاطر النظامية 
 .ية معينةالدورية على انكشافات قطاع

2016 

 

دارتها في مؤسسة النقد العربي السعودي نظرا لتضييق أوضاع السيولة. •  تعزيز عمليات التنبؤ بالسيولة وا 
السلامة الاحترازية الكلية بين  بدء عمل اللجنة الوطنية للاستقرار المالي لوضع إطار رسمي للتنسيق المستمر لسياسات •

 مؤسسة النقد العربي السعودي وهيئة السوق المالية ووزارة المالية.
 الدورية في إدارة المخاطر النظامية. تالاستفادة من سياسات السلامة الاحترازية الكلية المعاكسة للاتجاها •
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 المخاطرالمملكة العربية السعودية: مصفوفة تقييم  -7الجدول 

 المستوى العام للمخاوف طبيعة/مصدر التهديدات الرئيسية
احتمال تحقق التهديد بشدة خلال السنوات 

 الثلاث القادمة
التأثير المتوقع على الاستقرار المالي في حالة تحقق 

 التهديد
 متوسط أو منخفض()مرتفع أو  )مرتفع أو متوسط أو منخفض(

استمرار أسعار الطاقة  -1
 .المنخفضة

 منخفض/متوسط

استمرار العرض الزائد من النفط في  •
 الأسواق العالمية وضعف الطلب.

انتقال تأثير تباطؤ النمو العالمي من  •
خلال فترة مطولة من انخفاض أسعار 

 الطاقة.

 متوسط/مرتفع

انخفاض يؤدي استمرار ضبط أوضاع المالية العامة إلى  •
والإعانات الحكومية وزيادة الديون المتعثرة  دخل الأسر
 لدى البنوك.

زيادة تضييق أوضاع السيولة، مما يخفض التمويل من  •
 البنوك وتوافر الائتمان ورفع تكلفة رأس المال.

ضعف مما يؤدي إلى  انخفاض هوامش ربح الشركات •
 لدى المتعثرة الديون على خدمة الدين وزيادة القدرة

 البنوك.

زيادة تضييق وتقلب  -2
الأوضاع المالية العالمية أو 

الإقليمية نتيجة زيادة حادة في 
 إلىالمخاطر واللجوء  اتعلاو 

 السلامة.

 متوسط

صدمة في الثقة تؤدي إلى زيادة تقلب  •
السوق، واحتمال سحب العملاء للودائع 
من البنوك وانعكاس التدفقات الرأسمالية 

 الداخلة.

 حادة في أسعار الأسهم.انخفاضات  •

 متوسط/منخفض

 انخفاض أو توقف خطوط الائتمان بين البنوك. •

 تضييق أوضاع السيولة. •

 انخفاض السيولة لدى البنوك. •

لضمانات متحفظ لعوامل تخفيف تشتمل على تقييم  •
القيمة  إلى)حصص الملكية والعقارات( ونسب قروض 

 منخفضة نسبيا.

 مرتفع استمرار قوة الدولار. -3

ال السعودي نتيجة ـارتفاع قيمة الري •
 الربط.

 تضييق السيولة. •

 زيادة تقلب سوق رأس المال. •

 منخفض

تأثير طفيف على النمو أو الحساب الجاري نظرا لهيكل  •
 الاقتصاد المحلي.

عدم تأثر البنوك إلى حد كبير نظرا لأن صافي المراكز  •
والاحتياطيات المفتوحة بالعملات الأجنبية مقومة بالدولار 

 الوقائية للمخصصات قوية.
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 لقطاع المصرفيدوات السلامة الاحترازية الكلية في ا: أالمملكة العربية السعودية -8الجدول 

 (.2015المصادر: مؤسسة النقد العربي السعودي؛ ومجلس الاستقرار المالي )

 معلومات إضافية التوافرمدى  الأداة
 مخاطر الائتمان الواسعة

احتياطيات وقائية رأسمالية معاكسة للاتجاهات 
 الدورية وللحفظ

% استنادا إلى 2.5. والنطاق بين صفر و2016صفر % في عام   √
فجوة الائتمان إلى إجمالي الناتج المحلي بموجب منهجية لجنة بازل 

 للرقابة المصرفية.
 مرة 15الودائع / )رأس المال + الاحتياطيات( >  √ نسبة الاستدانة

 مجموع القروض% من 1العامة:  √ المخصصات الإلزامية الديناميكية/العامة
 % من القروض المتعثرة100محددة: حد أدنى 

  × الحد على النمو الكلي للائتمان
 سرمخاطر الائتمان من قطاع الأ
  × رأس المال الإلزامي القطاعي

% لمشتريي المنازل لأول مرة 85% لقروض العقارات السكنية )70 √ حدود على نسبة القرض إلى القيمة
 (2016منذ ديسمبر 

% 25% من الراتب للموظفين، و33 ≥إعادة السداد شهريا  √ حدود على نسبة خدمة الدين إلى الدخل
 للمتقاعدين

 مخاطر الائتمان من قطاع الشركات
  × رأس المال الإلزامي القطاعي

  × حدود على نمو أنواع معنية من الائتمان
  × حدود على نسبة تغطية خدمة الدين

% من رأس المال المؤهل للبنك )للجهة النظيرة الفردية 21زيد عن يلا  √ مخاطر الجهة النظيرةالانكشاف أمام 
نخفض بنسبة ي. و 2017أو المجموعة المتصلة( اعتبارا من يناير 

% 15إلى  2016% في يناير 23نقطتين مئويتين كل سنة من 
 .2019بحلول يناير 

 مخاطر السيولة
 %100 √ نسبة تغطية السيولة

 %100 √ نسبة صافي التمويل المستقر
 %90 √ ض إلى الودائعو نسبة القر 

  % للودائع تحت الطلب7 √ الاحتياطي الإلزامي
 % للودائع لأجل والودائع الادخارية4
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 على تحمل الضغوط من أعلى إلى أسفل للقطاع المصرفي: مخاطر الملاءة والسيولةمصفوفة القدرة  -الملحق الأول
 

 الميدان
  

  
  

 الافتراضات

 مخاطر الملاءة
   جميع البنوك الاثني عشر. • المؤسسات المشمولة الإطار المؤسسي -1

 % من أصول القطاع المصرفي.97 • الحصة من السوق  

  

 بيانات رقابية. • البيانات والتاريخ الأساسي
 بيانات عامة. •
 .2016ديسمبر  •

 ودية(.إطار اختبارات القدرة على تحمل الضغوط للميزانيات العمومية في الصندوق )مخصص لبرنامج تقييم القطاع المالي في المملكة العربية السع • المنهجية قنوات انتشار المخاطر -2

  

 وتقدير الخبراء. ونموذج الميزانية العمومية في الصندوق لتوقعات المتغيرات الأخرى. نماذج الاقتصاد القياسي في الصندوق المتعلقة بخسائر الائتمان • نماذج تابعة للروابط المالية الكلية

  
أفق اختبار القدرة على تحمل 

   فترة ربع سنوية(. 12سنوات ) 3 • الضغوط
 المتغيرات الاقتصادية الكلية صدمات طرف المنحنى -3

 أسعار النفط، ونمو إجمالي الناتج المحلي للقطاع الخاص غير النفطي، وأسعار حصص الملكية. •
 السيناريوهات الاقتصادية الكلية وفقا لأسعار النفط. • تحليل السيناريوهات  

 سيناريوهان: السيناريو الأساسي وسيناريو التطورات السلبية. •
 ي. وتستند السيناريو الأساسي: الحصول على أسعار النفط ونمو إجمالي الناتج المحلي من السيناريو الأساسي الوارد في تقرير آفاق الاقتصاد العالم •

 أسعار حصص الملكية إلى تقديرات الخبراء.
 الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي  أخطاء التنبؤسيناريو التطورات السلبية: تم ربط صدمة قدرها انحرافين معياريين لأسعار النفط بما يتسق مع  •

 بمتغيرات أخرى موجهة بالعلاقة التاريخية القائمة على القيمة المعرضة للخطر.

  
 صدمات ذات عامل واحد: مخاطر تركيز الائتمان ومخاطر أسعار الفائدة. • تحليل الحساسية

المخاطر/العوامل التي جرى  المخاطر والاحتياطيات الوقائية -4
تقييمها )كيف تم اشتقاق كل 

 عنصر والافتراضات(

 خسائر الائتمان على دفاتر القروض. •
 خسائر على السندات وأدوات الدين الأخرى )مخاطر أسعار الفائدة(. •
 تكاليف التمويل. •
 مخاطر السوق. •
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 العمومية في نموذج الميزانيات العمومية للصندوق. تدمج افتراضات بشأن تخصيص شبه ساكن في الميزانيا • التعديلات السلوكية
  عدم مراعاة إجراءات الإدارة. •
 بنود الدخل الصافي الأخرى، والأرباح الموزعة، والضرائب استنادا إلى سيناريوهات اقتصادية كلية وقواعد محددة مسبقا. •

ر والمعلمات التنظيمية يالمعاي -5
 والقائمة على السوق

 تغيرات في جودة القروض ومخصصات تستند إلى نماذج تابعة. • معايرة معلمات المخاطر
 تقدير المكاسب/الخسائر المتوقعة على حيازات السندات الحكومية وسندات الشركات مستمدة من نموذج الميزانية العمومية في الصندوق. •

المعايير التنظيمية والمحاسبية 
 القائمة على السوق.

 نسب كفاية الحد الأدنى الإلزامي لرأس المال استنادا إلى الحد الأدنى التنظيمي )الضمني( لمجموع شريحة رأس المال الأولى، ورأس المال الأساسي و  •
 رأس المال.

 منهج اتفاقية بازل الثانية/منهج موحد. •
 .، ونقص رأس المالنسبة كفاية رأس المال للنظام بأكمله • عرض المخرجات شكل تقارير الإبلاغ عن النتائج -6

 )عدد البنوك( التي تجتاز أو لا تجتاز الاختبار؛ واحتياجات إعادة الرسملة كنسبة مئوية من إجمالي الناتج المحلي. •
 تأثير مختلف محركات النتائج، بما في ذلك مكونات الأرباح، والخسائر الناتجة عن تحقق عوامل المخاطر المختلفة. •

 الميدان
 

  
  

 الافتراضات
 

 مخاطر السيولة
 جميع البنوك الاثني عشر. • المؤسسات المشمولة الإطار المؤسسي -1
 % من أصول القطاع المصرفي.97 • الحصة من السوق  

  
 بيانات رقابية. • البيانات والتاريخ الأساسي

 بيانات عامة. •
   نسبة تغطية السيولة على غرار اتفاقية بازل الثالثة. تحليلات • المنهجية قنوات انتشار المخاطر -2
 عدم توافق آجال الاستحقاق بحسب مجموعات آجال الاستحقاق. •    
 مخاطر سيولة التمويل • المخاطر المخاطر والاحتياطيات الوقائية -3

   مخاطر سيولة السوق •
 القدرة على الموازنة. • الاحتياطيات الوقائية  
 %. وتتبع قيم المعلمات الأخرى المبادئ التوجيهية لاتفاقية بازل الثالثة.20بنسبة  التدفق النقدي الخارجتحليلات نسبة تغطية السيولة: تم رفع معدلات  • حجم الصدمة صدمات طرف المنحنى -4

 عدم توافق آجال الاستحقاق استندا إلى الأحداث التاريخية وتقديرات الخبراء. تتمت معايرة تحليلا •
ر والمعلمات التنظيمية يالمعاي -5

 والقائمة على السوق
 (.2019% )اعتبارا من يناير 100( و2017% )اعتبارا من يناير 80مؤشر بديل لنسبة تغطية السيولة مقابل جرى تقدير  • المعايير التنظيمية

 معدل الاجتياز ونقص السيولة )إذا كان ينطبق(. • عرض المخرجات شكل تقارير الإبلاغ عن النتائج -6
 

 

  


