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DISPOSITIF MONDIAL DE SÉCURITÉ FINANCIÈRE

EN PÉRIODE�  de crise économique, les pays 
peuvent recourir à différentes ressources 
financières internes et externes. Le dispo-
sitif mondial de sécurité financière est un 
ensemble d’institutions et de mécanismes 
qui assurent les pays contre les crises en 
atténuant leurs répercussions.

Il se compose de quatre strates : les 
réserves internationales des pays ; les accords 
bilatéraux d’échanges de devises (swap), qui 
permettent aux banques centrales de fournir 
des liquidités aux marchés financiers ; les 
dispositifs de financement régionaux par 
lesquels les pays regroupent leurs ressources 
pour faciliter les financements en temps de 
crise ; enfin, le FMI.

Les réserves internationales sont la 
première ligne de défense, mais du fait 
de leur coût élevé, elles sont inégalement 
réparties puisqu’elles sont essentiellement 
détenues par les pays avancés et les grands 
pays émergents.

La mise en commun des ressources 
est un moyen de protection plus efficace 
contre les crises, que ce soit par le FMI, les 
accords de swap ou les dispositifs de finan-
cement régionaux. Ces deux derniers sont 
beaucoup plus utilisés depuis deux décen-
nies, mais seul un groupe restreint de pays 
peut y accéder.

Voilà pourquoi le FMI est aussi important 
dans ce système. Lors d’une crise mondiale, 
il est le prêteur en dernier ressort et l’assu-
reur des non-assurés. Pourtant, en part du 
total des passifs extérieurs mondiaux, la 
capacité de prêt du FMI diminue progres-
sivement alors que la part de ses ressources 
empruntées augmente.

Pour que le FMI conserve son rôle 
critique au cœur du dispositif mondial de 
sécurité financière, ses ressources perma-
nentes en quotes-parts doivent être étoffées. 
Cela renforcera sa capacité de protection lors 
de crises futures et aidera en particulier les 
pays membres aux amortisseurs financiers 
plus ténus, qui en ont le plus besoin.  F&D

andrew stanley fait partie de l’équipe de 
rédaction de Finances & Développement.

Dans un monde plus exposé aux chocs, il est capital de renforcer le dispositif de sécurité financière

SOURCE : FMI.

SOURCES : rapports annuels des dispositifs de financement régionaux ; sites Internet des banques centrales ; estimations 

des services du FMI.

NOTE : Le dispositif de sécurité étant composé de plusieurs devises, sa valeur en dollars fluctue avec les taux de change.

Mécanismes d’assurance internationaux

Il est plus efficace de regrouper les réserves entre pays et de les 
ponctionner en cas de besoin ; c’est là que les autres composantes 
du dispositif mondial de sécurité financière entrent en jeu.
(en milliers de milliards de dollars)

Première ligne de défense

Les pays préparent leur riposte aux chocs en constituant des 
réserves de change, mais ces réserves sont très coûteuses. 
(réserves internationales, en milliers de milliards de dollars)
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des réserves 
internationales sont 
détenues par environ la 
moitié des pays du monde ; 
un groupe d’environ 90 pays 
émergents vulnérables 
et pays à faible revenu se 
partage les 3 % restants.

97 %
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Mecanismos internacionales de protección

 
 

Primera línea de defensa
Los países se preparan para los shocks y responden ante ellos
acumulando reservas en moneda extranjera, pero estas reservas
resultan muy costosas.
.(reservas internacionales, en billones de dólares de EE.UU.)

FUENTES: FMI.

(en billones de dólares de EE.UU.)
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Agrupar las tenencias de reservas de varios países y recurrir a ellas
cuando se necesitan es un método más e�ciente, y ahí es donde entran
los demás componentes de la red mundial de seguridad �nanciera.

FUENTES: Sitios web de bancos centrales; informes anuales de acuerdos de �nanciamiento regionales, 
y estimaciones del personal técnico del FMI.
NOTA: Como la red de seguridad está integrada por varias monedas, su valor en dólares de EE.UU. �uctúa 
con los tipos de cambio.

Mecanismos internacionales de protección

 
 

Primera línea de defensa
Los países se preparan para los shocks y responden ante ellos
acumulando reservas en moneda extranjera, pero estas reservas
resultan muy costosas.
.(reservas internacionales, en billones de dólares de EE.UU.)

FUENTES: FMI.

(en billones de dólares de EE.UU.)

0

5

10

15

1995 2000 2005 2010 2015 2020

0

1

2

3

4

1995 2000 2005 2010 2015 2020

ACCORDS DE SWAP 
BILATÉRAUX

DISPOSITIFS 
DE FINANCEMENT 
RÉGIONAUX

FONDS MONÉTAIRE 
INTERNATIONAL

Agrupar las tenencias de reservas de varios países y recurrir a ellas
cuando se necesitan es un método más e�ciente, y ahí es donde entran
los demás componentes de la red mundial de seguridad �nanciera.

FUENTES: Sitios web de bancos centrales; informes anuales de acuerdos de �nanciamiento regionales, 
y estimaciones del personal técnico del FMI.
NOTA: Como la red de seguridad está integrada por varias monedas, su valor en dólares de EE.UU. �uctúa 
con los tipos de cambio.



F&D

19

Un bouclier moins épais

SOURCES : rapports annuels des dispositifs de financement régionaux ; sites Internet des banques centrales ; estimations des services du FMI.

NOTE : Le graphique et la carte des réserves ci-dessus ne tiennent pas compte de l’or. Les données ne sont pas disponibles pour tous les pays. Les frontières, couleurs, déno-
minations et autres informations figurant sur les cartes n’impliquent aucun avis de la part du FMI sur le statut juridique des territoires, ni aucun aval de ces frontières.
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Les réserves internationales ont augmenté 
rapidement, mais ce renforcement de l’auto-
assurance est très inégalement réparti. Les 
pays pauvres restent sous-assurés et donc 
exposés aux chocs. Parallèlement, le FMI, 
rouage central du dispositif de sécurité 
financière, a vu sa part diminuer par rapport 
au total des passifs extérieurs mondiaux 
et il dépend beaucoup plus de ressources 
empruntées temporairement auprès de quelques 
pays membres. Les ressources traditionnelles 
du FMI sous forme de quotes-parts, ses fonds 
propres permanents apportés par tous ses pays 
membres, ont diminué en termes relatifs.

Una protección menguante

FUENTES: Sitios web de bancos centrales; informes anuales de acuerdos de �nanciamiento regionales, y estimaciones del personal técnico del FMI.
NOTA: El grá�co sobre las reservas y el mapa excluyen el oro. No se dispone de datos de todas las economías. En ningún caso debe entenderse que las fronteras, los colores, 
las denominaciones o cualquier otra información contenida en los mapas de esta publicación re­ejan la posición del FMI con respecto a la situación jurídica de ningún 
territorio ni la conformidad o disconformidad de la institución con dichas fronteras.

 

Composición de la red mundial de seguridad
�nanciera, porcentaje del total

Recursos del FMI en proporción
de los pasivos externos mundiales
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Aunque las reservas internacionales han 
aumentado rápidamente, ese incremento del 
autoaseguramiento ha sido muy desigual. Los 
países más pobres siguen desprotegidos y, 
por lo tanto, son vulnerables a los shocks. 
Mientras tanto, el FMI, que desempeña un 
papel central en la red de seguridad, ha 
visto reducida su capacidad de préstamo con 
respecto al tamaño total de los pasivos 
externos mundiales, y ahora depende mucho 
más de recursos temporales prestados por 
unos pocos Estados miembros. Los recursos 
tradicionales del FMI procedentes de cuotas, 
su capital permanente aportado por todos los 
Estados miembros, se han reducido en 
términos relativos.

Una protección menguante

FUENTES: Sitios web de bancos centrales; informes anuales de acuerdos de �nanciamiento regionales, y estimaciones del personal técnico del FMI.
NOTA: El grá�co sobre las reservas y el mapa excluyen el oro. No se dispone de datos de todas las economías. En ningún caso debe entenderse que las fronteras, los colores, 
las denominaciones o cualquier otra información contenida en los mapas de esta publicación re­ejan la posición del FMI con respecto a la situación jurídica de ningún 
territorio ni la conformidad o disconformidad de la institución con dichas fronteras.
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Distribution des réserves internationales
(en dollars, dernières données disponibles)

Réserves internationales
(en milliers de milliards de dollars)

Composition du dispositif mondial de 
sécurité financière, en part du total

Ressources du FMI en proportion  
des passifs extérieurs mondiaux




