BAJO LA LUPA

GLOBALIZACION A TOPE

El estancamiento del comercio y el aumento de las restricciones marcan una nueva era para

|a globalizacion

EL LIBRE FLUJO TRANSFRONTERIZO DE BIENES, servicios,
capital, personas ¢ ideas fomentan una mayor integraciéon
econdmica. Pero la globalizacidn, la tendencia a favor de un
movimiento cada vez mds libre entre paises, ha experimen-
tado vaivenes a lo largo de las décadas y, por el momento,
parece haber tocado un techo.

El indicador del grado de apertura del comercio —la
suma de las exportaciones ¢ importaciones de todas las eco-
nomias en relacién con el PIB mundial— se utiliza como
indicador aproximado de la globalizacién. Al echar un vis-
tazo a los datos de mds de un siglo y medio, las principales
fases de la globalizacién saltan a la vista.

Como se observa en el grifico, el indice se ha nivelado a
escala mundial desde 2008, y el indicador ha retrocedido
en cierta medida en algunas de las principales economias.
Al mismo tiempo, se ha observado un marcado aumento
mundial de las restricciones al comercio en los tltimos afios.

Estas tendencias no son un buen presagio para la glo-
balizacién, y se han puesto mds de relieve este afio, con-
forme las autoridades tratan de comprender y abordar la
perspectiva de una creciente fragmentacion geoeconémica.

Esto ocurre tras un recrudecimiento de las tensiones
comerciales entre las dos principales economias del mundo,
Estados Unidos y China, y mds recientemente tras la

Retroceso del comercio

invasién rusa de Ucrania, que ha alterado de forma gene-
ralizada los flujos financieros, de alimentos y de energfa en
todo el mundo. Ademds, la COVID-19 ha hecho que se
preste mds atencién a la seguridad econémica y a mejorar
la resiliencia de las cadenas de suministro, después de que
la pandemia dejara al descubierto sus vulnerabilidades en
muchos pafses.
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Fuente: Global Trade Alert.
Nota: Incluye restricciones sobre bienes, inversién y servicios.
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La apertura comercial ha disminuido para algunos paises desde la crisis financiera mundial de 2008, incluidas algunas de las mayores economias del mundo.
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Fuentes: Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos, Our World in Data y Banco Mundial.
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Nota: Incluye bienes y servicios. En ningtin caso debe entenderse que las fronteras, los colores y cualquier otra informacién contenida en el mapa reflejan la posicién del FMI con respecto a la situacion juridica de ningn

territorio ni la conformidad o disconformidad de la institucion con dichas fronteras.
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Eras de globalizacion

BAJO LA LUPA

La historia de la globalizacion esta caracterizada por cinco periodos principales con diferentes
configuraciones del poder econdémico y financiero y con diferentes reglas y mecanismos que rigen

los vinculos econémicos y financieros entre paises.

1870-1914: Industrializaciéon

La era de la industrializacion fue un periodo durante el cual el comer-
cio mundial —dominado por Argentina, Australia, Canada, Estados
Unidos y Europa— se vio facilitado por el patrén oro. Los factores que
mas lo impulsaron fueron los avances en el transporte que redujeron
los costos del comercio y elevaron sus volumenes.

1945-1980: Tipos de cambio fijos

Durante la era de Bretton Woods, Estados Unidos se convirtié en

la potencia econdémica predominante, y el délar, que entonces
estaba vinculado al oro, formé la base de un sistema junto con otras
monedas vinculadas a la divisa estadounidense. La recuperacion
posterior a la guerra y la liberalizacién del comercio propiciaron una
rapida expansion en Europa, Japdn y las economias en desarrollo,

y muchos paises relajaron los controles de capital. Pero la politica
monetaria y fiscal expansiva de Estados Unidos, impulsada por el
gasto social y militar, a la larga supuso la insostenibilidad del sistema.
Estados Unidos puso fin a la convertibilidad délar-oro a comienzos
de la década de 1970, y muchos paises adoptaron tipos de cambio
flotantes.

1914-1945: Guerras, proteccionismo

El periodo de entreguerras se caracterizé por un drastico retroceso de
la globalizacién debido a conflictos internacionales y al aumento del
proteccionismo. Pese al impulso que la Sociedad de las Naciones impri-
mié al multilateralismo, el comercio se regionalizd a causa de barreras y
la desintegracion del patrén oro, en favor de bloques de monedas.

1980-2008: Liberalizacion

La liberalizacion se caracterizé por la eliminacion gradual de barre-

ras comerciales en China y otras grandes economias de mercados
emergentes y por una cooperaciéon econémica internacional sin
precedentes, incluida la integracion del antiguo bloque soviético. La
Organizacién Mundial del Comercio, establecida en 1995, se convirtié
en un nuevo supervisor multilateral de acuerdos, negociaciones y solu-
cion de diferencias en el ambito del comercio. Los flujos transfronteri-
zos de capital experimentaron un auge, con aumentos de la compleji-
dad y el grado de interconexion del sistema financiero mundial.

2008-2021: “Globalentificacion”

La ralentizacion de la globalizacién (slowbalization) que siguié a la
crisis financiera mundial se ha caracterizado por una desaceleracion
prolongada de la reforma del comercio y una merma del apoyo politico
al comercio abierto en medio de crecientes tensiones geopoliticas.
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Fuentes: Jorda-Schularick-Taylor Macrohistory Database, Penn World Data versién 10.0, Peterson Institute for International Economics, Banco Mundial y calculos del personal técnico del FMI.
Nota: La composicion de la muestra cambia a lo largo del tiempo. EI concepto de las eras de globalizacion se basa en estudios realizados por Douglas Irwin en el Peterson Institute for International Economics.
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