Przybierajace na sile i
zasiegu ozywienie
gospodarcze w
Europie...

W znacznym stopniu
przyczynia sie do
globalnego rozwoju.

Ryzyka sa obecnie
bardziej
zrébwnowazone, ale
sktaniaja sie ku
spadkom w
perspektywie

Decydenci powinni
skorzystac z ozywienia.

Redukcja deficytu
budzetowego tam,
gdzie dtug jest wysoki
oraz wspieranie
dlugoterminowego
wzrostu tam, gdzie
pozycja budzetowa jest
silna.

Zachowanie
akomodacyjnego
charakteru polityki
pienieznej w wiekszosci
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Streszczenie

Ozywienie gospodarcze w Europie w znacznym stopniu nabiera na sile i poszerza
swoj zasieg. Wzrost PKB realnego jest przewidywany na 2,4 procentw 2017 r.z 1,7
procent w 2016 r., zanim ustabilizuje sie na poziomie 2,1 procent w 2018 r. Sag to duze
zmiany dodatnie — 0,5 i 0,2 punkty procentowe odpowiednio w roku 2017 i 2018 —
w stosunku do danych z kwietniowych Swiatowych perspektyw ekonomicznych.
Europejskie ozywienie rozprzestrzenia sie na reszte Swiata, w znacznym stopniu
przyczyniajac sie do globalnego rozwoju. W wielu zaawansowanych i wschodzacych
gospodarkach, stopy bezrobocia powrécity na poziom sprzed kryzysu. Wiekszos¢
wschodzacych europejskich gospodarek doswiadcza obecnie duzych wzrostow
wynagrodzen. Jednakze, w wielu czesciach Europy wzrost wynagrodzen jest powolny
pomimo spadajacego bezrobocia.

Ryzyka wydaja sie by¢ bardziej zrownowazone w nadchodzacym okresie, ale nadal
sktaniaja sie ku spadkowi w perspektywie sredniookresowej. Ozywienie moze by¢
silniejsze niz przewidywano na krétka mete. Ale trwatos¢ tej tendencji wzrostowej jest
niepewna. Na dtuzsza mete, niekorzystne tendencje demograficzne i spadajaca
produktywnos$¢é moga wstrzymaé wzrost. Perspektywy sg rowniez zalezne od
istotnych krajowych i zewnetrznych ryzyk spadku.

Decydenci powinni skorzystac z lepszych perspektyw i odbudowac rezerwy
budzetowe oraz zwiekszy¢ mozliwosci gospodarki do rozwoju i jej odpornosé na
wstrzasy. Wiele zaawansowanych i wschodzacych gospodarek musi zmniejszy¢ wcigz
zbyt wysokie deficyty budzetowe w sposéb przyjazny dla rozwoju. Zadanie to jest
szczegdblnie wazne dla gospodarek z duzym dtugiem publicznym, jako ze stopy
procentowe prawdopodobnie beda wzrastac. Kraje o silniejszej pozycji budzetowej
powinny wykorzysta¢ dostepna przestrzen do zwiekszenia mozliwosci wzrostu

i przeprowadzenia reform strukturalnych. Obecnie polityka pieniezna moze zachowa¢
charakter akomodacyjny w wiekszosci krajow europejskich biorac pod uwage
ostabiong presje inflacyjna. Ale tam, gdzie wynagrodzenia wzrosty, banki centralne
powinny by¢ gotowe na stopniowe wycofanie impulsu, aby oczekiwania odnosnie
inflacji byty mocno ugruntowane.

Polityki strukturalne powinny ozywi¢ konwergencje, ktora spowolnita po kryzysie,
oraz zwiekszy¢ mozliwosci rozwoju. Priorytety sg rozne w zaleznosci od kraju.



Przyspieszanie reform
strukturalnych w celu
zwiekszenia
produktywnosci i
uporania sie z
pozostatosciami po
kryzysie.

Instytucje i zarzadzanie
sa kluczowe dla
produktywnosci i
wzrostu sprzyjajacego

Polepszenie dystrybucji
zasobow, mozliwosci
panstwa i przejrzystosci
wspiera bardziej
skuteczne systemy
sadownicze.

W przypadku wielu zaawansowanych gospodarek potrzebny jest szybszy postep

w zakresie reform strukturalnych w celu zwiekszenia wzrostu produktywnosci, na

przyktad poprzez zwiekszanie konkurencyjnosci rynkéw produktéw i poprawianie
stanu rynku pracy oraz edukacji i szkolen. Jesli chodzi o pozostatosci po kryzysie,
priorytetem jest ,oczyszczenie” bilanséw stabych bankéw.

Aby wzmocni¢ Unie Europejska (UE), a mianowicie odpornosc¢ na wstrzasy obszaru
euro, nalezy zrobi¢ wiecej. Wymaga to dokonczenia tworzenia unii bankowych

i rynkow kapitatowych oraz zbudowania zdolnosci fiskalnych obszaru euro w celu
zapewnienia mechanizmu stabilizacji makroekonomicznej. Jednoczes$nie potrzebne sa
dziatania w kierunku uporania sie ze spuscizng sektora bankowego i rygorystycznego
wdrozenia wspolnych zasad fiskalnych.

W gospodarkach wschodzacych rynkéw nalezy nadal polepszaé kondycje Srodowiska
biznesowego. Po okresie szybkiego doganiania, kraje w rejonie doswiadczyty ogdlnie
znacznego spowolnienia w konwergencji z bardziej zaawansowanymi krajami Europy.
Aby ponownie przyspieszy¢ konwergencje nalezy skupi¢ sie na kolejnej generagji
reform, w szczegdlnosci reform instytugji i tych w zakresie zarzadzania.

Instytucje maja kluczowe znaczenie dla wzrostu a ramy prawne maja najwieksze
znaczenie i sg najistotniejszym elementem dla srodowiska biznesowego. Silne
instytucje sprzyjaja rownym szansom, ktore promuja konkurencje, pomagaja
utrzymac i przyciggnac uzdolnionych ludzi i zapewniaja, ze rozwdj sprzyja wtaczeniu
i jest stabilny. Na podstawie do$wiadczer Srodkowej, Wschodniej i Potudniowo-
wschodniej Europy z ostatnich 25 lat, rozdziat 2 przedstawia pewien wglad w to, jak
kraje mogty polepszy¢ skutecznos$¢ sadownictwa. Osiagnieto duzy postep, ale
dochodzito tez do niepowodzen. Bardziej rowny podziat zasobdw i mozliwosci,
wieksze mozliwosci panstwa i wieksza przejrzystos¢ zaowocowaty bardziej
niezaleznymi, bezstronnymi i skutecznymi systemami sagdownictwa. Unia Europejska
i Rada Europy pomogty w przyspieszeniu reform, ale ich trwato$¢ zalezata

w wiekszym stopniu od czynnikdéw krajowych. Idac dalej, reformy powinny skupia¢ sie
na silnych politykach dotyczacych konkurencji, nizszych barierach handlowych

i barierach wejscia na rynek oraz redystrybucyjnych politykach fiskalnych, ktére
zwiekszaja mozliwosci. Urzednicy panstwowi powinni by¢ wybierani i promowani
wytacznie za zastugi. Poza gwarantowaniem wolnosci informacji, przejrzystos¢ moze
by¢ wzmocniona poprzez zapewnianie informacji na temat dziatan rzadu,
wykorzystania zasobow publicznych, intereséw finansowych i struktury wiasnosci.



Redukcja wysokiej
liczby niesptaconych w
terminie pozyczek
poprzez dziatania
nadzorcze,
usprawnione zasady
postepowania w
przypadku upadtosci i
niewyptacalnosci oraz

Rozdziat 3 omawia specyficzne wyzwania w obszarze bankowosci, jakim stawiaja
czota gospodarki Batkanow Zachodnich. Banki w tamtym regionie na wiele sposobow
nadal podnosza sie po skutkach cyklu kredytowego wzrostow i spadkow. Ta
spuscizna ogranicza wzrost kredytéw w momencie, kiedy jest on najbardziej
potrzebny. W wiekszosci krajow w rejonie stosunki kredytu do PKB sg nadal ponizej
mozliwosci i nie wykazujg wielu oznak poprawy. Decydenci powinni dziata¢ na wielu
frontach. Liczba niesptaconych w terminie pozyczek moze by¢ zmniejszona

a rentownos¢ zwiekszona poprzez przeglady jakosci aktywow i plany dziatan
nadzorczych. Bazy finansowania moga by¢ ulepszone poprzez lepsza komunikacje
z bankami macierzystymi i krajowymi organami nadzoru i zréznicowanie zrédet
finansowania. Zwrocenie uwagi na stabe zasady postepowania w przypadku
upadtosci i niewyptacalnosci, usprawnione systemy katastralne i przyspieszenie
powolnych procedur sagdowych powinno pomdc w ztagodzeniu strukturalnych
przeszkdd we wzroscie kredytow.



