
 
 :وأفغانستان وباكستان إفريقيا وشمال الأوسط الشرق منطقة في للنفط المصدرة البلدان -1

 1إجراءات الضبط المالي وتنويع الاقتصادضرورة المضي في 
 

ادم خ ضلللةبادتيبأضللل   ببادتكيفبمعبأ للل  لباد   بوا ك لللت   وأفغ   لللت   إفليقي  وشلللم ل ادشلللللأباطو للل  م  قة فيادمصللل للبدن   ببتواصللللبادان ا 
خ ضبالإ ت جباقلالبباد ملبمؤخلا،بلغمبتم ي .بفق بتلاج  بأ   لباد   بادخ لجي وادح  ب اد  مة فيبح وثبعجزبكايلبفيبادم ديةب د موبو  هما

ولغمبأ باد موبغيلباد   يبآخذبفيبادت  فيباوجهبع م،بفإ بتلاجعببم ظمةبادان ا بادمصلللللللللللللل للبدن   ب أوا ابواز ي  بعولبادت  فيباد  دمي.بادذيبتقو ه
وع بح   بم ظمبادان ا ببوت ميةبادق  عبادخ ص.بت ويعبالاعتصلللللللللل  إجلاءا بفيببادان ا مضلللللللللليبضلللللللللللوللبيالزبآف لأباد موبعنىبادم ىبادمتو لللللللللل ب

،بولاب للليم بلا لللتغيلبه ات  يذبادت جيلهيباصللل  بوضلللعبخ  بت صلللينيةبد صلللي ،بدك بي اغيب،بوبدت ويعباد شللل  بالاعتصللل  يبا لللتلاتيجي  ب موحة
،بم ديته باد  مةعنىبا لللللتملاليةبحتىبتح فظباد جزببدخ ضخ  ببت  يذبادان ا بادمصللللل للبدن   وي اغيبأ بتواصللللللببادتح للللل بفيبزخمباد موباد  دمي.

نضا بادم دي،بدإض فيةببتح ي بإجلاءا ا ضبادان ا ببو وفبيت ي بعنى.ب ظمبأ   لبادصلفبادملاو ةبا منةبأخلى،بحيثم بك  بذد بميئم بو عم
.بولابلابتزالبع ئمةبضللل فادمك م ببلغمبأ ،بضلللة لا لللتقلالبادم ديبم خ ادمحي ةبامخ  لبادبوتا وبد مو.ادموجهبإدىباوببالإ   لأبالاجتم عيمعبحم يةب
باطوض عباطم ية.ب اي ةباد موبعنىبيتوعف،بحيثبمح  ةبا لجةبع ديةبم بع مباديقي ان ا بادصلاعبفيبتزالبالآف لأب

ب
 الحالية مستوياتهاتوقع بقاء أسعار النفط حول 

ف يببا.1-1 ولالابدنالميلب ادشللكلباداي  يبب43بادذيبانغع بمتو لل باد  مبادم ضلليببا لت  ع ولالابدنالميل،بب60وب50اي بح دي بتتلاو بأ لل  لباد   ب
خ ضبإ ت جباد   بحتىبادلاعباطولبم بد ت  عه باباد ملبان ا بادم تجةبغيلباطعضلللللل ءبفيبأوا باتم ي  بم باد،بع م بم ظمةبأوا بوع 2017م يوب
م بتقليلبم لللتج ا بب2017ع  بم يوبم ذبصللل ولبب  يلبتوع   بأ للل  لباد   با دتخ يضالات  لأ،بفق بتمبتهذاباد ملبا.بدك بلغمبتم ي ب2018ع مب
فيبع  بباطودية اد لللنع أ لللوالأ حولبخ صاد تقليلادب؛بلاجعبأيضللل 2-1 ادشلللكلباداي  يببوآ لللي بادو للل ى اطو للل  ادشلللللأب:الإعنيمي الاعتصللل   آف لأ

ا  ءبعنىبادمتو للل ،ببفيباطجلأ للل  لباد   باشللل  بصللل  ولأباد ق باد وديبب  افتلاضلللباي م بظن ا،بآف لأبالاعتصللل  باد  دميم بتقليلبب2017بأكتوال
ب.فيبح و بم توي ته بادح ديةباوجهبع م ولأباد قو بادم تقانية،ب
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ب
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ودي غبزو.بوع مبادم لللللل ع لباداحثيةبكلبم ب لللللليا  للللللتي  بهيلا ول،بوالاي  بب،م غ ديباي   وبواوتيلبا دت ا ييف،بادلئي لللللليا،بوأودومويوابأ ي يجي،بإع ا بالو وبفل لللللل يب ادمؤدفبب 1
بيهب يبديو بميلا  ا.خولخيي  ،بوب ه
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 تراجع توقعات النمو
 ادشللأباطو   م  قةبفيادان ا بادمص للبدن   بمح  ا باد موبادلئي يةبفيبزالبتلاب

ببوا ك ت   وأفغ   ت   إفليقي  وشم ل بوبهي بادم دي بادضا  باد  إجلاءا   با  ت ج
عنىببتشكلبعائ بادم خ ضةبأ   لباد   ولابتزالبت اعي  ب.بوادصلاع  بالإعنيمية
ادمتو    بادت ليخيةب ادشكلباداي  يبب و توععبأ بيظلب،بادذيبياد موبغيلباد   ي

مجنسبادت  و ببفيب ولاد موبادكنيبأ بيصلبب2017فيبع مببوم بادمتوععبا.1-3
بمعبتخ يضبالإ ت جباد   يب اق ب0.5أ  ىبم توي تهبم جيًبادخنيجيب %بتقليا 

توععبأ بيت  فىباد موبغيلباد   يبي.بوفيبادمق ال،بديت  لأبادذيبتقو هبم ظمةبأوا 
ببديصل بحوادي بوتيللبب2018-2017%بفيب2.6إدى بفي بعموم  بادتا  ؤ  تيجة

بي ادم ضيباد  مي بعنىبم العنىباد موببعائ بثقييبادذيبظلبيمثلادضا بادم دي،ب
باداي  يب بذد بفب2ا.4-1 ادشكل بتخ يضبومع بتم باد   يبوغيلبق  توع   باد مو

 م بتقليلبم تج ا بآف لأب2017ع  بم يوبتوع   بمق ل ةبالب  يفبكاد   يباش
ب.وآ ي بادو  ى اطو   ادشللأب:الإعنيمي الاعتص  

ب
 ولبأ بيكو باد موبغيلباد   يبفيببحيثبيُتوععب–باد موبعنىبادم ىبادمتو  بإض  فوم بادمتوععبأيض بأ بتؤ يبأ   لباد   بادم خ ضةبإدىب

بواصلوتب.2015ب–ب2000%بفيباد تللب6.7،بأيبحواديب صفبم تواهبادا دغب2022%بفيبع مب3.4ابع  بم توىبمح و ادت  و بادخنيجيببمجنس

                                                 
ب.2018وب2016ميب%بفق باي بع 5.3،بودك بلابيتوععبأ بتتح  بإلابا  اةب2016وب2014%باي بع ميب11.5ا  اةبع له ببتح   باطلص لباطوديةبغيلباد   يةب2

ب2-1ادشكلباداي  يب

 افتراضات أسعار النفط
ب،ب ولالبأمليكيبدنالميلا1 متو  بأ   لباد   باد ولية

ب
ب
ب

باد ق باد ودي.ادمص ل:بح  ا  بخالاءبص  ولأب
بمتو  بأ   لباد   بادخ مبم بأ واعبال  بادممنكةبادمتح لبو ايباد  تحبوغلببتك  سبادو ي .ب1

 

 1-1ادشكلباداي  يب

نتاجه  أسعار النفط وا 
 ،ب ولالبأمليكيبدنالميلبومؤشلبالإ ت جا1متو  بأ   لباد   باد ولية 

 
 
 

 ادمص ل:بإ اللبم نوم  باد  عةباطمليكية،بوك دةباد  عةباد ودية.
بمتو  بأ   لباد   بادخ مبم بأ واعبال  بادممنكةبادمتح لبو ايباد  تحبوغلببتك  سبادو ي .ب1
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ب،بادمقي سباطيم ا100=بب2015إ ت جباد   بفيبادولاي  بادمتح لب ي  يلب
ب،بادمقي سباطيم ا100=بب2015إ ت جباد   بفيبأوا ب ي  يلب
بأ   لباد   باد ولية،ب ولالبأمليكيبدنالميلا  لباد   بادخ مب متو  ب

ب

بادم توىبادح دي

ب2016ع  بأكتوالب
 م بتقليلبآف لأ

بالإعنيمي الاعتص  

م بب2017ع  بم يوب
 تقليلبم تج ا بآف لأ

بالإعنيمي الاعتص  

ب3-1ادشكلباداي  يب

 نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي
بملجحبات   لبادقوىبادشلائيةاإجم ديباد  تجبادمحنيباد %،ب

ب
ب ولبمجنسبادت  و بادخنيجيبببببببادجزائلبببببببببببببببإيلا بببببببببببببببب1ان ا بادصلاعبببببب

بادمص  ل:باد ن   بادو  ية؛بوح  ا  بخالاءبص  ولأباد ق باد ودي.
بان ا بادصلاعبتشملباد لالأبودياي بواديم .1
ب
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باد موبغيلباد   ي
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،بمثلبادتيبتتمتعباق لبأكالبم بالاحتي  ي  بادوع ئيةادت  و بادخنيجيبب ولبمجنس
بوهوب،ت ليجي بم ديته باد  مةأوض عبباتصحيحادكوي بوالإم لا باد لايةبادمتح ل،ب

وم بادمتوععبأ بب.إدىبح بكايلباد موبغيلباد   يبا تقلالبيتيحبده بادح  ظبعنىم ب
عنىباد موبفيببمح و ااي بع لبوع لبان ا بأخلىببياد انوم  بت ثيلبادص عيكو ب

يؤ يبع ببابادص عهذبا،بلغمبأ ب ولبأم 1-1ادم  قةبفيبهذهبادملحنةب الإ  لب
البأيض بيسبفق با د  اةبدق لبداد موبعنىبادم ىبادمتو  ،ببتوع   بإدىبتخ يض

بادت  و بادخنيجيباطخلى.ب ولبمجنسدبا د  اة
ب

نان ا بادمصللللللللل للبدن   بخ لجبمجنسبادت  و بادخنيجي،بم بادمتوععبأ بوا د  لللللللللاةبد
با اب%بفيباد  مبادمقالب0.8بم جييصلباد موبفيبادجزائلبإدىبأ  ىبم توي تهب

ع م بوب.ب2022%باحنولبع مب2.4إدىبويت  فىب،بادمتوخ لالإ   لأبتخ يضللللللللللللللل  ب
%ب12.5%بإدىب6.5م بب2016 موبإجملل ديباد لل تجبادمحنيبد لل مببات لل يلللإيلا ب

غيلبأ للهبم بب. تيجللةبتغييلبم هجيللةبعيلل  لللللللللللللللهبوت لل يلللباد موبغيلباد   يبالل دزيلل  ل
اد ف ةبادتيب%بمعبا ح لللللللللللللل لب3.5اد موبفيبإيلا بهذاباد  مبإدىببيها توععبأ بادم

ب   يبا  بلفعباد قوا  .تنق ه بالإ ت جباد
ب

 إفليقي  وشللم ل ادشللللأباطو لل  م  قة فيادمصلل للبدن   ببادصلللاعبان ا فيببف لأالآعنىبب للي لن   بتدبية ت جالإ  عةبادولابتزالباطوضلل عباطم يةبوب
م للللتواهبفيباد  مبمق ل ةباكايلببالت  عوهوب،ب2017إدىبمنيو بالميلبيومي بفيبم تصللللفبع مببفق بالت عبإ ت جباد   بفيبدياي ب.وا ك للللت   وأفغ   للللت  

،بوظلبث ات بهذاباد  مبحتىبالآ .ب2016يومي .بوفيباد لالأ،بالت عبإ ت جباد   بالت  ع بكايلابفيبع مبمنيو بالميلبب0.4بادم ضلللللللللللللليبادذيبانغب حو
ب2017،بلغمبأ بوضلللعبمواز ةبأكثلبتقيي ابد  مبالاعتصللل  بغيلباد   يعنىبا لللتئ  فب موببفيبادحلببضللل بت ظيمبع اع عبادمُحلزبو لللي للل ع بادتق م

ع  بم يوبمق ل ةبام بول بفيبب2017اد موبغيلباد   يبفيباد لالأبد  مبتوع   ببتخ يضدت ويضبا حلاف  بادم ديةباد  مةباد للللللللللللللل اقةبع بأ ىبإدىب
كم  بالاعتصلل  باديم يبمللبأخلىبهذاباد  م.بوم بادمتوععبا .بوآ للي بادو لل ى اطو لل  ادشللللأب:الإعنيمي الاعتصلل   م بتقليلبم للتج ا بآف لأب2017

،بوا ك ت   وأفغ   ت   إفليقي  وشم ل ادشللأباطو   م  قة فيادمص للبدن   بوعنىبادم ىبادمتو  ،بم بادمتوععبأ بيتا   باد موبفيبان ا بادصلاعب
بادمك  ب.ط بادزي  لبادكايللبادتيبح ث بمؤخلابفيبإ ت جباد   بتح بم بفلصةبتحقيلأبادمزي بم ب

ب
 ةالتدريجيالمالي الضبط  مواصلة إجراءات ضرورة
%بم ب1.1م بالت  عبح  بم للللللجيب،بم  قةاد فيادان ا بادمصلللللل للبدن   بفيبادم ديةباد  مةبعالبكايلبعجزب  لباد   بفيبح وثبأ للللللبتلاجع لللللل همب

%بم بإجم ديب5.2إدىببتلاجعدك بم بادمتوععبأ بيوب،ب2016%بم بإجم ديباد  تجبادمحنيبفيب10.6إدىبب2014إجم ديباد  تجبادمحنيبفيبع مب
زبادمواز ةبادتلاكميبوم بادمتوععبأ بيانغبعج.بهادماذودةبدتخ يضلللبفيبأ للل  لباد   بوادجهو بادكايللبا ضللللبادتح للل بادمح و اد  تجبادمحنيبهذاباد  مب

ب.2022وب2018مني لب ولالباي بع ميبب320دم لبخمسب  وا ب
ب

ب،ا4-1 ادشللكلباداي  يببوا ك للت   بوأفغ   للت  إفليقي  وشللم ل ادشللللأباطو لل  م  قة فيادان ا بادمصلل للبدن   بادتق مبمت  وت باي بك  بفق بومعبذد ،ب
دان ا بافق ب للللجلبحواديب صللللفبب.ملاكزبم ديته باد  مةبوآف عه بادمتوع ةب،بفيأ لللل  لباد   م بادهاو بادما ئيبفيبا  بثيثب لللل وا بظهلبادتا ي ،بوب

%بم بإجم ديباد  تجبادمحنيب5يقلبع بب إيلا ،بوادكوي ،بوع ل،بوالإم لا باد لايةبادمتح لابعجزابفيبادم ديةباد  مةبم  قةاد فيادمصللللللللللللل للبدن   ب

ب4-1ادشكلباداي  يب

 الضبط المالي أضعف النمو 

ب
بادتغيلبفيبادلصي باطوديبغيلباد   ي

ب ا د ق  بادمئويةبم بإجم ديباد  تجبادمحنيبغيلباد   ي،ب
با2014-2013  عص بمتو  بب2017-2016ادمتو  بادمتوععب

بادمص ل:بح  ا  بخالاءبص  ولأباد ق باد ودي.
بمنحوظة:بع بلابيظهلبأثلبإدغ ءباد عمبا دك ملبفيبادلصي باطوديبغيلباد   يبدناحلي .
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%بم ب10،بفيبحي ب لللللللجلباد صلللللللفبالآخلبعجزابأعنىباكثيلبم ب2016ع مبفيب
ادان ا بذا باد جزببتتمتعوع  لبم با.ب5-1إجم ديباد  تجبادمحنيب ادشلللللللللللللكلباداي  يب

أوبكايللب ادكوي ،بوع ل،بوالإم لا باد لايةبادمتح لا،ببوع ئية حتي  ي  بابادم خ ض
 إيلا ا،بوت تزمبإجلاءبتصللللللللللللللحيحبملل ديببيللةاد   بيلا ا الإأعلللباعتملل  ابعنىببتكو 

وع بأعن  بادجزائلبواد لللللل و يةبع بب.ايئةبأ لللللل  لباد   بادم خ ضللللللةمواكاةبت ليجيبد
 ت ليجي اشكلب مأوض عه تصحيح ا ت  عتهم خ  ب موحةبدنضا بادم دي،بلغمب

غيلبأ بان ا  بأخلىباد مو.ب عنى اد للللنايةبالآث ل م  نح ادم ىبادقصلللليلبدعنىببأكال
 اداحلي ،ببي اغيبأ بتاذلبادمزي بم بادجهو بدوضللللللللللللللعباد ي بعنىبم لللللللللللللل لبهاو ي

ادتيب،بعنىبم توىبادم ديةباد  مةبادتيبوض ه باد لالأاد موحةببخ  ادبأم بوعم  ا.
تحقيلأبت لللللته فبفنىبات  لأبالا لللللت  ا بالائتم  يبمعبصللللل  ولأباد ق باد ودي،بعبتلتكز

قومبأيبم بادانللل ا بولابيبمواز لللةبمتواز لللةبوتخ يضبادللل ي بعنىبادمللل ىبادمتو لللللللللللللل .
عنىبادم ىبادمتوععبأ بتحقلأبفوائضبحتىبادان ا بب–بم  قةادفيببادمصلللللللللللللل للبدن   

هيةبالاعتصللللللللل  يةبدقجي لبادمقانةبا  باملاكمةبموال بك فيةبدحم يةبادلف ب–ادمتو للللللللل ب
ب   بادموال بادهي لوكلاو ية. 
ب

ادت  و بادخنيجيبت اايلبتتلاو باي بب ولبمجنسضللللللللللا بادم ديبفيبادوتتضللللللللللم بخ  ب
فلل توللباخيفباطجول،بوتخ يضببادجلل ليللةاد  قلل  ببإجلاءبمزيلل بم بادتخ يضللللللللللللللل  بفي

جلاءبمزي بم بادتخ يض  بفيبك  اةبم بإجم ديباد  تجبادمحني،ببأجولبادق  عباد  م وا 
دقيمةبضلللللائببابا للللتح اثالإيلا ا بغيلباد   ية،بلاب لللليم باد  ق  بادلأ للللم دية،بوزي  لب

 ادشلللكلباداي  يبب تق ئيةالابضللللائبادابوب2018ي  يلببفيبت ايقه با ء ادمتوععببادمضللل فة
دوضللعببادم خ ضللةبأ لل  لباد   بالا للت   لبم بكذد .بوعنىبصلل  عباد للي  لل  ب3ا1-6

مجنسبادت  و ببخ لجبان ا ادفيبوبب4ادصللللللللللليغةباد ه ئيةبلإصللللللللللليح  بأ للللللللللل  لباد  عة.
ادمقللبفيباد لالأبي للللت  بأ لللل  لللل بإدىبزي  لبتخ يضب بادضللللا بادم ديب ج بأادخنيجي،ب

أيضلللل ببيةت اايلبادتصللللحيحادوفيبادجزائل،بتلكزبم ظمبباطجول.بوتقيي بالا للللتثم لباد  م
عنىبالإ   لأ،بلاب لللللليم بالا للللللتثم لباد  م.بوفيبإيلا ،بتتضللللللم بادجهو بادم ديةبتو لللللليعب

أيضلللللللل بحيزاب لللللللليوفلبذد ب.بوبيةاد   بيلا ا الإع ع لبالإيلا ا بدنح بم بالاعتم  بعنىب
وادتك ديفبادمحتمنةب،باد لللللللك  بدمواجهةبتزاي بضلللللللغو بالإ   لأبادمت نقةباشللللللليخوخةم دي ب

ببلإع  لبل منةبادا و ،بوم فوع  باد  ئ لباد  شئةبع بتوليلأبادمت خلا .
ب

                                                 
 IMFزي  لبالإيلا ا بغيلباد   ية،بادتيبلابتزالبم خ ضةبج ابفيبجميعبان ا بادم  قةب باد اعمةبدن مواد  مةباشكلبع م،بي اغيبأ بتتضم بعمنيةبضا بأوض عبادم ديةب 3

2016aجلاءبتخ يض  بم ته فةبدن  ق  بادج لية،بوالإصي بادم تملبد عمباد  عةبمعبحم يةبمح و يباد خل،بوزي  لبك  ءلبالا تثم لباد  م.ب و وفبتح  بظلوفبكلبان با،بوا 
 .Sommer and others (2016)عموم بادمزيجباطمثلبم بهذهبادت اايل.بدمزي بم بادت  صيلبلاجعب لا ةب

 عمباد  عةباشكلبكايلبفيباد  وا باطخيلل،ب تيجةبا خ  ضبأ   لباد   باد  دميةبواط لبادج ي لبط   لباد   بادمحنية.بوتشيلب م  قةادبفيمص للبدن   بدان ا بادابخ ض ب4
ا.بIMF 2017 ب2016 لب ولالبفيبع مبمنيب47إدىبب2014مني لب ولالبفيبع مبب116ادتق يلا بفيبان ا بمجنسبادت  و بادخنيجيبإدىبا خ  ضب عمباد  عةبعالبادضلائببم ب

بيبأ لبادت  يل.ويجليبح دي با تح اثبآدي  بت ويضيةبفيبعُم  ب ا د  اةبدنوعو باد   يابوفيباد  و يةب ا د  اةبدن  عةابإدىبج  ببمزي بم بادت  يي بف

ب5-1ادشكلباداي  يب

 تباين مراكز المالية العامة

ب
 2022إجمالي الدين العام المتوقع في 

ب %بم بإجم ديباد  تجبادمحنيا
بادمص ل:بح  ا  بخالاءبص  ولأباد ق باد ودي.

 

منحوظة:بيشيلبحجمب
اد ق عةبإدىبوتيللبادضا ب
ادم ديبادمح واةبعنىب

أ  سبادتغيلبفيبادلصي ب
اطوديبغيلباد   يبك  اةب
مئويةبم بإجم ديباد  تجب
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ب6-1ادشكلباداي  يب

 التغير في الإنفاق والإيرادات غير النفطية
 %بم بإجم ديباد  تجبادمحنيبغيلباد   ي،بادتغيلبع بع مب  الأ،بمتو  ب

با ي بعالبادان ا ا

ب
بادمص ل:بح  ا  بخالاءبص  ولأباد ق باد ودي.

بفيب ولبمجنسبادت  و ب1 باد   ية باي    بالإيلا ا بغيل باي    بادكوي بم ب ن نة تُ تا  
ادخنيجيب ظلابدي ق  ع  بفيب ن نةباي   ته بادمت نقةبام فوع  بادت ويض  بادمقلللبم باطممب

بادمتح ل.
يلا بواد لالأ.2 بتشملبادجزائلبوا 
 

 لأسبادم لبببببببببباطجولببببببببببببب  ق  بج ليةبأخلىببببب1الإيلا ا بغيلباد   ية
 دول مجلس التعاون الخليجي        2البلدان خارج مجلس التعاون الخليجي
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ادص  ،بتمبإحلازبتق مبكايلبفيبوضعبأ لبيبهذاب.بوففيب عمبعمنيةبادضا بادم ديادم ديةباد  مةببومؤ    بفيبأ لبادتح ي   بادم تمللوت  همب
،بوادكوي ،بوع ل،بواد للللل و ية،بوكذد بفيبالإم لا باد لايةبادمتح لب لللللواءبعنىبم لللللتوىبادحكومةبالاتح  يةبأوبادمواز ةبمتو للللل ةباطجلبفيبادجزائل

وأحلزببوح ا بادم ديةباد  مةبادكنيةبالآ بفيبادكوي بوعم  بوع لبواد لللللل و يةبوالإم لا باد لايةبادمتح ل.بع با أبعملوببم للللللتوىبحكوم  بالإم لا .
بم لللللل ع لفيبادم لللللل ع لباد  يةبادمق مةبم بصلللللل  ولأباد ق باد وديبب للللللهموتب.وادضللللللم    بادحكوميةاد لالأبتق م بفيبمج لبتح ي بوم  دجةبادمت خلا ب

ادتك ملبمعبأوجهبادتشللللللللللللللخيصبادجي ،بوببيالزبأهميةاحيثبب–بف توللبأجولبادق  عباد  م موذجبج ي بلإ اللببإع ا بويت ي بادان ا بفيبهذهبادمج لا .
ادم  قةب  لا لللةببان ا فيبمختنفببوا لللتملاليةبأوضللل عبادم ديةباد  مةبت زيزباد موبالاحتوائيم بأجلبب–بالإصللليح  باطخلى،بوادمؤ للل للل  باد اعمة

Tamirisa and othersادم للللل ءدة،بم بشللللل  هب لجةبادشللللل  فيةبوببزي  لواشلللللكلبأعمبفإ بت زيزبالإ اللبادم ديةباد  مة،بام بفيبذد بب.عليا ا،بتصللللل لب
،بمم بأ ىبإدىبزي  لبش  فيةبادم ديةبدنم ديةباد  مةبوع با أ باد  و يةب شلبتق ليلبلاعب  ويةبت عيمبجهو بادضا بادم ديبوع بيوفلبحيزابم دي بإض في .

بيل.اد  مةباشكلبكا
ب

 يزال المصدر الرئيسي لتمويل العجزإصدار سندات الدين لا 
 وأفغ   ت   إفليقي  وشم ل ادشللأباطو   م  قة فيدان ا بادمص للبدن   باتواصلب
ادان ا ببحصن وع بب.دتمويلبادمواز ةاحتي ج ته بإص الب   ا باد ي بدتنايةببوا ك ت  

كمي  بكايللبم بموال باط والأباد وديةببعنىإدىباط والأبب   ذادتيبتتمتعباإمك  يةباد
بادت  و بادخنيجيبب ولبمجنسق بأص ل بفب– ب2017فيباد صفباطولبم بع م

اطوض عبفيباط والأبادم ديةببلابتزالحيثب،بتقليا بمني لب ولالب30بعيمته    ا ب
باد   ا بولغمبأ بإص ال.با7-1 ادشكلباداي  يبباد وديةبمواتية فيباط والأببهذه

وخ صةببالائتم  ،بعنى ادحصول في ادخ ص ادق  عمزاحمةببم بش  هبتج باد وديةب
بفيبظلبادق للبادمح و لبدق والأبادم ديةبادمحنية،بفإ بإص اله بفيباط والأبادمحنية

عنىب ايلبفيباد  و يةباط والأبادم ديةبت ليجي ب بيمك بأ بي همبفيب عمبت ويل
عواعببوم بش  بزي  لبالاعتم  بعنىبادتمويلبادمحنيبأيض بأ بيخ فبم ببادمث لا.
فيبا ضبادح لا بادان ا ببحصن ع بأوض عباط والأباد ودية.بوبفيبت هولبأيببح وث
ب.ه بادوع ئيةاحتي  ي تع  لبا  ءبلإ موال باط والأباد وديةبعنى
ب

ا تلاتيجيةبش منةببفيبإ  لواشكلبع م،بي اغيباتخ ذبعلالا بالاعتلاضبوالا تثم لب
بادكنية. بادم دية بادت ولا بوادمخ  ل بالاعتا ل بفي بت خذ بوادخصوم باطصول ب5لإ الل

باد ي بفيبادكوي بوعم  ب بادم هج،بتمبإ ش ءبمك تببلإ الل ودنم  ع لبفيب عمبهذا
هذهبادمك تببفيبأاوبظايبو اي.بويمك بادح بم بادمخ  لبع ب ليلأبإص الب   ا ب ي بأ ولبأجيب عنىب ايلبادمث ل،ببت زيزواد  و ية،بكم بتمب

وخ لجبمجنسبادت  و بادخنيجي،ب،بلغمبوجو بم  ضي بفيم بيت نلأبا دتكن ة.بع م اب30بذا بأجلبا تحق لأبا    ب2017فيبم لسبم  بأص ل بعبُ
 إيلا ،ببمح و لبدتمويلبادخ لجياب ظلابط بخي لا بهوبالا تلاتيجيةبادم ضنةبدنتمويلاد جزاببت قي ظلبإص الب   ا باد ي بادمحنيب ام بفيبذد ب

باد لالأ،بدياي ،باديم ا.
 

                                                 
ب.وآ ي بادو  ى اطو   ادشللأب:الإعنيمي الاعتص   م بتقليلبآف لأب2016ع  بأكتوالبفيبب5لاجعباد صلبب5

ب7-1ادشكلباداي  يب

 1الاحتياجات التمويلية المتوقعة في مجلس التعاون الخليجي،
2017 

ب %بم بإجم ديباد  تجبادمحنيا

ب
بادمص ل:بح  ا  بخالاءبص  ولأباد ق باد ودي.

الاعتلاضبا كثلبم بمانغبعجزبادم ديةباد  مةبي  يبوجو ب يو بمتو  ةبو وينةباطجلباعتلببب1
بأجلبا تحق عه بويت ي بإع  لبتموينه ؛بتُ تا  باداي    بادمت نقةباإع  لبتمويلبأذو بادخزا ة.بب

 ادقيمباد  داةبت  يبعي مباد ن   باا  ءبالاحتي  ي  بادوع ئية.

باد ي بادمحني
باد حببم باطصول

باد ي بادخ لجي
باد جزبادكني
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 الفجوات الخارجيةفي سد  يسهمقد رأس المال الخاص 

دان ا بادمص للبدن   بفيباأ   لباد   ،بتحولبلصي بادح  ببادج ليببمعبتلاجع
ب228م بف ئضبع لهببوا ك ت   وأفغ   ت   إفليقي  وشم ل ادشللأباطو   م  قة في

ب77م بإجم ديباد  تجبادمحنيابإدىبعجزبع لهب%بب8.8 ب2014مني لب ولالبفيب
-1م بإجم ديباد  تجبادمحنياب ادشكلباداي  يبب%ب3.6 ب2016مني لب ولالبفيب

بمح و بفيف ئضببإدىبتحقيلأبادكنيلصي بادح  ببادج ليببعو لوم بادمتوععببا.8
ه بغيلبأ بادان ا بادتيبت   يبم بعجزبم تمل،بوا خ  ضباحتي  ي ت.ب2019بع م

ادتمويلببادحصولبعنىفيبب،بوض فبملو ةب  لبادصلفبتواجهبتح ي  ادوع ئية
ادم ديةباد  مةب وتؤك بهذهبادت ولا بعنىبأهميةبمواصنةبضا بأوض عبادخ لجي.

جلاءبوبدنم  ع لبفيب عمب ظمب  لبادصلفبادث ا ،ب الإصيح  بادهيكنيةبدجذببا 
لؤوسباطموالباطج ايةبادخ صة.بوفيبهذاباد ي لأ،بتمبإ خ لبتح ي   بفيم بيت نلأب

ب باتي يل باطج  ببط    ذ بادم تثملي  بفي ب كم  بلأسبادم ل باد لايةبوالأ ادممنكة
اد  و يةا.بغيلبأ باعتم  بعوا ي بج ي لبدي تثم لباطج ايبع بت خلبفيبا ضب

وم بش  بإجلاءبإصيح  بأخلىبدزي  لبلايةبادمتح لا.ب ادان ا ب عم  ،بالإم لا باد
يباد جزبادخ لجبقنيصادق للبادت  ف يةبو عمبت ويعبالاعتص  بأ بي همبأيض بفيبت

بيمك ب باد ولية، بدقوض ع بووفق  بالإصيح  بادهيكنيةا. باش   بأ   ه بادق م  لاجع
ادتصحيحبادخ لجيبفيبادان ا بعمنيةبدن ي  ةباد ق يةباطكثلبتقيي ابأ بت عمبأيض ب

بم بخيلبجذببادمزي بم بت فق  بادح فظة.بلا ب  لبادصلفادتيبلابت تم ب ظمب
ب

 القطاع المالي صلابةاستمرار 
ادت  و بادخنيجيبب ولبمجنسولابتزالبادا و بفيبب.أ   لبادهي لوكلاو   بتلاجعفيبمواجهةببمحت ظةباصياته باوجهبع م بادم ديةبادق  ع بلابتزال

كم بتتمتعبادح باط  ىبادت ظيمي،بأعنىباكثيلبم بم توي  ب  ببك  يةبلأسبادم لباوجهبع مبتانغبوادجزائلبتتمتعبام توىبجي بم بادل منة،بحيثب
ط ا ببم ه بالت  عببا تملالبا خ  ضبلاحيةبادا و بفيبا ضبادان ا باد  شئةبع بومعبذد ،به   با ضبادضغو بادلاحية. بمم توىبجي باأيض ب

بولغمبأ بهوام بأ   لباد  ئ لب تيجةباحت امبادم  ف ةبعنىبادو ائعب عم  ا.بوتلاجع الإم لا باد لايةبادمتح لابباطصولبعيمةباضمحيلتك ديفب
لابمخ  لبت هولبجو لباطصولببكم بأ ادت  و بادخنيجي،بفق بالت   بفيبادجزائل،بب ولبمجنسادقلوضبادمت ثللبدمبتتغيلبتقليا بفيبم ظمبب  اة
يلا .بب. الإم لا ابج ودته م  ابوادقلوضبادم   ب عبُبادملاعاةع ئمةب تيجةبالت  عبم توىبادقلوضبتزالب ولابتزالباد ظمبادمصلفيةبض ي ةبفيباد لالأبوا 

يت نبب م بمبفيبإيلا ادق  عبادمصلفيبإصي بح دي بجليبيوبادممنوكةبدن ودة؛ببدا و ابأم مويلكزباد لالأبعنىبوضعبا تلاتيجيةبدنتص يبدنتح ي  ب
ب.تهوهيكنبتهإع  لبل من

ب
،بمم بأ ىباد ي لاديباطمليكيبيأ   لباد  ئ لباط   يةبادمحنيةبا دتزام بمعبالاحتي  ادت  و بادخنيجيببمجنسوع بلف  بم ظمبادا و بادملكزيةبفيب

باي بادا و بب  لإدىبالت  عب باد  ئ  بادبو  لاد  ئ ل بمح و الإعلاض.بغيلبأ بادزي  ل باد ق يةبدم بتخ يفببص حاه لبفيبأ   لباد   ،بوم  نقيو 
اي بباد  ئ لبفلولأبأ   لباد  ئ لبكم بتقنص ب–لاب يم باد  و يةبوالإم لا بب–تخ يفبضغو باد يودةبفيبا ضبادان ا ب  ع ابعنىب،بادحكومية
ويمك بأيض بميحظةببا.9-1أ   لباد  ئ لباط   يةب ادشكلباداي  يببزي  لم بالا تق لبادك ملبلآث لببخ ضا،بمم بوفلولأبأ   لبالإعلاضادا و ب 

ب8-1ادشكلباداي  يب

 تمويل الحساب الجاري
ب %بم بإجم ديباد  تجبادمحنيا

ب

ب
بببببببان ا باد جزبببببببببببببببببببببببببب

بادمص  ل:باد ن   بادو  ية؛بوح  ا  بخالاءبص  ولأباد ق باد ودي.
بص فب ع+عبتمثلبزي  لا.ب1
باد لولأباي بادح  ببادج ليبومجموعبا و بادتمويلبتلجعبإدىبآث لبادتقييم،بواد هوبوادخ  .ب2
؛بتشملبإيلا بوادكوي ب2017-2014ان ا ب جن بف ئض بفيبح  ا ته بادج ليةبفيبادمتو  بفيبب3

بوالإم لا .بوع ل
باد لالأبودياي بواديم .ب4
 

ب:ادح  ببادم ديبوادح  ببادلأ م دي
بإص الب   ا باد ي باد ي  ي،بص ف

بأخلى،بص ف
ب1الاحتي  ي  ادتغيلبفيب
ب2ادج ليادح  بب
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-1 موبادو ائعب ادشكلباداي  يببزي  لب تيجةفيبم توىباد يودةببمح و ادبالالت  ع
مص لابيشكي بوادتمويلبا دجمنةببي ا.بومعبذد ،بلابتزالبو ائعبغيلبادمقيم10

ا،ب1-1لاب يم بفيبالإم لا بوع لب الإ  لبب–دا و بامهم بم بمص  لبتمويلب
ا تقلبم  لبوع ببمم بي لضه بدمخ  لبادتغيلا بفيبأوض عباد يودةباد  دمية.

ادت  و بادخنيجيبوادجزائلب ادشكلبب ولبمجنس موبائتم  بادق  عبادخ صبفيب
.بغيلبفيباد  مبادم ضيب جنهادتا  ؤبوا عباد   لأبادذيببا  با10-1اداي  يب

باكثيلبمق ل ةبا تللبم بعالبادص مةباد   ية.أ هبلابيزالبأا  ب
ب

ب بإحلاز باد ي     بص  ع بادويواصل باد يودة بأ ل بت زيز بفي اد ي    بوبتق م
 ادجزائلا،بباد ملبمج  ابا  وا بإع  لبادتمويلذد ببعنىبمثنةاطوم ببالاحتلازية.

ب بوت ايلأب  ل ب اداحلي ا، بوفلضبمت نا  باد يودة بادا و بف ئ ل ملج يباي 
وت ميلأبأ والأبلأسبادم لبادمحنيةب اد  و يةا،بوت زيزباط لبالاحتلازيةبب عم  ا،

دا و بالإ يميةباادكنيةب اداحلي ،بع ل،باد  و يةا،بووضعبإ  لبج ي بدحوكمةب
ب بعنى بواد مل ببا تح اث ادكوي ا، بالإ يميةبدأ وا  بدنا و  باد يودة توفيل

ب ب عم  ا، بادملكزية بدنا و  بج ي ل بعوا ي  بادمصلفيوبوصي غة  إيلا ،بباد مل
بالإم لا ا.

ب
بأ   لباد  ئ لباطمليكيةب وللبزي  ا أ   لباد   بادم خ ضة،بإدىبج  بببو تظل
ضغو  بعنىبجو لباطصولبادمصلفية،بمم بيؤثلبعنىبع للببت لض،بادم تملل

وا دت ديباد مو.ببإض  فوي همبفيبب،ادا و بعنىبتوفيلبالائتم  بدنق  عبادخ ص
بإصي بذيبأودويةبفإ بت ميلأبأ والأبلأسبادم لبادمحنيةبي اغيبأ بيكو بمج ل

ب باد   ي. بغيل بادق  ع بدت مية بادك في بادتمويل بتق يم بدضم   ص  عبدوي اغي
دي ت   لبم باد لصبادتيبتتيحه بالااتك لا بب ليقةاد ي    باد ظلبفيبأفضلب

فلصبادحصولبعنىببت زيزادتك ودوجيةباد لي ةبفيبادق  عبادم دي،بام بفيبذد ب
با.5 اد صلببادمص حاةادتمويل،بمعبإ اللبادمخ  لب

ب
 الإصلاحات الهيكلية  المضي قدما في

بدن   بفيبادم  قةب إزاءبا خ  ضبأ   لباد   ،باشت  بح جةبادان ا بادمص لل
بتوزيعبالإيلا ا باد   يةبم بخيلبالإ   لأبعنىب بعنىبإع  ل دنح بم بتلكيزه 

ا تلاتيجي  بادق  عباد  مبو عمباد  عة.بودتحقيلأبهذاباده ف،بوض  بهذهبادان ا ب
 موحةبدت ويعباد ش  بالاعتص  يبودك بآف لأباد موبمتو  ةباطجلبلابتزالب و ب
بالآف لأب بوهذه بادج لية. بادم دي بادضا  بلإجلاءا  ب ظلا بادت ليخية ادمتو    

ب9-1ادشكلباداي  يب

سعر الفائدة السائد بين البنوك وسعر الإقراض مقابل سعر الفائدة 
 على الأموال الفيدرالية الأمريكية

 فلولأبأ   لباد  ئ لبمق ل ةبا  لباد  ئ لبعنىباطموالباد ي لاديةباطمليكية،بمح واةب
بعنىبأ  سب  ويا

ب
ب
ب

باد وديةع.؛بوتقليلبعالإحص ءا بادم ديةبHaver Analyticsادمص  ل:بمؤ  ةب
 ن نةباي    بأ   لباد  ئ لباد  ئ لباي بادا و بتمثنه باي    بأ   لباد  ئ لبعنىبادقلوضبدثيثةبشهولبب1

بم تا  ابم ه باي    بعُم  ،بحيثبتمبا تخ امباي    بأ   لباد  ئ لبعنىبادقلوضبدنينةبواح ل.

ب
ب

ب10-1ادشكلباداي  يب

 التعاون الخليجي والجزائرنمو الائتمان والودائع في دول مجلس 
ب ادتغيلب%،بعنىبأ  سب  ويبمق ل ،بمتو    با ي ةا

ب
ب2012بببب2013ببببب2014ببببب2015ببببب2016ببب2017ادلاعباطول:

بوح  ا  بخالاءبص  ولأباد ق باد ودي.بHaver Analyticsادمص ل:بمؤ  ةب

ب
ب
 

بمجموعبادو ائع
بالائتم  بادخ ص
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بالإصيح  ب بات  يذ بادت جيل بعنىبضلولل بادضوء بم  بمزي ا بتنقي بدن مو ادض ي ة
اد وليببادص و بيتيحه م باد لصةبادتيببد  لبأغلاضبم باي ه بالا ت   لادهيكنية،ب

ببب6فيباد موباد  دمي.

دىبج  بب ببادمش غلوا  باد  مةبوأ اءباد مو، بأ اش  با تملاليةبأوض عبادم دية ب ج 
بعنىبم توىبمخياةبدلآم لبعنىبك    موذجبادت ميةبادح ديبادمك  ببادتيبحققه ب

وع بب7ادم يشةبعنىبادم ىباد ويل.بادمحل بادلئي يبدم توي  بادتيبت  ب–بالإ ت جية
باد وديب بخنُص  بإدىبأ بالإ ت جيةبفيب2016b لا ةبح يثةبدص  ولأباد ق   ولبا
بتحقيلأبفياق لبمح و بغ دا بم بت همبب،بمق ل ةباان ا بأخلى،ادت  و بادخنيجيبمجنس
باد مو هذهببت كسوببا.11-1أكالباكثيلب ادشكلباداي  يببةباق لد اد مبت هم،باي م 

فيبادق  عببةباطج ايةبم خ ضةباطجلتوظيفباد م داد ي    بادت ضينيةبداد تيجةب
ع بخنص بوببفيبادق  عباد  م.باد  مني ادخ ص،بمعبتق يمبأجولبملت  ةبدنموا  ي ب

اي بم  همةبلأسبب،بعنىبادص ي باد  دمي،التا  بموجببأيض بإدىبأ به   اد لا ةب
بإدىبأ بمك  بب بيشيل بمم  بادملت ع، بفتلا باد مو بأث  ء بفيباد مو ادم لبوالإ ت جية

وم بادشلك  بوت ززبالا تثم لبادخ ص،بواد كسبصحيح.بم بلاحيةببي الإ ت جيةبتزب
يلا ببم بتوافلأبمكو   لغمبعنىبادادمثيلبديهتم مبأ هب اي بالإ ت جيةبوالا تثم لبفإ بادصنةباد م باد  دميبادم ت  ،ببعكايلبمبإدىبح اد موبفيبادجزائلبوا 
بادت  و بادخنيجي.ب ولبمجنسفيببغيلبموجو لبغ دا 

ب
ت كفبادممنكةبف نىب ايلبادمث ل،بوت ميةبادق  عبادخ ص.بوتؤك بهذهباد ت ئجبأهميةبإصيح  ب ولأباد ملبوادت نيمبفيبت زيزبادت ويعبالاعتص  يب

لباطجولبفجوببصادواف لب دتقنيبة،بوزي  لبل ومباد م دا عةبإدىبادم تحقي ب عمباطجولبتوجيهإصي ب ظمبادت ليببوادت نيم،بوبعنىباد  و يةبباد لاية
الامجبتشتل بأ بيكو بجميعباد  مني بفيبع  ع  ببا تح اث ال  مجب   ع  ابع ب ليلأببا،بوت قيحب ظ مبحصصبادتوظيفوادواف ي اي باد  و يي ب

و ب ادت بمجنس ولبأ   ي بدنح  ظبعنىبادق للبادت  ف يةبفيبجميعببم نا مح  لبم بادموا  ي .بومعبذد بفإ باجتذابباد م دةبادواف لبادم هللب يظلب
دهذهببادخنيجي،بوي اغيبأ بته فبإصيح  ب ولأباد ملبإدىبزي  لبالإ ت جيةبوادحوافزبادتيبتشجعبادموا  ي بعنىباد ملبفيبادق  عبادخ ص.بوتحقيق 

اد اخنيبت قلبادبام بي محباق لبأكالبم بحلية،باد خولب ظمبت شيلا فيبادغ ية،بأجل بكلبم باداحلي بوع لبوالإم لا بإصيح  بموضعبتلحيبب
بادان ا بادتيبلابيزالب ظ مبت شيلا وفيبإع مةب ائمة.ببلادواف بةا ضباد م دبيم حم بادمقللبأ ببمشلوعبع  و بج ي بفيبع لبه   وب.بادواف لبةن م دد

خ وا بدتح ي بتوافلأب ظمبادت نيمبفيبادوع بادلاه بم  بوتتخذبإيلا بوعبُبف وفبت ي بم بإجلاءبإصيح  بمم ثنة.بادواف ي يح بم بت قلببفيه باد خول
دقوا ي باد ملبب ولا بلي  لباطعم لبفيبادم  هجباد لا يةب إيلا ا.بغيلبأ بادتح يثبادملتقببإ لاجوادت ليببمعباحتي ج  بألا بباد مل،بام بفيبذد ب

اي باد   ء،بأ بي ي بالإ ت جيةبواد موبفيببوخ صةادمش لكةبفيب ولأباد مل،ببزي  لوببتو يعبالاعتص  بادل ميم  بلابيزالبعي باد ظل.بوم بش  بفيبعبُ
ادمؤي لبلاتخ ذببجحجادأ اءب ولأباد ملبو ظمبادت نيم،بمم بي ززبتح ي ببم بادملجحب شوءبتك ديفبم ديةبع ب،واوجهبع مجميعبان ا بادم  قة.ب
با.2عنىباد حوبادماي بفيبع مبادم ديةباد  مةب ادح شيةببدن مو اد اعمةبإجلاءا بادضا بادم دي

ب

                                                 
ب.امزي بم بادت صيلبا  ك    ب ج  با تلاتيجي  بادت ويعبالاعتص  يبعنىباد موبوادتيبت ززبادتج للب4يت  ولباد صلبب6
ب.Mitra and others 2016،بو لا ةبAdler and others 2017لاجعب لا ةبب7

 11-1ادشكلباداي  يب

ب
ب.IMF (2016b)ادمص ل:ب لا ةب

بفتللب موبغيلبملت ع.=بNHفتللب موبملت ع؛ب=بHمنحوظة:ب
.بفتللباد موبادملت عبهيباد تللبادتيبيتج وزبفيه بم  لباد موب2014-1970فتلا باد موبتشملباد تللب

ب%ب  وي بخيلبخمسب  وا بمت  عاةبعنىباطعل؛بواخيفبذد بت تالبفتللب موبغيلبملت ع.4

 

 محاسبة النمو
بادم  هم  بفيباد موا متو  ب

 

باد م دة
بلأسبادم ل

بالإ ت جيةبادكنيةبد واملبالإ ت ج
 

بص ل
ب2-
ب4-
-6 
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ب بوع  بفلصباد مل. بادخ صبوتوفيل بالا تثم ل بدتشجيع بأعم باصولل باطعم ل بايئة بخ وا بدتح ي  باد ي    بأيض  بص  ع هذهببأصاح ويتخذ
.بف يبادجزائل،با أ بادحكومةبفيبوضعبا تلاتيجيةبش منةبلإع  لبادضا بادم ديبادم نوببفيبظلبحجمبأكثلبإدح ح الإصيح  بادم ززلبدن موب

باد مبصي غة بادق  عبادخ ص. وفيبإيلا ،بته فبخ ةبادت ميةبادو  يةباد    ةبإدىبت ميةبادق  عبوذجبالاعتص  يبادذيبتتا هبدتحقيلأب موبيقو ه
بح دي اد ن   ببا شلوتادت  و بادخنيجيبا د  لبا تلاتيجي  ب موحةبدنت ميةبادو  ية،بب ولبمجنسوع بأ نق ببادخ صبوادح بم بالاعتم  بعنىباد   .

 يبففيبأ لباعتص  يةبكنيةب نيمةبعنىبادم ىبادمتو  .بإح ىبادمه مبادلئي يةبفيبهذابادص  بفيب مجبهذهبالا تلاتيجي  بتتمثلب.بوبه ت  يذملحنةب
ي ت  بإدىبمؤشلا باط اءببت ا ة ظ مبدنمبوضعبمع،ب2030وضعب ي    بمح  لبدت  يذبلؤيةبعنىبص  عباد ي    ببي كفاد  و ية،بادممنكةباد لايةب

مؤشلا باط اءبادلئي ية،بفيبحي بتؤك با تلاتيجيةبادت ميةبادو  يةبادث  يةبفيبع لبأيض بعنىبفيبا تخ امبم  بوالإم لا با أ بعبُبوا دمثل،بادلئي ية.
اد  و ية،بام بفيبادممنكةباد لايةبفيبع  ع بب16 ولبادق  عبادخ صبم بخيلبالامجبادخصخصةب فيببتو يعويجليببادملاعاةبوادتقييم.ب ظ ميعولب

بم  ا،بوت ويلبادشلاك  باي بادق  عي باد  مبوادخ صب ادجزائل،بعم  ،بع ل،باد  و ية،بالإم لا ا.ألامكو،بوفيبعبُشلكةبذد بإمك  يةبايعبأجزاءبم ب
تمبت  يذبع  بم بالإصيح  بوبدتح ي بايئةباطعم ل.ببادق  عبادخ صعب موباد  و يةبمؤخلابعال  مجبإزادةباد قا  بأم مادممنكةباد لايةبوع بأ نق ب

ب  ادتخنيصبادجملكي،بوتح يثبع  و بادم  ف ة،بوببإجلاءا بسبادم ل،بوت ليعأادمهمةبفيبإ  لبهذابادال  مج،بام بفيبذد بت اايلبدت ويلبأ والأبلب
،بيتضم بادتق مبادمُحلزبفيبادم  قةبوفيبان ا بأخلىبادم  ف ة.تشملبعوا ي بالإع  لبوببالاكتم لوه   بت اايلبأخلىبعنىبوش ببع  و بادله بادتج لي.

ادم تثملي بصغ لبوت ليعبالإجلاءا بادجملكيةب اداحلي ،بعم  ا،بوحم يةب ادكوي ،بعم  ،بع لا،ببه وتلخيصادشلك  بإ ش ءباد  فذلبادواح لبدت جيلب
بوب بالإم لا ا، بادتمويلبباتخ ذ اد  و ية، بعنى بفلصبادحصول بوت زيز بعم  ا، ب ادجزائل، بوادمتو  ة بادمشلوع  بادصغيلل بت مية ما  لا بدت زيز

ب اداحلي ،بعم  ،بالإم لا ا.
ب

فيبب،بم بش  بزي  لبادجهو بادلاميةبإدىبتح ي بادحوكمةبوادش  فية،بوت زيزبادم  ءدة،بوزي  لبادك  ءلبادحكوميةبأ بت همبأيض ادملحنةبادمقانةوفيب
ولابتزالبه   بتح ي  بمهمةبتتمثلبفيبتح ي بادحوكمةبوم  دجةبمخ  لباد    ،بلاببا.World Bank 2017تقليلبت زيزبثقةبادق  عبادخ صب 

ب.باوآ ي بادو  ى اطو   ادشللأب:الإعنيمي الاعتص   م بتقليلبآف لأب2016ع  بأكتوالبفيبب1-2 دصلاع  ب لاجعبالإ  لبادمت ثللبا يم بفيبادان ا ب
ب

 التوقعات الاقتصاديةمخاطر التطورات السلبية تلقي بظلالها على 
ليقي بلابتزالبادك ةباد نايةبهيباطلجحبفيبميزا بادمخ  لبادتيبيت لضبده باد موبفيبادان ا بادمص للبدن   بفيبم  قةبادشللأباطو  بوشم لبإف
ج  ببوأفغ   ت  بوا ك ت  .بفه   بع مبيقي بكايلبيحي باآف لأبأ   لباد   ،بودك بادمخ  لباد  شئةبع بتقنببهذهباط   لبتا وبأكثلبتلجيح بدن

يميةبوادت ولا باد نايباوجهبع مب ظلابدن جزبادكايلبفيبادم ديةباد  مةبوادح  ببادج لي.بولابتزالبمخ  لبادت ولا باد نايةباد  شئةبع بادصلاع  بالإعن
تؤثلبا وله بعنىبباد ي  يةبع ئمةبأيض ،بام بفيبذد بادص عباد انوم  يباي بع لبوان ا بأخلى.بوه   بمخ  لبأخلىبأكثلبع دميةبع -ادجغلافية

وع بيؤثلبهذابادتحولبعنىباد موباد  دمي،بمم بيؤثلبا ولهبعنىب غيعيةبفيبالاعتص  ا بادمتق مة.بالا ي    بادتحولبادمحتملبإدىبادادم  قة،بمثلب
ي  ةباد ق يةباد   يةبا  لعبعو لباد ،بوخ صةبإذاب ف  بهذهباد ي    بأ   لباد   ب حوبالا خ  ض.بوع بتؤ يبم  قةاد فيادمص للبدن   ببادان ا 

تكن ةبادتمويلباد وديببوزي  ل،ب  لباد ولالباطمليكيح  بفيبوالت  عبب، لعةبتش ي باطوض عبادم ديةباد  دميةم بادمتوععبفيبادولاي  بادمتح لبإدىب
وفيبادمق ال،به   ببإجلاءا بادضا بادم دي.تخ ذبجبادمؤي لبلاحجادح بم بتوافله،بوخ صةبدنان ا بذا بادتص يفبالائتم  يبادم خ ض،بوت زيزبادوب

وهوبم بيمك بأ بي  همبفيبتحقيلأب موبأعنىبفيبب–ام بفيبذد بح وثبت  فٍبع دميبأعوىبوأكثلبا تملاليةبب–احتم لا باتج وزبادتوع   باد  دميةب
بببببب.م  قةاد
ب
بب
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 1مع قطر يالدبلوماس للصدعالاقتصادية  الانعكاسات: 1-1الإطار 
ب

ت ثيلبادص عبمعببادتكيفالاعتص  بادق ليبواط والأبادم ديةبادق ليةببيواصليو يو،ببادخ مسبم باد  شئةبع بإجلاءا ادص مةباطوديةببعقب
ب.اد انوم  ي

ب
ادخ مسباد يع  باد انوم  يةبوالاعتص  يةبمعبع لبفيباق عباد  و يةبوالإم لا ،بادممنكةباد لايةباداحلي بومصلبوببم ه ع  بم بادان ا ،ببع مفق ب
أم مبلحي بادخ و بادجويةبادق لية،بكم بتمبإغيلأبادح و باداليةبادق ليةبأيض بأغنق بهذهبادان ا باطلا ةبمج ده بادجويبوب.ب2017يو يوببم 

بمعباد ميءبادملتا ي باق ل.به   ميتتادم  قةباتقنيصبفيبا و بادع م با ضببكذد معباد  و ية.ب
ب

إ ت جهبفيببيتموال ا بع لبم ب سب بُاده   بعلااةبفبادت فق  بادتج ليةبوادم دية.بت  يلبعالمنمو  بفيبع لبباطزمةبهوك  باطثلبالاعتص  يبدهذ
ا.ب1-1-1اد  و يةبوالإم لا ب ادشكلباداي  يبادممنكةباد لايةبكايلبم بادوال ا باطخلىبعالببج  بادان ا بادتيبت لضبعيو ابتج لية،بكم بيملب

أيببإزاءادمخ وفببخ ف،بمم بءمص  لبا ينةبلإم ا ا بادغذابإيج  تمبكم باد مني  بادتج ليةبعالبادكوي بوعم  ،ببا ضبتحويلبم  لوع بتمب
،بودك بهذابادقنلأبع با يةبادتحتيةبادلئي يةادتج للبعنىبت  يذبمشلوع  بادبت  يلوك  بمص لبادقنلأبفيبادا ايةبهوباحتم لبأ بيؤثلبب قصبمحتمل.

هو بت ملبع لبح دي بعنىبت ليعبوتيللبادج،بوا لإض فةبإدىبذد ت  ف ية.بادا ينةبوبادبادوال ا بموا بادا  ءبومص  لم بتوافلبمخزو ببا ضلبتلاجع
ب.محني بادموا بادغذائيةتجهيزبأ ش ةبت زيزبدت ويعبمص  لبادوال ا بوادتمويلبادخ لجي،بوبدبادماذودة

ب
اد  ئ لبإدىبلفعبأ   لباد  ئ لببع ل ودةبدبالاعتص  اد ي  يبوآف لأببيتص يفبالائتم   لجةبادأ ىبتخ يضبفق بب،ا ضبادضغو بادم ديةب ش  ع بوب

باي بادا و ،ب اطج ايةببا و دنادم تحقةببادخصومبكذد با خ ض دمقيمي بوغيلبادمقيمي ا.بابعنىبم توىو ائعبادق  عبادخ صب بتلاج  كم 
ضخباد يودةبم بمصلفببح لباطثلبادواععبعنىبادميزا ي  باد موميةبدنا و بع ب ليلأحتىبالآ بم بتخ يفبادبتمع بوبا.ب2-1-1 ادشكلباداي  يب

بض فيب ويلباطجلبد مني ته .الإتمويلبت مي باداشكلبا تا عيبعنىببا و وتلكزبادب.ع لبادملكزيبوزي  لبو ائعبادق  عباد  م
ب

اوجهبع مبع لببظن بص  لا ق بفب.ادت  و بادخنيجيب ولبمجنسبوم ه ادم  قة،ببان ا بفيبا عيبض ي  بحتىبالآ بادت ثيلبالاعتص  يبويا و
 ولبفيباط والأبادم ديةبدبمواتي بكذد بل باد  لك  بوببم  بوالإم لا .ادكايللبم بادغ زبادمول لبإدىبعبُبادكمي  ،بام بفيبذد بهذهبادان ا م تمللبد
بإا  ءإدىبأم هببإذابم ب  لبيؤ يبهذابادص عباد انوم  يبع وعنىبادم ىباط ول،ببزوالبادت اعي  باطوديةبا لعة.بمع،بادت  و بادخنيجيبمجنس

تك ديفبادتمويلبفيبع لبيلفعبواد موبوببا الا تثم لبمم بيخ ضبادثقة،ببإض  فادت اببفيبوبادت  و بادخنيجيببمجنسفيببادتك ملبزي  لادتق مب حوب
ب.بأيض بادت  و بادخنيجيب ولبمجنسولام بفيباقيةب

ب
بلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل

ب.الاي  به يي  بادم  ع لباداحثيةه .بوع مب لو ي ،بوصهيببش،بومحم بادقلشي،بو تي   بأودومويوابأ ي يجيبإع ا ب1

ب

ب
ب
ب
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ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب

ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب

ب2-1-1ادشكلباداي  يبببببببب1-1-1ادشكلباداي  يب

 اعتماد بنوك مجلس التعاون الخليجي على التمويل الخارجي   1 2016الصادرات والسلع المعاد تصديرها إلى قطر، 
بادخصومباطج ايةبإدىبمجموعبادخصوم،ب%ا   اةببببببب امني لا باد ولالا باطمليكيةا

بببببببببب
ب2016يو يوببب2016 اتمالببب2016 ي مالببب2017م لسببببب2017يو يوبببببببالإم لا ببباد  و يةبببببعم  بببببببمصلببببببادكوي بببباداحلي ببب
ب

بادمص ل:باد ن   بادو  ية.بخالاءبص  ولأباد ق باد ودي.ادمص  ل:بع ع لباي    بتج للباد نعباط   يةبد ىباطممبادمتح ل؛بوح  ا  ب
ب.2015اي    بادكوي بوادممنكةباد لايةباد  و يةبع بع مب1
 

 اد نعبادم   ببببادص  لا 
بتص يله   

 

باداحلي ب ادمقي سباطيم اببببببادكوي 
بعم  ببببببع ل

باد  و يةببببببالإم لا 
 

ب3.5

ب3.0

ب2.5

ب2.0

ب1.5

ب1.0

ب0.5

بص ل 0.0
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 البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: مؤشرات اقتصادية مختارة

 توقعات    متوسط 
ببببببببببب   2018 2017 2016 2015 2014 2013–2000 

 3.0 1.7 5.6 2.1 2.6 5.1 نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي
     بب ادتغيلباد  وي؛ب%ا

ب0.8ب1.5ب3.3ب3.7ب3.8ب3.7 ادجزائل
ب1.7ب2.5ب3.0ب2.9ب4.4ب5.1باداحلي 

ب3.8ب3.5ب12.5ب1.6-ب3.2ب3.3بجمهوليةبإيلا بالإ يمية
ب2.9ب0.4-ب11.0ب4.8ب0.7ب…باد لالأ
ب4.1ب2.1-ب2.5ب2.1ب0.6ب5.1بادكوي 
ب31.2ب55.1ب3.0-ب10.3-ب53.0-ب4.3بدياي ب
ب3.7ب0.0ب3.0ب4.2ب2.5ب3.8بعم  
ب3.1ب2.5ب2.2ب3.6ب4.0ب11.7بع ل

ب1.1ب0.1ب1.7ب4.1ب3.7ب4.2بادممنكةباد لايةباد  و ية
ب3.4ب1.3ب3.0ب3.8ب3.3ب4.9بالإم لا باد لايةبادمتح ل

ب8.5ب2.0-ب9.8-ب28.1-ب0.2-ب3.1ب1اديم 
ببببببببببب  

 6.1 4.4 4.7 5.4 5.8 7.5 تضخم أسعار المستهلكين
     بب ادمتو  باد  وي،ب%ا

ب4.4ب5.5ب6.4ب4.8ب2.9ب3.8 ادجزائل
ب3.5ب0.9ب2.8ب1.8ب2.7ب1.7باداحلي 

ب10.1ب10.5ب9.0ب11.9ب15.6ب18.2بجمهوليةبإيلا بالإ يمية
ب2.0ب2.0ب0.4ب1.4ب2.2ب15.3باد لالأ
ب2.7ب2.5ب3.5ب3.7ب3.1ب3.2بادكوي 
ب32.1ب32.8ب27.1ب9.8ب2.4ب5.1بدياي ب
ب3.2ب3.2ب1.1ب0.1ب1.0ب2.7بعم  
ب4.8ب0.9ب2.7ب1.8ب3.4ب4.4بع ل

ب5.0ب0.2-ب3.5ب2.2ب2.7ب2.2بادممنكةباد لايةباد  و ية
ب2.9ب2.1ب1.8ب4.1ب2.3ب4.2بالإم لا باد لايةبادمتح ل

ب29.5ب20.0ب5.0ب39.4ب8.2ب11.5ب1اديم 
ببببببببببب  

 4.1- 5.2- 10.6- 9.3- 1.1- 6.2 العامةرصيد المالية العامة الكلي لدى الحكومة 
     ببم بإجم ديباد  تجبادمحنيا %ب

ب1.2-ب3.5-ب13.7-ب15.7-ب8.0-ب3.7 ادجزائل
ب11.9-ب13.2-ب17.8-ب18.4-ب1.6-ب0.9-ب2اداحلي 

ب2.2-ب2.2-ب2.6-ب1.8-ب1.1-ب1.6ب3جمهوليةبإيلا بالإ يمية
ب4.7-ب5.1-ب14.1-ب12.3-ب5.4-ب…باد لالأ
ب1.5ب1.5ب0.3ب5.8ب22.3ب28.8ب2ادكوي 
ب23.3-ب43.0-ب102.7-ب126.6-ب73.8-ب11.7بدياي ب
ب11.4-ب13.0-ب21.6-ب15.7-ب1.1-ب8.6ب2عم  
ب0.5ب1.0-ب3.9-ب5.6ب15.3ب10.3بع ل

ب7.2-ب8.6-ب17.2-ب15.8-ب3.4-ب8.0بادممنكةباد لايةباد  و ية
ب2.2-ب3.7-ب4.1-ب3.4-ب1.9ب7.7ب4الإم لا باد لايةبادمتح ل

ب6.6-ب9.9-ب13.5-ب10.6-ب4.1-ب3.0-ب1اديم  ببببببببببب  
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 0.2- 0.4- 3.6- 3.5- 8.8 12.9 رصيد الحساب الجاري
     بب %بم بإجم ديباد  تجبادمحنيا

ب10.8-ب13.0-ب16.5-ب16.5-ب4.4-ب12.5 ادجزائل
ب4.2-ب4.6-ب4.7-ب2.4-ب4.6ب6.4باداحلي 

ب5.9ب5.1ب4.1ب2.4ب3.2ب5.0بجمهوليةبإيلا بالإ يمية
ب6.7-ب6.3-ب8.7-ب6.5-ب2.6ب…باد لالأ
ب1.4-ب0.6-ب4.5-ب3.5ب33.4ب33.3بادكوي 
ب9.8ب1.8ب22.4-ب52.6-ب78.4-ب23.7بدياي ب
ب13.2-ب14.3-ب18.6-ب15.5-ب5.8ب8.7بعم  
ب1.0ب2.3ب4.9-ب8.4ب24.0ب20.8بع ل

ب0.4ب0.6ب4.3-ب8.7-ب9.8ب16.8بادممنكةباد لايةباد  و ية
ب2.1ب2.1ب2.4ب4.7ب13.3ب10.3بالإم لا باد لايةبادمتح ل

ب2.4-ب2.3-ب5.6-ب5.5-ب1.7-ب0.0ب1اديم 
 ادمص  ل:باد ن   بادو  ية؛بوتق يلا بوتوع   بخالاءبص  ولأباد ق باد ودي.

 م لسا.ب20م لس/ب21منحوظة:بتُ لجبادمتغيلا بعنىبأ  سباد  ةبادم ديةبلإيلا ب 
 .2018عنىبافتلاضبا ته ءبادصلاعبفيبأوائلبب2018تقومبتوع   بب1
 ادحكومةبادملكزية.ب2
 ادحكومةبادملكزيةبوص  ولأبادت ميةبادو  يبم بع ابعمشلوعباد عمبادم ته فع.ب3
م لا بأاوبظايبو ايبوادش لعة.ب4  ادح  ا  بادموح لبدنحكومةبالاتح  يةبوا 


