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Themes des perspectives économique régionales
(PER)

L’évolution de Péconomie mondiale accentue Purgence et la complexité de
Paction

= L’espace budgeétaire se restreint

Le ralentissement de la croissance, la baisse des cours du pétrole, le niveau éleve de la dette et

I'augmentation des taux d’intérét restreignent I'espace budgétaire
= Les politiques monetaires et de change ont un role a jouer

Le développement insuffisant des cadres d’action et la mauvaise communication nuisent a I'efficacité

= Les réformes structurelles sont plus urgentes

Une croissance plus robuste et plus inclusive passe nécessairement par le développement du secteur
privé et 'amélioration de la gouvernance



Evolution de Péconomie mondiale

« Un moment délicat pour Péconomie mondiale »

IMF | Middle East and Central Asia Department



Evolution de I’économie mondiale

Une croissance mondiale qui ralenti

Croissance mondiale
(en pourcentage)
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Des cours du peéetrole plus bas et volatils

Volatilité des cours du pétrole (APSP et CBOE)

90 —CBOE crude oil volatility index
80 —Yolatilité des cours du pétrole APSP (éch. droite)
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Une demande extérieure plus faible

10 principaux partenaires commerciaux : réevisions de la
croissance des importations
(en points de pourcentage)
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Incertitude persistante sur les marchés peétroliers

Les cours du peéetrole se redressent... ... mais devraient baisser par la suite
Cours du pétrole brut APSP! Projections des cours du brut APSP?
(en dollars US le baril) (en dollars US le baril)
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Sources : Haver Analytics et calculs des services du FMI. ' La moyenne des cours du brut de Brent, Dubai Fateh et West Texas Intermediate.

' La moyenne des cours du brut de Brent, Dubai Fateh et West Texas Intermediate.



Des changements sont demandés

La lenteur des progres depuis 2011 ... ... a alimenté un mécontentement croissant

A Indice des troubles sociaux
Taux de chom ag € (Indice, moyenne glissante sur 12 mois, 2015-2019 = 100)
(en pourcentage)
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Sources : Factiva et calculs des services du FMI.

Sources : BIT : indicateurs clés du marché du travail (ICMT) et services du FMI



Pays exportateurs de pétrole
« S’adapter a Ia baisse et a la plus grande volatilité

des prix du pétrole »

IMF | Middle East and Central Asia Department



Une reprise lente de la croissance

Croissance du PIB réel
(moyenne pondérée, en pourcentage)
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—  Moyenne des EP MOANAP
Note : hors Libye et Yémen.

Croissance du PIB réel non pétrolier
(moyenne pondérée, en pourcentage)
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Pressions exterieures

Le solde des comptes courants exterieurs
en baisse...

Solde des comptes courants exterieurs
(moyenne pondérée, en pourcentage du PIB)
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... et la croissance du crédit ralentit

Masse monétaire (M2) et croissance du credit au secteur prive

20

18

16

14

12

10

0 |

( pourcentage, en glissement annuel)

—Crédit au secteur privé

—Masse monétaire : M2, 1 an d'avance

juil.-12  juin-13 mai-14 avr.-15 mars-16 févr.-17 janv.-18 déc.-18 nov.-19



Les enjeux de la politique budgétaire

Un impact réduit sur la croissance...

CCG : croissance du PIB reel non pétrolier et impulsions
budgétaires (en pourcentage et pourcentage du PIB non
pétrolier, moyennes pondérees)
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Sources : autorités nationales et calculs des services du FMI.

Note: on calcule I'impulsion budgétaire en utilisant la variation du ratio solde primaire non pétrolier/PIB non pétrolier.

Les pondérations nationales correspondent au PIB corrigé sur une base de parité de pouvoir d'acaht. CCG =

... et des dépenses toujours intenables

Prix d'equilibre budgétaire du pétrole
(en dollars US le baril)
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Conseil : des réformes plus profondes s’imposent pour
relancer la croissance

Réformes budgétaires

Cette photo dont I'auteur est inconnu est sous licence CC BY-SA

* Reprendre le reéquilibrage budgétaire progressif

* Neécessite a |la fois des réductions de depenses et I'accroissement
des recettes Isoler 'economie des chocs pétroliers

- Etablir et ancrer des cadres budgétaires crédible & moyen terme
* Renforcer les institutions budgétaires

Réformes structurelles
* Renforcer le climat des affaires et la gouvernance

« Améliorer I'acces des PME au crédit

* Investir dans le capital humain et physique



https://nl.wikipedia.org/wiki/Burj_Dubai
https://creativecommons.org/licenses/by-sa/3.0/

Pays importateurs de peétrole
« Gérer la vulnérabilité sur fond de perspectives

incertaines »

IMF | Middle East and Central Asia Department
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Une croissance modeste et un chomage éleveé

Croissance du PIB réel

(moyenne pondeéreée, en pourcentage)
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Les vulnérabilités extérieures persistent

La baisse des cours du pétrole reduit les deéficits des comptes _mais les conditions extérieures sont difficiles
courants exterieurs...
Solde courant 10 principaux partenaires commerciaux, révisions par
(moyenne pondérée, en pourcentage du PIB) rapport a avril 2018
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Le niveau élevé de la dette publique limite
Pespace budgétaire

La politique budgétaire ne peut plus tirer la croissance... ... mais un secteur privé revigoré pourrait la relayer
Dette publique brute Ratios de I'investissement privé par régions
(en pourcentage du PIB) (moyenne 2000-18, en pourcentage du PIB)
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) 4

Conseil : trouver Péquilibre entre les facteurs de vulnérabilité a
court terme et les enjeux a moyen terme

Politique budgétaire

 Le reequilibrage est essentiel etant donne I'espace budgetaire =
limité
 Mais il doit étre favorable a la croissance

* Transferts sociaux ciblés, restructuration des sociétés d’Etat,

numerisation r >
rrrrff FrnrerE e

Politiqgue monétaire

VVVVVVVVV

- Marge restreinte de soutien a I'activité il j.f}

- Une plus grande flexibilité des taux de change est nécessaire -
Politique structurelle | :‘ |
- Améliorer I'accés au crédit s i
- Ameliorer la gouvernance et le climat des affaires
- Réformes des marchés des produits et du travalil



S’attaguer aux problemes transversaux et risques

« Favoriser une croissance inclusive dans la
région »

IMF | Middle East and Central Asia Department
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Programme du département Moyen-Orient et Asie
centrale : stimuler une croissance inclusive

Bienfaits de la réduction de I’écart d’inclusion financiere des
PME pour la croissance
(en points de pourcentage)

Bienfaits de I’'intégration commerciale du Maghreb pour la
croissance
(en pourcentage)
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MENA CCA EUR APD SSA Source : FMI 2017b et calculs des services. Note: CVM = chaine de valeur mondiale. L'augmentation de la croissance

est conditionnée par une augmentation de la mesure commerciale donnée équivalant a la plus grande amélioration
historique d'une période a l'autre observée au Moyen-Orient et en Afrique du Nord au cours des 20 derniéres années.

Pour l'ouverture commerciale : 7,7 points de pourcentage ; pour la chaine de valeur mondiale : 4 points de pourcentage "



Programme du département Moyen-Orient et Asie
centrale

Programme de réformes structurelles

Croissance inclusive

*  « Document départemental sur la gouvernance et la

* « Renforcement du role des PME dans le monde arabe » corruption » (a venir)
(a venir) . . ; -
« « Commerce et investissement étranger : des éléments
* « Inclusion financiere des PME au Moyen-Orient et en essentiels a la diversification et la croissance dans le CCG »
Asie centrale » (février 2019) (décembre 2018)
* « Opportunités pour tous : promouvoir la croissance et + « Masse salariale du secteur public au Moyen-Orient et en Asie

I'inclusivité au Moyen-QOrient et en Afrique du Nord »

L centrale » (janvier 2018)
(Juillet 2018)

Conflits et fragilité : des problemes a regler

Intégration

* « Intégration économique au Maghreb : une source de * « Evaluation du PIB pétrolier et non pétrolier » (a venir)
croissance inexploitee » (fevrier 2019) -« Difficultés de la politique macroéconomique dans les
* « Ouverture dans le Caucase et I'Asie centrale : des pays en conflit et les pays fragiles : 'experience du
cadres d’action pour soutenir l'intégration régionale et Moyen-Orient » (fevrier 2019)
mondiale » (fevrier 2019) * « Conflit au Moyen-Orient et en Asie centrale : colts et
-« Fintech, croissance inclusive et cyber-risques dans la priorites de la politique economique » (PER octobre

région MOANAP et CAC (septembre 2018) » 2018)
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Synthese des PER

L’évolution de ’économie mondiale accentue Purgence mais aussi la complexité de PPaction

Politique budgétaire
» Le ralentissement de la croissance rend d’autant plus nécessaire une expansion budgétaire

» Mais la faiblesse des cours du pétrole, le niveau élevé de la dette et I'incertitude autour des taux d’intérét restreignent 'espace budgétaire

Politique monétaire

» Renforcer les cadres de politigue monétaire et ameéliorer la communication

Réformes structurelles
» Les autres options étant limitées, il est essentiel d’'opérer des réformes structurelles pour réaliser une croissance inclusive durable
¥ EP MOANAP : améliorer I'accés au crédit, en particulier pour les PME. Investir dans le capital humain et public, améliorer la gouvernance
€ IP MOANAP : opérer des réformes des marchés de produits et du travail afin de débloquer le secteur privé; renforcer la gouvernance

@ CAC : achever la résolution du secteur financier et améliorer la gouvernance
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