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Evolucao recente

FMI | Departamento do Hemisfério Ocidental — Perspectivas econémicas: As Américas



Apos uma forte retomada, o crescimento do produto esta

desacelerando

O crescimento da ALC esta desacelerando apos uma forte ... principalmente devido ao enfraquecimento na manufatura.
retomada dos efeitos da pandemia...
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Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI. Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Os agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC. ACPRD = América Central, Panama e Republica Nota: Os agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC.

Dominicana; CARNT = Caribe: ndo dependentes do turismo; CARTD = Caribe: dependentes do turismo;
AL-5 = Brasil, Chile, Coldmbia, México e Peru; OAS = outros da América do Sul.



... €m parte refletindo o enfraguecimento das condicoes

As exportagdes da regido perderam o impeto em
2023...

Contributions to Merchandise Nominal
Exports Growth
(3-month moving sum; year-over-year percent change)
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Sources: Haver Analytics; national authorities; and IMF staff calculations.

Note: Real exports growth is purchasing-power-parity GDP-weighted average.
Includes Brazil, Chile, Colombia, and Mexico.

externas

... em parte devido ao enfraquecimento dos pre¢cos ... enquanto as condig¢ées financeiras permaneceram
das commodities, ...

restritas.

Precos das principais commodities exportadas

AL-5: Rendimentos dos titulos soberanos de dez
pela ALC anos
(Média movel de trés meses; variagdo percentual em (Porcentagem)
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Fontes: Bloomberg Finance L.P.; e calculos do corpo técnico do FMI.

Fontes: Bloomberg Finance L.P.; e calculos do corpo técnico do FMI
Nota: Petréleo refere-se a média das cotagdes a vista do petrdleo Brent,
West Texas Intermediate e Dubai Fateh.

Nota: Mediana dos paises do AL-5 (Brasil, Chile, Coldbmbia, México e Peru).



Os mercados de trabalho na regiao estao robustos

O emprego esta proximo da tendéncia anterior a ... € 0 desemprego caiu acentuadamente... ... enquanto a participagéo na forga de trabalho se
pandemia... estabilizou num nivel mais baixo
AL-5: Emprego AL-5: Taxa de desemprego AL-5: Decomposicao da taxa de participagao
(Escala a esq.: indice: 2005 = 100) (Porcentagem) (Variagdo em pontos percentuais desde 2019)
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Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e calculos do corpo Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e célculos do corpo Fontes: Organizagao Internacional do Trabalho (ILOSTAT); e calculos do corpo
técnico do FMI. técnico do FMI. técnico do FMI.
Nota: Média ponderada pela forga de trabalho. AL-5 = Brasil, Chile, Colémbia, Nota: Média ponderada pela forga de trabalho. AL-5 = Brasil, Chile, Coldmbia, Nota: Os agregados sdo somas. AL-5 = Brasil, Chile, Coldbmbia, México e Peru.
México e Peru. México e Peru.



A inflacao global esta diminuindo...

A inflagdo global caiu em toda a regiéo...

ALC: Inflagao dos precos ao consumidor
(Média trimestral; variagdo percentual em 12 meses)
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Fontes: Haver Analytics; FMI, base de dados International Financial Statistics; base de dados World Economic

Outlook; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Os agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC. ACPRD = América Central, Panama e Republica
Dominicana; CARIB: ndo dep. turismo = Caribe: paises ndo dependentes do turismo; CARIB: dep. turismo =

Caribe: paises dependentes do turismo; AL-5 = Brasil, Chile, Colédmbia, México e Peru; OAS = outros da
Ameérica do Sul (exclui Argentina e Venezuela).

... em linha com as tendéncias mundiais

AL-5 e grupos de pares: Inflagao geral
(Variagdo percentual em 12 meses)
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Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Os agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC. EME Asia = economias de mercados emergentes
da Asia (Filipinas, india, Indonésia, Malasia, Tailandia e Vietna); EME Europa = economias de mercados
emergentes da Europa (Hungria, Polénia, Roménia e Sérvia); AL-5 = América Latina 5 (Brasil, Chile,
Colémbia, México, Peru).



... 2 medida que as pressoes sobre os precos se tornam

menos generalizadas

As pressées sobre o nucleo de inflagdo estdo comegando a
diminuir...

Economias selecionadas do AL-5: Distribuicao do nucleo

de inflagao
(Variagdo percentual em 12 meses)
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Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Os bens basicos excluem rubricas de alimentagao, transporte e moradia. Os servigos basicos excluem

rubricas de transporte e moradia. O intervalo interquartil se refere a inflagdo anual no nivel da rubrica. Abrange
Brasil, Chile, Coldmbia e México.

... ajudadas pela queda dos pregos das importagées e pela
valorizagdo da moeda

Economias selecionadas do AL-5: Inflagao importada
(Variagdo percentual em 12 meses)
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Fontes: Haver Analytics; FMI, base de dados World Economic Outlook; autoridades nacionais; e calculos do
corpo técnico do FMI.

Nota: Os agregados sdo a média ponderada pelo PIB-PPC. Abrange Brasil, Coldmbia, México e Peru. Exclui o
Chile devido a disponibilidade de dados.



Isso reflete uma politica monetaria firme...

As taxas basicas de juros reais subiram muito, mesmo em
relacdo a outras economias...

AL-5 e economias pares: Taxas basicas de juros reais

(Porcentagem)
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Fontes: Consensus Economics; Haver Analytics; autoridades nacionais; e céalculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Apresenta-se a taxa basica de juros real ex ante (a diferenga entre a taxa basica nominal e a
expectativa de inflagdo de um ano a frente). Os agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC. EME
Asia = Filipinas, india, Indonésia, Malasia, Tailandia e Vietna); EME Europa = Hungria, Poldnia, Roménia e
Sérvia);-AL-5 = Brasil; Chile, Coldbmbia;México-e Peru:

... € proporcionalmente a magnitude do choque inflacionario.

AL-5: Inflagao geral e taxa basica de juros

(Pontos percentuais)
14 ¢
1 B Episodios histéricos
§12 B @ Episodio atual COL o
C
© BRA
£ 3 o * CHL
gL MEX
gg 8| .
sg 4 E
25 6 9 g B e
a 2 =RE m O
S g : PER
lc_u ..(>_B<. 4 - O g
® @
S @
o 2 O
>
2]
8 0 I ! ‘ ‘ ‘ ‘
0 2 4 6 8 10 12

Inflagao global
(desvio maximo da meta)

Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Os episédios histéricos sdo definidos como periodos em que a inflagédo geral ultrapassa a meta em 2
pontos percentuais e retorna para dentro de um intervalo de 2 pontos percentuais em menos de 2 anos, desde
a adogao do regime de metas de inflagdo. No painel 2, a area sombreada se refere ao intervalo interquartil.



-« 0 que contribuiu para a desaceleracao do credito

A expanséo do crédito ao consumidor esta desacelerando e o
credito as empresas esta se contraindo...

AL-5: Crescimento do crédito real
(Variagdo percentual em 12 meses)
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Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Os agregados de crédito sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC. AL-5 = Brasil, Chile, Colémbia, México
e Peru.

... devido as condigbes de empréstimo mais rigorosas e a
demanda mais fraca por crédito

Economias selecionadas do AL-5: indice de condicdes de
crédito

(Aumentos denotam oferta mais restrita/demanda mais fraca)
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Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais (pesquisas de opinido com agentes de crédito); e célculos do
corpo técnico do FMI.

Nota: O indice capta as mudancas trimestrais nas percepgdes dos agentes de crédito quanto a disposigéo de
emprestar (condi¢cdes de oferta de crédito) e a demanda observada por parte das familias e empresas
(condigdes de demanda de crédito). Os agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC de Brasil, Chile,
Coldmbia e México.
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Os bancos permanecem saudaveis, resistindo bem a subida

dos juros

Os bancos permanecem liquidos, bem capitalizados e
lucrativos...

AL-5: Indicadores de solidez financeira

(Porcentagem)
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Fontes: Haver Analytics; FMI, base de dados Indicadores de solidez financeira; autoridades nacionais; e
célculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Os marcadores sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC; os bigodes, a faixa min.—max. CHL esta excluido
da liquidez devido a limitagdes de dados. CAR = indice de adequacao de capital; AL-5 = (BRA, CHL, COL, MEX e
PER); Liquidez = ativos liquidos em relagdo ao passivo de curto prazo; NPL = empréstimos inadimplentes em
relagdo-ao total de-empréstimos; ROA = retorno-sobre o-ativo; ROE = retorho sobre o capital.

... enfrentando bem o aumento das taxas de juros.

Impacto histérico da variagao da taxa basica de juros
sobre a lucratividade dos bancos
(Efeito de um aumento de 1% na taxa basica; %)
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Fontes: FMI, base de dados dos Indicadores de Solidez Financeira; FMI, base de dados International Financial
Statistics; base de dados World Economic Outlook; e célculos do corpo técnico do FMI.
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A retirada fiscal oportuna tambéem ajudou a conter as

pressoes sobre os precos

O estimulo fiscal da ALC ligado a pandemia foi revertido...

América Latina e Caribe: Saldo primario do
governo geral
(Variagdo acumulada; pontos percentuais do PIB)
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Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Os agregados sdo medianas. ACPRD = América Central, Panama e Republica Dominicana; CARIB =
Caribe; AL-5 = América Latina 5 (Brasil, Chile, Colémbia, México e Peru); OAS = outros da América do Sul
(Bolivia, Equador, Paraguai e Uruguai).

... mais rapido do que em outras EMEs e EAs

ALC e outras economias: Saldo primario do
governo geral
(Variagdo acumulada; pontos percentuais do PIB)
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Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Os agregados sdo medianas. EAs = economias avancgadas; ALC = América Latina e Caribe (exceto
Argentina e Venezuela); AL-5 = Brasil, Chile, Colémbia, México e Peru; Outras EMEs = economias de
mercados emergentes (exceto ALC e China).
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Perspectivas e riscos

FMI | Departamento do Hemisfério Ocidental — Perspectivas econémicas: As Américas



Desaceleracao do crescimento, queda da inflacao

As Américas: Crescimento do PIB real e inflagao
(Variagdo percentual em 12 meses)

Crescimento do PIB real Inflagso geral, fim do periodo
Projecoes Projecoes
2022 2023 2024 2023

Estados Unidos 5,9 2,1 21 1,5 7,4 6,4 3,0 2,6

Canada 50 3,4 1,3 1,6 4,7 6,6 2,7 2,1

América Latina e Caribe (ALC) 7,3 4,1 2,3 2,3 11,5 14,6 13,6 8,8
ALC, excluindo a Argentina e a Venezuela 7,1 4.0 2,8 2,2 7,8 7,8 5,0 3,6

América do Sul 7,5 3,8 1,6 2,0 14,1 18,3 19,1 11,9

ACPRD 11,2 54 3,8 3,9 51 7,3 3,4 3,5

Caribe
paises dependentes do turismo 9.1 9,0 3,2 2,3 52 7.4 41 3,5
paises ndo dependentes do turismo 2,5 17,1 13,6 11,6 11,8 20,4 13,0 7,4

D/q: paises exportadores de commodities 4.8 25,4 19,3 15,0 11,1 13,0 7,2 5,6

Por memodria:

AL-5 6,8 3,7 2,6 1,9 8,3 7,8 51 3,6
Brasil 5,0 29 3,1 1,5 10,1 5,8 4,9 3,9
Chile 11,7 2,4 -0,5 1,6 7,1 12,8 4,5 3,0
Colémbia 11,0 7,3 1,4 2,0 5,6 13,1 8,8 4,5
México 5,8 3,9 3,2 2,1 7,4 7,8 4,5 3,2
Peru 13,3 2,7 1,1 2,7 6,4 8,5 4,2 2,2

Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Os agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC. Para o crescimento, verde/vermelho indica revisdo para cima/para baixo em comparagéo com as previsées do WEO de abril de 2023. Para a
inflacdo, vermelho/verde indica reviséo para cima/para baixo em comparagéo com as previsdes do WEO de abril de 2023. Todos os agregados de inflagao excluem a Venezuela. Os dados do WEO sao de 26 de
setembro de 2023. ACPR = Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panama e Republica Dominicana. Caribe: paises dependentes do turismo engloba o restante dos paises do Caribe ndo
incluidos no grupo Caribe: paises ndo dependentes do turismo, que abrange os exportadores de commodities (Guiana, Suriname, Trinidad e Tobago) e Haiti. AL-5 = Brasil, Chile, Colémbia, México e Peru.
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ACPRD: Remessas fortes e queda rapida da inflacao

Remessas robustas e o turismo...

ACPRD: Remessas reais e
chegadlas de turistas ao Caribe
(Indice: 2019 = 100)
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Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Remessas reais sdo a mediana das remessas deflacionadas pelo indice de
pregos ao consumidor dos EUA (abrange El Salvador, Guatemala, Honduras,
Nicaragua e Republica Dominicana). A area sombreada se refere ao intervalo

interquartil das remessas reais. As chegadas de turistas se referem apenas aos
paises-do Caribe.

... continuam apoiando o crescimento na ACPRD...

ACPRD: Niveis do PIB real
(Indice: 2019 = 100)
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Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e célculos do corpo
técnico do FMI.

Nota: ACPRD agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC. ACPRD =
América Central, Panama e Republica Dominicana

... enquanto a inflagdo esta caindo rapidamente

ACPRD: Inflagao geral e nucleo de inflagao
(Variagao percentual em 12 meses)
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Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do
FMI.

Nota: Os agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC. A area sombreada
se refere a faixa minima—maxima da inflagéo geral. O nucleo de inflagdo exclui o

Panama devido a limitagdes de dados. ACPRD = América Central, Panama e
Republica Dominicana.



Caribe: Recuperacao moderada com inflacao mais baixa

A atividade econbmica estava forte, mas esta se moderando

Caribe: Niveis do PIB real
(Indice: 2019 = 100)
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Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Os agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC. Previsdes do corpo técnico do FMI para 2023.

A forte alta da inflacdo desde 2021 foi impulsionada por fatores
mundiais

Caribe: Contribui¢cdes para a inflagao geral

(Porcentagem)
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Fontes: Guajardo et al., 2023; FMI, base de dados World Economic Outlook; autoridades nacionais; e calculos
do corpo técnico do FMI.

Nota: Componentes mundiais e especificos de cada pais da inflagdo geral média em doze meses medida
mensalmente extraidos de Guajardo et al., 2023. Previsdes do corpo técnico do FMI para 2023. A amostra
abrange Antigua e Barbuda, Aruba, Bahamas, Barbados, Belize, Dominica, Granada, Guiana, Jamaica, Santa
Lucia, S&o Cristovao e Névis, Sao Vicente e Granadinas, e Trinidad e Tobago.
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Os riscos estao mais equilibrados, mas ainda pendem para o
lado negativo

Menor crescimento nos principais parceiros
comerciais

Volatilidade dos precos das commodities

Novos episoédios de pressoes inflacionarias Um ambiente global mais benigno
mundiais
Queda da inflacao mais rapida do que a

Volta da turbuléncia nos mercados financeiros .
prevista

Choques relacionados ao clima

Menos sequelas dos choques recentes

Derrapagens na politica fiscal e monetaria o .
Abundancia de “metais verdes”

Aumento da criminalidade e das tensoes
socilais




Choques relacionados ao clima representam riscos

No curto prazo, o El Nifio poderia afetar
negativamente a atividade econémica em alguns
paises

Impacto do El Nifio na produgao
(Porcentagem; impacto cumulativo,; Trimestre 6)

5 -
4 -
3 L
2 | L 4
1L

o
_I

-3 t
ACPRD, Colédmbia, Bolivia, Brasil, Argentina, Paraguai
Equador e Peru Chile e México e Uruguai
Fonte: Calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Mostra o impacto estimado dos eventos do El Nifio no PIB real usando o

método de projecao local num painel entre paises. As linhas correspondem aos
intervalos de confianga do 10°/90° percentil.

significativos

No médio prazo, os choques relacionados ao clima
representam riscos por meio do
impacto na migragéo, ...

Impacto dos desastres climaticos na migragao
(Impacto do aumento de um desvio-padrao no nimero
de desastres climaticos sobre o0s fluxos emigratorios por
fatores na origem; porcentagem da populagao inicial)

25 r

Estimativa pontual
—Intervalos de confianga 10/90
20 -
1.5 -
@
1.0 ' — —_
0.5
@
_ ~ O
0.0
-05 - -
-1.0 -
Caribe ACPRD México América do
Sul

Fontes: Base de dados EM-DAT; Nagdes Unidas, Diviséo de Populagéo, base de
dados Global Migration; Banco Mundial, base de dados Indicadores do
Desenvolvimento Mundial; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: A figura apresenta os resultados das especificagcdes que regridem os fatores
de origem identificados dos fluxos emigratérios em desastres naturais e, ao mesmo
tempo. Os fatores na origem s&o estimados usando o método proposto em Amiti e
Weinstein (2018) e medidos como uma porcentagem da populagéo inicial.

... 0 que pode levar a uma redugdo na produgéo
agricola que poderia ser parcialmente compensada
pelo aumento nas remessas.

Impacto do clima em diferentes variaveis
econdémicas
(Porcentagem do PIB total)

10
Outros impactos
Migracdo motivada pelo clima
81 o Impacto total -
— Intervalos de confianga 10/90
6 L
o
4 L
2 L
0
2 L
L
4 L
6 L

Impacto de uma queda na
agricultura no PIB agregado

Fontes: Base de dados EM-DAT; Nagdes Unidas, Divisao de Populagéo, base

de dados Global Migration; Banco Mundial, base de dados Indicadores do
Desenvolvimento Mundial; e célculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Esta figura representa o impacto de desastres naturais em variaveis
macroecondmicas selecionadas para a ACPRD e o Caribe. As variaveis
dependentes s&o o PIB do setor agricola e as remessas medidas em
porcentagem do PIB total. 18

Impacto nas remessas
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A flexibilizacao monetaria deve prosseguir, atenta aos riscos

N&ao havendo novos choques, a flexibilizagao ... porque as expectativas de inflagdo de curto prazo ... € @ maioria das economias esta operando acima
monetaria deve prosseguir num ritmo gradual, ... continuam elevadas... do potencial
AL-5: Taxa basica de juros e inflagao Distribuicao das expectativas de inflagao geral, 2024 AL-5: Hiato da inflagao e hiato do produto
(Pontos percentuais; desvio da taxa neutra e da (Desvio em relagdo a meta de inflagdo; pontos (Porcentagem)
meta de inflagdo) percentuais)
12 Taxa basica de juros (histérica) 2.5 - —Previsdes da Consensus (intervalo interquartil) 6 Trade-off - Sem trade-off
----- Taxa basica de juros (referéncia do FMI) @Previsdes da Consensus (mediana) . ~ . A
2si i inflagdo—produto inflagdo—produto
----- Taxa basica de juros (Bloomberg) APrevisdes do FMI
9 Inflagdo —
20 + - 2 5 O—
2 2022
& 2021
6 o
L (0] 4 L
15 | ‘ @
i
c
g
3 r 33 L
1.0 - -~ o]
®©
£
0 : A 32 - 2023
05 + i)
o
T
-3 r A A 1 L
0.0
2024
-6 - 0 | I |
FrEEECEREEEEEREREEERE g I -1.0 -0.5 0.0 05 1.0
- T T - N AN ANAN®O N oo T I T e . . o L . .
20 ) o)y ale T el el a) oy sy Brasil  Chile Colémbia México Peru AL-5 Hiato do produto (porcentagem do PIB potencial)
S S VAN S VAN s VIR S VAR S VAR S VAR S VAR S VIR S VRN S VAN o VIR VAR s VAR VAR oV
Fontes: Bloomberg Finance L.P.; Haver Analytics; FMI, base de dados World Fontes: Consensus Economics; e calculos do corpo técnico do FMI. Fonte: Célculos do corpo técnico do FMI.
Economic Outlook; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI. Nota: Os agregados sdo médias ponderadas pelo PIB-PPC, salvo outra Nota: Hiato da inflagdo é o desvio da inflagdo de fim de periodo em relagédo a
Nota: Médias ponderadas pelo PIB-PPC. As taxas basicas de juros se desviam indicagdo. As projegcdes sao para o fim de 2024, extraidas da pesquisa de meta de inflagdo.
da taxa neutra. A inflagdo se desvia da meta. A area sombreada se refere a agosto de 2023 da Consensus Economics. As projecdes internas do FMI sdo da
faixa minima—maxima da taxa de referéncia do FMI. AL-5 = Brasil, Chile, edigao de outubro de 2023 do World Economic Outlook. AL-5 = América Latina
Colémbia, México e Peru. 5 (Brasil, Chile, Coldmbia, México e Peru).

20



A divida publica esta alta e espera-se que permaneca

elevada...

A divida publica da ALC é alta em relagcédo a de economias
pares...

... e deve diminuir apenas gradualmente

Divida bruta do governo geral ALC e AL-5: Divida bruta do governo geral

(Porcentagem do PIB) (Porcentagem do PIB)
100 70 r
m2022 2028 ¢
65 -
80 -
60 -
55 -
60 - °
O 50
40 - 4 45 |
O
40 -
20 : : : : Pré-pandemia Pandemia Projecao
24 L m — — | | | | | 1 1
3 A b h h h A ~ ~
= 3 S S S-S5 osooooas8gyg oy
1] < AN AN AN AN AN AN AN AN AN &N &N N N N N «

Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e célculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Os agregados sdo medianas. ACPRD = América Central, Panama e Republica Dominicana; CARIB = Caribe;
EME-IG = economias de mercados emergentes com grau de investimento; ALC = América Latina e Caribe (excl.
ARG e VEN); AL-5 = (BRA, CHL, COL, MEX e PER); Outras EMEs = economias de mercados emergentes e em
desenvolvimento |(excl. ALC e China);; OAS =outros-da América do Sul (BOL; ECU;,PRY;, URU). 21

Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Os agregados sao medianas. ALC = América Latina e Caribe; (excl. Argentina e Venezuela);
AL-5 = Brasil, Chile, Coldmbia, México e Peru.



Sao necessarios planos ambiciosos de consolidacao fiscal

Os planos fiscais sdo ambiciosos para os padrées historicos...

Saldo primario do governo geral

(Porcentagem do PIB)
2 =
(!l ? ;
® ® | ? -
] o : [5) i
0 E 2. = ? . ?.
e .
Q1 T I ® | ; i
! | : | ([ i |
-1 r i B i B m
ol o
|
W SP histérico (2014-19)
-3 L @ SP de eferéncia (2023-28)

= Y < - X
I L oY O L
O o o o =

Outras
EMEs
EME-IG
ALC
OAS
AL-5
ACPRD
CARIB

Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI.

Note: Os agregados correspondem a medianas. ACPRD = América Central, Panama e Republica Dominicana;
CARIB = Caribe; EME-IG = economias de mercados emergentes com grau de investimento; AL-5 = América
Latina 5 (Brasil, Chile, Coldmbia, México e Peru); ALC = América Latina e Caribe (excluindo Argentina e
Venezuela); Outros MEs = mercados emergentes (excluindo ALC e China); OAS = outros da América do Sul
(excluindo Argentina ‘e Venezuela).

... com a expectativa de que os saldos primarios
melhorem um tanto a partir de 2024

Sub-regioes da ALC: Saldo primario do governo geral
(Porcentagem do PIB)

N~ (o0} » o ~— AN ™0 < Tel © N~ [e0)
oy oy oy AN AN AN AN AN AN AN AN AN
o o o o o o o o o o o o
AN AN AN AN AN AN AN AN N N AN AN

Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e céalculos do corpo técnico do FMI.

Note: Os agregados correspondem a medianas. ACPRD = América Central, Panama e Republica Dominicana;
CARIB = Caribe; AL-5 = América Latina 5 (Brasil, Chile, Colédmbia, México e Peru); ALC = América Latina e
Caribe (excluindo Argentina e Venezuela); OAS = outros da América do Sul (excluindo Argentina e Venezuela).
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Perspectivas de crescimento moderado no meédio prazo

exigem reformas estruturais

Embora as sequelas da pandemia tenham sido menores do ... as perspectivas de crescimento continuam moderadas e a
que as previstas originalmente. .. convergéncia de renda permanece elusiva.
ALC: PIB real por edicao do WEO Produto Interno Bruto per capita
(logaritmo; milhares de dodlares internacionais de 2017 em
funcéo da PPC)
Indice: 2007 = 100 Indice: 2019 =100 6 Estados UniddB
150 - Setembro de 2011 Outubro de 2023 ——América L.atina e Caribe
----- Abril de 2009 -----Janeiro de 2021 5 - ——EMED Asia
140 - Abrilde 2008 @00 i====- Janeiro de 2020 ——EMED Europa
4 L
130
120 -
1m0 - /7
100 —
90 -
NO OO T ANMT L © OO~ AN M I W O N~ © 1 L
O OO ™ ™ ™ ™ ™ v™ ™ - AN AN AN &N &N &N N N N
SRR R R SRR R R EER R 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI. Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook (WEQO); e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: ALC é uma média ponderada pelo PIB-PPC. ALC = América Latina e Caribe. Nota: As areas sombreadas (1980-94, 2015-24) referem-se as décadas perdidas da América Latina e do
Caribe. EMED = economias de mercados emergentes e em desenvolvimento; PPC = Paridade do poder de
compra.
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Os paises da ALC enfrentam miultiplos desafios estruturais

» Desafios estruturais de longa data
» Fraca produtividade e baixo investimento
= Pouco comercio internacional, inclusive dentro da regiao
* Rigidez no mercado de trabalho e alta informalidade

» Pobreza e desigualdade elevadas

» Novos desafios
* Mudancas climaticas

= Impacto das novas tecnologias digitais

24



Impulsionar o crescimento exige ampliar o comercio

internacional...

A abertura comercial da ALC esta defasada em relagdo a das
outras regides

Integragao comercial
(Total do comércio de bens e servigos; porcentagem do PIB)

90 r »
m Média 2017-19

80 -  [EMédia 1995-98
70 - o
60
50
40
30
20
10

0
EME, excl. ALC Ameérica Ameérica México  Ameérica
China do Sul Central e Central

México

Fontes: FMI, base de dados Balance of Payments Statistics; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Abrange o comércio intrarregional.

Fechar as lacunas da infraestrutura impulsionaria o comércio

14

12

10

internacional e o crescimento

Ganhos de producao com o fechamento da lacuna da
infraestrutura
(Aumento percentual do produto em relag&o a referéncia)

m Reducao de 10% da diferenca
m Reducao de 20% da diferenca
B Reducao de 50% da diferenca

ALC Ameérica do Sul América Central Caribe

Fonte: Calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Resultados baseados em um modelo de comércio de equilibrio geral de Armington em que as melhorias
na infraestrutura reduzem os custos comerciais, aumentando o comércio e o produto em relagéo a referéncia.
O México esta incluido na América Central; ALC = América Latina e Caribe.
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.. € combater a inseguranca

A criminalidade e a insegurancga se tornaram generalizados na
ALC...

A criminalidade nas regioes e paises
(Taxa de homicidios por 100 mil pessoas; média de 2017-19)

60 r
——Meédia mundial
50 r
40 |

30 -

20 -

10

EAs
EMEDs
OMAC

Fontes: Escritério das Nag¢des Unidas sobre Drogas e Crime; Banco Mundial, Indicadores do Desenvolvimento
Mundial; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: ALC = América Latina e Caribe; EAs = economias avangadas, AFR = Africa Setentrional e Subsaariana;
EMEDs = economias de mercados emergentes e em desenvolvimento da Asia e da Europa, OMAC = Oriente

Médio e Asia Central

... € prejudiciais ao crescimento

Ganhos com o fechamento das lacunas da seguranca
na regiao em relagdao a média mundial
(Pontos percentuais de crescimento do PIB)
3.5 r

m Crescimento médio 2017-19
Reducgao de 20% da lacuna

3.0 | ™Redugéo de 50% da lacuna

m Reducao de 100% da lacuna

ALC Ameérica do Sul Ameérica Central Caribe

Fonte: Calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Apresentam-se estimativas do impacto sobre o crescimento do PIB em decorréncia da redugéo da

diferenca nas taxas de criminalidade em relagao ao mundo (em 20%, 50% e 100%). Uma redugao de 20% na

diferenca significa que a distancia entre a taxa média de homicidios de 2017-19 de cada pais e a média

mundial é reduzida em 20%. 26



Adaptar-se as transicoes em curso exige investimento

A transi¢do energética € uma oportunidade para alguns paises

Reservas de metais cruciais selecionados

(Porcentagem do PIB)
150
T Grafite
504 Litio )
m Manganés

120 - Niquel

Cobre
90 -
60 -
30 -

0 |
Chile Peru Brasil México Argentina

Fontes: Nagdes Unidas, base de dados Comtrade; United States Geological Survey 2023; e calculos do corpo
técnico do FMI.

Nota: Os indices de reservas de metais em relagdo ao PIB s&o calculados usando pregos de metais inferidos
com base em dados de exportacdo no nivel nacional. No caso do México, sdo usados os precos de
exportagdo- de-manganés;do Brasil devido afalta.de dados:

Adotar novas tecnologias exige educagéo de alta qualidade

indice de adocéo digital vs. escolaridade
(Dados mais recentes disponiveis)
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Anos de escolaridade ajustados pela aprendizagem (2018)

Fontes: Banco Mundial, base de dados do indice de Adogao Digital; Banco Mundial, base de dados do Projeto
de Capital Humano; e célculos do corpo técnico do FMI.

Nota: ACPRD = América Central, Panama e Republica Dominicana; CARIB = Caribe; EMED = economias de
mercados emergentes e em desenvolvimento, excluindo paises de baixa renda; AS e MEX = América do Sul e
México.
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Aumentar a coesao social exige um seguro social mais forte

A desigualdade diminuiu, mas continua alta em
comparagdo com outras regibes.

indice de Gini
(Média ponderada pela populagdo)

60 r
2005 wm=2010 m=m2015 =2020 ou mais recente

ALC ASS LAP AM OMNA EAC

Fontes: FMI, base de dados World Economic Outlook; Banco Mundial, base de
dados Indicadores do Desenvolvimento Mundial; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: ALC = América Latina e Caribe; ASS = Africa Subsaariana; LAP = Leste
Asiatico e Pacifico; AM = Asia Meridional; OMNA = Oriente Médio e Norte da Africa;
EAC| = Europa e Asia Central,

A volatilidade da renda agregada caiu, em parte
devido a melhoria das politicas...

América Latina: Volatilidade da renda agregada

(Porcentagem)
0.20 -
Pré-2000 mP6s-2000

0.16 -
012 -
0.08 -
0.04 -
0.00

Variancia Componente Componente

total interno externo

Fontes: Haver Analytics; FMI, base de dados International Financial Statistics;

base de dados World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Apresenta-se a decomposi¢éo da variancia do PIB real destendenciado.

... mas a volatilidade da renda individual é alta e ndo
€ atenuada pelas transferéncias sociais

Fracao de cada grupo com grandes perdas de
renda
(Porcentagem)

35 r

m Antes das transferéncias sociais
Depois das transferéncias sociais
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5 L

0 ‘ ‘ ‘ ‘

Homens Mais Menos Informais Pobres Recebem
velhos instruidos transf.
sociais

Fontes: Autoridades nacionais (pesquisas sobre o mercado de trabalho);

e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Grandes variagdes na renda s&o definidas como variagdes na renda real
superiores a 25% em valor absoluto. Os valores sdo médias ponderadas pelo
PIB-PPC da Argentina, Brasil, Chile e Peru. 28
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Principais mensagens

Apds uma forte recuperacao depois da pandemia, o crescimento da ALC esta desacelerando

O abrandamento reflete politicas mais rigorosas para conter a inflacido e condicoes externas mais fracas
A inflacao esta diminuindo e projeta-se que convergira gradualmente para as metas dos bancos centrais
A flexibilizacao monetaria pode prosseguir gradualmente, de forma atenta aos riscos

Os planos de consolidacao fiscal sdo ambiciosos, conforme necessario e seguindo as orientacdes do FMI

Impulsionar o crescimento requer abordar desafios estruturais de longa data, adaptar-se aos novos e

fortalecer a coesao social

Aumentar o comercio internacional, incluindo o intra-regional

Reforcar a seguranca interna

Desenvolver estruturas para promover o investimento em minerais verdes
Melhorar a qualidade da educacao

Reforcar mecanismos de protecao social
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