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 مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي 

ات  ة على ال الق وت ةصلا   م
   ي م اجع ال العال قع ت ا عام    ٪٣٬٥يُ ات لعام  ٢٠٢٤و  ٢٠٢٣في عامي    ٪٣٬٠إلى    ٢٠٢٢تق اوزت   ٢٠٢٣. ورغ أن ال ت

ل   د إب قعات ع لا ت اسا    ٢٠٢٣قل ة  ن ل م ي، فإنها ت اد العال ال ارتفاع أسعار  م تق آفاق الاق ة. فلا ي ار عاي ال ال
ة ك ال ادرة ع ال ة ال ة الأساس اجهة ال   الفائ فاض ال    ل قع ان . وم ال اد ا الاق ا على ال ث سل ي

ي م   لي العال اجع ال٢٠٢٤عام    ٪٥٬٢و  ٢٠٢٣عام    ٪٦٬٨إلى    ٢٠٢٢عام    ٪٨٬٧ال ن ت قع أن  ا يُ ب  الأساسي  ، 
ات ال لعام  ا ت رفع ت رجا،  ) أك ت ه  . ٢٠٢٤(ال

 ة    وق أم ا  أزمةت خ ة م ات ال لا ي في ال اء سقف ال ات لاح ل ة م جان ال ات ق ار ت لع العام ال ا شه م  ،
ة في ات ال ا ات    ل م  الاض ا ا ساه في ال م خ الاض ا، م ة وس ات ال لا ةال الي.    الآن اع ال في الق

ا   ان ال الآفاق. غ أن م ة  ة ال عاك ا ال اجع ال وره إلى ت ل إلى  وأد ذل ب ال  ي لا ي ال العال ة  ال
ة ل رات ال تفعا، بل  جان ال ل ال م دا حال. فق  ا ي م ا في ذل    ر مات،  ع ال م ال ة تفاق  وق ن

الي   اع ال ات في الق ا اصل الاض ة. وق ت ق اسة ال ي ال د إلى زادة ت ا ي فة، م ق ال اث ال ا وأح ان ب في أو ال
ك ال اسات ال ي ال في س اق إلى ال مع ال ل سعي الأس أ ال في الفي  ا ، وه ما  ة. و أن ي

ة   ن ي ود. وق ت أزمة ال ة ع ال ات سل ا ها ت أ ع ي ق ت اع العقارات وال ة في ق القائ لات  ا إلى ال ئ عُ ج
ابي،   ان الإ ادات. وعلى ال عة أوسع م الاق جة إلى م ة ال اد اجع الال ا   أن ي قع، م ع م ال ة أس ت  ب

اسات ي ال ورة ت ة  م ض ق دا.ال ة م لا لي ال م ال ل ال  ، وق ي ال

  ة  الت لا  و لي الأول ادات ت اليل  مع الاق ار ال ق ان الاس ات ال مع ض ام في م غي أن  ق خف م ل ي . ل
ة ال  ك ال اصل ال قق ت . وذا ت ا ة على ال قا الي وال اف ال ات الإش ار الأسعار وتع آل ق عادة اس  على اس
قعة،   ة ال غ ال غي لال .  ف را مع ال م ال الأخلاقي ال لة اللازمة ف ف ال ان ت ل غي لها  ل اء  و ا ب أ

ة ام أمان مال اص، ه ار ع الي على ن   مع اخ ح ال هال ج ات  ت ع لأك الف . وم شأن تع جان ضعفاال
اد  ض في الاق هل الع الي أن  اء ال ال ق إج اجع وت لا إلى لفي ا  أك سلاسةت فة. وص ه اته ال  م

ل االق  ي ت  لآفاق ال
ي م   عافي العال ة ال ا وت اجع حال فت ة  .  ١٩-جائ ا ة وال اد اعات الاق ات ع الق اع الف ا وس ات ان وسي لأو و ال  والغ

ف ة  ة أن جائ ة العال ة ال ، أعل م ل "   ١٩-وفي شه ماي ا ارئة  ل تع ت اد تعا ت سلاسل الإم ة". وشه ة عال ص
ا، و  اجعك ي أعاق ال خلال عام    ت ة. ل الق ال ائ ل ال ه ق ان عل ردي إلى ما  لام م ال د الاس ال ال وم  ٢٠٢٢ت
ل   ة.ت تفعا  قائ ال م .  ،فال لا ي ة للأس ائ ة ال ا إلى تآكل م في الق د اجهة و   م ة في م ك ال اسات ال ي س أد ت

ل في، ل تأث  ال إلى زادة ت اع ال ة إزاء سلامة الق ل اوف ال ت ال . وان اد ا الاق الي إعاقة ال ال اض و فة الاق
ة  اض إلى ح ارتفاع أسعار الفائ ي معاي الإق مة ب ق ادات ال ك في الاق الي، ح قام ال ام ال اره ع ال اصل ان  ،ي

ا   ض الام ح ع الفعل م أد إلى  ي تعاني  ا ال ا الأك فق ان، لا س ل ات العامة لل ال ة إلى ال ان. وام تأث ارتفاع أسعار الفائ ئ
ات ما ب ة مقارنة  اتج  ال ائ  ال خ ت ، لا  ل ة ل ة. ون ارات ذات الأول اح للاس ال ال اجع  ن، ل ي لفة ال ت ل    ارتفاع  ق

ا ة، لا س ائ ا.  ال ان العال فق   في أك بل

ع الأول م عام   ة خلال ال ي صلا اد العال ا الاق ة، أث ال عاك امل ال ه الع مات.    ٢٠٢٣ورغ ه اع ال ق عا في الأساس  ف م
ات ال  و ادات   اك ا في ذل اق مة ( ق ادات ال ا في الاق ة وش ائ ع ال دا في أعقاب ما  مات م هلاك إلى ال ل الاس ت
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ا ال  احة)،  أورو ة على ال ل  ة القائ ة ال ارع وت ا ت
ة  ام ال ادات  والاق ة  اع ال اق  ادات الأس اق د م  في ع

ع الأول   ا خلال ال اني  أ ل ال فع ول    ،)١(ال ال ل ال
ودا   و م لا ي ق ل م ة ال ات وت ة إلى م دة ال مع ع

ة ائ ل ال     .ما ق

ه،   نف ق  ال ذل وفي  في  ا  ة،  م ال اعات غ  الق ه  ت
ة   ات عال ش عف، وت ال ة، حالة م ال ل ال اعة  ال
اجع   ت ل  وفي   . ا ال في  اقا  ن أوسع  ا  ت إلى  ات  ال

ق   ال م  ع اي  وت لع،  ال هلاك  الأوضاع أن  اس ل  ق م
ة ا غ ات -ال ال امي  وت ة  اج ن الإن ة، وضعف  اد الاق

اقة   ال في  ات  ال ارات  اس اجع  ت ة،  ال ال ة  ال في 
اب  ال ال الي ت رأس ال ات إج ل م ل س ة.  اج الإن
ادات  الاق في  اشا  ان أو  حادا  ا  ا ت اعي  ال اج  والإن
اعة  وال ة  ول ال ارة  ال اء  إ إلى  أد  ا  م  ، ال مة  ق ال

ة. اع اق ال ة في الأس ل ة    ال ول ارة ال اهات ال وت ات
ة إلى ال  ل اعة ال اع ال اج في ق ل والإن ات ال ش وم

اشة لا  م اله ق ات م لا ا ال مة، لا س ق ادات ال . وفي الاق
ام الأ ي تقل ه ع ا  ة، م ائ اء ال ه أث ات ال أم ت خ اجع فائ ال ة، ي احة لل  مانال مات،    ال ا في ض ال

ة  لفة ال مات ت ةذل ص اج مات الأخ ال ان.  وال د على إتاحة الائ ي الق  ع ت

. ب على ال اصل ال ادات  و   وت ات ع الاق د ف تفعا، مع وج ال م ه لا ي الفعل، ول ادات  اجع ال في مع الاق
ا،   ونات الغاز في أورو اك م . وعق ت فاضا  ومقاي ال اء ان اقة والغ ل أسعار ال ، س قع في ال ل ع ال فاض ال وان

ا٢٠٢٢حادا ع ذروة عام   ان أسعار الغ تفعة. وق  ، ون  ال م رات، إلى جان  ء لا ت ه ال دة  ساه ه ادع ارها    سلاسل الإم إلى م
عي ، ولا  ال س رجا في ال اجعه أك ت ان ت ادات. أما ال الأساسي، فق  عا في مع الاق لي س فاض ال ال ، في ان

ة. وح وضع ك ال اف مع ال ا ع أه ال أعلى  مات    ي قال تأث ص ة ان م لات ال الأساسي ال اد، تع مع ل اق
ا   ر، لا س ة ن الأج ل وق ق الع وض في س ع ات، ونق ال ار ارتفاع أراح ال قة إلى ال الأساسي، واس ا لي ال ال ال

ل. ول ح  ة الع لفة وح د إلى رفع ت ة ال ي اج ل ضعف ن الإن و أن  في  ر والأسعار  ى الآن، ي ارع ن  –دوامات الأج أ ت
لة   ة م ر معا لف ة على ال    – الأسعار والأج ة ثاب قعات ال ال ال جه عام، ولا ت مة ب ق ادات ال ها على الاق ل ت 

ل ،  الأ م اجهة ال الأساسي ال ة ال ع    أعل. وفي م ك ال ر  ال ة. وق ق اسة ال ي ال ما في ت ي ق ورة ال ض
رالي   ي الف ا ا واصل ب    تالاح لا،  ق ة م ه أشار إلى ت زادات إضا ، ول ن اعه في ي ة خلال اج رفع أسعار الفائ

ة ي رفع أسعار الفائ ا وال ال الأورو ل ا و إن الي و  ي الأس ا ا الاح ف ل ال الأساسي م ه،  ق نف . وفي ال
ا، ح أدت   ق آس ا في ش ، لا س ادات الأخ د م الاق دالفي ع ة إلى    على  ق ائ اء ال ة أث ة  ال مات لف ل على ال اجع ال ت

ف، أ  ه ا ع ال لات ال  نى مع ، ح ت ادات. وفي ال ها م الاق غ ل مقارنة  ا ع أ خ عل ال ال م
ف قارب لل ة الأساسي ال ان ت سع الفائ ا ة. وواصل ب ال ة الأساس اسة    ل في    ت أسعار الفائ ي  س ق ال ال ال

عي  ى العائ معوال   .ال في م

اني   ل ال مات  -١ال اع ال افة في ق ة ال اهات    : ال افة إلى ات ال
ة   ائ ل ال  ما ق

(%) 

  
٢٠١٩:             ٢٠٢٠        :        ٢٠٢١:                ٢٠٢٢:               ٢٠٢٣  :  

ع الأول  ع الأول          ال ع الأول             ال ع الأول             ال ع الأول            ال   ال
  

ة  س ادر: م ولي.Haver Analyticsال ق ال وق ال اء ص ات خ ا  ؛ وح
ل   وت ة  اب ال ات  س ال ع  ال  تع  ة:  افمل ان اقات  ار   اال ات    اواح  ام س ال ع 

مة   ق ادات ال ة الاق ل ع ة. وت اب ة    ١٨ال رة ال ه ا وال ا وس ا و ال ادا، وهي أس اق
رة وال  غاف ا وس زل ج ون و را وال ا و ال ل و ائ ة وس ة ال ل ا وال ن ا وف ان ك وس ان ا وال ان   وأل

ة   ام ادات ال ة والاق اع اق ال ادات الأس ة اق ل ع ة. وت ات ال لا ان وال ادا، وهي    ١٦وتاي اق
ا   و والفل وروس ا و ا واله وال ومال ون غارا ون ا وه م ل لي وال و ازل وش الأرج وال

ا.    ب إف ا وج  وتايل وت

١٠ 

٥ 

 صفر

-٥ 

-١٠ 

-١٥ 

-٢٠ 

-٢٥ 

مة ق ادات ال  الاق
ة  اع اق ال ادات الأس اق

ة ام ادات ال  والاق

ع٢٠٢٢ ا ع ال  : ال
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ان لا ي  ض الائ في، ول ع اع ال ادة في الق غ ال جة ال ت م ودا.ل  اوان ات،   م ل رة م جان ال ة الف ا ل الاس ف و
ها شه مارس   ي شه في ال ع ال ة ال اء ن ة    ٢٠٢٣أم اح ات ال لا ة في ال ع ة ال ك الإقل رة في ال ل م ي  وال

د إ ور ع ة م ص ة العال ال ا. وساه ذل في إرخاء الأوضاع ال ل  و  س في س اد    ٢٠٢٣ب م تق آفاق الاق
ار   ي (الإ فا  ١العال ا أص أقل ت ة ر ال اق ال اليإزاء  )، في إشارة إلى أن الأس ار ال ق في على الاس اع ال ا الق غ   .م

غ على اصل ال ة ي ق اسة ال ي ال ل) وغ    ع  أن ت لفة ال اش (م خلال رفع ت ك،  م اش (م خلال زادة  ال م
ان). ا الائ ان خلال    م دا حادة على إتاحة الائ ض ق ك ف ا إلى أن ال ة وأورو ات ال لا في في ال اض ال ح الإق وت م

ع الأول م عام   الع٢٠٢٣ال وض  ات وق ال وض  ل ق القادمة. وق س ر  ه ال هج خلال  ال نف  ارها على  اس قع  قارات  ، وُ
ا.  خ ا م اجعا م ارة ت   ال

  ، ادوفي ال ح الاق ي صاح إعادة ف فعة ال ع ال خ  اجعا في ال عافي ت هلاك    .ه ال ة واس ل اعة ال ا ال فق شه ن
اسات الإغلاق   ة س ات ال ل ار مع إلغاء ال لع العام ال عاشة في م مات في ال ان ارمة، تلاها نال ع  ال ا خلال شه   م

اي ومارس ع أساسا  ف ف ادرات   م ة  افي ال أخ ات ال ل اج ال ات إلى إن ارعة ال اد وم ل تعافي سلاسل الإم ول حالة    .ف
ل  فا، و ن مع ي ض ل الأج ال ال ار، ولا ي ث على الاس اع العقارات ت ة في ق اشة ال الفعل اله تفع  اب ال الة ال

ات  ٢٠٢٣في ماي    ٪٢٠٬٨(ح بلغ   ة ال انات عال ل. وت ال ق الع اني  ) إلى ضعف س ع ال خ في ال اجع ال ن ت ى شه ي ح
 . ٢٠٢٣م عام 

ل  ا ال وت ناته ت  م
اجع قع ت ي    يُ ول  الس  العلى أساس    ٢٠٢٤و  ٢٠٢٣في عامي    ٪ ٣٬٠إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٣٬٥م  ال العال ).  ١ (ال

ل   د إب قعات ع يم تق    ٢٠٢٣ومقارنة ب اد العال ار  آفاق الاق ق قعات ال  ة لعام    ٠٬٢، ت رفع ت ة م اء ٢٠٢٣نق ، دون إج
يلات لعام   ة  ٢٠٢٤أ تع ات الف ال ت ا    ٢٠٢٤- ٢٠٢٣. ولا ت ة    ع أدنى  ي (للف ار س ال ال الغ  ٢٠١٩-٢٠٠٠ال ) ال

اق وع  ،  ٪٣٬٨ خل واسعة ال عات ال د م م ي لع ار س ال ا  ال لي أو  أ لي ال اتج ال الي ال اء م ح إج د  ، س ن الف
لي.   اتج ال الي ال ك ور م إج مة هي ال ق ادات ال ل الاق فاض ال م عام  وت اوز  ٢٠٢٣إلى عام    ٢٠٢٢اء ان ، ح ت

امل ال د م الع ة وع ل اعة ال اجع ال مات. و  تأث ت اع ال ا في ق دة ت ال ادات ف ة والاق اع اق ال ادات الأس في اق
ما لعامي   ق آفاق ال ع ة، ت ام ة ع ال٢٠٢٤و  ٢٠٢٣ال لات مل د ت . وعلى أساس س مقارن، أنهى ال  ، رغ وج ا

ع م عام   ا ع ال ازلي في ال اره ال ي م اني ٢٠٢٢العال ف ال ل ال ة ق ق ه ال غها ه قع بل ادات ال لا يُ ع الاق . غ أن 
 . ٢٠٢٣م عام 

قعات إلى   ة م  وت ال ارة العال اجع ن ال تفع إلى  ٢٠٢٣في عام    ٪٢٬٠إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٥٬٢ت ل أن ي في عام    ٪٣٬٧، ق
ة  ،  ٢٠٢٤ س الف ا مقارنة  ل أدنى  الغ    ٢٠١٩-٢٠٠٠وه مع اجع خلال عام  ٪٤٬٩ال ا ال ار    ٢٠٢٣. وه اسا ل ل انع

ا زادة ن ع أ ، بل  ي ف ل العال ي    ال ولار الأم ة ال ة لارتفاع  أخ ، والآثار ال ل ة في ت ال ل مات ال   –ال
ع  ارة  ش اء ال د إلى إ امال ي ي في  اس ولار الأم ةال ت ات  ف ارة.  –ال اج ال امي ال  وت

ا في ذل   اضات،  د م الاف ات إلى ع ه ال ل أسعار اوت ه ة. وخلال عام  ح د وأسعار الفائ ق لاف ال ة  لع الأول د وال ق ل
ة  ٢٠٢٢ د ب ق الي  ٪٣٩، ارتفع أسعار ال اجعها  قع ت ي. وت رفع   ٢٠٢٣في عام    ٪٢١، وُ اد العال ا الاق ا ال ة ت ن

ة ك ال ر ع ال ء ما ص ة في ض ة العال اضات أسعار الفائ ة  اف ئ ل.   ال اسات م إب ي ال ادر ل ة أو ب ارات فعل م ق
ل   د إب اضات ع اوز اف ة ل فع أسعار الفائ ا ب ل رالي و إن ي الف ا ام الاح قع  الي، يُ ق ال م تق آفاق    ٢٠٢٣وفي ال

ي  اد العال ل ذروتها إلى  –الاق را ٪٥٬٦ ت ي الف ا ا في حالة الاح ها في عام  –لي تق ل خف ام  ٢٠٢٤ق ض  ل ُف  .
ل ذروتها إلى  ة،  ت ة الأساس فع أسعار الفائ ي ب ا في عام   ٢٠٢٣في عام  ٪ ٣٬٧٥ال ال الأورو ر اجع ت .  ٢٠٢٤ث ت

  ، قعات ال على ال الق اجع ت ل ت ، وفي  ت علاوة على ذل ة م ة ال ل أسعار الفائ أ  ت ع أن ت ى  فعة على الأرجح ح
اجع. ة في ال ة الاس   أسعار الفائ
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ول  قعات ١ال ض عام ل ي : ع اد العال  آفاق الاق

 ( غ %، ما ل يُ خلاف ذل  (ال
          على أساس س مقارن   

            
ل   د إب لاف ع ع الاخ

م تق آفاق   ٢٠٢٣
ي/ اد العال   ١الاق

ع إلى آخ /م رع عام      ٢را

ات      ي قعات  تق ات       ت ي قعات  تق   ت
   ٢٠٢٤  ٢٠٢٣  ٢٠٢٢    ٢٠٢٤  ٢٠٢٣    ٢٠٢٤  ٢٠٢٣  ٢٠٢٢  ٢٠٢١  

ي   اتج العال   ٣٫٠  ٣٫٠  ٣٫٥  ٦٫٣  ال
  

٠٫٠  ٠٫٢  
  

٢٫٩  ٢٫٩  ٢٫٢  

مة  ق ادات ال   ١٫٤  ١٫٤  ١٫٢    ٠٫٠  ٠٫٢    ١٫٤  ١٫٥  ٢٫٧  ٥٫٤  الاق
ة  ات ال لا   ١٫١  ١٫٤  ٠٫٩    ٠٫١–  ٠٫٢    ١٫٠  ١٫٨  ٢٫١  ٥٫٩  ال

رو  قة ال   ١٫٥  ١٫٢  ١٫٨    ٠٫١  ٠٫١    ١٫٥  ٠٫٩  ٣٫٥  ٥٫٣  م
ا  ان   ١٫٥  ٠٫٥  ٠٫٨    ٠٫٢  ٠٫٢–    ١٫٣  ٠٫٣–  ١٫٨  ٢٫٦  أل
ا ن   ١٫٦  ٠٫٩  ٠٫٦    ٠٫٠  ٠٫١    ١٫٣  ٠٫٨  ٢٫٥  ٦٫٤  ف

ا  ال   ١٫١  ٠٫٩  ١٫٥    ٠٫١  ٠٫٤    ٠٫٩  ١٫١  ٣٫٧  ٧٫٠  إ
ا  ان   ٢٫٢  ١٫٨  ٣٫٠    ٠٫٠  ١٫٠    ٢٫٠  ٢٫٥  ٥٫٥  ٥٫٥  إس

ان  ا   ١٫٠  ١٫٥  ٠٫٤    ٠٫٠  ٠٫١    ١٫٠  ١٫٤  ١٫٠  ٢٫٢  ال
ة ة ال ل   ١٫٣  ٠٫٥  ٠٫٦    ٠٫٠  ٠٫٧    ١٫٠  ٠٫٤  ٤٫١  ٧٫٦  ال

ا   ١٫٨  ١٫٦  ٢٫١    ٠٫١–  ٠٫٢    ١٫٤  ١٫٧  ٣٫٤  ٥٫٠  ك
مة أخ  ق ادات م   ٢٫٣  ٢٫٠  ٢٫٧  ٥٫٥  ٣/ اق

  
٠٫١  ٠٫٢  

  
٢٫١  ١٫٨  ١٫٠  

ة  اع اق ال ادات الأس ة اق ام ادات ال   ٤٫١  ٤٫١  ٣٫١    ٠٫١–  ٠٫١    ٤٫١  ٤٫٠  ٤٫٠  ٦٫٨  والاق
ة ام ة وال اع ا ال   ٤٫٩  ٥٫٣  ٤٫٢    ٠٫١–  ٠٫٠    ٥٫٠  ٥٫٣  ٤٫٥  ٧٫٥  آس

  ٤٫١  ٥٫٨  ٣٫١    ٠٫٠  ٠٫٠    ٤٫٥  ٥٫٢  ٣٫٠  ٨٫٤  ال 
  ٦٫٤  ٤٫٣  ٦٫١    ٠٫٠  ٠٫٢    ٦٫٣  ٦٫١  ٧٫٢  ٩٫١  ٤/ اله

ة ام ة وال اع ا ال   ٢٫٠  ٢٫٧  ١٫٣–    ٠٫٣–  ٠٫٦    ٢٫٢  ١٫٨  ٠٫٨  ٧٫٣  أورو
ا    ٠٫٨  ١٫٩  ٣٫١–    ٠٫٠  ٠٫٨    ١٫٣  ١٫٥  ٢٫١–  ٥٫٦  روس

ي   ار ة وال ا اللات   ٢٫٩  ٠٫٨  ٢٫٦    ٠٫٠  ٠٫٣    ٢٫٢  ١٫٩  ٣٫٩  ٧٫٠  أم
ازل   ٢٫٢  ١٫٣  ٢٫٥    ٠٫٣–  ١٫٢    ١٫٢  ٢٫١  ٢٫٩  ٥٫٠  ال

  ١٫٧  ١٫٩  ٣٫٧    ٠٫١–  ٠٫٨    ١٫٥  ٢٫٦  ٣٫٠  ٤٫٧  ال
ق  ىال س ا ال   . . .   . . .   . . .     ٠٫٣–  ٠٫٤–    ٣٫٢  ٢٫٥  ٥٫٤  ٤٫٤  الأوس وآس

ة   د ع ة ال ة الع ل   ٢٫٩  ٢٫٠  ٥٫٥    ٠٫٣–  ١٫٢–    ٢٫٨  ١٫٩  ٨٫٧  ٣٫٩  ال
اء  ب ال ا ج   . . .   . . .   . . .     ٠٫١–  ٠٫١–    ٤٫١  ٣٫٥  ٣٫٩  ٤٫٧  إف

ا    ٣٫٦  ٢٫٦  ٣٫٢    ٠٫٠  ٠٫٠    ٣٫٠  ٣٫٢  ٣٫٣  ٣٫٦  ن
ا  ب إف   ١٫٧  ٠٫٣  ١٫٩  ٤٫٧  ج

  
٠٫١–  ٠٫٢  

  
٢٫٠  ٠٫٩  ١٫٣  

ة                         لل
ق  ة على ال ف القائ ي على أساس أسعار ال   ٢٫٤  ٢٫٥  ١٫٨    ٠٫٠  ٠٫١    ٢٫٤  ٢٫٥  ٣٫٠  ٦٫٠  ال العال

ي اد الأورو   ١٫٧  ١٫٥  ١٫٨    ٠٫١  ٠٫٣    ١٫٧  ١٫٠  ٣٫٧  ٥٫٥  الات
ان عة آس   ٤٫٨  ٤٫٦  ٤٫٧    ٠٫١–  ٠٫١    ٤٫٥  ٤٫٦  ٥٫٥  ٤٫٠  ٥/ ٥-م

ا ال إف ق الأوس وش   . . .   . . .   . . .     ٠٫٣–  ٠٫٥–    ٣٫١  ٢٫٦  ٥٫٤  ٤٫٠  ال
خل  ة ال س ادات م ة والاق اع اق ال ادات الأس   ٤٫١  ٤٫١  ٣٫١    ٠٫١–  ٠٫٠    ٣٫٩  ٣٫٩  ٣٫٩  ٧٫١  اق

خل  ة ال ف ة م ام ان ال ل   ٥٫٢  ٤٫٥  ٥٫٠  ٤٫١  ال
  

–٠٫٢–  ٠٫٢  
  

 . . .   . . .   . . .  

مات) / لع وال ة (ال ارة العال   . . .   . . .   . . .     ٠٫٢  ٠٫٤–    ٣٫٧  ٢٫٠  ٥٫٢  ١٠٫٧  ٦ح ال
مة  ق ادات ال   . . .   . . .   . . .     ٠٫٣  ٠٫١–    ٣٫٢  ٢٫٣  ٦٫١  ٩٫٩  الاق

ة ام ادات ال ة والاق اع اق ال ادات الأس   ٤٫٥  ١٫٥  ٣٫٧  ١٢٫٢  اق
  

–٠٫٢–  ٠٫٩  
  

 . . .   . . .   . . .  

ة  لع الأول                         أسعار ال
/ ف   ٤٫٩–  ١٣٫٠–  ٨٫٨    ٠٫٤–  ٣٫٤    ٦٫٢–  ٢٠٫٧–  ٣٩٫٢  ٦٥٫٨  ٧ال

ة) ة العال ل اردات ال س على أساس أوزان ال د (م ق   ١٫٤–  ٤٫٨–  ٧٫٩  ٢٦٫٧  غ ال
  

–٠٫٤–  ٢٫٠  
  

–٠٫٨  ٠٫٠–  ٠٫٤  

هل على م العال /   ٣٫٩  ٥٫٥  ٩٫٢    ٠٫٣  ٠٫٢–    ٥٫٢  ٦٫٨  ٨٫٧  ٤٫٧  ٨أسعار ال
مة / ق ادات ال   ٢٫٥  ٣٫٣  ٧٫٧    ٠٫٢  ٠٫٠    ٢٫٨  ٤٫٧  ٧٫٣  ٣٫١  ٩الاق

ة / ام ادات ال ة والاق اع اق ال ادات الأس   ٥٫١  ٧٫٤  ١٠٫٥    ٠٫٣  ٠٫٣–    ٦٫٨  ٨٫٣  ٩٫٨  ٥٫٩  ٨اق
اتها  ة ع م ة ثاب ة ال ف الفعل قاء أسعار ال ض  ة: ُف ة م مل ة في الف ائ انات رع  ٢٠٢٣ماي  ٣٠إلى  ٢٠٢٣ماي   ٢ال لات ال . م اد ها الاق ة على أساس ح ت ادات م . والاق

ا. س لة م ة مع     ال
ل ١ د إب الي وع ق ال ات ال وق ع تق الأرقام في ت أ الف ل   ٢٠٢٣/ ت ي. وت اد العال ل م تق آفاق الاق د إب ات ع اتها مقارنة ب ي ت ي ت ت ان ال ل م تق آفاق    ٢٠٢٣ال

الي   ي ح اد العال ة. ٪٩٠الاق ائ أوزان تعادل الق ال ا  ي م لي العال اتج ال الي ال  م إج
ل  ٢ ة)، ت ام ادات ال ة والاق اع اق ال ادات الأس ي (لاق اتج العال ة لل ال الي  /  ة ح قعات رع ال ات وال ي ق ادات  ٪٨٠(  ٪٩٠ال ة والاق اع اق ال ادات الأس ي (لاق اتج ال العال ) م ال

ة. ائ أوزان تعادل الق ال ا  ة) م ام   ال
ة٣ ات ال لا ة وال ة ال ل ان وال ا ا وال ال ا و ان ا وأل ن ا وف عة (ك عة ال اء م اس رو. /  قة ال ان م ل   ) و
ة  ٤ ال ة ال ه ال ة، وت ال ة ال قعات على أساس ال انات وال ض ال ، تُع ة لله ال ل    ٢٠٢٣/  ٢٠٢٢/  أ في إب ي ت د عام  ٢٠٢٢(ال قعات ال لله  ٢٠٢٢) في ع لغ ت  ٢٠٢٣في    ٪٦٬٦. وت
ة.  ٢٠٢٤في  ٪٥٬٨و ق ة ال   على أساس ال
ا ٥ ون . / إن رة وتايل غاف ا والفل وس   ومال
مات). ٦ لع وال اردات (م ال ادرات وال ام ال لات ال لأح ع س  ل   / م
ل ا٧ م ض ل ف ع ال س ال لغ م . و س اس ال ب ت ة، وفاتح دبي، وغ ة ال ل ن ال اع ب ام م أن ف ال ع ال س  ل ولار الأم/ م ال ف  ة (في  ل ل ق د ال اق العق ن   ١ي ح أس ي

  . ٢٠٢٤دولار في عام  ٧١٬٦٨و  ٢٠٢٣دولار في عام  ٧٦٬٤٣)  ٢٠٢٣
لا. ٨ و اء ف اس  /  
رو  ٩ قة ال ل ال في م ان  ٢٠٢٤في عام    ٪٢٬٨و  ٢٠٢٣في عام    ٪٥٬٢/ مع ا ات ال٢٠٢٤في عام    ٪٢٬٧و  ٢٠٢٣في عام    ٪٣٬٤، وفي ال لا في عام    ٪٢٬٨و  ٢٠٢٣في عام    ٪٤٬٤ة  ، وفي ال

٢٠٢٤.    
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مةوفي   ق ادات ال الا    ،الاق قعات ت إلى ت ال ال لات ال لعام  مل    ت   ٪ ١٬٥إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٢٬٧م  : ٢٠٢٣في مع
ل ٢٠٢٣في عام   د إب قعات ع ي رفع ت ع ي    ٢٠٢٣، وه ما  اد العال ار م تق آفاق الاق قعات،   ٠٬٢ق ة. وح ال ة م نق

الي   لات ال خلال عام    ٪٩٣ه ح اجعا في مع مة ت ق ادات ال عة ع م ٢٠٢٣م الاق ه ال ا في ه ق ل ال م ، و
 . ٢٠٢٤خلال عام  ٪١٬٤

   ةفي ات ال لا قع  ال ا ال م  ، يُ دا إلى  ٢٠٢٣في عام    ٪١٬٨إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٢٬١ت اجع م في عام    ٪١٬٠، ل
ات لعام  ٢٠٢٤ ار    ٢٠٢٣. وت رفع ال ار نق    ٠٬٢ق ة اس ع الأول ن هلاك في ال ة ن الاس ل صلا ف ة  ة م نق

قي   خل ال اس ال ل ال ساه في دع م ق الع وض في س ع عاش  و ال لات  ان خ في مع ا ال ارات. غ أن ه ات ال م
ة،   ائ اء ال ه أث اك ا في م ات ال ن خ ء الأك م فائ ال ن ال هل ف ال اره: ح اس قع اس هلاك لا يُ ن الاس

دا. ة م فع أسعار الفائ رالي ب ي الف ا ام الاح قع  ا يُ  ك

   رووفي قة ال اجع ال م  م قع ت يُ تفع إلى  ٢٠٢٣في عام    ٪٠٬٩إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٣٬٥،  ي ل أن  في عام    ٪١٬٥، ق
نات ال لعام  ٢٠٢٤ جه عام، مع تغ م ة دون تغ ب ات ثاب ال ال مات  ٢٠٢٣. ولا ت اعي ال ة ال في ق . ف

ار  ق ات ال  احة، ت رفع ت ة  ٠٬٤وال ة م ا في  نق ال ة في  ١٬٠و إ ة م ا نق ان قع في  إس ا ت ت ال ال ، ب
ا ان ار   أل ة إلى   ٠٬٢ق ة م ع الأول م عام    ٪٠٬٣-نق اد خلال ال اش الاق ة والان ل اعة ال اج ال  ضعف إن

٢٠٢٣ . 

   ةوفي ة ال ل اجع ال م  ال قع ت تفع إلى  ٢٠٢٣في عام    ٪٠٬٤لى  إ  ٢٠٢٢في عام    ٪٤٬١، يُ ،  ٢٠٢٤في عام    ٪١٬٠، ل
ار   ق قعات  ي رفع ال ع ة لعام    ٠٬٧وه ما  ة م ة تأث    ٢٠٢٣نق قعة ن ا ال اته ار م هلاك والاس اوز الاس  ت

ا م الات  ان ب وج  ي تل خ ق ال ال م  ار حالة ع قة، وان ال اقة على  ال فاض أسعار  ي (عق اتفاق  ان ار اد الأورو "إ
ر س ها شه مارس."ون ي شه ة ال ة العال غ ال الي مع تلاشي ال اع ال ة الق  )، وصلا

  انوفي ا قعات إلى ال فة في ،  ٢٠٢٣في عام  ٪١٬٤إلى  ٢٠٢٢في عام  ٪ ١٬٠ارتفاع ال م ، ت ال ع زادة  وه ما 
ل ال  ة ال قعات ن اجع لاحقا إلى ال ة، ل اسات ال ة    ٢٠٢٤في عام    ٪١٬٠ح وال اءات ال ار آثار الإج مع ان

قة. ا  ال

ةوفي   ام ادات ال ة والاق اع اق ال ادات الأس ما ع م  اق قعات ال ع ق ت في عام    ٪٤٬١و  ٢٠٢٣في عام    ٪٤٬٠، ت
ار  ٢٠٢٤ ق قعات  فة على ال يلات  اء تع ة لعام    ٠٬١، مع إج ة م ة لعام    ٠٬١-و  ٢٠٢٣نق ة م ار ٢٠٢٤نق ق . غ أن اس

الي  ه ح ات، ح  دا م الف س  ع ه ال ٪٦١ال ادات في ه ا م الاق ع عة ن ا ٢٠٢٣خلال عام أس أ ، ب ا ي
ادات  اقي الاق ها لاحقا. –ال في  ار إل ة ال ال ا غ ا ال خل وثلاث م ال ة ال ف ان م ل  ا في ذل ال

   ةفي ام ة وال اع ا ال د إلى  آس ع اره ال اصل ال م اجع لاحقا إلى  ٢٠٢٣في عام    ٪٥٬٣، ي ، وه  ٢٠٢٤عام    في  ٪٥٬٠، ل
ره   فا (ق ا  ع ت قعات  ٠٬١ما  ة) في ت ة م ة ع م  ال. وفي  ٢٠٢٤عام    نق ات ثاب ال ال لعام    ٪٥٬٢، لا ت

: ح  ٢٠٢٤لعام    ٪ ٤٬٥و  ٢٠٢٣ نات ال ل م ل  ، مع ت د إب قعات ع جه عام ح ت هلاكي ب   ٢٠٢٣ت ال الاس
ي.  م تق آفاق الاق  اع العقارات ال الي في ق قع  اله ال ار ع ال اجع أداء الاس ا ت ي، ب ل  اد العال وس

قع   ا أق م ال ة ن ا ادرات ال ها في ال      ع ت   ساه فيال اه اجع م ا ت ار إلى ح ما، ب ضعف الاس
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ي. وفي   اد العال ا الاق لغ ال  اله ت قع أن ي ار  ٢٠٢٣في عام    ٪ ٦٬١، يُ ق قعات ال  ي رفع ت ع ة   ٠٬٢، وه ما  نق
ع ا قع في ال اتج ع ارتفاع ال ع ال خ ال ل ال ف ل  إب ة مقارنة  ع م عام م ا لي. ٢٠٢٢ل ار ال ة الاس   ق

  ةوفي ام ة وال اع ا ال قع ارتفاع ال إلى أورو ار ٢٠٢٣في عام  ٪١٬٨، يُ ق قعات  ع رفع ال ة   ٠٬٦، وه ما  ة م نق
ل، ث إلى  ا. وفي ٢٠٢٤في عام   ٪٢٬٢م إب ار روس ق ات  ة إلى  ٠٬٨، ت رفع ال ة م انات   ٪١٬٥نق اء على ب ةب  صل

ل  ف ف الأول م العام  ة الأداء خلال ال اعي) ت إلى ق اج ال اء والإن ئة وال ارة ال ل ت الي  (ح م ال ال ح
ة.   ال

   يوفي ار ة وال ا اللات اجع ال م  أم قع ت ع ر ٢٠٢٣في عام    ٪١٬٩إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٣٬٩، يُ ان ذل  فع ، ون 
ار   ق قعات  ل إلى    ٠٬٣ال ل، ل ة م إب ة م اجع م عام  ٢٠٢٤في عام    ٪٢٬٢نق ع ال   ٢٠٢٣إلى عام    ٢٠٢٢. و

ها عام   ي شه ا ال خ عة م ة ال ال ار ن ة ٢٠٢٢ان لع الأول اجع أسعار ال ة وت ائ هاء ال اد مع ان ح الاق  .عق إعادة ف
قعات لعام    لك قعات في    ٢٠٢٣ُع رفع ال ل ال ال اوز مع ازلإلى ت ار    –  ال ق قعات  ة   ١٬٢ح ت رفع ال ة م نق

ي  صم    ٪٢٬١إلى   اد العال ل م تق آفاق الاق د إب ع الأول م عام    –ور ع راعي في ال اج ال ل ارتفاع الإن   ٢٠٢٣ف
ة على ال  اب مات.وآثاره الإ اع ال ة ال في  ا في ق ا ق ع ذل أ ار الو ق قعات  ة   ٠٬٨، ح ت رفع ال نق

ة إلى  ة. ٪٢٬٦م ات ال لا ل م ال ة ال اسات صلا ة وانع ائ مات عق ال اع ال أخ في ق عافي ال سخ ال ل ت    في 

   اجع ال في قع ت سوُ ا ال ق الأوس وآس ره  ٢٠٢٣في    ٪ ٢٬٥إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٥٬٤م  ى  ال فاض ق ان ة   ٠٬٤،  نق
ا ال في   وه في الأساس إلى ت قة، وه ما  ع ا قعات ال ة ع ال ة  م د ع ة ال ة الع ل ة م  ال رجة أك ح ب

قع، م   ره  ٢٠٢٣في    ٪١٬٩إلى    ٢٠٢٢في    ٪٨٬٧ال يل سال ق ع ة.  ١٬٢، أ ب ة م ة    نق ل قعات لل جع ت ال و
ة في   د ع ة ال +   ٢٠٢٣الع ا مع اتفاق عُقَِ م خلال أو اش ن ت ل و ي أعُْلَِ في شه إب اج ال ات في الإن إلى ال

ا لا ت  )، ب ة أو اء في م ف غ أع رة لل انا أخ م ل ا و ، و روس ف رة لل ان ال ل ة ال ارات  (م ال الاس
. ي الق ف لي غ ال اتج ال الي ال ع ن إج " ت وعات  ف "م ة ع ت ات ها تل ال ا ف اصة،    ال

   اءوفي ب ال ا ج فاض ال إلى  إف قع ان تفع إلى    ٢٠٢٣في    ٪٣٬٥، يُ ل أن ي قعات إلى ٢٠٢٤في    ٪٤٬١ق . وت ال
ا أن ال في   اجع  ن ا في عامي    س ر ة ٢٠٢٤و  ٢٠٢٣ت لات الأم ع ال ل، وه ما  قعات في إب ا مع ال اش ، ت

. وفي   ف اع ال افي ق ب أف فاض ال إلى  ج قع ان غ ٢٠٢٣في    ٪٠٬٣، يُ اء، ب ه ق في ال اجع إلى ال ا ال ُع ه  ،
ار   ق ات  د   ٠٬٢رفع ال ور ع ة م ص ة م ل  نق مات    ٢٠٢٣إب ا ال ة ن ل صلا ف ي،  اد العال م تق آفاق الاق

ع الأول م العام.    في ال

لي اجع ال ال رجا م ت اجع ال الأساسي أك ت   ت

س س بلغ  ي م م لي العال فاض ال ال قع ان ق٢٠٢٤في  ٪٥٬٢و ٢٠٢٣في  ٪٦٬٨إلى  ٢٠٢٢في  ٪٨٬٧يُ ان م ا  عا ، 
ة ( ائ ل ال اته ق ان أعلى م م ل، ون  جه عام في إب س ال لل ٪٣٬٥) ب  ٢٠١٩–٢٠١٧ب فاض ال قع ان . وُ

لي عام   رج،    ٢٠٢٣ال ال اجع ال  د إلى ت ة س ق اسة ال ي ال قعات إلى أن ت . وت ال ادات العال في ن ثلاثة أراع اق
ان أ قع في  ون  ل ال ال ا مع ة ل ئ ات ال ة   ٢٠٢٣ح ال وق في وت جع الف ة. وت ول ة ال لع الأول اجع أسعار ال ه ت

لاف   لات واخ ة والع لع الأول ات في أسعار ال ا ال ض ل ع لاف في م ال ل الاخ امل م ان إلى ع ل ل ال ب ال ا مع ت
ا رة ال ات لعام    درجات ف َ ال . وخُفِّ اد ار    ٢٠٢٣الاق اجع ال في    ٠٬٢ق ل  إلى ت جع  ة، وه ما ي ة م نق

قعات لعام  . ورُفِعَ ال ار  ٢٠٢٤ال قعة.   ٠٬٣ق ات أعلى م ال اسا لارتفاع ال الأساسي إلى م ة، انع ة م   نق
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اج ما ت ه ال الأساسي ع س س بلغ  و ف م م قع له أن ي ، ف ال رجا. أما على م العال ل أك ت   ٪ ٦٬٥عا 
ادات  ٢٠٢٤في    ٪٤٬٧و  ٢٠٢٣في    ٪٦٬٠إلى    ٢٠٢٢في   ة في الاق فة أساس قع، وذل  ل م ال ة أ . وث أنه س لف

ار   ق أنها  ات  ي رُفِع ال مة، ال ق ة م   ٠٬٣ال ة لعام    ٠٬٤و  ٢٠٢٣ة لعام  نق ة م ل    ٢٠٢٤نق د إب ا ورد في ع مقارنة 
ار    ٢٠٢٣ ق ي  قعات لل الأساسي العال َ ال ي". وخُفِّ اد العال "آفاق الاق تق  ة في    ٠٬٢م  ة م اسا ٢٠٢٣نق ، انع

ا ق ، ورُفِعَ  قع في ال فاض ال الأساسي إلى م دون ال ة في    ٠٬٤ر  لان ة م ،  ٢٠٢٤نق س ال . وعلى أساس ال
ف   الي ن ه ح قع أن  ادلا يُ فاضا في ال الأساسي خلال عام    تاالاق ع  ٢٠٢٣ان غ م رع عام را ، أما على أساس ال

الي   اجع ال في ح قعات إلى ت ، ف ال اناتها  ٪٨٨إلى آخ اف ب ي ت ادات ال ل    م الاق قع أن  جه عام، يُ ة. و رع ال
ف في   ه اه ال ف ال وفي    ٪ ٩٦في    ٢٠٢٣ال أعلى م م ه ي ت ادات ال ادات في   ٪٨٩م الاق تل الاق م 

٢٠٢٤  .  

اد آفاق الاق ة  ا ال   ال
ل  رات ال ي مائلا ن ال د ال العال ي ته ا ال ان ال ال م ل  لا ي د إب ت م ن ع ة ق ان عاك ا ال ان ال ة، ون 

وث    ٢٠٢٣ ا م ح ال اجع  ت ة  ال ات  لا ال في  ي  ال أن سقف  ات  ت لل ضع ح  ي". و العال اد  "آفاق الاق تق  م 
غ ع ان م شأنها زادة ال ي  ، وال اد ي ال ة على ال ة في أسعار الفائ ال  ارتفاعات م الفعل م ارتفاع ت ي تعاني  ان ال ل لى ال

ا،  ة وس ات ال لا ل م ال في في  اع ال اب الق اء اض ات لاح ل ته ال ع والق ال ات اء ال ل الإج ف اض. و الاق
اق أوسع.  ة على ن اش ع أزمة م ا وق   أم ال م م

قعات:   اوز ال الات ت ار الأساسي. اح ات ال ا في ت ة م اب ائج أك إ ي ن ق ال العال اي أن  ر م ق ل  عق ح م ال أص
قعة   ع م ال ة أس ت ف ال الأساسي ب قع   –وم ال أن ي ر أك م ال ق اقة  فاض أسعار ال قال آثار ان ة لان ن

ا عاب ال ح لاس ام ال لة  وتقل ه اب أخ م ، ولأس ال ن    –دات في ال ة  أن  اغ ائف ال د ال فاض ع ا أن ان
ه   ل ه . وم شأن م ح ال الة ل الات زادة ال قلل اح ل، وه ما م شأنه أن  اق الع له دور ق في إرخاء الأوضاع في أس

ر  ة  تاال ق اسة ال ي ال اجة إلى ت فاجآت   أن ت م ال ال ل م ال اك م . وه اد ا الاق أ في ال ح به أه وأن ت
ع الأول م   ث في ال ا ح ل ، م اء العال لي في أن ل ال ة على صع ال اب ي  ٢٠٢٣الإ ة ال ائ ات ال خ ع رص ال ف  . ول ي

ة، و  ائ اء ال ادات أث ي م الاق هل في الع اك ل ال ة. وم  ت هلاك في الآونة الأخ ة الاس ا لق ل دع ه ما م شأنه أن 
ا  خى حال ل أق م ال اسات في ال  ة إلى   –شأن تق دع م جان ال ال رة ال الق ة  لات ال ا م خلال ال ولا س

اب   – الأس   ة إ ات عال ا ل ت عافي وت ه في م م دع ال عي أن  ة وت غ ال رات ق ت ال ه ال ة. غ أن ه
ة.  ق اسة ال قف ال ي م   ت

ة:  ل رات ال ا ال ة:  م ل رات ال فة ال جح  ة ت الات ال ال الاح ة، فلا ت ة في الآونة الأخ اب غ مفاجآت ال الإ   ب

 : ار ال اق ا  اس وض في أس ع ي نق ال ف ة إلى ارتفاع ق  اض ة ال ف في الف فاض أسعار ال قال آثار ان ل وان لع
ار   ا أن الإ ا  ادات. ه د م الاق فة في ع ه ة ال ا ع ال ل أم قعات ال الأ ا م انفلات ت ض م ال وف

ة على ا غ ال ان  أن ي ح ال ل ع ال ر في  ي الأج ي ل س ة ال  ال اه ، فإن  ر. وعلاوة على ذل لأج
لع  فاف، وزادة أسعار ال قعة، وتفاق حالات ال ات أعلى م ال فة إلى م ارة ال ي إلى ارتفاع درجات ال  أن تف

ة.   د والأس ق ة وال ي إلى م م ارتفاع أسعار الأغ ف ا ف ان ب في أو ة. وق  أوار ال ب الأول ادرة ح ل تعل م و
ض   مات الع قع تأث ص د. وق  ا ال اوف في ه ر م ا م خ د م عاك ال الأس اثل   ةال ل غ م ان  ل ه على ال ه
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م  ا  وم اسات،  ال ات  ت في  ا  اي ت ع  و ة،  ال قعات  وال الأساسي  ال  ات  ام دي لاف  اخ ي على  ا  م
ات في لات.  ال    أسعار الع

   :ة ال اق ال ل في الأس ع الأص ل ون إعادة ت ة م شه إب ق اسة ال ي ال أن ت قعاتها  ة م ت ال اق ال لق رفع الأس
وث ارتفاع مفا ا ح اسات، وه ما ي م م اع ال ي أرسلها ص ه الإشارات ال ا ت ع ا أقل م ي قع ت ال ت جئ كان لا ت

ة ع ال   ات انات غ م َت ب ِ ل إذا نُ ة وه أسعار الأص أسعار الفائ علقة  قعات ال ع    –في ال ه ال ار ما شه على غ
ة ٢٠٢٣الأول م  ال ات ال س ك وال ض ضغ على ال ة وف ال ي الأوضاع ال ي إلى زادة ت ات  أن تف ه ال . وه

ي لا ة ال اع    غ ال ا ق ة ل رجة  ضة ب ع ا تل ال ة، ولا س ا أسعار الفائ ضة ل ة ع م اتها الع ان ال م ت
ه م ارتفاع في أسعار   اح ة، وما  ارات الآم ا أن ال ع الاس  ، و قل آثار الع ارة. وم ال أن ت العقارات ال

اث آثار تعاق ي، م شأنه إح ا لات الاح .ع ارة وال العال ة على ال     ة سل

   : قع في ال ات تعافٍ دون ال ة ب ا ال زع ال ي في ت ل سل ا إلى ت خ تها ال م ي شه رات ال د ال ت
ا   ل ال قة وخارجها. وت ار في ال اء ال ة على ال اسات سل ا ي في انع ، م اش أع ال وث ان ة ح ئ ال

هلاك إلى درجة   ، وضعف الاس ات ال العقار لة ش ع لإعادة  اء س اذ إج م ات ل ع اع العقارات في  قع في ق م ال
ة.  ل مات ال ة لل ادات ال فاض الإي اجهة ان د في م ق الي غ ال ي ال قة، وال اق ضعف ال قعات في س ق ال   تف

 :جة ة ال ن ي ة في مارس    م م ال غ ال جة ال جه عام م م ة ب َّ ة مَُ العال ة  ال   ٢٠٢٣أص الأوضاع ال
ار   ا  م  ١(الإ تفعة، م ال م ة لا ت ام ادات ال ة والاق اع اق ال ادات الأس لها اق ي ت اض ال ال الاق )، غ أن ت

اح للإنفاق ذ ة ال ال ام ادات ال ة والاق اع اق ال ادات الأس ة اق ل ن جة. و ة ال ن ي ا ال ة و م م  الأول
ة أساس هي   ها ع ألف نق اد ف ان ال وق العائ على الائ ي ت ف د على    ٪٢٥ال ن (مقابل ما ل ي ضع في ي ح ال

٦٬٨٪  .(    م عام ماض

 افي غ :  -تع ال ال اد ات  الاق ت ها م ال ا وغ ان ب في أو ل ال ل في  ام العال إلى  ة م انق ال ا ال إن ال
ة ا غ عادن -ال ال ل  ة، م ات لع الاس ال ارة  ت ا  ارة (ولا س ال د على  الق ا م  ض م ف ة، ف داد ح ت أن  ة   اس ال

ال وال ات رؤوس الأم ة) وعلى ت رات  ال ه ال ي ه ة. وق تف ول عات ال ف لا على ال ود ف ا والعامل ع ال ج ل
ة. لع العامة العال ف ال اف ل د الأ ع عاون م قلة ال ة وع لع الأول    إلى زادة تقل أسعار ال

اسات  ات ال   أول
: غل على ال ة على  ال سل إشارات واض ل ت تفع وال أن ت ادات ذات ال الأساسي ال ة في الاق ك ال غي لل ي

قف تق   اذ م ها ات ع عل . و امها ب ال ة    –ال اي اتها ال ة أعلى م م ة ال ا أسعار الفائ ر   –ب ى ت ح
ة على أن ال الأ ي  إشارات واض ع تق ة؛ إذ م ال ك ال ة ال قات مه د ال ع ق م م ال اجع. وُعَقِّ ع ساسي آخ في ال

ق ات ال غ قال ال ة ان ة آل لف ق ، وق ت ة على ن م ق اسة ال قال آثار ال ات تأخ ان ة وف اي ة ال ات أسعار الفائ ة م م
ال . و اد إلى آخ اع اق قة تع على  ق اسات  يل ال ر تع اب ما ي اك م الأس رة، فإن ه ق ال م ال  إلى أوجه ع

ام الأدوات اللازمة   اصلة اس افٍ، مع م ل  ة  ع غ ال ار ال ل ان انات مع ت ت الأوضاع على ن ساب لأوانه ق ال
اجة. و  الي ع ال ار ال ق فا على الاس ي  لل عات ال ار الأسعار، فإن ال ق عادة اس ول الأول ع اس ة هي ال ك ال غ أن ال
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ة  فف ح ا أن ت ها أ ي العام  ل ال رة على ت امة الق ان اس ف ض ائ به مي أو زادة ال ت على ت الإنفاق ال
ات ات ة الاس ا لي وتع م ل ال ف ال فة خاصة على   ال  ق ذل  ُ جه عام. و ل ال ب اء مع ة إلى إ ام ال

الة. اد وال اجه مفاضلات ب ال ال اد وت ا الاق رة في ال ه ف ي ت ان ال ل    ال

: غ اجهة ال أه ل الي وال ار ال ق فا على الاس ة تف   ال ق اسة ال ي ال عة في ت ة ال ت ال ال اع لا ت ا على الق ض ضغ
ازل  ة  ة (ب اتفا قا ر تع ال اب ما ي اك م الأس الي. وه ا لل  ٣ال ة ال ا ) وم ي ح إمهال ال ي ت اب ال ولغاء ال

ا ا فة مع ال ة ال قا ه ال اس ه غي أن ت في. و اع ال غ في الق جات ال وث م م م ض لها  في حالة ح ع ي ت ل
اب  اذ ت في. و ات الي غ ال اع ال ة في الق قا ات ال ور أن تعالج ثغ ا أنها م ال الي،  ام ال ها على ال ك وتأث   ال

ة. و  ة غ ال ال ات ال س ك وال ة في ال اش ا ال ة ال عال اقي ل ة على ن اس ل ازة ال لامة الاح اسة ال أة  س في حالة ن
ة ال الأخلاقي.   ة، مع ت ح عة وق لة  و ب الأدوات اللازمة وتق دع ال قال الع ق،  ال م ان غ في ال ال

اء ال مات إعادة ب لى ال ور أن ت ار، ف ال لات الإع عامل مع م هلها لل ا ي ودة  ة ل م ك ال ا لأن ال  ون
ف على ن تام م  ة أن ت مات خارج ع ص ا م وق اجه م ي ت ان ال ل ة. و لل ارد ال ة ال اجة إلى تع الي في حالة ال   ال

ولي. ق ال وق ال ة مع ص قائ ة ال ال ها الاتفاقات ال ا ف ة  ول ة ال ال ات ال س ة لل الي العال ة الأمان ال   ش

ا اء ه فةإعادة ب ات ال ة الف ا الي مع ح ان  م الأمان ال ا  ات أعلى م مي م ي ال ة العامة وال ال لات ع ال غ مع : مع بل
س م أجل   ة العامة على ال ال ال ة ل أوضاع ال ا ال اب ت  اذ ت الات ات ع في  م ال ة، ي ائ ل ال ها ق عل

ف   عادة ح ال ة العامة  اس ال ح أوضاع ال ا إلى أن ت قعات حال . وت ال ي ل ال رة على ت امة الق ان اس ازنة وض م ال
س   لغ في ال لي في    ٪٠٬٥س اتج ال الي ال ادات    ٢٠٢٤م إج ل م الاق ة) في  ل ة العامة اله ال ة ال غ في أرص اء على ال (ب

اق   ادات الأس مة واق ق غي أن ال ة، ي ول اق ال ل إلى الأس ص ادات القادرة على ال ة. وفي حالة الاق ام ادات ال ة والاق اع ال
ع   ة ال ا الي  ت ح ة ال ال ل غي ت ع اص. و ل ال ة ال ة على ق ة العامة مع ال ة ض أوضاع ال ن وت ت

اب ما اك م الأس ات. وه جه لأضعف الف ها تل    ال ا ف  ، ق جهة لل ة العامة غ ال ال اب ال ي ل ر ع إلى الإلغاء ال ي
ة   ع عف الإشارات ال ي ت اقة    – ال ل دع ال ة    –م ائ ل ال ها ق ان عل ي  ات ال اقة إلى ال دة أسعار ال ل ع وخاصة في 

جة أ  ة ال ن ي ان ذات ال ل . وفي حالة ال رة على إلى ح  امة الق ق اس ان ت ا  ها، ر ع ف ق ة م ال ا  اجه م ي ت و تل ال
ل   نها (الف لة دي ل إعادة  ل  ا ي ، ون اس وح ق ال ة العامة في ال ال ي ض أوضاع ال ق ي لا  ل ال د    ٣ت في ع

ل  ي). ٢٠٢٣إب اد العال     م تق آفاق الاق

ا خل:ت ال ة ال ف ة وم ام ان ال ل ة في ال ل رة    ئقة ال ف ق ة على ال الق ت ة ال ارج ة ال ل اجات ال إن الاح
تفعة  ة م اد ات ال وق العائ على ال ال ف نها. ولا ت مة دي خل على خ ة ال ف ان م ل ة وال اع اق ال ادات الأس ي م اق الع

ار  قاي ال ع  ال اق. و ل إلى الأس ص اض ق الأجل على ال ي تع على الاق ادات ال رة  م الاق ق ق ع ا  ة، م
عة الع  ه م ك ال وضع ار ال فادة م الإ ها الاس ل م ن،  ي ة ال فاءة ل ال وف م أعلى م ال ل  ع ال

ائ اع ال ن واج ي ة ال عال اض ق ل ال الاق ف ت ة ت اب ة، م أجل إرسال إشارة إ ة العال اد ن ال ي أن ال ة  ي ة ال
ة في ذل الات  س  ها ال ة دائ ا ول ا ب زام خ الاتفاق م ح  ر ال ن. و ي ار أزمات ال ا ان ة تلافي م   اه.الأجل و

ض وتع   ة جان الع اخ:تق اجهة تغ ال ة في م لا ل    ال اق الع ف إلى ت الأوضاع في أس ي ته م   –إن الإصلاحات ال
ق   اجات ال الة واح اق ب الع قة للات ع اكات ال ه وال م الاح ة  ار ع ال ة    –خلال ت ال هل ض أوضاع ال  أن ت

ات ال اجع ال ن ال ه ل ه العامة وت الات ال ة ال في م ة ق ر امج ت ه الإصلاحات تق ب فة. وت ه ه
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فقات   ل ت ه اسات الإجازات وت ل م ُع وس ل م خلال الع ونة الع ي ت م ائح ال ل والل ان الع ، وت ق ق ي تعاني م ال ال
ة تُ   ا اسات ص هاج س ة. و ان ة ال الي ذل  –ص اله ة، ول  –إن أتاح ال ال س ق م ان إخفاقات ال إذا 

د   ارة وته عف العلاقات ال ة وت اج ارة، لأنها  أن تقلل الإن اج أمام ال لي وت وضع ح ن ال ات ال ا غي ت اش ي
ات ا قارب م م ها ن ال ان في سع ل م ال ق تق ائي وتع ار الأم الغ م ن الاس ق اء دفعة لل ور إع خل الأعلى. وم ال ل

ا  د الأ ع عاون م ل ال ن. و إزالة ال اصة  ان ال ل اف ال ال إلى أه اقة  ادات ال ة إم فا ان  فة ل اقة ال ادر ال ف  في م
اخ، وت ال ، وت آثار تغ ال ل الأخ ال ل  ع ة لل ورة ح اء  ض ل ال لة م ة ال ة ذات الآثار ال اش ات ال ج ل

اعي.  الاص
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ار  ي -١الإ الي العال ار ال ق ات الاس  م

  

  يوليو
٢٠٢٣ 

 

اه   ات في  ها  مع في  ت  ة  ال ال والأوضاع  فائلة،  م ة  ال ال اق  الأس و  ت
  . ل  ال د إب ور ع يم    ٢٠٢٣ف ص الي العال ار ال ق ، أعل  تق الاس

مع  ى  وح ة.  ق ال اسات  ال ي  ت اصلة  م إلى  اج  ت ق  أنها  ة  ال ك  ال
و  ب  مقل وضع  في  العائ  ات  م ار  أص  اس د،  ال م  اوف  ال زادة 

اني   ل ال الات (ال ة في مع ال َّ ة مَُ ال ي ١- ١الأوضاع ال امل ال ). وم الع
لا على ارتفاع أسعار  عاش ف ا م ان ج ل اع ال ه ق ا ال ما شه دع ه
ة ق اسات ال ة م ال أت ة لل ال اف فعات ال ع ال ا  ل ال م  الأص

ة في ال أن   فاج وف، م شأن الارتفاعات ال ه ال ل ه دا. وفي م الأك ت
ج ع ذل   ة على ن مفاجئ وحاد. أما ما ي ال ل ال ع الأص ت إعادة ت
عف   ا ال ع ذل مع م فاعل  ه أن ي ة  ة العال ال ي للأوضاع ال م ت

الي، وه ما م ام ال دة في ال ج ي الأوضاع. ال   شأنه أن ي ت

الق ن  أن  غ  في،  ال اع  الق أن  ة  ل ال اوف  ال اجع  ت وض  وق 
د ارتفاع   جح أن ي ته، وم ال أت وت ا مة ت ق ادات ال ة في الاق ال

ان. الائ أوضاع  ي  ت إلى  ة  الفائ في   أسعار  دائع  ال ل  ت ة  ح اجع  وت
ال، ول  ق ال ادي س ك ال وص ة إلى ال ك الإقل ة م ال ات ال لا ال
ة   ال ة ال سا ات ال س ك وم ا أمام ال ل ت ال ت ة لا ت ق ة ال ي ال زادة ت

وض م ا امي للق اد الإل ح ال رو، أص قة ال ة. وفي م ات غ ال ل لع
ا لا اجه ال ا ت ل، ب ل على ت ر لل ا ال ت على ه ي اع ك ال اجه ال ة ت ورة ح ل الأجل ض ل  فة لإعادة ال ه ت ال

انة   ات ال ة م س ات  ار  الي وص ي ال ي ال ل ال في في  هاز ال ارجة م ال فقات ال الات زادة ال ة اح جة  ال ع م
أث ال ادر ال ر ب ه اجع مع  ة في ال ضة آخ ق ال ال ات الأع س ة ل ان دة الائ ه، فإن ال ق نف ا. وفي ال خ ي م جِع أزمة سقف ال

ار   ة إص اء ح اض، و ك على الإق رة ال ان، وزادة تقل ق ال الائ د إلى ارتفاع ت ا ي ة، م ات. لارتفاع أسعار الفائ ات دي ال س
ارة   ال العقارات  أسعار  ه  فإن   ، ذل على  احات    –وعلاوة  ال ا  س لا 

ات   ة لل اص  أن   – ال ا الاخ ة في  م م والعقارات ال
غ   ة  ال ال ات  س ال عِف  وُ ة  ي ال ات  وال الأس  على  غ  ال ي 

اعا ا الق ضة ل ع ة ال فة.ال     ت ال

فة   ف ة ال ه ال ما في ه ها ع لاب ة  ف ة ال م اع اق ال ل الأس و
في في  اع ال ي أصاب الق ات ال ا ق وتلاف إلى ح  الاض م ال ع

فات   .٢٠٢٣مارس   ال ذو  ة  اد ال ات  ال ر  م م  ا  أن  غ 
ة اع اق ال ة الأدنى في الأس ان فا   الائ ن للاح عان ن  ال ة لا ي اع اق ال والأس

ل  العام،  م  اني  ال ع  ال ة. وخلال  ول ال اق  الأس إلى  ل  ص ال رته على  ق
م  ة  ق ارة  الاس ة  ت ال ذات  ة  اد ال ات  ال على  العائ  وق  ف ات  م

ة د اد ات ال وق العائ على ال ل ف ا  ب ة،  ار اتها ال س ة م ت ون ال
ارات ( ه الإص ي له ار اق ال ارة أعلى  م ال ة أساس).    ٨٨٠الاس نق
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