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 آفاق الاقتصاد العالمي

النمو يتباطأ في الأسواق الصاعدة، ويتحسن في 
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  6102في عام % 3.3هذا العام و % 3.3التنبؤات تشير إلى نمو عالمي قدره  

  الصاعدةأساسيات اقتصادية صلبة في الاقتصادات المتقدمة؛ وتباطؤ في الأسواق 

 مخاطر تقلب الأسواق المالية لا تزال قائمة 

، 5102لكن التنبؤات تشير إلى انخفاض النمو العالمي في عام ، تعافي الاقتصاد بالتدريجيستمر 
، 5102في الربع الأول من عام الاقتصادي النشاط لحقت بغير المتوقعة التي  لنكسةانعكاسا ل

مستجدات آفاق الاقتصاد أصدره الصندوق من تقرير في أمريكا الشمالية، حسب آخر عدد  معظمهاو 
  .العالمي

ولكن المرجح "، قال السيد أوليفييه بلانشار، المستشار الاقتصادي ومدير البحدو  بالصندوق، "في اليوناندرامية  حددا الأ"
  ." لاقتصاد العالميزيادة معاناة الاقتصاد اليوناني محددودة على اآثار أن تكون 

إبريل الماضي؛ حداليا على نحدو يكاد يتطابق مع ما ورد في تنبؤات  وأضاف السيد بلانشار أن هناك تطورات عامة تتبلور
وتشير التنبؤات إلى ." تحدسن التعافي في الاقتصادات المتقدمة، وتباطؤ النمو الأساسي في الأسواق الصاعدةتتمثل في و "

انظر )في العام القادم % 3.3و – 6102وهو نفس المعدل المسجل في عام  -هذا العام % 3.3نمو عالمي قدره 
 (. الجدول

الثاني من تعافي أسعار النفط أثناء الربع إلى  قتصاد العالميمستجدات آفاق الاأما عن التطورات الأخرى، فيشير تقرير 
، وتراجعت مخاطر الانكماش، وظلت الأوضاع المالية للشركات والأسر المقترضة مواتية بوجه عام في معظم 6102عام 

  . الاقتصادات المتقدمة

 

 

 
وجدير . سفينة محدملة بفول الصويا في ميناء سانتوس البرازيلي

بالذكر أن انخفاض أسعار السلع الأولية يواصل تأثيره على 
 Paulo: الصورة)النمو في أمريكا اللاتينية 

Whitaker/Reuters/Corbis.) 
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  الاقتصادات المتقدمة تواصل التحسن

وتشير التنبؤات إلى زيادة . مدفوعة بزيادة قوة النمو في الاقتصادات المتقدمة 6102وستكون زيادة النمو العالمي في عام 
نقطة مئوية عن  1.3بانخفاض قدره )6102في عام % 6.0إلى  6102في عام % 0.3من  في هذه الاقتصادات النمو

في  أمريكا الشماليةته الذي شهدويرجح التقرير أن يكون الضعف غير المتوقع . 6102في عام % 6.2، و(تنبؤات إبريل
ولم تطرأ تغيرات حدتى . ، مجرد انتكاسة مؤقتة6102والذي يفسر معظم التعديلات في تنبؤات النمو لعام  ،6102مطلع 

وهي نمو الأجور، وظروف سوق العمل،  –الآن في المحدركات الأساسية للاستهلاك والاستثمار في الولايات المتحددة 
  . والأوضاع المالية الميسورة، وانخفاض أسعار الوقود، والتحدسن في سوق الإسكان

وقد تم . ويرتكز التعافي الاقتصادي في منطقة اليورو على ركيزة أقوى، مع بوادر لزيادة كل من الطلب المحدلي والتضخم
يطاليا)ة اليورو رفع توقعات النمو لكثير من اقتصادات منطق ، ولكن المرجح أن تؤدي التطورات التي تشهدها (كإسبانيا وا 

 . اليونان إلى آثار أشد سلبية على النشاط الاقتصادي مقارنة بالتوقعات السابقة

تراكم المخزون كان السبب المتوقع، ولكن المستوى أقوى من  6102وفي اليابان، كان النمو في الربع الأول من عام 
فمع ضعف الزخم الأساسي للأجور الحدقيقية والاستهلاك، يُتوقع الآن أن يكون تحدسن . ي وراء النتائج المفاجئةالأساس

  . 6102النمو أكثر محددودية في عام 

  تباطؤ في الاقتصادات الصاعدة والنامية

في عام % 2.6إلى  6102في عام % 2.2من المتوقع أن يتباطأ النمو في الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية من 
ويعكس هذا التباطؤ تراجُع الأثر المترتب على انخفاض أسعار السلع الأولية وزيادة ضيق الأوضاع المالية . 6102

 . والبلدان المصدرة للنفط( مثل البرازيل)ولا سيما في بلدان أمريكا اللاتينية  –الخارجية 

ضيق الأوضاع الاقتصادية الناجم عن و الاختناقات الهيكلية، وتتضمن العوامل الأخرى استعادة التوازن في الصين، و 
 . وخاصة في كومنول  الدول المستقلة وبعض بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا –سياسية -عوامل جغرافية

وهو ما يرجع  ،%2.7، من المتوقع ينتعش النمو في الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية ليصل إلى 6102وفي عام 
في معظمه إلى تحدسن الظروف الاقتصادية المتوقع في عدد من الاقتصادات التي تمر بضيق في أوضاعها المالية، مثل 

  . روسيا وبعض اقتصادات الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

 مخاطر تحيط بالآفاق المتوقعة

نظرا لتوزيع المخاطر التي تحديط بآفاق الأجل القريب، فمن الأرجح أن تكون نتائج النمو العالمي دون المستوى المتوقع 
غير أن احدتمال المكاسب لا يزال قائما مع الدفعة التي يوفرها انخفاض أسعار النفط، وخاصة في . وليس أعلى منه

  . الاقتصادات المتقدمة
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ورغم أن إجراءات السياسة التي تتخذ في حدينها . ينتج عنها تداعيات خارجية قوية حدتى الآن ن فلمأما التطورات في اليونا
  . يجب أن تساعد في التعامل مع احدتمال العدوى، فلا تزال هناك بعض المخاطر المتعلقة باحدتمال العودة الضغط المالي

كة في أسعار الأصول، وزيادة تقلب الأسواق المالية، المهمة احدتمال حددو  تحدولات مرب   مخاطروبشكل أعم، لا يزال من ال
وبالإضافة . تحدول مسار التدفقات الرأسمالية في اقتصادات الأسواق الصاعدةوهو ما يرجع أيضا إلى المخاطر المصاحدبة ل

يون المقومة إلى ذلك، يتسبب ارتفاع سعر الدولار الأمريكي في مخاطر تتعلق بالميزانيات العمومية والتمويل لأصحداب الد
  . بالدولار، وخاصة بعض اقتصادات الأسواق الصاعدة

ومن المخاطر الأخرى احدتمال النمو المنخفض على المدى المتوسط أو العودة ببطء إلى حدالة التوظيف الكامل في بيئة 
أكثر حددة من من التضخم شديد الانخفاض وتركات الأزمة في الاقتصادات المتقدمة، وتباطؤ النشاط في السوق بدرجة 

المتوقع، وانتقال تداعيات إلى النشاط الاقتصادي من زيادة التوترات الجغرافية السياسية في أوكرانيا أو الشرق الأوسط أو 
 . أجزاء من إفريقيا

 النمو المنخفضتجنب فخ 

أن تواصل إعطاء أن السياسة الاقتصادية يجب وفي هذا السياق العام، وما لم يتحدسن النمو العالمي، يؤكد الصندوق 
جراء الإرفع الناتج الفعلي والممكن عن طريق الجمع بين دعم الطلب و الأولوية ل   . هيكليةالصلاحدات ا 

ويعني هذا في كثير من الاقتصادات المتقدمة ضرورة الاستمرار في تطبيق السياسة النقدية التيسيرية لدعم النشاط 
في  الاستثمار في البنية التحدتيةوهناك مبررات قوية أيضا لزيادة . الاقتصادي ورفع التضخم إلى مستواه المستهدف السابق

 (لتخفيض بطالة الشباب على سبيل المثال)مثل إصلاحدات سوق العمل  –بعض الاقتصادات، وتنفيذ إصلاحدات هيكلية 
صلاحدات سوق المنتجات عطاء دفعة للناتج الممكن( مثل إزالة الحدواجز أمام دخول السوق) وا    . لمعالجة تركات الأزمة وا 

أداة لدعم الطلب والنمو  سياسة المالية العامةمن الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، يمكن أن تكون وفي كثير 
ي كثير من الاقتصادات وثمة حداجة ملحدة ف. عن طريق الإصلاحدات الضريبية وتحدديد أولويات الإنفاق الأطول أجلا

  . لإجراء إصلاحدات هيكلية ترفع الإنتاجية وتزيل الاختناقات في عملية الإنتاج

 

 

 

 

 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2014/res093014a.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2015/POL063015A.htm
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 :روابط ذات صلة
 طالع التقرير
 شاهد الفيديو
 النمو العادل

 في الولايات المتحددة يعاود التحدسننمو ال
 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 6102عدد إبريل 

http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/weo/2015/update/02/pdf/0715a.pdf
http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/weo/2015/update/02/pdf/0715a.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/update/02/
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/update/02/
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2015/POL063015A.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2015/POL063015A.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2015/CAR070715B.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2015/NEW041415A.htm

