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 2014 年全球增长将保持在 3.3%的水平上，2015 年将上升到 3.8%。 

 危机遗留问题和潜在增长率低都影响经济复苏。 

 全球增长下行风险加剧，包括金融和地缘政治风险。 

 

基金组织最新一期《世界经济展望》表示，全球复苏步调仍然不均，但比 2014 年 4 月

的预期速度略慢。基金组织预测，2014 年全球经济增长平均为 3.3%，与 2013 年没有

差别，2015 年将上升至 3.8%。 

 

报告中提到， 2014 年增长前景愈加暗淡，这是因为 2014 年上半年先进经济体经济活

动出现倒退，几个新兴市场经济体发展前景也不如从前那样乐观。 

 

修正后的潜在增长率（即在不推高通胀的情况下年产出扩大的速度）下降。基金组织

经济顾问兼研究部主任 Oliver Blanchard 说：“经济前景的恶化反过来影响当前的信心、

需求和增长。” 

 

Blanchard 表示，经济复苏受两个潜在作用影响。“先进经济体危机前繁荣期的遗留问

题以及随后的衰退，特别是高额债务负担和高失业率，仍然给复苏蒙上了阴影，未来

潜在增长率低也引起人们的担忧。”几个新兴市场正在适应潜在增长率降低的情况。 

 

在全球范围内，投资一段时间以来一直低于预期。因此，Blanchard 说“全球经济仍然

处于中庸增长状态”。  

 

 

必须坚决实施结构性改革（如印度的电

力部门改革），提振信心，增强目前的

实际增长和未来的潜在增长。（摄影：

AMIT DAVE//Reuters/Corbis） 
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同时他谈到，主要国家和地区的经济发展差异化越来越明显，复苏速度反映出国家具

体情况各有不同。 

先进经济体发展前景各异 

2014 年先进经济增长率预计上升到 1.8%，2015 年达到 2.3%。 

预计经济活动增强在很大程度上反映了，美国在今年第一季度暂时倒退之后经济增长

加速。就业增长势头强劲，在金融条件有利且房地产市场复苏的情况下，住户资产负

债表也得到了改善。 

欧元区近期增长差强人意，突显出脆弱环节迟迟没有得到解决。面临压力的经济体的

利差大幅收窄，欧元区核心经济体的长期利率达到历史最低水平，在这些因素的支持

下，预计欧元区将逐步实现微弱复苏。 

日本在提高消费税后，2014 年第二季度 GDP 收缩幅度超过预期。预计 2015 年私人投

资复苏，经济增长基本保持平稳。 

新兴市场正在适应增长率下降的情况 

新兴市场和发展中国家的增长仍将是全球增长的主力。2014 年的增长预测为 4.4%，

仍略低于 2014 年 4 月《世界经济展望》的预测。下调原因是国内需求乏力，地缘政治

局势越来越紧张，特别影响了俄罗斯及其邻国。 

 随着中国经济走上一条更可持续的道，2014-2015 年的增长率预计将小幅下降

到 7.4%。亚洲其他新兴和发展中国家有望保持强劲增长。 

 拉丁美洲增长率今年预计下降一半至 1.3%左右，既有出口低于预期的外部原因，

也有内部限制因素的影响。2015 年增长率预计反弹至 2.2%. 

 撒哈拉以南非洲得益于外部需求条件的支持和强劲的投资需求，经济增长有望
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加强，但各国增长前景不一。 

 中东和北非经济增长有望缓慢加速，这将得益于国内安全状况和外部需求的改

善，但复苏仍将脆弱。俄罗斯和独立国家联合体的其他经济体也出于同样的原

因，经济活动得到适度改善。 
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下行风险相当大 

10 月期《世界经济展望》强调指出，短期和中期下行风险加剧将损害全球信心和增长。 

 地缘政治风险的加剧可能会持续更久，而且还可能更糟糕。由此可能导致燃料

价格猛涨、贸易中断和经济更加不景气。 

 宽松的金融条件导致人们寻求更高的效益，从而加剧金融过剩。市场可能因没

有充分内化全球经济前景的不确定性而低估风险。美国长期利率上升幅度大于

预期，地缘政治事件加剧，或主要经济体增长差强人意，这些都可能引发广泛

的动荡。 

 尽管先进经济体的利率一直很低，金融市场风险偏好升高，但长期停滞（即投

资长期低于储蓄，即使利率接近零）和潜在增长率低仍将是重要的中期风险。

长期低通胀甚至是通缩，特别是在欧元区，会给某些国家的经济活动和债务可

持续性造成风险。 

 如果供给方限制因素一直存在，新兴市场的潜在增长率可能比预期更低。 

提高潜力 

2014 年上半年全球增长弱于预期，下行风险加剧，在这种情况下，经济增长可能依然

不会加快，或加快速度慢于预期。基金组织表示，这尤其说明全球大部分经济体必须

继续把提高实际和潜在产出当作工作重点。 

 

Blanchard 说，政策制定者们面临的最普遍挑战是，制定明晰的计划，应对危机遗留问

题和低潜在增长率带来的挑战，从而恢复信心。 

 

先进经济体仍需避免过早进行货币政策正常化。财政调整的节奏和结构必须支持经济

复苏，并为长期增长和就业打下基础。在这种情况下，有确定基础设施缺口（如美国

和德国基础设施维修）且公共投资过程高效的国家增加基础设施公共投资能刺激短期

需求，帮助提高中期潜在产出。提高潜在产出的结构性改革也很关键，包括降低监管
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障碍，激励创新，强化竞争。 

 

新兴市场经济体利用宏观经济政策支持增长的空间各不相同，在面临外部脆弱性的国

家更加有限。它们普遍迫切需要根据各自的情况开展结构性改革，增强增长潜力或实

现更可持续的增长。优先改革的领域包括：消除电力部门的基础设施瓶颈（印度、南

非）；放松对贸易和投资的限制并改善商业条件（印度尼西亚、俄罗斯）；解决教育

缺口以及改革劳动力和产品市场以提高竞争力（巴西、中国、印度和南非）。 

 

同时，新兴市场需做好准备，应对美国货币正常化以及可能变化的金融市场情绪带来

的影响。 

 

 

相关链接： 

阅读《世界经济展望》 

观看 Blanchard 采访视频 

阅读关于基础设施的博客 

修建新路提高产出 

《世界经济展望》关于全球失衡的研究 

 

 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/02/index.htm
http://www.imf.org/external/mmedia/view.aspx?vid=3823530875001
http://blog-imfdirect.imf.org/2014/09/30/now-is-a-good-time-to-invest-in-infrastructure/
http://www.imf.org/external/mmedia/view.aspx?vid=3811542826001
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/02/pdf/c4.pdf

