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 Основная задача России в краткосрочной перспективе заключается в 
регулировании внутреннего спроса и предотвращении перегрева экономики 

 МВФ рекомендует проведение масштабной бюджетной консолидации 

 Для повышения темпов экономического роста и снижения зависимости от 
нефтяных доходов необходимо улучшить инвестиционный климат  

 
 
Россия восстановила свою экономику после глобального экономического кризиса, 
темпы ее роста в 2010-2011 годы превышали 4 процента ВВП вследствие высоких цен 
на нефть. Темпы роста останутся на уровне примерно 4 процентов в 2012 году, исходя 
из предположения о цене на нефть в 80 долл./баррель. Это означает, что экономика 
приблизилась к своему потенциалу, что угрожает ее перегревом в краткосрочной 
перспективе.  
 
Перед Россией стоят серьезные задачи и в среднесрочной перспективе, которые 
необходимо решить для реализации страной своего истинного потенциала роста. 
Правительство должно сделать больше для укрепления макроэкономической 
стабильности, что потребует снижения инфляции. Другой важнейшей составляющей 
будущего экономического роста является улучшение инвестиционного климата, 
которое позволит России привлекать внутренние и иностранные инвестиции, 
необходимые ей для диверсификации экономики и снижения зависимости от 
природных ресурсов.  
 
В своем интервью руководитель миссии МВФ в России Антонио Спилимберго изложил 
рекомендации МВФ по экономической политике. 
 
Обзор МВФ онлайн: Каковы перспективы развития экономики России? 
 
Спилимберго: В настоящее время мы прогнозируем темпы роста на уровне примерно 
4 процентов на 2012 год за счет сохраняющейся устойчивости цен на нефть. Рост 
заработной платы и активный рост потребления поддерживают спрос, а безработица 
продолжает снижаться, достигая уровней, наблюдавшихся в последний раз до начала 
мирового экономического кризиса. 
 
Подводя итоги, можно сказать, что дела в экономике продолжают идти хорошо. И все 
же, прогнозы экономического роста означают некоторое замедление его темпов по 
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сравнению с прошлым годом, когда они составили 4,3 процента. Инфляция также 
повысится ― по нашим оценкам, до конца года она достигнет 6,5 процента. 
 
Обзор МВФ онлайн: В какой степени Россия испытывает влияние 
продолжающегося кризиса в зоне евро? 
 
Спилимберго: Недавние глобальные потрясения сильно затронули российские рынки. 
Ввиду по-прежнему неопределенных перспектив мировой экономики с рисками, в 
основном смещенными в сторону снижения темпов роста, страна подвержена 
опасности дальнейших шоков. Главным каналом воздействия шоков будет цена на 
нефть в силу сохраняющейся зависимости России от природных ресурсов. 
 
В отношении зоны евро, в частности, риски российской финансовой системы 
ограничены и возросшая гибкость обменного курса поможет экономике выдержать 
любые потрясения.  
 
В целях дальнейшей изоляции экономики от шоков правительство должно сделать 
больше для достижения стабильной макроэкономической ситуации. В плане налогово-
бюджетной политики важно избегать процикличности и постепенно довести дефицит 
бюджета без учета нефти до примерно 5 процентов ВВП — уровня, который обеспечит 
справедливость распределения между поколениями. Важно будет также сдерживать 
инфляцию и допустить колебания обменного курса в ответ на любые внешние шоки.  
 
Обзор МВФ онлайн: Какие изменения рекомендует МВФ в проведении налогово-
бюджетной политики? 
 
Спилимберго: Ненефтяной дефицит  (то есть, дефицит бюджета без учета нефтяных 
доходов), составивший почти 10 процентов ВВП в 2011 году, более чем в два раза 
превысил предыдущий долгосрочный целевой показатель правительства на уровне  
4,7 процента ВВП.  
 
Бюджет 2012 года подразумевает дальнейшее увеличение ненефтяного дефицита 
примерно на 1 процент ВВП. В то же время объем средств в Резервном фонде, 
нефтяном фонде России, находится на относительно низком уровне по сравнению с 
периодом до мирового экономического кризиса, даже после его частичного пополнения 
правительством ранее в этом году.  
 
Сокращение дефицита примерно на 1½ процента ВВП в 2012 году, и затем еще на 
1½ процента ВВП в год до 2015 года включительно, способствовало бы 
предотвращению перегрева экономики и позволило бы правительству восстановить 
активы Резервного фонда. 
 
Министерство финансов внесло предложение о правиле на основе цены на нефть, 
которое укрепит параметры налогово-бюджетной политики, облегчив контроль над 
расходами. Правило по существу предусматривает, что любые нефтяные доходы 
сверх расчетных при «базовой» цене на нефть направляются для сбережения в 
Резервный фонд до накопления его объема в размере 7 процентов ВВП. 
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Обзор МВФ онлайн: Россия по-прежнему сильно зависит от нефти и газа. 
Насколько оптимистично Вы настроены в отношении того, что правительство 
предпримет существенные шаги по диверсификации экономики, чтобы Россия 
смогла, наконец, максимизировать свой значительный потенциал 
экономического роста? 
 
Спилимберго: Двадцать лет спустя после распада Советского Союза уровень доходов 
на душу населения России составляет лишь примерно 40 процентов среднего по 
ОЭСР. Нефть — это и благословение, и проклятие, нам приходится спрашивать, каким 

образом Россия могла бы избежать повторения циклов подъемов и спадов, имевших 
место в прошлом. Важно диверсифицировать экономику и использовать часть доходов 
от нефтегазовой отрасли для стимулирования развития других секторов экономики. Но 
для этого необходимо улучшение делового климата и уменьшение коррупции. 
 
Обзор МВФ онлайн: Достаточно ли делается для борьбы с повсеместной 
коррупцией и для укрепления правопорядка? 
 
Спилимберго: Прозрачность и борьба с коррупцией — важнейшие вопросы в России. 

В целях диверсификации экономики и наращивания потенциала роста в других 
секторах страна должна привлекать как внутренние, так и международные инвестиции. 
Однако это невозможно, пока не решена проблема коррупции и прозрачности.  
 
Эти проблемы ясны, и сам Президент Путин в первый же день после вступления в 
должность издал указ о борьбе с коррупцией и повышении степени прозрачности. Мы 
поддерживаем этот подход, но также очень хорошо понимаем, что решить этот вопрос 
нелегко.  

 


