Rl 5 ;i) eyl

sl 2o ge s Yoo sig )V 8 Wlhaa e (L)) cud gy ool gl 8

You) i 1V Ll 4 o( a0 Jalad) cuf i) olaidl y b
a)) B sl g (Lidd ) gl Jaw oallad) g sl

s Yy oan o o ji dedgial [0 ) shail shlie <y LS ioal Jll sl 4 Uge /3bls solaiy) LLE aed
e g 39Sl Gae (N LD oY s lns i) s2clall SlolaiBy] o piS 5 pailld .l sie _pe  alled xwgill
polill 5 sacliall CIolaB) alies 5 LsE paill iy Y5 Vo)) ale o A ao il 6 Tk s 13005 5 Lad iakaal
sy als a5 siaw ol o bpns caled) o 58] oo sl (4 %8, 1 Jieay Lews s alled] olai®y) Jaws ifan Y] 425 e 5
LLii o e ColaB) Cilise 4 4l se i Caa Cum o Fo ) Y=V ) ) 5l de g pall il e S s
Lillell 4l 55 A Cloail Gee o Ciplial cus ol liil) sl g ipd il s sl e ling I S Y] dlaiy)
& Ladl s dalel) Lllal) YIS/ po sblial puii SIS Axdsiall g0 ilil 2y Las cdudoled] 5 ) gu) dihio ol 4 dalel
o S A La puia g O 5 panall (soliaid) Lliil ldle 48 Oy sl gl 5 cdadiial CIolaBY) o S 6 A
o ol Lo ela) bugid saad e dexll mgis paill Gpeli 5 dygnd) ol sell o Apalilly saclall Clolaiy)
A ey Ml g il JIS dadles 5 doled) Lullad gL 5l siall 5 (555 pall Laniall b5 — olaBy] 5 4y g Clagaaas
saclaall CIolaiy) o S 4 cullall ) i 57 5olein g LS LolaBy) duluadl 2000 Jeanil 5 cdoniiall CIolaBy) po _piS

aalill

Adallly gallad) ol @i Ll Jlaaf g ) Lol JSuil) g—dw\ Jl-ﬂdﬁ'ﬂ gé &Mﬂ\ )ﬁu\

) | @3 L Jlan) gas
(gsu publ e Gguina 7 AT Il ale gy (o saiil))

lolazayl _-\T }A.\“ d.la.A d.;AJ Jad c:\:\.\lm“ U‘-}IAIAAI\ U LLI}AA e.c)
Lswae YoO) ale e JSY a3 %Y ) e
sl e S a5 Lo ssie ol e

5 Lall sLass Yl 3T _'fj _
5 \\:// TENEAS T ellel SaBY) T 5 e YoNY Jnd 222 i3l

S e @S () Jsaad fllal) dagll ) Sl JKa)

N

Yeov YeoA AEELY Yer. Yoy Yoy

. L@o&,ﬁpgﬁé&d\&\}d\wﬁf&&cw\
(5580 (S tgenall Jlnai yiipa faugia 7 ale I ale (a eail)

; el Ll clalad) al ey L wS e
- : JoN ads oM pead B Gm e LG Ly

............

- A\ — - 34,13»3: QL}:\JB QS‘):} ua)d\ @QL&:U::L\ o c‘_;ah}uﬁj

5 it N\ N/ — b pallil s ol seltiay (eliall £lY) o sl
s | Lo clad saaid ) 8 OLSU Lk el (S

XN Lol B
DR R Lty DR ARA R} ARA RS

ol GBI Buien clran o 5aals ol

S
=
Houalt SE3N Bouio &3

Washington, D.C. 20431 < Telephone 202-623-7100 < Fax 202-623-6772 + www.imf.org




Vou) swisr ¢ callall SLa@Y) U1 Caniv

@) A sl skl Ly Ll
lacal s gl G o 5 eClad il 438 go daalid 5 3acliall
Slo Aleall Cada i 8 Gl a5 L Aabaall 3laliall
dadfiall Slalai®y) e S 2o Gl Ly allal) (5 st

(Y Sl Ja)

S gl pemn — Ase bl 4ie cils (S aa oy
e b el s Dl JsaY) e sy LY o)
debiall o i e asdla Ly gl 31 Gy (ia gl
Coslat Walie mlE el Gis cJdEA By LA Y
(o ) Lzl 53l 5 (e aedy ¢ 5y 5l Ailaie b el il



Vouy) swie ¢ callall L@V (U1 Clasii

(rallall Sl (3T cladgil ale (a e V) Jgaad)
(A5 NS SE ) Lo % 5 sioel] i)

Al D aele my o

Clad g e DAY
Do Yo dasd 2ae
ALy sl 6

Calad i) < _padil) sallall Calad i)
Yory AR R Yoyy o) YOY Yo Yoy, Y..q
§,¢ ¢,y €,V )= ¢,0 ¢,y o, ., 0- ' allall sl
Y, Y, Y,Y Y- Y1 Y,Y L) v, i daxiial) cfaliatiy)
Y,0 Y1 YA Y- Y- Y,y Y,0 Y,4 Y- aaiall Ly
Y, YA Y, V- .t ),V Y, YA £\ - s dilaie
Y,¢ Y1 ¥.A V- Y Y, Y ¥,0 V- Ll
Y, Y, Y, ¢ ) .0 ),4 Y, Y, ¢ Y- Ly
), Y ),y Y,0 - ), Y Y, )Y °,Y- Ly
Y, A . ),1 oA - v,y il
Y,Y A Y,¢ A Y- Y4 - £ 17— ol
Y,¢ Y, \,0 Y- Y,Y y,0 )Y £,4- 3ol dSLaall
Y,y Y,y vy ) Y1 Y,4 Y'Y Y, A— |2
¢,y ¢ £,V o) v,A €, o,A YV, - YAl daaiie el sl
o,y °,) 0,4 oY ¢,0 °,) A% Y= syl Leliall Ayl eyl
1,1 1,4 v,o - ) 1,4 1,1 v, ¢ A "ialill g Baslal) e aluatiy)
Y,Y °,) £,4 A Y1 v Y o, £,0 ¥,1- A ,aly e Ly,
¥,1 o,Y ¢,0 e ) 1Y% °,) ¢, 1,6 g Jgall ¢l gia S
v ¢ o,y Y ¢,0 £,A £ Y, A- Ly
O °,) 0,1 1, ¥, Lgy ae L
A A, g q,Y A, g A,¢ 9,1 A Jaalal) L
q,0 q,¢ q,A q,0 4,1 YaLv q,Y Cymall
A, A% q,v Y, A ALY Vot 1A gl
o,A o,¢ 1. o,y 0% 1,4 RY fo— ld dc gana
§, §,y o,¢ 0 0= 00= $,) §,1 1) y,v— S5 LD S,
Y,V ¢,y o, .,0— 6= A £, v,o = dayl
LR €8 €8 ) I nY °,0 10— sl
Y o) £,¢ £,Y €8 Y,0 L 8 Jledig Jane 1 (550
e . 0,4 0,0 o) Y,A ¢l yaaall sia Ly 43

)




Vouy) swie ¢ callall L@V (U1 Clasii

.Y A
o\ v,V
oA 1,V
A 0,
),4 q,.
o, 1,’
Y,¢ ALY
N, 9= V,o—
Yo ¥¥-
< )Y
e o1
.,. .,/\
e A
Y- .Y

v¢,0
YY1

AP

1,4

Yv,4
AR

)1

1)

£ -
Y-

Vo, A

VY,0—

¥1,r-

yo,v—

5 Sl

@ssY) syl

Gyl Sl Gl e alladl gatl
G e daal

(lard g ades) Agallald) 30l ana
syl

Aaafiall clalady)

Al g saclall culalaidy)
<l alal)

ALodiial ooy

Al g saclall culalaigy)

(rSar) ¥ sall) 48 ¥ adad) e
> Laail)

U e S dausia) 3l e
(Apalladl Lalod) o ylial

CaSlgtiaal) laud
danitial) LBy
Tiaail) 5 sacliall cil iy

(%) O & gi o Al B
S Y sl gl e

3ol agl e

SR ol gl e

i s ol S Y Laxie 5 Y)Y 5le VY I ol VE (e s il b satld) Ll siese i 2005 Aad) Aadl) Copeall ] oliy (o i) 1dl sale
e gl @yl CludnY Aae Alesdl) il 5 L ooba®Y) lpaas el e s il 6 S5 cgany)

A ol Jalas el e &y gl Aaadlal) ) 5 5Y1 e %00 aniad Ay sl a5 il il g )yl

e s dalaie y dasd) de sene il ac LT

Al g saeliall Y] e %A s sn i Ay siad) oy il il 5 ol i)

vl g 2L 5 il 5 1 Sl g Ly ) ©

Gl 1Y 90 VL0 (S5 581 Y 5ally el e Jass i 1S5 g ol ol g5 (05 Bl ASLel < gy )5 (e A ot e ay Jaus e °

B AL SRR PER CIPR RRR AP KRV R ORI PR U0 IR W REWERRRCAg. I\ W P NP ) IR P

sl il Al s A 5 €l 5 Baniall LY S0 Rl e B )



Y)Y oo ¢ eallall SLai@Y) (Gl Clanii

Adhie o) an A gabnd) Gla) Hhalas @Y alw
o ailal) (mlaad 5 cdpallall agad) Jland aal 5 ¢ 5,5l
G Al 5 Aeatiall sl & JaY) Ak i
Ll (5 o) Caniise e Y)Y siigr a3 calld
S e de ) allel ol L dinY] i e
(hpad Al Ji dalee ol Ly e A
g sased Aaliadl Shlad) iy b4l 3l
LGl el Cilise b L

Lllall 3lgeadl ool yghald AT ¥ ALl gl

m_,S;.Il Oladead! o_l.s sl 6.9)9
Aolal) sty &jlaa prii JEaGwl Jaly Sliwll saladl 3 ,3)

(pubw¥r Ladsy
You- = el S goc
- Ll
=) Kl — — g
Yo ladgn
Lz
s -y
\o- - o
. F -
v - | -
Ay ibe
0% f’f\wulv}"\,ﬂ_
J MW———_I BEPS
A I A
2 rbe sl b S5
AR ARAR] ARAN) Yere ARAN] ARAR}
"iga gSall Glsiall o wiladl Yagua¥! &l pitiga
A - - (Yoo =YV g ) -

LYl
Saaall

0 o wlwlin

= AU ST p—

. 293
315U MSCI 50

- =00
Vo ol -
[ R R S R R L,
YooY Yoot Yool YeoA T e Al s
ARAR AR R ARAR ARAR]
Tl I U pall prw ol e
(Yoo =Yare iy )
o N sosl — 7N
Shsall
£ =

(VIX) otz i5e _ _ Gomaged] L3l 7

Suatall oL Y,

(VXY) tzzl 5850
Saclall 3l

) N N N Y S o A+
»be slse B S5 BT sl »be e
Yeooe ARARY YN ARA RS ARA N ARA A

¢hya obluay Datastream ULy, sacls; Bloomberg Financial Markets Zuw’se :yolaaall
Sl i Gyuia

ol g fue 3liatul Jaly Loa s<all sl

3lsw¥l aguad [laad 05e = MSCI S83e taguudl Hlaw¥ 5ol Hiue = uSanss e ©
Baclall

asie B el QlEl Gulds say olaall ssiad 52Kk Lo g DB HRGe =VIX yise "
el Sl Gl yse (o SiGe =VXY S 1000 ans wpmilie siGe (le Ughazall Hlaall
Alaall Glgud 3 lea ¥l lmll ot 5o Gaclall dn,m &

(Sall yr (alassl I Hais 3uL3) osa,m SYoall hlie (b SUEH G aall

pdull) adi )l
de e il gl 8 %Y,0 e el adal ad
oo 3 Y)Y e I ¥ B %t ) Yy
iy Gl 8 e YN i) 2 4 adgil
Gl S5 (i) Aal) O Sl KAl alled
cdl e clelin ) s admill gyl sl b))
b)) adll o e gl @das Ay
8 La ClaBY e s gl V) Qs e
G S Y ) B cesiia) oL@y
dilie b Unwgie lelin ) daws bl sasiall il )
Ga lay il sacliall byl dy .5l
Lo 2 oSay Lee cleldl Mo dpadcatl) Lsaal
g s ) Bl g sane (B a5l o)

calbll Lo g

(Alal) Qi) o 5
she Al Mo UWs ST Aadlall A0l gl V) cal
de e JsY) Caaill adane J)ga il o any ol
Ol (sl Caglae 138 (uSays (Y ) JSa) Yo
dihie ol A4 kil ddadipell Al il
(e ) A% Baalall Gl agd Loy e )5
Gsw A dise Chnay alady) Llil b aal g
ool Gash W B Gal eV pesatiy LS

"ala8Y ol yatigall HAT. Y Sladl Sl

delially Jaall clyidiall gse pige  wlgyidell gpse piay ulsgill 3ol

FAeRTT Dlanl Gali gy Sinall
\o - (,.u,dl \ - ~ oA
Oleose 2 an Hiuse - -
.- lgsituall 5 el
/ﬁbaalhkf‘/:},\\
uleYl
s0 - “saclall
g - =
Yo - -
. L . . . el | L L e
YooV YeeA  Yeed  Yere b YooV YeeA Yeed o Yeys L
Yerr Yery

gall B3Il 3 guien ¢l a o llua 5 tHaver Analytics iuww’ys < yolaall
sl ey SO eV (o 568 sens oyl Ll ol ) el
l—-s)-u Laia,3l Cgin g Laug s il say wiglly Loylasas craally Jadloall ¥
53Uy Tilismis oLlally Juthpsals gosall dBlins RaSeiall duyeeanlly Lllyial”
Saatall SV il soasall 1Ladll, |,4..J,“J
e e iplall gl 3N gl iy B, gl A il o gl 17
Loliiay Lua sty cnmally iy Lybiyy dadladly oo, 31 a1 Gubitall fs s onled
bl L 3 g g L g g Ll il g il s clasnally Liyalla s sl il LY
Dy \—U‘)SJ'J L3,
e G A Lall gl LMD s gall iy D el Z5N) o m Sl Lo 3l 17
Talaisy g pull Ly oLty BB Ly pgramdly 103 5 Ll ] € o 9T oLl i s ]
855800y gagnlly Tl snis LipsSs oLl Jushymly dalal) Lla¥l Liaall 305S 35 5a
Sanll SLY Ty Samtall Sty Tiiall o 5ol5 Ralling L g el
Teliall 3) wlgsttaall g pmied Soall Zpallall Glessn 1 am (omdl u,.Lmn RN
A0l Cale 3, il (auslly Tyl



Y)Y oo ¢ eallall SLai@Y) (Gl Clanii

il SLEY) gaill L 0 ALl Sl
ULt (N le (pa saaal)

Soatall LY ol —— oL Joslosll sigll
ol Libie m—— Buaiall A<Laall Orall Ll
LSS
0r - - - -
g = -
Y. - -
Yo - -

Lo L L 1 1 L TR
Yeoo YeoX Yeof Yoo YeoA o oyl Yool YooV YeoA Yeod Yool
ARAR) ARAA)

Slbua g D gall LIl wlebian 1o Jgull a3l 3 5uim 5 :Haver Analytics Luuw e :julaall
B PRV PROPUNEN

Uga gail) Ualitons

e e S ) 8 alladl Labal) Uiy o a8 il (e
oo SO caaill 8 a gl Alaee Y agay A YY)
gL audl i (8 (o) e e Sl LA (Sl
& shlall ) sall Aty A8 giall (50 skl Hhalie
el Al 8 OIS 4al s A dediiad) cllamy)
Japs 2 51 ¢ ) Uil 8 G gl il Sl
(o Bsby Bl s gl iy cAllead) Cipda il U8 gaae L
G 5 eclaatll o3 Jia 4a) Y ) dediial) il slaiaY|
Agalll g 3acliall il a8y e HES B

Gt S dse e o e G dsd) o
b can Blal ol Al el deliall plad 8l 5 il
Go S A Aalag Y)Y e e JE a
8ol ) e Bl & aal i 138 Sl Aestiall clalaidY]
S clels ) @l Cua (palall D) alisd)

Lol pbeatl jlacal ol psipa -V Glaull JSall
(N re =X oY)

=00
(Rt Jagill 5Ll Lo gi) aladl il
Solaadl - yo-
P — -
ALall ol —y.
Al — -
- Yo
=00
& - o
< "l
§ . 1 0.
Yeou YooV YeoA Yeoq Yere b
ARAN]

Soadlamill §guis ¢la oLlus 5 Bloomberg Financial Markets w5 5olasll

AL A J 5 Y il g sacliall clalaid] Al
AL el Aap Cild ) ¢S s (I 4 s
J<al) Adie Asla Adledd ) clsnl culS, L olald
05 skl phlae gl e ey o Sl
aals A Gl pslasy allell SLa@Y) 8 dad g
CALaBY) any gy .admil) Jie dgdaal il
glal ads (Ll (3 Ly e L 3 )
Aglland ) iy QY SLa®Y) s o Ay )
sail Wl (s Al Zals ey o(0 Sl Jal) 28
=WV VY VW R ORI JCH K WO R R W]
salall il e Cas jai el o ag s Agadd)
Al Gl e 8 (Gl dasl oF sl JKal)

B0RY) el (8 Aal) Aadll Aadlly | IS o e

AW adadl e i

did DAl de il AV ) 3]
Yl e a2 (7 Sl JSa) ol
Jiod Al b S Leels ) sy oaldl gl
e ) leiw ge il Glamail o3 aa iy
8ol ae (Bl iy 4 ) 5 A A el e i
| ase 2y Wl dad oy Jid WS cale <G ) il
By Al ol Ll aal poge @lly (e
sl Jaesall 1Y 50 VY e AlA Jadl) Sl oy )
e gl (B Al IS0 Cumsl B ol el (B8l
Ayl Sl L gie dlys . cuall Glld die o il e
s ) e Lyl dedl @l N Ve Ja
By . allel ol Gl p 8 e YN iy e G
e Yo)) J0d e led Load o)l ladd o Ed
A 4 Gsad JaYl il m e clena
.‘;.-aun

aclall 3lgwdl I Basliall GlEasd [Bls . ¢ Sl JSall
(Rae gl N S a0 Y ol e bay)

Sl Gaulis olasus

. ol 3
Sy (cras ¥ Luluzall)

et Y Gaslion olisus

Jn PO (5 O
T (e ¥ Gulsiall) =
L ~t§i| ::‘j';g 7 xf”i The
A—-' |u 1 1 (255 Y) L e I 1 ) Y.
»be ol sl st B Jenl e
Yoy Yoy Yoy

gt B 3 guiam oy sl o (EPFR Global 1€, ¢ yuloaall
s ¥) BYEN Y) $EE



Youy) swie ¢ callall SLa@Y) U1 Clasii

oo b aal il Gme daw & Y)Y Gle b L
S LS Gasalall el callall 5550 il caas Yo
Llaal) et et of @il s sl dalse cula
L aad cdlall ol aa coljmall csin Lhy 8 4
) gl ) e A adudl 5 ) ol saliid
iy i) Jladis Jaw V) Goal & sl U JIs Y
clS o5 dpelaialls dpubudl GUl kLY & g 32l
Sl el Lally el 83kl cVlaal)

Lol 5 Ladill 5 yaiadl)

dad gial) 099 < okl jlalda 3l

S Axd gl s skl oladl 8 hlad) o) e i
Gl 8 0e YOV dipd ae e s S L
Al Houa e Hhlaal ol ol a8 L olle) slaidl/
Se Ao pd clelall JE aylaa) 3ol a2l
eal)) el )5l At Galy 4 G AE ) ax
A e Dallall (5 ) Caniene 5o YY) g d3e
Laf bl o Gely (el Mot iy
ehady) bl m ot A e Bl Giglde
Oblaal sl ciiad 13y saaidl Gl ) 4 el
) iy 8 Lee — Gllad) Ay ) Lol JEE Cagud
G oGS Al 4 desal plaglh oY)
oAl ) el Gles) s desid) o)
sl DY ey ) dile) s sacliall ol
sale) clllia o "laa 4alg desid) oLyl
Josaill 3 Ailin Cgan ot of oSy Al Jaall Jy sl
Cale (A Gl B ulae oo 3l ) @l dlaally
Dbl sledind (S VA L) A se (ke )
clelall Ji sas sl B Jwn A JaY) s
b aind § oAY) clladY) ) ol e Al

A shae 3 il

Y,

Aggal) dedl e il Y dald) Gl gL 8 el
cileUaiil il Ty el LY dilal 5. ) plad 3 Jaal
JalS JSy ity gLl J151) oo Al ol (i el
Y Alad) sl S ma of el e ) 0 ) B
J3 ¥ A LS dalamdy) gla) o dadd Js
LSO Al adadl callally ale JSEy Ay e
sl 8 Ay gl sall ) 5 el i) 5 5 jendl)
oliy Ll gl Jln kAl saclall
s e Alhe ale JSG puad (50 a5 oalled) il
elled oLy GLT i j& e YNY Gy 2 B

() Jsaad)

S Aediial @Yl 8 sl aly o ad gl e
JI sy YOIY=Y )Y 5wl DA a8 %Y,0
ALaidy) GLT p @ e YoN) dasd 232 3355 Lee il
i has gl e lagane shls s Jiays . alled
O s Y)Y aled Al YY) Gle %Y
saniall Gl 8 AGLu) el i (e Chnal sl (555
@ Bl 2l Pla e Wa dmed ae Ul
gl i YOIY e g g ysl) dilie ol
A GsSe JN T e SU Sy il o Y

Saaidl ALY ) sl aal 1G5 s

saclall clbadyl 4 ol s aly o adsid) (g
sl Aijlie YOVYSYON) sl 8 %0 Al
o Bl e i oae Ll (Yede e A %Y,0
Y 5 geall oda Ul by L alled SlaiY/ Sl s
Cogud .5 Al ) dihie (e 3olaid)l cVlaay) cabiag
sy Al da oy saclall Ll gl el Walgy
coalal alell Llaas Al e e )Y Aally ol stally 45 5lia
35 Can ApaliY) ZlY) S 4 clelaal o san
A e GS s daglsial w8 QU e el
(pall Al Ga bgual dlelhdl (o a el
A 1S el W Ll g I gl jladl ellad dals
oS daal) allall g A6V add) @ jabs Lgae S5 Coguid
B 0 Cps GlabaBY) sy B 8 Cagw galll B0
sl Gas - (OBY) gal) Al e ST As il
OIS Lea el sacliall Lyl ol b sell os% of Ws



Youy) swie ¢ callall SLa@Y) U1 Clasii

A

e SN 5 DU 1Sl B alaBy) G

U S Ausindl 1S40 6 o Y g il Ging By YoV ) ale 5 954,0 lats o @dsiall s o oS 5 LU 1) ol (5 L5 sail Jis Y
13 sl LLI 55558 A 595 O OSar Lo Sle s s allall g5 ) 50ly j () 5 sl oo Sl fysalll § L of 5 Ll o9) alesll les] 845 )]
L5l Liind] Ll g )l I saill B s e S5 asn sl (S 0] ol o S (5 5580 Lans (polaBY) i) caniS) sy Ll 50 o

YT ey A i pall pledl pall SIS g Al Y 5 T Jolil) Y aea s sfsaniell LY ol Laws Y) [ sai LaY) desiial) lola®sy) s

o e M Al sl e ady ) LAY el 8
BeY) (adss Gk ge Glubll mije duaed Al 5o (55
i) Gl & L) dulud) e Ljie ccae olil) Cuiadl o Kol
CRER\ PSSR PN SYON ISP F PR ST 1 ECR T P
QA a5 o Gy eJpma¥l Jland 5 QL) Laagdy ) Ay )
L oadind) Lapys 40 &30 aY) Al Gulie 36 Laf
IS W I CVS I PR 0 I\ IR POV-UR T, T 5 S IS U S )
Castid ) A0 Al "Saad ol sale) ) S Jisas
oS A L) Casal Alal s s Lady o adladl 300 DA
DY) lacal @by e li ) 308 5 e alall Gl il Gua

sl 8 ) D S et (gl Gy ylall Aigg 5 galai@Y)

'Rl aal mI (M) gad : il 5 cieal (b 5 A sl

(% 5 _ysl)
Cilad gl

Y)Y Yo Yoy,
YA [RY [ Al 1Syl
Y1 Y,4 v, [
£ Y 0,0 EIRA
Y,v Y,0 v,4 saaiiall LY Gl
£,0 £, £ Lsgaadly Laiyy o) LS el
TAyisa g2l
€8 Ry Y [CORIES
0,0 0,0 Y, A ASsasall 4 ) sganll
v,y L YA Yiail s
v,Y v,¢ v,o Loy
L) Y,V \,v— " Y ddhaie
Y1 Y, YN - S 8 Jsal sasd alasy)
AA A 0\ sl
Y, ¢ )¢ RE lala
Y1 YA - el dany
£,) £,V 1,1 i gial) 1Sy yal
.1 W0 9,y ° O N
A ¢,) v,o daylod
o, 1,y oY Sl
£,0 £, IRy Lua sl S
5,4 1,1 AA g
.4 vy y,o- M 3
£,) £, 1,0 S g AR 1Syl

s lall S (3T iy Bacls ¢ sl sl (3 s3im 1 0l

A58 A ol il e el il Tleals da e e e 8 BaaliY) salll Y aee

e i i JS @l e G e %V e bl ol s

s S sy alibudly il Lad Jais T

gl sl e NS S 558 Ol o) A1 Jadiyg L galy s L) 3 L o
Sl ol 5 ¢l s6 5 i by sl il ¢y GRS iy a8 5 WSz

il ASLeall (i) i ga s

w52 0050 ol s sl sl s Ut s 53585 Lid s L Jais®

ol S e S I IS i) el ) e e o palad) g Uil e o sllsadl 5 57
el il o) pad pans )y sl )y G Gl e p M Yoot S Ve rA dle b
Ve e b i)

i siall s a1 el 5 o S e sl g Lkl Lo Jaii®

dadld AL AV e Ly e LS A5 S0 cia
sl olad AuSlas sods clubw Al Al pla¥ )k
dabal) aped (ge S daY) o AR gl 8 Al
oLl e A oY) T dgal sl KD Slai@) 6 e e ddail
1S5 50l 3y Yo Ve ale 8% 5slas Lobeadl L 5 dilaiall i
Jisadll glagds LN A Jld eloy) o Gua gl
U JCT PRV PO PN U X Y. S I WO RO FU
Ayl Jsia e s S cldle el ey il il aliee
Cluall Sae s liiy) b adzillh fagesd) Llidl e il
g s Vs gy Jpna) el 5 LVl 5 g L) 8 38T (5 sl
e u Lile) Mo saclaial duallall o3l g 2@l ladd Jiag

co) 5l Alen g pdacail ol ginl L dalaial 4l g 53 sanil 4 pus

Gans S5 A S dilaie B el del o fisiall (e
Oo W a5 s Yoy de 8Ly ys %0 ) Juad (alias)
el Qg L opaddl cpalall Jlae Je %8y (o3 Real) alana
e gl e ue Lssaas (Jadd)l llll 30l ) i
Ga S B G bl gl 138 gm ik sl sl
gl (il b shlall Gamys cilubuad) leags ) Lauinl) dedal
Glia s A0 Y Al 5 jaad) Gl S Ay Aali g (alal
G oS e Sy )l Ty ol Lla of ) i )
Al LY ae BV Al dal Ny )
S sl o e gl el 3ia 8 oS ) e 5 alidl
Bl sl (il eday Baie Qi S5 sl e ol e
ol Ve gal 5 aladl Bladl il 7 el 6 oldall
G sl ) i adisdl Al ol Gl L ladl

+ alll 6 grs Lo s Las ¢ g )<

Loy 8 Aadgiall e skl phlae  diid e a2l
G L S Al Sod B Al gl hlae ol el
Giaky ol 13 58 e ol mll ea) day of oSad e s
) llall el LS oK 1Y ) (gl clulad) aais
g S sl 13 8 e clilual) Sae s aal)
G Ay Ghlie Dix Lae il (sl e e
g (g3 [j Ray Axdgiall oo ekl caila e g Lo &l
A il e Jsad ) Lallall Al gla V1 & aas Gua

Al dad i) claay) e Wla il dalad) Y

Jsad 3 ol e )5S o e 8 S SLa®Y) il 3l




Youy) swie ¢ callall SLa@Y) U1 Clasii

oY) 8 Llal 58§ cagendl 4ay o desiidl
odi e b uatll gad e Al saclal
Gl 58 Ge Yo iyl me (F 0 (s gl

.équ&ﬂdbaﬂy/

ojsy\gw\g;auw\md@g

Oaa e Sl 35S dadia allad) SLa@Y) 5k
Adhad) bt dallas 8

S Aaatiall lalai®Y) 8 daledl Al iyl aal g
ael o Gali & — Ll sasidl Gl ) Aalay
pe Agine Aoy Al W gl hpal 386
DoY) (Say s sie (I galls Jsasl oo 58S A
@A el Caanzal |y dan i) gaall e alest &
Lol 05 o b V) i il da dliag
sl CVLS) ozl Y i o ey Ly A
il Alle g debadll iy dasiall LY U Al
Saadl i Aad U5 dale JS8 o sall ol
3L 3 oyl 2 5 st mal gy # Sl (enal

usliall ololaidy¥l 8 dpudil Luwbpwll sadd 35059 - V Slodl JSall
) . (VA

= 'Laaial Ll 33LE0 el - .

L
Yoot Yeou YeoA Yere o dend
ARAN}

«loadl a8l 3 guiin 5 sHaver Analytics & ss 5 :Bloomberg Financial Markets &uwwss :yuladll
ol Bl Bguiin slpa elilua y i goll LAl olslas !

PO PRECTRRENORI I IR PY INVRUPPRACEN [P IN BN [PEUI T E ey
.(wu‘w anaitll e ULl 3155 aue G

et eleaSally LiraslsS s Glatiy Jasloalls atia, Y17

LS5y il Llgial g LY Ly lasas Lol

iy Gaalaly Loyatla g Ly oS s L gty wighls eall ¢

b e JIBA o Al V) alully Jeay Lad
@3 My el aliad Il S o)
Dl gy I u V) Ll ddhie Gl )
S eI Gl 8 L gl a5 e a2 ) ey i)
el clelaily cligiaall mliad b ke oas
sl e 5 S hlaa (m i dsall JaYl Al

Al i) sl el gl ) Cua eyl

o ddline lel gl O ddad) Al cbass J 3 Y
b3 e Ao same J5l LabadY) Ll o lla
dabic ool 4 ddal Al DAl Gl hkladl
S manaailly (Bl Lgie e gana (U5 L Andaled) o) s
Y s el Al o) 3) A ) ddlall Al plad
A el sae 8 S e AAAD de seaddl W LLia U)o
saaiall Y ) G hwgid gad e dadad) L
Qe b saaiall Y 8 i) o3 3 iy . ol
23 (588 o) g Lt A8 sal Z3laY)s Janall Lba
APSTL RIS PR N ST P SN S PR AN
J 30 Aga) sal saaiall Al el YY) cd (ol
Slo AW Ayl Gass Gl cbaal sy L
Canaill Glia gam Jedll M8y Lo giall (gl
Al A5 L) @ sl pag Y

gl 48 e Al

& Lal asead oL@yl Llal)l b S ag
gl e iy Lars dadi ) sacliall Clalai@Y) (any
any g Jea¥) Sland pla ) Gy il Lo sl
ic o Lol clalai@y) pamy chaad Lainy VS
Loas oS e s abie o AT calaid) culls ¢
) sl e el JUa LIS, (Y Sl JS)

il 8 Cagial) Ja sag]l (a8 ) ) Aiaidial)

b L) 5ol Juady clad gl glas e laa) W
a3 dads gl anay @l @i, gl



Youy) swie ¢ callall SLa@Y) U1 Clasii

YV el Laid) Al o 3Badle agall (e g
il gy o JIAN A0S e dalladdl b5 o oSay
Aol clubis aalis o (S el cigd s L )
Dl ol gl Al A0 G 5en s AISH ) Y]

A shae 3 pidl Acasdiall 3ad) jladd ) eind (e dadl)

Jdlly Jead AN 4l 5 Bacliall bV (e 22e S
et ol clygine f a3V e Al moll il s
by Jaadll & D) LY Ja
Gyall rw &g o dlaeVly A dalaiy)
358 el o oSay S AN A ) e Al < s
Ly ) e phlaa o gial Ay (Gl
& Al sacliall ClaLa®) e paell agh Leing
Aiaad) 3aslel) lad O3 D8 (Jadly Al sl ladd
s e ) 3l e o G @ ey At
il DA o deal sl 4 oAgasl o ash (e
b AN LAl Gl g Cuf Ay Sl
Sl aall e A pe Ol gise Jea ) clsbai@l
P e il dalie yaa e 88 o gl
Loy oY) dala,  dalad AW Al
Leblun 12 5 ) ae Jaad ) dgs Al cilaaall
(led AL il il e Ledlee @yl ) A el
glhil dasall @) o Lliadl g el Gl
Agaal dadl 8 gl )y elaayl
liblua 8 52050 ) il ) coldba® dguailly g
SN\ X [ I KPS )~ S IV R i WS EQPE U N
sl — Al cladlal elaly Capall el b
Culag 8 e sty o)) siall e (el (5 g

s sad) e Al

1S R PSSRV DRRE VNS BT S K PRRCT KO
s Wl il e )8 iy as ) gl
Ml Ul agaa ol Ly ) el e
Al L gl dapal Jal) ddasgie 335ise ddad
Al ASa) b L U B o) g il
ol A€y 2 Jal (e cliatiall QUi oy gl
28 G YOV g e (Gl L GRL 3 A Al
el ddlatiall Lladl (e T e (Aaf dal W) laaiiie

Sl

Cilsa dallae Lo dedtidl cdalady) e gy
Ayl Gl e il Al g o U Ul L Caeaal
- PO S G W RPIVON I LY PR O Y B T
Ll Ay & aie Ay o) sl Calide b s s
slal e te Vol gosl ddhie Glaly a8
Jeall asii g dnadliil) 5,08l ae ) da gals i< L)
@ 18 S sl el Ma3 ) el sl e
Jia dalees Al W pliad maal Aoy
Ll Cagdiy el A8 solain de gandl byl
S o 3ol s Abad) el e e 5y e
seall o3 3 ) gars JAnadl s AT A pad sl
il V) Ay guts AN el dglee @l ghad Mad ey
Bge sy D A Ly caspd) da) g e

A LY clks

S S e S JF Y A saelall Glalai®y) 4
Ln Al A el ) i g ool Ll b
i o) iy o pad) gladly dde) B gl
saniall Y ) Jedn Lo say — duenen Aol Aubad
Ll sty 23Sl i) (e .5l Asdaias UG
| [PEUCE.\ [ P EURCAPS T P PR (PR3
Gai e gola@y) A) 1 iy ) el



