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 ) مقارنة بالعام السابق% التغير (
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 الآفاق العالمية 4
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 نهاية طفرة: اقتصادات الأسواق الصاعدة 
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 نمو الائتمان الحقيقي 
 ) مقارنة بالعام السابق% التغير (

 نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 
 )مقارنة بالعام السابق% التغير (

 الآفاق العالمية
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 تزايد مخاطر التطورات السلبية على مستوى العالم
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 الاحتمالات المتوقعة لنمو إجمالي الناتج المحلي العالمي
 %)التغير (

 الآفاق العالمية

 .  “آفاق الاقتصاد العالمي”صندوق النقد الدولي، : المصدر

 : مخاطر التطورات السلبية
 
 اليورومزيد من الضغوط في منطقة 

 
 المنحدر المالي والحد الأقصى للدين في الولايات

 المتحدة  
 
ارتفاع أسعار النفط 

 
ارتفاع ديون الاقتصادات  : مخاطر المدى المتوسط

 المتقدمة؛ وانخفاض نمو الأسواق الصاعدة
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 زيادة الصلابة وتوفير فرص العمل في القطاع الخاص
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o  نمو إجمالي الناتج المحلي بقوة 
o  فوائض كبيرة في الحساب الجاري 
o زيادة تعرض المالية العامة لمخاطر أسعار النفط 

ارتفاع أسعار النفط، ولكن مع حساسيتها  التعافي في ليبيا
 تجاه التطورات الاقتصادية العالمية

 سياسة مالية عامة ونقدية تيسيريه
 

ارتفاعات كبيرة في فاتورة الأجور  
 الحكومية 

 زيادة المدخرات والحد من جوانب الجمود في الإنفاق بالتدريج
 وإيجاد بدائل للتوظيف في القطاع العام

 المصدرة للنفط MENAPبلدان 
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 قوة نمو إجمالي الناتج المحلي غير النفطي؛ وقوة الحسابات الجارية
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 ارتفاع فاتورة الأجور الحكومية يضعف الموارد العامة 

 . السلطات الوطنية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر
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 تعرض المالية العامة لمزيد من مخاطر انخفاض أسعار النفط
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 2012-2008التغير في أسعار تعادل رصيد المالية العامة، 

ف “زعد ئكمفض غى  ـْغئ
لى شئخ ئكعئك : 2012‚ ئلإفة

لديقيئ  106  خهلإدئ آ

زعد ئكمفض غى  ف “ئكةغيد غى  ـْغئ
لىˇ  شئخ ئكعئك -2008ئلإفة

ب 9: 2012 لديقي ة آ  خهلإدئ

 . السلطات الوطنية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر
 .  دولارا أمريكيا للبرميل 237، 2012سعر تعادل رصيد المالية العامة في اليمن،  1

 أسعار تعادل رصيد المالية العامة
 1 )دولار أمريكي للبرميل(
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 أرصدة المالية العامة في مجلس التعاون الخليجي
 )  من إجمالي الناتج المحلي(% 

المساحة المظللة تبين رصيد المالية العامة عند بلوغ سعر النفط مستوى أعلى أو أقل بمقدار  : ملحوظة
حتى  2013مقارنة بتنبؤات أسعار النفط في الفترة من ) انحراف معياري واحد(دولارا للبرميل  28

2017    . 

 المصدرة للنفط MENAPبلدان 
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البلدان المصدرة للنفط في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا : الرسائل الأساسية
 (MENAP)وأفغانستان وباكستان 
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 ؛  )تدعمه سياسات المالية العامة التيسيرية(نمو إجمالي الناتج المحلي غير النفطي بقوة
 مدفوعا بالتعافي في ليبيا 2012والنمو بقوة عام 

الفوائض الكبيرة في الحسابات الجارية الخارجية حساسة لانخفاض أسعار النفط 

 زيادة المدخرات والحد من أوجه الجمود في الإنفاق بالتدريج سيزيد من صلابة المالية
 العامة في مواجهة تراجع أسعار النفط  

  استمرار التركيز على الإصلاحات الهيكلية والتنويع الاقتصادي على نطاق أوسع سيساعد
 على توليد فرص العمل في القطاع الخاص وتحقيق النمو الشامل للجميع  

 المصدرة للنفط MENAPبلدان 
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لئك  ف ئلآهزض هس زةهدخب ككمفض غى ئكسد ل م ئك ئكاكخئ
م  زةئ ق م هائ  (MENAP)أغديقيئ هآغغئمزةئ



 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
   2012آفاق الاقتصاد الإقليمي، نوفمبر 

 إعادة الاستمرارية لأوضاع الاقتصاد الكلي وتسريع وتيرة النمو
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o  2012استمرار ضعف النمو في 
o استمرار معدلات البطالة المرتفعة 
o  اتساع الاختلالات في أرصدة المالية العامة والحسابات

 الخارجية 
o  نضوب الهوامش الوقائية المتاحة من خلال السياسة

 الاقتصادية 

 أجواء عدم اليقين على المستوى المحلي
 الإصلاحات السياسية الجارية 
 استجابة السياسة بزيادة الدعم 

 استمرار الاحتياجات الكبيرة إلى التمويل

 المؤثرات الخارجية المعاكسة
 اليوروبطء النمو العالمي والركود في منطقة 
 ارتفاع أسعار الغذاء والوقود
 انتقال التداعيات من سوريا 

 الموازنة بين الضغوط الاجتماعية على الإنفاق وتشديد القيود المالية والخارجية   
 وضع الأسس لتحقيق النمو الذي ينشئ مزيدا من فرص العمل عن طريق تعزيز الإصلاحات الهيكلية

 المستوردة للنفط MENAPبلدان 
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 تخفيض تنبؤات النمو
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 1نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي: المستوردة للنفط MENAPبلدان 
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 الاقتصادي  توقع التعافي، ولكن أجواء عدم اليقين تلقي بظلالها على النشاط
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 . السلطات الوطنية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر
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 ضعف الآفاق انعكاسا لضعف صادرات السلع والسياحة
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 اليوروالتعرض لمخاطر ارتفاع أسعار الغذاء، والتباطؤ في منطقة 
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 . ؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدوليCashin, Mohaddes, Raissi (2012)دراسة : المصادر
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 في إجمالي الناتج المحلي الواردات من المواد الغذائية كحصة
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 أسعار السلع الأولية من المرجح أن تظل مرتفعة
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 1تطورات أسعار السلع الأولية في العالم
 ) 100=  2005المؤشر؛ (

 2برنتالتوقعات المحتملة لأسعار خام 
 )  دولار أمريكي للبرميل( 

 . صندوق النقد الدولي، نظام بيانات أسعار السلع الأولية؛ وحسابات خبراء الصندوق: المصادر
 .  الصويامؤشر المواد الغذائية مشتق من متوسط أسعار الذرة والقمح والأرز وفول  1
 .   2012أكتوبر  9مشتقة من أسعار عقود الخيار الآجل في 2
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 %95فترة ثقة بنسبة 
 %86فترة ثقة بنسبة 
 %68فترة ثقة بنسبة 

 العقود الآجلة  

 المواد الغذائية
 المعادن

دولار أمريكي ) الميقاس الأيمن(الذهب 
 للأوقية بالوزن الترويسي
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 رفع توقعات معدلات العجز في المالية العامة 
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 1عجز المالية العامة الكلي: المستوردة للنفط MENAPبلدان 
 )من إجمالي الناتج المحلي(% 
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 "    آفاق الاقتصاد الإقليمي"من تقرير  2011عدد أكتوبر 

 "    آفاق الاقتصاد الإقليمي"من تقرير  2012عدد إبريل 

 "    آفاق الاقتصاد الإقليمي"من تقرير  2012عدد نوفمبر 

 .السلطات الوطنية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر
 .  2011اعتبارا من عام  مستبعدا منها سوريا 1  
  

 المستوردة للنفط MENAPبلدان 
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 ارتفاع العجز والإنفاق، على الدعم بصفة أساسية: استجابة السياسة الاقتصادية
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 . السلطات الوطنية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر
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 ارتفاع النفقات الحكومية  
 ) 2010مقابل  2012من إجمالي الناتج المحلي، (%  
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2010 2012 

 رصيد المالية العامة الكلي 
 )من إجمالي الناتج المحلي(% 

 المستوردة للنفط MENAPبلدان 

 تونس السودان  باكستان المغرب موريتانيا  لبنان  الأردن   مصر جيبوتي  أفغانستان      

 النفقات الرأسمالية
 الدعم والتحويلات

 أخرى
 الأجور والرواتب
 مجموع النفقات
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 ...زيادة التمويل الرسمي، ولكن زيادة الحاجة
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 . السلطات الوطنية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر
ويشمل المبالغ المنصرفة لكل  . أو آخر البيانات المتوافرة 2012المقبوضة حتى نهاية أغسطس  1

 . من مصر والأردن والمغرب وتونس

 � � �Е� � � Д � у� � И�
$2,890 

 � � Еф� � Д Ъ� И�

� И� � Р� Д 
$4,506 

 � � � Е� � Д � ЕЬЬ�� � Д

 ДТу Е�  � � � � Т� Д

 Т� �� Д э� Т�д

� � � Т� Д 
 $5,042 

 Т� �� Д э� Т�д

 � � � Т� Д$384 

� ЦР� 
 $1,693 

 1مبالغ التمويل الرسمي التي صرِفت منذ الصحوة العربية
 ) بملايين الدولارات الأمريكية( 

 .. السلطات الوطنية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر
 . واستهلاك الدين الخارجي) قبل المنح(محسوبا على أساس حاصل رصيد الحساب الجاري  1

 ).  يونيو –يوليو (السنة المالية 2 

 1إجمالي احتياجات التمويل الخارجي
 ) الدولارات الأمريكية بمليارات( 
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 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
 23   2012آفاق الاقتصاد الإقليمي، نوفمبر 

 جدول أعمال يحدد السياسة متوسطة الأجل من أجل تحقيق الرخاء لجميع المواطنين

 النمو الشامل
 لكل قطاعات المجتمع 

سوق العمل وإصلاحات نظام  
 التعليم

 الحصول على التمويل تنظيم الأعمال والحوكمة

مراجعة القواعد  
 المنظمة لسوق العمل

إصلاح نظم التعليم 
لتحسين اكتساب 

 المهارات

معاملة مؤسسات 
الأعمال على أساس  
 من الشفافية والمساواة

الحد من المعوقات أمام 
دخول وخروج 

 الأعمال 

إيجاد بدائل للتمويل 
 المصرفي

:  الجهاز المصرفي
تعزيز المنافسة والبينة 

 التحتية المالية 

 سياسة المالية العامة
 تنفيذ ضبط أوضاع المالية العامة الداعم للنمو

 تحسين جودة الاستثمارات العامة  

 تعزيز شبكات الأمان الاجتماعي الموجهة للفقراء  

 السياسة النقدية 
 توخي اليقظة حيال الآثار التضخمية اللاحقة  

 تعزيز مرونة أسعار الصرف

 توسيع أدوات السياسة في الأجل المتوسط

 المستوردة للنفط MENAPبلدان 
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البلدان المستوردة للنفط في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا : الرسائل الأساسية
 (MENAP)وأفغانستان وباكستان 

 لا تزال متواضعة، والنشاط الاقتصادي أقل من مستواه  2013-2012الاحتمالات المتوقعة للنمو في الفترة
 الممكن

 أكبر مخاطر التطورات السلبية تنشأ من استمرار عدم الاستقرار السياسي وانتقال التداعيات من سوريا، ولكن
ومنها زيادة تراجع أوضاع الاقتصاد العالمي واستمرار ارتفاع أسعار  –هناك مخاطر أخرى تلوح في الأفق 

 السلع الأولية

 نفاد الهوامش الوقائية المتاحة من خلال السياسة الاقتصادية يدعو إلى التحرك العاجل لضبط الأوضاع على
 . نحو معزز للنمو، مع توفير الحماية للفقراء والفئات الضعيفة من خلال شبكات أمان فعالة

 يتعين ضمان التزام الشركاء الدوليين بتقديم المساعدة المالية، وزيادة الفرص التجارية، وبناء القدرات لتيسير
 .  2013-2012تصحيح الأوضاع في 

 يتعين اتخاذ إجراء عاجل بشأن السياسات الاقتصادية الكلية  –حان الوقت لبدء التحولات الاقتصادية
 .  والإصلاحات اللازمة لزيادة القدرة التنافسية، والنمو، وتوفير فرص العمل

 المستوردة للنفط MENAPبلدان  24
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 الضفة الغربية وقطاع غزة 
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 تحديات الضفة الغربية وقطاع غزة 
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o 2013و 2012تباطؤ النمو   
o استمرار في ارتفاع البطالة 
o استمرار في الفجوات التمويلية الكبيرة وتراكم المتأخرات 
o مجال محدود للحصول على مساعدات إضافية من
 المانحين والاقتراض من البنوك

 
 التأثيرات السلبية الخارجية

 ردود فعل رفع مستوى التمثيل في الأمم المتحدة
 مساعدات المانحين
 ارتفاع أسعار الوقود

اليوروتباطؤ النمو العالمي، ركود منطقة   
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 تخفيض تنبؤات النمو

 يبدو أنها انتهت 2008في حين أن طفرة ما بعد ... بالمائة   5انخفاض النمو في الضفة الغربية إلى 
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 تخفيض تنبؤات النمو
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 ضبط أوضاع المالية العامة يتقدم
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 النقص يستمر في مساعدات المانحين
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الشرق الأوسط  “ آفاق الإقتصاد الإقليمي” الضفة الغربية وقطاع غزة في
 2012أزمة السنة المالية : وشمال أفريقيا
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 إيرادات التخليص ضرورية
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 الضرائب على التجارة الدولية 
 ضرائب الدخل الأخرى 
 ضريبة دخل الشركات 
 ضريبة الدخل الشخصي
 اشتراكات الضمان الإجتماعي
 ضرائب أخرى على السلع والخدمات 
 ضرائب المبيعات
 ضرائب العقارات

أقل دعما ( ضرائب أكثر إحداثا للتشوهات
)للنمو  

 
بنود ضريبية مختارة  تكوين  

 ) % Ű� � М� � Д З� Е�� Д � � Е� И� � �2011  ЦР� � �� �Ь  (  

. السلطات الوطنية ؛ وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي المصادر  
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 بنود الإنفاق: ضبط أوضاع المالية العامة على نحو داعم للنمو
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 إجمالي تكوين رأس المال 

 استخدام السلع والخدمات 

 تعويضات العاملين

 الدعم

 المزايا الإجتماعية

)أكثر دعما للنمو( إنفاق أكثر إنتاجية   

بنود إنفاق مختارة  عناصر  
) أو آخر سنة 2011من إجمالي الناتج المحلي، (%   

ЦТЕд � � Д � � � Т� Д Т� �� Д э� Т�д  ĜДЦ� Р � ДЦ� Т� � �  Ţ � � �й� � Д � Ей� Ь� Д .  
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 القطاع الخاص يكافح
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 القطاع المصرفي

 ولكن معرضة جداً لشدة ارتباطها بالسلطة الفلسطينية... ...القدرة على الصمود تجاه طائفة واسعة من الصدمات
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 سوق العمل

 والأجور الحقيقة تتعارض للضغط..... ....البطالة لا تزال مرتفعة
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جدول أعمال السياسات لتحقيق الاستدامة المالية : الضفة الغربية وقطاع غزة
 والتقدم الاقتصادي
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 :على التقرير الكامل على شبكة الإنترنت أو لإبداء تعليقاتكم، يرجى زيارة الموقع الإلكتروني التالي للاطلاع
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