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Uma recuperacao a muito esperada
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Crescimento do PIB real, 2021-24

(Projeccdes actuais versus Outubro 2024)
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Na Africa Sub-Sahariana,

H]

ultrapassando expectativas.

Indicadores da alta frequéncia
sugerem um boom do
crescimento no ultimo trimestre
do ano passado.

A actividade foi especialmente
robusta nos paises nao ricos em
recursos naturais.
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Fonte: Haiver analysist, autoridades do pais e FMI

IMF | African Department

160

140

120

100

80

60

40

20

0

Divida publica, 2000-28
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Fonte: FMI, baseado em dados do WEO



~_ ambos, doméstico e externo

Mudanc¢a no défice fiscal, 2022-25
(Percentagem do PIB, média para cada grupo)

Paises nao ricos em recursos naturais Paises exportadores do petroleo
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Cobertura de reservas, 2024

(Meses de importagéo)
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Muitos paises adoptaram , em
algumas vezes sob condicOes desafiadoras:

Etiopia: Reforma de taxa de cambio em meio a
efeitos de conflitos externos em 2024.

Nigeéria: Baixou subsidios de combustivel, e
alinhou taxa de cambio, mesmo com desafios de
cheias e inseguranca alimentar.

Madagascar. Remocao de beneficios fiscais;
reducao progressiva nas transferéncias a SEEs.

Togo: Adoptou estratégia para melhorar
proteccao social; preparou estratégia de
mobilizacao de receita para 2025-26.

Taxa de cambio versus US Dolar, paises
selecionados 2020-25

(indice, 31 Dez 2020=100, linha tracejada=taxa de cambio paralelo

Etiopia

o\ """"""""""

©

Dec 20 Dec 21 Dec 22 Dec 23 Dec 24

Nigéria

60

1 1 L L 1
Dec 20 Dec 21 Dec 22 Dec 23 Dec 24

Fonte: Bloomberg, LP



5;\—;;

===
Emisséao de Eurobond, 2010-28 Juros em percentagem de receita, 2002-24
(Bilides de USD) (Percentagem, excluindo donativos)
25 r
mZAF 25 _
ENIG
20 F moOutros
H GHA 20
o mClVv
o 15 ervalo interquantis
3 15 q
©
3 Rembolsos
= 10 10
51 5
0 0 1 1 1 1 1 1 1
O ~ AN M T IO O MMMNOOHOO QAN M T IO O M~ o AN MO T O~V O A MTOOMNMNOOODO AN M
™ ™ ™ ™ ™ ™ v v v v— ON AN AN AN AN AN AN AN N O O OO OO0 ™™ MM r—r— r—+— —QAaaAaaNNaNao
O O O O O O O O O O O OO OO O o o o O O O O O O OO OO OO O OO OODODOOoO oo o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
Fonte: Bloomberg, LP Fonte: FMI, base de dados da WEO

Nota: Até Margo 2025

IMF | African Department 8



Aumento de incertezas
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Exportacoes para Estados Unidos, 2023 Preco de mercadorias, 2025

(Percentagem do PIB, paises onde as exportagdes sao maiores que 0.5 (indice, Dez, 31 2024=100, até 13 de Abril de 2025)
porcento do PIB)
Lesotho 150 :
Madagascar |
Botswana 140 1
i i Café
Africa do Sul 130 | i
Mauricias i Ouro
Namibia 120 E Cobre
Togo :
Costa de Marfim 110
Mogambique i
m |sento 100 i
Kenya = Nao-Isento i
Swazilandia 90 E
Gana : Petréleo
Seychelles : : : : ' 80 . . -
0 z 4 ® 8 o2 12/31/2024 1/31/2025 2/28/2025 3/31/2025
Fonte: Nagoes Unidas, COMTRADE, Whitehouse.gov, FMI baseado em Fonte: Bloombera. LP
dados da WEO e caculos do FMI ' 9L
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Crescimento do PIB real, 2024-26

[Percentagpem, projecpies de Dutubnn wersus aciual)
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Fonte: FMI bassado em dados do WEO

Mudancas actuais no regime de comercio
internacional estao projectados para:

* Desacelerar crescimento global.
« Baixar pregos de mercadorias.
Como resultado,

« Crescimento regional € projectado a
desacelerar este ano.

« Desaceleracao impulsionada pelos
exportadores do petroleo.

 Magnitude e duracao da desaceleracao
continuam altamente incertos.
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Incerteza da politica econémica global
(indice, 1997-2015=100)
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Fonte: Baker, Scott R; Bloom, Nick; Davis, Stephen J.

Sovereign Spread da Africa Subsaariana
(Pontos Bases)
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Fonte: Bloomberg, LP.; e Célculos do FMI
Nota: A média inclui ZAF, CIV, NGA, GAB, AGO, KNY, MOZ e NAM
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Sobreposicao de desequilibrios macroeconédmicos, 2024

Nr de paises em intercepcao
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de 20%

Fonte: FMI, dados do WEO, dados do IFS
Nota: o grafico a cima mostra as diferentes combinagdes de cinco desequilibrios chave, com o respectivo nimero de paises associados com cada combinagéo. Por

exemplo, 10 paises tem seu saldo primario a baixo da estabilidazacédo da divida do saldo primario. Contudo, ndo tem outros desequiliblios. Combinagfes marcadas a

laranja representam o grupo em que os paises tem mais de 3 desequilibrious em simultaneo.
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Muitos paises anunciaram corte no
orcamento para ajuda externa, com
mais cortes esperadas (Alemanha,
Suécia, etc.):

US: cortou cerca de 53 porcento de
programas da USAID (Mar).

Holanda: corte de 30 porcento
(Fev).

Bélgica: corte de 25 porcento (Fev).

Franca: corte de 37 porcento (Fev).

UK: corte de 40 porcento (Mar).

Fonte: Centro para Desenvolvimento Mundial, Governo de NL, Devex, Le
Monde, Parlamento de UK.

Paises mais receptor de assisténcia oficial ao desenvolvimento

(Percentagem do PIB)
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Libéria i
Outro
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Fonte: Organizagao para coperagdo econdémica e desenvolvimento e FMI
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Cortes na AOD podera ser
persistente e precisara de
consolidacao fiscal.

Mesmo que os cortes sejam
temporarios, paises tem
capacidade de endividamento
limitado e fraco.

Paises mais pobres, de baixa
renda e frageis sao os mais
vulneraveis.

FMI: engajamento especifico no
pais, incluindo através do
programa.
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Top 10 destinos dos refugiados do Congo, 2024

« Conflitos regionais.

(Milhares de pessoas, até Out 2024)

 Choques climaticos.

 Vulnerabilidade do sector
empresarial a custos altos
de financiamento.

* Vulnerabilidade do sector
financeiro nos paises de
baixa renda e frageis.

Fonte: UNHCR
Nota: IDPs em Congo=7 milhdes



PIB real per capita PIB real per capita
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Formulacao de politicas: Mais
choques, compromissos mais dificeis

Politica Fiscal Politica Monetaria Reformas Estruturais




Mais trabalho a ser feito, apesar do progresso significativo

Trilema de fazedores de politicas

Estabilidade
Macroeconémica

Para facilitar o custo de oportunidade Para facilitar o custo de oportunidade

1.Mobilizacdo de recursos 1.Programas de proteccao social
domesticos
2 .Melhorar priorizacdo

2 Priorizac&o de gastos

Tensoes

Necessidades Socias
de desenvolvimento
Para facilitar o custo de oportunidade
1.Beneficios antecipados
2.Inclusdo

IMF | African Department 20



Variacao na taxa de juro da politica monetaria

27 .50 (+2.75)

(Percentagem)
Botswana 1.90 (-0.50) &
Mauritius 4.50 (+0.00)
Rwanda 6.50 (-1.00) &=
Namibia 6.75 (-1.00) &=
South Africa 7.50 (-0.75) &=
Lesotho 7.50 (-0.25) e
Tanzania » 8.50 (+0.50)
Uganda 9.75 (-0.25) e
Kenya 10.00 (-3.00) ¢mmm—
Mozambique 11.75 (-5.5) C—
Zambia m—14.50 (+2.00)
Angola =$19.50 (+0.98)
Nigeria
Ghana 28.00 (-1.00) =

Fonte: Haver Analytics

30

Muitos paises iniciaram ciclo de
normalizacao.

Agora sera critico adaptarem-se
rapidamente aos choques:

« Paises com inflacao alta: Vlanter a
politica monetaria restritiva e ancorar
expectativas, com apoio da politica
fiscal conforme necessario.

« Paises com inflacao baixa:
Considerar flexibilizar a politica
monetaria para promover crescimento,
contudo sendo cautelosos.

21



Com divida elevada e financiamento |Imltad0, Ajuste fiscal necessario para estabilizar divida abaixo de
paises precisam fazer mais com pouco, 70% do PIB

- . . (Percentagem do PIB, nimero de paises)
equilibrando cuidadosamente as necessidades
urgentes com as vulnerabildades existentes e
Iminentes:

 Aumentar a receita para fortalecer buffers.
« Melhorar a eficiéncia nos gastos.

« Reformar o SEE.

« Fortalecer a resiliéncia a choques. ® O

1 L L

- Calibrar o ritimo de ajuste. 5 0 5 10 15

Fonte: Autoridades do pais e calculos do FMI.

Nota: o limite de 70 porcento representa o top 1/3 de paises. Para os paises abaixo desse limite, o
ajuste estabiliza a divida no final de 2024. Para o que estdo acima, o juste reduz a divida numa
abordagem prospectiva.

« Conquistar o apoio publico.

22



Agenda de Apoio Reduzir Peso
Reformas Financeiro do Servico da

Domeésticas Externo Divida

IMF | African Department 23
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A regiao depara-se com choques,
rendimentos estagnados, e alto desemprego
juvenil, requerendo crescimento do sector
privado e continuas reformas:

« Crescimento do sector privado:
Melhorar governacao, ambiente de
negocio, habilidades e infrastruturas.

« Criacao de emprego: Remover barreiras
do sector formal e melhorar produtividade
do sector informal.

* Resiliéncia: Expandir comeércio regional e
financiar integracao, fortalecer resiliécia
contra choques.
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Comeércio intra-africano € dificultado por barreiras Efeitos do AfCFTA+ no comércio por parceiro
tarifarias e nao tarifarias, embora existam varias (percentagem)

comunidades regionais.

AfCFTA estabelecido em 2018, ratificado por 48 num total
de 54 signatarios (Outubro 2024). Oferece oportunidades
significativas para impulsionar comeércio intra-regional.

Muitos paises planeam eliminar tarifas em 90% de bens e
liberalizer de forma abrangente o sector de servicos.

Esforco sustentavel de politicas € essencial para
alcancar todos os beneficios:
» Implementar reducao planeada de tarifas.

» Corrigir barreiras nao tarifarias, incluindo barreiras
“por-de-tras-das-fronteiras”.

» Melhorar infraestruturas e melhorar capacidade da
forca de trabalho.

120
100
E
= 80
o
v
2 40
P
g
£ 40
N +
20
0
Exportagdes/importa¢  Exportacdes Importagdes africana
des intra-Africa africanas para RM para RM

Fonte: FMI, 2023, “Trade Integration in Africa”, Departmental Paper
23/3.

Nota: “AfCFTA+” denota reducéo de tarifa 1/10 do seu nivel actual;
reducao de medidas nao tarifas em %2; comércio e infrastrutura,
Desenvolvimento financeiro, e seguranca necessaria para o nivel de
zona de comércio livre de boa performance
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Reformas de SEE criticas para impulsionar o crescimento e
financas publicas.

Focar na melhoria da governacao e transparéncia como base da
eficiéncia.

Coadjuvado com reforma de subsidios, que requer...

Engajamento dos stakeholders, proteccao social forte, e confianca
nas instituicoes publicas.
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« Aconselhamento de politicas e apoio financeiro

Tal como nos , 0 FMI continua pronto para

 As autoridades solicitaram

* Desenvolvimento de Capacidades

de AT em varios dominios:
administracao tributaria, GFP, Estatisticas de contas nacionais,
precos e financas publicas, gestao da divida publica, politica
monetaria e macroprudencial, operacdes do Banco Central.
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)

4[ 3 tendéncias positivas

» Uma recuperacao a muito esperada.

» Os desequiliblios estdo reduzindo.
 Acesso ao mercado melhorou.

) S

4[ 3 desafios

* Vulnerabilidades continuam em muitos paises.

» Ambiente global em rapida mudanca com significativas incertezas.
» Aperto de financiamento possivelmente se mantera persistente.

4[ 3 prioridades de politicas }

» Cuidadosa e calibrada mas, continuo ajuste de politica.

» Consistentes reformas estruturais para empulsionar crescimento, apoiar
diversificagao, gerar emprego, e gerar resiliéncia.

 Clara e credivel comunicacao.

28



Obrigado!
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