CONCLUDING STATEMENT

Kosové: Deklaraté permbyllése e konsultimeve né kuadér té Misionit té Nenit IV
pér vitin 2026

PER PUBLIKIM TE MENJEHERSHEM

Deklarata pérmbyllése pérshkruan gjetjet preliminare té stafit t&¢ FMN né fund té
vizités zyrtare apo misionit. Misionet ndérmerren si pjesé e konsultimeve té
rregullta né kuadér té Nenit |V té Statutit t& FMN-sé. Autoritetet kané dhéné
pélgimin e tyre pér publikimin e késaj deklarate. Mendimet e shprehura né kété
deklaraté jané té stafit t¢ FMN dhe nuk paragesin medoemos mendimet e Bordit
Ekzekutiv t&¢ FMN. Bazuar né gjetjet preliminare té kétij misioni, stafi do té pérgatité
njé raport i cili, nése merr aprovimin e menaxhmentit, do té prezantohet para Bordit
Ekzekutiv t& FMN pér diskutim dhe vendimmarrje.

Prishtiné, Kosové (13 shkurt) Formimi i kuvendit dhe qeverisé sé€ re éshté mundési
pér té rigjalléruar dinamikén e reformave dhe pér té pérshpejtuar rritien, duke
mbéshtetur njé konvergjencé mé té shpejté me BE-né. Pérderisa ekonomia ka
treguar géndrueshméri karshi ngérgit t€ zgjatur politik, vlerésohet se rritja éshté
ngadalésuar né vitin 2025, ndérsa inflacioni éshté pérshpejtuar dhe deficiti i llogarisé
sé jashtme rrjedhése éshté zgjeruar. Ngérc¢i politik ka kufizuar avancimin e zbatimit té
agjendés sé reformave né kuadér té Planit té Rritjes sé BE-sé dhe qasjen né financim
té jashtém. Megjithése perspektiva éshté pozitive, ende mbesin disa rrezige negative.
Duhet rikalibruar politikén fiskale pér vitin 2026 pér t€ ulur impulsin fiskal, dhe pér t’i
adresuar disbalancat makroekonomiké. Né periudhén afatmesme, politika fiskale
duhet té ankorohet né njé kornizé té bazuar né rregulla, duke balancuar stabilitetin
makroekonomik dhe objektivat zhvillimore, ndérkohé qé ndértohen rezervat fiskale.
Sektori financiar éshté né gjendje té miré, mirépo rritja e larté e kreditimit né vitet e
fundit kérkon monitorim té afért té rreziqeve té sektorit financiar. Duke u bazuar né
reformat e kohéve té fundit, duhen pérpjekje té& métejshme pér té rritur reziliencén
sistemike, sé bashku me forcimin e mbikéqyrjes. Reformat strukturore, té bazuara né
Planin e Rritjes t€ BE-sé, do té gjenerojné pérfitime pér rritjen dhe do té zhbllokojné
mbéshtetje t€ konsiderueshme financiare t€ jashtme né periudhén afatmesme.

Zhvillimet e fundit

Ngérgi i zgjatur politik ka pasur ndikim né rritjien ekonomike te vitit 2025. Rritja
éshté ngadalésuar né 32 pér qind (vit mbi vit) deri né fund té tremujorit té treté té
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2025, nga 4% pér qgind njé vit mé paré, pasi konsumi privat dhe investimet u
dobésuan karshi ngadalésimit té kreditimit dhe rritjes sé té ardhurave reale. Rritja e
importit t&€ mallrave, veganérisht e produkteve ne sektorin e energjs, ka guar né
pérkegésim té bilancit tregtar, duke e zgjeruar deficitin e llogarisé sé jashtme
rriedhése né 9.6 pér qind té BPV-sé, nga 8.4 pér qind né vitin 2024. Ky ndikim i
jashtém i rrities éshté kompensuar pjesérisht me rritje t& konsumit geveritar dhe
investime publike, me mbéshtetje t& pérmirésimit t& ekzekutimit t& buxhetit. Inflacioni
u pérshpejtua né 5% pér gind (vit mbi vit) deri né dhjetor, nga 1.1 pér gind njé vit mé
paré, i nxitur nga rritja e gmimeve té ushgimeve. Punésimi formal ka vazhduar té
shénojé rritie, megjithése rritja e pagave reale ka stagnuar ndérsa papunésia ka
mbetur e larté (10 pér qind). Kjo, sé bashku me pjesémarrjen vazhdimisht té ulét té
fuqisé punétore, vecanérisht até té grave, éshté indikacion i kapaciteteve ende té
pashfrytézuara né tregun e punés.

Kéto zhvillime jo aq té favorshme né vitin 2025 erdhén pas njé periudhe té
rritjes ekonomike mbi nivel té trendeve, dhe té uljes sé inflacionit. Ky progres
éshté mbéshtetur nga zbatimi i suksesshém i Marréveshjes Stand-By (SBA) me
FMN-né, gé ka ndihmuar né frenimin e inflacionit pas pandemisé, mbaijtjen e nivelit té
rrities, rindértimin e rezervave dhe avancimin e reformave kyce.

Perspektiva dhe rreziqet

Me zgjidhjen e ngérgit politik, perspektiva pér vitin 2026 pritet té pérmirésohet,
megjithése rreziget mbeten té anuar né kahun negativ. Rritja parashikohet té
rikthehet né 3.8 pér qind né vitin 2026 dhe té konvergjojé drejt nivelit t& saj potencial
prej rreth 4 pér qind né afat t& mesém, e mbéshtetur me rifillimin e reformave
strukturore, duke pérfshiré zbatimin e Planit t€ Rritjes té€ BE-sé&, si dhe pérmirésimin e
gasjes né financim té jashtém. Inflacioni parashikohet té shénojé rénie dhe té
konvergjojé drejt 2 pér qgind né afat t& mesém. Deficiti i llogarisé sé jashtme rriedhése
pritet té rritet né vitin 2026 si pasojé e importeve mé té larta té energjisé€ dhe mé pas
té ngushtohet gradualisht né periudhén afatmesme. Rreziget negative pér rritjen
burojné nga pasiguria e mundshme politike, tensionet né veri té Kosovés dhe kushtet
e pafavorshme té jashtme (p.sh., tensionet né tregtiné globale, pérshkallézimi i
konflikteve). Nga ana tjetér, zbatimi i shpejté dhe efektiv i Planit té& Rritjes té BE-sé
mund ta ¢ojé rritien ekonomike pértej pritjeve aktuale.

Politika fiskale — Mbéshtetja e stabilitetit makroekonomik dhe rritjes
afatmesme

Né vitin 2025 qasja e politikés fiskale ishte ekspansioniste. Deficiti total éshté
zgjeruar né % pér qind té BPV-sé nga mesatarja prej 4 pér qind t& BPV-sé né vitet
2023-24. Deficiti mé i ulét éshté mbéshtetur nga performanca e forté e té hyrave,
shpenzimet rrjedhése reale té& pandryshuara dhe rritja e shpenzimeve kapitale.



Deficiti mé i larté né vitin 2025, i nxitur nga rritja e transfereve pér ekonomité
familjare, ishte mé i ulét se parashikimi, si dhe ka ndihmuar né ruajtjen e aktivitetit
ekonomik né kushtet e pasigurisé sé shtuar politike. Megjithaté, gasja mé
ekspansioniste, né njé kohé kur ekonomia operonte prané potencialit té saj, mund té
keté nxitur presione inflacioniste dhe zgjerim té disbalancave té jashtme.

Sipas politikave aktuale, deficiti fiskal pritet té zgjerohet mé tej né vitin 2026,
duke kérkuar rikalibrim té politikave. Bazuar né projektbuxhetin e miratuar né tetor
2025 dhe vendimet e fundit ekzekutive, deficiti total parashikohet té rritet né 2 pér
gind té BPV-sé né vitin 2026, duke reflektuar ndikimin vjetor té ploté té rrities sé
pensioneve, zgjerimit t&€ shtesave pér fémijé dhe lehona, si dhe masave té reja lidhur
me pagat, duke pérfshiré futjen e pagés sé 13-té pér punonjésit publiké. Duhet té
shmanget impulsi rezultues fiskal meqé mund té shtojé presionin mbi ¢gmimet
vendore, t'i pérkegésojé disbalancat e jashtme dhe t'i zvogélojé rezervat e Thesarit.
Duke pasur parasysh euroizimin, ké&rkohet njé pozicion mé i kujdesshém fiskal, duke
synuar deficit prej rreth 1 pér gind t& BPV-sé. Masat e té hyrave dhe shpenzimeve, si
ulja e lirimeve tatimore, pérafrimi i koeficientéve t€ pagave né sektorin publik me
inflacionin, né vend té ndryshimeve té reja strukturore né politikén e kompensimit, si
dhe identifikimi i kursimeve né mallra dhe shérbime, do té ndihmojné né uljen e
impulsit fiskal. Frenimi i rrities sé pagave né sektorin publik jo vetém gé do té
mbéshteste politika fiskale té kujdesshme, por edhe do té kufizonte efektet zinxhirore
né pagat e sektorit privat, té cilat jané duke u rritur mé shpejt se produktiviteti, duke
ndihmuar késhtu né ruajtjen e konkurrueshmérisé. Gjithashtu, disciplina fiskale
kérkon respektim té rrepté té kornizés sé bazuar né rregulla dhe shmangie té€ masave
té atypératyshme. Duke pasur parasysh rreziget e larta negative, prioritet éshté
rindértimi dhe ruajtja e rezervave adekuate té Thesarit.

Nga viti 2027 e tutje politika fiskale duhet té balancojé stabilitetin
makroekonomik dhe objektivat zhvillimore, té pérmirésojé strukturén e
shpenzimeve dhe t’i prioritizojé reformat strukturore fiskale kycge. Politika fiskale
duhet ta mbéshtesé rritien pérmes lehtésimit té rritjes sé investimeve publike cilésore,
té financuara pérmes Planit té Rritjes sé BE-sé dhe nga partneré té tjeré
ndérkombétaré. Frenimi i shpenzimeve rrjedhése dhe forcimi i menaxhimit té
financave publike jané té nevojshme pér t& shmangur rritien e shpejté té borxhit, pér
té mbéshtetur pozicionin e jashtém dhe pér té ruajtur rezerva té€ mjaftueshme. Duhet
té vazhdojé progresi né administrimin e té hyrave, pérmirésimin e efikasitetit dhe
barazisé sé shpenzimeve sociale, rritien e efektivitetit t& shpenzimeve né shéndetési
dhe arsim, forcimin e menaxhimit té investimeve publike dhe rrezigeve fiskale, si dhe
rritjen e transparencés fiskale

Pérditésimi i kornizés fiskale té Kosovés do ta pérafronte mé miré politikén
fiskale me prioritetet e ndryshueshme, duke forcuar njékohésisht
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transparencén dhe besueshmériné. E miratuar mé shumé se njé dekadé mé paré,
korniza aktuale i ka shérbyer miré Kosovés, duke mbéshtetur stabilitetin
makroekonomik dhe menaxhimin e kujdesshém fiskal. Reformat e planifikuara ofrojné
mundési pér modernizimin e kornizés ligjore, duke krijuar hapésiré pér investime
publike gé nxisin rritjen, ndérkohé gé kufizojné diskrecionin dhe forcojné
transparencén dhe pérmbushjen. Né kété kontekst, rregulli pér deficitin duhet té
thjeshtohet duke hequr mekanizmat korrigjues dhe pérafruar até me Paktin e
Stabilitetit dhe Rritjes té BE-sé, duke ruajtur njgkohésisht kufirin aktual t& borxhit.
Krijimi i njé késhilli fiskal t&€ pavarur do té rriste edhe mé shumé llogaridhénien
pérmes monitorimit mé té afért t&€ pérmbushjes dhe vierésimit té cilésisé sé politikés
fiskale.

Politikat financiare — Forcimi i mbikéqyrjes dhe gatishmérisé pér kriza

Rritja e larté e kreditimit kérkon forcim té mbikéqyrjes prudenciale. Thellimi
financiar i drejtuar nga bankat ka gené i konsiderueshém, me raportin e kredive sipas
BPV-sé gé pothuajse éshté dyfishuar gjaté dekadés sé fundit duke arritur né 60 pér
gind né vitin 2025 — ndér nivelet mé té€ larta né vendet evropiane né zhvillim.
Pérkundér kétij zgjerimi té bilancit té gjendjes, sektori bankar mbetet i géndrueshém,
me profitabilitet solid, nivel té ulét té kredive joperformuese dhe rezerva té
mjaftueshme likuiditeti. Megjithaté, ritmi i zgjerimit té kreditimit kérkon monitorim té
afért, vecanérisht duke pasur parasysh lehtésimin e standardeve té huadhénies dhe
ekspozimin e bankave ndaj sektorit t& pasurive té paluajtshme. Nése pérshpejtohet
pérséri rritja kreditore, duhet t& merren né konsideraté masa té targetuara
makroprudenciale té bazuara te huamarrésit pér t& mbrojtur kapacitetin e shlyerjes sé
borxhit t& huamarrésve, duke plotésuar zbatimin e rezervave kundérciklike té kapitalit
né vitin 2025. Rifillimi i aktivitetit legjislativ paraget mundési pér avancimin e
ndryshim-plotésimeve né Ligjin pér Bankén Qendrore té Kosovés (BQK) né pérputhje
me rekomandimet e FMN-sé.

BQK duhet ta vazhdojé progresin e arritur né forcimin e mbikéqyrjes financiare.
Njé sektor financiar mé i madh dhe mé kompleks kérkon forcim té métejshém té
kuadrit rregullator dhe mbikéqyrés. Me mbéshtetjen e FMN-sé&, BQK éshté duke
pérmirésuar mbikéqyrjen e bazuar né rrezik, pérfshiré zbatimin gradual té njé Procesi
modern té Rishikimit dhe Vlerésimit Mbikéqyrés (SREP), me synim rritien e
efektivitetit t& mbikéqyrjes dhe reziliencés sé bankave. Zbatimi i suksesshém do té
kérkojé té dhéna mé té mira mbikéqyrése, kapacitete teknike mé té forta, staf té
aftésuar, si dhe pérshtatje té kulturés dhe praktikave mbikéqyrése. Nevojiten edhe
masa pér té pérforcuar mbikéqyrjen e institucioneve financiare jobankare (pérfshiré
ndryshimet ligjore dhe aktivitetet me kripto-asete), pér té ruajtur integritetin financiar,
pér t'i mbrojtur konsumatorét dhe pér t'u pérafruar me praktikat mé té mira
ndérkombétare.



Rreziget e shtuara nénvizojné réndésiné e forcimit té reziliencés sistemike dhe
gatishmérisé pér menaxhimin e krizave. Ndonése sektori bankar ka déshmuar
kapacitet té forté pér absorbimin e tronditjeve sistemike té likuiditetit, kjo do té varet
né masé té madhe nga mirémbaijtja e vazhduar e rezervave adekuate dhe cilésore té
likuiditetit, rezervat e mjaftueshme ndérkombétare, si dhe gatishméria operacionale
pér reaguar ndaj streseve. Prioritetet e politikave duhet té pérfshijné vazhdimin e
akumulimit té rezervave, mbrojtjen e aseteve likuide té bankave dhe zhvillimin,
operacionalizimin dhe testimin e métejmé té kornizés sé menaxhimit té krizave, me
mbéshtetje t&€ FMN-sé dhe pérshtatje sipas nevojés. Duke pasur parasysh euroizimin,
gasja e vazhdueshme né likuiditetin e Bankés Qendrore Evropiane (BQE) pérmes njé
linje té riblerjeve (repo) do té mbéshteste kapacitetin e sistemit pér ta pérballuar
stresin. Pas miratimit t& Ligjit pér Bankat, pérpjekjet tani duhet té fokusohen né
operacionalizimin e kornizés se si duhet vepruar pér mbylljen e bankave.

Nevojiten pérpjekje té pérbashkéta pér té mbéshtetur pérpjekjet e BQK-sé pér
integrimin e Kosovés né Zonén e Vetme té Pagesave né Euro (SEPA).
Anétarésimi né SEPA do ti standardizonte pagesat ndérkufitare me 41 juridiksionet
pjesémarrése, duke i béré transaksionet mé té shpejta, mé té sigurta dhe mé efikase,
ndérsa do té lehtésonte integrimin mé té thellé financiar me Evropén. Pas para-
aplikimit né vitin 2024, anétarésimi i suksesshém do té varet nga miratimi né kohé i
kornizés sé kérkuar ligjore, duke theksuar nevojén pér koordinim t& ngushté ndérmjet
té gjitha paléve té interesit né Kosové. Paralelisht, zbatimi i duhur i projektit pér
vendosjen e njé platforme té ngjashme me TIPS do té modernizonte mé tej
infrastrukturén vendore té pagesave.

Reformat strukturore — Adresimi i sfidave té thella

Normalizimi politik duhet té shfrytézohet pér ta avancuar progresin drejt
anétarésimit né BE. Megjithése Kosova ishte ndér vendet gé shumé herét kishin
miratuar Agjendén e Reformave té Planit té Rritjes sé BE-sé&, zbatimi né vitin 2025
ishte i kufizuar nga mungesa e legjislativit. Rifillimi i procesit legjislativ do té ofrojé
mundési pér ratifikimin e marréveshjeve ndérkombétare dhe pérshpejtimin e
reformave, duke ndihmuar né ngushtimin e hendegeve strukturore me BE-né dhe né
gjenerimin e pérfitimeve pér rritien. Gjithashtu, zbatimi i ploté dhe né kohé i Agjendés
sé Reformave do t'i mundésojé Kosovés gé té pérfitojé financim nga BE-ja né vleré
prej 8 pér qgind té BPV-sé, alokimi mé i larté né Ballkanin Peréndimor.

Reforma gjithépérfshirése e tregut té punés do té ndihmojé né hegjen e
kufizimeve ndaj rritjes. Politika e pagés minimale duhet té balancojé produktivitetin
dhe kostot e jetesés pér té ruajtur aftésiné konkurruese, veganérisht duke pasur
parasysh euroizimin. Me njé nga normat mé té uléta té pjesémarrjes té fuqisé
punétore né Evropé, vecganérisht ndér graté, dhe me papunési vazhdimisht té larté,
reformat duhet té prioritizojné adresimin e mospérputhjes sé shkathtésive, uljen e



informalitetit, zgjerimin e gasjes né kujdes té pérballueshém pér fémijé dhe avancimin
e pushimit prindéror.

Duhet té rigjallérohen reformat né energji pér t’i zgjeruar kapacitetet e prodhimit,
duke pérfshiré ato nga burimet e ripértéritshme, pér té pérmirésuar efigciencén dhe pér
t’i pérafruar mé miré gmimet me kushtet e tregut. Pérshpejtimi i zbatimit t& projekteve
té energjisé sé ripértéritshme do té shtojé kapacitete né miksin e prodhimit te
energjise né periudhén afatmesme, duke ndihmuar né pérmbushjen e kérkesés né
rritje dhe duke ulur varésiné nga qymyri. Eshté jetike té vazhdojné investimet né
kapacitetet prodhuese pér té siguruar furnizim té€ géndrueshém dhe pér té rritur
aftésiné konkurruese; masat pér pérmirésimin e eficiencés energjetike do t'i
ndihmojné familjet dhe bizneset gé t'i ulin kostot. Liberalizimi i tregut té energjisé
elektrike duhet té avancojé ashtu qé té nxisé konkurrencén, t'i térheqé investimet
private dhe té forcojé likuiditetin sektorial, duke minimizuar nj€kohésisht ndérprerjet
dhe barrén financiare pér konsumatorét.

Duke u mbéshtetur né njé partneritet té forté dhe afatgjaté, FMN-ja do té
vazhdojé ta mbéshtesé Kosovén né ruajtjen e stabilitetit makro-financiar dhe
avancimin e reformave kyge. Q& nga anétarésimi né FMN né vitin 2009, Kosova ka
pérfituar nga programet e mbéshtetura nga FMN-ja, mbikéqyrja dhe zhvillimi i
kapaciteteve. Marréveshjet mé té fundit me FMN-né — Marréveshja Stand-By (SBA)
dhe Instrumenti pér Reziliencé dhe Qéndrueshméri (RSF) — jané pérmbyllur né maj
2025. SBA dhe RSF kané mbéshtetur pérpjekjet pér té frenuar inflacionin, pér té
ruajtur rritjen e forté, pér rindértimin e rezervave politikave, si dhe avancimin e
reformave strukturore, duke pérfshiré tranzicionin e gjelbér. FMN do té vazhdojé té
ofrojé késhilla pér politika dhe té ruajé mbéshtetjen pér zhvillimin e kapaciteteve,
pérfshiré pérmes Qendrés Rajonale té Asistencés Teknike pér Evropén Juglindore
(SEETAC), e cila pritet té themelohet sé shpeiti.

* % * % %

Misioni yné shpreh falénderime pér autoritetet e Kosovés dhe palét e tjera pér
mikpritien dhe diskutimet e sinqerta dhe konstruktive.



Kosové: Tregues té pérzgjedhur ekonomiké 2024-31

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Act. Prel.  Proj. Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
Produkti (Outputi)
Rritja reale e BPV-sé (pérqgidje) 4.6 34 3.8 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0
Punésimi
Shkalla e papunésisé (péqindje) 10.8
Cmimet
Cmimet e konsumit (mesatarja e periudhés) 1.6 39 3.1 2.2 2.0 2.0 2.0 2.0
Cmimet e konsumit (eop, pégindje) 1.1 53 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0
Deflatori i BPV-sé (pérqindje) 2.2 29 3.8 2.3 1.8 1.9 2.0 2.0
Financat e Pérgjithshme té Qeverise (pérqindje e BPV-sé)
Té hyrat dhe grantet 299 304 304 304 304 305 305 305
Shpenzimet 302 312 324 324 324 325 325 325
Bilanci i pérgjithshém -03 -08 -20 -20 -20 -20 -20 -20
Borxhi publik total 179 176 190 204 219 231 242 250
Stoku i bilancit bankar té geverisé 3.8 3.8 3.6 3.8 4.0 4.2 43 4.5
Parat dhe Kredité
Kredit Joperformuese (perq. e total kredit) 1.8
Kredit pér sektorin privat (ndryshimi ne perq.) 183 146 123 110 9.9 9.1 8.8 8.5
Norma efektive e kreditimit (pérqindje) 5.9
Bilanci i pagesave (pérqindje e BPV-sé)
Bilanci i llogaris rrjedhése -84 -96 -100 -98 -89 -82 -80 -77
Té hyrat nga remitencat 13.1 129 127 127 128 128 128 129
Investimet e huaja direkte 5.5 5.8 6.2 6.5 6.7 7.0 7.2 7.4
Borxhi i jashtém 407 462 513 571 607 637 671 689

Burimet: Vlerésimet e autoriteteve te Kosovés dhe té stafit te FMN-sé.
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