AsasnanIstatntaulinaiaiu: dszansninluiuaz

autils1zu9 13l

aa1AN 2026 GFSR unil 3: msuenanisliainiauluiadu: dssdngainivinazanuidszunaln

Tnauluiatiu (Tokenization) doiflunisusnsduninduasniidumenisdulvaglusdiniauuussuudaiy
dayanuunsTanadueaanunsadeldsunsu'la (programmable distributed ledgers) ananénlauaainnsiiu
MHATUINTTIIUANTAANATIRT Msdana meinligd nsihsesiauasdenay astiusnsidmAuasans
warsaouzaya l'luutaseaseiugiunudu Inenluaduthoasanuiniuidasardadinarovarans
lumsnsznugantayagsnssuidafunanaindu fomhaananudadalunssiiueu inanutdsels
sTuauusruudatuid uazidalviiAnsluuunisaanuuuaaialu 9

aaaduninedlulanasefignulasivaglugdiniau (tokenized real-world assets) uuiaazinnansisa o'l
ﬁnnuﬁjﬂssuﬁaﬁu (repos) aenafaiIats Taaiyamidszuna 65,000 aruaaaalsanss AANITUGINTIU
diafulusiliniau (tokenized repo) Afilsinaunnitudu Taaflsunagsnssusi 300,000-350,000 &1u
Aaaals szviaudvlsslaminasnisudasduniweaiduiniaulunisusmisudnisedu an191sia aara uniwed
upluuyTnaufedauadndiaisuduaaranuuuudedn uanannil winisaan&unsndlusdiniauaznsean
saglulifgfine wimsdazandunseianszanaluunannasy twiazng warsluuunisiisssiamuasdonay
Avanuans

uniidviviudetaidadrdaddsenssdanisinnaTulad nauluadunn 1dlueniie ldud aAnuwisaunig
AU ANudatausungseiioy ANuaNITalun1srineIuNUAUITNINNTTUY LaYTEUUNITINTEIIAILALEY
vaufilaaads Tuas wavanunsasassussnssuARNdUls gidiusinlunaiasasnisanutaauiiasfudns
anuiluidizas amnuauysaiifaunanasnIsiisyImuazdonay Msfurin&uning msdfidsadunindiia
tinnsanazaiy waznsvAulddnaeunguunalugsassuanunwsuuay Tudungseidoy wilanudidugua
asldudnns “Aanssudedu amnndaoderdy nadwsaumsidugualiondu” luuasndmsufsas
WsulgensauArfuqualvisasadasdudneasinizasnaiulad 2y ssuudaiAudayanuunsesanague deyan
Faasuy msfushnfuniwe msfuiuiin wazmsiissmauardonay deanalisanasasfunginairiduid
at madansaseuinvuwannasuuasaiaznase 9 duiladaddgysansilasdubilianiwaaasiaselu
sruuesaznafiuananndu nitnatawaznisiiansassuinaeiazng 1y sxwudanseuinoadatine (bridges)
ananaliilindasTuidulauasuasaulfiidnisldidudu asisesmuasdnaudvailumiladrday wway
min'lifg&unswadanansaldiisemauazdonauiianulaaadauarldfunsaaniuaiionitoning aanain
wwuanbisusasolsylamisudssdngamwaudananiolile

nangrudelsedndidassuAmduiulusd Iniauuaas Iiiurisdnannuasanaiaissifiunnsadng
seiinseie mim%waaﬁanssmﬁmﬁuuannmeﬁamuﬂnﬁmaaaﬁgﬂ dorivifianusasnsdamsatvsaiiag
aaaaal Uswnasasay 80 wasssnssufiuuasininideiu doagviauanusasnistunisutsduniweidu
wiiatia (fractionalization) uanannil maiulusdiniaudefidayadifulsslamisansruiunisAaunisnaily
aaALLLAILAN Taamsiadanivizasnaiulusliniauluisuannavinnsinasviauaglusnaiviuly
aaauLudILANainenadinaatiavinns at1elsAnny aaawarfifianiwasadsininaaiauuy
gotdinann Taaawizlunatadamawuunsyaiague wasfianudumugonindssuna 1.5 wih Taavild s1an
aasdunindlugasnaiafinulnaidnodu wiamnuaaiandauinazgoninluunanwasuifilsinadauas



Ry anudessaid@dasnnenisduainaaaduninginiaudasfisidadiasainaaiadauiaidn
2t9'5A8 Tyauluiduaiatldsustuuunsazauanuilsasunouaznissestuaasdanlussuunsidule vin
WAnudessdun1slianis sssnatna uarlasasviusuidanlasfueiazitauuunssanague
AnuaANINdY vasd el AufoanainANNEEALEA LT HNNINITTURLLEOLAN 11U ASUKAAURATN
aaay (liquidity runs) astnanadunswe (fire sales) AanuianTaoseninedu n'ﬁana'm‘uaoma']mé"’im s la
LALaLa u,azmsamanawaﬁsﬁuﬁﬁ;ﬁns (procyclical deleveraging) #inuna'lasineg 9 tau A1sAsEIIAILRE
fonaufinaditu msdautendnlszAuiiaaasdiidu msdunudndsedudaTuid amsdaznasaiiias uay
anuaunsalunsdsgnavudinsinunanasuldattelssaasa (composability)

Wiaguasunsaaaafifidssdngnnuarlaande fivuaulaunasemisiduuimediiiunarome
walulad Tasadataiidarlisniusanssnunsinianluady wianiesnuiadasninmonisiiy
wihanuiiAmdasarsadnalassarliiniudiansasioanuuinaumenguing anudaausdiungsada
WATFIUMTVINUINAY warzluuunsiiseauazdonauilaands aaidaifumsiasuanuduudonas
aalnnsinEEdasAINIINITdY Ussidudidaaiduunsa 9 leud Msdaaunsiewisunstisinisuas
TAT9EFRUF Y NsUseiunansenuannsiisyALadINauL L LA LA Bidnnsainaauls (atomic
settlement) sagnwasadluszuy wasnsdnauaNidaniasssnitaaiaTniauduaainluguuudoudy
fmsuaarainlvi Tnanluaduaiathasiuayunsiannaaiany wilisauisanaununislfsliugiui
Fuiflusanisieiunaaia iy Mmsueaguinamulidnuazfianuvainvaiadu Msivuasada198e

Udfafia mMssBuan wadaIluaa1ATaY LazATauAgUuINELRZATAIALQUAaTILTNWLT

I}
vl al

Tisagatiuifnuadsaviuaiunaing 'l 6nd:
https://www.imf.org/en/publications/gfsr/issues/2026/10/13/global-financial-stability-report-october-2026



https://www.imf.org/en/publications/gfsr/issues/2026/10/13/global-financial-stability-report-october-2026

	ตุลาคม 2026 GFSR บทที่ 3: การขยายการใช้โทเคนไนเซชัน: ประสิทธิภาพใหม่และความเปราะบางใหม่

