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УПРАВЛЕНИЕ ШОКАМИ 
И ТРАНСФОРМАЦИЯМИ
Мир переживает вторичные эффекты новой войны. Помимо тяжелых 
гуманитарных потрясений, война на Ближнем Востоке влечет за собой 
глобальные экономические последствия, при этом самый болезненный 
удар вновь придется по беднейшим и наиболее уязвимым странам. Это 
происходит в то время, когда пространство для выбора политики сузилось, 
а международное сотрудничество ослабло. Выбор ответных мер политики 
зависит от того, как шок распространяется во внутренней экономике 
страны, в связи с чем требуется прагматичный и гибкий подход с опорой 
на заслуживающие доверия основы политики. МВФ готов задействовать все 
свои инструменты для оказания содействия государствам-членам. Мы будем 
поддерживать проведение надлежащей политики, — рекомендуя при этом 
не допустить того, чтобы это новое испытание помешало выполнению 
важнейших среднесрочных приоритетных задач, — и при необходимости 
предоставим финансирование дефицита платежного баланса.

НОВЫЙ ШОК И ПРЕДСТОЯЩИЕ ИСПЫТАНИЯ
Мировая экономика, продемонстрировавшая устойчивость 
в условиях высокой неопределенности и многократных шоков, в том 
числе связанных с войнами и конфликтами, сталкивается с серьезным 
новым испытанием. Тяжесть экономических последствий войны 
на Ближнем Востоке будет зависеть от ее продолжительности, интенсивности 
и распространения. Учитывая нанесенный ущерб инфраструктуре 
и дестабилизацию перевозок, уже сейчас очевидно, что война представляет 
серьезную угрозу для мировой экономики. Высокие цены на топливо 
и удобрения могут сохраняться в течение длительного времени, а нехватка 
ключевых ресурсов может обернуться последствиями для энергетики, 
продовольственной безопасности и других отраслей. Война спровоцировала 
и другие вторичные эффекты, такие как вынужденное переселение 
и сокращение объема поездок и туризма. Директивным органам приходится 
рассматривать целый ряд сценариев того, какая ситуация может сложиться 
в мире через несколько месяцев.

В то же время глубокие технологические, демографические 
и экологические трансформации продолжают создавать как новые 
сложные проблемы, так и новые возможности. Искусственный 
интеллект (ИИ) открывает возможности для созидательного разрушения 
в целях повышения производительности, доходов и богатства, однако 
скорость изменений также может иметь дестабилизирующие последствия, 
вызывая нарушения в функционировании отраслей. Демографические 
сдвиги приведут к дальнейшим изменениям на мировых рынках труда. 
Кроме того, по мере ухудшения экологической ситуации продолжается 
и изменение климата, что требует дополнительных усилий для поиска 
технических решений и инвестиций в устойчивость.

В мировом масштабе новый шок распространяется по трем каналам. 
Во-первых, непосредственные ограничения со стороны предложения 
будут способствовать сокращению производства и росту цен. Во-вторых, 
повышение общей инфляции, обусловленное эффектами, которые могут 
выходить далеко за пределы энергетической и продовольственной 
сфер, может повлечь за собой рост инфляционных ожиданий. В‑третьих, 
финансовые условия могут ужесточиться, что скажется на стоимости 
финансирования. В условиях повышения процентных ставок длительный 
период нехватки энергоресурсов в мире может привести к дальнейшему 
снижению экономической активности. Со временем эти эффекты, скорее 
всего, ослабнут по мере срабатывания реакции предложения, однако 
экономические и финансовые последствия все же могут быть значительными, 
особенно в ближайшей перспективе.

Некоторые страны пострадают больше, чем другие, при этом рискам 
особенно подвержены уязвимые и бедные государства. Очевидно, 
что влияние будет различаться в зависимости от того, являются ли страны 
импортерами или экспортерами энергоносителей, однако последствия 
роста мировых цен на энергоносители ощутят на себе все люди. Наличие 
или отсутствие значительных запасов топлива также будет важным 
критерием в ближайшей перспективе. Еще одним важным отличием 
между странами будет наличие или отсутствие значительного бюджетного 
пространства. Помимо этого, еще одним фактором является наличие или 
отсутствие у стран прочных внешних буферных резервов и заслуживающей 
доверия политики. Некоторые страны — экспортеры сырьевых товаров 
получат сверхдоходы, тогда как импортеры столкнутся с падением 
производства. В мире, который пронизан связями и который переживает 
периодические и нередко асимметричные потрясения, выгоды могут 
смениться потерями. Решающее значение имеет сотрудничество.
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ПРИОРИТЕТЫ ПОЛИТИКИ НА СЕГОДНЯ 
И ЗАВТРА
В мире, где необычно высока неопределенность и возникают 
периодические потрясения, основополагающие показатели имеют 
значение, а гибкость политики играет ключевую роль Страны, в которых 
финансовый потенциал сочетается с заслуживающими доверие основами 
политики, прочной институциональной средой, наряду с динамичным 
частным сектором и гибким подходом к проведению политики, обладают 
большей устойчивостью перед лицом потрясений и лучше справляются 
с задачей содействия экономическому росту и создания рабочих мест.

•	 МВФ внимательно отслеживает и оценивает события на уровне стран, 
регионов и мира; разрабатывает и тестирует сценарии; а также делится 
своими выводами с государствами-членами для содействия в проведении 
надлежащей и гибкой политики. Мы взаимодействием с партнерами 
и заинтересованными лицами на Ближнем Востоке и в других регионах 
в процессе обмена оценками и выявления приоритетов политики. 
Кроме того, мы сформировали координационную группу в составе 
представителей Фонда, Всемирного банка и Международного 
энергетического агентства для отслеживания ситуации, согласования 
анализа и координации поддержки.

Директивным органам приходится принимать множество 
сложных решений. Как наилучшим образом обеспечить стабильность 
цен, одновременно защищая экономический рост? Когда переходить 
от политики сдерживания к стимулированию, или наоборот? Как сдерживать 
риски, одновременно развивая инновации? Как обеспечить финансовую 
устойчивость, одновременно способствуя занятости и социальной 
сплоченности? Простых ответов нет, но уроки прошлого указывают 
на важность независимости центральных банков, бюджетных правил, 
буферных резервов, хорошо функционирующих рынков, разумного 
регулирования и гибкости политики.

•	 Фонд готов действовать решительно и использовать все имеющиеся 
у него инструменты для поддержки своих государств-членов. Опираясь 
на свой глобальный подход, МВФ будет консультировать государства-
члены по вопросам политики, адаптированной к их индивидуальным 
обстоятельствам, а также рекомендовать воздерживаться от искажающих 
мер политики, которые создают негативные вторичные эффекты, такие 
как ценовые и экспортные ограничения. Мы будем помогать развивать 
потенциал и при необходимости предоставлять финансирование, 
используя в полной мере наши действующие инструменты кредитования.

Денежно-кредитная и финансовая политика
При проведении денежно-кредитной политики необходимо находить 
равновесие. Центральным банкам следует сохранять бдительность и быть 
готовыми действовать четко и решительно в соответствии с их мандатами. 
Они должны стремиться не допустить того, чтобы длительные шоки 
со стороны предложения вызвали дестабилизацию инфляционных 
ожиданий в среднесрочной и долгосрочной перспективе. Органам денежно-
кредитного регулирования следует оставлять за собой возможность 
не реагировать на негативные шоки со стороны предложения — такие, 
как текущий шок, — при условии, что такой шок носит временный характер, 
а курс денежно-кредитной политики уже должным образом выверен. 
Решающую роль в поддержке доверия играют прозрачный характер 
коммуникаций и высокий уровень независимости центрального банка. 
При возникновении неминуемой угрозы чрезмерного или неупорядоченного 
колебания обменного курса может быть оправдано использование 
временных валютных интервенций или мер по управлению потоками 
капитала при условии, что они поддерживают обоснованный курс денежно-
кредитной и бюджетной политики.

•	 Рекомендации МВФ по денежно-кредитной политике неизменно 
опираются на твердый анализ динамики инфляции, взаимодействия 
бюджетной и денежно-кредитной политики, компромиссов в области 
политики и потоков капитала, включая широкое внедрение Целостного 
подхода к политике. В нашем новом докладе «Перспективы развития 
мировой экономики» содержатся рекомендации по преодолению 
негативных шоков предложения, при этом подчеркивается важность 
поддержания ценовой стабильности и права воздерживаться от ответных 
мер в случае временных шоков, если проводимый курс денежно-
кредитной политики должным образом выверен. Фонд остается 
убежденным сторонником независимости центральных банков.

Меры политики на финансовом рынке, в свою очередь, 
являются гарантами стабильности. Учитывая повышенные риски 
и неопределенность, твердые меры банковского надзора и регулирования 
следует дополнять более широким использованием мониторинга и анализа 
системных рисков, а также более строгими требованиями к отчетности 
небанковских финансовых посредников и надзору за ними — особенно 
в случае повышения уровня левериджа, несоответствия ликвидности или 
связи с банками. Кроме того, возможно, потребуется рассмотреть вопрос 
об усилении требований к капиталу и ликвидности слабых финансовых 
учреждений в соответствии с согласованными на международном 
уровне стандартами.
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•	 МВФ проводит мониторинг системных рисков на различных финансовых 
рынках в режиме реального времени и оценивает новые макрофинансовые 
факторы уязвимости. В нашем новом Докладе по вопросам глобальной 
финансовой стабильности выделяются ключевые каналы, через 
которые может усилиться волатильность на финансовых рынках, а также 
каналы обратной связи между финансовым стрессом и экономической 
активностью, которые сложнее сдерживать. В рамках Программы оценки 
финансового сектора (ФСАП) расширился охват рисков, связанных 
с небанковскими учреждениями, криптоактивами и киберугрозами.

Налогово-бюджетная политика
В большинстве стран бюджетное пространство стало более 
ограниченным, чем всего несколько лет назад. Череда шоков 
наряду с неполной консолидацией за короткие периоды спокойствия 
привела к усилению бремени государственного долга и расходов 
по его обслуживанию и сужению пространства для маневра в политике. 
В странах с низким доходом проблему усугубляет происходящее 
сокращение помощи со стороны доноров.

В своих ответных бюджетных мерах на этот новый шок странам следует 
опираться на заслуживающие доверие основы политики. Как и во время 
потрясений на рынке энергоресурсов в 2022 году, страны сталкиваются 
с политическим давлением в пользу смягчения передачи воздействия 
цен на домохозяйства и компании. Однако за счет смягчения ценового сигнала 
такие меры приведут к ослаблению необходимой реакции со стороны спроса, 
что обернется более высоким ростом мировых цен. Любая бюджетная 
поддержка должна быть временной, адресной и узконаправленной. Странам, 
обладающим достаточным бюджетным пространством, следует допустить 
применение автоматических стабилизаторов. Для других стран нейтральное 
для бюджета перераспределение приоритетных расходов с целью защиты 
наиболее уязвимых домохозяйств и компаний в рамках существующих систем 
трансфертов будет предпочтительным вариантом по сравнению с мерами, 
финансируемыми за счет дефицита, которые могут подорвать доверие 
рынка. Во всех случаях важно акцентировать внимание на качестве расходов 
и восстановлении пространства для политики, как только позволят условия, 
опираясь при этом на надежные среднесрочные параметры бюджета. 
Во избежание усиления инфляционного давления меры бюджетной политики 
следует тщательно выверять; курс бюджетной политики на чрезмерное 
наращивание расходов чреват сохранением ценового давления, что вынудит 
органы денежно-кредитного регулирования проводить более жесткую 
политику и приведет к ослаблению экономической активности.

•	 МВФ помогает своим государствам-членам оценивать бюджетные 
риски и факторы уязвимости и разрабатывать надежные бюджетные 

планы с учетом долгосрочных потребностей в консолидации бюджета. 
В новом «Бюджетном вестнике» оцениваются риски вторичных эффектов, 
связанные с высоким уровнем государственного долга в крупнейших по 
размеру экономики странах, а также бюджетные риски, обусловленные 
сокращением объема помощи на цели развития. Мы также активизируем 
нашу деятельность по оказанию помощи государствам-членам 
в разработке устойчивых основ политики и реформе системы социальной 
защиты и налоговой политики с учетом развития ИИ.

Структурная и нормативная политика
Достижение более высоких темпов роста в среднесрочной 
перспективе сродни приливу, способному поднять все лодки, 
и ни одна страна не может позволить себе пренебрегать этой задачей. 
Структурные реформы, открывающие возможности для инвестиций и роста 
производительности с ведущей ролью частого сектора, имеют важнейшее 
значение и подразумевают разумный подход к регулированию. Цели должны 
включать улучшение деловой среды, модернизацию рынков труда, развитие 
человеческого капитала, укрепление конкурентной среды и создание 
новых защитных механизмов там, где это необходимо, а также устранение 
недостатков в области государственного управления и борьбу с коррупцией, 
где это применимо. Эффективное внедрение новых технологий, в том числе 
в сфере энергетической безопасности и перехода к экономике с меньшим 
воздействием на климат, открывает многообещающий путь к экономической 
безопасности и росту.

ИИ и финансовые инновации создают новые возможности 
для роста, но требуют осторожного подхода к использованию этих 
нововведений. Так, ИИ может быть мощной движущей силой роста 
производительности. Вместе с тем он может дестабилизировать рынок труда 
и увеличить неравенство доходов внутри стран и между ними. Для широкого 
распределения выгод потребуется международное сотрудничество, 
в том числе для того, чтобы страны с формирующимся рынком и страны 
с низким доходом могли получать доступ к соответствующим инструментам 
и инфраструктуре и привлекать иностранные инвестиции. Аналогичным 
образом, стремительный рост цифровых финансов, включая стейблкоины, 
может изменить характер трансграничных потоков капитала, создавая новые 
возможности, новые риски и новые последствия для международной 
валютной системы. Надежные основы регулирования и надзора, 
опирающиеся на согласованные на международном уровне нормы, могут 
помочь ослабить риски, обеспечивая при этом совместное получение выгод.

•	 МВФ уделяет все больше внимания реформам, направленным на 
повышение потенциального роста. В наших недавних аналитических 
работах сформулированы шаги, направленные на повышение 

эффективности и гибкости рынка труда, более оптимальное использование 
конкурентной политики для защиты от чрезмерной концентрации и ослабления 
распространения навыков между компаниями, а также способствуют повышению 
квалификации, в том числе для максимально эффективного использования ИИ. 
Помимо этого, мы продолжаем оказывать содействие странам в учете 
климатических рисков в их основах макроэкономической политики.

•	 Мы углубляем наш анализ макроэкономического воздействия ИИ и стейблкоинов. 
Как показывают наши исследования, ИИ способен придать существенный 
импульс росту мировой экономики, но может и привести к увеличению 
неравенства по доходам ввиду смещения роста производительности в пользу 
лучше подготовленных стран с развитой экономикой. В нашем опубликованном 
недавно аналитическом документе «Как разобраться в стейблкоинах» приводится 
общий обзор преимуществ, рисков, принципов политики и регулирования в этой 
области. Вскоре будет выпущен другой документ, в котором будут изложены 
первоначальные соображения, касающиеся мер политики для смягчения рисков. 
Мы также сотрудничаем с Международной группой по борьбе с финансовыми 
злоупотреблениями, стремясь содействовать борьбе с цифровым мошенничеством, 
а в ходе предстоящих Ежегодных совещаний в Таиланде мы привлечем внимание 
к вопросам безопасности и инклюзивности цифровых финансов.
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МЕРЫ ПОЛИТИКИ ДЛЯ ПОДДЕРЖКИ 
ПРАГМАТИЧНОГО СОТРУДНИЧЕСТВА
В мире, который сталкивается с частыми потрясениями и крупными 
структурными сдвигами, международное сотрудничество становится 
еще более важным. Коллективные действия играют решающую роль 
в борьбе с глобальными шоками и вторичными эффектами. Многосторонние 
подходы могут помочь в урегулировании общих проблем, например, таких 
как поддержание торговли как движущей силы экономического роста, 
смягчение чрезмерных глобальных дисбалансов, устранение факторов 
уязвимости, связанных с задолженностью, и противодействие климатическим 
рискам. Прагматичное сотрудничество позволяет добиться лучших 
результатов, чем изоляционистская политика.

•	 Фонд предоставляет пользующуюся доверием платформу для содействия 
экономическому сотрудничеству и прагматичному решению общих проблем. 
Мы будем неуклонно работать в тесном взаимодействии с другими 
многосторонними организациями, региональными органами и другими 
заинтересованными сторонами для поддержки наших государств-членов.

Устранение чрезмерных глобальных дисбалансов
Обоснованные меры в области экономический политики в крупнейших 
по размеру экономики странах служат предпосылкой для сокращения 
чрезмерных глобальных дисбалансов. Продолжительные чрезмерные 
дисбалансы приводят к искажению распределения ресурсов, создают риски 
и разжигают протекционистские настроения. Если восстановление баланса 
будет происходить с нарушениями, это повлечет за собой издержки, в том 
числе изменение направления потоков капитала, коррекцию цен на активы 
и пагубное воздействие на экономический рост. Напротив, упорядоченное 
восстановление баланса потребует скоординированных действий в области 
политики: увеличения внутреннего спроса в странах, имеющих профицит 
платежного баланса, в том числе за счет наращивания частного потребления 
и увеличения государственных инвестиций в инфраструктуру, а также 
увеличения сбережений, в том числе за счет сокращения дефицита бюджета, 
в странах с дефицитом платежного баланса.

•	 МВФ усиливает свою работу по устранению дисбалансов, уделяя 
особое внимание количественной оценке, диагностике, рекомендациям 
по вопросам экономической политики и координации политики. 
Мы совершенствуем нашу модель оценки внешней сбалансированности; 
кроме того, в нашей опубликованной недавно работе «Как разобраться 
в глобальных дисбалансах», содержится углубленный анализ роли 
торговли и промышленной политики. В ней показано, как одновременная 
корректировка внутренней политики в крупнейших по размеру экономики 
странах может помочь сузить дисбалансы и при этом повысить темпы роста 

мировой экономики. Наш Комплексный анализ надзорной деятельности 
(КАН) будет включать предложения по усилению и более глубокой 
интеграции анализа внешнего сектора в рамках надзора на двусторонней 
основе. В нашем Докладе по внешнеэкономическому сектору за 2026 год 
будет представлена обновленная оценка внешних дисбалансов 
и предложены корректирующие меры в области экономической политики.

Поддержка наших государств-членов с низким 
доходом, нестабильных и пострадавших 
от конфликтов государств и урегулирование 
проблемы высокого уровня задолженности
Необходимы согласованные действия для повышения устойчивости 
и потенциала экономического роста в странах с низким доходом 
и в нестабильных и пострадавших от конфликтов государствах. Такие 
действия включают поддержку внутренних реформ по формированию 
устойчивой институциональной среды, которая поможет привлечь частное 
финансирование и инвестиции. Принимая во внимание снижающиеся 
объемы традиционной донорской помощи, ограниченные имеющиеся 
льготные ресурсы следует направлять на поддержку наиболее бедных 
и уязвимых стран. Для поддержки стран, имеющих чрезмерные уровни 
долга и расходов по его обслуживанию, есть возможность сделать процесс 
реструктуризации долга более предсказуемым и оперативным с учетом 
результатов, достигнутых за последние годы.

•	 В последнем Докладе МВФ по СНД (страны с низким доходом) анализиру-
ется вопрос о том, как СНД могут лучше ориентироваться в меняющихся 
условиях финансирования. Мы проводим анализ Трастового фонда на цели 
сокращения бедности и содействия экономическому росту за 2024 год, 
чтобы укрепить потенциал Фонда по оказанию поддержки странам с низким 
доходом в удовлетворении потребностей в финансировании платежного 
баланса. Мы также активно реализуем нашу Стратегию в отношении неста-
бильных и пострадавших от конфликтов государств, чтобы оказывать более 
действенную поддержу наиболее уязвимым государствам-членам, одно-
временно адаптируя наше взаимодействие с малыми развивающимися 
государствами в условиях, подверженных потрясениям.

•	 Наш трехкомпонентный подход, совместная инициатива со Всемирным 
банком, направлен на помощь странам в реализации ключевых реформ 
для стимулирования экономического роста и инвестиций, а также 
одновременного преодоления краткосрочных ограничений финансирования. 
Мы продолжаем активно поддерживать индивидуальные процессы 
реструктуризации, в том числе в рамках Общей основы, и активизируем 
работу в рамках Круглого стола по вопросам глобального суверенного долга 
для дальнейшего улучшения процессов реструктуризации.



ГЛОБАЛЬНАЯ ПРОГРАММА МЕР ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ПОЛИТИКИ ДИРЕКТОРА-РАСПОРЯДИТЕЛЯ Управление шоками и трансформациями Весенние совещания 2026 года | 6 

РЕАЛИЗАЦИЯ СРЕДНЕСРОЧНОГО 
НАПРАВЛЕНИЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ФОНДА
Среднесрочное направление деятельности Фонда, определенное 
в Глобальной программе мер экономической политики весной 
2025 года, остается весьма актуальным для оказания поддержки 
нашим государствам-членам в условиях меняющегося мира.

•	 Более целенаправленный подход к надзору. Цель КАН — обновить 
наш инструментарий проведения надзора, чтобы мы могли лучше 
поддерживать наши государства–члены в мире, подверженном все 
большей неопределенности и шокам и переживающем серьезные 
трансформации. Сюда входит обеспечение более индивидуальных 
и детальных рекомендаций в области экономической политики, более 
пристальное внимание к оценке и урегулированию рисков, а также более 
всесторонний анализ проблем и вторичных эффектов внешнего сектора. 
В нем изложены принципы выбора приоритетов в охвате проблем 
и анализе, а также предложения по модернизации процессов, с тем 
чтобы придать нашей надзорной деятельности более гибкий характер 
с учетом потребностей наших государств-членов. Анализ Программы 
оценки финансового сектора (ФСАП) направлен на то, чтобы сохранить 
стратегический характер и действенность программы, а также гибкий 
подход с учетом рисков к определению приоритетных системных тем, 
таких как ИИ и вопросы климата, и юрисдикций. Мы также повышаем 
согласованность данных и макроэкономических основ и анализируем 
достигнутые результаты в рамках промежуточного обновления 
информации о реализации Рамочной основы взаимодействия МВФ со 
странами по вопросам управления.

•	 Урегулирование проблем с задолженностью. Наряду с нашими 
согласованными усилиями по урегулированию бремени краткосрочной 
задолженности, мы завершаем пересмотр совместной со Всемирным 
банком Основы обеспечения устойчивости долговой ситуации для стран 
с низким доходом, в целях дальнейшего улучшения оценки и мониторинга 
факторов уязвимости долговой ситуации, а также содействия в принятии 
решений о заимствованиях и кредитовании. Наши предлагаемые 
рекомендации по Рамочной структуре управления государственным 
долгом разработаны для помощи директивным органам в совершен-
ствовании государственного управления и повышении прозрачности 
при проведении операций по управлению долгом. Мы также обновляем 
наше руководство по использованию нашей Основы анализа суверенного 
риска и устойчивости долга для стран, имеющих доступ к рынкам.

•	 Укрепление наших инструментов кредитования. В рамках нашего 
текущего Пересмотра структуры программ и предъявляемых в их рамках 
условий анализируется результативность программ для оценки 
успешных и не столь успешных мероприятий, чтобы сформулировать 
предложения по повышению эффективности программ в условиях 
усиления неопределенности, участившихся шоков и сужения пространства 
для политики. Наш готовящийся к публикации документ «Основы денежно-
кредитной политики для стран, переживающих кризис или близких 
к кризису», преследует цель улучшить наше представление о проблемах 
эффективности предъявляемых условий и разработки программ, 
связанных с денежно-кредитной и валютной политикой в рамках 
программ, поддерживаемых Фондом.

•	 Усиление работы по развитию потенциала (РП). Мы продолжаем 
оценивать приоритеты и бюджеты в области РП, чтобы обеспечить 
их соответствие общим приоритетам и стратегическому направлению 
деятельности Фонда, а также потребностям государств-членов, 
оказывая услуги по развитию потенциала с учетом потребностей стран, 
что также позволяет повысить эффективность деятельности Фонда 
по надзору и кредитованию. Опираясь на результаты обзора стратегии 
в области развития потенциала за апрель 2024 года, мы укрепляем нашу 
работу в области РП путем снижения рисков, связанных с внешним 
финансированием, повышая при этом гибкость и разнообразие 
источников финансирования. Проводится дальнейший анализ разработки 
и финансирования будущего механизма стабилизации РП.

•	 Поддержание прочности и гибкости МВФ. Наши государства-члены 
продолжают работать над выполнением инициативы по повышению квоты 
на 50 процентов в рамках 16-го Общего пересмотра квот, что укрепит 
потенциал Фонда по реагированию на глобальные кризисы. Принятие 
руководящих принципов, изложенных в Дирийской декларации, является 
важным шагом, который послужит ориентиром для будущих обсуждений 
вопросов реформы квот и управления, включая дискуссию в рамках 
17-го общего пересмотра квот. Мы продолжаем совершенствовать 
подход к управлению рисками нашей организации и активизируем 
работу по оптимизации деятельности для достижения максимальной 
отдачи от использования наших ресурсов и сохранения гибкого подхода 
к работе. МВФ поддерживает руководящую роль многосторонних 
организаций в части ответственного внедрения ИИ для повышения 
качества аналитической работы и операционной эффективности. Наконец, 
важно подчеркнуть, что наши сотрудники являются нашим самым ценным 
активом, и мы по-прежнему привержены привлечению и удержанию 
высококвалифицированных специалистов.



ГЛОБАЛЬНЫЕ ПРОЕКТЫ 
В ДЕЙСТВИИ

УКРЕПЛЕНИЕ ГСФБ
В недавно опубликованной 
статье «Критический анализ 
глобальной системы финансовой 
безопасности» подчеркивается 
важность укрепления координации 
на глобальном уровне. 
Возобновление партнерства 
с Арабским валютным фондом 
расширяет сотрудничество в таких 
ключевых областях, как улучшение 
обмена данными и знаниями.

КРЕДИТОВАНИЕ В ЦЕЛЯХ 
ОБЕСПЕЧЕНИЯ СТАБИЛЬНОСТИ 
И РОСТА
Через ГРА и ПРГТ МВФ предоставляет 
средства государствам-членам, 
испытывающим потребности 
в финансировании платежного баланса. 
Программы, недавно реализованные 
в Замбии, Папуа-Новой Гвинее, 
Шри-Ланке и Эфиопии, позволили 
стабилизировать экономику этих стран 
и укрепить ее устойчивость, что создало 
основу для продолжительного роста.

СОХРАНЕНИЕ ФИНАНСОВОЙ 
СТАБИЛЬНОСТИ
В рамках недавних Программ оценки 
финансового сектора, проведенных в зоне 
евро, Франции, Швейцарии и Китае, была 
проанализирована устойчивость финансовых 
систем и основ экономической политики этих 
стран, а также предоставлены рекомендации 
по вопросам экономической политики.

РАЗВИТИЕ ГЛОБАЛЬНОГО 
СОТРУДНИЧЕСТВА
Поддержка ряда 
международных 
и многосторонних форумов 
посредством подготовки 
аналитических материалов, 
которые служат основой 
для обсуждений глобальной 
экономической ситуации 
и задач экономической 
политики; взаимодействие 
с другими международными 
организациями в целях 
содействия глобальному 
сотрудничеству.

ОЦЕНКА 
ЭКОНОМИЧЕСКОГО 
РАЗВИТИЯ И МЕР 
ПОЛИТИКИ
Проводит регулярные 
консультации в соот-
ветствии со Статьей IV 
с государствами-членами 
для обсуждения вопросов 
экономического развития 
и предоставления реко-
мендаций по вопросам 
экономической политики. 
За недавний период 
была проведена работа 
с рядом стран, включая 
Китай, США и Японию.

УДОВЛЕТВОРЕНИЕ 
ПОТРЕБНОСТЕЙ В РАЗВИТИИ 
ПОТЕНЦИАЛА
Адресное техническое 
содействие и профессиональная 
подготовка, осуществляемые 
через региональные центры 
развития потенциала 
и с использованием 
инновационных форматов.

За последние шесть месяцев МВФ предоставил экономические оценки и рекомендации по вопросам политики 
51 стране и завершил оценку финансовой системы в 3 странах. Кроме того, он предоставил финансирование 
39 странам и оказал помощь в развитии потенциала 158 странам. Отдельные проекты, представленные ниже, 
являются иллюстрацией той деятельности, которую МВФ вел в последнее время.
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Примечание. На конец февраля 2026 года.Примечание. С мая 2025 года по конец февраля 2026 года.

Страны с развитой 
экономикой

Западное 
полушарие

Европа Ближний Восток 
и Центральная Азия

Африка к югу от Сахары

Азиатско-
Тихоокеанский 

регион

Примечания. Средние спреды по суверенным облигациям в течение 30 дней после заключения 
соглашений на уровне персонала МВФ; выборка включает 40 стран за период с марта 2020 года по ноябрь 
2024 года.
Источник: Beatrice Maryline Sagna, and Solo Zerbo. “Speaking to the Markets: The Role of IMF Announcements 
in Investors’ Confidence”, IMF Working Papers 2025 (Беатрис Мэрилин Сагна и Соло Зербо, «Обращение 
к рынкам: роль заявлений МВФ в формировании доверия инвесторов», Рабочие документы МВФ, 2025 год).

Источник: Бюллетень «Перспективы развития мировой экономики» МВФ за январь 2026 года 
и доклад «Перспективы развития мировой экономики» за апрель 2026 года.

Государственные 
финансы

Макроэкономические 
основы

Валютно-финансовые 
системы

Статистика

Примечание. С мая 2025 года по конец февраля 2026 года.

РП помогает странам, независимо от их уровня дохода, 
разрабатывать и реализовывать меры экономической  
политики, направленные на обеспечение  
макроэкономического роста.

ПОМОЩЬ В ОБЛАСТИ РП ПО ТЕМАМ

Правовые основы

Количество дней после публикации пресс-релиза

Страны 
с формирующимся 
рынком и страны 
со средним доходом

Развивающиеся страны 
с низким доходом

ГРА ПРГТ РСТ

МВФ имеет действующие договоренности 
с 39 государствами-членами.

НАДЗОР РАЗВИТИЕ ПОТЕНЦИАЛА КРЕДИТОВАНИЕ

РАБОТА МЕЖДУНАРОДНОГО ВАЛЮТНОГО ФОНДА

В докладах «Перспективы развития региональной экономики» 
дается оценка экономической ситуации, выявляются 
риски и предоставляются рекомендации по вопросам 
экономической политики.

Программы МВФ способствуют укреплению экономической 
устойчивости и повышению доверия рынков.

ПОМОЩЬ В ОБЛАСТИ РП ПО РЕГИОНАМ И ГРУППАМ ДОХОДОВ

ОБЩИЙ ОБЪЕМ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 
ПО КРЕДИТОВАНИЮ, 2005–2026 ГОДЫ 

(В млрд СДР)

Конфликт на Ближнем Востоке нейтрализует благоприятные 
факторы и ухудшает перспективы роста в 2026 году.

РОСТ МИРОВОЙ ЭКОНОМИКИ СОВОКУПНЫЕ ИЗМЕНЕНИЯ СПРЕДОВ ПО СУВЕРЕННЫМ 
ОБЛИГАЦИЯМ ПОСЛЕ ПУБЛИКАЦИИ ПРЕСС-РЕЛИЗА МВФ

(В базисных пунктах)

КОЛИЧЕСТВО ГОСУДАРСТВ-ЧЛЕНОВ ПО УРОВНЮ 
ДОХОДА И КАТЕГОРИИ РАЗВИТИЯ

Азиатско-
Тихоокеанский 

регион 
Европа Ближний Восток 

и Центральная Азия
Африка к югу 

от Сахары
Западное 

полушарие

Страны с низким доходом и развивающиеся страны

10 1 10 35 3

Страны с формирующимся рынком и страны со средним доходом

20 13 21 10 29

Страны с развитой экономикой

5 32 0 0 2


