
 آفاق 

 الاقتصاد 

الإقليمي

الشرق الأوسط 

وآسيا الوسطى

 الصمود وسط أجواء عدم اليقين: 

هل يدوم؟

أكتوبر

2025

الدولي النقد  صندوق 



الشرق الأوسط 

وآسيا الوسطى

 آفاق 

 الاقتصاد 

الإقليمي

الدولي النقد  صندوق 

 الصمود وسط أجواء عدم اليقين: 

هل يدوم؟

أكتوبر

2025



Copyright ©2025 International Monetary Fund
الطبعة العربية © صندوق النقد الدولي ٢٠٢٥

تمت الترجمة والتحرير اللغوي والجمع التصويري في شعبة اللغة العربية

إدارة الخدمات والمنشآت المؤسسية، صندوق النقد الدولي

Cataloging-in-Publication Data
IMF Library

Names: International Monetary Fund, publisher. 
Title: Regional economic outlook. Middle East and Central Asia : resilience and uncertainty : will it last?
Other titles: Middle East and Central Asia : resilience and uncertainty : will it last? | Middle East and Central 

Asia. | Resilience and uncertainty : will it last? | Regional economic outlook: Middle East and Central Asia.
Description: Washington, DC : International Monetary Fund, 2025. | Oct. 2025. | Includes bibliographical 

references. 
Identifiers: ISBN:
		  9798229023016	 (English, paper)
		  9798229024617	 (Arabic, paper)
Subjects: LCSH: Economic forecasting—Middle East. | Economic forecasting –Asia, Central. | Economic devel-

opment—Middle East. | Economic development—Asia, Central. | Middle East—Economic conditions. | Asia, 
Central—Economic conditions. 

Classification: LCC HC415.15.A1 R44 2025

تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا الوسطى يُُنْْشََر مرة في السنة، في فصل الخريف، لاستعراض التطورات في 

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى.  وتُُعزى التوقعات والاعتبارات المتعلقة بالسياسات في هذا التقرير إلى خبراء صندوق النقد الدولي 

ولا تمثل بالضرورة وجهات نظر الصندوق أو مجلسه التنفيذي أو إدارته العليا.

تُُرسل طلبات الحصول على المطبوعات عبر شبكة الإنترنت أو عن طريق الفاكس أو البريد العادي إلى العنوان التالي:

International Monetary Fund, Publication Services
P.O. Box 92780, Washington, DC 20090, U.S.A.

هاتف: 202.623.7430 (1)+

فاكس: 202.623.7201 (1)+

publications@IMF.org :بريد إلكتروني

IMFbookstore.org :إنترنت

elibrary.IMF.org



المحتويات

شكر وتقدير......................................................................................................................................................................................................هـ

تصنيف مجموعات البلدان............................................................................................................................................................................و

الافتراضات والأعراف المتبعة......................................................................................................................................................................ح

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: اختصارات أسماء البلدان..........................................................................................................................ح

.....................................................................................................................................................................................................ط ملخص وا�ف

1- التطورات والآفاق الاقتصادية الإقليمية: الصمود وسط أجواء عدم اليقين: هل يدوم؟ ...............................................................1

1-1: السياق العالمي: قدرة مفاجئة على الصمود.....................................................................................................................................1

2................................................................... 1-2: التطورات الأخيرة: الصمود الاقتصادي وسط أجواء عدم اليقين الكثيفة والصراعات

1-3: الآفاق: من الصلابة الاقتصادية إلى النمو الأقوى ..........................................................................................................................6

1-4: المخاطر: هل يدوم الصمود.............................................................................................................................................................10

1-5: السياسات: بناء هوامش الأمان، وتعزيز القدرة على الصمود، واغتنام الفرص..........................................................................13

1-6: صندوق النقد الدولي لا يزال ملتزما بدعم منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى........17

المراجع.......................................................................................................................................................................................................24

2- تعزيز التعافي الاقتصادي بعد الصراعات: الأنماط والسياسات.................................................................................................26

2-1: مقدمة...............................................................................................................................................................................................26

27............................................................................................................................ 2-2: تقييم مدة وصمود حالات التعافي بعد الصراع

31................................................................................................................. 2-3: الأوضاع والسياسات الداعمة للتعافي بعد الصراعات

34....................................................................................................................................... 2-4: الدروس المستخلصة من دراسات الحالة

2-5: النتائج المستخلصة.........................................................................................................................................................................35

المراجع.......................................................................................................................................................................................................40

الأطر

الإطار 1-1: منطقة القوقاز وآسيا الوسطى:  النمو في مرحلة ما بعد التعافي...........................................................................................18

الإطار 1-2: قواعد المالية العامة، وفروق العائد، وتأثير الصدمات العالمية.............................................................................................20

الإطار 1-3: أطر السياسة النقدية والتأثير الاقتصادي للصدمات..............................................................................................................22

37............................................................................................ الإطار 2-1: الدروس المستخلصة من الاقتصادات المتعافية بعد الصراعات

الأشكال البيانية

الشكل البياني 1-1: مؤشرات عدم اليقين العالمي............................................................................................................................................1

الشكل البياني 1-2: متوسط معدل الرسوم الجمركية البسيط الفعلي مع الولايات المتحدة...........................................................................2

3....................................................... الشكل البياني 1-3: تقديرات خسائر قيمة الصادرات المرتبطة بالرسوم الجمركية الأمريكية الجديدة

 الشكل البياني 1-4: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: قيمة تجارة السلع،

3.................................................................................................................................................................................... يناير-مايو 2025

الشكل البياني 1-5: التغير في إنتاج النفط منذ ديسمبر ٢٠٢٤ وسعر النفط..................................................................................................4

الشكل البياني 1-6: تحويلات المغتربين الوافدة..............................................................................................................................................4

﻿

 صندوق النقد الدولي •  أكتوبر 2025

ج جالمحتويات



الشكل البياني 1-7: فروق العائد على سندات الدين السيادي الخارجي.........................................................................................................5

الشكل البياني 1-8: سعر الصرف الفعلي الاسمي............................................................................................................................................5

 الشكل البياني 1-9: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: 

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي...........................................................................................................................................................5

الشكل البياني 1-10: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: التضخم الكلي................6

الشكل البياني 1-11: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: تنبؤات نمو إجمالي 

الناتج المحلي الحقيقي...............................................................................................................................................................................7

 الشكل البياني 1-12: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: 

رصيد الحساب الجاري...............................................................................................................................................................................8

الشكل البياني 1-13: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان:  تنبؤات وتعديلات 

التضخم الكلي.............................................................................................................................................................................................9

 الشكل البياني 1-14: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: 

التنشيط المالي.........................................................................................................................................................................................10

 الشكل البياني 1-15: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: 

تأثيرات صدمات عدم اليقين العالمي على نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي..................................................................................11

الشكل البياني 1-16: الرابطة بين الكيانات السيادية والبنوك وإجمالي احتياجات التمويل، 2024.......................................................11

الشكل البياني 1-17: أسعار النفط ................................................................................................................................................................12

12....................................................................... الشكل البياني 1-18: تأثير الصراع على نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

 الشكل البياني 1-19: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: إجمالي 

14........................................................................................................................................................................... دين الحكومة المركزية 

14.............................................................................................................................................. الشكل البياني 1-20: موقف السياسة النقدية

الشكل البياني 1-21: منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: التأثير التراكمي التقديري لزيادة في مؤشر 

استقلالية البنوك المركزية على التضخم...............................................................................................................................................15

 الشكل البياني 1-22: شمال إفريقيا: مكاسب التصدير الحقيقية من زيادة التكامل مع الاتحاد الأوروبي وإفريقيا 

جنوب الصحراء.......................................................................................................................................................................................16

الشكل البياني 1-23: مدى الجاهزية للذكاء الاصطناعي، 2023...............................................................................................................16

الشكل البياني 1-24: معدلات البطالة، أحدث البيانات................................................................................................................................17

الشكل البياني 2-1: فترات السلام بعد الصراعات، 2024-1989.............................................................................................................28

الشكل البياني 2-2: متوسط حدة الصراعات ومدتها....................................................................................................................................28

الشكل البياني 2-3: مستوى وسيط نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي قرب نهاية الصراع...............................................................28

الشكل البياني 2-4: التعافي بعد الصراعات: تطور قنوات الاقتصاد الكلي.................................................................................................29

30............................ الشكل البياني 2-5: حالات التعافي الناجحة بعد الصراعات مقابل الحالات الفاشلة: الأوضاع أثناء الصراع وبعده

31................................................................................................... الشكل البياني 2-6: التقلب الاقتصادي الكلي وحالات التعافي الناجحة

الشكل البياني 2-7: الإنفاق العام وحالات التعافي الناجحة......................................................................................................................32

الشكل البياني 2-8: إعادة هيكلة الدين والتعافي الناجح............................................................................................................................33

الشكل البياني 2-9: المؤسسات: الأوضاع المبدئية وجهود تحسين الحوكمة.................................................................................................34

 الشكل البياني 2-10: الارتباطات بين حالات التعافي الناجحة عبر اقتصادات الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى، وبقية العالم.................................................................................................................................35

الجداول

مؤشرات اقتصادية مختارة....................................................................................................................................................................42

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي........................................................................................................................................................44

آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

 أكتوبر 2025 •  صندوق النقد الدولي

د



شكر وتقدير

 )REO( كل ربيع وخريف تقريرها عن آفاق الاقتصاد الإقليمي )MCD( تُُعِِدُُ إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى في صندوق النقد الدولي

عن منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى. ويمثل التحليل والتوقعات في هذا التقرير جزءا لا يتجزأ من دور الإدارة في مراقبة التطورات 

والسياسات الاقتصادية في البلدان الأعضاء. ويستند التقرير في الأساس إلى المعلومات التي يجمعها خبراء الإدارة من خلال المشاورات 

مع البلدان الأعضاء.

وقد تم تنسيق التحليل الوارد في تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي تحت الإشراف العام للسيد جهاد أزعور )مدير إدارة الشرق الأوسط وآسيا 

إدارة الشرق الأوسط  التحليل والاستراتيجيات الإقليمية في  إدارة المشروع كل من روبرتو كارداريللي )رئيس قسم   الوسطى(.  وتولى 

وآسيا الوسطى(، وجون بلودورن )نائب رئيس قسم التحليل والاستراتيجيات الإقليمية في إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى(. 

براون، وهانا  وبرونوين  بورانوفا،  بوزا، وفيجدان  أبوستولو، وسيربيل  أبوستولوس  التقرير هم  الأساسيون في هذا  المساهمون  وكان 

براون، وحسين دودو، ومحمد إعجاز، وراديكا غويال، وإلياكيم كاكبو، وتروي ماثيسون، وبوريسلافا ميرشتيفا، وكارمن نايدو، وسالم 

ناشي، وتوماس بيونتك، وبلال تابتي، وسوبي سوفيتا فيلكومار. وقدمت أنالاورا ساكو آراء تقييمية حول قضايا اللاجئين. 

وأعدت فيجدان بورانوفا الملحق الإحصائي. وتولت إدارة قاعدة البيانات وقدم المساعدة البحثية كل من فارس عبد الرحمن، وهانا كلير 

براون، وسوبي سوفيتا فيلكومار. 

وقدمت  التقرير.  إنتاج  إدارة  وتولت  التواصل  إدارة  التحرير في  فريق  توكسوز  وقادت شيريل  التقرير.  بتحرير  براون  برونوين  وقامت 

المنسقتان الإداريتان هيليدا غراسا وأديتورو أولاتيدوييا الدعم اللازم لإنتاج التقرير. وتولى كل من أحمد الزدجالي، وبوتير بالتاباييف، 

وإلياكيم كاكبو، وسالم ناشي، وبلال تابتي تدقيق النص المترجم والتعاون في تدقيق المحتوى مع هبة يسري خليل ونهى الشلقاني 

)اللغة العربية(، ومونيكا نيبوتي-سيت، وجان فالينسي، وأليكسيا أوزيير )اللغة الفرنسية(، وسفيتلانا أندرونينا وإينا دافيدوفا )اللغة 

الروسية(، وبمساهمات تحريرية من باية كوردالي ومنى حسان )اللغلة العربية(، وماريون ديليبين )اللغة الفرنسية(، وألكزاندرا أكتشورين 

)اللغة الروسية(، وقدمت الدعم في تنسيق المطبوعة رنوة ناصفي )مركز تنسيق أعمال الترجمة( – وجميعهم من قسم الخدمات اللغوية في 

إدارة الخدمات والمنشآت المؤسسية.

شكر وتقدير
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تصنيف مجموعات البلدان

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: المجموعات الإقليمية

)CCA) القوقاز وآسيا الوسطى)MENAP) الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان

)MENA) أخرىالشرق الأوسط وشمال إفريقيا

أفغانستانالجزائرأرمينيا
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الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان. تصنيف المجموعات التحليلية1

الدول الهشة والمتأثرة بالصراعات )FCS(البلدان المستوردة للنفطالبلدان المصدرة للنفط

مجلس التعاون 

الخليجي

خارج مجلس 

التعاون 

الخليجي

اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل 

)EM&MIs)

البلدان منخفضة الدخل 

(LICs)
جميع الدول الهشة 

والمتأثرة بالصراعات

الدول المتأثرة 

بالصراعات

أفغانستانأفغانستانأفغانستانمصرالجزائرالبحرين

العراقالعراقجيبوتيالأردنإيرانالكويت

لبنانلبنانموريتانيالبنان  العراقعُُمان

الصومالليبياالصومالالمغربليبياقطر

المملكة العربية 

السعودية

السودان  الصومالالسودانباكستان

الجمهورية العربية السودان  الجمهورية العربية السوريةتونسالإمارات العربية المتحدة

السورية

الضفة الغربية وغزةالجمهورية العربية السوريةاليمنالضفة الغربية وغزة

اليمنالضفة الغربية وغزة

اليمن

القوقاز وآسيا الوسطى: تصنيف المجموعات التحليلية

البلدان المستوردة للنفطالبلدان المصدرة للنفط

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات متوسطة الدخل 

(EM&MIs)

البلدان منخفضة الدخل

جمهورية قيرغيزستانأرمينيا  أذربيجان

طاجيكستانجورجياكازاخستان

أوزبكستانتركمانستان

منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى تنقسم إلى مجموعتين رئيسيتين غير متداخلتين، بناء على عائدات التصدير هما: )1( البلدان المصدرة للنفط (OE( و)2(  	1

البلدان  (EM&MI( و))2  الدخل  الصاعدة والبلدان متوسطة  بلدان الأسواق  للنفط من )1(  البلدان المستوردة  )OI(. وتتألف مجموعة  للنفط  البلدان المستوردة 

أكثر تفصيلا لأغراض تحليل  التحليلية والإقليمية الإضافية لعرض تقسيمات  تُُستخدم المجموعات  الدخل. وقد  )LIC( على أساس مستوى  الدخل  منخفضة 

البيانات واستمراريتها.

ات البلداعتصنيف مجمو
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الافتراضات والأعراف المتبعة

اعتُُمِِدََ عدد من الافتراضات لكي تستند إليها التوقعات الواردة في عدد أكتوبر 2025 من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط 

وآسيا الوسطى. ويُُفترض استمرار السلطات الوطنية في تطبيق سياساتها القائمة؛ وأن متوسط سعر النفط1 سيبلغ 68,92 دولارا أمريكيا 

للبرميل في عام 2025 و65,84 دولارا أمريكيا للبرميل في عام 2026، و67,26 دولارا في 2030؛ وأن يبلغ متوسط العائد الاسمي على 

أذون الخزانة الأمريكية لثلاثة أشهر 4,3% في 2025 و3,7% في 2026، و2,9% في 2030. وهذه افتراضات لأغراض التحليل وليست 

تنبؤات، كما أن أوجه عدم اليقين المحيطة بها تزيد من هامش الخطأ الذي يمكن أن تنطوي عليه التوقعات على أي حال. وتجدر الإشارة 

إلى أن بيانات الفترة 2025-2030 الواردة في الأشكال البيانية والجداول تمثل توقعات. وما لم يُُذكََر خلاف ذلك، تستند هذه التوقعات 

إلى المعلومات الإحصائية المتاحة حتى نهاية سبتمبر 2025.

وتستخدم هذه المطبوعة الأعراف التالية:

يؤدي التقريب إلى تفاوتات طفيفة بين المجاميع الكلية ومجاميع الأرقام المكونة لها.�	

شتير علامة الشَرْطَة الداخلية )–( بين السنوات أو الشهور )مثل 2024-2025 أو يناير– يونيو( إلى السنوات أو الشهور المشمولة، بما �	

فيها سنوات أو شهور البداية والنهاية؛ وشتير الشَرْطة المائلة )/( بين السنوات أو الشهور )مثل ٢٠٢٤/٢٠٢٣( إلى سنة الميزانية أو 

السنة المالية.

"مليار" تعني ألف مليون، بينما "تريليون" تعني ألف مليار.�	

"نقاط الأساس" شتير إلى 0,01 نقطة مئوية )فمثلا، 25 نقطة أساس تعادل رُبع نقطة مئوية(.�	

ويدخل الغاز ضمن مصطلح "النفط"، وهو أيضا من الموارد الطبيعية الحيوية في عدة بلدان.

مصطلح "بلد"، حسب استخدامه في هذه المطبوعة، لا يشير في جميع الحالات إلى كيان إقليمي يشكل دولة حسب مفهوم القانون والعرف 

الدوليين. ويشمل هذا المصطلح أيضا، حسب استخدامه في هذا التقرير، بعض الكيانات الإقليمية التي لا شتكل دولا ولكن يُُحتفظ ببياناتها 

الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.

ولا تنطوي الحدود والألوان والتسميات ولا غيرها من المعلومات المستخدمة في الخرائط على أي استنتاجات من جانب صندوق النقد 

الدولي بشأن الوضع القانوني لأي إقليم ولا أي تأييد أو قبول لهذه الحدود.

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: اختصارات أسماء البلدان

AFGأفغانستانIRNإيرانMRTموريتانياSYRالجمهورية العربية السورية

ALGالجزائرIRQالعراقMARالمغربTJKطاجيكستان

ARMأرمينياJORالأردنOMNعُُمانTUNتونس

AZEأذربيجانKAZكازاخستانPAKباكستانTKMتركمانستان

BHRالبحرينKWTالكويتQATقطرUAEالإمارات العربية المتحدة

DJIجيبوتيKGZجمهورية قيرغيزستانSAUالمملكة العربية السعوديةUZBأوزبكستان

EGYمصرLBNلبنانSOMالصومالWBGالضفة الغربية وغزة

GEOجورجياLBYليبياSDNالسودانYEMاليمن

متوسط بسيط لأسعار النفط الخام من أنواع برنت المملكة المتحدة، وفاتح دبي، وغرب تكساس الوسيط. 	1
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ملخص واف

التطورات والآفاق الاقتصادية: الصمود في مواجهة عدم اليقين العالمي المرتفع والتوترات الجغرافية-السياسية

ظل الأداء الاقتصادي في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى قويا عموما في عام 2025، 

حيث تجنبت المنطقتان إلى حد كبير التداعيات المباشرة لارتفاع الرسوم الجمركية الأمريكية واضطرابات التجارة العالمية، في حين لم 

يكن للتوترات الجغرافية-السياسية الإقليمية الأخيرة سوى تأثير محدود على المدى القصير.

واستفادت البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا من زيادة إنتاج النفط نتيجة تسارع وتيرة إلغاء تخفيضات 

أوبك+. وفي الوقت نفسه، شهدت بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا المستوردة للنفط وباكستان مكاسب من زيادة الطلب المدعومة 

بانخفاض أسعار الطاقة، وقوة تحويلات العاملين في الخارج، وانتعاش السياحة. وفي منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، استمر النمو في 

تجاوز التوقعات، مدفوعا بقوة الطلب المحلي، والتوسع الائتماني، والصادرات الهيدروكربونية.

وعلى الرغم من تبني سياسات نقدية مشددة نسبيا، لا تزال أوضاع الأسواق المالية مواتية، حيث تراجعت فروق العائد على السندات 

السيادية، وانخفضت أسعار الصرف الاسمية، ونجحت عدة بلدان في النفاذ إلى الأسواق المالية الدولية.

وتباينت اتجاهات التضخم، حيث تراجعت في معظم اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان بفضل انخفاض أسعار 

الغذاء والطاقة، ولكنها ارتفعت في العديد من بلدان منطقة القوقاز وآسيا الوسطى بسبب قوة الطلب وضغوط أسعار الواردات.

وفي المرحلة المقبلة، يُُتوقع ارتفاع نمو إجمالي الناتج المحلي في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان تدريجيا، مدعوما 

بارتفاع إنتاج النفط، وقوة الطلب المحلي، والإصلاحات الجارية. وفي اقتصادات منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، من المتوقع أن يتباطأ 

النمو إلى وتيرة أكثر استدامة. وشتير التوقعات إلى انخفاض التضخم في معظم البلدان، مدعوما بتراجع أسعار الطاقة المتوقعة والتشديد 

المتوقع لسياسات المالية العامة، في ضوء التقدم المحرز في تعبئة الإيرادات وترشيد الإنفاق، بما في ذلك من خلال إصلاحات نظام 

الدعم.

المخاطر: لم تنته بعد

نجحت اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان واقتصادات منطقة القوقاز وآسيا الوسطى حتى الآن في تجاوز حالة 

عدم اليقين العالمية المرتفعة بكفاءة نسبيا، وإن كان لا يمكن استبعاد حدوث آثار سلبية متأخرة.

فانخفاض الطلب العالمي يظل خطرا رئيسيا، إلى جانب شتديد الأوضاع المالية العالمية. وقد تؤدي شواغل المالية العامة وتصاعد 

الضغوط التضخمية عن المتوقع في الاقتصادات المتقدمة الكبرى إلى ارتفاع تكاليف الاقتراض، مما يؤثر على البلدان الأكثر احتياجا 

للتمويل الحكومي والقطاعات المصرفية شديدة الانكشاف للدين الحكومي.

كذلك، لا تزال المنطقتان عرضة لمخاطر تجدد التوترات الجغرافية-السياسية وتزايد وتيرة الصدمات المناخية وحدتها، مما قد يؤدي 

إلى تعطيل النشاط الاقتصادي وتقويض الاستقرار.

وعلى صعيد التطورات الإيجابية، يمكن أن تساهم تهدئة النزاعات وعودة الأوضاع إلى طبيعتها بوتيرة أسرع من المتوقع، والتعجيل 

بتنفيذ الإصلاحات الهيكلية المقررة منذ فترة طويلة، في إعطاء دفعة قوية للنمو في كلتا المنطقتين.

أولويات السياسات: بناء هوامش الأمان، وتعزيز أطر السياسات، وتسريع وتيرة الإصلاحات الهيكلية

يتيح زخم النمو في الوقت الحالي فرصة قيّّمة لتعزيز هوامش الأمان المالية والخارجية، ولا سيما في الاقتصادات ذات هوامش الأمان 

المحدودة.
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وبالإضافة إلى السياسات الرشيدة، قد يتطلب تعزيز قدرة الاقتصاد على الصمود في مواجهة الصدمات السلبية تصحيحات مؤسسية، 

بما في ذلك تعزيز أطر سياسة المالية العامة متوسطة الأجل لترسيخ استدامة المالية العامة على المدى الطويل، وتقوية الأطر المؤسسية 

النقدية لإضفاء المزيد من الفعالية والوضوح على السياسات، مما قد يعزز ثبات التوقعات التضخمية حول الركيزة المستهدفة.

البلدان  القطاع الخاص ضرورية في جميع  الاقتصادية وتنمية  الأنشطة  الرامية إلى تنويع  الهيكلية  تزال الإصلاحات  أعم، لا  وبوجه 

لاغتنام الفرص التي يتيحها المشهد الاقتصادي العالمي المتغير، وتحسين آفاق النمو على المدى المتوسط.
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1- التطورات والآفاق الاقتصادية الإقليمية: 
الصمود وسط أجواء عدم اليقين: هل يدوم؟1

1-1: السياق العالمي: قدرة مفاجئة على الصمود

في الأشهر الأخيرة، واصل الاقتصاد العالمي إظهار قدرة على الصمود في مواجهة سلسلة من الصدمات التي ولدت حالة شديدة من عدم اليقين 

بشأن استقراره ومساره المستقبلي )الشكل البياني 1-1(. فعلى مستوى الرسوم الجمركية، ورغم أن انتهاء فترة تعليق التنفيذ التي أعقبت إعلان 

الرسوم الجمركية في 2 إبريل قد أسفر عن انخفاض طفيف في 

معدلات الرسوم الجمركية القانونية، ولم يحفز اتخاذ أي تدابير 

فإن  التجاريين،  المتحدة  الولايات  شركاء  جانب  من  ثأرية 

معدلات الرسوم الجمركية الأمريكية الكلية لا تزال أعلى بكثير 

من مستويات ما قبل التصعيد. وفي غضون ذلك، برزت شواغل 

جديدة بشأن التأثير الاقتصادي المحتمل )وانتقال التداعيات 

والاستقلالية  الهجرة  قيود  لتشديد  الأخرى(  الاقتصادات  إلى 

هذه  أدت  وقد  الأمريكية.  الاقتصادية  للمؤسسات  المتصورة 

التطورات، إلى جانب الشواغل الجديدة بشأن الاستدامة المالية 

المتقدمة  الاقتصادات  من  قليل  عدد  في  الأطول  المدى  على 

الرئيسية، إلى تزايد الآفاق المشوبة بعدم اليقين. 

الاقتصادي  والنشاط  التجارية  التدفقات  تزال  لا  ذلك،  ومع 

يتسمان بالقوة. فقد ظل النمو متماسكا في النصف الأول من 

عام 2025، حيث بلغت معدلات النمو ربع السنوية المحسوبة 

حوالي  أخرى  إلى  سنة  من  التغير  حسب  سنوي  أساس  على 

3,5%. وعلى الرغم من أن التضخم قد ارتفع إلى حد ما أو ظل 

ثابتا في بعض الاقتصادات، إلا أن هناك أدلة محدودة حتى 

الآن على أن ارتفاع الرسوم الجمركية أدى إلى ارتفاع الأسعار. 

وقد يكون هذا الصمود غير المتوقع وضعف استجابة التضخم 

انعكاسا جزئيا لعوامل مؤقتة، مثل تسريع وتيرة الاستهلاك 

والاستثمار تحسبا لزيادات الرسوم الجمركية، وتحويل مسارات التجارة عبر بلدان أخرى، واعتماد استراتيجيات الشركات التي تنطوي 

على إدارة المخزون واستخدام هوامش الربح الجيدة كهوامش أمان )عدد أكتوبر 2025 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. ومع تلاشي هذه 

العوامل، قد يصبح تأثير الصدمات السابقة أكثر وضوحا، على النحو الذي يشير إليه تزايد ضعف أسواق العمل، وتراجع ثقة المستهلكين، 

وارتفاع التضخم الأساسي وتوقعات التضخم في الولايات المتحدة. 

وفي هذا السياق، من المتوقع تباطؤ النمو العالمي قليلا، من 3,3% في عام 2024 إلى 3,2% في عام 2025 و3,1% في عام 2026، وإن 

كانت هذه التنبؤات تمثل تعديلا بالزيادة بمقدار 0,4 و0,1 نقطة مئوية، مقارنة بشهر إبريل. ومن المتوقع أن تسجل الاقتصادات المتقدمة 

نموا بنسبة 1,6% خلال الفترة 2025-2026، بحيث يبلغ حوالي 2% في الولايات المتحدة )أعلى قليلا من تنبؤات إبريل(، و1,2% في منطقة 

اليورو. ومن المتوقع أن يتباطأ النمو في الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية من 4,3% في عام 2024 إلى 4,2% في عام 2025، بزيادة 

 قدرها 0,5 نقطة مئوية مقارنة بشهر إبريل. وبالنسبة للتضخم العالمي، شتير التوقعات إلى تراجعه الى 4,2% في عام 2025 و3,7% في

عام 2026، ليظل أعلى من المستوى المستهدف في الولايات المتحدة، ولكنه يظل منخفضا في معظم المناطق الأخرى.

ميرشيفا وبوريسلافا  نيتشي،  وسالم  كاكبو،  وإيلياكيم  براون،  وبرونوين  بورانوفا،  وفيجدان  أبوستولو،  أبوستولوس  من  مؤلف  فريق  الفصل  هذا  أعد  	1 

)رئيسة الفريق(، وبلال تابتي.

مؤشر عدم اليقين العالمي

مؤشر عدم اليقين العالمي بشأن السياسات

الانتخابات 

الأمريكية

التوترات التجارية 

وخروج بريطانيا 

من الاتحاد الأوروبي

كوفيد-١٩

الحرب 

في أوكرانيا

متحورة 

أوميكرون

أزمة تكلفة المعيشة 

والسياسة النقدية الأمريكية

التوترات الجغرافية-السياسية 

وانهيار بنك سيليكون فالي 

وبنك سيغنتشر وكريديه سويس

الانتخابات الأمريكية 

والمخاطر الجغرافية-

السياسية

الشكل البياني ١-١: مؤشرات عدم اليقين العالمي

(المؤشر، مرجح بإجمالي الناتج المحلي لبلدان يبلغ عددها ٧١ بلدا)

العالمــي؛  اليقيــن  عــدم  ومؤشــر  Ahir, Bloom, and Furceri (2022)؛  دراســة  المصــادر: 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: مؤشــر عــدم اليقيــن العالمــي يقيــس مســتوى عــدم اليقيــن الكلــي حــول العــالم. ومؤشــر عــدم 

العــالم.  السياســات حــول  اليقيــن بشــأن  السياســات يقيــس مســتوى عــدم  العالمــي بشــأن  اليقيــن 

ويمثل كلا المؤشرين متوسطات مرجحة بإجمالي الناتج المحلي لواحد وسبعين بلدا.
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 1-2: التطورات الأخيرة: الصمود الاقتصادي وسط أجواء 

عدم اليقين الكثيفة والصراعات

إيران  بين جمهورية  الأجل  اندلاع صراع قصير  ذلك  بما في  الجغرافية-السياسية،  التوترات  العالمي وتجدد  اليقين  استمرار عدم  رغم 

الإسلامية وإسرائيل في يونيو، أظهرت اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان )MENAP( ومنطقة القوقاز 

وآسيا الوسطى )CCA( قدرة على الصمود حتى الآن في عام 2.٢٠٢٥ وقد استفادت البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان )MENAP( من الإلغاء التدريجي لتخفيضات الإنتاج الطوعية التي أقرتها أوبك+ بوتيرة أسرع من المتوقع، 

في حين ساهمت أسعار النفط المنخفضة في دعم البلدان المستوردة للنفط. وظلت الأوضاع المالية الخارجية مواتية، في ظل انخفاض فروق 

العائد، وضعف أسعار الصرف، وقوة تدفقات رؤوس الأموال الوافدة، وزيادة فرص الوصول إلى أسواق رأس المال للعديد من بلدان منطقة 

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى. وفي منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، استمر النمو في 

تجاوز التوقعات، مدفوعا بالطلب المحلي القوي وقوة الناتج الهيدروكربوني في البلدان المصدرة للنفط، في حين تسارعت وتيرة التضخم.

ومع انتهاء فترة التسعين يوما لتعليق العمل بالرسوم الجمركية 

الأمريكية، المعلنة في 2 إبريل، ارتفعت معدلات الرسوم الجمركية 

ارتفاعا معتدلا نسبيا في معظم اقتصادات منطقة الشرق الأوسط 

القوقاز وآسيا  وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة 

الرسوم  معدلات  تقاربت  سبتمبر،  نهاية  وبحلول  الوسطى. 

الجمركية الأمريكية الفعلية على معظم بلدان هاتين المنطقتين 

الاستثناءات  بعض  مع  و%15،   %10 بين  يتراوح  نطاق  إلى 

وتونس(  وباكستان  وكازاخستان  والعراق  )الجزائر  الملحوظة 

)الشكل البياني 1-2(. ورغم أن هذه المعدلات لا تزال أعلى بكثير 

التأثير  أن يكون  مما كانت عليه في عام 2024، فمن المتوقع 

ذلك لانخفاض  البضائع محدودا. ويرجع  الكلي على صادرات 

درجة انكشاف المنطقتين للسوق الأمريكية - حيث تمثل حوالي 

4,5% فقط من مجموع تجارتهما السلعية - ولإعفاء المنتجات 
النفطية من الرسوم الجمركية الجديدة )الشكل البياني 3-1(.3

ولم يترتب على احتدام التوترات الناجمة عن النزاعات التجارية 

والصراعات الإقليمية تأثير كبير على تجارة البضائع في منطقتي 

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز 

وآسيا الوسطى حتى الآن في عام 2025. ففي الفترة بين يناير 

ومايو، ارتفعت قيمة صادرات البضائع من اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان بنسبة قدرها 8% مقارنة 

التجارة  باستدامة  مدعومة  الماضي،  العام  من  نفسها  بالفترة 

المستمر  التوسع  إلى  بالإضافة  الأوروبي،  والاتحاد  الصين  مع 

البياني 4-1(.  )الشكل  الواحدة  المنطقة  بلدان  بين  التجارة  في 

وعلى مستوى البلدان المستوردة للنفط في منطقة القوقاز وآسيا 

الوسطى، سجلت قيم الصادرات ارتفاعا حادا، ويعزى ذلك إلى حد 

كبير إلى استمرار إعادة تحويل مسار التجارة إلى روسيا. ورغم 

تراجع قيمة صادرات البضائع عموما بالنسبة للبلدان المصدرة 

للنفط، بما يعكس انخفاض أسعار النفط مقارنة بالعام الماضي، 

في هذا الفصل، يلاحظ أن التصنيف الجغرافي لمجموعة بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان يشمل أفغانستان حتى عام ٢٠٢٤  	2

فقط، نظرا لعدم توفر بيانات التوقعات عن عام ٢٠٢٥ وما بعده.

ينبغي اعتبار هذه التقديرات بمثابة الحد الأعلى، إذ لا ترصد سوى تأثير "التوازن الجزئي" المباشر للتعريفات الجمركية المرتفعة. فعلى سبيل المثال، لا تأخذ  	3

الشرق الأوسط  اقتصادات منطقة  التعريفات الجمركية في  التجارة المرتبط بانخفاض  التأثير الإيجابي المحتمل لتحويل مسار  التقديرات في الاعتبار  هذه 

وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى مقارنة بتلك المطبقة على البلدان المنافسة.

١٦ سبتمبر ٢٠٢٥

١ يناير ٢٠٢٥

العالم: ١٦ سبتمبر ٢٠٢٥

الشــكل البيــاني ١-٢: متوســط معــدل الرســوم الجمركيــة البســيط 

الفعلي مع الولايات المتحدة

(٪)

المصدر: منظمة التجارة العالمية.

المنظمــة  في  المعتمــدة  البلــدان  رمــوز  البيــاني  الشــكل  في  البيانــات  تســميات  تســتخدم  ملحوظــة: 

الدولية لتوحيد المقاييس. 
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دول  اقتصادات  في  سيما  لا  قوية،  النفطية  غير  الصادرات  ظلت  فقد 

التي  وإيران  إسرائيل  بين  للحرب  يكن  ولم  الخليجي.  التعاون  مجلس 

اندلعت في يونيو سوى تأثير قصير الأجل على التجارة العابرة لمضيق 

هرمز. ومع ذلك، فإن أحجام التجارة عبر قناة السويس لم تتعاف بعد 

من الانهيار المشاهد في عام ٢٠٢٤.

 ٢٠٢٥ عام  في  النفطي  الإنتاج  وتيرة  تسارعت   وقد 

)الشكل البياني 1-5(. فعلى مدار العام الجاري، استكملت بلدان أوبك+ 

الإلغاء الكامل لتخفيضات الإنتاج الطوعية وقدرها ٢,٢ مليون برميل يوميا، التي بدأ تطبيقها في نوفمبر ٢٠٢٣، وكان من المتوقع 

سابقا أن تستمر حتى سبتمبر ٢٠٢٦. ونتيجة لذلك، ارتفع إنتاج النفط في بلدان مجلس التعاون الخليجي بمقدار ٩٦٨ ألف برميل يوميا 

بين فبراير ويونيو، وبمقدار ١٥٨ ألف برميل يوميا إضافية بين يونيو وأغسطس. وفي المقابل، ظل مستوى الإنتاج ثابتا في اقتصادات 

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان غير الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي بسبب قصور الطاقة الإنتاجية، 

والصراعات الجارية، والعقوبات الدولية. وفي سبتمبر 2025، أعلن تحالف أوبك+ عن البدء في إلغاء تدريجي آخر لتخفيضات الإنتاج، 

وهذه المرة من الشريحة التي طبقت في إبريل 2023، والتي كان من المتوقع أن تستمر حتى نهاية عام 2026·4 وتزامنا مع فتور الطلب 

العالمي والنمو القوي في العرض من المنتجين غير الأعضاء في تحالف أوبك+، ساهم هذا القرار في إبقاء أسعار النفط منخفضة نسبيا. 

وباستثناء الارتفاع المؤقت في أسعار النفط المرتبط بالتوترات الإيرانية-الإسرائيلية في منتصف يونيو، ظلت أسعار النفط عموما ضمن 

نطاق 60-70 دولارا للبرميل منذ منتصف عام 2025.

يهدف القرار المتخذ في سبتمبر إلى إعادة إنتاج 137 ألف برميل يوميا بدءا من أكتوبر 2025، من مجموع تخفيضات الإنتاج البالغة 1,66 مليون برميل  	4

يوميا التي بدأ تطبيقها في إبريل 2023. وإلى جانب قيود العرض وقدرها مليوني برميل يوميا التي بدأ تم تطبيقها في نوفمبر 2022 والمتوقع أن تظل سارية 

حتى نهاية عام 2026، يبلغ مجموع هذه التخفيضات حوالي 5,85 مليون برميل يوميا، أو حوالي 6% من الطلب العالمي على النفط.

صفر ١ ٢ ٣ ٤
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الشــكل البيــاني ١-٣: تقديــرات خســائر قيمــة الصــادرات المرتبطــة 

بالرسوم الجمركية الأمريكية الجديدة

(٪ من صادرات السلع المصنعة في ٢٠٢٤)

المصــدر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ وحســابات خبــراء 

صندوق النقد الدولي.

وقيمــة  الصــادرات  مجمــوع  قيمــة  بيــن  الفــرق  إلى  المصنعــة  الســلع  صــادرات  تشــير  ملحوظــة: 

الأجــل  في  الجزئــي  التــوازني  المســتوى  تقديــرات  هــي  الخســائر  وتنبــؤات  النفطيــة.  الصــادرات 

القصيــر المســتمدة مــن إجــراءات الرســوم الجمركيــة الأمريكيــة في ١٨ أغســطس ٢٠٢٥ والمرونــات 

  .Boehm and others (2023) قصيرة الأجل المستمدة من دراسة

يناير- مايو ٢٠٢٤

يناير- مايو ٢٠٢٥

والشــرق  الوســطى  وآســيا  القوقــاز  البيــاني ١-٤: منطقتــا  الشــكل 

تجــارة  قيمــة  وباكســتان:  وأفغانســتان  إفريقيــا  وشــمال  الأوســط 

السلع، يناير-مايو ٢٠٢٥

(مليارات الدولارات الأمريكية)

صفر

٤٠٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

خبــراء  وحســابات  التجــارة؛  وجهــة  إحصــاءات  بيانــات  قاعــدة  الــدولي،  النقــد  صنــدوق  المصــادر: 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: الصــادرات غيــر النفطيــة لبلــدان مجلــس التعــاون الخليجــي تشــمل البحريــن وعمــان وقطــر 

والمملكة العربية السعودية. 
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القوقاز وآسيا الوسطىالشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان
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وتواصل التدفقات الوافدة القوية من تحويلات المغتربين والسياحة دعمها لتوازن المراكز الخارجية في العديد من بلدان منطقة الشرق 

الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى )الشكل البياني 1-6(. ففي منطقة الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان، استمرت تحويلات المغتربين في التسارع في عام 2025، وخاصة في مصر وباكستان، مما ساهم في 

تحسين أرصدة الحساب الجاري. وفي منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، زاد إجمالي تحويلات المغتربين الداخلة عموما منذ اندلاع الحرب 

في أوكرانيا واستمر في النمو في عدة بلدان )جمهورية قيرغيزستان وطاجيكستان وأوزبكستان(. وفي بلدان أخرى )أرمينيا وجورجيا(، 

استقرت تدفقات تحويلات المغتربين الوافدة ولا تزال عند مستويات مرتفعة. كذلك انتعشت تدفقات السياحة الداخلة في بعض اقتصادات 

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان )مصر والمغرب وتونس(. 

وبشكل عام، ظلت الأوضاع المالية داعمة في عام 2025، رغم مواقف السياسات النقدية التي تراوحت بين محايدة ومتشددة. وانتعش 

إجمالي التدفقات الداخلة إلى أسواق السندات والأسهم عموما عبر بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة 

القوقاز وآسيا الوسطى. واستمرت فروق العائد على السندات السيادية في التقلص، حيث انخفضت في بعض الحالات إلى ما دون متوسطات 

الفترة التي سبقت الجائحة )الشكل البياني 1-7(. وباغتنام الفرص التي يتيحها إقبال المستثمرين القوي على سندات الديون الإقليمية، 

نجحت عدة بلدان في النفاذ إلى الأسواق الدولية في عام 2025. وفي سبتمبر 2025، كان إصدار السندات التراكمي في منطقتي الشرق 

الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى قد تجاوز 36,8 مليار دولار، وكاد يضاهي مجموع إصدارات السنة 

بأكملها في 2024 ومتفوقا على متوسط السنوات الثلاث السابقة. وتراجعت أسعار الصرف الفعلية الاسمية عموما )الشكل البياني 8-1(، 

بما يعكس في بعض الحالات ربط العملات بالدولار الأمريكي )اقتصادات مجلس التعاون الخليجي، والأردن، وبحكم الواقع في أذربيجان(. 

وظل نمو ائتمان القطاع الخاص قويا في العديد من اقتصادات الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا 

الوسطى، وهو ما يعزى أيضا إلى مشروعات الاستثمار واسعة النطاق المرتبطة بجهود تنويع الاقتصاد وتحديث البنية التحتية.

وقد ساهم الطلب المحلي القوي، وزيادة الإنتاج النفطي، والأوضاع المالية المواتية في استدامة النشاط الاقتصادي عبر معظم اقتصادات 

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى في النصف الأول من عام 2025. ففي 

العديد من هذه البلدان، فاق نمو إجمالي الناتج المحلي في الربع الأول - أو النصف الأول - من عام 2025 متوسط عام 2024 والفترة 

بالطلب المحلي  النمو قويا، مدعوما  التعاون الخليجي، ظل  البياني 1-9(. وفي مجلس  )الشكل  السابق على حد سواء  العام  نفسها من 

القوي، ومدفوعا إلى حد ما بجهود التنويع الاقتصادي المستمرة وانتعاش الإنتاج الهيدروكربوني. وعلى مستوى البلدان المستوردة للنفط 

مجلس التعاون الخليجي: إنتاج النفط

البلدان المصدرة للنفط في الشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان 

عدا بلدان مجلس التعاون الخليجي: إنتاج النفط

البلدان المصدرة للنفط في القوقاز 

وآسيا الوسطى: إنتاج النفط

إجمالي إنتاج النفط

سعر النفط، بالدولار الأمريكي 

للبرميل (المقياس الأيمن)

٢٠٠−

١,٦٠٠

صفر

٢٠٠

٤٠٠

٦٠٠

٨٠٠

١,٠٠٠

١,٢٠٠

١,٤٠٠

٦٢

٦٤

٦٦

٦٨

٧٠

٧٢

٧٤

٧٦

٧٨

٨٠

فبراير 

٢٠٢٥

مارس 

٢٠٢٥

إبريل 

٢٠٢٥

مايو 

٢٠٢٥

يونيو 

٢٠٢٥

يوليو 

٢٠٢٥

أغسطس 

٢٠٢٥

يناير 

٢٠٢٥

الشــكل البيــاني ١-٥: التغيــر في إنتــاج النفــط منــذ ديســمبر ٢٠٢٤ 

وسعر النفط

(آلاف البراميل يوميا)

المصــادر: المبــادرة المشــتركة لبيانــات المنظمــات؛ ومؤسســة Haver Analytics؛ ومنظمــة البلــدان 

المصدرة للنفط؛ ومؤسسة Rystad؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: ســجلت المملكــة العربيــة الســعودية فائضــا مؤقتــا في الإنتــاج في يونيــو ٢٠٢٥ (بلــغ الإنتــاج 

يوميــا).  برميــل  مليــون   ٩,٣٦٧ البالغــة  حصتهــا  مقابــل  يوميــا  برميــل  مليــون   ٩,٧٥٢ الفعلــي 

مصر

المغرب

باكستان

تونس

طاجيكستان

أوزبكستان

جمهورية قيرغيزستان 

(تحويلات الأموال)

الشكل البياني ١-٦: تحويلات المغتربين الوافدة

(المؤشر، يناير ٢٠١٩: الربع الأول = ١٠٠)

٥٠

٤٠٠

١٠٠

١٥٠

٢٠٠

٢٥٠

٣٠٠

٣٥٠

ميــزان  بيانــات  قاعــدة  الــدولي،  النقــد  وصنــدوق  Haver Analytics؛  مؤسســة  المصــادر: 

المدفوعات؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

٢٠١٩: ربع١ ٢٠٢٠: ربع٢ ٢٠٢١: ربع٣ ٢٠٢٢: ربع٤ ٢٠٢٤: ربع١ ٢٠٢٥: ربع٢
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في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان، 

استفاد النمو في عام 2025 من تدفقات السياحة الداخلة القوية 

)مصر والمغرب وتونس(، والانتعاش في الإنتاج الزراعي )الأردن 

والمغرب وتونس(، وتزايد الاستثمار في مشروعات البنية التحتية 

)المغرب(، وتحويلات المغتربين القوية )مصر والأردن وباكستان(. 

في النمو  وتيرة  تسارعت  الوسطى،  وآسيا  القوقاز  منطقة   وفي 

عام 2025 في كازاخستان وأوزبكستان، حيث جاء الطلب المحلي 

بالترتيب.  المغتربين،  وتحويلات  الائتماني  التوسع  بقوة  مدفوعا 

وجورجيا،  أرمينيا  في  قويا(  ظل  )وإن  قليلا  تراجع  النمو  أن  غير 

وبشكل أكثر وضوحا في أذربيجان، حيث تأثر النشاط الاقتصادي 

نتيجة بطء تنفيذ مشروعات الاستثمارات العامة والمشاكل الفنية 

المقيدة للإنتاج النفطي، بالترتيب.

الأوسط  الشرق  منطقة  عبر  للتضخم  العامة  الاتجاهات  وتباينت 

وآسيا  القوقاز  ومنطقة  وباكستان  وأفغانستان  إفريقيا  وشمال 

الكلي )على أساس  التضخم  الوسطى. وبحلول يوليو 2025، كان 

اقتصادات  معظم  في  انخفض  قد  أخرى(  إلى  سنة  من  التغير 

وظل  وباكستان،  وأفغانستان  إفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق 

منخفضا نسبيا، قريبا من المستويات المستهدفاته أو المتوسطات 

وشتديد  والطاقة  الأغذية  أسعار  انخفاض  يعكس  بما  التاريخية، 

مواقف السياسات النقدية. )الشكل البياني 1-10(. وظلت جمهورية 

إيران الإسلامية حالة استثنائية، مع استمرار التضخم في الارتفاع 

بسبب ضغوط سعر الصرف، والسياسات النقدية وسياسات المالية 

العامة التيسيرية، والعقوبات الدولية. وفي مصر، تراجع التضخم 

تمرير  بسبب  مرتفعا  ظل  ولكنه  السابقة،  المرتفعة  مستوياته  عن 

نهاية سبتمبر ٢٠٢٥

نهاية مارس ٢٠٢٥

متوسط (٢٠١٥-٢٠١٩)

الشــكل البيــاني ١-٧: فــروق العائــد علــى ســندات الديــن الســيادي 

الخارجي

(بنقاط الأساس)

صفر

٧٠٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٥٠٠

٦٠٠

المصادر: مؤسسة .Bloomberg Finance L.P؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

مورغــان  بــي  جيــه  مؤشــر  مــن  مســتمدة  الحكومــي  الديــن  ســندات  علــى  العائــد  فــروق  ملحوظــة: 

للســندات العالميــة - الأســواق الصاعــدة. وتســتخدم تســميات البيانــات في الشــكل البيــاني رمــوز 

البلدان المعتمدة في المنظمة الدولية لتوحيد المقاييس. 

منطقة القوقاز وآسيا الوسطى

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان

الأسواق 

الصاعدة

أرمينيا جورجيا كازاخستان مصر الأردن المغرب باكستان

الشكل البياني ١-٨: سعر الصرف الفعلي الاسمي

(التغير ٪، أغسطس ٢٠٢٥ مقابل ديسمبر ٢٠٢٤)

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان منطقة القوقاز و آسيا الوسطى

مجلس التعاون 

الخليجي

اقتصادات 

الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات متوسطة 

الدخل

البلدان 

منخفضة 

الدخل

البلدان 

المصدرة 

للنفط

البلدان المستوردة 

للنفط

البلدان المصدرة

 للنفط عدا بلدان 

مجلس التعاون 

الخليجي

المصــادر: صنــدوق النقــد الدولــي، قاعــدة بيانــات نظــام نشــرات المعلومــات، التابــع لصنــدوق النقــد 

الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تشير القيم السالبة إلى انخفاض قيمة العملة. 
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٢٠٢٥: ربع١

٢٠٢٥: نصف١

٢٠٢٤

البلدان 

المصدرة 

للنفط

البلدان 

المستوردة 

للنفط

الشــكل البيــاني ١-٩: منطقتــا القوقــاز وآســيا الوســطى والشــرق 

الأوســط وشــمال إفريقيــا وأفغانســتان وباكســتان: نمــو إجمــالي 

الناتج المحلي الحقيقي

(التغير ٪ على أساس سنوي مقارن)

٣−

صفر

٣

٦

٩

١٢

المصــادر: مؤسســة Haver Analytics؛ والســلطات الوطنيــة؛ وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

ملحوظــة: تســتخدم تســميات البيانــات في الشــكل البيــاني رمــوز البلــدان المعتمــدة في المنظمــة 

الدولية لتوحيد المقاييس

مجلس التعاون الخليجي البلدان 

المصدرة 

للنفط عدا 

بلدان مجلس 

التعاون الخليجي

اقتصادات 

الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات متوسطة

 الدخل

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان منطقة القوقاز وآسيا الوسطى

1ي ء عدم اليقين: هلاصمود وسط أجول: اةيميلالإق قتصاديةاآفاق الل1- التطورات وا

 صندوق النقد الدولي •  أكتوبر 2025

5



أعلى في جميع  الكلي  التضخم  كان  المقابل،  الطاقة. وفي  أسعار  وتعديلات  العملة،  قيمة  وانخفاض  المستمرة،  العرض  آثار صدمات 

بلدان منطقة القوقاز وآسيا الوسطى تقريبا بحلول يوليو 2025 مقارنة بنهاية عام 2024، باستثناء تركمانستان. وتعكس الضغوط 

قيرغيزستان(،  )جمهورية  واحدة  لمرة  الكهرباء  تعريفة  إصلاحات  منها  عوامل،  عدة  الوسطى  وآسيا  القوقاز  منطقة  في  التضخمية 

والتضخم المستورد أساسا من روسيا )الشريك التجاري الرئيسي( )كازاخستان وجمهورية قيرغيزستان(، وضغوط الطلب )كازاخستان 

وجمهورية قيرغيزستان(.

وأحرز عدد قليل من البلدان تقدما نحو السلام، مما مهد الطريق للتعافي الاقتصادي. ففي لبنان، يبشر وقف إطلاق النار مع إسرائيل، 

الساري منذ نوفمبر 2024، بالأمل لفترة من السلام وإعادة الإعمار، على الرغم من الضربات الجوية الأخيرة والأضرار الاقتصادية 

العميقة التي خلفها الصراع. وفي سوريا، فتح الانتقال السياسي آفاقا اقتصادية جديدة بعد أن تسبب الصراع الطويل في إثقال كاهل 

النشاط الاقتصادي. ومع عودة أكثر من نصف مليون لاجئ وأكثر من 1,2 مليون نازح داخليا، ازداد الضغط على الاحتياجات الإنسانية 

التي كانت الكبيرة أصلا )تقرير مفوضية الأمم المتحدة لشؤون اللاجئين 2025(. وفي اليمن، تعثر التقدم في خارطة طريق السلام التي 

وضعتها الأمم المتحدة لعام 2023، ولكن اتفاق وقف إطلاق النار مع الولايات المتحدة ظل قائما منذ مايو 2025. وفي الوقت نفسه، لا 

تزال الظروف الإنسانية مزرية، لا سيما في السودان، حيث ارتفع عدد المحتاجين إلى المساعدة بشكل حاد في عام 2025 مقارنة بالعام 

السابق )تقرير مكتب تنسيق الشؤون الإنسانية OCHA 2025a(، وفي غزة حيث سجلت أكثر من 64 ألف حالة وفاة بنهاية يوليو 2025 

.)OCHA 2025b كما تضررت أو دمرت أكثر من ثلاثة أرباع المباني )تقرير مكتب تنسيق الشؤون الإنسانية

1-3: الآفاق: من الصلابة الاقتصادية إلى النمو الأقوى

من المتوقع أن تزداد قوة نمو إجمالي الناتج المحلي في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان في عام ٢٠٢٥ 

بوتيرة أسرع مما كان متوقعا في مايو. وترجع تعديلات زيادة التوقعات إلى ازدياد قوة الإنتاج النفطي بين البلدان المصدرة للنفط، 

الرئيسية، وتحسن  الدخل  متوسطة  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  الهيكلية في  الإصلاحات  تنفيذ  التقدم في  واستمرار 

الإنتاج الزراعي. وتم كذلك تعديل توقعات نمو إجمالي الناتج المحلي في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى بالزيادة، بدعم من ارتفاع 

الطلب المحلي والنمو القوي في الإنتاج الهيدروكربوني. وظلت توقعات النمو على المدى المتوسط ثابتة عموما، مما يشير إلى تسارع 

الاستقرار  وجهود  الهيكلية  الإصلاحات  مكاسب  بفضل  وباكستان  وأفغانستان  إفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق  منطقة  في  تدريجي 

يعود  حيث  المتوسط  المدى  على  الوسطى  وآسيا  القوقاز  منطقة  في  النمو  يتباطأ  أن  المتوقع  من  المقابل،  وفي  الكلي.  الاقتصادي 

إفريقيا  الشرق الأوسط وشمال  التضخم في منطقة  التوقعات إلى أن  السريع. وتشير  التوسع  إلى مستوياته المحتملة بعد سنوات من 

آخر نوبة تضخم

ديسمبر ٢٠٢٤

النطاق المستهدف

٣١٫٤التضخم المستهدف أو المتوسط طويل الأجل

٤٥٫٣

الشكل البياني ١-١٠: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: التضخم الكلي

(التغير ٪ على أساس سنوي مقارن)

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ والسلطات الوطنية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: متوسط التضخم طويل الأجل يشمل الفترة ٢٠١٥-٢٠٢٤. وتستخدم تسميات البيانات في الشكل البياني رموز البلدان المعتمدة في المنظمة الدولية لتوحيد المقاييس. 

٥−
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مجلس التعاون الخليجي البلدان المصدرة للنفط عدا 

بلدان مجلس التعاون الخليجي

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل

البلدان 

منخفضة 

الدخل

البلدان المصدرة للنفط البلدان المستوردة للنفط

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستانالقوقاز وآسيا الوسطى
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وأفغانستان وباكستان سيظل قيد السيطرة أو يتراجع تدريجيا في الفترة 2025-2026، بما يعكس انخفاض أسعار الأغذية والطاقة 

والمواقف المتحفظة لسياسة المالية العامة والسياسة النقدية. أما في اقتصادات منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، فمن المتوقع أن يرتفع 

التضخم في عام 2025 بسبب استمرار ضغوط الطلب القوية، قبل أن يبدأ في التباطؤ في عام 2026.

وقد أدت الصلابة الاقتصادية الملحوظة حتى الآن في عام 2025 إلى تعديل بالزيادة في توقعات النمو مقارنة بشهر مايو. ومن المتوقع 

الناتج المحلي في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان إلى 3,2% في عام 2025،  الآن أن يصل نمو إجمالي 

مرتفعا من 2,1% في العام الماضي، بزيادة قدرها 0,6 نقطة مئوية مقارنة بشهر مايو )الشكل البياني 1-11(. ويعكس هذا التعديل 

العوامل التي دعمت النشاط الاقتصادي وسط أجواء عدم اليقين العالمي الكثيفة، وهي: زيادة إنتاج النفط والطلب المحلي القوي بين 

البلدان المصدرة للنفط؛5 واستمرار التأثيرات الإيجابية لجهود الإصلاح )الأردن(؛ والمزيد من جهود تحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي 

)مصر(؛ وزيادة قوة الاستثمار )المغرب(؛ وانتعاش الإنتاج الزراعي بسبب الظروف المناخية المواتية )المغرب وباكستان وتونس( وزيادة 

مساحة الأراضي الصالحة للزراعة )السودان(. ومع ذلك، تم خفض توقعات النمو لبعض البلدان منخفضة الدخل في منطقة الشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان بسبب انخفاض إنتاج الذهب )موريتانيا( وتخفيضات المساعدات الخارجية )الصومال(. وتم رفع 

توقعات النمو لمنطقة القوقاز وآسيا الوسطى إلى 5,6% لعام 2025، بزيادة طفيفة عن نسبة 5,5% في العام الماضي، وبزيادة قدرها 

)كازاخستان(  الهيدروكربوني  الإنتاج  التوقعات إلى زيادة قوة  التحسن في  0,7 نقطة مئوية مقارنة بتوقعات شهر مايو. ويرجع هذا 

وقوة الطلب المحلي بدعم من نمو الائتمان )أرمينيا، وجورجيا، وكازاخستان( وتوسع المالية العامة )أرمينيا وكازاخستان وجمهورية 

قيرغيزستان(.

وظلت توقعات النمو متوسطة الأجل دون تغيير إلى حد كبير منذ شهر مايو، حيث شتير التوقعات إلى ازدياد قوة النمو في منطقة الشرق 

الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان وتباطؤ تدريجي في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى. وفي منطقة الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان، ترجع التوقعات الإيجابية بشكل رئيسي إلى ارتفاع النمو في عدد قليل من الأسواق الصاعدة والبلدان 

منخفضة الدخل، مدفوعا بالمكاسب المتوقعة من الإصلاحات الهيكلية )مصر والأردن والمغرب( وجهود تحقيق الاستقرار الاقتصادي 

الكلي بعد انتهاء الصراع )الصومال والسودان(، على التوالي. ومن المتوقع أن يرتفع النمو في باكستان إلى 3,6% في عام 2026، مدعوما 

بالتنفيذ المطرد للإصلاحات واستمرار تحسن الأوضاع المالية والثقة. وفي اقتصادات مجلس التعاون الخليجي، من المتوقع أن يتسارع 

النمو إلى حوالي 4,1% في الفترة 2026-2027، حيث يحفز استمرار الطلب المحلي القوي نمو القطاع غير النفطي إلى جانب ارتفاع 

من المتوقع أن يصل إنتاج النفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان إلى 25,7 مليون برميل يوميا في عام 2025، بزيادة قدرها  	5

200 ألف برميل يوميا عن المتوقع في مايو 2025، و400 ألف برميل يوميا عن مستويات عام 2024.

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

المساهمة غير النفطية

المساهمة النفطية

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي (تقرير آفاق الاقتصاد العالمي – إبريل ٢٠٢٥)

الشــكل ١-١١: منطقتــا القوقــاز وآســيا الوســطى والشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا وأفغانســتان وباكســتان: تنبــؤات نمــو إجمــالي النــاتج 

المحلي الحقيقي

(التغير ٪ على أساس سنوي مقارن)

المصادر: صندوق النقد الدولي، قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
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الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستانالقوقاز وآسيا الوسطى
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الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان

مجلس التعاون الخليجي البلدان المصدرة للنفط 

عدا بلدان مجلس 

التعاون الخليجي

اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل

البلدان منخفضة الدخل القوقاز وآسيا الوسطى البلدان المصدرة للنفط البلدان المستوردة للنفط

1ي ء عدم اليقين: هلاصمود وسط أجول: اةيميلالإق قتصاديةاآفاق الل1- التطورات وا
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الإنتاج النفطي، ويتراجع بعد ذلك إلى حوالي 3,4%، انعكاسا لانخفاض إنتاج النفط، بينما يستقر النمو غير النفطي عند معدلات قوية. 

وفي المقابل، من المتوقع تحقيق نمو متوسط الأجل في حدود 2,6% في البلدان المصدرة للنفط عدا بلدان مجلس التعاون الخليجي، نتيجة 

شدة الاعتماد المستمرة على الإنتاج النفطي وتباطؤ التقدم في الإصلاحات الهيكلية والتنويع الاقتصادي. أما في منطقة القوقاز وآسيا 

واستقرار  أوكرانيا  آثار الحرب في  لتلاشي  المتوسط، نظرا  المدى  تدريجيا إلى حوالي 4% على  النمو  يتباطأ  أن  المتوقع  الوسطى، فمن 

الإنتاج الهيدروكربوني.

ومن المتوقع تدهور المراكز الخارجية بمرور الوقت في العديد من اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان 

ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى، وإن كان بوتيرة أبطأ مما كان متوقعا في مايو. ورغم تعديل التوقعات بزيادة قدرها حوالي 2,5 نقطة 

مئوية من إجمالي الناتج المحلي للفترة 2025-2026 - بما يعكس إلى حد كبير ارتفاع إنتاج النفط - فلا يزال من المتوقع أن يتقلص 

إلى حوالي  عام 2024  الناتج المحلي في  إجمالي  الخليجي من 7,1% من  التعاون  المرجح لاقتصادات مجلس  الجاري  الحساب  فائض 

 3,7% في عام 2030، وذلك بسبب انخفاض عائدات تصدير النفط وزيادة الواردات المرتبطة بجهود التنويع الاقتصادي الجارية )الشكل

البياني 1-12(. وفي البلدان المصدرة للنفط عدا مجلس التعاون الخليجي، من المتوقع أن يتسع عجز الحساب الجاري للجزائر على المدى 

القريب، بما يعكس أسعار النفط المنخفضة ومكاسب الإنتاج المحدودة. وعلى النقيض من ذلك، من المتوقع أن يتحسن المركز الخارجي 

للعراق على المدى المتوسط بسبب ضبط أوضاع المالية العامة والزيادة التدريجية في صادرات النفط. وعلى مستوى البلدان المستوردة 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان، من المتوقع أن يتسع عجز الحساب الجاري في 2025 بدرجة  الشرق الأوسط وشمال  للنفط في منطقة 

طفيفة في المغرب وتونس، بينما يظل مستقرا بوجه عام في الأردن حيث يعزز الطلب القوي الواردات. وعلى المدى المتوسط، من المتوقع 

أن تتعزز المراكز الخارجية تدريجيا في الأردن ومصر )مع استفادة الصادرات من عودة التجارة الإقليمية إلى معدلاتها الطبيعية والنمو 

المطرّدّ في تدفقات السياحة الداخلة(. وعلى العكس من ذلك، من المتوقع أن تتدهور المراكز الخارجية بدرجة طفيفة في المغرب )بسبب 

تزايد الواردات المرتبطة بالاستثمار قبل كأس العالم لكرة القدم 2030( وتونس )بسبب الضعف المتوقع في ديناميكية التصدير(. وعلى 

مستوى البلدان منخفضة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان، من المتوقع أن تضعف المراكز الخارجية 

القوي المرتبط بأعمال توسعة الموانئ ومشروعات الطاقة  على المدى المتوسط في جيبوتي والصومال والسودان بسبب زخم الاستيراد 

المتجددة )جيبوتي(، وعودة الواردات إلى مستوياتها الطبيعية قبل الصراع لدعم جهود إعادة الإعمار )السودان(، وانخفاض حجم المنح 

الرسمية )الصومال(. وفي منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، من المتوقع أن يتسع عجز الحساب الجاري في الأجلين القريب والمتوسط في 

 البلدان المصدرة للنفط، بما يعكس انخفاض أسعار الهيدروكربونات وتراجع إنتاج النفط والغاز. وفي طاجيكستان، من المتوقع أن تضعف

التغير في رصيد الحساب الجاري، ٢٠٢٤-٢٠٣٠رصيد الحساب الجاري، ٢٠٣٠

الشكل ١-١٢: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: رصيد الحساب الجاري

(٪ من إجمالي الناتج المحلي)

المصادر: صندوق النقد الدولي، قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستخدم تسميات البيانات في الشكل البياني رموز البلدان المعتمدة في المنظمة الدولية لتوحيد المقاييس. 
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مجلس التعاون الخليجي  البلدان المصدرة للنفط عدا

بلدان مجلس التعاون الخليجي

 اقتصادات الأسواق الصاعدة

والاقتصادات متوسطة الدخل

البلدان منخفضة الدخل البلدان المصدرة للنفط البلدان المستوردة للنفط

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستانالقوقاز وآسيا الوسطى

ت
وي

ك
ال

طر
ق

ت
را

ما
لإ

ا

ن
ري

ح
لب

ا

ن
ما

ع

ة
دي

عو
س

ال

ن
را

إي

ق
را

ع
ال

يا
يب

ل

ئر
زا

لج
ا

ن
تا

س
ك

با

ب
غر

لم
ا

صر
م

س
ون

ت

ن
د

ر
لأ

ا

ن
نا

لب

ي
وت

يب
ج

يا
ان

يت
ر
مو

ل
ما

صو
ال

ن
دا

سو
ال

ن
جا

بي
ر
ذ

أ

ن
تا

س
خ

زا
كا

ن
تا

س
ان

م
ك

تر

ن
تا

س
ك

جي
طا

يا
ين

م
ر
أ

ن
تا

س
ك

زب
و

أ

يا
ج

ر
جو

ن
تا

س
يز

غ
ير

ق

آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

 أكتوبر 2025 •  صندوق النقد الدولي

8



الأرصدة الخارجية مع عودة تحويلات المغتربين إلى مستواها الطبيعي في ظل تراجع الطلب على العمالة في بلدان المقصد.6 ومن المتوقع 

أن ينخفض معدل تغطية احتياطيات الواردات في معظم بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز 

وآسيا الوسطى. ومع ذلك، من المتوقع أن تحتفظ البلدان المصدرة للنفط في بلدان مجلس التعاون الخليجي ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى 

باحتياطيات خارجية كبيرة يمكن أن توفر هوامش أمان كبيرة.

ومن المتوقع تراجع التضخم على المدى المتوسط في كلتا المنطقتين. ففي منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان، 

الزمني  الأفق  مدار  على   %2 حوالي  بمتوسط  ومعتدلا،  مستقرا  الخليجي  التعاون  مجلس  اقتصادات  في  التضخم  يظل  أن  المتوقع  من 

للتنبؤات. وعلى مستوى البلدان المصدرة للنفط عدا مجلس التعاون الخليجي، من المتوقع أن يتراجع التضخم لكنه سيظل مرتفعا نسبيا، 

وخاصة في جمهورية إيران الإسلامية، حيث يُُتوقع أن يصل التضخم السنوي إلى 45% بنهاية عام 2025 )الشكل البياني 1-13(. أما 

البلدان المستوردة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان، فمن المتوقع أن يظل التضخم منخفضا في 

الأردن وينخفض عن مستوياته المرتفعة في مصر، مدعوما بانحسار آثار انخفاض قيمة العملة في الماضي وزيادات أسعار الطاقة، 

العامة. وفي باكستان، رغم تباطؤ وتيرة  المالية  النقدي لعجوزات  التمويل  استمرار  تباطؤه قليلا فقط في تونس، بسبب  يُُتوقع  بينما 

التضخم بشكل كبير في العام الجاري بفضل انخفاض أسعار الأغذية والطاقة، فمن المتوقع أن يرتفع في عام 2026 على خلفية عودة 

بالصراعات،  المتأثرة  الاقتصادات  الأجل. وفي بعض  الكهرباء قصير  لدعم  التدريجي  والإلغاء  الطبيعية  إلى مستوياتها  الأسعار  هذه 

بما فيها لبنان والسودان، من المتوقع أن تهدأ الضغوط التضخمية الكبيرة، بدعم من التقدم المحرز في تحقيق الاستقرار الاقتصادي 

الكلي. وفي منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، بعد تزايد التضخم في جميع بلدان المنطقة باستثناء أوزبكستان في عام 2025، من المتوقع 

انخفاضه ببطء، مع انخفاض الطلب المحلي أيضا على خلفية شتديد سياسات المالية العامة. والاستثناءان الوحيدان هما تركمانستان، 

حيث يُُتوقع ارتفاع التضخم تدريجيا واستقراره عند مستوى مرتفع )٨٪( نتيجة تيسير السياسة النقدية وارتفاع أجور ومعاشات القطاع 

العام، وكذلك طاجيكستان، حيث يُُتوقع ارتفاع التضخم تدريجيا وبقاؤه رغم ذلك في حدود النطاق المستهدف البالغ ٥٪ ± ٢٪ على مدار 

الأفق الزمني للتنبؤات.

على مستوى البلدان المستوردة للنفط في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، من المتوقع أن شتهد جمهورية قيرغيزستان تحسنا ملحوظا في ميزان حسابها الجاري.  	6

ومع ذلك، فإن ذلك يرجع إلى حد كبير لإجراء تغيير منهجي حيث ستُُصنف إيرادات إعادة التصدير، ابتداء من عام 2025، كإيرادات تصدير فعلية، بدلا من 

تسجيلها تحت بنود السهو والخطأ.

عدد أكتوبر ٢٠٢٥ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

عدد إبريل ٢٠٢٥ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

المصادر: صندوق النقد الدولي، قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
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الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستانالقوقاز وآسيا الوسطى
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وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان

مجلس التعاون الخليجي البلدان المصدرة للنفط عدا 

بلدان مجلس التعاون 

الخليجي

اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل

البلدان منخفضة الدخل القوقاز وآسيا الوسطى البلدان المصدرة للنفط البلدان المستوردة للنفط

الشــكل البيــاني ١-١٣: منطقتــا الشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا وأفغانســتان وباكســتان والقوقــاز وآســيا الوســطى: تنبــؤات وتعــديلات 

التضخم الكلي

(التغير ٪ على أساس سنوي مقارن، نهاية الفترة)
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وفي معظم اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان، من المتوقع أن يكون موقف سياسة المالية العامة 

انكماشيا، في حين يُُتوقع بدء بعض الضبط لأوضاع المالية العامة في معظم بلدان منطقة القوقاز وآسيا الوسطى اعتبارا من عام 2026 

فصاعدا.7 ومن المنتظر أن تزداد قوة أرصدة المالية العامة الأولية غير النفطية في البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان، بدعم من جهود ترشيد الإنفاق )الجزائر والكويت وعمان والمملكة العربية السعودية( والجهود المبذولة 

لتعبئة الإيرادات غير الهيدروكربونية )العراق(، مما يؤدي إلى تنشيط مالي سالب )الشكل البياني 1-14(. وفي البلدان المستوردة للنفط 

في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان، من المتوقع أن تتحسن أرصدة المالية العامة الأولية المعدلة لاستبعاد 

العوامل الدورية، حيث تساعد إصلاحات السياسات الضريبية والإدارة الضريبية على تعبئة الإيرادات الضريبية )مصر والأردن والمغرب 

وباكستان(، وتساعد إصلاحات دعم الطاقة على احتواء الإنفاق )مصر والمغرب وباكستان(. وعلى مستوى البلدان منخفضة الدخل في 

العامة في جيبوتي وموريتانيا،  إفريقيا وأفغانستان وباكستان، من المتوقع أن يتحسن موقف المالية  الشرق الأوسط وشمال  منطقة 

في حين يُُتوقع تدهور أرصدة المالية العامة الأولية في السودان )مما يرجع أساسا إلى الإنفاق على إعادة الإعمار( والصومال )بسبب 

انخفاض المنح الخارجية(. وفي اقتصادات منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، من المتوقع عموما أن تكون مواقف المالية العامة توسعية في 

عام 2025، ثم تتحول إلى انكماشية ابتداء من عام 2026 فصاعدا، مدفوعة بتراجع النفقات الرأسمالية )أذربيجان( وإصلاحات المالية 

العامة التي تعزز الإيرادات غير النفطية )كازاخستان(. والاستثناءان الرئيسيان هما جمهورية قيرغيزستان وطاجيكستان، حيث إنه من 

المتوقع أن تظل سياسة المالية العامة توسعية على المدى المتوسط، مما يرجع أساسا إلى زيادة الإنفاق الرأسمالي. 

1-4: المخاطر: هل يدوم الصمود؟

اليقين  عدم  مستوى  أن  من  الرغم  فعلى  المعاكسة.  التطورات  نحو  تميل  الاقتصادية  بالآفاق  المحيطة  المخاطر  ميزان  كفة  تزال  لا 

العالمي المرتفع لم يؤثر سلبا حتى الآن على اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز 

 وآسيا الوسطى، إلا أنه لا يمكن استبعاد حدوث تأثير سلبي متأخر. وقد تؤدي الشواغل إزاء المالية العامة والضغوط التضخمية التي

أحد محاذير هذا التقييم أن التغييرات في ميزانيات الحكومة العامة أو المركزية قد لا ترصد إلا جزئيا مدى تأثير سياسة المالية العامة على النمو في اقتصادات  	7

منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى، حيث يتم توفير جزء كبير من التحفيز المالي عبر الإنفاق من خارج 

الميزانية من جانب المؤسسات المملوكة للدولة أو صناديق الثروة السيادية. ويتعذر إجراء مثل هذا التقييم نظرا لنقص البيانات المتعلقة بالتنشيط المالي من 

القطاع العام بالكامل للنشاط الاقتصادي.

التنشيط المالي، ٢٠٢٥التنشيط المالي، التراكمي، ٢٠٢٥-٢٠٢٧

المصادر: صندوق النقد الدولي، قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يحســب التنشــيط المالي علــى أنــه الفــرق بيــن رصيــد الماليــة العامــة الأولي، بعلامــة ســالبة (لــذا فــإن التنشــيط المالي الســالب يعنــي موقفــا أكثــر تشــددا في سياســة الماليــة العامــة). ويختلــف تعريــف 

رصيــد الماليــة العامــة الأولي باخــتلاف البلــد: بالنســبة للبلــدان المصــدرة للنفــط، يشــير إلى رصيــد الماليــة العامــة الأولي الســنوي غيــر النفطــي معبــرا عنــه كنســبة مئويــة مــن إجمــالي النــاتج المحلــي غيــر 

النفطــي؛ وبالنســبة للبلــدان المســتوردة للنفــط، يشــير إلى رصيــد الماليــة العامــة الأولي المعــدل دوريــا كنســبة مئويــة مــن إجمــالي النــاتج المحلــي. وتســتخدم تســميات البيانــات في الشــكل البيــاني رمــوز 

البلدان المعتمدة في المنظمة الدولية لتوحيد المقاييس. 

٦−

١٢−

٩−

١٥−

صفر

٦

٣−

٣

مجلس التعاون الخليجي  البلدان المصدرة للنفط عدا

بلدان مجلس التعاون الخليجي

 اقتصادات الأسواق الصاعدة

والاقتصادات متوسطة الدخل

البلدان منخفضة الدخل  البلدان المصدرة

للنفط

البلدان المستوردة للنفط

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستانمنطقة القوقاز وآسيا الوسطى
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الشكل البياني ١-١٤: منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: التنشيط المالي

(٪ من إجمالي الناتج المحلي)
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فاقت التوقعات في الاقتصادات المتقدمة الرئيسية إلى ارتفاع أسعار الفائدة لفترة أطول، مما سيؤثر بشكل خاص على بلدان المنطقة 

ذات الاحتياجات التمويلية الحكومية العالية، والقطاعات المصرفية الأكثر تعرضا للمخاطر السيادية، وزيادة الاعتماد على التمويل 

الأجنبي. ولا تزال التوترات الجغرافية-السياسية المتجددة تشكل مخاطر مستمرة؛ ومع ذلك، من المحتمل حدوث تطورات إيجابية من 

تسوية الصراعات بأسرع من المتوقع واتباع منهج أكثر قوة في تنفيذ الإصلاحات الهيكلية التي استمرت لفترة طويلة.

ويمثل استمرار عدم اليقين العالمي المرتفع عاملا رئيسيا لمخاطر التطورات السلبية. ويوضح تحليل صندوق النقد الدولي أن أي صدمة 

بمقدار انحراف معياري واحد في مؤشر عدم اليقين العالمي تقترن بمتوسط خسائر الناتج في منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى تصل إلى ذروتها عند حوالي 2,5٪ بعد عامين من الصدمة )الشكل البياني 1-15( )راجع 

الفصل 2، عدد مايو 2025 من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا الوسطى(. وتظهر خسائر الناتج المرتبطة بارتفاع 

عدم اليقين أساسا من خلال انخفاض الطلب المحلي الذي يكبح الاستهلاك والاستثمار )والواردات المرتبطة بهما( وانخفاض الصادرات.  

وقد تتمثل إحدى قنوات العدوى الرئيسية في شتديد أوضاع المالية العالمية. فقد تؤدي إعادة التسعير الحادة للأسهم وسط التقييمات 

المرتفعة، لا سيما في القطاعات المرتبطة بالتكنولوجيا والذكاء الاصطناعي، إلى إلحاق الضرر بالثروة والاستهلاك. ومن المتوقع أن 

يسجل العديد من الاقتصادات المتقدمة عجزا كبيرا في المالية العامة في ظل المستويات المرتفعة تاريخيا من الدين العام )راجع عدد 

أكتوبر 2025 من تقرير الاستقرار المالي العالمي(. ويمكن أن تساهم الشواغل المتزايدة إزاء الاستدامة المالية في ارتفاع العلاوات على 

العالمية.  التجارية  اليقين المتعلق بالتشرذم الجغرافي-الاقتصادي والنزاعات  إذا تفاقمت بفعل عدم  الاستثمار طويل الأجل، لا سيما 

وبالإضافة إلى ذلك، فإن الضغوط التضخمية الأقوى من المتوقع نتيجة استمرار فرض التعريفات الجمركية المرتفعة قد تدفع البنوك 

المركزية إلى تبني موقف أكثر شتددا في سياساتها النقدية مقارنة بالمفترض في السيناريو الأساسي. ونظرا لتقلص فروق العائد على 

السندات السيادية بالفعل مقارنة بالمعايير التاريخية، فإن ذلك قد يعني ارتفاع تكلفة التمويل لاقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى. وقد يؤدي ارتفاع تكاليف الاقتراض إلى تفاقم مواطن الضعف المالية 

والنقدية في المنطقتين، لا سيما في الاقتصادات التي تعاني من ارتفاع إجمالي احتياجات التمويل المتوقعة والقطاعات المصرفية التي 

تحتفظ بحصة كبيرة نسبيا من السندات السيادية في ميزانياتها العمومية )الجزائر ومصر وباكستان( )الشكل البياني 16-1(.

وهناك بعض المخاوف تبدو في الأفق مع بوادر التزايد السريع في أسعار العقارات في بعض اقتصادات مجلس التعاون الخليجي - في 

ظل النمو الائتماني السريع والتقييمات المرتفعة. وتتفاقم هذه التحديات نتيجة نقص البيانات، بما في ذلك عدم وجود مؤشرات عقارية 

 ومؤشرات أسعار العقارات )البحرين والكويت(، والحاجة إلى مزيد من الاتساق في بيانات المعاملات العقارية اليومية )قطر(. وفي بعض

بقية العالم

القوقاز وآسيا الوسطى والشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان

الشــكل البيــاني ١-١٥: منطقتــا القوقــاز وآســيا الوســطى والشــرق 

تأثيــرات  وباكســتان:  وأفغانســتان  إفريقيــا  وشــمال  الأوســط 

صدمــات عــدم اليقيــن العالمــي علــى نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي 

الحقيقي

(٪، تأثير صدمة قدرها انحراف معياري واحد على عدم اليقين)

٤−

٣−

٢−

١−

صفر
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صفر ١ ٢ ٣ ٤

المصــدر: صنــدوق النقــد الــدولي، عــدد مايــو ٢٠٢٥ مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد الإقليمــي: الشــرق 

الأوسط وآسيا الوسطى.

السنوات

الجزائر

أرمينيا

أذربيجان البحرين

جيبوتي

مصر

جورجيا

العراق

الأردن

كازاخستان

الكويت
قيرغيزستان

عمانالمغرب

باكستان

قطر

الصومال

تونس

الإمارات

أوزبكستان

الشــكل البيــاني ١-١٦: الرابطــة بيــن الكيانــات الســيادية والبنــوك 

وإجمالي احتياجات التمويل، ٢٠٢٤

صفر

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٥٠

٦٠

٣٠− ١٠− ١٠ ٣٠٢٠− صفر ٢٠ ٤٠

المصــادر: مؤسســة Haver Analytics؛ وصنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات الإحصــاءات 

الماليــة الدوليــة؛ وقاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد الإقليمــي؛ وقاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق 

الاقتصاد العالمي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

علــى  البنــوك  مطالبــات  بصــافي  والبنــوك  الســيادية  الكيانــات  بيــن  الرابطــة  تحُســب  ملحوظــة: 

الحكومــة المركزيــة وحكومــات الولايــات والحكومــات المحليــة والشــركات المملوكــة للدولــة، كنســبة 

مــن مجمــوع أصــول البنــوك. وبالنســبة للبحريــن، لا تشــمل ســوى مطالبــات البنــوك علــى الحكومــة 

العامــة فقــط. وتســتخدم تســميات البيانــات في الشــكل البيــاني رمــوز البلــدان المعتمــدة في المنظمــة 

الدولية لتوحيد المقاييس.

إجمالي احتياجات التمويل (٪ من إجمالي الناتج المحلي)
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بلدان منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، قد يؤدي ارتفاع مستويات الأصول المتعثرة - وخاصة في قطاعات البناء والاستهلاك والرهن 

العقاري - إلى زيادة التعرض لمخاطر التحول في ثقة المستهلكين أو حدوث تصحيح في أسعار المساكن. 

الأوسط وشمال  الشرق  انعكاسات متباينة على منطقة  له  أن يكون  المتوقع  أشد من  الأمريكي بدرجة  الدولار  ويمكن لانخفاض قيمة 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى. وبالنسبة للبلدان المستوردة للنفط التي تتمتع بمرونة أكبر في أسعار 

التكلفة  وخفض  الواردات،  فاتورة  وخفض  التضخمية،  الضغوط  تخفيف  في  المحلية  عملاتها  قيمة  ارتفاع  يساعد  أن  يمكن  الصرف، 

التمويل الخارجي عن طريق زيادة الطلب على الأصول المحلية. أما  بالعملة المحلية للدين المقوم بالدولار الأمريكي، وتيسير أوضاع 

بالنسبة للبلدان المصدرة للنفط التي تربط أسعار صرف عملاتها بالدولار الأمريكي، فإن المزيد من الضعف في العملات المحلية يمكن أن 

يحسن القدرة التنافسية للصادرات غير النفطية )بما في ذلك السياحة(، ولكنه قد يرفع أيضا تكلفة الواردات، وخاصة من آسيا وأوروبا، 

مما يساهم في التضخم المستورد. وقد يخفف من هذا التأثير أن نسبة كبيرة من الواردات محررة فواتيرها بالدولار الأمريكي )على سبيل 

المثال، حوالي 80% من واردات المملكة العربية السعودية(. وفي المقابل، نجد أن أي تحول مفاجئ وحاد في مسار الانخفاض الأخير في 

قيمة الدولار الأمريكي يمكن أن يعوق تدفقات رأس المال والتدفقات المالية إلى المنطقة، مما يفاقم تأثير الانخفاض في المنح الرسمية 

نتيجة تخفيضات المساعدات الدولية.

حوالي النفط  أسعار  متوسط  يبلغ  أن  المتوقع  من  الأساسي،  السيناريو  فحسب  نسبيا.  متوازنة  النفط  بأسعار  المرتبطة  المخاطر   وتعتبر 

69 دولارا للبرميل في عام 2025، ثم ينخفض إلى 66 دولارا في عام 2026 ويظل عند هذا المستوى حتى عام 2030، بناء على أسعار 

العقود الآجلة في أوائل سبتمبر 2025، وهو سعر أقل كثيرا من متوسط عام 2024 وقدره 79 دولارا للبرميل )الشكل البياني 1-17(. ومن 

شأن حدوث أي تعاف أسرع في الإنتاج بين أعضاء أوبك+، واقترانه بضعف الطلب العالمي بأكثر من المتوقع، أن يؤدي إلى فائض في 

المعروض ودفع أسعار النفط نحو الهبوط إلى ما دون السيناريو الأساسي، مما يؤثر سلبا على الأوضاع المالية والخارجية للبلدان المصدرة 

للنفط. ومن الناحية الأخرى، فإن أي تصاعد في حدة التوترات الجغرافية-السياسية في المنطقة - بما في ذلك احتمال فرض عقوبات 

إضافية على الصادرات الروسية والإيرانية - قد يدفع الأسعار إلى الارتفاع. ورغم أن ذلك من شأنه تحسين الآفاق المستقبلية بالنسبة 

للبلدان المصدرة للنفط في المنطقتين، فإنه قد يشكل تحديات أمام البلدان المستوردة للنفط، وخاصة البلدان التي تطبق مستويات مرتفعة 

من دعم الوقود، وتعتمد اعتمادا كبيرا على الوقود المستورد، وتعاني من ارتفاع كثافة استهلاك الطاقة نسبيا في إجمالي الناتج المحلي.

ورغم احتواء التوترات الجغرافية-السياسية حتى الآن، فإنها لا تزال مصدر خطر رئيسي في اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى. فالحرب الدائرة مؤخرا بين إيران وإسرائيل كانت قصيرة الأجل، ولكن 

خطر تجدد التصعيد - وربما اتساع نطاقه - لا يزال حادا، مع احتمال انتقال تداعياته إلى البلدان المجاورة، بما في ذلك احتمال زيادة 

تدفقات اللاجئين، إلى جانب وقوع اضطرابات في الخدمات اللوجستية وإمدادات الطاقة. وفي الوقت نفسه، نجد أن عدم التوصل لحل 

الأسعار التاريخية

التنبؤات في إبريل ٢٠٢٥

التنبؤات في أكتوبر ٢٠٢٥

الشكل البياني ١-١٧: أسعار النفط

(بالدولار الأمريكي للبرميل) 

٦٠

٧٠

٨٠

٩٠

١٠٠

٢٠٢٢ ٢٠٢٣ ٢٠٢٤ ٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٧ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠

المصدر: صندوق النقد الدولي، قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي.

منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق 

الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان: فترة ثقة ٩٠٪

بقية العالم: فترة ثقة ٩٠٪

منطقتا القوقاز وآسيا الوسطى والشرق 

الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان

بقية العالم

مــن  الفــرد  نصيــب  علــى  الصــراع  تأثيــر   :١-١٨ البيــاني  الشــكل 

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

(٪)

٣٠−

٢٥−

١٥−

٥−

٥

٢٠−

١٠−

صفر

صفر ٢ ٤ ٦ ٨ ١٠

المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ وقاعــدة بيانــات 

الأحــداث ذات المرجعيــة الجغرافيــة التابعــة لبرنامــج أوبســالا لبيانــات الصراعــات (الإصــدار ٢٣-١)؛ 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تحــدث الصدمــة في الســنة الأولى وتتســق مــع زيــادة في حــدة الصــراع إلى المئيــن الخامــس 

والسبعين من التوزيع العالمي. 

آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
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لأزمة غزة من شأنه تقويض الاستقرار الاقتصادي والتجاري الإقليمي بدرجة أكبر مما شتير إليه حاليا افتراضات السيناريو الأساسي. 

وإلى جانب التأثير المباشر، فإن الصراعات تفرض تكاليف اقتصادية طويلة الأجل. وقد خلص الفصل 2 من عدد إبريل 2024 من تقرير 

آفاق الاقتصاد الإقليمي لمنطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى إلى أن نصيب الفرد من الناتج في منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى لا يزال، في المتوسط، أقل بنحو 10% عن مستواه الاتجاهي قبل الصراع بعد مرور عقد 

منذ اندلاع صراع حاد )الشكل البياني 1-18(. وتتأثر كذلك اقتصادات البلدان المتاخمة، حيث ينخفض نصيب الفرد من الناتج فورا بنحو 

1,5%، ثم بنسبة 6% أخرى على مدى عشر سنوات.

ولا تزال منطقة القوقاز وآسيا الوسطى عرضة لمخاطر الحرب الدائرة في أوكرانيا، حيث ترتبط المخاطر ارتباطا وثيقا بتوقيت وطبيعة 

أي اتفاق سلام يتم التوصل إليه في آخر المطاف، وانعكاساته الجغرافية-السياسية الأوسع نطاقا، وآثار تداعياته المعقدة. ومن شأن أي 

تصعيد للصراع وما يرتبط به من عقوبات على روسيا أن يؤثر سلبا على السياحة والتجارة وتحويلات المغتربين وتدفقات الاستثمار، 

إلى جانب تفاقم ضغوط خفض قيمة العملة، مما قد يحفز زيادة التضخم. وقد تتسبب العقوبات الثنائية في إثارة مخاطر تنظيمية على 

أطر مكافحة غسل  لتعزيز  استثمارات مستمرة  المراسلة المصرفية، مما سيتطلب  الضغط على علاقات  المالية، بما في ذلك  المؤسسات 

الصراع طويل  البنوك. ومع ذلك، فإن سيناريو  التي تتخذها  الواجبة  العناية  إجراءات  الإرهاب، بالإضافة إلى تعزيز  الأموال وتمويل 

الأمد - المصحوب بعقوبات ثنائية أشد – يمكن أن يؤدي أيضا إلى استمرار تدفقات رؤوس الأموال والمهاجرين الوافدة من روسيا، إلى 

جانب زيادة تحويل مسارات التجارة عبر اقتصادات منطقة القوقاز وآسيا الوسطى. ورغم أن مثل هذه الديناميكية قد تعزز الطلب وتدعم 

الأرصدة الخارجية بصفة مؤقتة، فمن المرجح أن تزيد المخاطر المحيطة بالنزاهة المالية والمخاطر القانونية، لا سيما إذا كان مصدر 

الأموال غير مشروع. وعلاوة على ذلك، من غير المرجح أن تكون هذه التدفقات مستدامة على المدى الطويل.

وتتعرض منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى أيضا لتكرار الظواهر المناخية 

القاسية. فقد يترتب على تجدد موجات الجفاف إلحاق الضرر بالنشاط الاقتصادي والتوظيف في البلدان شديدة الاعتماد على الإنتاج 

الزراعي )مصر والمغرب وتونس(. وقد تخلف الفيضانات الشديدة في باكستان خلال الربع الثالث من عام 2025 آثارا سلبية على النمو 

والتضخم والحساب الجاري أكبر مما شتير إليه التقديرات حاليا، رغم أن هذه الآثار لا تزال غير مؤكدة إلى حد كبير.

وهناك أيضا بعض احتمالات تجاوز التوقعات الحالية. ففي العديد من اقتصادات الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان، 

البلدان  وفي  الأساسي.  السيناريو  في  حاليا  المتوقع  من  أقوى  اقتصادية  مكاسب  عن  الهيكلية  للإصلاحات  السريع  التنفيذ  يسفر  قد 

المتأثرة بالصراعات، من شأن التوصل إلى حل سريع ودائم لتلك الصراعات أن يعجل من جهود إعادة الإعمار في ظل التعاون الإقليمي 

والدولي المعزز، مما يمهد الطريق أمام إجراء إصلاحات أوسع نطاقا وتحسين الحوكمة. وفي منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، قد يتجاوز 

النمو متوسط الأجل التوقعات الحالية إذا أثبتت الآثار الإيجابية للتطورات الأخيرة - المرتبطة إلى حد كبير بالتداعيات من الحرب في 

أوكرانيا ومشروعات الاستثمار متعددة السنوات في البنية التحتية - أنها أكثر استمرارا من المتوقع، مما قد يرفع الناتج المحتمل إلى 

مستويات تتجاوز تقديرات السيناريو الأساسي )راجع الإطار 1-1(. وبالإضافة إلى ذلك، من شأن التوصل إلى اتفاق سلام بين أرمينيا 

وأذربيجان أن يفتح الباب أمام زيادة التعاون والتكامل على المستوى الإقليمي.

1-5: السياسات: بناء هوامش الأمان، وتعزيز القدرة على الصمود، واغتنام الفرص

استمرار مخاطر التطورات السلبية يؤكد الحاجة إلى اعتماد سياسات اقتصادية كلية حذرة تعطي الأولوية لبناء هوامش الأمان، إلى 

جانب إجراء الإصلاحات الهيكلية الجريئة لتعزيز قدرة الاقتصاد على الصمود في مواجهة الصدمات المعاكسة. وفي ظل التوقعات 

النمو  والعودة إلى مستويات  وأفغانستان وباكستان،  إفريقيا  الأوسط وشمال  الشرق  اقتصادات  العديد من  النمو في  وتيرة  بتسارع 

مناسبا.  يبدو  الحالية  التوقعات  نسبيا في  المتحفظ  العامة  المالية  فإن موقف سياسة  الوسطى،  وآسيا  القوقاز  منطقة  المحتمل في 

التوقعات  توافق  المتشدد لحين  النقدية  السياسة  ينبغي الحفاظ على موقف  التي تعاني من ضغوط تضخمية مستمرة،  البلدان  وفي 

البلدان  بعض  على  يتعين  قد  العالمية،  للصدمات  التصدي  على  القدرة  ولتحسين  المستهدفة.  المستويات  مع  بوضوح  التضخمية 

ركيزتها  والتضخم حول  العامة  بالمالية  المتعلقة  الأجل  طويلة  التوقعات  لتثبيت  المؤسسية  والنقدية  المالية  سياساتها  أطر  تعزيز 

الكلية  الاحترازية  والتدابير  القوية  المالي  القطاع  أطر  فإن  القائمة،  الضعف  مواطن  ضوء  وفي  فعالية.  أكثر  نحو  على  المستهدفة 

الهيكلية  الإصلاحات  وتظل  المالي.  الاستقرار  وحماية  الناشئة  المخاطر  احتواء  بالغة في  أهمية  تمثل  معينة  نحو مخاطر  الموجهة 

العالمي  الاقتصادي  المشهد  يتيحها  التي  الفرص  من  للاستفادة  الخاص ضرورية  القطاع  وتنمية  الاقتصادي  التنويع  إلى  الرامية 

السياسات تصميم  يجب  ذلك،  ومع  الدخل؛  مستويات  تقارب  لدعم  ضروري  الاصطناعي  الذكاء  اعتماد  تسريع  وسيكون   المتغير. 

1ي ء عدم اليقين: هلاصمود وسط أجول: اةيميلالإق قتصاديةاآفاق الل1- التطورات وا
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التعافي  فإن  الصراعات،  من  الخارجة  للبلدان  وبالنسبة  الشباب.  بين  سيما  لا  الوظائف،  فقدان  مخاطر  لتقليل  بعناية  المصاحبة   

الاقتصادي الناجح سيتطلب إحراز تقدم سريع في ضمان الاستقرار الاقتصادي الكلي، وتعزيز المؤسسات، وتحسين فرص الحصول 

على التمويل.

وينبغي للبلدان ذات الحيز المالي المحدود إعطاء الأولوية لإعادة بناء هوامش للتصرف استعدادا لمخاطر التطورات السلبية المحتملة. وقد 

تحسنت أوضاع المالية العامة في اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى 

عموما منذ تدهورها المرتبط بأزمة الجائحة، بما يتماشى مع انتعاش النمو. غير أن حالات عجز المالية العامة لا تزال في بعض الحالات أعلى 

من مستويات الفترة التي سبقت الجائحة )أرمينيا وليبيا وتونس(، ومن المتوقع أن يرتفع الدين العام على المدى المتوسط )الجزائر والبحرين 

والعراق( أو يستقر عند مستوياته المرتفعة نسبيا أو يتراجع قليلا عنها )مصر والأردن والمغرب وتونس( )الشكل البياني 1-19(. وتتطلب إعادة 

بناء هوامش الأمان المالي في هذه الاقتصادات تنفيذ عملية ضبط مالي موثوقة، مع معايرتها بدقة لكي تتسق مع المرحلة الحالية من دورة 

الأعمال، وضرورة مواصلة الاستثمارات الحيوية للنمو طويل الأجل - مع تقليل العبء على فئات السكان الأكثر عرضة للمخاطر. وينبغي أن 

تجمع هذه العملية بين جهود تعبئة الإيرادات المالية - مثل تضييق الفجوات الضريبية وتقليص حجم القطاع غير الرسمي - وتدابير لترشيد 

الإنفاق الجاري. وشتمل الأولويات تحسين السيطرة على فواتير أجور القطاع العام، التي لا تزال مرتفعة في العديد من البلدان، وتنفيذ برامج 

دعم الدخل والحماية الاجتماعية ذات الكفاءة العالية والموجهة بدقة للمستحقين، مثلما تم تنفيذه مؤخرا في مصر والمغرب.

ويتسع المجال أيضا لتحسين أطر المالية العامة حتى يمكن تثبيت توقعات المالية العامة طويلة الأجل حول ركيزتها. ورغم أن العديد 

من البلدان عززت مؤخرا أطر المالية العامة لديها، إلا أن بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة 

القوقاز وآسيا الوسطى لا تزال متأخرة عن غيرها من الأسواق الصاعدة، وفقا لمؤشر قوة قواعد المالية العامة الذي أعده صندوق النقد 

آفاق الاقتصاد العالمي أن أطر المالية العامة القوية يمكن أن تساعد في  الدولي. ويوضح الفصل 2 من عدد أكتوبر 2025 من تقرير 

تثبيت توقعات القطاع الخاص بشأن سياسة المالية العامة المستقبلية من خلال إضفاء مصداقية على التوقعات الرسمية )الميزانية( 

وتعزيز الالتزام باستمرارية القدرة على تحمل الدين على المدى المتوسط. وتماشيا مع هذه النتيجة، يُُظهر التحليل التجريبي الذي أجراه 

خبراء صندوق النقد الدولي أن البلدان التي لديها قواعد مالية عامة قوية - أي تلك القائمة على أسس قانونية متينة، وتتسم بالشفافية، 

وتخضع لرقابة جيدة وقوة إنفاذها، وتتمتع بالقدرة على الصمود في مواجهة الصدمات - تميل غالبا إلى تسجيل قدر أقل من علاوات 

المخاطر الائتمانية السيادية. ويمكن أن يساعد ذلك بدوره في توسيع حيز المالية العامة المتاح، ويسمح باستجابات أقوى على مستوى 

المالية العامة معاكسة للاتجاهات الدورية في مواجهة الصدمات السلبية )الإطار 2-1(.

التغير ٢٠٢٤-٢٠٢٧ (المقياس الأيمن)٢٠٢٤

الشــكل البيــاني ١-١٩: منطقتــا القوقــاز وآســيا الوســطى والشــرق 

الأوســط وشــمال إفريقيــا وأفغانســتان وباكســتان: إجمــالي ديــن 

الحكومة العامة

(٪ من إجمالي الناتج المحلي)

المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ وحســابات خبــراء 

صندوق النقد الدولي.

المنظمــة  في  المعتمــدة  البلــدان  رمــوز  البيــاني  الشــكل  في  البيانــات  تســميات  تســتخدم  ملحوظــة: 

الدولية لتوحيد المقاييس.
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منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان منطقة القوقاز وآسيا الوسطى

البلدان المصدرة للنفط البلدان المستوردة للنفط البلدان 
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البحرين

مصر

جورجيا

الأردن

كازاخستان

الكويت

المغرب عمان

باكستان

قطر

السعودية

طاجيكستان

تونس

الإمارات أوزبكستان

المصــادر: مؤسســة Haver Analytics؛ وصنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق 

الاقتصاد العالمي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: ســعر الفائــدة الأساســي الحقيقــي المســبق يســاوي الفــرق بيــن ســعر الفائــدة الأساســي 

الاســمي ومعــدل التضخــم المتوقــع (في نهايــة الفتــرة) لعــام ٢٠٢٧. ويقــدر ســعر الفائــدة الطبيعــي 

في الفصــل ٢ مــن عــدد مايــو ٢٠٢٣ مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد الإقليمــي: الشــرق الأوســط وآســيا 

مســتهدف  تضخــم  معــدل  يراعــى  الخليجــي،  التعــاون  مجلــس  لاقتصــادات  وبالنســبة  الوســطى. 

قــدره ٢٪. ويمثــل الخــط المتقطــع تطابقــا خطيــا. وتســتخدم تســميات البيانــات في الشــكل البيــاني 

رموز البلدان المعتمدة في المنظمة الدولية لتوحيد المقاييس.

الشكل البياني ١-٢٠: موقف السياسة النقدية
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سعر الفائدة الأساسي الحقيقي المسبق مطروحا منه سعر الفائدة الأساسي المحايد

آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
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وينبغي أن تستمر السياسة النقدية في ضمان استقرار الأسعار. فكما 

ذكر سابقا، من المتوقع أن يظل التضخم متوسط الأجل مرتفعا - 

اقتصادات  من  قليل  عدد  في   - المستهدفة  المستويات  من  وأعلى 

وباكستان  وأفغانستان  إفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق  منطقة 

وتونس(،  وكازاخستان  )مصر  الوسطى  وآسيا  القوقاز  ومنطقة 

البياني 20-1(.  )الشكل  اتباع سياسة نقدية تقييدية  مما يستلزم 

وفي البلدان التي يتوقع أن يتقارب فيها التضخم مع مستهدفات 

البنوك المركزية، ينبغي توخي الدقة في معايرة العودة إلى سياسة 

نقدية أكثر حيادية أو تيسيرا. وبالنسبة للبلدان التي تطبق أنظمة 

مع  متسقة  النقدية  السياسة  تظل  أن  يجب  الثابتة،  الصرف  سعر 

الحفاظ على ربط العملة. أما في البلدان التي تطبق أسعار الصرف 

بوجود  مشروطا  نقدي  تيسير  أي  يظل  أن  فينبغي  مرونة،  الأكثر 

ركيزتها.  حول  التضخمية  التوقعات  ثبات  قوة  على  واضح  دليل 

إبلاغ  في  والشفافية  الوضوح  توخي  ينبغي  الأنظمة،  جميع  وفي 

قرارات السياسة النقدية، مع التأكيد بشدة على حماية الاستقلالية 

الفعلية والمتصورة للبنوك المركزية. ويشير قدر كبير من الأدبيات 

الاقتصادية إلى أن المساس باستقلالية البنوك المركزية يؤدي إلى 

فترة  النهاية  في  يتطلب  مما  المخاطر،  وعلاوات  التضخم  ارتفاع 

أنها  النقدية على  السياسة  يُُنظر إلى قرارات  التوقعات. وتتفاقم هذه المخاطر عندما  النقدية لإعادة تثبيت  السياسة  مطولة من شتديد 

 Greshenson مدفوعة بجهود لخفض احتياجات التمويل العام. وشتير دراسة بحثية أجراها صندوق النقد الدولي وتصدر قريبا )دراسة

and others، تصدر قريبا( إلى أن تحسنا بمقدار انحراف معياري واحد في استقلالية البنوك المركزية في منطقة الشرق الأوسط وشمال 
إفريقيا وأفغانستان وباكستان يمكن أن يؤدي إلى انخفاض تراكمي في التضخم يتراوح بين 0,5 و0,75 نقطة مئوية )مقارنة بالسيناريو 

الأساسي( بعد أربع سنوات )الشكل البياني 1-21(. وأخيرا، يتطلب الحفاظ على الاستقرار المالي مراقبة وثيقة لتأثير الأوضاع المالية 

التقييدية المحتملة على جودة الأصول المصرفية. وينبغي للسلطات أن تكون على استعداد لإعادة معايرة السياسات الاحترازية الكلية 

حسب الحاجة ومواصلة تعزيز الأطر الرقابية والتنظيمية.

ونظرا لمخاطر تكرار الصدمات العالمية في المستقبل، فقد يكون لمرونة سعر الصرف دور أكبر في المساعدة على تخفيف تأثير مثل هذه 

فعالية مرونة  أن  الإطار 3-1  والوارد في  الصندوق  أجراه خبراء  الذي  التجريبي  التحليل  ويبين  الاقتصادي.  النشاط  الصدمات على 

سعر الصرف كعامل امتصاص للصدمات تزداد مع قيام البلدان بتعميق أسواقها المالية وتنويع اقتصاداتها بعيدا عن السلع الأولية. 

وباستخدام نموذج اقتصادي كلي من إعداد صندوق النقد الدولي، يبين الإطار أيضا أن اعتماد نظام سياسة نقدية موثوق لاستهداف 

التضخم الى جانب أسعار صرف أكثر مرونة سيقلل من خسائر الناتج المرتبطة بسيناريو التطورات المعاكسة العالمي في اقتصادات 

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى، على السواء.

وسوف يكون تسريع وتيرة الإصلاحات الهيكلية ضروريا أيضا لبناء القدرة على الصمود في وجه الصدمات المستقبلية واغتنام الفرص 

في مشهد التجارة العالمية المتغير. وقد أدت الإصلاحات الأخيرة دورا حيويا في استمرار النمو في منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى. وشملت الإصلاحات اتخاذ تدابير ضريبية وأخرى متعلقة بقطاع الطاقة في باكستان، 

وإصلاح أسعار الطاقة في أوزبكستان، وتنفيذ برامج تنويع الاقتصاد في الأردن والمغرب والمملكة العربية السعودية. وقد عززت هذه 

المبادرات القدرة على الصمود ودعمت تحقيق نمو دائم بقيادة القطاع الخاص. ومع ذلك، لا تزال هناك حاجة إلى مزيد من التقدم في 

العديد من المجالات سواء القائمة منذ فترة طويلة والناشئة، ومنها ما يلي:

تنمية القطاع الخاص: يمثل القطاع الخاص الديناميكي والقادر على الصمود عاملا أساسيا في خلق فرص العمل والتنويع الاقتصادي �	

في المنطقة. ففي العديد من اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى، 

لا تزال تنمية القطاع الخاص يعوقها استمرار الحواجز السوقية التي تحد من دخول الشركات الجديدة إلى السوق وتقيد نمو الشركات 

الصغيرة والبادئة. ويتطلب التصدي لهذه التحديات إصلاحات مستمرة للحد من الدور المهيمن للشركات المملوكة للدولة، وتبسيط 

اللوائح الحكومية المرهقة، وتعزيز الشمول المالي )وخاصة للمشروعات الصغيرة والمتوسطة(، وتحسين الحوكمة العامة.

فترة ثقة ٩٠٪

متوسط الأثر

السيناريو الأساسي

Gershenson and others (قيــد الإصــدار)؛ وحســابات خبــراء صنــدوق  المصــادر: دراســة 

النقد الدولي. 

إفريقيــا  وشــمال  الأوســط  الشــرق  منطقــة  البيــاني ١-٢١:  الشــكل 

وأفغانســتان وباكســتان: التأثيــر التراكمــي التقديــري لزيــادة في 

مؤشر استقلالية البنوك المركزية على التضخم
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إفريقيا �	 الأوسط وشمال  الشرق  تسمح لمنطقة  أن  التكامل  تعميق  تعترض  التي  الهيكلية  العقبات  التجارة: من شأن معالجة  تنويع 

وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى بتنويع أسواق التصدير، وتحسين الترابط الإقليمي، والاستفادة من الفرص 

 ،Rayner and others الناشئة عن إعادة الهيكلة الجارية لسلاسل العرض العالمية. وفي بحث يجريه صندوق النقد الدولي )دراسة

جنوب  وإفريقيا  أوروبا  مع  إفريقيا  لشمال  الاقتصادية  الروابط  تعزز  التي  الإصلاحات  من  حزمة  اعتماد  أن  يتضح  الإصدار(  قيد 

الصحراء من خلال تحسين الخدمات اللوجستية التجارية، ودعم عمليات تقريب سلاسل الإنتاج إلى الجوار، وشتجيع تحرير التجارة، 

وتعزيز بيئة الأعمال، سوف يعطي دفعة لصادرات شمال إفريقيا الحقيقية بنسبة 10% بعد 5 سنوات، ومن ثم يؤدي إلى تسريع نمو 
الدخل وخلق فرص العمل )الشكل البياني 22-1(.8

إفريقيا �	 الأوسط وشمال  الشرق  للبلدان في منطقتي  التوليدي فرصة  الذكاء الاصطناعي  الاصطناعي: يتيح ظهور  للذكاء  الاستعداد 

النقد  صندوق  أجراه  بحث  ويظهر  الاقتصادي.  التحول  وتسريع  الإنتاجية  لتعزيز  الوسطى  وآسيا  والقوقاز  وباكستان  وأفغانستان 

الدولي أن الأسواق الصاعدة والبلدان منخفضة الدخل في هاتين المنطقتين متأخرة إلى حد ما عن ركب اقتصادات مجلس التعاون 

الخليجي ونظيراتها في المناطق الأخرى من حيث الاستعداد للذكاء الاصطناعي )الشكل البياني 1-23(. وتعكس هذه الفجوة أساسا 

أوجه القصور في البنية التحتية الرقمية والتنظيم والابتكار )دراسة Cazzaniga and others 2024(.9 وستكون هناك حاجة إلى 

إحراز تقدم سريع في هذه المجالات لمنع اتساع فجوة الدخل مع الاقتصادات الأكثر تقدما.

إصلاحات سوق العمل: على الرغم من أن اعتماد الذكاء الاصطناعي قد يعزز الإنتاجية، إلا أن أبحاث صندوق النقد الدولي الأخيرة شتير إلى �	

أنه قد يقلل أيضا فرص العمل المتاحة للشباب.10 ويشكل ذلك تحديا خاصا لاقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى، التي تواجه بالفعل معدلات بطالة أعلى بكثير بين الشباب مقارنة بالمناطق النظيرة )الشكل 

 البياني 1-24(. وللحد من خطر تفاقم هذه المشكلة بسبب اعتماد الذكاء الاصطناعي، يتعين على الحكومات الاستثمار في رأس المال

التجارية )تحسين  اللوجستية  إفريقيا من تحديث الخدمات  الممكنة لاقتصادات شمال  المكاسب  تقييم  الإصدار(  )قيد   Rayner and others دراسة  ت	تناول  8

أداء الخدمات اللوجستية(، وتحسين ظروف العمل )زيادة إنتاجية العمالة(، وتحسين مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر )زيادة الإنتاجية القطاعية من خلال 

تخفيضات الحواجز الجمركية وغير الجمركية(، وتقريب الصناعات إلى أوروبا )زيادة الطلب من أوروبا على السلع التجارية من شمال إفريقيا(، وبذل الجهود 

للنهوض بشمال إفريقيا كمركز إقليمي )تخفيض الحواجز الجمركية وغير الجمركية بين بلدان شمال إفريقيا ومع بقية العالم(. 

ت	بني دراسة Cazzaniga and others (2024) مؤشرا لجاهزية الذكاء الاصطناعي عبر البلدان بناء على أربعة مجالات رئيسية ذات صلة بتبني الذكاء الاصطناعي:  9

)1( البنية التحتية الرقمية )توظيف خدمات الإنترنت المتاحة وبأسعار معقولة والبنية التحتية الناضجة للتجارة الإلكترونية(؛ و)2( رأس المال البشري وسوق 

العمل )جودة التعليم والمهارات الرقمية ومرونة سوق العمل(؛ و)3( الابتكار والتكامل )توظيف القدرة على الابتكار والانفتاح التجاري والمالي(؛ و)4( القواعد 

التنظيمية والأخلاقية )أطر قانونية قوية(.

خلصت دراستا Brynjolfsson and others (2025) وLichtinger and Hosseini Maasoum (2025) إلى أن تبني الذكاء الاصطناعي في الولايات المتحدة اقترن  	10

بانخفاض في توظيف العمال في بداية حياتهم المهنية، وهو ما يتسق مع أتمتة المهام المعرفية الروتينية التي غالبا ما يؤديها العمال الأحدث في سوق العمل.

تحديث الخدمات اللوجستية المتعلقة بالتجارة

تحسين مناخ الأعمال

تحسين مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر

شمال إفريقيا كمركز إقليمي

التقريب مع بلدان الجوار الأوروبية

المصادر: دراسة Rayner and others (قيد الإصدار).

حــدة.  علــى  بلــد  كل  لبيانــات  بســيطة  كمتوســطات  إفريقيــا  شــمال  بيانــات  تحُســب  ملحوظــة: 

الدوليــة  البلــدان المعتمــدة في المنظمــة  البيــاني رمــوز  الشــكل  البيانــات في  وتســتخدم تســميات 

لتوحيد المقاييس.

الشــكل البيــاني ١-٢٢: شــمال إفريقيــا: مكاســب التصديــر الحقيقيــة 

من زيادة التكامل مع الاتحاد الأوروبي وإفريقيا جنوب الصحراء

(الانحراف ٪ عن السيناريو الأساسي)
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النقــد  صنــدوق  خبــراء  وحســابات  Cazzaniga and others (2024)؛  دراســة  المصــادر: 

الدولي.

ملحوظة: الأسواق الصاعدة تشمل الأسواق الصاعدة المستوردة والمصدرة للنفط. 

الشكل البياني ١-٢٣: مدى الجاهزية للذكاء الاصطناعي، ٢٠٢٣

(مؤشر، من صفر إلى ١)
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الأكثر  النشطة  العمل  سوق  سياسات  وتطبيق  البشري، 

مرونة  على  شتجع  التي  العمل  قوانين  وتحديث  فعالية، 

عمل. عن  الباحثين  للشباب  موجه  دعم  وتقديم  العمل،   أشكال 

أن   2 الفصل  يبين  الصراع،  دائرة  الخارجة من  الاقتصادات  وفي 

التعافي الاقتصادي الناجح يتطلب إحراز تقدم سريع في المجالات 

التالية:

 

لتحقيق �	 الجهود  بذل  يتعين  الكلي:  الاقتصادي  الاستقرار 

الاستقرار الاقتصادي الكلي بغية إرساء أسس التعافي والسلام 

الناتج  نمو  تقلبات  من  الحد  فإن  القصير،  المدى  وعلى  الدائم. 

التعافي  فرص  زيادة  إلى  يؤدي  أن  يمكن  والتضخم  الحقيقي 

الاقتصادي الناجح. وعلى الجانب النقدي، يمكن احتواء التضخم 

بناء  وإعادة  النقدي،  التمويل  وإلغاء  العملة،  إصلاح  خلال  من 

من  العامة،  المالية  جانب  وعلى  الأجنبي.  النقد  احتياطيات 

يخلقا  أن  المحلية  الإيرادات  تعبئة  وتعزيز  الإنفاق  ضبط  شأن 

الإعمار والخدمات  إعادة  الضروري على  للإنفاق  اللازم  الحيز 

الاجتماعية، بما في ذلك حماية الخدمات الأساسية والمساعدات 

الإنسانية.

دورا �	 الكافي  التمويل  تأمين  يؤدي  أن  يمكن  الكافي:  التمويل 

يكون  أن  ويمكن  الصراعات.  بعد  التعافي  دعم  في  رئيسيا 

الموارد  تحرير  خلال  من  للغاية  فعالا  الديون  عبء  تخفيف 

لإعادة البناء بدلا من خدمة الديون، والمساعدة في الوقت نفسه على استعادة ثقة المستثمرين والجهات المانحة. وبالإضافة إلى 

ذلك، فإن الدعم المقدم من المؤسسات المالية الدولية، بما في ذلك صندوق النقد الدولي، يمكن أن يكون أداة تحفيز من خلال إطلاق 

المزيد من الموارد وتعزيز أطر السياسات. 

وعلى �	 الدائمين.  والسلام  التعافي  فرص  زيادة  والحوكمة  المؤسسات  قوة  شأن  من  الحوكمة:  وتحسينات  المؤسسية  التحسينات 

المدى الطويل، لا يقتصر تعزيز فعالية الحكومة وزيادة خضوعها للمساءلة على تحسين تقديم الخدمات العامة فحسب، بل يدعم 

أيضا تنفيذ الإصلاحات الهيكلية وكفاءة استخدام الموارد. فالمؤسسات القوية تعزز كفاءة استخدام الموارد. ولذلك، فإن التمويل 

البداية للنشاط  الرعاية الصحية والبنية التحتية والحماية الاجتماعية يمكنه المساهمة في إعطاء دفعة  في مجالات رئيسية مثل 

الاقتصادي وتحسين الظروف المعيشية.

1-6: صندوق النقد الدولي لا يزال ملتزما بدعم منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى 

لا يزال صندوق النقد الدولي منخرطا بعمق في جهود منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا 

الوسطى، حيث يقدم المشورة بشأن السياسات، والتمويل، وأنشطة تنمية القدرات. ومنذ عام 2020، وافق صندوق النقد الدولي على تقديم 

تمويل بمبلغ 55,7 مليار دولار لبلدان في مختلف أنحاء منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز 

وآسيا الوسطى. وجدير بالذكر أنه تمت الموافقة على تمويل بمبلغ 21,4 مليار دولار منذ أوائل عام 2024 لبرامج اقتصادية في مصر 

وتسهيل  الممدد،  الصندوق  )تسهيل  والأردن  والاستدامة(،  الصلابة  وتسهيل  الممدد،  الصندوق  تسهيل  بموجب  المتاحة  الموارد  )زيادة 

الصلابة والاستدامة(، والمغرب )خط الائتمان المرن(، وباكستان )تسهيل الصندوق الممدد، وتسهيل الصلابة والاستدامة(. وبالإضافة إلى 

التمويل، قدم صندوق النقد الدولي أكثر من 385 مشروعا للمساعدة الفنية وتنمية القدرات في 31 بلدا في هاتين المنطقتين، بلغت قيمتها 

36,8 مليون دولار خلال السنة المالية 2025/2024. ويضمن الوجود الإقليمي القوي لصندوق النقد الدولي - من خلال مكاتب الممثل 

الواقع. وأخيرا، يعمل صندوق النقد الدولي  المقيم ومراكز المساعدة الفنية ومكتب الصندوق في الرياض - انخراطا وثيقا على أرض 

بالتنسيق الوثيق مع البنك الدولي والشركاء الإقليميين لدعم التعافي في البلدان المتأثرة بالصراعات في الشرق الأوسط، من خلال الجمع 

بين المشورة في مجال السياسات والمساعدة المالية وتنمية القدرات لتعزيز الاستقرار والقدرة على الصمود.

معدل بطالة الشباب

معدل البطالة الكلي

المصــادر: منظمــة العمــل الدوليــة، إحصــاءات القــوى العاملــة؛ وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

ملحوظة: الأسواق الصاعدة تشمل الأسواق الصاعدة المستوردة والمصدرة للنفط. 

الشكل البياني ١-٢٤: معدلات البطالة، أحدث البيانات

(٪)
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الإطار 1-1: منطقة القوقاز وآسيا الوسطى: النمو في مرحلة ما بعد التعافي

السنوات الأربع الماضية،  الوسطى بشكل كبير على مدار  القوقاز وآسيا  الناتج المحلي في منطقة  تسارعت وتيرة نمو إجمالي 

متجاوزة التوقعات. وإلى جانب التعافي من أزمة كوفيد-19، تسببت الحرب في أوكرانيا وعمليات إعادة التنظيم الجغرافي-

للعمالة  مستمرا  تدفقا  المنطقة  وشهدت  كبير.1  بشكل  الإقليمي  الاقتصادي  المشهد  شتكيل  إعادة  في  نطاقا  الأوسع  السياسي 

المهاجرة عالية المهارة )أساسا من روسيا(، بالإضافة إلى طفرة في تدفقات رأس المال المالي الوافدة التي حافظت على نمو 

أكبر.  إقليمي  التحتية وسعت إلى تحقيق تكامل  البنية  استثماراتها في  بلدان كثيرة من  الائتمان. وبالإضافة إلى ذلك، عززت 

ويبدو أن هذه الصدمات حفزت حدوث تحولات هيكلية في تخصيص رأس المال والعمالة وريادة الأعمال، حيث تطورت بعض 

اقتصادات منطقة القوقاز وآسيا الوسطى لتصبح "مراكز للتكيف الاقتصادي" تجتذب الاستثمار والمواهب.2   

ولكن السؤال المهم هو ما إذا كانت هذه التحولات قد أعادت شتكيل النمو المحتمل طويل الأجل وعززته على أساس دائم. ولاختبار 

هذه الفرضية، تم تقدير الناتج المحتمل لجميع اقتصادات منطقة القوقاز وآسيا الوسطى )باستثناء تركمانستان بسبب نقص 

البيانات( باستخدام منهج دالة الإنتاج وسلسلة من المنهجيات التكميلية، تتضمن اعتماد مرشحات للسلاسل الزمنية لعوامل 

الإنتاج، بالإضافة إلى النماذج الاقتصادية القياسية. وتم تقدير مدخلات رأس المال باستخدام بيانات الاستثمار وطريقة الجرد 

 ،)NAIRU( المستمر، بينما تم تقدير مدخلات العمالة باستخدام معدلات مشاركة القوى العاملة، ومعدل البطالة غير المتسارع

ومتوسط ساعات العمل. وكانت الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج هي القيمة المتبقية. 

وشتير النتائج إلى ارتفاع كبير في النمو المحتمل في المنطقة. فقد ارتفع متوسط النمو المحتمل المرجح إقليميا من 4,2% في 

الفترة 2018-2021 إلى 4,8% في الفترة 2022-2025. ومع ذلك، فإن هذه المتوسطات تحجب فروقا ملحوظة بين البلدان:

هذا الإطار من إعداد ناصر راو وفاطمة زيدي.

.Oxford Analytica 2024 عدد مايو 2025 من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا الوسطى؛ ودراسة 	1

دراسة Heckenthaler 2024؛ وعدد مايو 2023 من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا الوسطى. 	2
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وآسيا الوسطى: نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

(٪)
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الإطار 1-1 )تتمة( 

شهدت الاقتصادات المستوردة للنفط ارتفاعا ملحوظا في النمو المحتمل، حيث ارتفع من 5% إلى 6,1%. ويعزى هذا التحسن �	

أساسا إلى المكاسب في الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج. وقد تعزز هذا الاتجاه العام من خلال تدفقات رأس المال والعمالة 

الداخلة ذات الجودة العالية - بما في ذلك من روسيا والتي تركزت في تكنولوجيا المعلومات والصناعات كثيفة الاستخدام 

لرأس المال، مما أدى إلى تحقيق مكاسب في الكفاءة يُرجح أن تكون دائمة. وشتير هذه النتائج إلى أن هناك نموذج نمو جديد 

يتشكل في اقتصادات منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، بدعم من تحسن في المهارات والتكنولوجيا والقدرة على ريادة الأعمال، 

وليس مجرد من تراكم أسرع لعوامل الإنتاج. 

ومن الناحية الأخرى، لم شتهد الاقتصادات المصدرة للنفط سوى تحسينات متواضعة. فقد أدى اعتمادها الكبير على قطاعات �	

الإنتاجية  نمو  إلى  والعمالة  المال  رأس  تدفقات  تحويل  على  قدرتها  تقييد  إلى  الهيكلية  مرونتها  قصور  جانب  إلى  الموارد 

المستمر.
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الإطار 1-2: قواعد المالية العامة، وفروق العائد، وتأثير الصدمات العالمية

يمكن لأطر المالية العامة القوية أن تساهم في تثبيت توقعات القطاع الخاص لسياسة المالية العامة المستقبلية عند ركيزتها 

من خلال إضفاء مصداقية على التوقعات والالتزامات الرسمية )الميزانية(. ومن شأن اعتماد أطر المالية العامة متوسطة الأجل 

وقواعد المالية العامة التي تتسم بمصداقيتها أن يساعد على تحقيق هذا الهدف، ويساهم بشكل غير مباشر في خفض فروق 

 Badinger and ؛ ودراسةAcalin and others 2025 العائد على السندات السيادية ورفع درجة التصنيف الائتماني )دراسة

.)Islamaj, Penaloza, and Sommers 2024 ؛ ودراسةSawadogo 2020 ؛ ودراسةReuter 2017

وتعمل بعض الاقتصادات في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى )على 

سبيل المثال، موريتانيا وعمان وطاجيكستان والمملكة العربية السعودية( في ظل قواعد غير رسمية للمالية العامة، غير أن عددا 

العامة المحدثة  المالية  قواعد  بيانات  ووفقا لمجموعة  التشريعات.  عليها  العامة تنص  للمالية  قواعد  اعتمد رسميا  منها  قليلا 

الشرق  الاقتصادات فقط في منطقتي  ربع  قيد الإصدار(، فإن   Alonso and others )دراسة  الدولي  النقد  أعدها صندوق  التي 

الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى لديها قواعد رسمية سارية للمالية العامة، مقارنة بثلثي 

الاقتصادات ضمن اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، وأكثر من 80% في الاقتصادات المتقدمة. وعلى الرغم من 

العامة )نظرا لأن الانحرافات غير المبررة عنها قد  العامة لا يفضي بالضرورة إلى أطر أقوى للمالية  للمالية  أن اعتماد قاعدة 

تقوض مصداقيتها(، فإن قواعد المالية العامة "القوية" يمكنها تعزيز مصداقية التوقعات الرسمية وتثبيت توقعات القطاع الخاص 

. واستنادا إلى مؤشر  العامة المستقبلية  بشأن سياسة المالية 

قوة قواعد المالية العامة من إعداد صندوق النقد الدولي، فإن 

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان 

ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى تتخلفان عموما عن المناطق 

الأخرى، حيث تقل قوة المالية العامة فيهما عن المتوسط في 

الأسواق المتقدمة والأسواق الصاعدة الأخرى )الاستثناء الوحيد 

هو جورجيا(.

مالية  قواعد  لديها  التي  البلدان  أن  التجريبي  التحليل  ويُُظهر 

السندات  على  أقل  عائد  بفروق  عادة  تتمتع  "قوية"  عامة 

التي  بالبلدان  مقارنة  أساس(  نقطة   400 )بحوالي  السيادية 

البياني  )الشكل  معدومة  أو  ضعيفة  عامة  مالية  قواعد  لديها 

في الإطار 1-2-1(. وبالإضافة إلى وجود قواعد مالية عامة 

قوة  تحدده  البلدان  بين  العائد  فروق  في  التباين  فإن  قوية، 

المؤسسات الحكومية )المعبر عنها بدرجات فعالية الحكومة(، 

وعلى  الدين.  ومستويات  الاقتصادية،  الأمان  هوامش  وحجم 

سبيل المثال، تساعد هوامش الأمان الكبيرة في تفسير السبب في 

استفادة بلدان مجلس التعاون الخليجي من الجدارة الائتمانية 

المرتفعة رغم افتقارها إلى قواعد مالية عامة رسمية.

فروق  تتيحه  الذي  الإضافي  العامة  المالية  حيز  يكون  وقد 

من  الحد  في  مفيدا  السيادية  السندات  على  المنخفضة  العائد 

المعاكسة.  العالمية  للصدمات  الكلي  الاقتصادي  التأثير 

باستخدام  التجريبي  التحليل  من  المستمدة  التقديرات  وشتير 

Jordà 2005( المطبق على  منهج التوقعات المحلية )دراسة 

الثلاثة والنصف الماضية  العقود  مجموعة عالمية على مدى 

إلى كيفية استجابة الناتج الحقيقي للصدمات العالمية المعاكسة في ظل أطر مختلفة لسياسة المالية العامة. ويرصد الصدمات 

السلبية بارتفاع قدره انحراف معياري واحد في مؤشر عدم اليقين العالمي المرجح بإجمالي الناتج المحلي، بما يعادل قفزة من 

المئين العاشر إلى المئين الخمسين للتوزيع التاريخي للمؤشر )بناء على الفصل 2 من عدد إبريل 2025 من تقرير آفاق الاقتصاد 

الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا الوسطى(.

هذا الإطار من إعداد كارمن نايدو وسالم ناشي.

فــروق  محــددات   :١-٢-١ الإطــار  في  البيــاني  الشــكل 

العائد على السندات السيادية

(تقديرات المعامِلات، بنقاط الأساس)

المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ 

 Alonso وصنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات قواعــد الماليــة العامــة (دراســة

الــدولي،  والبنــك  ومؤسســة.Bloomberg L.P؛  الإصــدار)؛  قيــد   ،and others
مؤشرات الحوكمة العالمية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

تضمنــت   ،١٩٩٦-٢٠٢١ الفتــرة  خلال  بلــدا   ٥٧ مــن  عينــة  باســتخدام  ملحوظــة: 

مواصفــات الانحــدار آثــارا ثابتــة وعامــل ضبــط لتقلبــات الأســواق الماليــة العالميــة، 

وأخطــاء معياريــة مجمعــة. وتعــرفّ قاعــدة الماليــة العامــة القويــة (الضعيفــة) بأنهــا 

درجــة في الثلــث الأعلــى (الأســفل) مــن توزيــع مؤشــر قــوة قواعــد الماليــة العامة. وتشــير 

الأعمدة المجوفة إلى أن الارتباط ليس ذا دلالة إحصائية عند مستوى ١٠٪.

السيطرة على الفساد

الدين الخارجي 

(٪ من إجمالي الناتج المحلي)

الدين العام 

(٪ من إجمالي الناتج المحلي)

الاحتياطيات 

(٪ من إجمالي الناتج المحلي)

صندوق الثروة السيادي

قاعدة قوية للمالية العامة

فعالية الحكومة

٩٠٠− ٧٠٠− ٥٠٠− ٣٠٠− ١٠٠− ١٠٠

آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
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الإطار 1-2 )تتمة(

ويتضح من التحليل أن الاقتصادات التي لديها أطر مالية عامة أقوى - المعرّّفة بأنها تقع في الثلث الأعلى من توزيع مؤشر قوة 

قواعد المالية العامة الذي أعده صندوق النقد الدولي - شتهد خسائر في الناتج أقل بعد عام واحد من حدوث صدمة عالمية سالبة، 

بالمقارنة مع الاقتصادات ذات أطر المالية العامة الأضعف )التي لديها قواعد مالية عامة ضعيفة أو معدومة( )الشكل البياني 

في الإطار 1-2-2(. ويشير سلوك أرصدة المالية العامة الأولية وفروق العائد بعد حدوث صدمة عالمية إلى أن الاقتصادات ذات 

الأطر المالية الأضعف تميل غالبا إلى شتديد أوضاعها المالية العامة بدرجة أكبر، وبالتالي تطبق استجابة محدودة على مستوى 

السياسات المعاكسة للدورة الاقتصادية )انخفاض أقل في الرصيد الأولي(، بينما تعاني من زيادة كبيرة في تكاليف الاقتراض 

)ارتفاع فروق العائد(.

٢٠−

١٥−

١٠−

٥−

صفر

٥

١٠

١٥

٢٠

الصدمــات  تأثيــر   :١-٢-٢ الإطــار  في  البيــاني  الشــكل 

العالمية: أطر المالية العامة المختلفة

(التأثيــر ٪ بعــد ســنة مــن الصدمــة، انحــراف معيــاري واحــد لصدمــة 

عدم اليقين)

المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ 

ودراســة Ahir, Bloom, and Furceri (2022)؛ وقاعــدة بيانــات مؤشــر عــدم 

اليقيــن العالمــي؛ وبنــك الاحتياطــي الفيــدرالي في ســانت لويــس، قاعــدة البيانــات 

تقريــر  الــدولي،  النقــد  وصنــدوق  الفيــدرالي؛  للاحتياطــي  التابعــة  الاقتصاديــة 

المرجعيــة  ذات  الأحــداث  بيانــات  وقاعــدة  Sovereign Spread Monitor؛ 
الجغرافيــة التابعــة لبرنامــج أوبســالا لبيانــات الصراعــات؛ ومركــز أبحــاث الأوبئــة 

الناتجــة عــن الكــوارث، قاعــدة بيانــات أحــداث الطــوارئ؛ والبنــك الــدولي، مؤشــرات 

الحوكمــة العالميــة؛ ودراســة Alonso and others (قيــد الإصــدار)؛ وصنــدوق 

النقــد الــدولي، مجموعــة بيانــات قواعــد الماليــة العامــة؛ وحســابات خبــراء صنــدوق 

النقد الدولي.

ملحوظــة: يُســتخدم منهــج التوقعــات المحليــة لتقييــم تأثيــرات صدمــات عــدم اليقيــن 

العالمــي. وتحــدث الصدمــة في الســنة الأولى، وتتســق مــع زيــادة قدرهــا انحــراف 

معيــاري واحــد في مؤشــر عــدم اليقيــن العالمــي المرجــح بإجمــالي النــاتج المحلــي، 

Ahir, Bloom, and Furceri (2022). وتشــمل  كمــا هــو مقــاس في دراســة 

تأخــر  للصدمــة، وفترتــي  تأخــر  بلــد، وفترتــي  الثابتــة في كل  الآثــار  الانحــدارات 

والكــوارث  الصراعــات،  صدمــات  لمؤشــرات  ضبــط  وعوامــل  التابــع،  للمتغيــر 

الطبيعيــة، والأوبئــة، وأســعار الفائــدة علــى أمــوال الاحتياطــي الفيــدرالي، وأســعار 

النفــط العالميــة، ومؤشــرات الاســتقرار السياســي وفعاليــة الحكومــة. وتُعــرّف قاعــدة 

الأعلــى  الثلــث  في  تقــع  للقــوة  درجــة  بأنهــا  (الضعيفــة)  القويــة  العامــة  الماليــة 

(الأســفل) مــن توزيــع مؤشــر قــوة قواعــد الماليــة العامــة (للاطلاع علــى مزيــد مــن 

التفاصيــل، راجــع دراســة Alonso and others، قيــد الإصــدار). وتمثــل الخطــوط 

السوداء فترة ثقة ٩٠٪.

* تشير إلى فرق ذي دلالة إحصائية بين مجموعتي الاقتصادات.

٥−

٤−

٣−

٢−

١−

صفر

١

٢

٣

٤

٥

قاعدة 

قوية

قاعدة 

ضعيفة/

لا توجد 

قاعدة

قاعدة 

قوية

قاعدة 

ضعيفة/

لا توجد 

قاعدة

قاعدة 

قوية

قاعدة 

ضعيفة/

لا توجد 

قاعدة

قاعدة قوية الرصيد الأولي فروق العائد* - 

(المقياس الأيمن)

1ي ء عدم اليقين: هلاصمود وسط أجول: اةيميلالإق قتصاديةاآفاق الل1- التطورات وا
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الإطار 1-3: أطر السياسة النقدية والتأثير الاقتصادي للصدمات

أسعار  استقرار  تفضيل  قوة  إلى  وباكستان  وأفغانستان  إفريقيا  الأوسط وشمال  الشرق  النقدية في منطقة  السياسة  أطر  شتير 

الصرف. ويتجلى هذا بين البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان بشكل أساسي 

من خلال اعتماد أنظمة سعر الصرف المربوطة، مع تفضيل بلدان مجلس التعاون الخليجي حسابات رأس المال الأكثر انفتاحا.1 

وبالنسبة للبلدان المستوردة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان فإنها تعطي أولوية أيضا 

لاستقرار أسعار الصرف، وتستخدم في المعتاد أنظمة سعر الصرف المدارة التي تحافظ على درجة معينة من استقلالية السياسة 

النقدية بفضل حسابات رأس المال الأقل انفتاحا. وفي المقابل، تميل بلدان منطقة القوقاز وآسيا الوسطى نحو زيادة الاستقلالية 

الصرف  ترتيبات  بشأن  الدولي  النقد  لصندوق  السنوي  للتقرير  ووفقا  الرأسمالية.  الحسابات  انفتاح  بزيادة  مقترنة  النقدية، 

وقيود الصرف )IMF 2023(، يعمل حوالي نصف بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة 

القوقاز وآسيا الوسطى في ظل شكل من أشكال الربط بحكم الواقع.2 وعلى الرغم من أن السنوات الأخيرة شهدت تحولا تدريجيا 

نحو زيادة مرونة أسعار الصرف، فإن معظم بلدان المنطقة لا تزال تفضل الأنظمة المدارة التي توازن بين استقرار سعر الصرف 

مع إتاحة قدر من التكيف، مما يعكس جزئيا محدودية تطور الأسواق المالية وضحالة أسواق العملة.

ويشير التحليل التجريبي إلى أن أنظمة سعر الصرف أدت دورا كبيرا في كيفية تكيف الاقتصادات مع صدمات عدم اليقين العالمية، 

 Duttagupta, )دراسة  الاقتصادات  الاقتصادي في  والتنويع  التطور المالي  آثارها تعتمد بشكل حاسم على مستويات  أن  إلا 

Chowdhury and others 2014(. فالأسواق  Frankel 2012؛ ودراسة  Fernandez, and Karacadag 2005؛ ودراسة 
أدوات لإدارة المخاطر،  السوق، وتوفر  القائم على  العملات  التطور والسيولة تيسر تسعير  التي تتمتع بدرجة عالية من  المالية 

وتعزز انتقال أثر السياسة النقدية، من بين فوائد أخرى.

من  يكون  فقد  رئيسي  بشريك تجاري  وثيقا  ارتباطا  المرتبطة  أو  واحدة  على تصدير سلعة  الاعتماد  للبلدان شديدة  وبالنسبة 

الأفضل أن تدعم الاستقرار الاقتصادي الكلي من خلال ربط عملاتها بعملة ذلك الشريك التجاري )أو بسلة من عملات الشركاء 

التجاريين(. وفي المقابل، نجد أن الاقتصادات الأكثر تنوعا والأكثر تكاملا عالميا سوف تستفيد من تعديل سعر الصرف، نظرا 

لزيادة احتمالات تعرضها للصدمات الخارجية. وتؤكد النتائج التجريبية أن انخفاض خسائر الناتج بعد صدمة عالمية سلبية 

ناشئة عن اعتماد نظام سعر الصرف العائم لن يكون ملحوظا إلا في الاقتصادات ذات المستويات الأعلى من تطوير الأسواق 

المالية وتنوع الصادرات. وبالنسبة للاقتصادات ذات المستويات المنخفضة من التطوير المالي وتركز الصادرات، فلا يوجد فرق 
كبير من حيث التأثير بين الأنظمة الثابتة والأنظمة المعومة )الشكل البياني في الإطار 1-3-1(.3

ويشير التحليل القائم على النماذج باستخدام الوحدة النموذجية لإدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى )MCDMOD( المستمدة 

من النظام المرن للنماذج العالمية الذي أعده صندوق النقد الدولي )دراسة Andrle and others 2015( إلى أن اعتماد أنظمة 

موثوقة لاستهداف التضخم ذات أسعار صرف مرنة يمكن أن يخفف الآثار السلبية للصدمات العالمية على اقتصادات منطقة 

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان ومنطقة القوقاز وآسيا الوسطى، مقارنة بترتيبات السياسة النقدية الحالية 

)الشكل البياني في الإطار 1-3-2(. وتجدر الإشارة إلى أن هذا التحليل القائم على النماذج لا يعطي بالضرورة وزنا للأسئلة 

الجوهرية المتعلقة بالسبل المثلى للانتقال إلى ترتيبات أسعار صرف أكثر مرونة مع ضمان الحفاظ على مصداقية السياسات 

)أو حتى تعزيزها(.

هذا الإطار من إعداد حسن دودو، وكارمن نايدو، وسالم ناشي.

الثابت كوسيلة لتعزيز الاستقرار الاقتصادي في مواجهة تقلبات أسعار  أنظمة سعر الصرف  للسلع الأولية نحو  البلدان المصدرة  غالبا ما تنجذب  	1

Levy-Yeyati and Sturzenegger 2016(. فمن خلال ربط عملاتها بركيزة مستقرة مثل الدولار الأمريكي، سيكون  السلع الأولية العالمية )دراسة 

بوسع هذه البلدان الحد من تقلبات سعر الصرف، وتحسين تثبيت التوقعات التضخمية عند ركيزتها، واكتساب المصداقية النقدية. وتعد هذه المزايا 

.)Levy-Yeyati and Sturzenegger 2003( قيّّمة بصفة خاصة للاقتصادات التي لديها مؤسسات ضعيفة أو تاريخ من التضخم المرتفع

ت	تم مطابقة أنظمة سعر الصرف بناء على تصنيفات التقرير السنوي بشأن ترتيبات الصرف وقيود الصرف )AREAER(. أنظمة مربوطة: )1( ترتيب  2

صرف بدون عملة قانونية منفصلة؛ و)2( ترتيب مجلس العملة؛ و)3( ترتيب ربط تقليدي. وأنظمة مدارة: )1( ترتيب مستقر؛ و)2( ترتيب الربط الزاحف؛ 

و)3( ترتيب شبيه بالربط الزاحف؛ و)4( سعر صرف مربوط ضمن نطاقات تقلب أفقية؛ و)5( ترتيب مدار آخر. والعملات المعومة: )1( عملة معومة؛ 

و)2( تعويم حر.

ينبغي مقارنة النتائج المختلفة لكل نظام صرف ضمن كل مواصفة من المواصفات، وليس على مستوى المواصفات المختلفة ككل، نظرا للفروق في  	3

نطاق تغطية العينة.
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الإطار 1-3 )تتمة( 

نظام ثابت/مدار نظام معوم نظام ثابت/مدار نظام معوم

أسواق مالية ضعيفة 

وانخفاض تنويع الصادرات

أسواق مالية قوية 

وارتفاع تنويع الصادرات*

الشــكل البيــاني في الإطــار ١-٣-١: التأثيــرات التقديريــة 

الصــرف  ســعر  نظــام  حســب  العالميــة  للصدمــات 

وخصائص البلدان

(٪ التغيــر في إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي بعــد ســنة مــن الصدمــة، 

صدمة عدم اليقين بمقدار انحراف معياري واحد)

المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ 

وصنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات التقريــر الســنوي بشــأن ترتيبــات الصــرف 

وقاعــدة  Ahir, Bloom, and Furceri (2022)؛  ودراســة  الصــرف؛  وقيــود 

بيانــات مؤشــر عــدم اليقيــن العالمــي؛ وبنــك الاحتياطــي الفيــدرالي في ســانت لويــس، 

بيانــات  وقاعــدة  الفيــدرالي؛  للاحتياطــي  التابعــة  الاقتصاديــة  البيانــات  قاعــدة 

أوبســالا للأحــداث ذات المرجعيــة الجغرافيــة؛ ومركــز أبحــاث الأوبئــة الناتجــة عــن 

الكــوارث، قاعــدة بيانــات أحــداث الطــوارئ؛ وصنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات 

مؤشــر التطــور المالي؛ ومصفوفــة التجــارة الســلعية في قاعــدة بيانــات إحصــاءات 

مؤتمــر الأمم المتحــدة للتجــارة والتنميــة (الأونكتــاد)؛ وحســابات خبــراء صنــدوق 

النقد الدولي.

ملحوظــة: يُســتخدم منهــج التوقعــات المحليــة لتقييــم تأثيــرات صدمــات عــدم اليقيــن 

حــول العــالم. وتحــدث الصدمــة في الســنة الأولى، وتتســق مــع زيــادة قدرهــا انحــراف 

معيــاري واحــد في مؤشــر عــدم اليقيــن العالمــي المرجــح بإجمــالي النــاتج المحلــي، 

Ahir, Bloom, and Furceri (2022). وتشــمل  كمــا هــو مقــاس في دراســة 

تأخــر  للصدمــة، وفترتــي  تأخــر  بلــد، وفترتــي  الثابتــة في كل  الآثــار  الانحــدارات 

والكــوارث  الصراعــات،  صدمــات  لمؤشــرات  ضبــط  وعوامــل  التابــع،  للمتغيــر 

الطبيعيــة، والأوبئــة، وأســعار الفائــدة علــى أمــوال الاحتياطــي الفيــدرالي، وأســعار 

وتنويــع  (الضعيــف)  القــوي  الماليــة  الأســواق  تطــور  ويســتند  العالميــة.  النفــط 

الوســيط  عــن  (تقــل)  تزيــد  درجــة  تســجيل  إلى  (المنخفــض)  المرتفــع  الصــادرات 

العالمي لكل مؤشر، على التوالي.

* تشير إلى فرق ذي دلالة إحصائية بين مجموعتي الاقتصادات.

٤−

٣−

٢−

١−

صفر

صدمة عالمية معاكسة

سعر صرف مرن

الشــكل البيــاني في الإطــار ١-٣-٢: التأثيــرات القائمــة 

على النماذج لصدمة عالمية 

(إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي، التغيــر ٪ عــن الســيناريو الأساســي، 

المتوسط على مدار أول سنتين)

المصادر: نتائج الوحدة النموذجية من إعداد إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

MCDMOD؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
إبريــل ٢٠٢٥  عــدد  مــن  المعاكســة مســتمد  العالميــة  الصدمــة  ملحوظــة: ســيناريو 

مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي ويفتــرض ارتفــاع الحواجــز التجاريــة، وتبايــن 

المسارات العالمية (أي انخفاض الإنتاجية في أوروبا، وضعف الطلب في الصين، 

وارتفــاع عجــز الماليــة العامــة في الولايــات المتحــدة)، وزيــادة عــدم اليقيــن العالمــي، 

وتشــديد الأوضــاع الماليــة. ويفتــرض ســيناريو ســعر الصــرف المــرن أن تتحــول كل 

البلــدان الواقعــة ضمــن اختصــاص إدارة الشــرق الأوســط وآســيا الوســطى مــن نظــم 

سعر الصرف الحالية إلى نظم سعر الصرف المرن. 

٢٫٥

٢٫٠

١٫٥

١٫٠

٠٫٥

صفر

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان

القوقاز وآسيا الوسطى
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2- تعزيز التعافي الاقتصادي بعد 
الصراعات: الأنماط والسياسات1

التعافي الاقتصادي من الصراعات يتطلب ما هو أكثر من إحلال السلام - فهو يقتضي بذل جهدا شاملا على مستوى السياسات لاستعادة 

الاستقرار الاقتصادي الكلي، وإعادة بناء مؤسسات الدولة، وتأمين الموارد اللازمة لإعادة الإعمار. ويستند هذا الفصل إلى النتائج المستخلصة 

من التحليلات الإحصائية الجديدة لتجارب التعافي بعد الصراعات وتحليل دراسات حالة مختارة لتحديد الأوضاع والسياسات المصاحبة 

لحالات التعافي الاقتصادي بعد الصراعات، مع التركيز بصفة خاصة على اقتصادات منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان )MENAP( والقوقاز وآسيا الوسطى )CCA(.2 ومع الإقرار بأن كل حالة من حالات التعافي تتشكل حسب السياق الخاص بها، 

فإن التحليل يوضح أن جهود تحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي، وإتاحة فرص الحصول على التمويل - بما في ذلك من خلال الدعم الدولي 

وتخفيف أعباء الديون - بالإضافة إلى تحسين جودة المؤسسات اقترنت عموما بتحقيق نتائج أفضل. كذلك تبرز دراسات الحالة أهمية 

تنسيق مشاركة الجهات المانحة، وإجراء الإصلاحات الهيكلية في الوقت المناسب، والالتزام السياسي المستمر بإعادة بناء قدرات الدولة، 

فضلا على المساعدة الفنية المقدمة من المنظمات الدولية.

2-1: مقدمـة

أصبحت الصراعات في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى أكثر تواترا واحتداما على مدار العقدين الماضيين، حيث تتسبب في معاناة إنسانية 

هائلة وضعف الأداء الاقتصادي في الأجلين القريب والبعيد )الفصل الثاني من عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق 

الأوسط وآسيا الوسطى(.3 ومن شأن الصراعات الحادة والممتدة، لا سيما الصراعات التي ينتج عنها نزوح قسري واسع النطاق، تقويض 

التماسك الاجتماعي وتعطيل تراكم رأس المال البشري، الذي يمثل محركا رئيسيا للتوقعات الاقتصادية في الأجل المتوسط )الفصل الثاني 

الوسطى(. ويفرض استئناف النشاط الاقتصادي بعد  تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا  من عدد أكتوبر 2024 من 

الصراعات تحديات هائلة أمام صناع السياسات في الداخل والشركاء الدوليين، حيث تتأثر جهود التعافي غالبا بسياقات محلية محددة، بما 

فيها ديناميكيات الاقتصاد السياسي، والموروثات التاريخية، وتنوع احتياجات ما بعد الصراع.4 وفي عالم أكثر عرضة للصدمات، أصبحت 

العوامل الخارجية كذلك قادرة على زيادة هذه التحديات بدرجة كبيرة وتعقيد جهود التعافي بعد الصراعات. 

البلدان  من  كبيرة  عينة  ضمن  الصراعات  بعد  الاقتصادي  التعافي  محركات  باستعراض  الدائر  النقاش  إثراء  في  الفصل  هذا  ويساهم 

التالية: ما هي  التحليلات الإحصائية ودراسات الحالة إلى الإجابة عن الأسئلة  الثلاثة الماضية. ويهدف من خلال  العقود  على مدار 

الأنماط المشتركة التي تظهر في حالات التعافي بعد الصراعات؟ وما هي عوامل دعم التعافي الأقوى والأكثر استدامة بعد الصراعات؟ 

وما الدروس التي توفرها تلك التجارب للاقتصادات الخارجة من دائرة الصراع في منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى؟

ويستهل هذا الفصل مساره ببناء مجموعة من البيانات عن فترات التعافي بعد الصراعات، بحيث تميز بين حالات التعافي "الناجحة" 

خصائص  حسب  بينها  التمييز  مع  الاقتصادات،  ومجموعات  المناطق  عبر  التعافي  أنماط  تحليل  ذلك  بعد  ويتناول  الناجحة".  و"غير 

 الصراع )أي حدته ومدته ونوعه(. ويستعرض كذلك دور كل من جهود تحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي، والتمويل، بما في ذلك تدابير

أعد هذا الفصل فريق مؤلف من فارس عبد الرحمن، وفيجدان بورانوفا، وسيربيل بوزا )رئيس فريق مشارك(، وبورنوين براون، وهانا براون، ومحمد إعجاز،  	1

وراديكا غويال، وبوريسلافا ميركافا )رئيس فريق مشارك(، وتوماس بيونتك، وبلال تابتي، وسوبي سوفيتا فيلكومار.

ت	يسيرا لأغراض التحليل، فإن التقسيم الجغرافي لمجموعة بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا في هذا الفصل يضم أفغانستان وباكستان. 2

يخلُُص هذا الفصل إلى أن نصيب الفرد من الناتج بعد نشوب صراع حاد في أحد اقتصادات منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان  	3

)MENAP( والقوقاز وآسيا الوسطى )CCA( يظل منخفضا بنحو 10% في المتوسط بعد مرور عشر سنوات.

التعافي بعد الصراعات عبر قنوات متعددة. ويتناول هذا الفصل بحث ثلاثة منها على وجه الخصوص،  قد تؤثر عوامل الاقتصاد السياسي على ديناميكية  	4

وهي: تحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي، والدعم الدولي، وبناء المؤسسات. غير أن هناك جوانب أخرى، مثل وضع اتفاقيات السلام والتمثيل السياسي لفترة 

ما بعد الصراعات، قد تكون لها انعكاسات كذلك على استمرار السلام وجودة التعافي. ولم يتطرق لها التحليل لتظل ضمن المجالات المحتمل تناولها بالبحث 

في المستقبل.

آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

 أكتوبر 2025 •  صندوق النقد الدولي

26



الدعم الدولي، والسياسات الهيكلية. وتؤخذ دراسات الحالة القُُطْْرية في الاعتبار لتعزيز النتائج المستخلصة من التحليلات الإحصائية 

وإضفاء رؤى متعمقة على كيفية مساهمة نوع الصراع والعوامل ذات الخصوصية بكل اقتصاد في شتكيل النتائج.

2-2: تقييم مدة وصمود حالات التعافي بعد الصراع

أوبسالا لبيانات  التابعة لبرنامج  البيانات من مصدر رئيسي هو قاعدة بيانات الأحداث ذات المرجعية الجغرافية  الفصل  يستمد هذا 

الصراعات )Uppsala Conflict Data Program’s Georeferenced Events Database( )التي تغطي الفترة من 2024-1989( 

حيث تُُعرِِّف الصراعات بأنها "أحداث عنف منظمة وفتاكة بين أطراف قابلة للتعريف سواء من الدول أو غير الدول أو تتم ممارستها ضد 

المدنيين". وفي هذا الفصل يُُصنََّف البلد بأنه واقع في دائرة الصراع إذا كانت حدة الصراع - التي تُُعََّرف بمجموع الوفيات ذات الصلة 

بالصراع مقسوما على مجموع سكان البلد - في أي سنة أكبر من 25 حالة وفيات لكل مليون نسمة.5 ويتناول الفصل، من خلال مجموعة 

 بيانات فترات الصراع المتضمنة في قاعدة البيانات، تعريف فترة ما بعد الصراع بأنها فترة تنخفض فيها حدة الصراع إلى أقل من

25 حالة وفيات لكل مليون نسمة من السكان لمدة سنتين متواصلتين على الأقل.6 وبناء على هذا التعريف، يتوصل هذا الفصل إلى عدد 

121 فترة من فترات ما بعد الصراع حول العالم على مدار العقود الثلاثة الماضية: منها 20 فترة في منطقة الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان، و8 فترات في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى، و93 فترة في مناطق أخرى. 

مدة السلام وأداء النمو

فترات ما بعد الصراع )"السلام"( في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان غالبا ما تكون أقصر من سواها في المناطق 

الأخرى )الشكل البياني 2-1، اللوحة 1(. وتبين منحنيات مدة السلام، التي تُُقدِّرِ احتمالية استدامة السلام لما بعد مدة معينة، أن السلام غالبا 

ما يكون أكثر هشاشة في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان، حيث تنخفض احتمالية استدامته بوتيرة أسرع 

مقارنة بمنطقة القوقاز وآسيا الوسطى والمناطق الأخرى، فتنخفض إلى أقل من 50% بعد 10 سنوات )الشكل البياني 2-1، اللوحة 2(.7 

وقد تعكس هذه الهشاشة إلى حد ما زيادة حدة الصراعات في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان في المتوسط مقارنة 

بمنطقة القوقاز وآسيا الوسطى وبقية العالم )الشكل البياني 2-2(، حيث تقاس حدة الصراعات كمتوسط العدد السنوي من نصيب الفرد من 

الوفيات المرتبطة بالصراعات لكل مليون نسمة من السكان عبر مختلف الصراعات. كذلك يميل أداء النمو بعد الصراعات في منطقة الشرق 

الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان غالبا للتأخر عن اللحاق بركب المناطق الأخرى. فالاقتصادات في هذه المنطقة تتعافى 

بوتيرة أبطأ في المتوسط، بحيث يقل متوسط نصيب الفرد من نمو إجمالي الناتج المحلي خلال خمس سنوات بعد الصراع عن 1%، وهو أقل 
كثيرا من المتوسط البالغ 4,8% المُُشاهََد في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى ومتوسط قدره 2,2% في المناطق الأخرى )الشكل البياني 3-2(.8

لماذا تنجح بعض حالات التعافي بينما تتعطل مسيرة غيرها؟

 تتأخر اقتصادات ما بعد الصراع لسنوات طويلة، في المتوسط، عن استعادة اتجاهات الناتج التي بلغتها في الفترة التي سبقت الصراع )عدد 

إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا الوسطى(. ويستعرض هذا الفصل تصنيف فترات التعافي بعد الصراعات 

باعتبارها ناجحة إذا تحقق لها شرطان؛ أولهما عودة نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي إلى مساره المتوقع في الفترة التي سبقت اندلاع 

الصراع )حسبما تم رصده في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي الصادر عن صندوق النقد الدولي( في غضون خمس سنوات، والثاني استمرار السلام 

)حسب تعريفه آنفا( على مدار تلك السنوات الخمس.9 أما الفترات التي تستمر فيها فجوة التعافي أو التي لا يستمر فيها السلام على مدار السنوات 

الخمس بعد نهاية الصراع المحددة فيتم تعريفها بأنها غير ناجحة )أو فاشلة(. وباستخدام هذين المعيارين نستخلص الحقائق المبسطة التالية:

حوالي الثُلُث فقط من الفترات في منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى وبقية العالم �	

يمكن تصنيفها كفترات ناجحة )راجع المرفق على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل(.

راجع برنامج أوبسالا لبيانات الصراعات )UCDP 2024(. وتقيد واقعة صراع ضمن هذا البرنامج إذا كانت هناك 25 حالة وفاة على الأقل مرتبطة بالصراع.  	5

وقد يختلف تعريف الصراع في هذا الفصل عن التعريف المعتمد لدى أطراف أخرى.

يشير مصطلح "بعد الصراعات" إلى فترات السلام المستخدمة لأغراض التحليل ولا يعني أن بلدانا معينة لم تعد مصنفة لدى الصندوق بأنها ضمن فئة الدول  	6

الهشة والمتأثرة بالصراعات.

التي لا تزال تنعم  الصراع  التي تأخذ في الحسبان فترات ما بعد   ،)Kaplan and Meier 1958 "كابلان- ماير" )دراسة  ت	قديرات المنحنيات تتبع منهجية  7

بالسلام لدى انتهاء مجموعة البيانات في 2024.

يتضح من الأبحاث السابقة أن هناك اثنين من التحديات يبرزان بصفة خاصة أمام اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان  	8

يمكن أن تترتب عليهما زيادة العبء على النمو، وهما: ارتفاع أعباء الدين التي تخفض حيز الإنفاق من المالية العامة )مما يرجع جزئيا لتزايد العجز المالي 

الأولي في ظل إعطاء الحكومات الأولوية للنفقات الأكبر المرتبطة بالصراعات بينما تتراجع في الوقت نفسه مصادر الإيرادات نظرا لما ينجم عن الصراعات 

من تعطيل للنشاط الاقتصادي؛ راجع دراسة (Rother and others 2016(؛ وازدياد عدم الاستقرار السياسي وانعدام الأمن العام المحيط بعملية بناء السلام، 

.)World Bank Group 2020 مما يردع الاستثمار الأجنبي ويؤخر التعافي )تقرير مجموعة البنك الدولي

راجع المرفق على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من المعلومات عن وضع المسار المتوقع للفترة التي سبقت اندلاع الصراع. 	9

2لأنماط والسياالصراعات:  دعب قتصادياال 2- تعزيز التعافي
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مدة الصراعحدة الصراع

الشكل البياني ٢-٢: متوسط حدة الصراعات ومدتها

(متوســط عــدد الوفيــات الســنوية المرتبطــة بالصراعــات لــكل مليــون نســمة مــن 

الأيمــن،  المحــور  علــى  بالســنوات  والمــدة  الأيســر،  المحــور  علــى  الســكان 

(١٩٨٩ -٢٠٢٤

لبيانــات  أوبســالا  الجغرافية،برنامــج  المرجعيــة  ذات  الأحــداث  بيانــات  قاعــدة  المصــادر: 

الصراعات؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: وتتضمــن فئــة "بقيــة العــالم" كل البلــدان باســتثناء البلــدان في منطقتــي الشــرق الأوســط 

وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى.
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الشــكل البيــاني ٢-٣: مســتوى وســيط نصيــب الفــرد مــن إجمــالي 

الناتج المحلي قرب نهاية الصراع

(المؤشر ١٠٠ = أول سنة من السلام)

المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ وقاعــدة بيانــات 

خبــراء  الصراعــات؛ وحســابات  لبيانــات  أوبســالا  برنامــج  الجغرافيــة،  المرجعيــة  ذات  الأحــداث 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: وتتضمــن فئــة "بقيــة العــالم" كل البلــدان باســتثناء البلــدان في منطقتــي الشــرق الأوســط 

وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى.
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الشكل البياني ٢-١: فترات السلام بعد الصراعات، ١٩٨٩-٢٠٢٤

المصادر: قاعدة بيانات الأحداث ذات المرجعية الجغرافية، برنامج أوبسالا لبيانات الصراعات؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: منحنيــات المــدة هــي تقديــرات منهجيــة كابلان-مايــر. وتصنيفــات البلــدان المصــدرة والمســتوردة للنفــط علــى أســاس تصنيفــات مجموعــات البلــدان الحاليــة المســتخدمة في تقريــر آفــاق 

الاقتصــاد الإقليمــي: الشــرق الأوســط وآســيا الوســطى. وتتضمــن فئــة "بقيــة العــالم" كل البلــدان باســتثناء البلــدان في منطقتــي الشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا وأفغانســتان وباكســتان والقوقــاز وآســيا 

الوسطى.

١- وسيط مدة السلام حسب المنطقة ومجموعات الاقتصادات

(بالسنوات)

البلدان المستوردة للنفط في الشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان، 

والقوقاز وآسيا الوسطى

البلدان المصدرة للنفط في الشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان، 

والقوقاز وآسيا الوسطى

البلدان منخفضة الدخل في الشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل في الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان

بقية العالم
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٢- منحنى مدة السلام حسب المنطقة ومجموعات الاقتصادات

(الاحتمالية التقديرية)
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وفي أثناء الصراع )أي على مدار السنوات الخمس السابقة لنهاية الصراع(، بينما يتأخر مستوى الناتج غالبا عن الاتجاه العام للنمو �	

وباكستان  وأفغانستان  إفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق  منطقتي  فإن  المتوسط،  الاقتصادات في  كل  الصراع في  اندلاع  قبل  المحرز 

والقوقاز وآسيا الوسطى غالبا ما تتأخرا أكثر عن اللحاق بالركب مقارنة بالمناطق الأخرى )الشكل البياني 2-4، اللوحة 1(.

وبعد نهاية الصراع، تجاوزت مستويات الناتج في فترات التعافي الناجحة الاتجاهات العامة المتوقعة في الفترة التي سبقت الصراع �	

بحوالي 12% في المتوسط في كل الاقتصادات باستثناء اقتصادات الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز 

وآسيا الوسطى، بينما لم تتجاوز الزيادة في اقتصادات المنطقتين 0,5% في المتوسط.

وآسيا �	 والقوقاز  وباكستان  وأفغانستان  إفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق  منطقتي  في  الناتج  انخفض  الفاشلة،  التعافي  فترات  وفي 

الوسطى بنسبة قدرها 17% عن الاتجاه العام، مقارنة بنسبة قدرها 3% فقط في المناطق الأخرى.11,10 

وتتسم فترات التعافي الناجحة في منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى بحدوث ارتفاع �	

حاد في الاستثمار، مع ارتفاع إجمالي تكوين رأس المال الحقيقي بما يقربُ من 75% في المتوسط خلال خمس سنوات من انتهاء الصراع، 

بينما يسجل تعافي الاستهلاك الحقيقي 25%. وفي المقابل، نجد أن فترات التعافي الفاشلة لا شتهد في المعتاد تحول نمو الاستثمار إلى 

معدلات موجبة حتى السنة الرابعة كما تظل معدلات الاستهلاك متأخرة كثيرا عن الاتجاهات العامة )الشكل البياني 2-4، اللوحتان 2 و3(.12  

تتسق هذه النتائج مع ما ورد في الفصل الثاني من عدد إبريل من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا الوسطى الذي خََلُُص إلى أن التأثير الاقتصادي  	10

السلبي للصراعات في منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى غالبا ما يكون أكبر وأطول أمدا مقارنة ببقية العالم.

ت	م تجميع اقتصادات الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى في عرض الحقائق المبسطة والتحليل الإحصائي نظرا  11

لضيق نطاق تغطية العينة بالنسبة لمنطقة القوقاز وآسيا الوسطى، حيث شهدت هذه المنطقة عددا أقل من فترات التعافي بعد الصراعات، بلغ مجموعها ثماني 

فترات، منها فترة واحدة مصنفة ناجحة وأربع فترات مصنفة غير ناجحة. وحالت البيانات المنقوصة دون تصنيف الفترات الثلاث الأخرى.

ت	تعافى كذلك مستويات إجمالي تكوين رأس المال الحقيقي والاستهلاك الحقيقي في فترات التعافي الناجحة بعد خمس سنوات من الصراع في بقية العالم،  12

بحيث تسجل ارتفاعا بنسبة 50% و20%، بالترتيب، ولكن الفروق بين فترات التعافي الناجحة والفاشلة لهذين المتغيرين في بقية العالم أقل من ذلك.

الشكل البياني ٢-٤: التعافي بعد الصراعات: تطور قنوات الاقتصاد الكلي

المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ ودراســة Feenstra, Inklaar, and Timmer (2015)؛ وجــداول "بــن" العالميــة؛ وقاعــدة بيانــات نظــام إبلاغ 

بيانات الدائنين، منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي؛ وقاعدة بيانات الأحداث ذات المرجعية الجغرافية، برنامج أوبسالا لبيانات الصراعات؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تتضمن اللوحة ١ الصراعات التي لم تستمر لمدة خمس سنوات. المحاور الأفقية في اللوحات ٢-٤ تبين الزمن بالسنوات مقارنة بالنهاية المحددة للصراع.

ناجحة

فاشلة

المدى الرُبَيعي للفترات الفاشلة

المدى الرُبَيعي للفترات الناجحة

وسيط الفترات الفاشلة

وسيط الفترات الناجحة

١- وسيط نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي الحقيقي في فجوة التعافي 

حسب تصنيف فترة التعافي والمجموعة الإقليمية

(الفرق ٪ بين الاتجاه العام الفعلي والمتوقع قبل اندلاع الصراع)

٢٠−

١٥

١٥−

١٠−

٥−

صفر

٥

١٠

خمس سنوات قبل انتهاء الصراع خمس سنوات بعد انتهاء الصراع

الشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان، 

والقوقاز وآسيا الوسطى

بقية العالم الشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان، 

والقوقاز وآسيا الوسطى

بقية العالم

t−5 t−4 t−3 t−2 t−1 t0 t1 t2 t3 t4 t5

أول سنة 

من السلام 

بعد الصراع

٣- الاستهلاك الحقيقي في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان 

والقوقاز وآسيا الوسطى حسب تصنيف فترة التعافي

(المؤشر ١٠٠ = أول سنة من السلام)

٨٠

١٤٠

٩٠

١٠٠

١١٠

١٢٠

١٣٠

المدى الرُبَيعي للفترات الفاشلة

المدى الرُبَيعي للفترات الناجحة

وسيط الفترات الفاشلة

وسيط الفترات الناجحة

المدى الرُبَيعي للفترات الفاشلة

المدى الرُبَيعي للفترات الناجحة

وسيط الفترات الفاشلة

وسيط الفترات الناجحة

٢- إجمالي تكوين رأس المال الحقيقي في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى حسب تصنيف فترة التعافي

(المؤشر ١٠٠ = أول سنة من السلام)

صفر

٢٥٠

٥٠

١٠٠

١٥٠

٢٠٠

t−5 t−4 t−3 t−2 t−1 t0 t1 t2 t3 t4 t5

أول سنة 

من السلام 

بعد الصراع

أول سنة 

من السلام 

بعد الصراع

٤- المساعدة الإنمائية الرسمية في هيئة منح لمنطقتي الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى حسب تصنيف 

فترة التعافي

(المؤشر ١٠٠ = أول سنة من السلام)

٥٠

٣٠٠

١٠٠

١٥٠

٢٠٠

٢٥٠
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كذلك تعكس فترات التعافي الناجحة زيادات أكبر في إجمالي تحويلات العاملين في الخارج، وصافي الصادرات، والمساعدة الإنمائية �	

الرسمية في هيئة منح في غضون أول خمس سنوات بعد اندلاع الصراع )الشكل البياني 2-4، اللوحة 4، والمرفق على شبكة الإنترنت(.

وهناك عدة خصائص وعوامل يمكنها المساعدة في تفسير السبب وراء نجاح بعض حالات التعافي بعد الصراعات بينما لا تحقق سواها 

المستوى المطلوب )الشكل البياني 5-2(: 

تساهم خصائص الصراع السابق بدور مهم في هذا الشأن - حيث يزداد ترجيح نجاح حالات التعافي عندما يكون الصراع السابق �	

أقصر أمدا، وأقل حدة، ولا يأخذ طابع الحرب الأهلية.13  

وتزداد احتمالات نجاح التعافي أيضا عندما تخصص الحكومات موارد أكبر من المالية العامة لاستعادة النظام العام والأمان في �	

أعقاب أي صراع. وتؤكد دراسات الحالة بشدة على أهمية تحقيق الأمن. ففي حالة بقاء السلام هشا أو استمرار التهديدات الأمنية، 

ترتفع تكاليف إعادة الإعمار، ويتراجع الإقبال على الاستثمار، مثلما يتضح في حالة أفغانستان )الإطار 1-2(.14 

ويلاحظ أن ارتفاع مستويات المساعدة الإنمائية الرسمية في هيئة منح وحوكمة أقوى بعد انتهاء الصراع هما كذلك من الخصائص �	

المقترنة بتحقيق نتائج أفضل. وجدير بالذكر، أن الفروق غالبا ما تكون أكبر في المتوسط بين حالات التعافي الناجحة والفاشلة على 

مستوى معظم هذه الخصائص في منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى مقارنة 

ببقية العالم.

في إطار قاعدة بيانات برنامج أوبسالا، تُُصنف الصراعات حسب طبيعة الأطراف المشاركة، حيث تستعرض ثلاثة أنواع رئيسية من الصراعات: )1( صراعات  	13

قائمة على الدول، تنطوي على اشتباكات بين كيانين منظمين، أحدهما على الأقل جهاز حكومي )وتندرج الحروب الأهلية تحت هذا النوع من الصراع، حيث 

تدخل مجموعة أو أكثر من المتمردين في تحد ضد الدولة(؛ و)2( وصراعات قائمة على غير الدول، وتتسم بالاشتباكات بين جماعتين منظمتين لا تمثل إحداهما 

حكومة؛ و)3( أحداث أحادية الطرف، حيث تقوم جماعة منظمة - حكومية أو غير حكومية - باستهداف المدنيين مباشرة. وشتمل العينة المستخدمة %80 

تقريبا من الصراعات القائمة على الدول، 61% منها حروب أهلية، و7% صراعات قائمة على غير الدول، و13% صراعات تنطوي على أحداث عنف من طرف 

واحد. وقد تضمنت العينة أنواع الصراعات الثلاثة ضمن التحليل التجريبي لضمان التغطية الشاملة للصراعات.

.Special Inspector General for Afghanistan Reconstruction (2021) راجع تقرير 	14

الحالات الناجحة في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان، والقوقاز وآسيا الوسطى

الحالات الفاشلة في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان، والقوقاز وآسيا الوسطى

الحالات الناجحة في بقية العالم

الحالات الفاشلة في بقية العالم

الشكل البياني ٢-٥: حالات التعافي الناجحة بعد الصراعات مقابل الحالات الفاشلة: الأوضاع أثناء الصراع وبعده

(نسبة مئوية على المحور الأيسر؛ قيمة المؤشر على المحور الأيمن)

صفر

٢٫٠

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ ودراســة Feenstra, Inklaar, and Timmer (2015)؛ وجــداول "بــن" العالميــة؛ ومنظمــة التعــاون والتنميــة في 

الميدان الاقتصادي؛ وقاعدة بيانات الأحداث ذات المرجعية الجغرافية، برنامج أوبسالا لبيانات الصراعات؛ والبنك الدولي، مؤشرات الحوكمة العالمية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تُقــاس حــدة الصــراع كمتوســط نصيــب الفــرد الســنوي مــن الوفيــات في كل صــراع. وتنــدرج الحــروب الأهليــة تحــت فئــة الصراعــات القائمــة علــى الــدول في قاعــدة بيانــات برنامــج أوبســالا، حيــث 

تدخــل مجموعــة أو أكثــر مــن المتمرديــن في تحــد ضــد الدولــة. ويوضــح وســيط الزيــادة في المســاعدة الإنمائيــة الرســمية في هيئــة منــح وســيط التغيــر بعــد خمــس ســنوات مــن الســنة الأولى مــن الــسلام. 

ويُحســب مؤشــر الحوكمة كمتوســط المؤشــرات الفرعية الســتة في مؤشــرات الحوكمة العالمية، بعد تعديله إلى حد أدنى صفر. وتتضمن فئة "بقية العالم" كل البلدان باســتثناء البلدان في منطقتي الشــرق 

الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى.

صفر

٧٠

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٥٠

٦٠

الخصائص خلال الصراع خمس سنوات بعد انتهاء الصراع

النسب المئوية الأعلى تساوي حالات 

أكثر ذات مدد أطول، ودرجة حدة أشد، 

وكذلك كحروب أهلية

القيم الأعلى تساوي 

حوكمة أفضل

نسبة الإنفاق على السلامة العامة 

والنظام العام الأعلى من الوسيط

(نسبة الحالات الإقليمية، 

المقياس الأيسر)

مؤشر الحوكمة

(مستوى وسيط المؤشر، 

المقياس الأيمن)

وسيط الزيادة في منح 

المساعدة الإنمائية الرسمية

(٪، المقياس الأيسر)

مدة الصراع أعلى من الوسيط

(نسبة الحالات الإقليمية، 

المقياس الأيسر)

حدة الصراع أعلى من الوسيط

(نسبة الحالات الإقليمية، 

المقياس الأيسر)

النسبة المئوية للحروب الأهلية

(نسبة الحالات الإقليمية، 

المقياس الأيسر)

النسب المئوية الأعلى تساوي 

حالات أكثر ذات مستويات 

أعلى من الإنفاق وقيم أعلى 

من منح المساعدة الإنمائية 

الرسمية

آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

 أكتوبر 2025 •  صندوق النقد الدولي

30



ورغم أن هذه النتائج شتير إلى عدد قليل من العوامل المحتملة المقترنة بحالات التعافي الأقوى، فإن الارتباطات الثنائية التي نستعرضها 

هنا لا ترصد الأثر المجمع لاستجابات السياسات والأبعاد الأخرى لفترات التعافي التي ذكرناها آنفا. وحتى يتحقق ذلك، نلجأ في القسم 

التالي إلى التحليل الإحصائي متعدد المتغيرات.

2-3: الأوضاع والسياسات الداعمة للتعافي بعد الصراعات

 يبحث هذا القسم فيما إذا كانت هناك سياسات معينة مقترنة بزيادة فرص تحقيق التعافي الاقتصادي الناجح بعد الصراعات، مع 

تحييد أثر الخصائص الأخرى لفترات التعافي. وعلى وجه التحديد، يستخدم التحليل أسلوب النماذج الانحدارية اللوجيستية لفحص 

العلاقة بين متغير تابع ثنائي يشير إلى تحقيق تعاف اقتصادي ناجح أو غير ناجح ومجموعة من المتغيرات التفسيرية التي ترصد 

و)3(  الدوليين،  والدعم  التمويل  و)2(  الكلي،  الاقتصادي  الاستقرار   )1( يلي:  بما  صلة  ذات  بالسياسات  مرتبطة  محتملة  محركات 

السياسات الهيكلية والمؤسسات. ويشمل التحليل خصائص الصراعات السابقة - أي مدتها وحدتها - كمتغيرات ضابطة، نظرا لأنها 

النتائج شتير إلى وجود علاقات مهمة، فمن الضروري توخي  قد تؤثر على الأوضاع المبدئية والديناميكيات بعد الصراع. ورغم أن 

الحذر من أن تكون مجرد علاقات ارتباطية وإيحائية وليست علاقات سببية.15

الاستقرار الاقتصادي الكلي

انتهاء  من  المبكرة  المراحل  في  للاقتصاد  الاستقرار  تحقيق 

الصراع هو عامل مهم في دعم التعافي. فمن شأن تقليل تقلب 

الاقتصاد الكلي أن يساعد في تخفيض عدم اليقين، الذي يساهم 

المكونات  من  وهما  التنبؤ،  وإمكانية  الثقة  بناء  في  بدوره 

في  الصراعات  بعد  والاستهلاك  الاستثمار  لتعافي  الرئيسية 

فترات التعافي الناجحة. ويتسم تحقيق الاستقرار الاقتصادي 

قد  حيث  الصراعات  بعد  ما  بيئة  في  خاصة  بأهمية  الكلي 

المتطورة  غير  المالية  والأسواق  الضعيفة  المؤسسات  تؤدي 

على  الاقتصادي  الاستقرار  لعدم  السلبية  الآثار  تعظيم  إلى 

 Hnatkovska and Loayza النمو على المدى الطويل )دراسة

  16.)2003

الناتج  نمو  في  للتقلبات  الأول  الرئيسي  المكوِِّن  وباستخدام 

الحقيقي والتضخم عبر مختلف فترات التعافي بعد الصراعات 

كمقياس للتقلب الاقتصادي الكلي، يوضح التحليل انخفاض 

احتمالات تحقيق التعافي الناجح في الاقتصادات التي شتهد 

إحلال  من  سنوات  خمس  أول  في  التقلب  من  عالية  درجة 

أن  نجد  التحديد،  وجه  وعلى   17.)6-2 البياني  )الشكل  السلام 

حدوث قفزة من المئين الخامس والعشرين إلى المئين الخامس 

بعد  ما  حالات  عبر  الكلي  الاقتصادي  التقلب  في  والسبعين 

احتمالية  نسبة  في   %25 من  أكبر  بانخفاض  يقترن  الصراع 

النجاح.18  

راجع المرفق على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من المعلومات عن المنهجية التحليلية وتفسير العلاقات التقديرية. 	15

راجع كذلك دراسة Loayza and others (2007) للاطلاع على استعراض للأدبيات الاقتصادية حول انعكاسات التقلب الاقتصادي الكلي على النمو. 	16

تستند أهمية استخدام هذين المتغيرين لرصد مكاسب الاستقرار الاقتصادي الكلي إلى نظريات راسخة: فالنموذج الكينزي الجديد المبدئي يفترض أن السياسة النقدية  	17

المثلى تحقق الاستقرار في التضخم والنمو على حد سواء )دراسة Gali 2015(. وإضافة إلى ذلك، فإن تقلب التضخم يرصد كذلك انتقال أثر تقلب سعر الصرف، الذي 

.)Eklou 2023 ؛ ودراسةAghion and others 2009 يقترن بانخفاض القدرة على تحمل الصدمات في الاقتصادات التي لديها أسواق مالية أقل تطورا )دراسة

ت	فسر نسب الأرجحية التغيرات في نسبة احتمالية النجاح على احتمالية الفشل المصاحبة للتغير في المتغير التفسيري. 18

الشــكل البيــاني ٢-٦: التقلــب الاقتصــادي الكلــي وحــالات التعــافي 

الناجحة

(احتمالية النجاح التقديرية)

ودراســة العالمــي؛  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  بيانــات  قاعــدة  الــدولي،  النقــد  صنــدوق  المصــادر: 

بيانــات  العالميــة؛ وقاعــدة  "بــن"  Feenstra, Inklaar, and Timmer (2015)؛ وجــداول 
خبــراء  الصراعــات؛ وحســابات  لبيانــات  أوبســالا  برنامــج  الجغرافيــة،  المرجعيــة  ذات  الأحــداث 

صندوق النقد الدولي.

الفــرد مــن نمــو  التربيعــي لنصيــب  النــاتج كمتوســط الانحــراف  ملحوظــة: يتــم تقديــر تقلــب نمــو 

إحلال  مــن  الأولى  ســنوات  الخمــس  خلال  بالوســيط  مقارنــة  الحقيقــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي 

الــسلام، بينمــا يتــم رصــد تقلــب التضخــم بمتوســط الانحــراف التربيعــي لتضخــم مؤشــر أســعار 

المســتهلكين مقارنــة بحــد معيــاري قــدره ٥٪ في الخمــس ســنوات الأولى مــن إحلال الــسلام. أمــا 

احتماليــة النجــاح التقديريــة المرهونــة بالتقلــب الاقتصــادي الكلــي فتســتمد مــن انحــدار لوجيســتي 

يحيد أثر مدة الصراع وحدته.
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التقلب الاقتصادي الكلي (المكوِّن الرئيسي الأساسي)

٨٢− صفر ٢ ٤ ٦

درجة التقلب الأعلى
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الكامل  التفصيلي  التحليل  على  قادر  غير  الفصل  هذا  أن  ورغم 

زيادة  في  ساهمت  التي  المعينة  السياسات  تدابير  لطبيعة 

تحول  أي  بأن  يفيد  تحليلنا  فإن  الكلي،  الاقتصادي  الاستقرار 

نحو زيادة الانفتاح المالي على مدار أول خمس سنوات من إحلال 

السلام يقترن إلى حد كبير بزيادة احتمالية النجاح. ولدى قياس 

شتين-إيتو  مؤشر  في  بالتغيرات  المالي  الانفتاح  في  التحسن 

 ،)Chinn and Ito 2006 )دراسة  الرأسمالي  الحساب  لانفتاح 

مثل تخفيض  عوامل  يعكس  المالي  الانفتاح  التحسن في  أن  نجد 

الجاري،  والحساب  الرأسمالي  الحساب  معاملات  على  القيود 

وتوحيد أسعار الصرف المتعددة، والحد من شروط تسليم حصيلة 

النقد الأجنبي على عائدات التصدير.

مثل  مجالات  على  العام  الإنفاق  أن  نجد  ذلك،  إلى  وبالإضافة 

تحقيق  يدعم  أن  أيضا  يمكن  والصحة  الاجتماعية  الحماية 

العامة  الخدمات  توفير  خلال  من  الكلي  الاقتصادي  الاستقرار 

التماسك  على  الحفاظ  في  تساعد  التي  الأساسية  والاجتماعية 

الاجتماعي، وشتجع الشمول، وتدعم تحقيق السلام الأكثر استدامة 

في بيئة ما بعد الصراع )دراسة Ovadiya and others 2015؛ 

ودراسة Bashur 2025(. ويخلص تحليلنا إلى وجود رابطة قوية 

)كنسبة مئوية من إجمالي  الإنفاق في هذه المجالات  بين زيادة 

السلام  إحلال  من  الأولى  الخمسة  السنوات  خلال  المحلي(  الناتج 

واحتمالية تحقيق تعاف ناجح. ففي المتوسط، نجد أن كل إنفاق 

إضافي بنسبة 1% من إجمالي الناتج المحلي على الحماية الاجتماعية والصحة والإسكان تصاحبه زيادة بنسبة 15% و42% و%119 

في نسب أرجحية تحقيق تعاف ناجح بعد الصراع، بالترتيب )الشكل البياني 7-2(.19 

كذلك توضح الأدلة من دراسات الحالة بعد الصراعات أن تحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي أثبت أهميته لتعزيز الآفاق الاقتصادية 

التمويل  وقيدت  العملة  بإصلاح  أفغانستان  اضطلعت  المصداقية،  بناء  سبيل  في  المثال،  سبيل  وعلى  الصراعات.  بعد  التعافي  أثناء 

النقدي لكبح التضخم، بينما قامت رواندا بتوحيد أسواق الصرف الموازية )راجع القسم 2-4 والإطار 1-2(.

التمويل والدعم الدوليين

يحد من  أن  يمكن  الإنتاجية، مما  الطاقة  وتدهور في  بالديون  متعلقة  غالبا مواطن ضعف شديد  بالصراعات  المتأثرة  الدول  تواجه 

قدرة تلك الدول على تعبئة الموارد واستئناف النشاط الاقتصادي بمجرد استعادة السلام. ويمكن للدعم المالي الخارجي من المانحين 

والدائنين الدوليين - بما في ذلك من خلال تخفيف أعباء الديون، أو المنح، أو التمويل الميسر - أن يقوم بدور حيوي في تخفيف وطأة 

 Cassimon ؛ ودراسةBoyce 2011 تلك القيود عن طريق توسيع الحيز المالي وتقديم الدفعة المطلوبة بشدة لجهود التعافي )دراسة

.)and others 2015

وتبدو إعادة هيكلة الدين - أي تخفيف عبء الدين السيادي الكلي - كعامل مهم في هذا السياق: فالحالات التي شهدت إعادة هيكلة 

التعافي  لتحقيق  التقديرية  الاحتمالية  50% في  أكثر من  بزيادة  اقترنت  السلام  بدء  من  أو خلال خمس سنوات  الصراع  أثناء  الدين 

الناجح، مقارنة بالحالات التي لم شتهد أي إعادة لهيكلة الدين )الشكل البياني 2-8(.20 ورغم أن اتفاقات إعادة هيكلة الدين قد تساعد 

في زيادة الموارد المالية المتاحة، فإن هناك عوامل أخرى لم يتم تحييدها بالكامل يمكنها أيضا أن تحفز عقد اتفاقات إعادة هيكلة 

زيادة الإنفاق في هذه الفئات هو شاهد محتمل أيضا على أهمية معالجة عدم المساواة وسد فجوات الشمول. 	19

 .)Yeyati and Panizza 2011 تسق هذه النتائج مع الأبحاث الأوسع نطاقا التي تبين أن التعثر في سداد الدين السيادي غالبا ما يسبق التعافي الاقتصادي )دراسة	ت 20

غير أنه لا ينبغي تفسير ذلك على محمل أن التعثر في سداد الدين السيادي غير ضار. وقد خلُُص المؤلفون كذلك إلى أن فترات الركود غالبا ما تسبق القرار الرسمي 

بالتوقف عن السداد، وذهبوا إلى أن العسر المالي المصاحب يمكن تفسيره بتوقعات السوق للتعثر في السداد.

الشكل البياني ٢-٧: الإنفاق العام وحالات التعافي الناجحة

(الآثار التقديرية لنسب الأرجحية)

 Gethin دراســة  الوظيفــة،  حســب  العامــة  الحكومــة  ونفقــات  إيــرادات  بيانــات  قاعــدة  المصــادر: 

ودراســة  العالمــي؛  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  بيانــات  قاعــدة  الــدولي،  النقــد  وصنــدوق  (2024)؛ 
ذات  الأحــداث  بيانــات  وقاعــدة  العالميــة؛  "بــن"  وجــداول  Feenstra and others (2015)؛ 

المرجعية الجغرافية، برنامج أوبسالا لبيانات الصراعات؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يتــم تقديــر نســب الأرجحيــة مــن انحــدار لوجيســتي للنجــاح علــى كل فئــة مــن فئــات 

الإنفــاق العــام (مقيســا كمتوســط الإنفــاق في تلــك الفئــة كنســبة مئويــة مــن إجمــالي النــاتج المحلــي 

خلال الســنوات الخمــس الأولى بعــد الصــراع) بصفــة مســتقلة، مــع تحييــد أثــر مــدة الصــراع وحدتــه. 

.**p < 0,05؛ و*p < 0,10 والأخطاء المعيارية الراسخة، بمستويات دلالة إحصائية
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الدين.21 وقد شتمل توقعات بزيادة الالتزام بالإصلاحات 

أكثر  سياسات  وتنفيذ  الحوكمة،  وتحسين  الهيكلية، 

انضباطا، وكلها يمكن أن تساهم في زيادة ثقة المستثمرين 

وتعزيز التوقعات الاقتصادية بصورة مباشرة، وفي الوقت 

نفسه زيادة فرص عقد اتفاقات إعادة هيكلة الدين.

غير  الدعم  شأن  من  الديون،  أعباء  تخفيف  إلى  وإضافة 

الصراعات.  بعد  التعافي  حالات  في  بدور  يقوم  أن  المالي 

فاقتصادات ما بعد الصراع تعاني غالبا من ضعف القدرة 

المساعدات  تدفقات  بمعالجة  لها  تسمح  التي  لاستيعابية 

الداخلة بفعالية وتنفيذ الإصلاحات الهيكلية. وهذه القدرة 

تسلسل  سلامة  على  أكبر  أهمية  تضفي  كذلك  الضعيفة 

الإصلاحات الهيكلية. وبالتالي، ظلت جهود صندوق النقد 

الدولي لتنمية القدرات ودعم بناء المؤسسات الاقتصادية 

بالصراعات  المتأثرة  الاقتصادات  في  بكثافة  مستمرة 

التسوية، بمتوسط 56 بعثة تنمية  النظر عن نتائج  بغض 

قدرات تقريبا على مدار خمس سنوات في حالات التعافي 

والفاشلة على حد سواء. وتمثلت  الناجحة  الصراعات  من 

العامة  المالية  قضايا  مجالات  في  المساعدة  نسب  أكبر 

القانونية  والقطاع المالي، تليها القضايا المتعلقة بالأطر 

ونظم البيانات. 

وتبرز دراسات الحالة أيضا الدور المحوري للدعم الدولي، من خلال تخفيف أعباء الديون، والدعم المقدم من المانحين. ففي أفغانستان، 

أدى تخفيف أعباء الديون إلى تحرير الموارد لإعادة بناء قدرات الدولة، بينما توخت رواندا الحكمة في استخدام الحيز المالي من تخفيف 

أعباء الديون وتدفقات المساعدات الإضافية في حماية الاستثمارات الإنتاجية )راجع القسم 2-4 والإطار 1-2(.

المؤسسات والإصلاحات الهيكلية

تقوية المؤسسات وتحسين الحوكمة يمكنهما دعم التنمية الاقتصادية والسلام الدائم، مما يعزز فرص التعافي الناجح بعد الصراعات.22 

فالصراعات غالبا ما تضعف القدرات المؤسسية للدولة، مما يجعل عملية إعادة البناء بعد الصراعات أكثر صعوبة )تقرير برنامج الأمم 

المؤسسية  بالجودة  تتمتع  التي  والاقتصادات   .)Besley and Reynal-Querol 2014 ودراسة  UNDP 2008؛  الإنمائي  المتحدة 

العالية )المقيسة بمتوسط قيمة مؤشرات الحوكمة العالمية( في بداية فترة التعافي بعد الصراعات تزداد احتمالية نجاحها في التعافي، 

وحدها،  المبدئية  بالأوضاع  التعافي  تحديد  يقتصر  لا  أنه  غير   .)1 اللوحة   ،9-2 البياني  )الشكل  الأخرى  الاعتبارات  كل  تساوت  إذا 

وإنما بالتحسينات المستمرة أيضا في الحوكمة بعد الصراعات. فالجهود المبذولة لتقوية المؤسسات بعد استعادة السلام تقترن عادة 

بزيادات أكبر في احتمالية نجاح التعافي. فكل زيادة بمقدار انحراف معياري واحد في تحسين الجودة المؤسسية الكلية خلال السنوات 

بمقدار  زيادة  والسبعين - تصاحبها  المئين الخامس  إلى  العاشر  المئين  الانتقال من  يعادل  بما  السلام -  الأولى من إحلال  الخمس 

والصوت الحكومة،  فعالية  مثل  مجالات  في  المؤثرة  المكاسب  أكبر  وتظهر  ناجح.  تعاف  تحقيق  أرجحية  نسبة  في  تقريبا   الضعف 

للمنح وأشكال  الإنترنت(، فقد كانت  2-1 والمرفق على شبكة  الإطار  )راجع  القُُطْْرية  الفصل ودراسات الحالة  2-2 من هذا  القسم  يرد ذكره في  وفقا لما  	21

التمويل الأخرى أدوار مهمة في دعم فترات التعافي القوية بعد الصراعات، لا سيما في أفغانستان ورواندا والصومال.

من بين الدراسات التي تبحث في العلاقة بين الجودة المؤسسية والأداء الاقتصادي ما يلي: دراسة Mauro (1995)، ودراسة Hall and Jones (1999)، ودراسة  	22

 .Acemoglu, Johnson, and Robinson (2001)

وسيط الربع ٣

وسيط الربع ١

الشكل البياني ٢-٨: إعادة هيكلة الدين والتعافي الناجح

(احتمالية النجاح التقديرية)

دراســات  والخاصــة،  الســيادية  الديــون  هيكلــة  إعــادة  عــن  البيانــات  مجموعــات  المصــادر: 

 Asonuma, Niepelt, and Ranciereو  ،Asonuma and Trebesch (2016)
الــدولي، قاعــدة  النقــد  (2017)، وHorn, Reinhart, and Trebesch (2022)؛ وصنــدوق 
 Feenstra, Inklaar, and Timmer ودراســة  العالمــي؛  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  بيانــات 

(2015)؛ وجــداول "بــن" العالميــة؛ وقاعــدة بيانــات الأحــداث ذات المرجعيــة الجغرافيــة، برنامــج 
أوبسالا لبيانات الصراعات؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تنطــوي إعــادة هيكلــة الديــون علــى إعــادة هيكلــة الديــون الرســمية الثنائيــة (بمــا فيهــا مــع 

الصيــن ونــادي باريــس) وإعــادة هيكلــة ديــون الدائنيــن مــن القطــاع الخاص، مــع اســتبعاد إعــادة 

هيكلــة الديــون الرســمية الرمزيــة. واحتماليــة النجــاح التقديريــة المرهونــة بمتغيــر مؤشــر لحــدوث 

إعادة هيكلة الدين يستمد من انحدار لوجيستي يحيد أثر مدة الصراع وحدته.
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والمساءلة، والاستقرار السياسي، وإلى حد ما، السيطرة على الفساد )الشكل البياني 2-9، اللوحة 2(. وتبين دراسات الحالة كذلك أن 

الإصلاحات الهيكلية هي جزء مهم في التعافي بعد الصراعات. وقد ركزت أفغانستان على تقوية مؤسساتها المالية العامة والنقدية، 

في حين قامت رواندا بتنفيذ إصلاحات لتحسين الحوكمة )راجع القسم 2-4، والإطار 1-2(.

القياس الكمي لأهمية الأوضاع والسياسات في تحقيق التعافي الناجح

تمت  التي  الثلاث  الفئات  ضمن  بالسياسات  المرتبطة  المحركات  به  قامت  الذي  المشترك  للدور  كمي  قياس  بعرض  التحليل  يختتم 

دراستها - وهي جهود تحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي، والتمويل والدعم الدولي، والمؤسسات والإصلاحات الهيكلية - في تفسير 

التباين المرتبط بالسياسات في فرص تحقيق التعافي الناجح بعد الصراعات في منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

والدعم  الكلي،  الاقتصادي  الاستقرار  تحقيق  جهود  فئتي  في  التباين  أن  ويلاحظ  العالم.  وبقية  الوسطى،  وآسيا  والقوقاز  وباكستان 

الديون( يشكل الجانب الأكبر من  الكلي، والإنفاق الاجتماعي، وعمليات إعادة هيكلة  )الذي تم رصده بالتقلب الاقتصادي  بالتمويل 

رصده  تم  )الذي  الهيكلية  والإصلاحات  المؤسسات  فئة  في  التباين  يشكل  بينما  النجاح،  أرجحية  في  بالسياسات  المرتبط  التباين 

لهذه  النسبية  المساهمة  في  الرئيسية  الفروق  يبرز  لا  التحليل  أن  الشأن  هذا  في  والمهم  المتبقي.  الجزء  المبدئية(  المؤسسية  بالجودة 

العوامل في التباين المرتبط بالسياسات بين نتائج التعافي بعد الصراعات عبر اقتصادات الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى، وبقية العالم. وهذا يعني أن الدروس المستخلصة من حالات التعافي الناجحة بعد الصراعات في 

الوسطى  وآسيا  والقوقاز  وباكستان  وأفغانستان  إفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق  لاقتصادات  نسبية  أهمية  لها  الأخرى  الاقتصادات 

)الشكل البياني 10-2(.

2-4: الدروس المستخلصة من دراسات الحالة

رغم أهمية التحليلات الإحصائية في تحديد الأنماط المشتركة والقوية في مجموعة كبيرة من فترات التعافي، فإن الضرورة تستدعي أن 

تقتبس موجزا من العديد من التفاصيل ذات الخصوصية بكل اقتصاد وكل فترة تعافي من حيث السياق التاريخي وطابع التدخلات على 

مستوى السياسات التي يمكنها التفاعل لتشكيل جهود التعافي ومدى فعاليتها. وفي محاولة لمعالجة أوجه القصور هذه، واكتساب رؤى 

متعمقة حول إصلاحات السياسات، ونماذج تسلسل الإصلاحات، ودور المؤسسات الدولية التي شتكل ركيزة للتعافي بعد الصراعات، يستند 

الشكل البياني ٢-٩: المؤسسات: الأوضاع المبدئية وجهود تحسين الحوكمة

(احتمالية النجاح التقديرية؛ وتأثيرات نسب الأرجحية)

المصــادر: مؤشــرات الحوكمــة العالميــة، البنــك الــدولي؛ و صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ ودراســة Feenstra, Inklaar, and Timmer (2015)؛ وجــداول "بــن" 

العالمية؛ وقاعدة بيانات الأحداث ذات المرجعية الجغرافية، برنامج أوبسالا لبيانات الصراعات؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تُقــاس الجــودة المؤسســية بمتوســط ســتة مؤشــرات فرعيــة في مؤشــر الحوكمــة العالميــة. وتســتمد اللوحــة ١ تقديــرات الاحتماليــة مــن انحــدار لوجيســتي للنجــاح علــى متوســط الجــودة المؤسســية 

خلال الســنة الأخيــرة مــن الصــراع (بــدء إحلال الــسلام). وفي اللوحــة ٢، تــم تقديــر نســب الأرجحيــة مــن انحــدار لوجيســتي للنجــاح علــى مقيــاس للمؤسســات (الجــودة المؤسســية الكليــة والمكونــات الفرعيــة 

في مؤشــر الحوكمــة العالميــة) خلال الســنة الأخيــرة مــن الصــراع، والتغيــرات في هــذه القياســات علــى مــدار الســنوات الخمــس التاليــة بعــد الصــراع. وتعــرض اللوحــة ٢ نســب الأرجحيــة المصاحبــة لزيــادة 

مقدارهــا انحــراف معيــاري واحــد في مقيــاس الجــودة المؤسســية عنــد انتهــاء الصــراع، وزيــادة مقدارهــا انحــراف معيــاري واحــد في المكاســب في الجــودة المؤسســية بعــد الصــراع. ولا توجــد دلالــة إحصائيــة 

عنــد مســتوى ١٠٪ لمعــاملاِت الانحــدار المتعلقــة بالســيطرة علــى الفســاد، والجــودة التنظيميــة، وســيادة القانــون. وكل الانحــدارات تحيــد أثــر مــدة الصــراع وحدتــه. وتشــير الأعمــدة المجوفــة إلى عــدم وجــود 

.**p < 0,05؛ و*p < 0,10 دلالة إحصائية. والأخطاء المعيارية الراسخة، بمستويات دلالة إحصائية
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الصراع  الفصل إلى دراسات الحالة من تجارب ما بعد  هذا 

في كل من أفغانستان )1989- 2022(، والعراق )2003 - 

2018(، ورواندا )1990 - 1998(، والصومال )1989 - لا 

التي  الفترات  تلك  إلى  السنوات  شتير  حيث  جاريا(،  يزال 

شهدت الصراع. وتمثل هذه الاقتصادات مجموعة من أنواع 

على  المتبعة  والمناهج  نتائجه  جانب  إلى  ومدته  الصراع 

الإطار  )راجع  الصراعات  بعد  للتعافي  السياسات  مستوى 

2-1 للطلاع على مزيد من التفاصيل(.

للنتائج  تعزيز  من  الحالة  دراسات  توفره  ما  جانب  وإلى 

تسلط  فإنها  الإحصائية  التحليلات  من  المستخلصة  العامة 

الضوء على أربعة دروس مهمة. أولا، المساعدة جيدة التنسيق 

من المانحين - خاصة عند تعبئتها ضمن أطر المالية العامة 

في الاقتصاد )أفغانستان(- يمكنها تعزيز الدعم الخارجي. 

فمن شأن وضع آلية شتغيلية رسمية للتنسيق بين المانحين 

بحيث يتم من خلالها تنسيق المساعدة أن يؤدي إلى زيادة 

ضرورة  ثانيا،  )الصومال(.23  المقدمة  المساعدة  فعالية 

بإصلاحات  الاقتصادي  الاستقرار  تحقيق  جهود  اقتران 

الاقتصادي  والتحرير  الحوكمة  تحسين  إلى  تهدف  هيكلية 

للدولة  المملوكة  الكيانات  خصخصة  المثال،  سبيل  )على 

السياسي  في رواندا(. ثالثا، ضرورة الحفاظ على الاستقرار 

الانتكاس  وتلافي  )رواندا(  الإصلاحات  زخم  لمواصلة 

تساهم  وأخيرا،  )أفغانستان(.  للصراع  أخرى  مرة  والعودة 

المؤسسات الدولية بدور يتجاوز تقديم الموارد المالية وذلك 

من خلال دورها في تنسيق الدعم الدولي عن طريق المساعدة الفنية )العراق(. ففي حالة أفغانستان، ساعد صندوق النقد الدولي، على 

وجه الخصوص، في إعادة بناء المؤسسات المالية العامة والنقدية من الصفر. ومع ذلك، فإن النجاح ليس مضمونا، ولا سيما عند وقوع 

صدمات معاكسة متداخلة )العراق(، وعند وجود تحديات أمنية مستمرة )أفغانستان، العراق، الصومال(، التي يمكن أن تتسبب في انحراف 

السلطات بإعادة  التزام  الفنية إلى دعم  التعافي. وفي رواندا، أدت المشاركة المستمرة من خلال المساعدة  التقدم عن المسار وانتكاس 

الإعمار والتطوير المؤسسي على المدى الطويل. 

2-5: النتائج المستخلصة

تعزيز فرص نجاح التعافي بعد الصراعات يتطلب اعتماد استراتيجية شاملة، مع معايرتها لتتوافق مع ظروف كل اقتصاد على حدة. 

التحليل الإحصائي في هذا الفصل يبرز ثلاث أولويات جوهرية،  أنه لا توجد معادلة واحدة للنجاح تصلح لكل الأوضاع، فإن  ورغم 

الدين-  أعباء  وتخفيف  الدولي  الدعم  خلال  من  ذلك  في  بما   - الخارجي  التمويل  وتأمين  الكلي،  الاقتصادي  الاستقرار  تحقيق  وهي: 

فإن  المناطق المختلفة،  النجاح مماثلة عبر  العوامل في تحقيق فرص  تغير هذه  النسبية لمدى  الأهمية  ونظرا لأن  المؤسسات.  وتقوية 

الدروس المستخلصة من حالات التعافي الناجحة بعد الصراعات في بقية العالم يمكن أن يستنير بها صناع السياسات الذين يواجهون 

الصعاب في اقتصادات ما بعد الصراع في منطقتي الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى. وتبرز 

 دراسات الحالة كذلك )1( دور المساعدة جيدة التنسيق من المانحين في تعزيز أثر الدعم الخارجي؛ و)2( أهمية تسلسل الإجراءات على

راجع دراسات الحالة )الإطار 2-1( حول المبادرة المعنية بالبلدان الفقيرة المثقلة بالديون )"هيبيك"( لكل من أفغانستان ورواندا والصومال، بالإضافة إلى  	23

الصندوق القُُطْْري للصومال.

المؤسسات والإصلاحات الهيكلية

التمويل والدعم الدولي

الاستقرار الاقتصادي الكلي

التعــافي  حــالات  بيــن  الارتباطــات   :٢-١٠ البيــاني  الشــكل 

إفريقيــا  وشــمال  الأوســط  الشــرق  اقتصــادات  عبــر  الناجحــة 

وأفغانستان وباكستان والقوقاز وآسيا الوسطى، وبقية العالم

(النسبة المئوية من التباين المرتبط بالسياسات الذي تم شرحه)

"بــن" العالميــة؛  المصــادر: دراســة Feenstra, Inklaar, and Timmer (2015)؛ وجــداول 

وقاعــدة بيانــات إيــرادات ونفقــات الحكومــة العامــة حســب الوظيفــة، دراســة Gethin (2024)؛ 

و صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي؛ ومجموعــات البيانــات 

 Asonuma and Trebesch دراســات  والخاصــة،  الســيادية  الديــون  هيكلــة  إعــادة  عــن 

 Horn, Reinhart, andو ،Asonuma, Niepelt, and Ranciere (2017)(2016)، و
أوبســالا  بيانــات الأحــداث ذات المرجعيــة الجغرافيــة، برنامــج  Trebesch (2022)؛ وقاعــدة 
الــدولي، مؤشــرات الحوكمــة العالميــة؛ وحســابات خبــراء صنــدوق  لبيانــات الصراعــات؛ والبنــك 

النقد الدولي.

شــرحه  تــم  الــذي  بالسياســات  المرتبــط  للتبايــن  النســبية  المســاهمات  حســاب  تــم  ملحوظــة: 

متعــددة  لوجســتية  انحــدارات  تقديــرات  اســتخدام  مــع   ،Sterck (2019) بدراســة  بالاســتعانة 

المتغيــرات لحســاب الأرجحيــة اللوغاريتميــة للتعــافي الناجــح بعــد الصراعــات. وللاطلاع علــى 

مزيد من التفاصيل راجع المرفق على شبكة الإنترنت.
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مستوى السياسات، مع إعطاء الأولوية المباشرة لتحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي؛24 و)3( ضرورة الاستقرار السياسي لمواصلة زخم 

الإصلاحات؛ و)4( اضطلاع المؤسسات الدولية بدور مهم بجانب التمويل، من خلال الدعم الذي تقدمه لبناء المؤسسات والمساعدة الفنية.

ونظرا لما تتسم به أوضاع ما بعد الصراع من طبيعة معقدة ومتعددة الأوجه، تنشأ بطبيعة الحال قضايا تتعلق بالاقتصاد السياسي 

وتصميم السياسات التفصيلي يمكنها أن تؤثر على قوة التعافي الاقتصادي واستمراريته. وهناك بعض العوامل المعينة في الاقتصاد 

السياسي لما بعد الصراعات - كالاتفاقات السياسية الداخلية وترتيبات تقاسم القوى - يمكن أن تؤثر على الفعالية المؤسسية وصنع 

القرار بشأن السياسات، ومن ثم نتائج التعافي. كذلك نجد أن بعض العناصر المعينة في تصميم الآليات التشغيلية للتنسيق بين المانحين 

قد تؤثر أيضا على مدى استجابة الدعم الخارجي ودرجة فعاليته في شتجيع التعافي. وبالإضافة إلى ذلك، يلاحظ أن الصدمات الخارجية 

الاقتصادي  التعافي  احتمالية تحقيق  أن تؤثر على  التمويل وغيرها - يمكن  والسياسات الخارجية، وأوضاع  العالمي،  الطلب  - على 

لهذه  التحليل  يتطرق  ولم  هشاشة.  الأكثر  الاقتصادات  في  سيما  لا  وتصميمها،  السياسات  مع  تتداخل  بحيث  الصراعات،  بعد  الناجح 

القضايا وتركها لتحليلها بالتفصيل في أبحاث مستقبلية.

ينبغي تفسير ذلك على أنه يعني عدم جواز اعتماد الإصلاحات المؤسسة والهيكلية على التوازي مع اتخاذ الإجراءات على مستوى السياسات لتحقيق الاستقرار  	24

بالكامل، بينما سياسات تحقيق الاستقرار بعد  لتلك الإجراءات تستغرق عادة وقتا أطول حتى تتحقق  الإيجابية  الآثار  الكلي. وبالأحرى، فإن  الاقتصادي 

الصراعات تعمل فورا على تحسين البيئة الاقتصادية. 
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الإطار 2-1: الدروس المستخلصة من الاقتصادات المتعافية بعد الصراعات2،1

أفغانستان )1989– 2022(: 

امتد الصراع في أفغانستان على مدار أربعة عقود، مدفوعا بمظالم تاريخية، وعدم الاستقرار السياسي، والنفوذ الأجنبي، وأسفر 

عن حالات وفاة ونزوح واسعة النطاق لأكثر من 8 ملايين نسمة. وبعد سقوط نظام طالبان في عام 2001، أرست اتفاقية بون 

الأساس لتسوية سياسية مهدت الطريق لوضع دستور جديد وإجراء أول انتخابات بعد مرحلة الصراع في عام 2004، لتكون 

شاهدا على بداية التعافي الاقتصادي. 

ونفذت الحكومة الجديدة برنامجا محدد التسلسل لتحقيق الاستقرار يؤكد على الحصافة في إدارة سياسة المالية العامة والسياسة 

النقدية. وفي 2002، تم إصدار عملة جديدة، هي الأفغاني، لتحقق استقرار سعر الصرف وتلغي إلى حد كبير دور العملات المتعددة 

المتداولة خارج البنوك. وبمرور الوقت، عززت الإصلاحات الهيكلية البنك المركزي والسلطة المعنية بالمالية العامة، بدعم من 

الأطر القانونية الجديدة، وإصلاحات القطاع المصرفي، وجهود مكافحة الفساد. غير أن التحديات ظلت ماثلة في الحفاظ على 

القدرة في إدارة الحكم، وخاصة في ظل عودة اللاجئين تدريجيا الذين أدت إعادة دمجهم في المجتمع إلى زيادة التكلفة على 

المالية العامة. 

الديون  أعباء  التعافي. وساهم تخفيف  السلطات وتكوين حيز مالي من أجل  الدولي دور محوري في تقوية قدرات  للدعم  وكان 

ومساعدات المانحين الكبيرة بشكل مباشر في جهود التعافي بعد الصراع. فإلى جانب الدعم المالي من المانحين، كانت المساعدة 

الفنية المقدمة من صندوق النقد الدولي مؤثرة في بناء مؤسسات الاقتصاد المالية العامة والنقدية من الصفر وتحقيق الاستقرار 

جهود  تنسيق  وفعالية  السياسي،  الاستقرار  استمرار  ضرورة  في  أفغانستان  تجربة  من  المستخلص  الدرس  ويتمثل  للاقتصاد. 

المانحين، وقوة الطاقة الاستيعابية من أجل توحيد جهود إعادة الإعمار وتعظيم التعافي. غير أن هذه المكاسب، في الواقع العملي، 

لم تتحقق بالكامل لأن عدم الاستقرار السياسي والتحديات الأمنية تسببت في نهاية المطاف في تقويض جهود إعادة الإعمار.

العراق )2003– 2018(:

عانى العراق من أعمال العنف والصراع على مدار عقدين، حيث أعقب غزو عام 2003 بقيادة الولايات المتحدة نشوب صراع 

عرقي- طائفي )2006 -2008( ثم اندلاع الحرب مع تنظيم الدولة الإسلامية في العراق والشام، أو “داعش” )2011 -2017(. 

وفي خضم التحديات الأمنية المستمرة، شرعت السلطات العراقية في اتخاذ خطوات لتأمين الاستقرار الاقتصادي الكلي من خلال 

البرامج الاقتصادية التي يدعمها صندوق النقد الدولي. وخلال السنوات الأولى، أدت الاستثمارات الضخمة في القطاع النفطي 

إلى توليد إيرادات استثنائية ساعدت على التعافي بعد الصراعات، على الرغم من زيادة التعرض لمخاطر تقلبات أسعار النفط. 

وأمكن كذلك إحراز تقدم في إصلاح نظام الدعم، بما في ذلك تعديلات أسعار الوقود والجهود الرامية إلى تحسين توجيه الدعم 

السلطات إطار  الدولي، عززت  النقد  الدعم المقدم من صندوق  للمستحقين ورفع كفاءة شبكات الأمان الاجتماعي. ومن خلال 

السياسة النقدية عن طريق ربط سعر الصرف بالدولار وتوسيع مجموعة أدوات البنك المركزي، مما ساعد على استقرار معدل 

التضخم. وتركزت إصلاحات الحوكمة والإصلاحات المؤسسية المبكرة على القطاع النفطي، بينما توسع برنامج الإصلاحات 

بمرور الوقت ليشمل تدابير الحوكمة الأوسع نطاقا. غير أن التقدم ظل مقيدا بضعف القدرات وأعمال الفساد في ظل التحديات 

الأمنية المستمرة. 

هذا الإطار من تأليف محمد إعجاز وراديكا غويال.

ت	م تحديد تاريخ بداية ونهاية الصراع وفقا للتعريف الوارد في الفقرة الأولى من القسم 2-2، على أساس حدة الصراع التقديرية المجمعة حسب السنة  1

في قاعدة بيانات برنامج أوبسولا لبيانات الصراعات.

ت	م اختيار هذه الفترات من التعافي بعد الصراعات أساسا نظرا لأنها انطوت على دعم ومشاركة مكثفة على المستوى الدولي وحتى يمكن استخلاص  2

الدروس عما ساهم في شتجيع التعافي، بغض النظر عن إمكانية تصنيف الفترة في النهاية كفترة تعافي ناجحة أم فاشلة. وللاطلاع على مزيد من 

المعلومات، راجع المرفق على شبكة الإنترنت، بما في ذلك مزيد من المعلومات عن طبيعة ومدى المشاركة الدولية بمرور الوقت.
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الإطار2-1)تابع( 

وقد ساهم صندوق النقد الدولي بدور محوري في تعافي العراق عن طريق تنسيق الدعم الدولي، وتقديم المساعدة المالية والفنية، 

ومساعدة السلطات في بناء إطار اقتصادي كلي سليم والقدرات المؤسسية لتنفيذ سياسات المالية العامة والسياسات النقدية. 

والمهم في هذا الصدد أن البرامج التي يدعمها الصندوق ساعدت في إرساء سجل أداء قوي للالتزام بالإصلاح، مما مهد الطريق 

ثلاث  على   %80 قدرها  بنسبة  باريس  نادي  أعضاء  من  للدائنين  الدين  أصل  تخفيض  تم  فقد  ضخمة.  ديون  أعباء  لتخفيف 

أسعار  في  التقلبات  سيما  لا   - الخارجية  الصدمات  أن  غير  واستكمالها.  الصندوق  مع  البرامج  على  الموافقة  بشرط  مراحل، 

النفط - والتحديات الأمنية طويلة الأمد اختبرت مرارا قوة عزم السلطات على الحفاظ على الاستقرار الاقتصادي الكلي. والدرس 

المستخلص من حالة العراق هو أن التحديات الأمنية المتكررة في الدول المعتمدة على الموارد الطبيعية قد تؤدي إلى إطالة أمد 

الصراع، وانحراف مسار الإصلاح، وعرقلة التعافي الدائم.

رواندا )1990– 1998(:

أبرز تعافي رواندا من الإبادة الجماعية في 1994 أهمية الإصلاح المؤسسي المبكر في بيئة ما بعد الصراع. فبعد اعتماد دستور 

جديد في 2003 واصلت السلطات تنفيذ برنامج الإصلاحات الهيكلية المحدد التسلسل الذي أعطى الأولوية للضبط المالي وبناء 

المؤسسات قبل عملية تحرير السوق الأوسع نطاقا. وفي غضون الفترة بين 1997 و2004 تم تنفيذ 27 إصلاحا رئيسيا، بما في 

ذلك جهود تقوية شفافية الميزانية، والحد من بصمة الدولة الاقتصادية من خلال الخصخصة، واستحداث نظام لمزادات النقد 

الأجنبي ساعد البنك المركزي على وضع سعر صرف يحقق توازن السوق بدون تقلب مفرط. ومن خلال هذه الإصلاحات تمكنت 

رواندا من تحقيق استقرار الاقتصاد الكلي واستعادة سيطرتها على الموارد العامة. 

وأدى تحسن الحوكمة، بدعم من إنشاء مكتب مركزي لتنفيذ مشروعات المعونة الممولة من المانحين وزيادة الإنفاق في القطاعات 

الإنتاجية الاجتماعية - مثل التحول الريفي والزراعي، والتنمية البشرية، والقدرات المؤسسية - إلى ترسيخ ثقة المانحين وتمهيد 

عام 2000  بالديون في  المثقلة  الفقيرة  البلدان  مبادرة  القرار في ظل  اتخاذ  نقطة  رواندا  بلغت  وقد  الديون.  لتخفيف  الطريق 

وتأهلت للاستفادة من المبادرة متعددة الأطراف المعنية بتخفيف الديون في 2006، مما أدى إلى تخفيض ديونها الخارجية 

بأكثر من مليار دولار. 

وتوفر تجربة رواندا اثنتين من أهم النتائج المستخلصة: أولا، إنشاء مؤسسات مالية وأطر للحوكمة تتميز بقوتها في وقت مبكر 

يوفر أساسا راسخا للتعافي. وثانيا، الالتزام الراسخ بالإصلاح يضع أساسا متينا للتعافي عن طريق مواصلة زخم الإصلاح 

مقترنا باستمرار الاستقرار السياسي، والدعم الدولي، والشعور القوي بالملكية الوطنية للإصلاح.

الصومال )1989 - لا يزال جاريا(:

الالتزام  حسب  تتشكل  الماضي  العقد  مدار  على  التدريجي  البناء  إعادة  إلى  الدولة  انهيار  حالة  من  الصومال  مسيرة  استمرت 

بالإصلاحات الداخلية واستمرار المشاركة الدولية. فبعد عقدين من الصراع الذي دمر الاقتصاد والمؤسسات ورأس المال البشري 

أرست اتفاقية جيبوتي في عام 2008 والدستور المؤقت لعام 2012 القواعد لإطار فيدرالي سمح بتجديد الدعم الخارجي وإفساح 

حيز لبناء الدولة. ومنذ ذلك الوقت، أجريت في الصومال ثلاثة انتخابات وطنية شهدت انتقالا سلميا للسلطة، وإن ظلت التسوية 

السياسية غير مكتملة الأركان، والتحديات الأمنية مستمرة.

وقد ساهم الشركاء الدوليون بدور بالغ الأهمية في إعادة إعمار الصومال؛ فقد وفرت بعثات الأمم المتحدة والاتحاد الإفريقي 

الأمن والحماية لمنشآت البنية التحتية الرئيسية، بينما قدم الشركاء الثنائيون الدعم في مجالي التدريب والخدمات اللوجيستية 

لقوات الأمن الوطني. وقدم الشركاء متعددو الأطراف والثنائيون تمويلا ضخما في هيئة منح، إلى جانب الدعم المنسق المقدم 

الديون بمبلغ قدره  الدولي. وحقق الصومال إنجازا رئيسيا في عام 2023 بتخفيف أعباء  الدولي والبنك  النقد   من صندوق 

استدامة مركزه الخارجي وفتح  بالديون، فاستعاد بذلك  المثقلة  الفقيرة  بالبلدان  المبادرة المعنية  4,5 مليار دولار في ظل 

الباب أمام حصوله على تمويل إضافي. وكان لمساهمات المانحين في الصندوق القُُطْْري للصومال دور مؤثر كذلك في ضمان 

مواصلة صندوق النقد الدولي تقديم دعم بناء القدرات للصومال.
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الإطار2-1)تتمة(

وكانت قوة شعور السلطات بالملكية الوطنية لاستراتيجية الإصلاح الاقتصادي الكلي عاملا بالغ الأهمية. فقد اضطلع الصومال 

تنفيذ  جانب  إلى  الصندوق،  بموارد  المدعومة  البرامج  إطار  في  المئة  مجموعها  تجاوز  هيكلية  تدابير  بتنفيذ   2016 عام  منذ 

الضريبية،  والإدارة  الضريبية  السياسة  مجالات  الإصلاحات  هذه  وتغطي  آخرون.  وشركاء  الدولي  البنك  يدعمها  إصلاحات 

والإدارة المالية العامة، وإدارة الدين، والتنظيم والرقابة في القطاع المالي، ومكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب، والحوكمة، 

والإحصاءات. ومن النتائج الملموسة لهذه الإصلاحات تحسين تعبئة الإيرادات، وتحديث عمليات الإدارة المالية العامة، وتقوية 

قدرات البنك المركزي، وزيادة الشفافية والمساءلة.

وتوضح تجربة الصومال أن الدول الهشة والمتأثرة بالصراعات بإمكانها إحراز التقدم نحو الاستقرار والتنمية، لكن ذلك يتطلب 

على  التقدم ماضيا  يزال  ولا  تسلسل مدروس.  وفق  تنفيذها  يتم  المسار، وإصلاحات  دوليا محدد  ودعما  قويا،  التزاما وطنيا 

الذي  التقدم  ويوضح  الصدمات، على حد سواء.  مع  والتكيف  الوطنية للإصلاحات  بالملكية  بالشعور  ومرهونا  الطويل  المدى 

أحرزه الصومال أن التعافي بعد الصدمات هو عملية طويلة الأجل تقتضي التواؤم والتعاون الوثيق بين الأطراف المعنية المحلية 

وشركاء التنمية الدوليين.

٢- تعزيز التعافي الاقتصادي بعد الصراعات: الأنماط والسياسات
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مؤشرات اقتصادية مختارة

)التغير % على أساس سنوي، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

2024

توقعات

202520262030

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان2,1

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 	2.13.23.73.7

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي( 	2.91.61.21.1

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 	2.3–2.9–2.8–1.4–

التضخم )متوسط الفترة(  	15.211.29.86.4

البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان وآفغانستان

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 	2.53.03.43.0

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير النفطي 		 4.02.92.93.1

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي(  	5.23.42.92.9

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 	1.0–1.5–1.4–0.7–

التضخم )متوسط الفترة( 	8.510.110.06.8

مجلس التعاون الخليجي

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 		 2.23.94.33.4

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير النفطي 			  4.33.83.63.6

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي(  		 7.14.94.33.7

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 		 1.80.80.91.2

التضخم )متوسط الفترة( 		 1.61.72.02.0

البلدان المصدرة للنفط خارج مجلس التعاون الخليجي في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 		 2.91.82.22.6

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير النفطي 			  3.61.71.92.5

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي(  		 0.80.3–0.6–0.8

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 		 7.6–7.1–7.2–5.5–

التضخم )متوسط الفترة( 		 17.921.821.613.8

البلدان المستوردة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان2,1

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 	1.63.54.14.7

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي(  	3.8–3.3–3.6–3.3–

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 	5.9–6.9–6.5–3.2–

التضخم )متوسط الفترة( 	26.513.19.45.7

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 		 2.33.64.14.7

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي(  		 3.5–3.1–3.3–3.1–

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 		 6.2–7.3–6.7–3.3–

التضخم )متوسط الفترة( 		 24.911.88.45.4
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43مؤشرات اقتصادية مختارة

2024

توقعات

202520262030

2,1
البلدان منخفضة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 		 6.2–2.25.64.9

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي(  		 7.6–5.4–7.3–6.1–

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 		 1.9–2.3–3.1–2.2–

التضخم )متوسط الفترة( 		 47.939.728.611.1

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا1

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 	2.13.33.73.6

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي( 	3.21.71.31.3

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 	1.9–2.6–2.6–1.3–

التضخم )متوسط الفترة( 	14.212.210.36.4

)CCA) القوقاز وآسيا الوسطى

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 	5.55.64.74.0

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي(  	1.4–2.0–3.0–3.3–

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 	1.1–2.4–2.4–1.7–

التضخم )متوسط الفترة( 	6.78.68.05.3

البلدان المصدرة للنفط في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 		 4.44.94.03.1

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير النفطي 			  6.34.74.13.7

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي( 		 0.61.4–2.2–2.5–

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 		 0.4–2.0–2.0–1.1–

التضخم )متوسط الفترة( 		 6.89.39.15.8

البلدان المستوردة للنفط في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 		 7.26.85.75.4

رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي( 		 5.8–3.1–4.6–4.7–

رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 		 2.5–3.2–3.0–2.8–

التضخم )متوسط الفترة( 		 6.67.36.04.5

المصادر: السلطات الوطنية؛ وحسابات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي.

1 ما عدا سوريا.

2  ما عدا أفغانستان في الفترة 2025–2030.

ملحوظة: شتير البيانات إلى السنة المالية في أفغانستان وإيران )21 مارس/20 مارس(، ومصر وباكستان )يوليو/يونيو(.
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نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير % على أساس سنوي(

التعديل منذ مايو 2025مايو 2025أكتوبر 2025

202420252026203020242025202620302024202520262030

2.13.23.73.71.92.63.43.70.20.60.30.0منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان2,1

البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان

2.53.03.43.02.22.33.13.00.30.70.30.0

2.23.94.33.41.73.04.13.40.50.90.20.0مجلس التعاون الخليجي

0.20.10.30.0–2.62.93.33.22.82.83.03.2البحرين

2.81.93.12.20.20.70.80.1–2.62.63.92.3–الكويت

0.2–1.72.94.03.61.72.33.63.80.00.60.4عُُمان

2.42.96.13.42.42.45.63.40.00.50.50.0قطر

2.04.04.03.31.33.03.73.30.71.00.30.0المملكة العربية السعودية

4.04.85.03.93.84.05.03.90.20.80.00.0الإمارات العربية المتحدة

البلدان المصدرة للنفط خارج مجلس التعاون الخليجي في 

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان

2.91.82.22.62.71.41.82.60.20.40.40.0

0.10.1–0.1–3.73.42.92.53.53.53.02.40.2الجزائر

3.70.61.12.03.50.31.12.00.20.30.00.0إيران

0.52.02.20.0–1.51.44.1–0.20.53.64.10.3–العراق

0.10.0–1.7–0.617.34.32.22.5–1.915.64.22.2ليبيا

البلدان المستوردة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان1

1.63.54.14.71.63.23.94.70.00.30.20.0

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل 

في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان

2.33.64.14.72.23.33.84.70.10.30.30.0

0.2–2.44.34.55.32.43.84.35.50.00.50.2مصر 

2.52.72.93.02.52.62.93.00.00.10.00.0الأردن

………0.0.........7.5–.........7.5–لبنان
3.84.44.23.83.23.93.73.60.60.50.50.2المغرب

2.52.73.64.52.52.63.64.50.00.10.00.0باكستان

1.62.52.11.41.41.41.41.20.21.10.70.2تونس

………….....................26.6–الضفة الغربية وغزة
البلدان منخفضة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان1

–6.22.25.64.9–9.30.85.24.23.11.40.40.7

………….....................1.7أفغانستان
6.56.06.05.56.56.05.55.50.00.00.50.0جيبوتي

0.40.62.0–6.34.04.33.04.64.43.71.01.7موريتانيا

0.4–0.8–1.0–4.13.03.34.14.04.04.14.50.1الصومال

0.48.84.50.03.60.71.0–23.4–23.43.29.55.5–السودان

…………........................سوريا
1.50.05.00.00.00.00.0–1.5–1.50.05.0–1.5–اليمن

2.13.33.73.61.82.63.43.60.30.70.30.0منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا1

5.55.64.74.05.44.94.33.80.10.70.40.2القوقاز وآسيا الوسطى

4.44.94.03.14.34.23.72.90.10.70.30.2البلدان المصدرة للنفط في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى

0.50.00.0–4.13.02.52.54.13.52.52.50.0أذربيجان

4.85.94.83.44.84.94.33.10.01.00.50.3كازاخستان

3.02.32.32.32.32.32.32.30.70.00.00.0تركمانستان

7.26.85.75.47.25.95.55.40.00.90.20.0البلدان المستوردة للنفط في القوقاز وآسيا الوسطى

5.94.84.94.55.94.54.54.50.00.30.40.0أرمينيا

9.47.25.35.09.46.05.05.00.01.20.30.0جورجيا

9.08.05.35.39.06.85.35.30.01.20.00.0جمهورية قيرغيزستان

8.47.55.54.58.46.75.04.50.00.80.50.0طاجيكستان

6.56.86.05.76.55.95.85.70.00.90.20.0أوزبكستان

المصادر: السلطات الوطنية؛ وحسابات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي.

1ما عدا سوريا. 

2ما عدا أفغانستان في الفترة 2025–2030 .

ملحوظة: شتير البيانات إلى السنة المالية في أفغانستان وإيران )21 مارس/20 مارس(، ومصر وباكستان )يوليو/يونيو(. 
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في هذا العدد:

الفصل 1

التطورات والآفاق الاقتصادية الإقليمية: الصمود وســط أجواء 

عــدم اليقيــن: هــل يدوم؟

الفصل 2

الأنمــاط  الصراعــات:  بعــد  الاقتصــادي  التعــافي  تعزيــز 

ت ســا لسيا ا و

REGIONAL ECONOMIC OUTLOOK
MIDDLE EAST AND CENTRAL ASIA – OCT 2025 (ARABIC)




