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الافتراضات والأعراف المتبعة

اعتُمِد عدد من الافتراضات لكي تستند إليها التوقعات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. فمن المفترض أن أسعار الصرف 

الفعلية الحقيقية ظلت ثابتة عند مستوياتها المتوسطة خلال الفترة من 18 يناير 2021 إلى 15 فبراير 2021، باستثناء تلك المتعلقة 

بالعملات المشاركة في آلية سعر الصرف الأوروبية الثانية، والتي يُفترض أنها ظلت ثابتة بالقيمة الاسمية قياسا إلى اليورو؛ وأن 

السلطات الوطنية ستواصل تطبيق سياساتها القائمة )راجع الإطار ألف1 في الملحق الإحصائي للاطلاع على الافتراضات المحددة 

بشأن سياسات المالية العامة والسياسات النقدية لاقتصادات مختارة(؛ وأن متوسط سعر النفط سيكون 58,52 دولارا للبرميل في 

2021 و54,83 دولارا للبرميل في 2022، وسيظل ثابتا بالقيمة الحقيقية على المدى المتوسط؛ وأن متوسط سعر الفائدة السائد 

الودائع بالدولار الأمريكي سيبلغ 0,3% في 2021 و0,4% في 2022؛ وأن متوسط سعر  بين بنوك لندن )ليبور( لستة أشهر على 

الفائدة لثلاثة أشهر على الودائع باليورو سيبلغ -0,5% في 2021 و2022؛ وأن متوسط سعر الفائدة لستة أشهر على الودائع بالين 

الياباني سيبلغ -0,1% في 2021 و0,0% في 2022. وهذه بالطبع افتراضات لأغراض التحليل وليست تنبؤات، كما أن أوجه عدم 

اليقين المحيطة بها تزيد من هامش الخطأ الذي يمكن أن تنطوي عليه التوقعات على أي حال. وتستند هذه التقديرات والتوقعات إلى 

المعلومات الإحصائية المتاحة حتى 22 مارس 2021.

وفيما يلي الأعراف المستخدمة في كل أجزاء تقرير آفاق الاقتصاد العالمي:

للإشارة إلى عدم توافر البيانات أو عدم انطباقها؛ 	...

فيما بين السنوات أو الشهور )2020-2021 أو يناير- يونيو، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنوات أو الشهور المشمولة،  	-

بما فيها سنوات أو شهور البداية والنهاية؛

بين السنوات أو الشهور )2021/2020، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنة المالية. 	/

»مليار« تعني ألف مليون، بينما “تريليون« تعني ألف مليار.
»نقاط الأساس« تشير إلى 0,01 نقطة مئوية )مثلا، 25 نقطة أساس تعادل رُبع نقطة مئوية(.

وتشير البيانات المذكورة إلى السنوات التقويمية، فيما عدا في حالة عدد قليل من البلدان التي تستخدم السنة المالية. ويرجى 

الرجوع إلى الجدول )واو( في الملحق الإحصائي الذي يحتوي على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية لبيانات 

الحسابات القومية ومالية الحكومة لكل بلد. 

الرجوع  الفعلية. ويرجى  النتائج  التقديرات وليس  البلدان، تستند الأرقام المسجلة لعام 2020 وما قبله إلى  وبالنسبة لبعض 

إلى الجدول )زاي( في الملحق الإحصائي الذي يحتوي على قائمة بآخر النتائج الفعلية للمؤشرات في الحسابات القومية والأسعار 

ومؤشرات مالية الحكومة وميزان المدفوعات في كل بلد. 

ما الجديد في هذه المطبوعة:

· والملحق 	 الأول  الفصل  في  الجداول  لبعض  الدخل  متوسطة  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  مجموعة  أضيفت 

الإحصائي، وهي تضم اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية غير المصنفة ضمن البلدان النامية منخفضة الدخل. 

· بدءا من عدد إبريل 2021 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، تُعرض البيانات والتنبؤات المتعلقة بإجمالي الناتج المحلي في 	

نيوزيلندا على أساس الإنتاج بدلا من أساس الإنفاق. 

وتُتّبع الأعراف التالية في الجداول والأشكال البيانية:

· ما لم ترد إشارة للمصدر في الجداول والأشكال البيانية، تكون البيانات مستقاة من قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي.	

· عندما لا تدرج البلدان بترتيب الحروف الأبجدية باللغة الإنجليزية، فإنها ترتب حسب حجمها الاقتصادي.	

· ترجع الفروق الطفيفة بين مجموع مفردات الأرقام والمجاميع الكلية إلى عملية التقريب.	

ولا يشير مصطلحا »بلد« و«اقتصاد«، حسب استخدامهما في هذا التقرير، في جميع الحالات إلى كيان إقليمي يشكل دولة حسب 

مفهوم القانون والعرف الدوليين. ويغطي هذان المصطلحان أيضا، حسب استخدامهما في هذا التقرير، بعض الكيانات الإقليمية التي 

لا تشكل دولا ولكن يُحتفظ ببياناتها الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.

ح
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ويتضمن التقرير بيانات مجمعة لمجموعات البلدان المختلفة حسب خصائصها الاقتصادية أو الإقليم التابعة له. وما لم يذكر 

خلاف ذلك، فإن البيانات المجمعة لأي مجموعة قُطرية تمثل حسابات تستند إلى 90% أو أكثر من البيانات المرجحة لهذه المجموعة.

ولا تنطوي الحدود والألوان والتسميات ولا أيٌ من المعلومات الأخرى المستخدمة في الخرائط الواردة في هذا التقرير على أي 

استنتاجات من جانب صندوق النقد الدولي بشأن الوضع القانوني لأي إقليم ولا أي تأييد أو قبول لهذه الحدود.

ط

الافتراضات والأعراف المتبعة
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مزيد من المعلومات

التصحيحات والتنقيحات

يقوم خبراء الصندوق بإعداد البيانات والتحليلات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي عند نشر المطبوعة. وتبذل قصارى 

الرقمية  الطبعات  في  والتنقيحات  التصحيحات  تُدرج  أخطاء،  أي  اكتشاف  ولدى  واكتمالها.  ودقتها  حداثتها  من  للتأكد  الجهود 

أدناه(. ويمكن  )راجع  الإلكترونية  الدولي  النقد  الإنترنت، وفي مكتبة صندوق  الدولي على شبكة  النقد  المتاحة من موقع صندوق 

الاطلاع على قائمة بالتغييرات الجوهرية في جداول محتويات الطبعات الإلكترونية. 

الطبعات المطبوعة والرقمية

الطبعات المطبوعة

التالي:  الرابط  طريق  عن  الصندوق  مطبوعات  بيع  مكتبة  من  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من  المطبوعة  النسخ  طلب   يمكن 

.imfbk.st/29821

الطبعات الرقمية

 ePub صيغ  العالمي، بما في ذلك  آفاق الاقتصاد  النقد الدولي الإلكترونية عدة طبعات رقمية من تقرير   تتيح مكتبة صندوق 

 .http://www.elibrary.imf.org/APR21WEO :في العنوان التالي HTML و enhanced PDF و

ويمكن تنزيل نسخة مجانية بصيغة PDF من التقرير ومجموعات البيانات لكل الرسوم البيانية المدرجة فيه من موقع صندوق 

النقد الدولي على شبكة الإنترنت في العنوان التالي: (www.imf.org/publications/WEO)، أو مسح رمز الاستجابة السريعة أدناه 

للدخول مباشرة إلى صفحة تقرير آفاق الاقتصاد العالمي على شبكة الإنترنت: 

حقوق النشر وإعادة الاستخدام 

.www.imf.org/external/terms.htm  :المعلومات المتعلقة بشروط إعادة استخدام محتويات هذه المطبوعة متاحة في العنوان التالي

ي
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يمكن الاطلاع على النص الكامل لهذه النسخة من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي في موقع مكتبة صندوق النقد الدولي الإلكترونية 

(www.elibrary.imf.org) وموقع صندوق النقد الدولي على شبكة الإنترنت (www.imf.org). ويصاحب الطبعة المتاحة على الموقع 
الإلكتروني مجموعة بيانات مستمدة من قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي، وهي أكبر من المجموعة الواردة في التقرير نفسه 

في  لاستخدامها  إلكترونيا  الملفات  هذه  تنزيل  ويمكن  عليها.  القراء  طلب  يتكرر  التي  البيانات  سلاسل  تضم  ملفات  من  وتتألف 

مجموعة متنوعة من البرامجيات.

ويقوم خبراء الصندوق بإعداد البيانات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي أثناء دراسات آفاق الاقتصاد العالمي. وتستند 

البيانات التاريخية والتوقعات إلى المعلومات التي يجمعها الاقتصاديون المختصون بحالات البلدان في سياق البعثات التي يوفدون 

فيها إلى البلدان الأعضاء في الصندوق ومن خلال تحليلاتهم المستمرة لتطورات الأوضاع في كل بلد. وتخضع البيانات التاريخية 

للتحديث على أساس مستمر، كلما توافرت معلومات إضافية، وغالبا ما يجري تصحيح الانقطاعات الهيكلية في البيانات عن طريق 

ربط سلاسل البيانات وغير ذلك من طرق للحصول على سلاسل بيانات تتميز بالسلاسة. وتظل تقديرات خبراء الصندوق بمثابة 

بدائل لسلاسل البيانات التاريخية في حالة عدم توافر المعلومات الكاملة. ولذلك، قد تختلف بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

عن سواه من مصادر البيانات الرسمية، بما في ذلك تقرير »الإحصاءات المالية الدولية« الذي يصدره الصندوق.

توافرها« وتبذل قصارى الجهود  العالمي »كما هي« و»لدى  الاقتصاد  آفاق  تقرير  الوصفية في  والبيانات  البيانات  وتُعرض 

النحو الملائم  اكتشاف أي أخطاء، تتضافر الجهود لتصحيحها على  للتأكد، دونما ضمان، من حداثتها ودقتها واكتمالها. ولدى 

والممكن. وتدرج التصحيحات والتنقيحات المدخلة على المطبوعة بعد نشرها في الطبعات الإلكترونية المتاحة من مكتبة صندوق 

(www.imf.org). ويمكن  الإنترنت  الدولي على شبكة  النقد  (www.elibrary.imf.org) وفي موقع صندوق  الإلكترونية  الدولي  النقد 

الاطلاع على قائمة تفصيلية بالتغييرات الجوهرية في جداول محتويات الطبعات الإلكترونية. 

الإلكتروني  الموقع  إلى  الرجوع  يرجى  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  بيانات  قاعدة  استخدام  شروط  تفاصيل  على  وللاطلاع 

.(www.imf.org/external/terms.htm) :حقوق النشر والاستخدام« في العنوان التالي«

ويرجى إرسال أي استفسارات حول محتوى تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وقاعدة بياناته بالبريد العادي أو الفاكس أو من خلال 

منبر النقاش على شبكة الإنترنت )لا تُقبل الاستفسارات الهاتفية(:

 

World Economic Studies Division
Research Department

International Monetary Fund
700 19th Street, NW

Washington, DC 20431, USA
فاكس: 623-6343 (202)

www.imf.org/weoforum :عنوان منبر النقاش على شبكة الإنترنت

البيانات

ك
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تمهيد

آفاق الاقتصاد العالمي جزءا لا يتجزأ من رقابة صندوق النقد الدولي المتعلقة  تشكل التحليلات والتوقعات الواردة في تقرير 

بالتطورات والسياسات الاقتصادية في بلدانه الأعضاء، وكذلك التطورات في الأسواق المالية الدولية والنظام الاقتصادي العالمي. 

ويأتي استقصاء الآفاق المستقبلية والسياسات نتاجا لعملية مراجعة شاملة لتطورات الاقتصاد العالمي تجريها إدارات الصندوق، 

البلدان الأعضاء. وتتولى إجراء هذه  التي يقوم بجمعها خبراؤه من خلال مشاوراتهم مع  وتستند بالدرجة الأولى إلى المعلومات 

– وهي الإدارة الإفريقية، وإدارة آسيا والمحيط الهادئ،  المشاورات على وجه الخصوص إدارات المناطق الجغرافية في الصندوق 

الاستراتيجيات  إدارة  مع  بالاشتراك   – الغربي  الكرة  نصف  وإدارة  الوسطى،  وآسيا  الأوسط  الشرق  وإدارة  الأوروبية،  والإدارة 

والسياسات والمراجعة، وإدارة الأسواق النقدية والرأسمالية، وإدارة شؤون المالية العامة.

وقد تم تنسيق التحليل الوارد في هذا التقرير في إدارة البحوث وفق التوجيهات العامة للسيدة غيتا غوبيناث، المستشار الاقتصادي 

ومدير إدارة البحوث. وتولى إدارة المشروع السيدة بيتيا كويفا بروكس، نائب مدير إدارة البحوث، والسيد مالهار نابار، رئيس قسم 

بإدارة البحوث؛ والسيدة أويا تشيلاسون، المدير المساعد بإدارة البحوث، ورئيس فرقة عمل الصندوق المعنية بالتداعيات.

والمساهمون الأساسيون في هذا التقرير هم فيليب باريت، وجون بلودورن، وكريستيان بوغمانز، وفرانشيسكا كاسيلي، ووينجي 

وهورهيه  ماجيستريتي،  وجياكومو  ليان،  وويتشنغ  كوان،  وتوه  هانسن،  ونيلز-جاكوب  إنغلر،  وفيليب  داس،  وسونالي  شين، 

موندراغون، وجون-مارك ناتال، وأندريا بيسكاتوري، وروبرتو بيازا، وإيرفين بريفيتي، وإيفجينيا بوغاتشيفا، وغالن شير، وإيبي 

شيباتا، ومارينا تافاريس، ونيكو فاليكس، وفيليب وينغندر. 

ومن المساهمين الآخرين غافين أسدوريان، وسريجوني بانرجي، وإيريك بانغ، وماريا بروسيفيتش، ولويزا كاليكستو، ومارينا 

كونيزا مارتينز، وآلن ديزيولي، وأنانتا دوا، وأنجيلا إسبيريتو، وتشامفينغ فيتساروتي، وشيارا فراتو، وبراندن هارنويس فانييه، 

لوريتو،  وإدوارد  وبيوشا كوت،  وبنجامين هانت، ويي جي، وكريستوفر جونز،  ويويو هوانغ،  وجين جين هي، وماندي هيماتي، 

نيومان،  وسافانا  ناريتا،  وفوتوشي  مورسولا،  وسوزانا  منير،  وناديه  ميركيفا،  وبوريسلافا  لي،  مينغي  وكلير  لي،  جين  وجونغ 

وسينثيا نيانشاما نياكري، وإيموري أوكس، وديفيد دي بادوا، وإلسا بيرتسيغيل، وهيلين بوارسن، ويايوان كي، ودانييلا روهاس 

فيرنانديز، وماكس روزيكي، وسوزي جاوي سون، ونيكولاس تونغ، وشان وانغ، ودونغ وينشوان، ويارو زو، وهانا ليهينغ يانغ، 

وهيويوان زاو.     

والتحرير من كريستين  الإنتاج  التقرير، بدعم في مجالي  قيادة فريق تحرير هذا  التواصل  إدارة  وتولى جوزيف بروكوبيو من 

 .“Vector Talent Resources” إبراهيم زاده، وقدم المساعدة التحريرية كل من لوسي سكوت موراليس، وجيمس أنوين، وشركة

وقد أفاد هذا التحليل من التعليقات والمقترحات من الخبراء في إدارات الصندوق الأخرى، وكذلك من المديرين التنفيذيين بعد 

مناقشتهم للتقرير في 25 مارس 2021. غير أن التوقعات الواردة في التقرير والاعتبارات المتعلقة بالسياسات الاقتصادية هي من 

إعداد خبراء الصندوق وينبغي ألا تنسب إلى المديرين التنفيذيين أو إلى السلطات الوطنية التي يمثلونها.

ل
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)كوفيد- كورونا  فيروس  فاشية  إعلان  على  عام  مضى 

الأرواح  في  الفادحة  الخسائر  من  عام  عالمية،  جائحة   )19

والأرزاق. ومثل الكثيرين في مختلف أنحاء العالم، فإن أعضاء 

العالمي«  الاقتصاد  »آفاق  تقرير  إعداد  على  القائم  الفريق 

الجائحة.  هذه  استشراء  ضحايا  وقعوا  لهم  أعزاء  أيضا  فقدوا 

وتشكل الخسائر البشرية المتزايدة حول العالم وملايين البشر 

الذين ما زالوا عاطلين عن العمل علامتين مريرتين على قسوة 

المجتمع  يزال  لا  التي  والاقتصادية  الاجتماعية  الضغوط 

العالمي يواجهها.

تكتنف  التي  اليقين  عدم  أجواء  وسط  حتى  ذلك،  ومع   

الصحية  الأزمة  هذه  من  الخروج  بشائر  فإن  الجائحة،  مسار 

لدينا  أصبح  فقد  يوم.  بعد  يوما  وضوحا  تزداد  والاقتصادية 

أن  يمكن  لقاحات  عدة  العلمي،  المجتمع  براعة  بفضل  الآن، 

مسار  وعلى  بها.  الإصابة  وتكرار  العدوى  شراسة  من  تحد 

تحسن  إلى  الجائحة  ظل  في  الحياة  مع  التكيف  أدى  متواز، 

عام،  بوجه  الحركة  حرية  تقييد  رغم  العالمي  الاقتصاد  أداء 

المتوسط،  في  التوقعات،  فاق  انتعاش  حدوث  عليه  ترتب  مما 

في مختلف المناطق حول العالم. وتتحسن الآفاق الاقتصادية 

بعض  في  العامة  المالية  من  الإضافي  الدعم  بفضل  أكثر 

عن  فضلا   - المتحدة(  الولايات  في  )خاصة  الاقتصادات 

الاستجابة غير المسبوقة من المالية العامة في السنة الماضية 

والتيسير النقدي المستمر.

 ونتوقع الآن أن يحقق الاقتصاد العالمي تعافيا أقوى في 

عامي 2021 و 2022 مقارنة بتنبؤاتنا السابقة، إذ يتوقع أن 

يبلغ النمو 6% في 2021 و 4,4% في 2022. ومع ذلك، فإن 

هذه الآفاق محفوفة بتحديات جسام تتعلق بالتباين في سرعة 

الضرر  استمرار  واحتمال  بلد  كل  وداخل  البلدان  عبر  التعافي 

الاقتصادي الناجم عن الأزمة.

حاليا  تشهد  التقرير،  من  الأول  الفصل  يؤكده  لما  ووفقا   

كل مناطق العالم ومختلف شرائح الدخل حالات تعاف متعدد 

السرعات، مرتبطة بالفروق الشاسعة في وتيرة نشر اللقاحات، 

والعوامل  الاقتصادية،  السياسات  من  المقدم  الدعم  وحجم 

الهيكلية مثل الاعتماد على السياحة. فعلى مستوى الاقتصادات 

في  المحلي  الناتج  إجمالي  يتجاوز  أن  المتوقع  من  المتقدمة، 

الولايات المتحدة هذا العام مستوى ما قبل كوفيد-19، بينما 

مستوياتها  إلى  المجموعة  هذه  ضمن  كثيرة  بلدان  تعود  لن 

على  وبالمثل،   .2022 عام  في  إلا  كوفيد-19  قبل  السابقة 

النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  مستوى 

لما  المحلي  الناتج  إجمالي  مستوى  إلى  بالفعل  الصين  عادت 

قبل الجائحة في عام 2020، بينما لا يتوقع أن تحقق بلدان 

أخرى الأمر ذاته حتى وقت متأخر من عام 2023.

 ومن المرجح أن تخلق مسارات التعافي المتباينة فجوات 

النامية  البلدان  بين  المعيشية  المستويات  في  كثيرا  أوسع 

الجائحة.  قبل  ما  بتوقعات  مقارنة  البلدان،  من  وغيرها 

فالخسائر التراكمية المتوقعة في نصيب الفرد من الدخل على 

مدار الفترة 2020-2022، مقارنة بتنبؤات ما قبل الجائحة، 

في  المحلي  الناتج  إجمالي  من  الفرد  نصيب  من   %20 تعادل 

2019 في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

)باستثناء الصين(، بينما يتوقع أن تكون الخسائر أقل نسبيا 

في الاقتصادات المتقدمة، بحيث تبلغ 11%. وترتب على ذلك 

يتوقع  الفقر، حيث  التي تحققت في الحد من  المكاسب  ضياع 

سقوط 95 مليون نسمة آخرين في براثن الفقر المدقع في عام 

2020، وازدياد عدد من يعانون من نقص التغذية بواقع 80 

مليون نسمة.

القطاعات  عبر  الصدمة  انتقال  لكيفية  فهمنا  تعمق  ومع 

الركود  فترات  مع  السابقة  خبراتنا  إلى  واستنادا  والحدود، 

أفضل  بشكل  قادرين  الراهن  الوقت  في  أصبحنا  فقد  العميق، 

المتوسط.  المدى  على  الحدوث  مرجحة  الخسائر  تقييم  على 

المتواصل  الاقتصادي  للضرر  بالنسبة  توقعاتنا  وتسترشد 

المتغيرات  من  بكثير  المتوسط  المدى  على  الغائرة  والندوب 

والهياكل  للصدمة،  الأولي  الانكشاف  الفروق في درجة  أي   -

ترد  حسبما   — السياسات  صعيد  على  والدعم  الاقتصادية، 

مناقشته في الفصل الثاني. ورغم التوقعات بأن تكون خسائر 

الاقتصاد العالمي على المدى المتوسط أقل مما كانت عليه في 

الاقتصادي  الضرر  نمط  فإن  العالمية،  المالية  الأزمة  أعقاب 

المرة، في ظل زيادة  أن يكون مختلفا هذه  البلدان يرجح  عبر 

مقارنة  الصاعدة  والأسواق  الدخل  منخفضة  البلدان  معاناة 

التي شهدناها قبل عقد مضى عندما كانت  الأزمة  بتداعيات 

الاقتصادات المتقدمة أكثر تضررا.

فيما  الأوضاع  على  فقط  يقتصر  لا  التباين  هذا  أن  غير   

مناقشته  ترد  لما  ووفقا  أيضا.  بلد  كل  داخل  وإنما  البلدان  بين 

الراصد  تقرير  من   2021 إبريل  عدد  )وفي  الثالث  الفصل  في 

البلد  حدود  ضمن  الدخل  توزيع  في  المساواة  عدم  فإن  المالي(، 

وهؤلاء  الشابة  العمالة  لأن  نظرا  الأرجح  على  سيزداد  الواحد 

في  ليس  أكبر  عبئا  يتحملون  يزالون  لا  نسبيا  مهارة  الأقل 

الأسواق  اقتصادات  في  كذلك  بل  فحسب  المتقدمة  الاقتصادات 

النامية. وفي هذه المجموعة الأخيرة، لا  الصاعدة والاقتصادات 

تزال معدلات توظيف النساء أقل من معدلاتها بالنسبة للرجال، 

مما يتسبب في تفاقم هذه التفاوتات. وتعكس بعض هذه الآثار 

حيث  غيرها،  من  أكثر  القطاعات  بعض  في  الأزمة  تأثير  كيفية 

التي  القطاعات  تلك  في  أكبر  بدرجة  التوظيف  معدلات  تراجعت 

تتسم بدرجة أكبر من تركز العمالة الشابة أو العمالة الأقل مهارة 

تقديم

م



بالإضافة إلى القطاعات الأكثر عرضة للأتمتة. ونظرا لأن الأزمة 

غير  فمن  والأتمتة،  الرقمنة  نحو  التحول  قوى  تسريع  إلى  أدت 

المرجح عودة الكثير من الوظائف الضائعة، مما يستدعي إعادة 

يقترن في  الذي  الأمر  القطاعات المختلفة -  بين  العمالة  توزيع 

حد ذاته غالبا بتداعيات كبيرة على مستويات الدخل.

بهذه  تحيط  اليقين  عدم  من  عالية  درجة  هناك  ولكن 

النتائج  التوقعات، في ظل وجود مخاطر محتملة عديدة بقصور 

عن التوقعات وتجاوزها. فالكثير من الأمور لا يزال يتوقف على 

لزيادة  يمكن  وبينما  واللقاحات.  الفيروس  بين  السباق  نتيجة 

التقدم على مستوى اللقاحات أن يحسن التنبؤات، فإن السلالات 

يمكن  اللقاحات  تقاوم  التي  الفيروس  من  المتحورة  الجديدة 

التباين  يسهم  كذلك  التنبؤات.  في  حاد  انخفاض  إلى  تؤدي  أن 

الكبير في سرعات التعافي في زيادة توقعات التباين في مواقف 

السياسات. فقد شهدنا في الأشهر الأخيرة زيادات حادة في أسعار 

توقعات  تعديلات  جزئيا  يعكس  ما  وهو  الأجل،  طويلة  الفائدة 

الفيدرالي  الاحتياطي  سيتبعها  التي  الوتيرة  بشأن  الأسواق 

تحسن  مع  العادية  النقدية  السياسة  إلى  العودة  في  الأمريكي 

الولايات المتحدة. ووفقا لما وردت مناقشته في  النمو في  آفاق 

الفصل الرابع )وفي عدد إبريل 2021 من تقرير الاستقرار المالي 

العالمي(، لا ينبغي أن تشكل مثل هذه الزيادات أي صعوبات على 

البلدان الأخرى إذا كانت ذات طابع منتظم وتعكس قوة توقعات 

النمو. أما إذا جاءت هذه الزيادات انعكاسا لشعور بأن السياسات 

النقدية في الاقتصادات المتقدمة ستضطر إلى التحول فجأة إلى 

تنتقل  أن  التعافي، عندئذ يحتمل  ازدياد زخم  موقف متشدد مع 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  إلى  سلبية  تداعيات 

العالية  المديونية  ذات  الاقتصادات  تلك  بين  سيما  لا  النامية، 

انتكاس  ذلك  على  يترتب  وقد  الكبيرة.  التمويلية  والاحتياجات 

أوضاع هذه الاقتصادات أكثر مقارنة بالاقتصادات المتقدمة.

في  ينبغي،  المتباينة،  النتائج  هذه  إلى  الوصول  ولتجنب   

الوقت  وفي  مكان.  كل  في  الصحية  الأزمة  حل  الأول،  المقام 

الحد  على  الاقتصادية  السياسات  تعمل  أن  يتعين  سوف  نفسه، 

بعد  ما  لعالم  والتأهب  التعافي،  وتأمين  المستمر،  الضرر  من 

أدت  الآن،  وحتى  المتاح.  السياسات  حيز  مراعاة  مع  الجائحة، 

الاقتصادية  السياسات  مستوى  على  المسبوقة  غير  الإجراءات 

تشير  حيث   - سوءا  أشد  نتائج  إلى  الوصول  دون  الحيلولة  إلى 

الماضي كان  العام  الذي شهده  الحاد  الانهيار  أن  إلى  تقديراتنا 

ليصل إلى ثلاثة أضعاف حجمه على الأقل لولا الدعم السريع على 

بلدان  هناك  وباتت  العالم.  أنحاء  جميع  في  السياسات  مستوى 

كثيرة تعاني أكثر من ضيق الحيز المتاح من السياسات وارتفاع 

لذا  الجائحة.  سبقت  التي  بالفترة  مقارنة  المديونية  مستويات 

ينبغي أن تصبح السياسات موجهة بدقة أكبر لكي تحافظ على 

قدرتها على دعم النشاط الاقتصادي في هذه الفترة التي تكتنفها 

بين  السباق  نتائج  تتكشف  الذي  الوقت  في  اليقين  عدم  أجواء 

الفيروس واللقاحات.

 وسيكون من الضروري اعتماد منهج مصمم لكل حالة، بحيث 

بلغتها الجائحة،  التي  السياسات بدقة حسب المرحلة  يتم ضبط 

والاقتصادية  الاجتماعية  والظروف  الاقتصادي،  التعافي  وقوة 

في كل بلد على حدة. ووفقا لما وردت مناقشته في هذا التقرير، 

الأولوية  السياسات  تولي  أن  ينبغي  الجائحة،  استمرار  فمع 

اللقاحات  إنتاج  على  أي   - الصحية  الرعاية  على  للإنفاق 

إلى  الصحية -  للرعاية  التحتية  والبنية  والعلاجات،  وتوزيعها، 

للمستحقين  بدقة  الموجه  العامة  المالية  من  الدعم  تقديم  جانب 

التعافي  التقدم نحو  إحراز  والشركات المتضررة. ومع  الأسر  من 

هذا  سحب  ينبغي  العادية،  أوضاعها  إلى  العمل  أسواق  وعودة 

وفي  المفاجئ.   الهبوط  حالات  لتجنب  بالتدريج  الموجه  الدعم 

العمال  تدريب  إعادة  على  التركيز  زيادة  ينبغي  المرحلة،  تلك 

الحاجة  الدخل حسب  دعم  توفير  مع  مهارات جديدة،  وإكسابهم 

لمساعدتهم على اجتياز الفترة الانتقالية، مع التوسع في الوقت 

لتكون حافزا لخلق  العمالة  تعيين  دعم  إعانات  توفير  نفسه في 

بتسريع  العمالة  توزيع  إعادة  تسهيل  الممكن  ومن  الوظائف. 

الموارد  تكريس  يتعين  وسوف  وتبسيطها.  الإفلاس  إجراءات 

وقتا  فقدوا  الذين  الأطفال  بين  التعلم  خسائر  لوقف  الكافية 

على  الإنفاق  بزيادة  وذلك  الجائحة،  أثناء  المدارس  في  تعليميا 

التعليم، على سبيل المثال.  

تركيز الجهود  زيادة  الصحية، يمكن  الأزمة  انتهاء   وبمجرد 

تتسم  اقتصادات  بناء  على  السياسات  مستوى  على  المبذولة 

بالصلابة والاحتوائية وتكون أكثر اخضرارا، بهدف دعم مسيرة 

الشأن،  هذا  وفي  سواء.  حد  على  الممكن،  الناتج  وزيادة  التعافي 

التحتية  البنية  في  الاستثمار  الأولويات  تتضمن  أن  ينبغي 

وتقوية  المناخ،  تغير  آثار  من  التخفيف  في  للمساعدة  الخضراء 

تزايد  لكبح  الاجتماعي  والتأمين  الاجتماعية  المساعدات  برامج 

عدم المساواة، واتخاذ مبادرات لتعزيز الطاقة الإنتاجية والتكيف 

مع ازدياد تحول الاقتصاد نحو الرقمنة، وتسوية أعباء المديونية 

المفرطة.

لبعض  بالنسبة  أسهل  المساعي سيكون  تمويل هذه  أن   غير 

المالي  الحيز  ذات  البلدان  حالة  ففي  بغيرها.  مقارنة  البلدان 

وزيادة  الإيرادات،  إدارة  تطوير  الضروري  من  سيكون  المحدود 

الإنفاق  نحو  النفقات  توجيه  وإعادة  الضرائب،  في  التصاعدية 

المتعلقة  وتلك  والاجتماعية  الصحية  الحيوية  المجالات  في 

موثوقة  أطر  على  السياسات  ارتكاز  شأن  ومن  التحتية.  بالبنية 

متوسطة الأجل والالتزام بأعلى معايير شفافية الدين أن يساعدا 

في هذا الخصوص، عن طريق احتواء تكاليف الاقتراض والحد من 

المخاطر على المالية العامة. 

أن  الأول  المقام  في  للبلدان  ينبغي  الدولية،  الساحة  وعلى 

أنحاء  في  واسع  نطاق  على  اللقاحات  نشر  لضمان  معا  تعمل 

ثلاثة  لإنتاج  اللقاحات  تصنيع  شركات  حاليا  وتسعى  العالم. 

ولا  العادية.  السنة  في  اللقاحات  من  إنتاجها  مستوى  أضعاف 

غرابة إذن في أنها تواجه تحديات كبرى، بما في ذلك اختناقات 

توريد مدخلات الإنتاج. وتتسم كذلك فرص الحصول على اللقاح 

بالجور البالغ، فالبلدان مرتفعة الدخل التي يشكل سكانها %16 

مسبقا.  اللقاح  جرعات  من   %50 بشراء  قامت  العالم  سكان  من 

وسوف يتعين على بلدان العالم العمل معا لفك اختناقات إنتاج 

اللقاحات، ورفع معدلات إنتاجها، وإتاحة فرص الحصول عليها 

للجميع، بما في ذلك من خلال تمويل آلية »كوفاكس« التي يعتمد 

على  الحصول  في  شديدا  اعتمادا  النامية  البدان  من  كثير  عليها 

الجرعات، وتجنب فرض الضوابط على صادراتها.
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إتاحة  التأكد من  السياسات  يواصل صناع  أن  كذلك  وينبغي   

المركزية  للبنوك  وينبغي  الدولية.  السيولة  على  الحصول  فرص 

اتخاذها  المزمع  الإجراءات  إرشادات واضحة بشأن  توفير  الكبرى 

في المستقبل مع إتاحة الوقت الكافي للاستعداد حتى يمكن تجنب 

الذي صاحب  الاضطراب  نوعية  الاضطراب من  نوبات من  حدوث 

إعلان العودة للسياسة النقدية العادية في 2013. وسوف تستفيد 

التعليق  تطبيق  في  التوسع  زيادة  من  الدخل  منخفضة  البلدان 

بتعليق  المعنية  المبادرة  ظل  في  الديون  سداد  لمدفوعات  المؤقت 

أعدته  الذي  المشترك«  »الإطار  ووضع  الدين  خدمة  مدفوعات 

على  الديون  هيكلة  إعادة  بغية  التنفيذ  موضع  العشرين  مجموعة 

منخفضة  والبلدان  الصاعدة  الأسواق  تستفيد  وسوف  منظم.  نحو 

الدخل من عملية التخصيص الجديدة لحقوق السحب الخاصة لدى 

صندوق النقد الدولي بالإضافة إلى استفادتها على نحو استباقي 

»خط  مثل  الصندوق،  يتيحها  التي  الوقائي  التمويل  خطوط  من 

الائتمان المرن« و»خط السيولة قصيرة الأجل«.

الضروري  فمن  الجائحة  نحو  كلها  الأنظار  اتجاه  مع  وحتى   

إحراز التقدم في تسوية التوترات التجارية والتكنولوجية. وينبغي 

المناخ،  تغير  آثار  من  التخفيف  بشأن  البلدان  تتعاون  أن  كذلك 

وبشأن  الشركات،  لضريبة  الدولي  النظام  وتحديث  والرقمنة، 

الضريبي،  والتحايل  الحدود،  عبر  الأرباح  نقل  من  الحد  إجراءات 

والتهرب الضريبي.

 لقد شهدنا على مدار السنة الماضية ابتكارات كبيرة في السياسة 

الاقتصادية وزيادة هائلة في الدعم على المستوى الوطني، لاسيما 

في الاقتصادات المتقدمة التي كانت قادرة على تحمل تكاليف تلك 

طموحة  جهود  لبذل  الراهن  الوقت  في  حاجة  وهناك  المبادرات. 

الكبير  للدعم  بالإضافة  الأطراف،  متعدد  المستوى  على  مماثلة 

المقدم حتى الآن من صندوق النقد الدولي لعدد من البلدان بلغ 85 

بلدا أثناء الجائحة. وبدون بذل جهود إضافية لإعطاء فرصة عادلة 

كبيرة  بدرجة  المعيشية  المستويات  فجوات  تتسع  فقد  الناس،  لكل 

فيما بين البلدان، وقد ينعكس مسار اتجاهات الحد من الفقر على 

مستوى العالم التي استمرت عقودا طويلة.

غيتا غوبيناث

المستشار الاقتصادي ومدير إدارة البحوث

ملخص واف
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ملخص واف

يزال  لا  كوفيد-19،  جائحة  بداية  على  عام  مرور  بعد 

تغطية  اتساع  يبعث  بينما  القلق  يثير  البشرية  الخسائر  تراكم 

العالمي  الاقتصاد  آفاق  ويكتنف  التفاؤل.  على  اللقاحات 

اليقين، وهو ما يتصل في الأساس بمسار  قدر كبير من عدم 

الجائحة. وقد كان انكماش النشاط في عام 2020 غير مسبوق 

المتزامن. غير  الذاكرة الحاضرة من حيث سرعته وطابعه  في 

من  فبالرغم  بكثير.  أسوأ  تصبح  أن  يمكن  كان  الأوضاع  أن 

إلى  الصندوق  خبراء  تقديرات  تشير  الدقيق،  التحديد  صعوبة 

أن الانكماش كان يمكن أن يصل إلى ثلاثة أضعاف ما وصل 

إليه بالفعل لولا الدعم الاستثنائي الذي قدمته السياسات. ولا 

يزال هناك الكثير مما يتعين القيام به لدحر الجائحة وتجنب 

التباعد بين الاقتصادات فيما يخص نصيب الفرد من الدخل 

والزيادات المستمرة في عدم المساواة داخل البلدان.    

عام  في   %3,3- بنحو  يقدر  انكماش  بعد  الآفاق:  تحسن 

قدره  نموا  العالمي  الاقتصاد  يحقق  أن  المتوقع  من   ،2020

 .2022 عام  في   %4,4 إلى  ينخفض  ثم   ،2021 عام  في   %6

ويقل الانكماش المسجل في عام 2020 عن المتوقع في عدد 

بنسبة 1,1  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  أكتوبر 2020 من 

نقطة مئوية، مما يعكس زيادة نتائج النمو في النصف الثاني 

التوقعات بالنسبة لمعظم المناطق  إليه  العام عما أشارت  من 

الاقتصادات  تكيف  ومع  العام  الإغلاق  إجراءات  تخفيف  بعد 

مع طرق العمل الجديدة. وتزيد توقعات عامي 2021 و2022 

بمقدار 0,8 و0,2 نقطة مئوية عما ورد في عدد أكتوبر 2020 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، مما يعكس الدعم الإضافي 

الاقتصادات  من  قليل  عدد  في  العامة  المالية  قدمته  الذي 

اللقاحات  توافر  بفضل  تحقيقه  المتوقع  والتعافي  الكبيرة 

النمو  ينخفض  أن  المتوقع  ومن  العام.  من  الثاني  النصف  في 

للأضرار  انعكاسا   – المتوسط  المدى  على   %3,3 إلى  العالمي 

المتوقعة في إمكانات الإمداد والمؤثرات السابقة على الأزمة، 

بما في ذلك انخفاض معدل نمو القوى العاملة لأسباب تتعلق 

اقتصادات  وبعض  المتقدمة  الاقتصادات  في  بالشيخوخة 

الأسواق الصاعدة. وبفضل استجابة السياسات غير المسبوقة، 

كوفيد-19  لجائحة  المصاحب  الركود  يترك  أن  المرجح  من 

العالمية في عام 2008.  المالية  الأزمة  أقل مما تركته  ندوبا 

منخفضة  النامية  والبلدان  الصاعدة  الأسواق  بلدان  أن  غير 

الدخل تعرضت لضرر أكبر ومن المتوقع أن تتكبد خسائر أشد 

فداحة على المدى المتوسط.  

في  للغاية  كبيرة  الناتج  خسائر  كانت  متباينة:  تأثيرات 

البلدان التي تعتمد على السياحة وتصدير السلع الأولية، وكذلك 

خلال  من  للاستجابة  محدودا  حيزا  تمتلك  التي  البلدان  في 

السياسات. وقد داهمت الأزمة كثيرا من هذه البلدان وهي تمر 

بموقف حرج على صعيد المالية العامة وتمتلك قدرة أقل على 

الصحية  الرعاية  القيام باستجابات كبيرة من خلال سياسة 

أعقاب  في  المتوقع  التعافي  ويأتي  المواطنين.  أرزاق  دعم  أو 

انكماش حاد جلب تأثيرات شديدة السلبية على وظائف ودخول 

الشباب،  المتضررين بوجه عام هم  أكثر  بعينها. وكان  فئات 

نسبيا،  الأقل  التعليمية  المستويات  ذوي  والعاملين  والنساء، 

والعاملين في القطاع غير الرسمي. ومن المرجح أن يزداد عدم 

المساواة في توزيع الدخل زيادة كبيرة بسبب الجائحة. وتشير 

التقديرات الحالية إلى هبوط قرابة 95 مليون شخص آخرين 

إلى مستوى أدنى من حد الفقر المدقع في عام 2020 مقارنة 

بالتوقعات السابقة على الجائحة. وبالإضافة إلى ذلك، كانت 

خسائر التعلم أكثر حدة في البلدان منخفضة الدخل والنامية، 

أكبر في تحمل تأثير إغلاقات المدارس،  التي واجهت صعوبة 

وخاصة بالنسبة للفتيات والطلاب المنتمين إلى أسر منخفضة 

الدخل. ومن الممكن أن تؤدي الانتكاسات المتباينة في المسار 

توزيع  في  المساواة  لعدم  التضخيم  من  مزيد  إلى  التعليمي 

الدخول.   

عدم يقين كبير يحيط بالآفاق العالمية: ستتوقف التطورات 

المستقبلية على مسار الأزمة الصحية، بما في ذلك ما إذا كانت 

السلالات الجديدة من فيروس كوفيد-19 ستتأثر باللقاحات 

إجراءات  فعالية  ومدى  الجائحة؛  أمد  إطالة  في  ستتسبب  أم 

السياسة في الحد من الضرر الاقتصادي المتواصل )الندوب(؛ 

ومدى  الأولية؛  السلع  وأسعار  المالية  الأوضاع  تطور  وكيفية 

قدرة الاقتصاد على التكيف. وتبعا لتقلبات المد والجزر التي تمر 

بها هذه العوامل المؤثرة وتفاعلها مع الخصوصيات القُطْرية، 

ستتحدد وتيرة التعافي وعمق الندوب التي تصيب البلدان على 

المدى المتوسط )الفصل الثاني(. وتتسم هذه الأزمة بالتفرد من 

جوانب عديدة. ففي بعض البلدان، أدى دعم السياسات وعدم 

وجود فرص للإنفاق إلى زيادة كبيرة في المدخرات التي يمكن 

الإفراج عنها بسرعة بالغة إذا ما تبدد عدم اليقين. وفي الوقت 

ذاته، من غير الواضح مقدار ما سيتم إنفاقه من هذه المدخرات 

الشركات والأسر  لكثير من  العمومية  الميزانيات  لتدهور  نظرا 

)ولا سيما التي تتسم بميل كبير للاستهلاك من الدخل( وانتهاء 

أن  هي  والخلاصة  القروض.  سداد  لتأجيل  المحدد  الأجل 

التقديرات تشير إلى توازن المخاطر على المدى القصير وميلها 

إلى تجاوز التوقعات في المستقبل الأبعد. 

الآفاق  يكتنف  الذي  الكبير  اليقين  عدم  إلى  وبالنظر 

المتوقعة، ينبغي لصناع السياسات إعطاء أولوية للسياسات 

الحذرة بغض النظر عن حالة العالم السائدة — ومنها، على 

ع



نطاق  بتوسيع  الاجتماعية  الحماية  تعزيز  المثال،  سبيل 

بالعمل  المشتغلين  تشمل  حتى  البطالة  لتأمينات  الأهلية 

الحر والعاملين في القطاع غير الرسمي )راجع الفصل الثاني 

العالمي(؛  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2020 إبريل  عدد  في 

الصحية،  الرعاية  لاحتياجات  الموارد  كفاية  وضمان 

وبرامج تطوير الطفولة المبكرة، والتعليم، والتدريب المهني؛ 

والاستثمار في البنية التحتية الخضراء لتعجيل التحول إلى 

كما  ذلك،  إلى  وبالإضافة  الكربون.  على  الاعتماد  تخفيض 

نناقش في الفصلين 2 و 3، ينبغي أن يكونوا على استعداد 

مثلا،  ذلك،  ومن  مرنة؛  بصورة  السياسات  دعم  لتعديل 

تخصيص  إعادة  إلى  الحيوية  الإمدادات  تقديم  من  التحول 

النشاط  بتحسن  ذلك  ربط  مع  الجائحة،  لتطور  تبعا  الموارد 

على  الإبقاء  وتجنب  الاجتماعي  الإنفاق  حماية  ومراعاة 

تثبيت  المهم  ومن  الكفاءة.  إلى  تفتقر  التي  المصروفات 

الدعم قصير الأجل على ركيزة من الأطر الموثوقة متوسطة 

المالي(.  الراصد  تقرير  من   2021 إبريل  عدد  )راجع  الأجل 

المرتفعة سببا في تضييق  الديون  وحيثما كانت مستويات 

مجال الحركة في هذا الاتجاه، ينبغي توجيه الجهود إلى خلق 

)تقليل  الإيرادات  تحصيل  زيادة  خلال  من  المطلوب  الحيز 

والتحول  السجلات  تغطية  وتحسين  الضريبية  التخفيضات 

وزيادة  التصميم(،  بجودة  تتسم  مضافة  قيمة  ضرائب  إلى 

تصاعدية الضرائب، وتخفيض الدعم المهدِر للموارد.   

الموقف  تشكل  التي  العوامل  تختلف  السياسات:  أولويات 

الملائم للسياسات تبعا لاختلاف البلدان، وخاصة التقدم نحو 

إلى تصميم  البلدان  ثم ستحتاج  العادية. ومن  الأوضاع  عودة 

وقوة  الجائحة،  مرحلة  مع  يتسق  بما  سياساتها  استجابات 

تصبح  أن  وبمجرد  للاقتصاد.  الهيكلية  والخصائص  التعافي، 

عمليات التلقيح واسعة الانتشار وتتم إعادة الطاقة الفائضة في 

نظام الرعاية الصحية إلى مستويات ما قبل كوفيد-19 بوجه 

القيود. وما دامت الجائحة مستمرة،  البدء في رفع  عام، يمكن 

من  الإفلات  على  الأول  المقام  في  السياسات  تركز  أن  ينبغي 

الرعاية الصحية، وتقديم  أولوية للإنفاق على  الأزمة، وإعطاء 

دعم موجَّه بدقة من المالية العامة، والحفاظ على سياسة نقدية 

تيسيرية، مع متابعة المخاطر على الاستقرار المالي. ومع تقدم 

مسيرة التعافي، سيحتاج صناع السياسات إلى الحد من الندوب 

الطاقة  تعزيز  بغية  الطويل،  المدى  على  الغائرة  الاقتصادية 

الإنتاجية )كالاستثمار العام، على سبيل المثال( وزيادة حوافز 

دقيقة،  موازنة  عملية  إنها  المنتجة.  للموارد  الكفء  التوزيع 

وخاصة بالنظر إلى عدم اليقين السائد. وبالتالي، فعند تقليص 

تتجنب  بطرق  ذلك  يتم  أن  ينبغي  المطاف،  نهاية  في  الدعم 

نصيب  في  تدريجي  خفض  )كإحداث  المفاجئة  المنحدرات 

الحكومة من الأجور الذي تغطيه برامج التسريح المؤقت والدوام 

المخفض مع زيادة الدعم المالي المحفز على توظيف العمالة بغية 

تيسير إعادة توزيعها حسب الحاجة(. ولا يمكن في هذه الأثناء 

وتحسين  الإنتاجية،  تعزيز   — الأجل  طويلة  التحديات  إغفال 

اختلاف  يتسبب  وقد  المناخ.  تغير  ومعالجة  السياسات،  أطر 

السياسات،  مواقف  تباين  إلى  البلدان  عبر  التعافي  سرعات 

إذا استفادت الاقتصادات المتقدمة من اتساع نطاق  ولا سيما 

ويعتبر  الأخرى.  البلدان  من  أقرب  وقت  في  اللقاحات  تغطية 

البنوك  جانب  من  والتواصل  الاستشرافية  الإرشادات  وضوح 

المركزية في الاقتصادات المتقدمة عاملا بالغ الأهمية، وليس 

فحسب.  المحلي  المستوى  على  الملائم  النقدي  التيسير  لمعايرة 

الأسواق  المالية الخارجية في  الأوضاع  إلى  بتأثيره  يمتد  فهو 

الصاعدة وتأثير مواقف السياسات المتباينة على تدفقات رأس 

المال )الفصل الرابع(.

هذه  لتحقيق  حيويا  عاملا  الوثيق  الدولي  التعاون  ويمثل 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  استمرار  وضمان  الأهداف 

بين  الفجوة  تضييق  في  الدخل  منخفضة  النامية  والبلدان 

مرتفعة  للبلدان  المعيشية  والمستويات  المعيشية  مستوياتها 

الدخل. وعلى الصعيد الصحي، يعني هذا ضمان كفاية الإنتاج 

المتناول  في  بأسعار  عالميا  وتوزيعها  اللقاحات  من  العالمي 

»كوفاكس«  لآلية  الكافي  التمويل  طريق  عن  ذلك  في  بما   —
الجائحة بسرعة وحسم.  البلدان من دحر  كل  تتمكن  — حتى 
كذلك ينبغي للمجتمع الدولي أن يتعاون لضمان إتاحة فرص 

الحصول على السيولة العالمية للاقتصادات التي تعاني قيودا 

مالية حتى تتمكن من مواصلة الإنفاق المطلوب على الرعاية 

لازم  وكلها  التحتية،  والبنية  الاجتماعي  والقطاع  الصحية 

لتحقيق التنمية والتقارب نحو مستويات أعلى من معدل دخل 

الفرد. وينبغي أن تعمل البلدان عن كثب لمضاعفة الجهود في 

حاجة  ثمة  ذلك،  إلى  وبالإضافة  المناخ.  تغير  تخفيف  مجال 

المنشئة  الاقتصادية  المشكلات  حل  بغية  الوثيق  للتعاون 

للتوترات التجارية والتكنولوجية )وكذلك الفجوات في النظام 

على  وبناء  قواعد(.  على  المرتكز  الأطراف  متعدد  التجاري 

الإنجازات المحققة مؤخرا في سياسة الضرائب الدولية، ينبغي 

مواصلة الجهود للتركيز على الحد من نقل الأرباح عبر الحدود، 

والتحايل الضريبي، والتهرب الضريبي. 

ملخص واف
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الآفاق والسياسات العالمية ل
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تباعد مسارات التعافي في ظل أجواء كثيفة 

من عدم اليقين

لا تــزال الآفــاق العالميــة يخيــم عليهــا قــدر كبيــر مــن عــدم اليقيــن 

عقــب مــرور عــام علــى بدايــة الجائحــة. وتتصاعــد المخــاوف نتيجــة 

التحــورات الجديــدة للفيــروس وتزايــد الخســائر البشــرية بالرغــم مــن 

تحســن الشــعور العــام مــع اتســاع نطــاق تغطيــة اللقاحــات. وتتباعــد 

نتيجــة  والقطاعــات  البلــدان  عبــر  الاقتصــادي  التعــافي  مســارات 

تبايــن طبيعــة الاضطرابــات الناجمــة عــن الجائحــة وحجــم الدعــم 

نتيجــة  علــى  الآفــاق  تتوقــف  ولا  السياســات.  خــال  مــن  المقــدم 

الحــرب بيــن الفيــروس واللقاحــات فحســب )الشــكل البيــاني 1-1(، 

الاقتصاديــة  السياســات  قــدرة  علــى  أيضــا  الأمــر  يعتمــد  بــل 

المســتخدمة في ظــل ارتفــاع عــدم اليقيــن علــى الحــد بفعاليــة مــن 

الخسائر الدائمة الناتجة عن هذه الأزمة غير المسبوقة.

 الجائحة مستمرة في حصد العديد 

من الأرواح

ســاهم التباعــد الاجتماعــي وتوافــر اللقاحــات والعلاجــات في 

إبطــاء وتيــرة انتشــار الفيــروس وإنقــاذ الأرواح. وفي الوقــت نفســه، 

كشفت الأزمة عن فروق كبيرة في قدرة البلدان على دعم سكانها، 

أجمــع  العــالم  وشــهد  للمخاطــر.  عرضــة  الأكثــر  الفئــات  ســيما  لا 

ضغوطــا اجتماعيــة حــادة بســبب الخســائر البشــرية الناجمــة عــن 

الجائحة )التي تجاوزت 2,5 مليون شخص حول العالم(، والزيادة 

في حالات الوفاة لأســباب أخرى نتيجة التأخر في توفير الرعاية 

الصحية اللازمة، وارتفاع معدل البطالة. وبدأت معظم البلدان في 

توفيــر اللقاحــات، ممــا يبشــر بتراجــع حــدة الإصابــات وتواترهــا في 

نهاية المطاف. غير أن نطاق التغطية يتفاوت بدرجة كبيرة حتى 

الآن، ومــن المتوقــع أن تنفــذ البلــدان عمليــة التلقيــح واســعة النطــاق 

في مراحل زمنية مختلفة )الشكل البياني 2-1(.

ظهــرت موجــة ثانيــة  الســرعات غيــر مكتمــل:  تعــاف متعــدد 

القيــود في  فــرض  إعــادة  اســتلزم  ممــا  الإصابــات،  مــن  وثالثــة 

العديــد مــن البلــدان منــذ صــدور تنبــؤات عــدد أكتوبــر 2020 مــن 

وإعــادة  القيــود  إلغــاء  ويعنــي  العالمــي.  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر 

فرضهــا بصــورة متكــررة علــى هــذا النحــو أن التعــافي متفــاوت 

ولا يــزال بعيــدا عــن الاكتمــال. ورغــم تعــافي مســتويات إجمــالي 

النــاتج المحلــي عمومــا علــى نحــو أقــوى مــن المتوقــع في النصــف 

مقارنــة  كثيــرا  أقــل  تــزال  لا  فإنهــا   ،2020 عــام  مــن  الثــاني 

باتجاهــات مــا قبــل الجائحــة في معظــم البلــدان، كمــا يتضــح مــن 

المؤشــرات عاليــة التواتــر تراجــع الزخــم في بعــض القطاعــات في 

أوائل عام 2021 )الشكل البياني 3-1(. 

البلــدان  التعــافي في مختلــف  ل  تشــكَّ البلــدان:  عبــر  �الفــروق  	•
بنــاء علــى مســار الجائحــة، والقيــود المفروضــة علــى الحركــة 

صعيــد  علــى  المتخــذة  والإجــراءات  تفشــيها،  لاحتــواء 

السياســات. وارتفعــت خســائر النــاتج خصوصــا في البلــدان 

الأوليــة  الســلع  وصــادرات  الســياحة  علــى  تعتمــد  التــي 

التــي تعــاني مــن ضيــق الحيــز المتــاح  البلــدان  وغيرهــا مــن 

الأزمــة،  بــدأت  السياســات. وعندمــا  مــن خــال  للاســتجابة 

كان العديــد مــن هــذه البلــدان في وضــع مــالي غيــر مســتقر 

سياســات  خــال  مــن  بقــوة  الاســتجابة  علــى  قــدرة  وأقــل 

الرعايــة الصحيــة، ممــا جعلهــا تفــرض إجــراءات إغــاق أكثــر 

مثــل  لعوامــل  وكان  الفيــروس.  انتشــار  لاحتــواء  صرامــة 

ونســبة  بُعــد«،  مــن  أداؤهــا  يمكــن  »التــي  الوظائــف  نســبة 

وعمــق  والمتوســطة،  الصغيــرة  المشــروعات  في  العمالــة 

أســواق رأس المــال، وحجــم القطــاع غيــر الرســمي، وجــودة 

البنيــة التحتيــة الرقميــة ومــدى توافرهــا دور مهــم أيضــا في 

)الشــكل  التعــافي  ووتيــرة  الاقتصــادي  الهبــوط  مرحلــة 

إلى  بدورهــا  الفــروق  هــذه  تــؤدي  وقــد   .)4-1 البيــاني 

تفاوتــات دائمــة عبــر البلــدان في حالــة عــدم القضــاء علــى 

الجائحــة في العــالم أجمــع. ومــن المقــدر أن ينزلــق مــا يقــرب 

مــن 95 مليــون شــخص تحــت خــط الفقــر المدقــع في 2020 

إلى  ســيؤدي  ممــا  الجائحــة،  قبــل  مــا  بتوقعــات  مقارنــة 

انعــكاس مســار اتجــاه الحــد مــن الفقــر العالمــي الــذي اســتمر 

لعقديــن كامليــن.

�الفــروق عبــر القطاعــات: كان الطلــب القــوي علــى المنتجــات  	•
التــي تدعــم العمــل مــن المنــزل وانتعــاش الطلــب علــى الســلع 

المعمــرة عمومــا )لا ســيما الســيارات( مــن أهــم العوامــل وراء 

 2020 عــام  مــن  الثــاني  النصــف  منــذ  العالمــي  	التعــافي 

قصيــرة،  لفتــرة  دام  متزامــن  انهيــار  فعقــب  )الإطــار 1-1(. 

عاد الإنتاج الصناعي إلى مســتويات ما قبل الجائحة. ومع 

ذلــك، اســتمر تراجــع اســتهلاك الخدمــات كثيفــة الاعتمــاد علــى 

المخالطــة، كمــا أدت إعــادة فتــح العديــد مــن الاقتصــادات في 

في  أيضــا  ســاهمت  التــي   — يونيــو  إلى  مايــو  مــن  الفتــرة 

عــام  مــن  الثالــث  الربــع  خــال  مفاجــئ  تعــاف  حــدوث 

2020 — إلى موجــة ثانيــة مــن الإصابــات وقيــود إضافيــة 

علــى الحركــة في الشــهور الأخيــرة مــن عــام 2020 )الشــكل 

البيــاني 1-5(. ومنــذ بدايــة الجائحــة، تعمــل قطاعــات الســفر 

التجزئــة  والرياضــة والضيافــة وأنشــطة  والترفيــه  والفنــون 

بصــورة  تتعافــى  ولــن  فقــط  طاقتهــا  مــن  بجــزء  التقليديــة 

كبيرة قبل إحكام السيطرة على الجائحة.

�شــهدت التجــارة الدوليــة في الســلع أنماطــا مماثلــة )الشــكل  	•
مســتويات  إلى  الســلع  تجــارة  حجــم  وعــاد   .)6-1 البيــاني 

الخدمــات  تجــارة  تباطــؤ  اســتمر  بينمــا  الجائحــة،  ما قبــل 

عبر الحدود.
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التعــافي في ســوق  يكتمــل  لم  العمــل:  ســوق  �مواطــن ضعــف  	•
البطالــة  مســتويات  ارتفــاع  اســتمرار  ظــل  في  أيضــا  العمــل 

والبطالــة الجزئيــة )الشــكل البيــاني 1-7(. فبالرغــم مــن الدعــم 

ذلــك  في  )بمــا  السياســات  خــال  مــن  المقــدم  الاســتثنائي 

برامج الاحتفاظ بالوظائف ودعم الأجور(، ارتفعت معدلات 

البطالــة بحــوالي 1,5 نقطــة مئويــة عــن متوســطات مــا قبــل 

الأســواق  واقتصــادات  المتقدمــة  الاقتصــادات  في  الجائحــة 

الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة علــى الســواء. كذلــك تراجعــت 

قــد  ذلــك،  علــى  عــاوة  العاملــة.  القــوة  في  المشــاركة  نســبة 

يكــون حجــم التباطــؤ الفعلــي أكبــر ممــا تعكســه هــذه المؤشــرات 

نظــرا لأن بلــدان عديــدة نفــذت برامــج الاحتفــاظ بالوظائــف أو 

توســعت فيهــا )مثــل برنامــج Kurzarbeit في ألمانيــا، راجــع 

الفصل الثالث(.

التباعــد بيــن أســواق الأصــول وباقــي أجــزاء الاقتصــاد: علــى 

عكس أســواق العمل والمنتجات، وبالرغم من التقلبات الأخيرة، 

شهدت أسواق الأصول تحسنا قويا نتيجة الإجراءات التنشيطية 

المتخــذة علــى مســتوى السياســات والتوقعــات بعــودة الأوضــاع 

إلى طبيعتهــا في نهايــة العــام الحــالي مدفوعــة بتوافــر اللقاحــات 

ذا  ســاحا  تمثــل  الفجــوة  هــذه  أن  غيــر   .)8-1 البيــاني  )الشــكل 

حديــن، فالأوضــاع الماليــة الداعمــة شــرط أساســي للتعــافي ولكــن 

التباعــد الواســع بيــن تقييمــات الأصــول وآفــاق الاقتصــاد ككل 

تنشــأ عنــه مخاطــر مهــددة للاســتقرار المــالي )راجــع عــدد إبريــل 

2021 من تقرير الاستقرار المالي العالمي(.

البلــدان:  التباعــد داخــل  زيــادة عــدم المســاواة بســبب أوجــه 

نظــرا للطبيعــة المتباينــة للصدمــة الناتجــة عــن جائحــة كوفيــد-19، 

كان هنــاك تفــاوت كبيــر في تأثيــر الجائحــة علــى فــرص العمــل 

والدخــل عبــر مختلــف مجموعــات العامليــن. ووقــع التأثيــر الأكبــر 

على الشباب والنساء والفئات الأقل مهارة نسبيا )راجع الفصل 

الثالث(. فكانت هذه المجموعات الديمغرافية هي الأكثر معاناة 

خــال هــذا الركــود، وهــو مــا يرجــع جزئيــا إلى تركــز وظائفهــم في 

الخدمــات كثيفــة الاعتمــاد علــى المخالطــة والقطــاع غيــر الرســمي 

الإقليمــي(.  الاقتصــاد  آفــاق  مــن   2020 أكتوبــر  عــدد  )راجــع 

وشــهدت الاقتصادات المتقدمة والأســواق الصاعدة زيادة كبيرة 

)راجــع  الدخــل  في  المســاواة  عــدم  مســتويات  في  الأرجــح  علــى 

الإطــار 1-2 في عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العالمــي(. عــاوة علــى ذلــك، كانــت خســائر التعلــم أشــد حــدة في 

البلــدان الناميــة منخفضــة الدخــل التــي واجهــت صعوبــة متزايــدة 

للفتيــات  بالنســبة  ســيما  لا  المــدارس،  إغــاق  مــع  التكيــف  في 

والطــاب مــن الأســر منخفضــة الدخــل )الشــكل البيــاني 1-9(. وقــد 

يــؤدي تفــاوت حجــم الانتكاســات في التعليــم المدرســي إلى تفاقــم 

إبريــل  وعــدد  الثــاني  الفصــل  )راجــع  الدخــل  في  المســاواة  عــدم 

2021 من تقرير الراصد المالي(.
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الشكل البياني ١-١: سباق بين الفيروس واللقاحات

(لكل ألف، متوسط متحرك على مدار ٧ أيام؛ أحدث المشاهدات: ٢٢ مارس ٢٠٢١)

المصــادر: إحصــاءات كوفيــد-١٩ الصــادرة عــن جامعــة جونــز هوبكنــز، وتقاريــر الحكومــات 

.Our World in Data الوطنية المتاحة من خلال الموقع الإلكتروني

بدأ السباق بين الفيروس واللقاحات.
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الشكل البياني ١-٢: عمليات شراء اللقاح المؤكدة

(٪ من عدد السكان)

العالمــي للابتــكار الصحــي، وإحصــاءات كوفيــد-١٩ الصــادرة عــن  المصــادر: مركــز ديــوك 

جامعــة جونــز هوبكنــز، وتقاريــر الحكومــات الوطنيــة المتاحــة مــن خــلال الموقــع الإلكتــروني 

.Our World in Data
ملحوظــة: تشــمل اللقاحــات جماليــا، وجانســن (جونســون آنــد جونســون)، ومودرنــا، وأكســفورد/ 

أسترازينيكا، وفايزر/بيونتيك، وسينوفارم، وسينوفاك.

تشير بيانات عمليات الشراء إلى أن معظم سكان اقتصادات الأسواق الصاعدة لن يحصلوا 

على اللقاح قبل عام ٢٠٢٢.

نهاية يونيو ٢٠٢١

نهاية ديسمبر ٢٠٢١

غير معروف

 الأشخاص الذين حصلوا على اللقاح (جرعة واحدة

 على الأقل)، أحدث المشاهدات بتاريخ ٢٢ مارس ٢٠٢١

(المقياس الأيمن)

الاقتصادات

المتقدمة في

مجموعة العشرين

الأسواق الصاعدة

في مجموعة

العشرين

الأسواق الصاعدة

غير الأعضاء في

مجموعة العشرين

البلدان النامية

منخفضة الدخل
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إجراءات السياسات غير المسبوقة حالت 

دون نتائج أكثر سوءا

خــال  مــن  العــالم  مســتوى  علــى  وفوريــة  قويــة  اســتجابة 

السياســات: بــدا الاقتصــاد العالمــي علــى حافــة الهاويــة منــذ عــام 

فوريــة  تدابيــر  اتخــاذ  إلى  المركزيــة  البنــوك  دفــع  ممــا  مضــى، 

لتوفيــر الســيولة ودعــم تقديــم الائتمــان إلى مجموعــة كبيــرة مــن 

إلى  الماليــة  الســلطات  ســعت  نفســه،  الوقــت  وفي  المقترضيــن. 

تخفيف العبء عن كاهل الأسر والشركات من خلال التحويلات 

الراصــد  ودعــم الأجــور والســيولة )راجــع قاعــدة بيانــات تقريــر 

المــالي التــي تتضمــن تدابيــر الماليــة العامــة التــي اتخذتهــا البلدان 

اســتجابة لجائحــة كوفيــد-19(. وكانــت هــذه الإجــراءات بمثابــة 

أداة مكملــة لجوانــب شــبكة الأمــان الأخــرى، مثــل تأميــن البطالــة 

والمســاعدات الغذائيــة. وعكفــت جهــات التنظيــم المــالي في العديــد 

خــال  مــن  الائتمــان  توفيــر  اســتمرار  تســهيل  علــى  البلــدان  مــن 

مجموعــة مــن التدابيــر.1 وكانــت الأوضــاع الماليــة داعمــة عمومــا 

درجــة  في  التحــولات  لهــذه  وكان   .)10-1 البيــاني  )الشــكل 

الصــرف،  أســعار  تحــركات  علــى  أثرهــا  المخاطــر  علــى  الإقبــال 

1 تضمنت هذه التدابير إرخاء معايير تصنيف القروض غير المنتظمة 

مخاطر  أوزان  وتخفيض  للبنوك،  بالنسبة  المخصصات  ومتطلبات 

الإفلاس  قضايا  رفع  وحظر  العام،  القطاع  من  المضمونة  القروض 

الرأسمالية  المتطلبات  ومرونة  الأولوية«(،  ذات  »السياسات  قسم  )راجع 

للبنوك )تخفيض المتطلبات الاحترازية الكلية بشأن رأس المال الوقائي، 

وتوضيح كيفية التعامل مع حالات عدم الالتزام بتلك المتطلبات(.   

الشكل البياني ١-٣: مؤشرات النشاط العالمي

(متوسط متحرك يغطي ثلاثة أشهر، التغير السنوي ٪؛ الانحرافات عن ٥٠ بالنسبة 

لمؤشر مديري المشتريات في قطاع الصناعة التحويلية ما لم يذكر خلاف ذلك)

 ،Haver Analytics ومؤسســة  الهولنــدي،  الاقتصاديــة  السياســات  تحليــل  مكتــب  المصــادر: 

ومؤسسة Markit Economics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الإنتاج الصناعي

مؤشر مديري المشتريات في قطاع الصناعة 

التحويلية: الطلبات الجديدة

مؤشر مديري المشتريات في قطاع الخدمات: 

الصفقات الجديدة

حجم التجارة العالمية على أساس شهري 

(معدل موسميا، ٢٠١٨ = ١٠٠، المقياس الأيمن)

 تشير المؤشرات عالية التواتر إلى عودة الصناعة التحويلية والتجارة إلى مستويات ما قبل

 الجائحة، ولكن قطاع الخدمات لا يزال أمامه شوطا يقطعه لحين بلوغ هذه المرحلة.
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الشكل البياني ١-٤: ا�موعات الأكثر تضررا

(التغير في نمو نصيب الفرد التراكمي من إجمالي الناتج المحلي لعام ٢٠١٩ ما بين 

تنبــؤات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي الصــادرة في ينايــر ٢٠٢٠ وإبريــل ٢٠٢١، 

بالنقاط المئوية)

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يُســتخدم نصيــب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي (بالــدولار الأمريكــي حســب 

تعادل القوى الشرائية عام ٢٠١٧) في الحسابات. 

الاقتصادات المتقدمة

الأسواق الصاعدة ما عدا الصين

العالم

الأسواق الصاعدة 

البلدان النامية منخفضة الدخل
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الولايات المتحدة 

المملكة المتحدة
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النمــو  معــدل  في  المفاجئــة  التطــورات   :١-٥ البيــاني  الشــكل 

وزيادة حالات الإصابة بفيروس كوفيد-١٩ مجددا

(بالنقاط المئوية؛ المعدل السنوي المعدل موسميا لكل ربع على حدة)

المصــادر: إحصــاءات كوفيــد-١٩ الصــادرة عــن جامعــة جونــز هوبكنــز، وحســابات خبــراء 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تغطــي العينــة بلــدان مجموعــة العشــرين. التغيــر في معــدلات النمــو هــو الفــرق بيــن 

تنبــؤات الربــع الثالــث مــن ٢٠٢٠ الصــادرة في يونيــو ٢٠٢٠ والتقديــرات الأولى المنشــورة في 

يناير ٢٠٢١. 

ترجع التطورات المفاجئة الإيجابية في معدلات النمو خلال الربع الثالث من ٢٠٢٠ في جزء

منها إلى إعادة فتح الاقتصادات، مما أدى إلى ارتفاع عدد الإصابات وإعادة فرض إجراءات 

الإغلاق في نهاية العام.
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الحالات الجديدة بين ١٥ يوليو و١٥ ديسمبر، ٢٠٢٠ 

(لكل ألف شخص)
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

حيــث ارتفعــت قيمــة العملــة في معظــم الأســواق الصاعــدة وكذلــك 

في البلدان المصدرة للسلع الأولية، بينما تراجعت قيمة الدولار 

الأمريكي منذ إبريل الماضي )الشــكل البياني 1-11(. وســاعدت 

هذه التطورات في الحد من تفاقم الصدمة. 

المهمــة لم تنجــز )بعــد(: تشــير تقديــرات خبــراء صنــدوق النقــد 

أدوات  ذلــك  في  بمــا   — السياســات  إجــراءات  أن  إلى  الــدولي 

القطــاع  وتدابيــر  الاستنســابية  والتدابيــر  التلقائــي  الضبــط 

المــالي — ســاهمت بحــوالي 6 نقــاط مئويــة في النمــو العالمــي 

خــال عــام 2020. ورغــم صعوبــة تحديــد حجــم انكمــاش النمــو 

العالمــي بدقــة، فــإن غيــاب هــذه الإجــراءات ربمــا كان لينتــج عنــه 

الدعــم الموســع  هــذا  مــن  مــرات. فبالرغــم  بثــاث  أســوأ  انكمــاش 

وبدء مسار التعافي منذ منتصف عام 2020، لا تزال مستويات 

تقديــر  يصعــب  وبينمــا  مرتفعــة.  الجزئيــة  والبطالــة  البطالــة 

العــرض  لانكمــاش  )نظــرا  الأزمــة  هــذه  خــال  الإنتــاج  فجــوات 

علــى  المفروضــة  والقيــود  الاجتماعــي  التباعــد  نتيجــة  والطلــب 

إلى  التطــورات ضمنيــا  هــذه  تشــير  المخالطــة(،  كثيفــة  الأنشــطة 

يــزال  ولا   .)12-1 البيــاني  )الشــكل  ملحــوظ  اقتصــادي  تباطــؤ 

يتعيــن القيــام بمزيــد مــن العمــل لتحقيــق التعــافي الكامــل. وهــي 

مهمــة معقــدة للغايــة بالنســبة لصنــاع السياســات بســبب حالــة 

بتخفيــف  والتوقعــات  بالآفــاق،  المحيطــة  الكبيــرة  اليقيــن  عــدم 

التأثيــر علــى الدخــل في العديــد مــن البلــدان مــن خــال الاســتمرار 

في إلغــاء القيــود علــى الأنشــطة وإعــادة فرضهــا بصــورة متواتــرة 

مــع توافــر حيــز أقــل كثيــرا لتوفيــر الدعــم مــن خــال السياســات 

مقارنة ببداية الأزمة. 

 الآفاق: أوجه تباعد مستجدة وتحديات 

على جانب السياسات

اليقيــن.  عــدم  مــن  كبيــرة  درجــة  العالميــة  بالآفــاق  تحيــط 

فبخــاف مجموعــة الصدمــات المعتــادة غيــر المرتبطــة بحركــة 

ســتتوقف  التنبــؤات،  إعــداد  علــى  عــادة  تؤثــر  التــي  الســوق 

التطــورات المســتقبلية علــى )1( مســار الجائحــة، و)2( إجــراءات 

الســلع  التغيــر في الأوضــاع الماليــة وأســعار  السياســات، و)3( 

السيارات، الاقتصادات المتقدمة

السلع الاستهلاكية، الاقتصادات المتقدمة

السلع الرأسمالية، الاقتصادات المتقدمة

التوريدات الصناعية، الاقتصادات المتقدمة

سلع أخرى
السيارات، الأسواق الصاعدة

السلع الاستهلاكية، الأسواق الصاعدة

السلع الرأسمالية، الأسواق الصاعدة

التوريدات الصناعية، الأسواق الصاعدة

ا�موع ما عدا البترول

الشــكل البياني ١-٦: الواردات العالمية: المســاهمات حســب نوع 

السلع والمناطق

(المســاهمة في التغيــر ٪ علــى أســاس ســنوي مقــارن، بالنقــاط المئويــة؛ علــى أســاس 

القيمة بالدولار الأمريكي)

المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: الاقتصــادات المتقدمــة تضــم أســتراليا وكنــدا والدانمــرك ومنطقــة اليــورو ومنطقــة هونــغ كونــغ 

الصينيــة الإداريــة الخاصــة وإســرائيل واليابــان وكوريــا ونيوزيلنــدا والســويد ومقاطعــة تايــوان الصينيــة 

والبرازيــل  الأرجنتيــن  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  وتضــم  المتحــدة.  والولايــات  المتحــدة  والمملكــة 

وشــيلي والصيــن وكولومبيــا وهنغاريــا والهنــد وماليزيــا والمكســيك وبيــرو والفلبيــن وبولنــدا وروســيا 

وجنوب إفريقيا وتايلند وتركيا.

يناير

٢٠٢٠

مارس

٢٠٢٠

مايو
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يوليو

٢٠٢٠

سبتمبر

٢٠٢٠

نوفمبر

٢٠٢٠

يناير

٢٠٢١

يعكس التعافي القوي في مستويات التجارة الدولية خلال النصف الثاني من عام ٢٠٢٠ 

الطلب المكبوت على السلع الاستهلاكية المعمرة (السيارات) من الاقتصادات المتقدمة 

واستئناف العمل في سلاسل العرض في الأسواق الصاعدة.
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الشكل البياني ١-٧: التوظيف والمشاركة في القوة العاملة

(المؤشر، الربع الرابع من ٢٠١٩ = ١٠٠)

المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: اســتنادا إلى ٦٨ بلــدا في اللوحــة الأولى و٤٨ بلــدا في اللوحــة الثانيــة باســتخدام 

سلاســل بيانــات ربــع ســنوية معدلــة موســميا. وتســتند نســب المشــاركة في القــوة العاملــة إلى 

١٥-٦٤ عامــا ويحســب المتوســط المرجــح للمؤشــرات باســتخدام عــدد الســكان حســب أحــدث 

البيانــات المتاحــة في قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. وفي حالــة عــدم توافــر 

بيانات الربع الرابع من عام ٢٠٢٠، تُستخدم قيم الربع الثالث من عام ٢٠٢٠. 
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١-  مجموع التوظيف

الاقتصادات المتقدمة غير 

الأعضاء في الاتحاد الأوروبي

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

٢-  نسب المشاركة في القوة العاملة

لا يزال الطريق إلى سد فجوة التوظيف طويلا.
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القيــود  مــع  التكيــف  علــى  الاقتصــاد  قــدرة  و)4(  الأوليــة، 

المفروضــة علــى الأنشــطة لحمايــة صحــة المواطنيــن. وســتتحدد 

وتيــرة التعــافي وحجــم النــدوب التــي تخلفهــا الأزمــة علــى المــدى 

مــع  وتفاعلهــا  العوامــل  هــذه  تطــور  ضــوء  في  المتوســط 

الخصائــص القطريــة.

عــدم المســاواة في الحصــول علــى اللقاحــات: وفقــا لبيانــات 

التلقيــح  الشــراء والتقــدم المحــرز مؤخــرا في حمــات  عمليــات 

توزيــع  أن  الأساســي  الســيناريو  يفتــرض  الفيــروس،  ضــد 

فتــرات  وعلــى  متكافــئ  غيــر  نحــو  علــى  ســيتم  اللقاحــات 

توفيــر  المتوقــع  فمــن  العــالم.  مناطــق  مختلــف  عبــر  متفرقــة 

اللقاحــات علــى نطــاق واســع في الاقتصــادات المتقدمــة وعــدد 

 2021 عــام  صيــف  في  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  مــن 

الثــاني مــن عــام 2022.  البلــدان بحلــول النصــف  وفي معظــم 

مؤشر الأسهم الأوروبية
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الشــكل البياني ١-٨: الاقتصادات المتقدمة: أوضاع الســوق النقدية 

والمالية

(٪، ما لم يُذكر خلاف ذلك)
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مارس

٢٠٢١

مارس

٢٠٢١

مارس

٢٠٢١

١-  توقعات سعر الفائدة الأساسي١  

        (الخطوط المتقطعة مأخوذة عن

        عدد أكتوبر ٢٠٢٠ من تقرير 

        آفاق الاقتصاد العالمي)

٣-  فروق العائد على الائتمان٢ 

        (بنقاط الأساس)

٢-  العائد على السندات الحكومية 

        ذات أجل عشر سنوات٢

٤-  أسواق الأسهم٢

       (المؤشر، ٢٠١٧ = ١٠٠)

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

المملكة المتحدة

ستاندرد آند بور ٥٠٠

مؤشر مورغان ستانلي الدولي 

لأسعار أسهم الأسواق الصاعدة

مؤشر أسعار أسهم بورصة طوكيو

السندات الأمريكية 

عالية التصنيف

العائد المرتفع في 

الولايات المتحدة

سندات اليورو 

عالية التصنيف

العائد المرتفع في 

منطقة اليورو

ومؤسســة  Haver Analytics؛  ومؤسســة  .Bloomberg Finance L.P؛  مؤسســة  المصــادر: 

Refinitiv Datastream؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
في  الفيدراليــة  الأمــوال  علــى  الفائــدة  لأســعار  المســتقبلية  العقــود  إلى  التوقعــات  تســتند   ١

الولايــات المتحــدة، ومتوســط ســعر الفائــدة علــى القــروض بيــن البنــوك لليلــة واحــدة بالجنيــه 

الإســترليني في المملكــة المتحــدة، وســعر الفائــدة الســائد بيــن البنــوك علــى العقــود الآجلــة في 

منطقة اليورو. تم تحديث البيانات في ١٧ مارس ٢٠٢١.

٢ البيانات حتى ١٧ مارس ٢٠٢١.

 تشير الأوضاع المالية ضمنا إلى استمرار انفصال الأسواق المالية عن الاقتصاد الحقيقي.
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منخفضة الدخل

الشــكل البيــاني ١-٩: ضيــاع فــرص التعليم على مســتوى العالم 

نتيجة جائحة كوفيد-١٩

(متوسط عدد أيام الحرمان من التعليم خلال عام ٢٠٢٠)

المصــادر: مســح مشــترك بيــن اليونســكو واليونيســيف والبنــك الــدولي حــول مــدى تأثــر التعليــم 

الوطني بإغلاق المدارس نتيجة الجائحة، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

كانت ظاهرة ضياع فرص التعليم أشد وطأة في البلدان النامية منخفضة الدخل.
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العائــد علــى مؤشــر  فــروق  التغيــر في  البيــاني ١-١٠:  الشــكل 

(EMBI) سندات الأسواق الصاعدة

(بنقاط الأساس)

٢٣ مارس ٢٠٢٠ مقابل ١ يناير ٢٠٢٠

آخر البيانات مقابل ٢٣ مارس ٢٠٢٠

المصادر: مؤسسة Bloomberg Finance L.P.؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: البيانات حتى نهاية ١٧ مارس ٢٠٢١.

عادت الأوضاع المالية في الأسواق الصاعدة إلى مستويات ما قبل الأزمة تقريبا.
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

ويســتند الســيناريو الأساســي إلى افتــراض بتوافــر اللقاحــات 

ومختلــف العلاجــات بأســعار في المتنــاول في جميــع البلــدان. 

الفعالــة وتحســن  أن الحمايــة  الزمنــي  ويفتــرض هــذا الجــدول 

مــن  الحــد  في  كلاهمــا  سيســهمان  والرصــد  الاختبــار  آليــات 

مــع  البلــدان  جميــع  في  محليــا  الفيــروس  انتشــار  معــدلات 

أمــا  العالميــة.  الصــورة  هــي  تلــك  ولكــن   .2022 عــام  نهايــة 

زمنيــة  فتــرات  علــى  اللقاحــات  توفيــر  فســيتم  المناطــق،  عبــر 

الأزمــة في  مــن  الخــروج  البلــدان  بعــض  متفرقــة، وستســتطيع 

وقــت أقــرب كثيــرا مقارنــة بغيرهــا، بينمــا ســتضطر الســالات 

الجديــدة بلــدان أخــرى إلى إغــاق بعــض مناطقهــا علــى فتــرات 

ويُفتــرض  واســع.  نطــاق  علــى  اللقاحــات  توافــر  قبــل  متفرقــة 

مقارنــة  النشــاط  علــى  تأثيــرا  أقــل  القيــود  هــذه  تكــون  أن 

بالموجــات الســابقة نظــرا لأنهــا موجهــة إلى قطاعــات بعينهــا، 

وبســبب التكيــف مــع ظــروف العمــل مــن بُعــد، بالإضافــة إلى أن 

بمــا  مقارنــة  بالفعــل  متراجعــة  المخالطــة  كثيفــة  الأنشــطة 

)الشــكل   2020 عــام  مــن  الأول  النصــف  في  عليــه  كانــت 

البيــاني 13-1(.

تفــاوت الدعــم المــالي: يُتوقــع وجــود تفــاوت كبيــر في حجــم 

)الشــكل  البلــدان  عبــر  السياســات  خــال  مــن  المقــدم  الدعــم 

البيــاني 1-14(. ففيمــا يخــص الاقتصــادات المتقدمــة، أعلــن 

كل مــن الولايــات المتحــدة الأمريكيــة واليابــان عــن دعــم مــالي 

ضخــم خــال 2021، ووافــق الاتحــاد الأوروبــي علــى البــدء في 

قيمــة  وتبلــغ  التــالي.  الأوروبــي  الاتحــاد  جيــل  أمــوال  صــرف 

الرئيــس بايــدن  إدارة  التــي أعلنتهــا  الحزمــة الماليــة الجديــدة 

1,9 تريليــون دولار أمريكــي، ويُتوقــع أن تحقــق دفعــة قويــة 

آثارهــا  لتنتشــر   2021 خــال  المتحــدة  الولايــات  في  للنمــو 

الإيجابيــة الكبيــرة إلى الشــركاء التجارييــن. ومــن المتوقــع أن 

إدارة تكلفــة خدمــة  قــادرة علــى  تظــل الاقتصــادات المتقدمــة 

مغطــى  ديونهــا  مــن  نســبيا  كبيــرا  جــزءا  لأن  نظــرا  الديــن 

الشــكل البيــاني ١-١١: تغيــرات أســعار الصــرف الفعليــة الحقيقيــة، 

إبريل ٢٠٢٠ - مارس ٢٠٢١

(٪)

آخر البيانات المتاحة 

مقابل بيانات أكتوبر ٢٠٢٠
أكتوبر ٢٠٢٠ مقابل إبريل ٢٠٢٠

١-  الاقتصادات المتقدمة 

٢-  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: التغير الموجب يشير إلى ارتفاع قيمة العملة. آخر بيانات متاحة في ١٩ مارس ٢٠٢١. 

عكست تحركات العملات الرئيسية التحول في الشعور السائد حيال تحمل ا�اطر

والاختلافات في مواقف السياسة النقدية.
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١-  الاقتصادات المتقدمة

٢-  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الشكل البياني ١-١٢: توقعات فجوة الناتج، ٢٠٢٠-٢٠٢٣

(٪ من إجمالي الناتج المحلي الممكن)

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

يُتوقع أن تشهد الاقتصادات المتقدمة واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

تباطؤا حادا.



الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

7 صندوق النقد الدولي  |  إبريل 2021	 	

وقدمــت  أحيانــا.  ســالب  عائــد  ذات  الأجــل  طويلــة  بســندات 

الناميــة دعمــا  الصاعــدة والاقتصــادات  الأســواق  اقتصــادات 

تحســن  مــع  العجــز  تراجــع  عمومــا  ويُتوقــع  أقــل،  ماليــا 

ظــل  بالأزمــة في  المرتبطــة  الإنفــاق  أوجــه  وإلغــاء  الإيــرادات 

التعــافي الاقتصــادي المتوقــع. ومــن المتوقــع أيضــا أن يــؤدي 

ارتفــاع تكلفــة خدمــة الديــن إلى تكبيــل قــدرة هــذه الاقتصــادات 

علــى التصــدي للاحتياجــات الاجتماعيــة، بمــا في ذلــك زيــادة 

معالجــة  علــى  وكذلــك  المســاواة،  وعــدم  الفقــر  مســتويات 

الانتكاســة في مســتويات تراكــم رأس المــال البشــري الناجمــة 

عــن هــذه الأزمة.

أوضاع مالية داعمة عموما: يفترض الســيناريو الأساســي 

النقديــة ســتظل مواتيــة، مــع تشــديدها تدريجيــا  السياســة  أن 

اقتصــادات  بعــض  في  ذلــك  في  )بمــا  التعــافي  ترســخ  مــع 

أطــر  تطبــق  التــي  الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق 

التضخــم(.  توقعــات  ثبــات  علــى  وتحافــظ  قويــة  سياســات 

وكمــا يشــير عــدد إبريــل 2021 مــن تقريــر الاســتقرار المــالي 

العالمــي، يُتوقــع أن تظــل الأوضــاع الماليــة داعمــة عمومــا في 

أنــه توجــد  الاقتصــادات المتقدمــة والصاعــدة والناميــة. غيــر 

الإيجابــي  الســيناريو  هــذا  علــى  تؤثــر  بالطبــع  مهمــة  مخاطــر 

)تجــري مناقشــتها في القســم التــالي(.

ارتفــاع أســعار الســلع الأوليــة: اتســاقا مــع التعــافي العالمــي 

 2021 في   %30 بنســبة  النفــط  أســعار  نمــو  يتوقــع  المتوقــع، 

ارتفاعــا مــن قاعدتهــا المنخفضــة في 2020، وهــو مــا يعكــس في 

)منظمــة  أوبــك+  اتفــاق  حســب  المعــروض  تقليــص  منــه  جــزء 

البلــدان المصــدرة للنفــط »أوبــك« وروســيا وغيرهــا مــن البلــدان 

المصــدرة للنفــط مــن غيــر الأعضــاء في »أوبــك«( )الشــكل البيــاني 

1-15(. ومــن المتوقــع أن تشــهد أســعار المعــادن تســارعا قويــا 

أمــا  الصيــن.  في  التعــافي  عمومــا  يعكــس  مــا  وهــو   ،2021 في 

أســعار الغــذاء فمــن المتوقــع أن ترتفــع أيضــا هــذا العــام )راجــع 

التقرير الخاص حول السلع الأولية في هذا الفصل(.

مسارات متباعدة وتراجع مستويات 

 إجمالي الناتج المحلي دون توقعات 

ما قبل الجائحة

عقــب انكمــاش يقــدر بحــوالي -3,3% عــام 2020، يُتوقــع أن 

يتراجــع  عــام 2021  نمــوا بمعــدل %6  العالمــي  الاقتصــاد  يشــهد 

الفعلــي  الانكمــاش  حجــم  ويقــل   .2022 عــام   %4,4 إلى  	لاحقــا 

عــدد  بتوقعــات  مقارنــة  مئويــة  نقطــة   1,1 بمقــدار   2020 عــام 
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الشكل البياني ١-١٣: تأثير الإغلاق العام على النشاط: البداية 

مقابل النهاية، ٢٠٢٠

(المؤشر)
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١ يناير إلى ٣٠ إبريل ٢٠٢٠

١٥ أكتوبر إلى ٣١ ديسمبر ٢٠٢٠

التغير في مؤشر الصرامة

المصــادر: قاعــدة بيانــات Markit PMI، وأداة جامعــة أوكســفورد لتتبــع الاســتجابة الحكوميــة في 

مواجهة كوفيد-١٩.

ملحوظــة: تضــم العينــات ٢٨ بلــدا مــن البلــدان التــي تتوافــر عنهــا بيانــات المؤشــر المركــب لمديــري 

المشتريات. ويشير التغير الإيجابي في مؤشر الصرامة (صفر – ١٠٠) إلى زيادة صرامة التدابير، 

كما يشير التغير الإيجابي في المؤشر المركب لمديري المشتريات إلى توسع نسبي.

تراجعت حساسية الأنشطة الاقتصادية تجاه القيود المفروضة على الحركة قرب 

نهاية العام.
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الاقتصادات المتقدمة  اقتصادات الأسواق الصاعدة

والاقتصادات النامية

عدد أكتوبر ٢٠٢٠ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

الرصيد الهيكلي المعدل لاستبعاد العوامل الدورية 

(٪ من إجمالي الناتج المحلي الممكن)

الشكل البياني ١-١٤: موقف المالية العامة، ٢٠١٩-٢٠٢١

(التغير في رصيد المالية العامة الأولي الهيكلي ٪ من إجمالي الناتج المحلي الممكن)

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

يُتوقع استمرار سياسات المالية العامة التيسيرية في الاقتصادات المتقدمة خلال

عام ٢٠٢١.
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي

)التغير %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعات

 الاختلاف عن توقعات 

 عدد يناير 2021 من 

 تقرير مستجدات آفاق 
الاقتصاد العالمي1

 الاختلاف عن توقعات 

 عدد أكتوبر 2020 

 من تقرير آفاق 
الاقتصاد العالمي1

2020202120222021202220212022

6.04.40.50.20.80.2-3.3الناتج العالمي

5.13.60.80.51.20.7-4.7الاقتصادات المتقدمة

6.43.51.31.03.30.6-3.5الولايات المتحدة

0.7-4.43.80.20.20.8-6.6منطقة اليورو

0.3-3.63.40.10.30.6-4.9ألمانيا

1.3-5.84.20.30.10.2-8.2فرنسا

1.0-4.23.61.20.01.0-8.9إيطاليا

0.2-6.44.70.50.00.8-11.0إسبانيا

3.32.50.20.11.00.8-4.8اليابان

1.9-5.35.10.80.10.6-9.9المملكة المتحدة

1.3-5.04.71.40.60.2-5.4كندا
اقتصادات متقدمة أخرى2 	2.1-4.43.40.80.30.80.3

-6.75.00.40.00.70.1-2.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

-8.66.00.30.10.60.3-1.0آسيا الصاعدة والنامية

-2.38.45.60.30.00.20.2الصين
-12.56.91.00.13.71.1-8.0الهند3

مجموعة آسيان-45 	3.4-4.96.10.3-0.11.3-0.4

4.43.90.40.00.50.5-2.0أوروبا الصاعدة والنامية

1.01.5-3.83.80.80.1-3.1روسيا

4.63.10.50.21.00.4-7.0أمريكا اللاتينية والكاريبي

3.72.60.10.00.90.3-4.1البرازيل

5.03.00.70.51.50.7-8.2المكسيك

-0.70.2-3.73.80.70.4-2.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

0.6-2.94.00.30.00.2-4.1المملكة العربية السعودية

3.44.00.20.10.30.0-1.9إفريقيا جنوب الصحراء

-0.80.2-2.52.31.00.2-1.8نيجيريا

3.12.00.30.60.10.5-7.0جنوب إفريقيا

بنود للتذكرة

النمو العالمي على أساس أسعار الصرف القائمة على السوق 	3.6-5.84.10.70.31.00.3

الاتحاد الأوروبي 	6.1-4.43.90.30.20.6-0.6

-0.80.2-4.03.70.90.5-3.4ارشلق الأوسط وامشل إايقيرف

6.95.00.50.00.80.0-2.4اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

-0.3-0.6-0.3-0.04.35.20.8البلدان النامية منخفضة الدخل

8.46.50.30.20.11.1-8.5حجم التجارة العالمية )السلع والخدمات(

الواردات

9.16.41.10.41.81.3-9.1الاقتصادات المتقدمة

1.4-0.32.0-9.07.41.1-8.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

7.96.41.00.20.91.3-9.5الاقتصادات المتقدمة

0.3-1.9-0.2-7.66.00.7-5.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
-29.79.3-20.53.9-41.76.3-32.7النفط5

-11.02.4-3.30.4-6.716.11.9غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية العالمية(

أسعار المستهلكين
0.71.61.70.30.20.00.1الاقتصادات المتقدمة6

5.14.94.40.70.20.20.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية7

سعر الفائدة السائد بين بنوك لندن )%(

-0.1-0.70.30.40.00.00.1على الودائع بالدولار الأمريكي )ستة أشهر(

0.00.10.00.0-0.5-0.5-0.4على الودائع باليورو )ثلاثة أشهر(

0.0-0.00.00.10.1-0.00.1على الودائع بالين الياباني )ستة أشهر(

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يُفترض بقاء أسعار الصرف الفعلية الحقيقية ثابتة عند مستوياتها السائدة في الفترة من 18 يناير إلى 15 فبراير 2021. والاقتصادات مرتبة على أساس حجمها 

الاقتصادي. والبيانات ربع السنوية المجمعة معدلة لمراعاة التغيرات الموسمية.

1 تنتج الفروق عن تقريب الأرقام في تنبؤات العدد الحالي من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وعدد يناير 2021 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي وعدد أكتوبر 

2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

2 باستثناء مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3 بالنسبة للهند، تقوم البيانات والتنبؤات المعروضة على أساس السنة المالية ويستند إجمالي الناتج المحلي من عام 2011 والأعوام التالية إلى إجمالي الناتج المحلي 

بأسعار السوق، والسنة المالية 2011 / 2012 كسنة الأساس. 
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الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي)تتمة(

)التغير %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

من ربع سنة إلى ربع سنة آخر8على أساس سنوي مقارن

توقعاتتوقعات

20192020202120222019202020212022

4.54.0-6.04.42.50.8-2.83.3الناتج العالمي

4.92.3-5.13.61.53.1-1.64.7الاقتصادات المتقدمة

6.32.3-6.43.52.32.5-2.23.5الولايات المتحدة

4.42.4-4.43.81.04.9-1.36.6منطقة اليورو

3.42.8-3.63.40.43.6-0.64.9ألمانيا

4.52.6-5.84.20.84.9-1.58.2فرنسا

4.12.1-6.6-4.23.60.2-0.38.9إيطاليا

7.21.5-6.44.71.79.1-2.011.0إسبانيا

2.01.8-1.3-3.32.51.0-0.34.8اليابان

6.52.0-5.35.11.27.8-1.49.9المملكة المتحدة

4.13.8-5.04.71.73.2-1.95.4كندا

اقتصادات متقدمة أخرى2 	1.82.1-4.43.42.00.8-3.72.3

6.75.03.51.24.05.5-3.62.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

8.66.04.53.14.66.9-5.31.0آسيا الصاعدة والنامية

5.82.38.45.65.16.34.46.2الصين

4.29.6-12.56.92.90.7-4.08.0الهند3

مجموعة آسيان-45 	4.83.4-4.96.14.52.8-5.65.8

. . .. . .. . .. . .4.43.9-2.42.0أوروبا الصاعدة والنامية

4.62.6-3.83.82.93.0-2.03.1روسيا

1.82.6-3.5-4.63.10.3-0.27.0أمريكا اللاتينية والكاريبي

0.92.6-3.72.61.61.2-1.44.1البرازيل

2.62.7-4.5-5.03.00.8-8.2-0.1المكسيك

. . .. . .. . .. . .3.73.8-1.42.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

4.84.0-4.1-2.94.00.3-0.34.1المملكة العربية السعودية

. . .. . .. . .. . .3.44.0-3.21.9إفريقيا جنوب الصحراء

3.21.6-2.52.31.90.7-2.21.8نيجيريا

1.12.0-4.2-3.12.00.6-0.27.0جنوب إفريقيا

بنود للتذكرة

النمو العالمي على أساس أسعار الصرف القائمة على السوق 	2.43.6-5.84.12.21.4-4.63.4

الاتحاد الأوروبي 	1.76.1-4.43.91.44.7-4.72.4

. . .. . .. . .. . .4.03.7-0.83.4ارشلق الأوسط وامشل إايقيرف

6.95.03.51.24.05.5-3.52.4اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

. . .. . .. . .. . .5.30.04.35.2البلدان النامية منخفضة الدخل

8.46.5-0.98.5حجم التجارة العالمية )السلع والخدمات(
. . .. . .. . .. . .

الواردات

. . .. . .. . .. . .9.16.4-1.79.1الاقتصادات المتقدمة

. . .. . .. . .. . .9.07.4-8.6-1.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

. . .. . .. . .. . .7.96.4-1.39.5الاقتصادات المتقدمة

. . .. . .. . .. . .7.66.0-0.55.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
-30.96.0-27.6-6.1-41.76.3-32.7-10.2النفط5

-5.015.34.80.5-0.86.716.11.9غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية العالمية(

أسعار المستهلكين
1.40.71.61.71.40.41.91.7الاقتصادات المتقدمة6

5.15.14.94.45.13.24.43.8اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية7

سعر الفائدة السائد بين بنوك لندن )%(

. . .. . .. . .. . .2.30.70.30.4على الودائع بالدولار الأمريكي )ستة أشهر(

. . .. . .. . .. . .-0.5-0.5-0.4-0.4على الودائع باليورو )ثلاثة أشهر(

. . .. . .. . .. . .0.0-0.00.00.1على الودائع بالين الياباني )ستة أشهر(

4 إندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلند وفييت نام.

5 متوسط بسيط لأسعار النفط الخام من أنواع برنت المملكة المتحدة وفاتح دبي وغرب تكساس الوسيط. وكان متوسط سعر برميل النفط بالدولار الأمريكي 41,29 دولار 

أمريكي في عام 2020، ويبلغ السعر المفترض حسب أسواق العقود المستقبلية 58,52 دولار أمريكي في عام 2021 و54,83 دولار أمريكي في عام 2022.

6 يبلغ معدل التضخم 1,4% عام 2021 و1,2% عام 2022 في منطقة اليورو، و0,1% عام 2021 و0,7% عام 2022 في اليابان، و2,3% عام 2021 و2,4% عام 2022 في 

الولايات المتحدة الأمريكية. 

7 ما عدا فنزويلا. راجع الملحوظات القُطْرية عن فنزوي لافي قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

8 بالنسبة للناتج العالمي، تمثل التقديرات والتوقعات ربع السنوية حوالي 90% من الناتج العالمي السنوي على أساس الأوزان المرجحة بتعادل القوى الشرائية. وبالنسبة 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  السنوي لاقتصادات  الناتج  السنوية حوالي 80% من  ربع  والتوقعات  التقديرات  تمثل  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  لاقتصادات 

النامية على أساس الأوزان المرجحة بتعادل القوى الشرائية.
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

الجدول 1-2: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي بالأسعار السوقية

)التغير %(

توقعات

الاختلاف عن توقعات 

عدد يناير 2021 من 

تقرير مستجدات آفاق 
الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن توقعات 

 عدد أكتوبر 2020 

 من تقرير آفاق 
الاقتصاد العالمي1

2020202120222021202220212022

5.84.10.70.31.00.3-3.6الناتج العالمي

5.23.60.80.61.40.7-4.7الاقتصادات المتقدمة

-6.64.90.30.00.40.1-2.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

-8.45.80.20.00.40.3-0.1آسيا الصاعدة والنامية

4.34.00.50.00.50.6-2.3أوروبا الصاعدة والنامية

4.53.10.40.20.90.4-7.0أمريكا اللاتينية والكاريبي

-0.40.1-3.63.60.40.3-4.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

-3.43.80.30.10.30.1-2.5إفريقيا جنوب الصحراء

بنود للتذكرة

0.6-4.33.80.20.20.7-6.2الاتحاد الأوروبي

-0.50.1-3.83.50.50.4-4.7الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

-6.84.90.40.00.50.1-2.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

-0.3-0.4-0.2-4.35.10.6-0.3البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تحسب معدلات النمو الإجمالية كمتوسط مرجح، ويتمثل الوزن المستخدم في متوسط متحرك لإجمالي الناتج المحلي الاسمي بالدولار الأمريكي خلال الأعوام الثلاثة السابقة.

1 تنتج الفروق عن تقريب الأرقام في تنبؤات العدد الحالي من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وعدد يناير 2021 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي وعدد أكتوبر 2020 من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي.

أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، وهــو مــا يعكــس 

نمــوا فــاق التوقعــات في النصــف الثــاني مــن عــام 2020 في معظــم 

عامــي  توقعــات  وتتجــاوز  الإغــاق.  قيــود  إرخــاء  عقــب  المناطــق 

2021 و2022 التنبــؤات الســابقة بمقــدار 0,8 نقطــة مئويــة و0,2 

مــن  قليــل  عــدد  الإضــافي في  المــالي  الدعــم  نتيجــة  مئويــة  نقطــة 

الاقتصــادات الكبــرى والتعــافي المتوقــع نتيجــة توافــر اللقاحــات 

في النصــف الثــاني مــن العــام. وتعكــس هــذه الوتيــرة اســتمرار تكيــف 

جميع قطاعات الاقتصاد مع الأوضاع الصحية الصعبة.

حــدة  حســب  البلــدان  عبــر  المتوقــع  التعــافي  قــوة  وتتفــاوت 

لحقــت  التــي  المحليــة  الاضطرابــات  وحجــم  الصحيــة،  الأزمــة 

بالنشــاط )نتيجــة اعتمــاد البلــدان علــى القطاعــات القائمــة علــى 

الاتصــال المباشــر(، ودرجــة التعــرض لمختلــف التداعيــات عبــر 

خــال  مــن  المقــدم  الدعــم  فعاليــة  ذلــك  مــن  والأهــم  الحــدود، 

السياسات في الحد من حجم الضرر الدائم.

إلى  العالمــي  النمــو  تراجــع  يُتوقــع  عــام 2022،  بعــد  وفيمــا 

نمــو  آفــاق  تأثــر  المتوقــع  فمــن  المتوســط.  المــدى  علــى   %3,3

الاقتصاد العالمي على المدى المتوســط نتيجة الضرر الدائم في 

المتقدمــة  الاقتصــادات  عبــر  الممكــن  العــرض  مســتويات 

العاملــة  القــوة  نمــو  وتباطــؤ  الصاعــدة  الأســواق  واقتصــادات 

بسبب زيادة أعداد المسنين )لا سيما في الاقتصادات المتقدمة، 

والجهــود  الصاعــدة(،  الأســواق  اقتصــادات  مــن  قليــل  عــدد  وفي 

في  المســتدام  النمــو  مســار  لمواصلــة  التــوازن  لإعــادة  اللازمــة 

النــاتج  إجمــالي  مســتويات  تظــل  التوقعــات،  وحســب  الصيــن. 

المحلــي أقــل كثيــرا دون مســار مــا قبــل الجائحــة حتــى نهايــة عــام 

2024 في معظم البلدان )الشكل البياني 16-1(.

تطبيــق  الأرجــح  علــى  ســيلزم  المتقدمــة،  الاقتصــادات  وفي 

قيــود علــى بعــض المناطــق مــن وقــت لآخــر للقضــاء علــى انتشــار 

ســالات جديــدة مــن الفيــروس. وبمجــرد توفيــر اللقاحــات للفئــات 

كثيفــة  الأنشــطة  اســتئناف  يُتوقــع  للخطــر،  المعرضــة  الســكانية 

المخالطــة، ممــا ســيؤدي إلى تحســن ملحــوظ في مســتويات النمــو 
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الشكل البياني ١-١٥: أسعار السلع الأولية

(مخفضة باستخدام مؤشر أسعار المستهلكين الأمريكي؛ ٢٠١٤ = ١٠٠)

متوسط أسعار النفط الفورية

الغذاء

المعادن

المصــادر: نظــام أســعار الســلع الأوليــة لــدى صنــدوق النقــد الــدولي، وحســابات خبــراء صنــدوق 

النقد الدولي.

ساهم تعافي قطاع الصناعة التحويلية في رفع أسعار المعادن والطاقة.
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بفضل الطلب المكبوت الممول بالمدخرات المتراكمة في 2020. 

وتتفــاوت مســارات التعــافي أيضــا داخــل المجموعــة، حيــث يُتوقــع 

عــودة النشــاط إلى مســتواه في نهايــة عــام 2019 خــال النصــف 

النصــف  وخــال  المتحــدة  الولايــات  عــام 2021 في  مــن  الأول 

الثاني في اليابان. وفي منطقة اليورو والمملكة المتحدة، يُتوقع 

أن يظــل النشــاط دون مســتواه في نهايــة عــام 2019 خــال عــام 

مختلــف  بيــن  الفــروق  إلى  الفجــوات  هــذه  عــزو  ويمكــن   .2022

مســتوى  وعلــى  للعــدوى  الســلوكية  الاســتجابات  في  البلــدان 

ودرجــة  الاقتصاديــة  الأنشــطة  مرونــة  ومــدى  العامــة،  الصحــة 

تكيفهــا مــع انخفــاض الحركيــة، فضــا عــن الاتجاهــات العامــة 

التــي كانــت ســائدة مســبقا، وأوجــه الجمــود الهيكلــي التــي كانــت 

تعتري تلك البلدان قبل دخولها الأزمة.

وفيمــا يتعلــق بعــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

أوروبــا  حالــة  في   2021 عــام  توقعــات  تخفيــض  تــم  العالمــي، 

وزيادتهــا في حالــة اليابــان والولايــات المتحــدة. وتجــاوز النمــو في 

الولايات المتحدة واليابان التوقعات بفضل الدعم المالي الإضافي 

الــذي أقــره كل مــن البلديــن في نهايــة عــام 2020، وهــو مــا فــاق 

تأثيــر تخفيــض التوقعــات في أوروبــا. فضــا عــن ذلــك، يُتوقــع أن 

تســهم مجموعــة تدابيــر الإنقــاذ التــي أعلنتهــا إدارة بايــدن بقيمــة 

لإجمــالي  إضافيــة  دفعــة  إعطــاء  في  أمريكــي  دولار  1,9 تريليــون 

الآثــار  انتشــار  مــع  الفتــرة 2022-2021،  خــال  المحلــي  النــاتج 

الإيجابية إلى الشركاء التجاريين الرئيسيين للولايات المتحدة.

قبــرص  )مثــل  الأوروبيــة  البلــدان  مــن  عــدد  واســتطاع 

مــن  جــزء  اســتدراك  وإســبانيا(  والبرتغــال  ومالطــا  وإيطاليــا 

فتــح  إعــادة  خــال  مــن  الصيــف  فصــل  في  الســياحي  الموســم 

الأنشــطة في منتصــف عــام 2020. ولكــن تــا ذلــك ارتفــاع حــاد 

في أعــداد الإصابــات اضطــر البلــدان إلى الإغــاق مــن جديــد في 

وتــم   .2021 لعــام  وامتــد   2020 عــام  مــن  الأخيــرة  الشــهور 

 2022 لعــام  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  نمــو  توقعــات  تعديــل 

بزيــادة قدرهــا 0,7 نقطــة مئويــة إلى 3,8% في منطقــة اليــورو، 

المملكــة  في   %5,1 إلى  مئويــة  نقطــة   1,9 قدرهــا  وبزيــادة 

المتحدة.

وفي اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة، 

تشــير بيانــات شــراء اللقاحــات إلى أن الحمايــة الفعالــة لــن يمكــن 

توفيرهــا لمعظــم الســكان خــال عــام 2021. وقــد يلــزم تطبيــق 

إجــراءات الإغــاق العــام والاحتــواء علــى نحــو أكثــر تواتــرا خــال 

عامــي 2021 و2022 مقارنــة بالاقتصــادات المتقدمــة، ممــا قــد 

ينتــج عنــه نــدوب محتملــة في مســتويات النــاتج الممكــن في هــذه 

ويُتوقــع  الثــاني(.  الفصــل  )راجــع  المتوســط  المــدى  علــى  البلــدان 

تدابيــر  ســاهمت  حيــث   — الصيــن  بيــن  شاســعة  فــروق  وجــود 

الاحتــواء الفعالــة، والاســتجابة القويــة مــن خــال الاســتثمارات 

تيســير  المركــزي في  البنــك  مــن  المقــدم  الســيولة  العامــة، ودعــم 

وتواجــه  البلــدان.  مــن  قوي — وغيرهــا  تعــاف  تحقيــق 

وسيشــيل  فيجــي  )مثــل  الســياحة  علــى  المعتمــدة  الاقتصــادات 

وتايلنــد( آفاقــا صعبــة للغايــة بســبب التباطــؤ المتوقــع في عــودة 

صــور  وتتفــاوت  طبيعتهــا.  إلى  الحــدود  عبــر  الســفر  أوضــاع 

والهيــكل  الجائحــة  حــدة  في  الإقليميــة  الفــروق  حســب  التعــافي 

العمالــة  مــن  القطاعــات كثيفــة المخالطــة  )نصيــب  الاقتصــادي 

وإجمــالي النــاتج المحلــي( واحتمــالات التعــرض لصدمــات معينــة 

)نتيجــة الاعتمــاد علــى تصديــر الســلع الأوليــة علــى ســبيل المثــال( 

وفعالية استجابة السياسات لمواجهة التداعيات.

تعديــل  تــم  والناميــة،  الصاعــدة  آســيا  لمنطقــة  وبالنســبة 

توقعــات عــام 2021 بزيــادة قدرهــا 0,6 نقطــة مئويــة نتيجــة 

تعــاف فــاق التوقعــات الأوليــة عقــب إرخــاء قيــود الإغــاق في 

عــدد مــن البلــدان الكبــرى )مثــل الهنــد(. غيــر أن اســتمرار ارتفــاع 

أعــداد حــالات كوفيــد-19 في بعــض البلــدان الكبــرى في الربــع 

الأول مــن 2020 )مثــل إندونيســيا وماليزيــا( يضــع قيــودا علــى 

آفــاق النمو. 

الوســطى، ظلــت توقعــات  وآســيا  الأوســط  للشــرق  وبالنســبة 

اختلافــات  تعكــس  كانــت  وإن  عمومــا  ثابتــة   2021 عــام 

ملحوظــة فيمــا بيــن البلــدان حســب مســار الجائحــة، وبــدء توفيــر 

أســعار  وتطــورات  الســياحة،  الاعتمــاد علــى  ومــدى  اللقاحــات، 

خــال  مــن  المتخــذة  والإجــراءات  المتــاح  والحيــز  النفــط، 

اللقاحــات  توفيــر  بــدأت في  التــي  البلــدان  وتواجــه  السياســات. 

في مرحلــة مبكــرة )مثــل بلــدان مجلــس التعــاون الخليجــي( آفاقــا 

الهشــة  الــدول  شــهدت  بينمــا  المتوســط،  في  نســبيا  أفضــل 

علــى  الاعتمــاد  إلى  تضطــر  قــد  التــي  بالصراعــات،  والمتأثــرة 

»كوفاكــس«،  مبــادرة  خــال  مــن  المتــاح  حســب  أقــل  إمــدادات 
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الشــكل البيــاني ١-١٦: تراجــع إجمــالي النــاتج المحلــي مقارنــة 

بمستويات ما قبل الجائحة حسب المنطقة

(التغير في مستويات إجمالي الناتج المحلي المتوقعة لعام ٢٠٢٤ ما بين تنبؤات 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي الصادرة في يناير ٢٠٢٠ وإبريل ٢٠٢١، ٪)

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

آفاقــا حالكــة منــذ صــدور عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق 

الاقتصــاد العال﻿مــي.

منطقــة  تشــهد  أن  يُتوقــع   ،2020 عــام  حــاد  تراجــع  وعقــب 

أمريــكا اللاتينيــة والكاريبــي تعافيــا محــدودا ومتعــدد الســرعات 

في عام 2021. ففي بعض البلدان المصدرة الكبرى بالمنطقة 

التوقعــات  النمــو  تجــاوز  وبيــرو(،  والبرازيــل  الأرجنتيــن  )مثــل 

النصــف  في  العالميــة  التحويليــة  الصناعــات  تعــافي  بفضــل 

الثــاني مــن عــام 2020 بحيــث وصلــت تنبــؤات عــام 2021 إلى 

كانــت  وإن  واحــدة(.  مئويــة  نقطــة  بمقــدار  تعديــل  )وهــو   %4,6

الجائحــة.  مســار  علــى  تعتمــد  تــزال  لا  الطويــل  المــدى  آفــاق 

وكوســتاريكا  شــيلي  )مثــل  الاســتثناءات  بعــض  وبخــاف 

والمكســيك(، لم تحصــل معظــم البلــدان علــى جرعــات كافيــة مــن 

اللقاحــات تغطــي عــدد ســكانها. عــاوة علــى ذلــك، تــم تخفيــض 

توقعــات عــام 2021 في اقتصــادات الكاريبــي المعتمــدة علــى 

الســياحة بمقــدار 1,5 نقطــة مئويــة إلى %2.4.

في  الأرواح  مــن  كبيــرا  عــددا  تحصــد  الجائحــة  تــزال  ولا 

ونيجيريــا  وكينيــا  ســيما غانــا  )لا  الصحــراء  جنــوب  إفريقيــا 

وجنــوب إفريقيــا، علــى ســبيل ال﻿مثــال(. وعقــب الانكمــاش الأكبــر 

علــى الإطــاق الــذي تشــهده المنطقــة )-1.9% في عــام 2020(، 

يُتوقــع تعــافي النمــو إلى 3,4% في عــام 2021، وهــو مســتوى 

أقــل كثيــرا مقارنــة بالاتجــاه المتوقــع قبــل الجائحــة. ويرجــح أن 

يقــع التأثيــر الأكبــر علــى الإطــاق علــى الاقتصــادات المعتمــدة 

علــى الســياحة.

 استمرار احتواء الضغوط التضخمية 

في معظم البلدان

كمــا ورد آنفــا، يُتوقــع أن تشــهد أســعار الســلع الأوليــة )النفــط 

ونظــرا  القادمــة.  الشــهور  في  إضافيــا  تحســنا  خصوصــا( 

منــذ  الإطــاق  علــى  مســتوياتها  أقــل  إلى  الأســعار  لانخفــاض 

مؤشــرات  ارتفــاع  إلى  تحســنها  يــؤدي  أن  يُتوقــع  مضــى،  عــام 

الكلــي  التضخــم  يشــهد  وقــد  تلقائيــا،  المســتهلكين  أســعار 

خصوصــا تقلبــات علــى مــدار الشــهور القادمــة، ولكنهــا تقلبــات 

الســيناريو  تنبــؤات  وتشــير  التوقعــات.  حســب  الأجــل  قصيــرة 

علــى  مســتوياته  متوســط  إلى  التضخــم  عــودة  إلى  الأساســي 

تدريجيــا  تباطــؤ  مــن  تبقــى  مــا  انحســار  مــع  الطويــل  المــدى 

وزوال آثار ســنة الأســاس الناتجة عن أســعار الســلع الأولية.

ازداد  حيــث  العمــل،  ســوق  تطــورات  الآفــاق  ويعكــس ضعــف 

تراجــع نمــو الأجــور وضعــف القــوة التفاوضيــة للعامليــن مؤخــرا 

بســبب ارتفــاع البطالــة والبطالــة الجزئيــة وتــدني نســب المشــاركة 

في القــوة العاملــة. ولا تــزال مختلــف مقاييــس التضخــم الأساســي 

حــول  الصنــدوق  لخبــراء  التحليليــة  فالدراســات  منخفضــة. 

الضغــوط  ضعــف  إلى  تشــير  القطاعيــة  الســعرية  التطــورات 

أقــل  الأســعار  فيهــا  القطاعــات التــي تكــون  ســواء في  الســعرية، 

حساســية عــادة تجــاه تقلبــات الــدورة الاقتصاديــة أو القطاعــات 

التي تتأثر أســعارها عادة بتقلبات الطلب الكلي )الشــكل البياني 

1-17(. كذلــك يشــير الوســط المخفــض لمعــدلات التضخــم )الــذي 

يعكــس حجــم التضخــم الأساســي مــن خــال اســتبعاد التغيــرات 

الســعرية المتطرفــة مــن توزيــع الأســعار كل شــهر ويتيــح تقديــر 

التقلبــات(  عــن  بعيــدا  حياديــة  بصــورة  الســعرية  الضغــوط 

)الشــكل  زيادتهــا  إلى  لا  التضخميــة،  الضغــوط  إلى تراجــع 

البياني 18-1(.

وربمــا ازدادت صعوبــة قيــاس التباطــؤ خــال الجائحــة نظــرا 

ولكــن  والطلــب.  العــرض  جانبــي  علــى  طــرأت  التــي  للتحــولات 

التقديــرات  مــن  أقــل  الســالبة  النــاتج  فجــوات  كانــت  وإن  حتــى 

الحاليــة، يُتوقــع أن تكــون الانعكاســات علــى التضخــم محــدودة 

فيليبــس  منحنــى  أصبــح  الأخيــرة،  الســنوات  وفي  مــا.  حــد  إلى 

العناصر الدوريةالعناصر غير الدورية

الشــكل البيــاني ١-١٧: مســاهمة العناصــر الدوريــة وغيــر الدوريــة 

في التضخم الكلي

(بالنقاط المئوية)

١-  الاقتصادات المتقدمة

٢-  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الميدان  في  والتنمية  التعاون  ومنظمة  الأوروبي،  للاتحاد  الإحصائي  المكتب  المصادر: 

الاقتصادي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

انحدار  تقدر  التي  الانحدار  لنماذج  الثابتة  الزمنية  الآثار  البياني  الشكل  يعرض  ملحوظة: 

القطرية  الآثار  على  أشهر  ثلاثة  خلال  الكلي  التضخم  في  للمساهمات  المتحرك  المتوسط 

والزمنية الثابتة باستخدام أوزان إجمالي الناتج المحلي على أساس تعادل القوى الشرائية. 

وتقاس مساهمة أي من العناصر كالتغير في سعره على أساس سنوي مقارن مضروبا في 

وزنه في سلة مؤشر تضخم أسعار المستهلكين الأساسي. 

انخفض تضخم الأسعار (ما عدا الغذاء والطاقة) سواء في القطاعات المتأثرة عادة أو غير

المتأثرة بتقلبات الطلب الكلي (الدورية). 
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مثــل  العوامــل  مــن  عــددا  يعكــس  مــا  وهــو   — اســتواء  أكثــر 

العولمــة، والأتمتــة، ونمــو التركــزات الســوقية ومــا صاحبــه مــن 

ولنفــس  العمــل.  ســوق  للشــركات في  الاحتكاريــة  القــوة  زيــادة 

الســبب الــذي حــال دون تراجــع التضخــم بدرجــة كبيــرة عندمــا 

ســجلت مســتويات الإنتــاج فجــوات ســالبة ضخمــة أثنــاء الأزمــة 

علــى  كبيــرة  بدرجــة  التضخــم  يرتفــع  لــن  العالميــة،  الماليــة 

وكبيــرة  موجبــة  الإنتــاج  فجــوات  تصبــح  لم  مــا   — الأرجــح 

تســتجيب  أن  دون  مطولــة  لفتــرة  الوضــع  هــذا  واســتمر  للغايــة 

السياســة النقديــة لارتفــاع توقعــات التضخــم.

قــد  أو  مؤقتــا  المتوقعــة  مســتوياته  التضخــم  يتجــاوز  وقــد 

وســتختلف  المتوســط،  المــدى  علــى  صعوديــا  اتجاهــا  يشــهد 

حســب  البدايــة  في  كبيــرا  اختلافــا  الحالتيــن  في  الانعكاســات 

مصداقيــة الأطــر النقديــة واســتجابة الســلطات النقديــة للضغــوط 

اسُــتخدمت  مــا  إذا  المثــال،  ســبيل  فعلــى  المتزايــدة.  التضخميــة 

السياســة النقديــة في الأســاس لضمــان اســتمرارية تــدني تكلفــة 

الاقتــراض الحكومــي )أو كان هنــاك تصــور عــام بأنهــا تخــدم هــذا 

الهــدف( علــى حســاب ضمــان اســتقرار الأســعار، يمكــن أن يــؤدي 

والفعليــة  المتوقعــة  التضخــم  معــدلات  ارتفــاع  إلى  ذلــك مبدئيــا 

ســريعا. ولكــن ذلــك يبــدو أمــرا مســتبعدا في معظــم الاقتصــادات 

المتقدمــة والعديــد مــن اقتصــادات الأســواق الصاعــدة ذات البنــوك 

المركزيــة المســتقلة. وقــد ســاعد تطبيــق أطــر اســتهداف التضخــم 

في التســعينات علــى تثبيــت توقعــات التضخــم قــرب مســتويات 

الاقتصــادات  في  المركزيــة  البنــوك  اســتهدفتها  التــي  التضخــم 

المتقدمــة. وخــال الجائحــة، ظلــت توقعــات التضخــم القائمــة علــى 

المقاييــس المســتمدة مــن المســوح مســتقرة عمومــا، وينطبــق الأمــر 

نفسه على المقاييس السوقية — بالرغم من ارتفاعها ارتفاعا 

طفيفا مؤخرا )الشكل البياني 19-1(.

مــن  العديــد  في  كبيــرا  تحســنا  النقديــة  الأطــر  شــهدت  كذلــك 

أصبحــت  حيــث  الماضــي،  العقــد  مــدار  علــى  الصاعــدة  الأســواق 

أقــل  وأصبــح  التضخــم  وتراجــع  ثباتــا،  أكثــر  التضخــم  توقعــات 

اســتمرارية، ممــا أدى إلى انخفــاض خطــر التضخــم الســريع. غيــر 

أن البلــدان لم تشــهد جميعهــا نفــس القــدر مــن التقــدم. فقــد ظلــت 

معــدلات التضخــم مرتفعــة ومتقلبــة في عــدد مــن البلــدان التــي قــد 

لا يمكنها تيســير سياســاتها النقدية ســوى بدرجة محدودة دون 

زعزعــة اســتقرار مســتويات التضخــم )راجــع الفصــل الثالــث مــن 

عــدد أكتوبــر 2018 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي(. وقــد 

التضخــم  زيــادة  إلى  الغــذاء  أســعار  في  الســريع  الارتفــاع  أدى 

الكلــي في بعــض المناطــق، بمــا في ذلــك إفريقيــا جنــوب الصحــراء 

هــذا  في  الأوليــة  الســلع  حــول  الخــاص  التقريــر  )راجــع  وآســيا 

الفصــل(. ومــن شــأن الارتفــاع المؤقــت في مســتويات التضخــم 

الكلــي زيــادة توقعــات التضخــم في هــذه الاقتصــادات والتأثيــر 

على معدلات التضخم الفعلية لفترة طويلة. 

مؤشر أسعار المستهلكين

مؤشر أسعار المستهلكين ما عدا 

الغذاء والطاقة

الوسط ا�فض بنسبة ١٥٪

الشكل البياني ١-١٨: التضخم الاتجاهي في الاقتصادات المتقدمة

(٪)

ديسمبر

٢٠٢٠

المصــادر: بنــك الاحتياطــي الفيــدرالي في كليفلانــد، ومؤسســة Haver Analytics، وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

في  التضخميــة  الضغــوط  تراجــع  إلى  التضخــم  لمعــدلات  ا�فــض  الوســط  يشــير 

الاقتصادات المتقدمة تماشيا مع مختلف مقاييس التباطؤ.
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الولايات المتحدة

منطقة اليورو

الشــكل البيــاني ١-١٩: مبــادلات التضخــم مــن خمــس ســنوات 

لخمس سنوات

خمــس  خــلال  الســوقية  المقاييــس  حســب  المتوقــع  التضخــم  معــدل  متوســط   ،٪)

سنوات تبدأ بعد خمس سنوات من التاريخ الموضح)

المصــادر: مؤسســة .Bloomberg Finance L.P، وحســابات صنــدوق النقــد الــدولي. آخــر بيانــات 

متاحة في ١٧ مارس ٢٠٢١.

ظلت المقاييس السوقية التي تستند إليها توقعات التضخم طويلة الأجل مستقرة، 

وارتفعت ارتفاعا طفيفا في الولايات المتحدة منذ شهر مايو، ولكنها لا تزال متسقة 

مع مستويات التضخم المستهدفة التي قام بنك الاحتياطي الفيدرالي بتعديلها مؤخرا.
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

توقعات باستمرار تباطؤ تجارة الخدمات 

عبر الحدود

تســارع  يُتوقــع   ،2021 عــام  خــال  التعــافي  زيــادة  مــع 

وتيــرة التجــارة العالميــة إلى 8,4%، وهــو مــا يرجــع في الأســاس 

إلى تعــافي تجــارة الســلع. ومــن المتوقــع اســتمرار تراجــع تجــارة 

الخدمــات عبــر الحــدود )الســياحة والنقــل( لحيــن إحــكام الســيطرة 

تــؤدي  أن  ويُتوقــع  العــالم.  أنحــاء  جميــع  في  الجائحــة  علــى 

مــن  والمخــاوف  الجائحــة  بســبب  الــدولي  الســفر  علــى  القيــود 

تصديــر  مــن  الدخــل  علــى  دائمــة  آثــار  إلى  أعــم  بوجــه  الســفر 

الخدمات.

العجــز  مســتويات  تراجعــت  العالمــي،  المســتوى  وعلــى 

وارتفعــت  الأزمــة،  بدايــة  مــع  الجــاري  الحســاب  في  والفائــض 

لاحقــا مــع زيــادة حجــم التجــارة وارتفــاع أســعار الســلع الأوليــة. 

ويُتوقــع أن تظــل مراكــز الحســاب الجــاري مســتقرة عمومــا علــى 

المــدى المتوســط، مــع تراجعهــا تدريجيــا في الولايــات المتحــدة 

والصيــن. غيــر أنــه مــن المتوقــع اســتمرار الارتفــاع في أرصــدة 

مســبوقة  غيــر  مســتويات  إلى  الدوليــة  والخصــوم  الأصــول 

)الشــكل البيــاني 20-1(.

دافع أساسي وراء حالة عدم اليقين 

والعديد من المخاطر

ممــا  اليقيــن،  عــدم  مــن  كبيــر  قــدر  الجائحــة  بمســار  يحيــط 

علــى  المؤثــرة  المخاطــر  ميــزان  قيــاس  للغايــة  معــه  يصعــب 

حيــث  الجانبيــن،  علــى  مخاطــر  فهنــاك  الأساســية.  التوقعــات 

يجــري حاليــا اعتمــاد عــدد مــن اللقاحــات الجديــدة التــي تتيــح 

اليقيــن  عــدم  مــن  قــدر  يوجــد  يــزال  لا  بينمــا  للتعــافي،  مســارا 

مــن  الجديــدة  الســالات  ضــد  اللقاحــات  هــذه  فعاليــة  بشــأن 

اللقاحــات في جميــع  التأخــر في توفيــر  يــؤدي  الفيــروس. وقــد 

بلــدان العــالم إلى ظهــور تحــورات مقاومــة لتلــك اللقاحــات، وقــد 

قــد  ممــا  وأي مــكان،  أي وقــت  في  مجــددا  الفيــروس  يتفشــى 

اليقيــن  عــدم  ظــل  انتشــاره. وفي  القيــود لإبطــاء  عــودة  يســتلزم 

القيــود  إلغــاء  التــي تشــهد  الفتــرة  هــذه  اســتمرارية  مــدى  بشــأن 

بالعناصــر  التنبــؤ  يصعــب  متكــررة،  بصــورة  فرضهــا  وإعــادة 

وإمكانيــة  الخاصــة،  الاســتثمارات  اســتجابة  قــوة  الأخــرى: 

اتخــاذ تدابيــر الإنقــاذ اللازمــة مــن خــال السياســات )في الوقــت 

والحفــاظ  الأعبــاء  تخفيــف  بيــن  الحكومــات  فيــه  تــوازن  الــذي 

الاســتجابة  تدابيــر  مــن  المزيــد  لاتخــاذ  المتــاح  الحيــز  علــى 

لاحقــا(، وحجــم النــدوب. وتتســم المخاطــر بالتــوازن علــى المــدى 

احتمــالات  جانــب  إلى  المخاطــر  ميــزان  يميــل  بينمــا  القريــب، 

تجــاوز التوقعــات لاحقــا.

وفيما يلي أهم العوامل وراء مخاطر التطورات المعاكسة:

�عــودة الجائحــة مجــددا: تشــكل الســالات المقاومــة للقاحــات  	•
مثــل  مثلهــا  الاقتصــادي،  النشــاط  أمــام  محتملــة  عقبــات 

ال﻿مخاطر التشــغيلية، كالتأخر في إنتاج اللقاحات وتوزيعها. 

إلى  المناطــق  مختلــف  عبــر  الواســعة  التفاوتــات  تــؤدي  وقــد 

تنفيــذ تدابيــر الاســتجابة وإلغائهــا بصــورة متكــررة في بــؤر 

التباعــد  مرحلــة  اســتطالة  ثــم  ومــن  الجديــدة،  العــدوى 

والشــركات  الأســر  تواجــه  التــي  اليقيــن  وعــدم  الاجتماعــي 

وصنــاع السياســات. وإذا مــا تحــور الفيــروس بســرعة تفــوق 

وتيــرة البــدء في نشــر اللقاحــات، قــد يتحــول كوفيــد-19 إلى 

مرض متوطن لا يُعرف مداه.

�تشــديد الأوضــاع الماليــة: يمكــن أن تطــرأ تغيــرات حــادة في  	•
الأســس  تقييــم  إعــادة  نتيجــة  ال﻿ماليــة  الأصــول  أســعار 

آسيا المتقدمة 

إفريقيا والشرق الأوسط

أوروبا الوسطى والشرقية 

الصين

آسيا الصاعدة 

البلدان الأوروبية الدائنة

البلدان المدينة في منطقة اليورو

اليابان

أمريكا اللاتينية

البلدان المصدرة للنفط

اقتصادات متقدمة أخرى

الولايات المتحدة

١-  رصيد الحساب الجاري العالمي

٢-  وضع الاستثمار الدولي العالمي

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: آسيا المتقدمة = (منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة وكوريا وسنغافورة 

ومقاطعة تايوان الصينية). وإفريقيا والشرق الأوسط = (جمهورية الكونغو الديمقراطية ومصر 

وإثيوبيا وغانا والأردن وكينيا ولبنان والمغرب وجنوب إفريقيا والسودان وتنزانيا وتونس)، 

وهنغاريا  التشيكية  والجمهورية  وكرواتيا  وبلغاريا  (بيلاروس   = والشرقية  الوسطى  وأوروبا 

(الهند   = الصاعدة  وآسيا  وأوكرانيا)،  وتركيا  السلوفاكية  والجمهورية  ورومانيا  وبولندا 

(النمسا   = الدائنة  الأوروبية  والبلدان  نام)،  وفييت  وتايلند  والفلبين  وباكستان  وإندونيسيا 

وبلجيكا والدانمرك وفنلندا وألمانيا ولكسمبرغ وهولندا والنرويج والسويد وسويسرا)، والبلدان 

المدينة في منطقة اليورو = (قبرص واليونان وأيرلندا وإيطاليا والبرتغال وسلوفينيا وإسبانيا)، 

وأوروغواي)،  وبيرو  والمكسيك  وكولومبيا  وشيلي  والبرازيل  (الأرجنتين   = اللاتينية  وأمريكا 

والبلدان المصدرة للنفط = (الجزائر وأذربيجان وإيران وكازاخستان والكويت ونيجيريا وعُمان 

واقتصادات  وفنزويلا)،  المتحدة  العربية  والإمارات  السعودية  العربية  والمملكة  وروسيا  وقطر 

متقدمة أخرى = (أستراليا وكندا وفرنسا وأيسلندا ونيوزيلندا والمملكة المتحدة).

الشكل البياني ١-٢٠: الحساب الجاري ووضع الاستثمار الدولي

(٪ من إجمالي الناتج المحلي العالمي)

التباين

اســتمرار  ويُتوقــع   ٢٠٢٠ عــام  خــلال  العالمــي  الجــاري  الحســاب  أرصــدة  ارتفعــت 

ارتفاعها في عام ٢٠٢١. 
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للتطــورات  الاســتجابة  في  الحــال  هــو  )كمــا  الســوقية 

التعجيــل  أو  كوفيــد-19  أزمــة  عــن  الناجمــة  المعاكســة 

الموعــد  قبــل  السياســات  خــال  مــن  المقــدم  الدعــم  بســحب 

المتوقــع( أو زيــادة العائــد الأساســي علــى الســندات الســيادية 

)نتيجــة الدعــم الكبيــر مــن الماليــة العامــة( أو إعــادة تقييــم 

معــدلات  في  المفاجئــة  التطــورات  )عقــب  التضخــم  مخاطــر 

فمــن  الكبيــر(.  والمــالي  النقــدي  الدعــم  ســياق   ف﻿ي التضخــم 

الممكــن أن تشــهد أســعار الأصــول الخطــرة هبوطــا حــادا، ممــا 

قــد يــؤدي إلى تقلبــات وخســائر كبيــرة بالمؤسســات الماليــة 

عــاوات  ارتفــاع  يتســبب  وقــد  الكبــرى.  المصرفيــة  غيــر 

التــي  والأســر  للشــركات  تمويليــة  صعوبــات  في  المخاطــر 

حــالات  مــن  موجــة  تنشــأ  وقــد  القــروض.  علــى  تعتمــد 

الإفــاس — التــي لا تــزال قيــد ال﻿احتــواء حتــى الآن بفضــل 

قــد  ممــا  السياســات —  خــال  مــن  المقــدم  الكبيــر  الدعــم 

البنــوك  لــدى  الرأســمالية  الأمــان  تــآكل هوامــش  إلى  يــؤدي 

ارتفــاع  ظــل  وفي  الائتمــان.  تقديــم  علــى  قدرتهــا  وتقييــد 

مــن  الضعيفــة  الفئــات  قــد تواجــه  الديــن،  وتزايــد مســتويات 

مشــكلة  ســيمثل  ممــا  الديــون،  تمديــد  مخاطــر  المقترضيــن 

والبلــدان  الصاعــدة  الأســواق  لبعــض  بالنســبة  كبيــرة 

منخفضــة الدخــل. وقــد يعــوق تشــديد الأوضــاع الماليــة آفــاق 

الماليــة  الأصــول  تســعير  إعــادة  إلى  يــؤدي  قــد  ممــا  النمــو، 

مجــددا، وهــو مــا قــد يشــكل حلقــة آثــار ســلبية مرتــدة خطيــرة.

�نــدوب دائمــة: علــى الرغــم مــن أن إجــراءات السياســات حالــت  	•
والاقتصاديــة  الصحيــة  الأزمــة  ل  تحــوُّ دون  ال﻿آن  حتــى 

الخطيــرة إلى أزمــة ماليــة نظاميــة )وهــو مــا يحــد ربمــا مــن 

حجــم النــدوب التــي كانــت لتنشــأ عــن هــذه ال﻿أزمــة(، فــا يــزال 

مــن الممكــن أن تــؤدي أزمــة كوفيــد-19 إلى أضــرار كبيــرة 

ذلــك علــى ســبيل  العــرض. وقــد ينشــأ  ودائمــة في إمكانــات 

العاملــة  القــوة  في  المشــاركة  نســبة  تراجــع  نتيجــة  المثــال 

في  اضطرابــات  مــن  بذلــك  يرتبــط  ومــا  الإفــاس  وحــالات 

شــبكات ال﻿إنتــاج )راجــع الفصــل الثــاني(. وكلمــا طالــت فتــرة 

الركود، ازدادت احتمالات اســتمرار هذه الآثار، لا ســيما في 

اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة حيــث 

والأســواق  نســبيا  الصغيــرة  الشــركات  انتشــار  يــؤدي  قــد 

ومعــدلات  الاســتثمار  تراجــع  إلى  الضحلــة  الرأســمالية 

التوظيــف لفتــرة طويلــة. وقــد تعــوق الاضطرابــات في شــبكات 

الإنتــاج نمــو الإنتاجيــة بشــكل دائــم. وفي الوقــت نفســه، قــد 

التدفقــات  حمايــة  إلى  الهادفــة  الإنقــاذ  تدابيــر  تســاعد 

الشــركات  بقــاء بعــض  للشــركات في الحفــاظ علــى  النقديــة 

التــي لا تتوافــر لهــا مقومــات الاســتمرار، ممــا قــد يــؤدي إلى 

إلى  وبالتــالي  والعمالــة  المــال  رأس  توزيــع  كفــاءة  عــدم 

تراجــع النمــو علــى المــدى المتوســط. وفي حالــة تعليــق برامــج 

قــد  المباشــر،  الاختــاط  مــن  الحــد  نتيجــة  التدريــب  إعــادة 

يــؤدي ذلــك إلى تباطــؤ وتيــرة إعــادة توزيــع العمالــة أيضــا. 

وقــد تــؤدي هــذه النــدوب الدائمــة إلى تفاقــم مخاطــر التضخــم 

الطاقــة  تــآكل  عــن  الناتجــة  العــرض  نقــص  زيــادة  بســبب 

الإنتاجية. 

�تفاقــم القلاقــل الاجتماعيــة: رغــم تراجــع القلاقــل الاجتماعيــة  	•
حركــة  مــن  الحــد  )بســبب  الجائحــة  مــن  الأولى  الشــهور  في 

المواطنيــن(، تشــير الأحــداث الأخيــرة إلى أن الاتجــاه متعــدد 

الســنوات الــذي ســبق الجائحــة قــد يصعــد ســريعا مجــددا — 

تقــدم في  أي  إحــراز  عــن  توقفــت  التــي  البلــدان  لا ســيما في 

حــل القضايــا الاجتماعيــة والسياســية الأساســية أو البلــدان 

إبــراز مشــكلات تعــاني منهــا ســلفا أو  التــي أدت الأزمــة إلى 

القلاقــل  تزايــد  إلى  الأزمــة  اســتطالة  تــؤدي  وقــد  تفاقمهــا. 

الاجتماعيــة، ممــا قــد يؤثــر ســلبا علــى الشــعور العــام ويزيــد 

الإصــاح  جهــود  تنحــرف  قــد  كذلــك  الأنشــطة.  تباطــؤ  مــن 

الضروريــة عــن مســارها، ممــا ســيكون لــه تأثيــر ســلبي علــى 

المــدى  علــى  الديــن  تحمــل  علــى  القــدرة  واســتمرارية  النمــو 

خبــراء  أجراهــا  التــي  الأخيــرة  التحليــات  وتشــير  الطويــل. 

الصنــدوق إلى أن تقلبــات أســعار الغــذاء قــد يكــون لهــا دور 

أساســي في إثــارة القلاقــل.

�زيــادة تواتــر الكــوارث الطبيعيــة: أصبحــت الكــوارث الطبيعيــة  	•
أكثــر  المنــاخ  تغيــر  نتيجــة  المتطــرف  الطقــس  عــن  الناجمــة 

تواتــرا وحــدة في الســنوات الأخيــرة، ونتجــت عــن ذلــك خســائر 

تواجــه  وقــد  الأساســية.  العيــش  وســبل  الأرواح  في  كبيــرة 

أضــرارا  للخطــر  المعرضــة  الصغيــرة  الاقتصــادات  بعــض 

اقتصاديــة كبيــرة نســبيا، لا ســيما وأن اســتجابة السياســات 

الماليــة وجعلتهــا  قدراتهــا  علــى  فرضــت ضغوطــا  للجائحــة 

احتياجــات  في  الكبيــرة  للزيــادة  التصــدي  علــى  قــدرة  أقــل 

الرعايــة الصحيــة المرتبطــة بالكــوارث )راجــع الإطــار 2-1(. 

زيــادة  في  أيضــا  الطبيعيــة  الكــوارث  تســاهم  أن  ويمكــن 

الضغوط المالية، لا سيما في قطاع التأمين.

والتكنولوجيــة:  والتجاريــة  السياســية  الجغرافيــة  �المخاطــر  	•	
جائحــة  ســبقت  التــي  الخطــر  عوامــل  مــن  العديــد  يــزال  لا 

المتحــدة  الولايــات  بيــن  فالتوتــرات  قائمــا.  كوفيــد-19 

والصيــن لا تــزال مرتفعــة علــى جبهــات عديــدة، بمــا في ذلــك 

التجــارة الدوليــة والملكيــة الفكريــة والأمــن الإلكتــروني. وقــد 

تــؤدي التفاوتــات الاقتصاديــة المحليــة الناتجــة عــن الهبــوط 

علــى  إضافيــة  حواجــز  فــرض  إلى  الجائحــة  خلفتــه  الــذي 

التجــارة بســبب الحاجــة إلى حمايــة العمالــة المحليــة. وفي ظــل 

القيــود الكبيــرة المفروضــة علــى التجــارة بالفعــل، قــد تــؤدي 

هــذه الإجــراءات إلى تفاقــم أوجــه عــدم الكفــاءة وإبطــاء وتيــرة 

الحمائيــة  الميــول  مخاطــر  بــدأت  ذلــك،  عــن  فضــا  التعــافي. 

الميــول  هــذه  تمتــد  وقــد  الظهــور.  في  التكنولوجيــا  تجــاه 

والابتــكارات  الطبيــة  المســتلزمات  قطــاع  إلى  الحمائيــة 

الدوائيــة المرتبطــة بفيــروس كوفيــد-19، ممــا قــد يؤثــر علــى 

العرض العالمي للقاحات. 

وفيما يلي أهم احتمالات تجاوز التوقعات: 	

حاليــا  يتواصــل  عاجــل:  ونشــرها بشــكل  اللقاحــات  �إنتــاج  	�•
اعتمــاد مجموعــة مــن اللقاحــات ال﻿جديــدة. ورغــم أن التحديــات 

التشــغيلية كبيــرة، فقــد يمكــن التغلــب عليهــا في وقــت أقــرب مــن 

المتوقــع، لا ســيما إذا مــا تــم اعتمــاد المزيــد مــن اللقاحــات التــي 

لا تتطلب التخزين في درجات حرارة منخفضة أو التي تقتصر 

علــى جرعــة واحــدة. وأخيــرا، كلمــا ازداد عــدد الحاصليــن علــى 

اللقاحــات مــن الفئــات الســكانية الضعيفــة وتراجعــت معــدلات 

تلقــي الرعايــة بالمستشــفيات، ســرعان مــا قــد تتلاشــى مخــاوف 

لــدى  العــام  الشــعور  تحســن  وسيســهم  للإصابــة.  التعــرض 
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إلى  ســيؤدي  ممــا  الخدمــات،  اســتهلاك  زيــادة  في  المســتهلكين 

معــدلات  ورفــع  المرحلــة  هــذه  بدايــة  في  الاســتثمارات  تكثيــف 

النمو عن مستواها في السيناريو الأساسي.

عكــس  علــى  المــالي:  الدعــم  نتيجــة  التوقعــات  تفــوق  �آثــار  	•
الاســتجابة الماليــة في أعقــاب الأزمــة الماليــة العالميــة، كان 

السياســات  صنــاع  اســتجابة  مــن  كجــزء   — المــالي  الدعــم 

التوقعــات  آثــاره  تتجــاوز  وقــد  للغايــة  قويــا   — للجائحــة 

المتقدمــة  الاقتصــادات  لــدى  يوجــد  يــزال  الحاليــة. وربمــا لا 

حيــز مــالي غيــر مســتغل يمكــن اســتخدامه في تعزيــز التعــافي 

والحد من الندوب وتخفيض الاعتماد على الكربون سريعا.

�تنســيق السياســات: خــال المرحلــة الأولى مــن الجائحــة، تــم  	•
النقديــة  السياســات  لتيســير  ومتزامنــة  قويــة  تدابيــر  اتخــاذ 

والماليــة. وقــد تتجــاوز مســتويات التعــافي التوقعــات إذا مــا 

اســتمر التنســيق الــدولي بشــأن سياســات الخــروج في المرحلــة 

بشــأن  التعــاون  تكثيــف  يســهم  وقــد  التعــافي.  مــن  الأخيــرة 

توفيــر اللقاحــات في التعجيــل بإنتــاج اللقاحــات وتوزيعهــا، 

والقضــاء علــى الجائحــة في وقــت أقــرب مــن المتوقــع، والحــد 

من الندوب.

تلــك  الخطــر  عوامــل  بعــض  الســيناريوهات  إطــار  ويناقــش  	

ضمن السيناريوهات البديلة. 

أولويات السياسات

أن الآفــاق تتفــاوت علــى نحــوٍ غيــر مســبوق عبــر  بالرغــم مــن 

بقــدر  تتســم  للسياســات  الأساســية  الأهــداف  تــزال  لا  البلــدان، 

التصــدي  في  يتمثــل  هــذه الأهــداف  وأهــم  التوافــق.  مــن  كبيــر 

إلى  التوظيــف  معــدلات  وعــودة  الملحــة  الصحيــة  للأزمــة 

المســتويات المعتــادة. وبخــاف ذلــك، يتعيــن علــى البلــدان الحــد 

مــن تداعيــات الأزمــة علــى المــدى الطويــل مــن خــال التخفيــف 

مــن النــدوب، بمــا في ذلــك الناجمــة عــن الشــركات التــي لا تتوافــر 

عــدم  أوجــه  مــن  والحــد  »الزومبــي«،  الاســتمرار  مقومــات  لهــا 

البلــدان وداخلهــا. وفي المســتقبل، ســتصبح  — عبــر  المســاواة 

مخاطــر تغيــر المنــاخ أكثــر إلحاحــا، ممــا يتطلــب اتخــاذ تدابيــر 

التلــوث  مســببات  ســيما  لا  الانبعاثــات،  مــن  للحــد  صارمــة 

الأساسية.

أجــل تحقيــق  مــن  الــدولي  التعــاون  تعزيــز  الضــروري  ومــن 

والبلــدان  الصاعــدة  الأســواق  اســتمرار  الأهــداف وضمــان  هــذه 

الناميــة منخفضــة الدخــل في تضييــق الفجــوة بيــن مســتوياتها 

مرتفعــة  الاقتصــادات  في  المعيشــية  والمســتويات  المعيشــية 

الدخــل. وفي مجــال الرعايــة الصحيــة، يعنــي ذلــك ضمــان إنتــاج 

كميــات كافيــة مــن اللقاحــات حــول العــالم وتوفيرهــا للجميــع 

بأســعار في المتنــاول بحيــث يمكــن لجميــع البلــدان القضــاء علــى 

الجائحــة بســرعة وحــزم. وينبغــي إلغــاء القيــود التصديريــة علــى 

يجــب  كذلــك  الطبيــة.  والســلع  تصنيعهــا  ومدخــات  اللقاحــات 

ســيولة  توافــر  كثــب لضمــان  عــن  العمــل  الــدولي  علــى المجتمــع 

دوليــة كافيــة للاقتصــادات التــي تعــاني مــن قيــود ماليــة بحيــث 

الصحيــة  الرعايــة  علــى  الــازم  الإنفــاق  مواصلــة  يمكنهــا 

والاحتياجــات الاجتماعيــة الأخــرى والبنيــة التحتيــة لأغــراض 

التنميــة والاقتــراب مــن مســتويات نصيــب الفــرد مــن الدخــل في 

الناجمــة  للقضايــا  التصــدي  وبخــاف  دخــا.  الأعلــى  البلــدان 

مباشــرة عــن الجائحــة، ينبغــي أن تعمــل البلــدان عــن كثــب أيضــا 

لمضاعفــة الجهــود الهادفــة إلى التخفيــف مــن آثــار تغيــر المنــاخ 

التجاريــة  للتوتــرات  المســببة  الاقتصاديــة  القضايــا  ومعالجــة 

الأطــراف  متعــدد  التجــارة  نظــام  فجــوات  وســد  والتكنولوجيــة 

القائــم علــى القواعــد. وانطلاقــا مــن التقــدم المحــرز مؤخــرا علــى 

تركيــز  اســتمرار  ينبغــي  الدوليــة،  الضريبيــة  السياســات  صعيــد 

الجهــود علــى الحــد مــن تحويــل الأربــاح عبــر الحــدود والتحايــل 

الضريبــي والتهــرب الضريبــي.

تحديد السياسات اللازمة حسب مراحل 

الجائحة والتعافي

رغــم احتماليــة تشــابه الأهــداف، تتحــدد السياســات اللازمــة 

لتحقيقهــا حســب ظــروف كل بلــد علــى حــدة. وللتعبيــر عــن هــذه 

تنقســم  المعــالم،  واضــح  هيــكل  ضمــن  المتنوعــة  السياســات 

الأزمــة:  مراحــل  حســب  يلــي  فيمــا  الأولويــة  ذات  السياســات 

الهادفــة إلى تحقيــق  اللازمــة، والمبــادرات  الفوريــة  الإجــراءات 

التعــافي، والتدابيــر اللازمــة لبنــاء اقتصــاد مســتدام بيئيــا أكثــر 

بعــد كوفيــد-19. وهــو  مــا  عــالم  للجميــع في  صلابــة واحتــواء 

هيــكل تقريبــي بالطبــع، نظــرا لأن حــدود التمييــز بيــن المراحــل 

وقــد  العملــي،  الواقــع  في  واضحــة  غيــر  تكــون  قــد  المتتاليــة 

اللاحقــة  المراحــل  سياســات  بعــض  تنفيــذ  إلى  البلــدان  تحتــاج 

قبــل اســتكمال سياســات المراحــل المبكــرة. ويعنــي التعــافي غيــر 

البلــدان  المتــوازن أن كل بلــد قــد يظــل في مرحلــة مختلفــة عــن 

في  جميعهــا  تشــترك  البلــدان  أن  غيــر  الوقــت.  لبعــض  الأخــرى 

بهــذه  الاسترشــاد  بالتــالي  الأزمــة، ويمكــن  مــن  الخــروج  هــدف 

وحجــم  العالميــة  السياســات  أولويــات  تحديــد  في  المراحــل 

التعــاون الــدولي الــازم لتحقيقهــا.

علــى  يخيــم  الــذي  اليقيــن  عــدم  الكبيــر مــن  للقــدر  ونظــرا 

الآفــاق، ينبغــي لصنــاع السياســات إيــاء الأولويــة للسياســات 

النظــر  بغــض  مرحلــة  أي  تنفيذهــا في  يمكــن  التــي  الاحترازيــة 

الحمايــة  الســائدة — كتعزيز  العالميــة  الأوضــاع  عــن 

الاجتماعيــة وتوســيع نطــاق تطبيــق تأمينــات البطالــة ليغطــي 

الرســمي  غيــر  بالقطــاع  والعامليــن  الحــرة  الأعمــال  أصحــاب 

)راجــع الفصــل الثــاني مــن عــدد إبريــل 2020 مــن تقريــر آفــاق 

الاقتصــاد العالمــي(، وضمــان كفايــة المــوارد المتاحــة للرعايــة 

والتدريــب  والتعليــم  المبكــرة  الطفولــة  تنميــة  وبرامــج  الصحيــة 

المهنــي والاســتثمار في البنيــة التحتيــة الخضــراء للحــد ســريعا 

أيضــا  عليهــم  ذلــك،  عــن  فضــا  الكربــون.  علــى  الاعتمــاد  مــن 

السياســات  خــال  مــن  المقــدم  الدعــم  لتعديــل صــور  الاســتعداد 

بمرونــة، مــن مــد شــرايين الحيــاة الاقتصاديــة إلى إعــادة توزيــع 

الفصليــن  في  يــرد  )كمــا  الجائحــي  الوضــع  تطــور  مــع  المــوارد 

الثــاني والثالــث(، كمــا ينبغــي لهــم حمايــة الإنفــاق الاجتماعــي 
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وتجنــب اســتمرار أوجــه الإنفــاق التــي تفتقــر إلى الكفــاءة. ومــن 

أطــر متوســطة  القريــب إلى  المــدى  الدعــم علــى  المهــم أن يســتند 

الأجــل تتمتــع بالمصداقيــة. 

المرحلة الأولى: تخطي الأزمة

تتســم  والاقتصاديــة  الصحيــة  المتغيــرات  آفــاق  تــزال  لا 

لــدى  يــزال  لا  الســياق،  هــذا  وفي  والصعوبــات.  بعدم اليقيــن 

التــي يتعيــن  الملحــة  الشــواغل  مــن  عــدد  السياســات  صنــاع 

التعامــل معهــا.

مــن  الصحيــة  الرعايــة  علــى  الإنفــاق  يظــل  أن  ينبغــي 

الأولويــات. فالقضــاء علــى الجائحــة هــو الوســيلة الأســرع علــى 

المنافــع  فــإن  لذلــك  الاقتصاديــة.  النتائــج  لتحســين  الإطــاق 

التــي تعــود علــى الاقتصــاد مــن الإنفــاق علــى توزيــع اللقاحــات 

طاقــة  تــزال  ولا  تكاليــف.  أي  تتجــاوز  للمواطنيــن  وتوفيرهــا 

بعــض  تفرضهــا  التــي  التنظيميــة  والقيــود  اللقاحــات  إنتــاج 

البلــدان تشــكل اختناقــات يمكــن التغلــب عليهــا مــن خــال زيــادة 

الاســتثمارات العامــة وتحقيــق الاتســاق بيــن القواعــد التنظيميــة. 

فلابــد مــن التعــاون مــن أجــل إنتــاج اللقاحــات وتوزيعهــا علــى 

قيــود  فــرض  الحكومــات  تحــاول  ألا  وينبغــي  العــالم.  مســتوى 

مثــل  فسياســات  الــدولي.  المســتوى  علــى  اللقاحــات  نشــر  علــى 

الأخــرى  الطبيــة  والمســتلزمات  اللقاحــات  صــادرات  تقييــد 

تعطيــل سلاســل  شــأنها  مــن  انتقاميــة  تدابيــر  إلى  إلا  لا تــؤدي 

ويمكــن  البلــدان.  أوضــاع جميــع  تدهــور  والتســبب في  العــرض 

خــال  مــن  للجميــع  اللقاحــات  توفيــر  ضمــان  في  المســاعدة 

الجرعــات  وتوزيــع  »كوفاكــس«  لمشــروع  إضــافي  دعــم  تقديــم 

الزائــدة علــى مختلــف البلــدان.

وينبغــي توجيــه الدعــم المــالي بدقــة نحــو مســتحقيه وتحديــد 

صــور الدعــم حســب مرحلــة الجائحــة. ولحيــن انتهــاء الجائحــة، 

ينبغــي أن تظــل سياســة الماليــة العامــة في داعمــة للأوضــاع. 

مــالي محــدود بالطبــع.  البلــدان ســوى حيــز  لبعــض  ولا يتوافــر 

وفي هــذه الحــالات، ســيتعين الموازنــة بيــن الإنفــاق الاســتثنائي 

ذات  أطــر  خــال  مــن  الديــن  تحمــل  علــى  القــدرة  واســتمرارية 

مصداقيــة. ولكــن في البلــدان التــي يتوفــر لديهــا الحيــز الــازم، 

ينبغــي أن تســتمر سياســة الماليــة العامــة في توفيــر تحويــات 

موجهــة للأســر والشــركات المتضــررة مــن خــال برامــج الوقــف 

المؤقــت عــن العمــل وإقــراض الشــركات والمدفوعــات المباشــرة 

للأســر. وينبغــي تصميــم هــذه البرامــج علــى نحــو ملائــم حســب 

مرحلــة الجائحــة وإلغاؤهــا تدريجيــا مــع ارتفــاع الطلــب. ومــن 

التــي  البلــدان  في  الاحتيــاج  أســاس  علــى  الدعــم  تقديــم  المهــم 

تعتمــد أساســا علــى تحويــل المدفوعــات للعديــد مــن الأســر. وعنــد 

تخفيــض الدعــم في نهايــة المطــاف، ينبغــي أن يتــم ذلــك علــى 

نحــو يحــول دون حــدوث انحــدار مفاجــئ )علــى ســبيل المثــال، 

في  تدريجيــا  الحكومــة  تغطيهــا  التــي  الأجــور  نســبة  تخفيــض 

إطــار برامــج الوقــف المؤقــت عــن العمــل وبرامــج ســاعات العمــل 

المخفضــة مــع زيــادة إعانــات دعــم التوظيــف للســماح بإعــادة 

توزيــع العمالــة علــى النحــو الــازم(. وبوجــه عــام، فــإن زيــادة 

المســاعدات الاجتماعيــة لــن تســهم فقــط في تخفيــف التداعيــات 

أيضــا  تشــكل  ولكنهــا  الحاليــة،  الأزمــة  خــال  الأســر  علــى 

اســتجابة تلقائيــة مــن خــال السياســات في ظــل التعــافي الحــالي 

بنيــة تحتيــة  توجــد  توغــو حيــث  ذلــك  أمثلــة  ومــن  المؤكــد.  غيــر 

المربوطــة  العاجلــة  النقديــة  التحويــات  لتقديــم  دائمــة  رقميــة 

ببطاقــات الرقــم القومــي، وإندونيســيا حيــث تــم توســيع نطــاق 

دعــم البطالــة ليشــمل القطــاع غيــر الرســمي.

ظــل  في  أمكــن:  حيثمــا  النقديــة  السياســات  تيســير  مــع 

صدمــات العــرض والطلــب الســلبية المتزامنــة، يصعــب إلى حــد 

مــا تحديــد التأثيــر الكلــي علــى فجــوات النــاتج. غيــر أن التضخــم 

البلــدان،  مــن  العديــد  في  ثابتــة  والتوقعــات  منخفضــا  يــزال  لا 

ممــا يشــير إلى إمكانيــة اســتمرار السياســات النقديــة التيســيرية 

حدهــا  عنــد  الفائــدة  أســعار  تــزال  ولا  الاقتصــادات.  تلــك  في 

الأرجــح  علــى  يعنــي  مــا  وهــو  البلــدان،  مــن  العديــد  الأدنــى في 

)بمــا  المركزيــة  للبنــوك  العموميــة  الميزانيــات  توســع  اســتمرار 

كمــا  اللــزوم(،  حســب  الصاعــدة،  ال﻿أســواق  بعــض  في  ذلــك  في 

الــذي يظــل منخفضــا  الفائــدة المســتقبلي  يعكــس مســار أســعار 

في المســتقبل القريب. وتعد الإرشــادات الاستشــرافية والتواصل 

أمــرا  المتقدمــة  الاقتصــادات  في  المركزيــة  البنــوك  جانــب  مــن 

الملائــم  التيســير  حجــم  لتحديــد  فقــط  ليــس  للغايــة،  مهمــا 

للسياســات النقديــة المحليــة، ولكنــه يؤثــر بدرجــة كبيــرة أيضــا 

علــى الأوضــاع الماليــة الخارجيــة في الأســواق الصاعــدة وعلــى 

الرأســمالية  التدفقــات  علــى  السياســات  تفــاوت  انعكاســات 

)الفصــل الرابــع(. وفي هــذا الســياق، قــد يتعيــن علــى اقتصــادات 

الأســواق الصاعــدة النظــر في مــدى ملاءمــة السياســات المطبقــة 

ســعر  سياســات  ذلــك  في  بمــا   — الاســتقرار  لضمــان  الأخــرى 

الصــرف وإدارة التدفقــات الرأســمالية والسياســات الاحترازيــة 

أفضــل  هــي  المرنــة  الصــرف  أســعار  تعــد  عــام،  وبوجــه  الكليــة. 

توزيــع  ســوء  مــن  والحــد  الدوليــة  الصدمــات  لامتصــاص  أداة 

متطــورة  ماليــة  بأســواق  تتمتــع  التــي  البلــدان  في  المــوارد 

العموميــة.  ميزانياتهــا  في  الاتســاق  عــدم  أوجــه  وانخفــاض 

الأجنبــي  الصــرف  أســواق  في  التدخــات  فــإن  العكــس،  وعلــى 

في  تثبــت  قــد  المؤقتــة  الرأســمالية  التدفقــات  إدارة  وتدابيــر 

بعــض الأحيــان نفعــا في البلــدان التــي تعــاني مــن مواطــن ضعــف 

في ميزانياتهــا العموميــة، بمــا في ذلــك مــن خــال الســماح بقــدر 

للتطــورات  للاســتجابة  النقديــة  السياســة  اســتقلالية  مــن  أكبــر 

المحليــة علــى جانبــي التضخــم والنــاتج. غيــر أن هــذه السياســات 

الكليــة  الاقتصاديــة  التصحيحــات  محــل  تحــل  ألا  ينبغــي 

الضرورية.

مخاطــر  لاحتــواء  الكليــة  الاحترازيــة  السياســات  وتهيئــة 

علــى  المطــول  النقــدي  التيســير  ســيؤدي  المــالي:  الاســتقرار 

بالفعــل  الكبيــرة  المــالي  الضعــف  مواطــن  تفاقــم  إلى  الأرجــح 

ســعي  مــن  يســتفيدون  الهامشــيين  المقترضيــن  لأن  نظــرا 

وكمــا  الإقــراض.  معاييــر  وتدهــور  العائــد  وراء  المســتثمرين 

أشــار عــدد إبريــل 2021 مــن تقريــر الاســتقرار المــالي العالمــي، 

تحســبا  مبكــرة  إجــراءات  السياســات  صنــاع  يتخــذ  أن  ينبغــي 

الاحترازيــة  الأدوات  تفعيــل  بيــن  المحتمــل  الزمنــي  للفاصــل 
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تشــديد  أيضــا  وعليهــم  منهــا.  المرجــو  الأثــر  وتحقــق  الكليــة 

الكليــة  الاحترازيــة  السياســة  أدوات  مــن  مختــارة  مجموعــة 

مــع  المرتفعــة،  المخاطــر  فيهــا  تتركــز  التــي  الجيــوب  لمعالجــة 

تجنــب التشــديد العــام للأوضــاع الماليــة. وفي حــال لم تكــن هــذه 

الأدوات متاحــة — في بعــض شــرائح قطــاع الوســاطة الماليــة 

غيــر المصرفيــة علــى ســبيل المثــال — ينبغــي أن يعمــل صنــاع 

تصميــم  لصعوبــة  ونظــرا  توفيرهــا.  علــى  ســريعا  السياســات 

وتنفيــذ أدوات الســامة الاحترازيــة الكليــة ضمــن الأطــر الحاليــة، 

هوامــش  بنــاء  في  أيضــا  السياســات  صنــاع  ينظــر  أن  ينبغــي 

أمــان إضافيــة لحمايــة النظــام المــالي.

المرحلة الثانية: حماية التعافي

سيكون التحول إلى اقتصاد ما بعد الجائحة طوي لاوصعبا. 

وخــال هــذا التحــول، ســيتعين علــى صنــاع السياســات الموازنــة 

والتكلفــة  النــدوب  لتخفيــف  اللازمــة  السياســات  منافــع  بيــن 

الناتجة عن ضعف الحافز على كفاءة توزيع الموارد الإنتاجية، 

مع مراعاة الحيز المتاح من خل﻿ال السياسات.

وينبغــي أن تعالــج السياســات النــدوب الاقتصاديــة الدائمــة: 

ســيكون  السياســات،  خــال  مــن  موازنــة  تدابيــر  اتخــاذ  فبــدون 

للأزمــة تأثيــر دائــم علــى الشــركات وأســواق العمــل وتراكــم رأس 

المال البشري على المدى المتوسط. 

�يــؤدي انهيــار الشــركات خــال الأزمــات إلى تدميــر الروابــط  	•
جهــة  مــن  والمورديــن  والموظفيــن  جهــة  مــن  الشــركات  بيــن 

أخــرى. ومــن خــال الحــد مــن انهيــار الشــركات التــي تتوافــر 

دون  السياســات  صنــاع  يحــول  الاســتمرار،  مقومــات  لهــا 

إجــراءات  ســاهمت  وقــد  دائــم.  اقتصــادي  ضــرر  وقــوع 

السياســات بوجــه عــام في الحــد مــن انهيــار الشــركات خــال 

الجائحــة، ولكــن مــع تســارع وتيــرة التعــافي، ينبغــي أن تنتقــل 

الحكومــات مــن مرحلــة تقديــم الدعــم واســع النطــاق للشــركات 

إلى مرحلة السياسات الموجهة إلى القطاعات الأكثر تضررا، 

مثــل التجزئــة والفنــون والخدمــات الأخــرى كثيفــة المخالطــة 

)الفصل الثاني(.

دون  الحيلولــة  نحــو  العمــل  ســوق  سياســات  توجيــه  �ينبغــي  	•
وقــوع العامليــن في هــوة البطالــة لفتــرة طويلــة، كمــا ينبغــي 

ســاعات  وبرامــج  العمــل  عــن  المؤقــت  الوقــف  برامــج  إلغــاء 

العمــل المخفضــة تدريجيــا مــع عــودة أوضــاع ســوق العمــل إلى 

طبيعتهــا )راجــع الفصــل الثالــث(. وينبغــي الاســتمرار في دعــم 

برامــج إعــادة التدريــب واكتســاب المهــارات الجديــدة حتــى مــع 

ترسخ التعافي. فنظرا لأن الانتقال إلى قطاع جديد يستغرق 

لفتــرة  المســرحة  العمالــة  دخــل  دعــم  يتعيــن  الوقــت،  بعــض 

طويلة لإدارة عملية انتقالهم إلى أدوار أكثر إنتاجية.

�وقــد أدى توقــف الدراســة خــال الجائحــة إلى تداعيــات حــادة  	•
علــى بنــاء رأس المــال البشــري الــازم لاســتمرار النمــو. وفي 

البلدان منخفضة الدخل، أصبح التقدم المحرز في مستويات 

الإنجــاز التعليمــي في خطــر بالــغ نظــرا للقــدرة المحــدودة علــى 

الإطــار  )راجــع  بديلــة  وســائل  خــال  مــن  الدراســة  مواصلــة 

اتخــاذ الإجــراءات التصحيحيــة اللازمــة مــن  2-3(. وبــدون 

التعليــم  — كزيــادة الإنفــاق علــى قطــاع  السياســات  خــال 

وبنيتــه التحتيــة — تهــدد التفاوتــات في مســتويات الإنجــاز 

البلــدان  وبيــن  المجتمعــات  داخــل  الفجــوة  بتزايــد  التعليمــي 

الغنية والفقيرة.

خــال  مــن  متــاح  حيــز  ووجــود  التعــافي  حالــة ضعــف  �وفي  	•
وســيلة  الواســع  المــالي  الدعــم  يشــكل  أن  يمكــن  السياســات، 

فعالــة للحيلولــة دون التداعيــات الأشــد وطــأة التــي قــد تنشــأ 

التــي  البرامــج  شــأن  ومــن  الطويــل.  المــدى  علــى  الركــود  عــن 

المــدى  علــى  والمســاواة  النمــو  أهــداف  تحقيــق  علــى  تركــز 

للتعجيــل  اللازمــة  التحتيــة  البنيــة  كتوفيــر   — المتوســط 

الكربــون،  اعتمــادا علــى  أقــل  بالتحــول إلى نظــام اقتصــادي 

وزيــادة الإنفــاق علــى البحــوث، والاســتثمار في برامــج تنميــة 

 — المهنــي  التدريــب  وبرامــج  والتعليــم،  المبكــرة،  الطفولــة 

الدائمــة.  الاقتصاديــة  النــدوب  موازنــة  في  كذلــك  المســاعدة 

وفي الحــالات التــي يحــد فيهــا ارتفــاع مســتويات الديــن مــن 

توجيــه  ينبغــي  اللازمــة،  الإجــراءات  لاتخــاذ  المتــاح  الحيــز 

الجهــود نحــو إيجــاد الحيــز الــازم مــن خــال زيــادة حصيلــة 

الإيــرادات )الحــد مــن التخفيضــات الضريبيــة، وتوســيع نطــاق 

تغطيــة الســجلات، واســتحداث ضرائــب قيمــة مضافــة محكمــة 

التصميــم(، وزيــادة تصاعديــة الضريبــة، والحــد مــن إعانــات 

الدعم المهدرة للموارد.

دون أن يكــون ذلــك علــى حســاب الكفــاءة: بالرغــم مــن أهميــة 

التدابيــر العاجلــة في التخفيــف مــن المعانــاة خــال فتــرة احتــدام 

الأزمــة، فــإن اســتمرارها لأجــل غيــر مســمى ســيحول دون تحقيــق 

تدعــم  التــي  فالسياســات  التعــافي.  لمواصلــة  الــازم  النمــو 

مزاحمــة  إلى  المطــاف  نهايــة  في  تــؤدي  المنهــارة  الشــركات 

المــال  توزيــع رأس  إعــادة  وإعاقــة جهــود  المشــروعات الجديــدة 

تقديــم  في  الإفــراط  يــؤدي  قــد  وبالمثــل،  عــام.  بوجــه  والعمالــة 

تأمينات البطالة إلى تقويض ال﻿حافز على العمل. 

في  بالكفــاءة  المرتبطــة  التعــافي  معوقــات  أحــد  �ويتمثــل  	•
عكــس  فعلــى  »زومبــي«.  جوفــاء  شــركات  ظهــور  إمكانيــة 

الأزمــة الماليــة العالميــة وفتــرات الركــود الســابقة، تراجعــت 

حــالات إفــاس الشــركات عبــر الاقتصــادات المتقدمــة )الشــكل 

التــي  السياســات  إلى  جزئيــا  ذلــك  ويرجــع   .)21-1 البيــاني 

تمنع الدائنين من إنفاذ المطالبات على الشركات المتضررة، 

كتأجيــل ســداد مدفوعــات القــروض المصرفيــة، ممــا أدى إلى 

خــال  مــن  مماثلــة  حمايــة  عــن  البحــث  إلى  الحاجــة  انتفــاء 

علــى  الأصغــر حجمــا  الشــركات  أن  ويبــدو  الإفــاس.  إعــان 

وجه الخصوص استفادت من هذه السياسات. أما الشركات 

الكبيــرة فتلجــأ إلى النفــاذ إلى أســواق رأس المــال مــن خــال 

إصــدار الســندات. وبلــغ حجــم التعثــر بيــن الشــركات المصــدرة 

للســندات المصنفــة في درجــة المضاربــة أعلــى مســتوياته منــذ 

الأزمــة الماليــة العالميــة )راجــع عــدد إبريــل 2021 مــن تقريــر 

الاستقرار المالي العالمي(. وتشير هذه الشواهد مجتمعة إلى 

أنــه بالرغــم مــن دور تدابيــر السياســات الداعمــة للشــركات في 

لهــا  تتوافــر  التــي  الشــركات  مــن  العديــد  بقــاء  علــى  الحفــاظ 

شــركات  بقــاء  أيضــا في  تســهم  فإنهــا  الاســتمرار،  مقومــات 

تفتقــر إلى الكفــاءة كانــت لتنهــار في جميــع الأحــوال بغــض 
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النظــر عــن ركــود الاقتصــاد مــن عدمــه. ولمنــع هــذه الشــركات 

الجوفــاء مــن الاســتمرار في الاســتحواذ علــى المــوارد، ســيتعين 

الائتمانيــة  والضمانــات  القــروض  ســحب  الحكومــات  علــى 

المعممــة، والاعتمــاد بشــكل أكبــر علــى آليــات إعــادة الهيكلــة 

تنظيــم  إعــادة  إجــراءات  وتبســيط  القضائــي  النظــام  خــارج 

الشــركات الصغيــرة، وإعــادة هيكلــة القــروض، وتقديــم طلبــات 

تحديــد  علــى  المقرضيــن  تشــجيع  كذلــك  وينبغــي  الإفــاس. 

القــروض المتعثــرة وإدارتهــا، بمــا في ذلــك أثنــاء تأجيــل ســداد 

مدفوعــات القــروض وتنفيــذ تدابيــر الدعــم الأخــرى. وهــو مــا 

يضــع حكومــات العديــد مــن البلــدان أمــام اختيــار صعــب بيــن 

قبــول انهيــار المزيــد مــن الشــركات علــى المــدى القصيــر ودعــم 

شــركات جوفــاء »زومبــي« غيــر منتجــة علــى المــدى الطويــل. 

القطاعــات  في  الأرجــح  علــى  أصعــب  المفاضلــة  وســتكون 

انهيــار  عــن  الناجمــة  التداعيــات  تنتقــل  وقــد  تضــررا.  الأشــد 

علــى  يؤثــر  ممــا  المــالي،  القطــاع  إلى  الشــركات  مــن  العديــد 

أن  ينبغــي  لذلــك  البنــوك.  لــدى  الرأســمالية  الأمــان  هوامــش 

تنظــر الحكومــات أيضــا في السياســات التــي لهــا آثــار إعــادة 

رســملة مماثلــة لعمليــات ضــخ رأس المــال التــي يصعــب علــى 

الشــركات مــا عــدا الكبيــرة منهــا تنفيذهــا مباشــرة. وتتضمــن 

علــى تحقيــق  ســدادها  يتوقــف  قــروض  تقديــم  التدابيــر  هــذه 

خــال  مــن  مماثلــة  قــروض  توفيــر  أو  لاحقــا  كافيــة  أربــاح 

القطاع الخاص.

�وســيتطلب التحــول إلى اقتصــاد مــا بعــد كوفيــد-19 بالطبــع  	•
إعــادة توزيــع المــوارد عبــر القطاعــات نظــرا لتدفــق المــوارد 

عــادة إلى القطاعــات المتعافيــة. وأفضــل وســيلة لتحقيــق ذلــك 

هــي تخفيــض مســتوى الدعــم الكلــي تدريجيــا، ســواء الدعــم 

إلى  موجــه  دعــم  تقديــم  مــع  الشــركات،  أو  للأســر  الموجــه 

الخدمــات  قطــاع  شــهد  الأكثــر تضــررا. وتحديــدا،  القطاعــات 

تباطــؤا أشــد وطــأة مقارنــة بالقطاعــات الاقتصاديــة الأخــرى. 

المســتمر  الدعــم  تركيــز  الأفضــل  مــن  يكــون  قــد  وبالتــالي 

الموجــه علــى الشــركات الخدميــة. وقــد يــؤدي الســحب المبكــر 

للدعــم مــن القطاعــات الأكثــر تضــررا إلى تعــاف غيــر متــوازن 

ونــدوب في قطاعــات دون غيرهــا، ممــا يعــوق إعــادة توزيــع 

المــوارد علــى المــدى الطويــل. وســيكون مــن الصعــب بالطبــع 

التــي  الشــركات  ومســاعدة  الدعــم  ســحب  بيــن  الموازنــة 

نهايــة  في  وســيتعين  الاســتمرار،  مقومــات  لديهــا  لا تتوافــر 

بعينهــا  قطاعــات  إلى  الموجهــة  السياســات  إلغــاء  المطــاف 

النــدوب  تدريجيــا. ولكــن الحكومــات قــد تأمــل في الحــد مــن 

القطاعيــة مــن خــال تنفيــذ هــذه التدابيــر بوتيــرة أكثــر بطئــا 

في القطاعات الأشــد تضررا.

الصغيــرة.  الشــركات  علــى  للأزمــة  الأكبــر  التأثيــر  وقــع  �وقــد  	•
لذلك ينبغي تعزيز السياسات الهادفة إلى تشجيع المنافسة 

القــوى  الســوقية للحيلولــة دون تغــول  التركــزات  مــن  والحــد 

الاحتكارية خلال مرحلة التعافي.

المرحلة الثالثة: الاستثمار في المستقبل

تواجــه السياســات تحديــات علــى ال﻿مــدى الأطــول يفرضهــا عــدد 

التــي خلفتهــا  التداعيــات  أو  بالجائحــة  المرتبطــة  القضايــا  مــن 

اتجاهــات ســابقة. ومــن أهــم هــذه القضايــا أزمــة المنــاخ الحاليــة، 

مســتوى  علــى  التعــاون  وتعزيــز  السياســات،  أطــر  وإصلاحــات 

السياسات الدولية.

فلا يزال التعاون على مستوى السياسات الدولية ضروريا. 

باختــاف  الكوكــب  ســكان  جميــع  علــى  الجائحــة  أثــرت  وقــد 

جنســياتهم. لذلــك علــى الحكومــات العمــل معــا مــن أجــل مواجهــة 

التداعيات العالمية لهذه الأزمة.

التمويــل  ضغــوط  منــع  الســيولة  توافــر  اســتمرار  شــأن  �مــن  	•
الخارجــي مــن الانتقــال عبــر البلــدان والمســاهمة في إتاحــة 

حيز أكبر من خلال السياسات النقدية. وللحد من احتمالات 

تقليــص الإنفــاق علــى الرعايــة الصحيــة والدعــم الاجتماعــي 

النقــد  قــام صنــدوق  المدفوعــات،  ميــزان  احتياجــات  نتيجــة 

الــدولي بتوســيع نطــاق أدواتــه الإقراضيــة مــن خــال تقديــم 

مــن  الاســتفادة  حــدود  وزيــادة  جديــدة  تمويليــة  تســهيلات 

الديــن.  أعبــاء خدمــة  مــن  التخفيــف  الطــارئ ومنــح  التمويــل 

تأهــل  الــدولي،  والبنــك  الــدولي  النقــد  صنــدوق  مــن  وبدعــم 

خدمــة  مدفوعــات  تعليــق  مبــادرة  مــن  للاســتفادة  73 بلــدا 

 .2021 يونيــو  حتــى  العشــرين  التابعــةلم﻿ج موعــة  الديــن 

الإغلاق العام، ٢٠٢٠

الأزمة المالية العالمية، ٢٠٠٧-٢٠٠٨

فترات الركود الأخرى

الشــكل البيــاني ١-٢١: حــالات الإفــلاس، فتــرات الركــود الحاليــة 

والسابقة

(المؤشــر، أخر ربع عام قبل الركود = ١٠٠، أرباع العام التي شــهدت فترات ركود 

على المحور السيني)

المصادر: قاعدة بيانات CEIC، والسلطات الوطنية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: البيانات مستمدة من ١٣ بلدا خلال الفترة من الربع الأول من عام ١٩٩٠ إلى الربع 

الثالــث مــن عــام ٢٠٢٠، مــع تفــاوت نطــاق التغطيــة. وتعبــر الخطــوط عــن المتوســطات عبــر 

مختلــف أنــواع الركــود، والربــع صفــر هــو آخــر ربــع عــام قبــل مرحلــة الركــود. وبالنســبة للإغــلاق 

العام الكبير، الربع صفر هو الربع الرابع من عام ٢٠١٩ في جميع البلدان. وبالنسبة للأزمة 

الماليــة العالميــة، الربــع صفــر هــو تاريــخ بلــوغ ذروة إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي في كل 

بلــد علــى حــدة خــلال الفتــرة ٢٠٠٧-٢٠٠٨. باقــي حــالات الركــود ترتبط ببلدان بعينها وتحدد 

والفتــرة   ١٩٩٠-٢٠٠٦ الفتــرة  خــلال  الســالب  النمــو  مــن  متتالييــن  ربعيــن  أســاس  علــى 

.٢٠٠٩-٢٠١٩

علــى عكــس الأزمــات الســابقة، تراجعــت حــالات الإفــلاس مقارنــة بمســتويات مــا قبــل 

جائحة كوفيد-١٩.
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

الســحب  حقــوق  مــن  البلــدان  مخصصــات  زيــادة  وستســهم 

الخاصــة في توفيــر هوامــش أمــان أكثــر قــوة ضــد الصدمــات 

التعــافي غيــر المتــوازن. وبينمــا يمكــن  الحاليــة في ظــل هــذا 

لمســاعدات الســيولة المؤقتة التخفيف من التداعيات الناتجة 

قــد  فإنهــا  السياســات،  خــال  مــن  المتــاح  الحيــز  عــن ضيــق 

لا تكفــي في بعــض البلــدان غيــر القــادرة علــى مواصلــة تحمــل 

تعمــل  أن  ينبغــي  الحالــة،  هــذه  الســيادي. وفي  الديــن  أعبــاء 

هــذه البلــدان مــع الدائنيــن علــى إعــادة هيكلــة ديونهــا وفــق 

الإطــار الموحــد الجديــد الــذي أقرتــه مجموعــة العشــرين. وبــدون 

قــد تمتنــع هــذه الاقتصــادات مضطــرة  التدابيــر،  تلــك  اتخــاذ 

الرأســمالي  والإنفــاق  الصحيــة  الرعايــة  علــى  الإنفــاق  عــن 

الضرورييــن وتوجيــه الاحتياطيــات الأجنبيــة الشــحيحة نحــو 

إلى  يــؤدي  ممــا  الخارجيــة،  المدفوعــات  بالتزامــات  الوفــاء 

مزيــد مــن التأخــر في مســيرة التنميــة طويلــة الأجــل وتحقيــق 

التقــارب المرجــو مــن البلــدان التــي يكــون فيهــا للفــرد نصيــب 

أكبر من الدخل. 

مجــال  في  العالميــة  النزاعــات  تــزال  لا  متصــل،  ســياق  �وفي  	•
التجارة مســتمرة بوجه عام. ويتضمن ذلك الإخفاق في حل 

لمنظمــة  التابعــة  الاســتئناف  هيئــة  أعضــاء  اختيــار  أزمــة 

الولايــات  بيــن  التجاريــة  والنزاعــات  العالميــة  التجــارة 

المتحدة والصين.	

نمــو  شــهد  الجائحــة،  قبــل  حتــى  والنمــو:  الإنتاجيــة  تعزيــز  	

ال﻿إنتاجيــة تباطــؤا لعــدة عقــود. ورغــم صعوبــة تحديــد ال﻿أســباب 

نمــو  ضعــف  اســتمرار  الممكــن  مــن  التباطــؤ،  لهــذا  الأساســية 

الكفــاءة، ممــا سيســتلزم تنفيــذ سياســات تصحيحيــة كالاســتثمار 

في التعليــم والبحــث العلمــي والبنيــة التحتيــة. غيــر أننــا قــد نشــهد 

مســتقب لابديــا يكــون فيــه لابتــكارات الــذكاء الاصطناعــي دور 

في إحــداث تطــور ســريع في مســتويات الإنتاجيــة في ظــل موجــة 

أن  ويمكــن  الروتينيــة.  غيــر  المهــام  تشــمل  الأتمتــة  مــن  جديــدة 

تســهم فــرص النمــو بقطاعــات مثــل الدعــم اللوجيســتي والخدمــات 

في حدوث انتعاشة عقب عقد من النمو دون المتوسط في بلدان 

فتفريــغ  أيضــا،  ســلبياتها  لهــا  النتائــج  هــذه  أن  غيــر  عديــدة. 

الاقتصــاد مــن العامليــن الأقــل مهــارة والوظائــف الروتينيــة قــد 

الفجــوة  تــؤدي  قــد  يســهم في تفاقــم أوجــه عــدم المســاواة، كمــا 

الرقميــة إلى تنامــي الفــروق بيــن الفئــات التــي تتوافــر لهــا فــرص 

عمل عبر الإنترنت والفئات الأخرى المحرومة من هذه الفرص. 

الإنترنــت  شــبكات  تحســين  مثــل  سياســات  تســاعد  أن  ويمكــن 

في  الاتصــالات  خدمــات  أســعار  وتخفيــض  النطــاق  عريضــة 

موازنــة هــذه التكاليــف، كمــا قــد تســاعد إعــادة تدريــب العامليــن 

في  عــام  بوجــه  الرقميــة  التوعيــة  مجــال  في  والاســتثمارات 

استفادة أعداد أكبر من المواطنين من فرص العمل الجديدة.

ويمكــن أن يــؤدي تحســين الأطــر إلى إتاحــة الحيــز الــازم مــن  	

خــال السياســات. ويتوقــف الحيــز المتــاح في أي سياســة علــى 

الــذي يتــم مــن خلالــه تنفيــذ هــذه السياســة. ومــن شــأن  الإطــار 

تحســين أطــر السياســات إرخــاء بعــض القيــود التــي تعــوق اتخــاذ 

الإجراءات اللازمة.

هيكلــة  إعــادة  في  النظــر  المتعثــرة  البلــدان  علــى  يتعيــن  �قــد  	•
الحــل،  هــذا  عــدم مثاليــة  أســاس وقائــي. ورغــم  الديــن علــى 

البلــدان  دائنــي  مــع  الهيكلــة  إعــادة  علــى  التفــاوض  فــإن 

ينشــأ  الــذي  التعثــر  مــن  يكــون أفضــل  قــد  بالديــون  المثقلــة 

عقــود  احتــواء  حالــة  وفي  الاضطرابــات.  مــن  العديــد  عنــه 

العــرض  وكان  الجماعــي  الإجــراء  شــروط  علــى  الســندات 

الجديــد معقــولا في رأي غالبيــة حملــة الســندات، ســيكون مــن 

تتضمــن  أن  ويمكــن  الهيكلــة.  إعــادة  عمليــة  إدارة  الأســهل 

وتخفيــض  الاســتحقاق  آجــال  مــد  الهيكلــة  إعــادة  خيــارات 

الديــن  ومبــادلات  الديــن  أصــل  وتخفيــض  الفائــدة  أســعار 

الأخــرى. ويطبــق إطــار مجموعــة العشــرين الموحــد للتعامــل 

توســيع  الممكــن  مــن  ولكــن  البلــدان،  بعــض  علــى  الديــن  مــع 

البلــدان  البلــدان بخــاف  نطاقــه ليشــمل مجموعــة أكبــر مــن 

تعليــق مدفوعــات  مبــادرة  مــن  للاســتفادة  حاليــا  المؤهلــة 

خدمــة الدين. 

�وبوجــه عــام، يمكــن إيجــاد الحيــز المــالي الــازم مــن خــال  	•
التدابيــر التــي لا تهــدف إ ل﻿ىجمــع الإيــرادات وحســب بــل إلى 

الضرائــب علــى  زيــادة  — مثــل  أيضــا  التصاعديــة  تحســين 

نســبيا  تأثــرا  الأقــل  الربحيــة  عاليــة  والشــركات  الأثريــاء 

المحليــة،  الشــركات  ضريبــة  في  الثغــرات  وســد  بالجائحــة، 

والحد من المصروفات الضريبية، وتحســين إدارة الإيرادات 

الإقــرارات  علــى  الاعتمــاد  زيــادة  خــال  مــن  ذلــك  في  )بمــا 

للجهــود  مكملــة  وكأداة  الامتثــال(.  لتحســين  الإلكترونيــة 

نقــل  مــن  للحــد  الــدولي  التعــاون  تعزيــز  ســيتعين  الوطنيــة، 

ويمكــن  الضريبــي.  والتحايــل  الضريبــي  والتهــرب  الأربــاح 

تعزيــز هــذه المبــادرات التــي تســتهدف جانــب النفقــات مــن 

والمشــتريات  الاســتثمارات  كفــاءة وحوكمــة  خــال تحســين 

العامــة، والحــد مــن إعانــات الدعــم غيــر الموجهــة بدقــة نحــو 

الفئــات المســتحقة، وترشــيد الإنفــاق الجــاري. ويمكــن تأكيــد 

مصداقية أطر المالية العامة من خلال الالتزام بالاستمرار 

الإصلاحــات  اعتمــاد  أو  الماليــة  للقواعــد  الامتثــال  في 

علــى  الســيطرة  إحــكام  عقــب  وتنفيذهــا  مســبقا  الضريبيــة 

الجائحة. 

�أطــر السياســة النقديــة: في البلــدان التــي تطبــق الحــد الأدنــى  	•
الاقتصــادات  مــن  )ومعظمهــا  الفائــدة  لأســعار  الفعلــي 

المتقدمــة، وبعضهــا مــن اقتصــادات الأســواق الصاعــدة مثــل 

التقليديــة،  غيــر  السياســات  اســتمرار  يمكــن  وبيــرو(،  شــيلي 

مثــل شــراء الأصــول والإرشــادات الاستشــرافية وحتــى أســعار 

الفائدة الســالبة، لزيادة الحيز المتاح من خلال السياســات. 

الأصــول  شــراء  برامــج  تتيــح  قــد  الصاعــدة،  الأســواق  وفي 

الأهــداف  وضــوح  بشــرط  السياســات،  في  أكبــر  حيــزا 

والإفصــاح بوضــوح عــن السياســات التــي ينبغــي أن تكــون 

المركــزي  البنــك  يتــولى  إطــار سياســات متماســك  مــن  جــزءا 

شــأن  ومــن  الأســعار.  اســتقرار  لضمــان  فيــه  واضحــا  دورا 

مصداقيــة إطــار سياســة الماليــة العامــة إرســال إشــارة قويــة 

ومشــتريات  الســيادية  الإصــدارات  حــدود  بشــأن  للأســواق 

هــذه  لاســتمرار  المجــال  إفســاح  ثــم  ومــن  المركــزي  البنــك 



الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

21 صندوق النقد الدولي  |  إبريل 2021	 	

)راجــع  مؤقتــة  لفتــرة  التقليديــة  غيــر  النقديــة  السياســات 

الفصــل الرابع(.

وفي غيــاب التعــاون الــدولي، سيســتمر تغيــر المنــاخ في إعاقــة  	

عــام  وفي  البلــدان.  بيــن  التقــارب  وجهــود  الاقتصــادي  النمــو 

2020، انخفضت الانبعاثات العالمية بحوالي 4% بســبب تراجع 

الإنتاج بوجه عام )الشكل البياني 1-22(. وهو انخفاض مؤقت 

على الأرجح. ويتعين على الاقتصاد العالمي تحقيق انخفاضات 

لتخفيــض  التاليــة  عامــا  الثلاثيــن  مــدار  علــى  عــام  كل  مماثلــة 

اتخــاذ  وبــدون   .2050 بحلــول عــام   % 80 بنســبة  الانبعاثــات 

مســتوى  علــى  السياســات  خــال  مــن  ومنســقة  فوريــة  إجــراءات 

العالم، ستعاود الانبعاثات الارتفاع مع انتهاء الجائحة وارتفاع 

مســتويات الإنتــاج، وســتتحمل البلــدان الأقــل قــدرة علــى اســتيعاب 

تكلفــة التأقلــم — الــدول الصغيــرة والبلــدان منخفضــة الدخــل — 

القــدر الأكبــر مــن المعانــاة )راجــع الإطــار 1-2(. ويمكــن تنفيــذ 

وطــأة  الأشــد  الأضــرار  مــن  للتخفيــف  شــاملة  سياســات  حزمــة 

منخفضــة  انتقاليــة  خســائر  مقابــل  المنــاخ  تغيــر  عــن  الناجمــة 

نسبيا في مستويات الناتج )راجع الفصل الثالث من عدد أكتوبر 

2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي(. وينبغــي أن تعتمــد 

هذه الحزمة على مزيج من السياسات:

مــن  للحــد  الكربــون  أســعار  رفــع  يتعيــن  الكربــون:  �تســعير  	•
اجتماعيــة  تكلفــة  تنشــأ عنهــا  التــي  الوقــود  أنــواع  اســتخدام 

كبيــرة، لا ســيما الفحــم. ونظــرا لأن ضريبــة الكربــون تكــون 

تعجــز  التــي  البلــدان  فــإن  تطبيقهــا،  بدايــة  فعاليــة في  أكثــر 

إرادتهــا السياســية عــن فــرض ضريبــة كبيــرة ينبغــي ألا تتــردد 

بمــرور  قيمتهــا  تتزايــد  معتدلــة  كربــون  ضرائــب  تطبيــق  في 

انبعاثــات  لتــداول  نظــام  تطبيــق  في  تنظــر  أن  أو  الوقــت 

المصــدرة  البلــدان  كبــرى  بيــن  الاتفــاق  ويمكــن  الكربــون. 

للانبعاثــات علــى حــد أدنــى لأســعار الكربــون مصمــم بمرونــة 

لمراعاة اعتبارات العدالة والقيود المفروضة على السياسات 

الوطنيــة، وذلــك للمســاعدة في تنســيق ودعــم الإجــراءات ذات 

الصلة )راجع عدد أكتوبر 2019 من تقرير الراصد المالي(.

�الاســتثمار في البنيــة التحتيــة الخضــراء: يمكــن إعطــاء دفعــة  	•
لقطــاع البنيــة التحتيــة الخضــراء بتمويــل جزئــي مــن ضريبــة 

الكربــون لموازنــة الخســائر الاقتصاديــة الناتجــة عــن ارتفــاع 

نقــل  نظــم  الدفعــة تطويــر  هــذه  وقــد تتضمــن  الطاقــة.  تكلفــة 

الكهربــاء وتوزيعهــا مــن محطــات الطاقــة المتجــددة، وتقديــم 

المبــاني،  في  الطاقــة  اســتخدام  كفــاءة  زيــادة  بهــدف  المنــح 

)النقــل  الخضــراء  النقــل  لوســائل  التحتيــة  البنيــة  وتحســين 

العام، وشحن السيارات الكهربائية، وغير ذلك(.

�إعانــات دعــم البحــوث الخضــراء: بالرغــم مــن آثارهــا المتأخــرة  	•
وغيــر المؤكــدة، فمــن شــأن إعانــات دعــم بحــوث التكنولوجيــا 

مــن  تمامــا  خــال  اقتصــاد  إلى  بالتحــول  التعجيــل  الخضــراء 

الكربــون، فضــا عــن تكلفتهــا المنخفضــة نســبيا — بســبب 

حجــم قطــاع التكنولوجيــا الخضــراء الصغيــر. وتجــدر الإشــارة 

تكلفــة  مــن  الحــد  ستســهم في  البحــوث  دعــم  إعانــات  أن  إلى 

الخضــراء  الســالبة  والانبعاثــات  الطاقــة  تكنولوجيــات 

الانبعاثــات  تخفيــض  في  بالتــالي  وستســاعد  مســتقب لا

الكربونية إلى المستويات المستهدفة مستقبلا.

الأكبر  التأثير  سيقع  الموجهة:  التعويضية  • 	�التحويلات 
المواطنين  على  ال﻿مناخ  تغير  تداعيات  تخفيف  لسياسات 

استهلاك  على  اعتمادا  أكثر  لأنهم  نظرا  الدخل  منخفضي 

الطاقة، إلى جانب عملهم على الأرجح في قطاعات كثيفة 

الموجهة  التحويلات  خلال  ومن  الطاقة.  على  الاعتماد 

الكربون،  بضريبة  الممولة  والتخفيضات  الرسوم  ونظم 

هذه  تكون  بحيث  الآثار  هذه  موازنة  في  المساعدة  يمكن 

مستويات  على  حيادي  تأثير  ذات  التخفيفية  السياسات 

عدم المساواة.

الشــكل البيــاني ١-٢٢: انبعاثــات ثــاني أكســيد الكربــون العالميــة 

التراكمية، ٢٠٢٠ مقابل ٢٠١٩

(الفرق ٪)

الطيران المحلي

الكهرباء

النقل البري

المساكن

الصناعة

ا�موع

.(https://carbonmonitor.org/) Carbon Monitor المصدر: مؤسسة

تراجعــت الانبعاثــات العالميــة بنســبة ٤٪ عــام ٢٠٢٠ بســبب انخفــاض مســتويات 

النشاط نتيجة الجائحة. 
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

تزامن صدور عدد أكتوبر 2020 من تقرير آفاق الاقتصاد 

بشأن  اليقين  عدم  من  كبيرة  درجة  وجود  مع  العالمي 

حجم  وكان  وإتاحتها،  اللقاحات  على  الموافقة  احتمالية 

الانحراف عن السيناريو الأساسي في السيناريوهات البديلة 

اليقين  عدم  لحالة  انعكاسا  المذكور  العدد  في  وردت  التي 

تلك. وبينما اتضحت بعض هذه الجوانب التي اكتنفها عدم 

ومؤثرة  جديدة  يقين  عدم  أوجه  أُثيرت  السابق،  في  اليقين 

السيناريو  عن  كبيرة  انحرافات  إلى  تؤدي  لا  قد  كانت  وإن 

الأساسي على غرار ما حدث في أكتوبر.

العشرين  مجموعة  نموذج  يُستخدم  تقدم،  لما  وإيضاحا 

لتقدير الأثر المحتمل لزيادة عدم اليقين بشأن مسار الجائحة 

نشرها.  ووتيرة  اللقاحات  وفعالية  الجديدة  السلالات  بسبب 

ويبحث سيناريو تجاوز التوقعات إمكانية تحقيق تعاف أكبر 

من المتوقع في السيناريو الأساسي نتيجة نشر اللقاحات الذي 

قد يسمح بتحسن سريع في نشاط القطاعات كثيفة المخالطة 

ومن ثم تعزيز الثقة. أما سيناريو التطورات المعاكسة، فيبحث 

اللقاحات بسهولة  نشر  إمكانية وجود صعوبات تحول دون 

ويسر كما يتوقع السيناريو الأساسي وظهور سلالات جديدة 

أكثر مقاومة للقاحات، مما سيتطلب تعديل التركيبات الحالية، 

المجتمعية  المناعة  تحقيق  في  التأخر  إلى  بالتالي  وسيؤدي 

والتعافي المنشود في القطاعات كثيفة المخالطة.

سيناريو تجاوز التوقعات

في  الزرقاء  عنه الخطوط  الذي تعبر  السيناريو ) هذا  في 

اللقاحات  أن نشر  يُفترض   ، بالسيناريو(  1 البياني  الشكل 

بالسيناريو  مقارنة   %10 بنسبة  أسرع  سيحدث بوتيرة 

الأساسي وأن اللقاحات ستكون ذات فعالية في منع الإصابة 

وفي  الوقت  بمرور  عددها  يتزايد  التي  الجديدة  بالسلالات 

احتواء الإصابات بين المواطنين الذين حصلوا على اللقاح. 

وتؤدي التطورات الإيجابية على جانب اللقاحات والانحسار 

عودة  إلى  المرض  بسبب  السائدة  الخوف  حالة  في  السريع 

مستويات الحركة إلى طبيعتها بأسرع من المتوقع، مما يعزز 

سحب  إلى  بدورها  الثقة  هذه  وتؤدي  والشركات.  الأسر  ثقة 

المدخرات المتراكمة بأسرع من المتوقع، وسرعة تحرر الطلب 

ثبات  ظل  وفي  الخاصة.  الاستثمارات  وانتعاش  المكبوت، 

توقعات التضخم، لا تؤدي زيادة التضخم الناتجة عن تحسن 

بتشديد  البلدان  النقدية في معظم  السلطات  قيام  إلى  الطلب 

سياساتها، ويسهم تراجع أسعار الفائدة الحقيقية الناتج عن 

ذلك في إعطاء دفعة إضافية للطلب الخاص. ويُفترض قيام 

الضبط  أدوات  على  الإنفاق  بتخفيض  المالية  السلطات 

استنسابية  تدابير  أي  إلغاء  دون  التعافي،  نتيجة  التلقائي 

بأسرع  الطلب  ويتعافى  الأساسي.  بالسيناريو  واردة  أخرى 

من المتوقع على المدى القريب، مما يساعد في الحد من الندوب 

المؤقتة التي ستستمر طويلا رغم ذلك حسب توقعات السيناريو 

الأساسي، ويزداد الطلب على العمالة بما يساهم سريعا في 

بعض  تجنب  ويمكن  البشري،  المال  رأس  خسائر  احتواء 

الاستثمار الخاص في  استئناف حركة  الإفلاسات، ويساعد 

إعطاء دفعة مؤقتة لنمو الإنتاجية.

ونتيجة لنشر اللقاحات في وقت أقرب من المتوقع وتراكم 

الاقتصادات  في  المكبوت  والطلب  المدخرات  من  المزيد 

المتقدمة، تقود هذه الاقتصادات التعافي الاقتصادي الذي 

الأسواق  اقتصادات  بعدها  ومن  التوقعات،  سرعته  تفوق 

أقل  بدرجة  تساهم  التي  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  <?>,أعد هذا الإطار بن هانت وسوزانا مورسولا.
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الذي  العشرين  باستخدام نموذج مجموعة  المصادر: تجارب المحاكاة 

أعده صندوق النقد الدولي.
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      الحقيقي العالمي 
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سيناريو التطورات المعاكسة سيناريو تجاوز التوقعات

الشــكل البيــاني ١ بالســيناريو: تطــورات بديلــة 

في الحرب ضد فيروس كوفيد-١٩

(الانحراف عن السيناريو الأساسي)
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المحلي  الناتج  إجمالي  وينمو  التعافي.  عملية  في  قليلا 

السيناريو الأساسي،  العالمي بوتيرة أسرع من المتوقع في 

في  مئوية  نقطة  نصف  من  قليلا  بأقل  يرتفع  حيث 

في  تقريبا  واحدة  مئوية  نقطة  إلى  ليصل  عام 2021، 

عام 2022، ليتراجع تراجا حادا في عام 2023 إلى مستوى 

إجمالي  نمو  ويتجاوز  الأساسي.  للسيناريو  للغاية  مقارب 

الناتج المحلي في الاقتصادات المتقدمة السيناريو الأساسي 

عن  ويرتفع   ،2021 عام  في  مئوية  نقطة  نصف  بحوالي 

مئوية  نقطة  من  بأكثر  الأساسي  السيناريو  في  مستواه 

الأسواق  لاقتصادات  وبالنسبة   .2022 خلال  واحدة 

الصاعدة والاقتصادات النامية، يتجاوز نمو إجمالي الناتج 

نقطة  ربع  بحوالي  الأساسي  السيناريو  في  مستواه  المحلي 

السيناريو  في  مستواه  عن  ويرتفع   ،2021 عام  مئوية 

وبفضل  مئوية.  نقطة   0,75 بمقدار   2022 عام  الأساسي 

تسارع وتيرة التعافي ومعالجة بعض الندوب المشار إليها 

العالمي عن مستواه  الناتج  يرتفع  الأساسي،  السيناريو  في 

في السيناريو الأساسي بحوالي 1% في نهاية الأفق الزمني 

لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي.

سيناريو التطورات المعاكسة

في  الحمراء  عنه الخطوط  الذي تعبر  السيناريو ) هذا  في 

سلالات  قوة  تزايد  يُفترض  بالسيناريو(،   1 البياني  الشكل 

اختناقات  بسبب  جديدة  تحورات  وظهور  الحالية  الفيروس 

العرض في عملية الإنتاج وغيرها من المشكلات اللوجيستية 

السلالات  ضد  فعالية  الأكثر  اللقاحات  إنتاج  تعوق  التي 

المناعة  مرحلة  بلوغ  في  التأخر  إلى  ذلك  ويؤدي  الجديدة. 

و9  المتقدمة  الاقتصادات  في  أشهر   6 بحوالي  المجتمعية 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  أشهر 

الإصابة  معدلات  في  المستمر  الارتفاع  ويؤدي  النامية. 

والوفيات إلى التباطؤ في عودة مستويات حركة المواطنين 

إلى طبيعتها وتعافي الطلب في القطاعات كثيفة المخالطة. 

وتوقعاتها  والأسر  الشركات  دخول  تتراجع  لذلك،  ونتيجة 

سلبيا  تأثيرا  يؤثر  مما  المستقبلية،  الدخل  مستويات  بشأن 

تباطؤ  ويؤدي  والشركات.  المستهلكين  ثقة  على  إضافيا 

التعافي إلى زيادة تجنب المخاطر وتشديد الأوضاع  وتيرة 

النمو  يقوض  مما  للخطر،  المعرضة  الشركات  أمام  المالية 

بدرجة أكبر. ويُفترض أن تحول تدابير السياسة النقدية غير 

التقليدية دون زيادة حادة في أسعار الفائدة على الأدوات 

السياسة  خلال  من  اللازم  الحيز  انعدام  ظل  وفي  السيادية. 

سياسة  خلال  من  المتاح  الحيز  وتضاؤل  التقليدية  النقدية 

المالية العامة، تتراجع قدرة صناع السياسات على مواصلة 

مالية  تدابير  أي  اتخاذ  عدم  يُفترض  لذلك  الاستجابة، 

استنسابية إضافية. ويؤدي ضعف تعافي النشاط إلى ندوب 

أكثر تناسبا مع حجم الأزمة مقارنة بالسيناريو الأساسي، 

اللقاحات  إتاحة  عقب  التعافي  وتيرة  إبطاء  إلى  وبالتالي 

حركة  بعودة  يسمح  بما  أكبر  بشكل  فعاليتها  وتحسن 

المواطنين إلى مستويات ما قبل الجائحة.

ويتباطأ نمو إجمالي الناتج المحلي العالمي بحوالي 1,5 

نقطة مئوية مقارنة بمستواه في السيناريو الأساسي خلال 

عام 2021، وبنقطة مئوية واحدة إضافية عن مستواه في 

السيناريو الأساسي خلال عام 2022 قبل ارتفاعه ارتفاعا 

طفيفا عن مستواه في السيناريو الأساسي خلال عام 2023 

المتقدمة  الاقتصادات  في  النمو  ويتباطأ  بعده.  وما 

النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات 

تشديد  زيادة  لكن   ،2021 عام  تقريبا  نفسها  بالدرجة 

في  للخطر  المعرضة  للشركات  بالنسبة  المالية  الأوضاع 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والأسواق النامية تعني تباطؤ 

النمو في الاقتصادات  أكبر مقارنة بمستويات  النمو بشكل 

المتقدمة خلال عام 2022. ويؤدي تباطؤ النمو بشكل أكبر 

بجانب  بدورها  تؤدي  إضافية  ندوب  إلى  المتوقع  من 

الأوضاع المالية المشددة إلى تراجع الناتج عن مستواه في 

الزمني  الأفق  نهاية  الأساسي بحوالي 1,5% في  السيناريو 

لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي.
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

شهد نشاط الصناعة التحويلية العالمي انكماشا حادا في 

ربيــع عــام 2020. وعلــى عكــس مــا حــدث أثنــاء الأزمــة الماليــة 

الاقتصــادات  وشــهدت  طويــا،  التراجــع  يســتمر  لم  العالميــة، 

المتقدمة واقتصادات الأسواق الصاعدة تعافيا متزامنا على 

شــكل حــرف V في النصــف الثــاني مــن العــام. وفي حيــن يعكــس 

التعافي في جزء منه استئناف الإنتاج عقب الإغلاقات، كان 

لمجموعــة مــن العوامــل الأخــرى المرتبطــة بالطلــب دور أيضــا 

في هذا الصدد، بما في ذلك تحرر الطلب المكبوت عقب إرخاء 

قيــود الإغــاق وزيــادة الطلــب علــى المنتجــات اللازمــة لتســهيل 

العمل من المنزل ومعدات الوقاية.

وشــهدت بعــض الصناعــات تعافيــا أكثــر قــوة مــن غيرهــا 

)الشكل البياني 1-1-1( نتيجة عدة عوامل:

•	 �شــهد الإنفــاق الاســتهلاكي علــى الســلع المعمــرة ارتفاعــا 
الدعــم  برامــج  بســبب  المتقدمــة  الاقتصــادات  كبيــرا في 

المتاحة من خلال السياسات والطلب المكبوت وتراجع 

الإنفــاق علــى الخدمــات نتيجــة الجائحــة: ارتفــع نصيــب 

الســلع المعمرة من الإنفاق الاســتهلاكي إلى حوالي %12 

في   %10,5 مقابــل   2020 عــام  مــن  الثالــث  الربــع  في 

وتركــزت  للجائحــة.  الســابقين  العاميــن  في  المتوســط 

والأجهــزة  الســيارات  مثــل  بنــود  في  الطلــب  زيــادة 

الكهربائيــة. فقــد اســتعادت مبيعــات الســيارات العالميــة، 

على سبيل المثال، مستواها في مرحلة ما قبل الجائحة 

اعتبــارا مــن ديســمبر 2020 عقــب تراجعهــا بأكثــر مــن 

40% خــال شــهر إبريــل. كذلــك يعكــس هــذا التحســن علــى 

الآمنــة  التباعــد  ممارســات  مراعــاة  في  الرغبــة  الأرجــح 

تشــجيع  برامــج  وكذلــك  العــام،  النقــل  وســائل  وتجنــب 

صناعــة  وكانــت  الضريبيــة.  والخصومــات  الشــراء 

السيارات هي الدافع الأكبر وراء تعافي نشاط الصناعة 

التحويلية، حيث تمثل حوالي 35% من التعافي العالمي 

في النصــف الثــاني مــن عــام 2020، بينمــا تمثــل الأجهــزة 

البيــاني  )الشــكل  التعــافي  مــن  تقريبــا   %5 الكهربائيــة 

1-1-2(. كذلــك ســاهم التحــول إلى الســلع المعمــرة في 

العالميــة،  التجــارة  مســتويات  في  القــوي  التعــافي  دعــم 

الســلع  حيــث شــكلت واردات الاقتصــادات المتقدمــة مــن 

قيــم  في  المحقــق  التعــافي  ثلــث  حــوالي  الاســتهلاكية 

التجــارة العالميــة )مــا عــدا البتــرول( في النصــف الثــاني 

الســلع  علــى  الإنفــاق  تعــافي  وكان   .2020 عــام  مــن 

المعمرة أقل قوة في الأسواق الصاعدة ما عدا الصين.

	�أدت الجائحــة إلى زيــادة الطلــب علــى بعــض المنتجــات،   •
التحــول إلى  التــي تشــمل الإلكترونيــات تلبيــةً لمتطلبــات 

البلاســتيك  الافتراضــي، وكذلــك  والتعلــم  بُعــد  مــن  العمــل 

الأساســي  المصــدر  بوصفهــا  والمنســوجات  والمطــاط 

القطاعــات  هــذه  وتمثــل  الشــخصية.  الوقايــة  لمعــدات 

حوالي 10% من تعافي نشاط الصناعة التحويلية.

�ســاهم اســتمرار حالــة عــدم اليقيــن بشــأن آفــاق الجائحــة  	•
في إعاقة تعافي الاســتثمار الخاص، لا ســيما في قطاع 

الأجهــزة والمعــدات، ممــا أدى إلى تعــاف محــدود في إنتــاج 

هــذه  وفي  الأخــرى.  الرأســمالية  والســلع  الماكينــات 

قبــل  مــا  مســتويات  دون  النــاتج  يــزال  لا  القطاعــات، 

المركبــات  صناعــة  عــدا  )مــا   %6 بحــوالي  الجائحــة 

الفضائيــة التــي تراجعــت عــن مســتواها في مرحلــة مــا قبــل 

اســتمرار  علــى  بــوادر  وتوجــد   .)%20 بحــوالي  الجائحــة 

التحســن في قطــاع إنتــاج الماكينــات، كمــا ارتفــع حجــم 

الواردات السلعية في أواخر عام 2020.

إيجابيــة  العالميــة  التحويليــة  الصناعــة  آفــاق  تــزال  ولا 

علــى المــدى القريــب، كمــا يتضــح مــن مقاييــس مؤشــر مديــري 

مســتوى  علــى  التحويليــة  الصناعــة  قطــاع  في  المشــتريات 

العــالم في شــهر فبرايــر والتــي تشــير إلى توســع مســتمر ولكــن 

التعــافي  تراجــع  يعــزى  قــد  وبينمــا  تباطــؤا.  أكثــر  بوتيــرة 

بفيــروس  الإصابــة  حــالات  تزايــد  إلى  القريــب  المــدى  علــى 

كوفيــد-19 مجــددا في عــدد مــن الاقتصــادات الكبــرى، تشــير 

في  الاجتماعــي  التباعــد  تدابيــر  مــن  المســتمدة  الشــواهد 

أواخــر عــام 2020 وأوائــل عــام 2021 في أوروبــا والمملكــة 
أنيتــا  مــن  بحثيــة  بمســاعدة  منيــر،  ناديــة  الإطــار  هــذا  أعــدت 

رادزيكوسـكي.
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الشــكل البيــاني ١-١-١: الصناعــة التحويليــة 

العالمية: صناعات مختارة

(المؤشر، ديسمبر ٢٠١٩ = ١٠٠، معدل موسميا)

المصادر: مؤسســة Haver Analytics، وحســابات خبراء صندوق النقد 

الدولي.

ملحوظة: ما عدا الصين.

جميع الصناعات

المعادن الأساسية

الماكينات

الإلكترونيات

 السيارات

المركبات الفضائية

المنسوجات
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الصناعــة  نشــاط  علــى  نســبيا  محــدود  تأثيــر  إلى  المتحــدة 

التحويليــة. ويرجــع ذلــك جزئيــا إلى أن التدابيــر الاحتوائيــة 

لم تكــن بنفــس القــدر مــن الصرامــة علــى غــرار إبريــل ومايــو، 

فضــا عــن أن اضطرابــات الإنتــاج وسلاســل العــرض كانــت 

أقــل حــدة كثيــرا. ويبــدو أيضــا أن الطلــب علــى الســلع، لا ســيما 

حركــة  في  بالتغيــرات  تأثــرا  أقــل  أصبــح  المعمــرة،  الســلع 

المواطنيــن كمــا يتضــح في النصــف الثــاني مــن عــام 2020 

)الشــكل البيــاني 3-1-1(.

وفيمــا بعــد الأجــل القريــب، يُفتــرض زيــادة تعــافي نشــاط 

نطــاق  علــى  اللقاحــات  إتاحــة  بفضــل  التحويليــة  الصناعــة 

إلى  المخالطــة  كثيفــة  الأنشــطة  أوضــاع  وعــودة  واســع 

السياســات.  خــال  مــن  المقــدم  الدعــم  واســتمرار  طبيعتهــا 

إلى  العالمــي  الرأســمالي  الإنفــاق  مســتويات  عــودة  ومــع 

الطلــب  مصــادر  أحــد  ذلــك  ســيكون  أكبــر،  بشــكل  طبيعتهــا 

المهمــة علــى الصناعــات التحويليــة. غيــر أن هنــاك عــدد مــن 

جائحــة  عــن  الناتجــة  الركــود  بحالــة  المرتبطــة  العوامــل 

كوفيــد-19 والتــي مــن شــأنها الحــد مــن احتمــالات تجــاوز 

التعــافي المتوقــع. )1( تحــول الطلــب العالمــي علــى الأرجــح 

مــن الســلع المعمــرة إلى الخدمــات التــي شــكلت الجــزء الأكبــر 

أقــل  تــزال  العالمــي ولا  النــاتج المحلــي  إجمــالي  تراجــع  مــن 

احتماليــة  و)2(  الجائحــة،  قبــل  مــا  مســتويات  مــن  كثيــرا 

تباطــؤ عمليــة إعــادة تكويــن المخــزون، وهــي مــن العناصــر 

المهمــة في التعــافي الــدوري، نظــرا لتــدني مســتويات ســحب 

الجائحــة  عــن  الناتجــة  الركــود  حــالات  خــال  المخــزون 

اليقيــن  عــدم  واســتمرار  الســابقة  الركــود  بحــالات  مقارنــة 

بشــأن آفــاق الجائحــة )الشــكل البيــاني 4-1-1(.

الشــكل البيــاني ١-١-٢: الصناعــات التحويليــة 

العالمية حسب الصناعة

(المســاهمة في التغيــر ٪ علــى أســاس ســنوي مقــارن، بالنقــاط 

المئوية)

المعادن الأساسية

الإلكترونيات

السيارات

الكيماويات

السلع غير المعمرة الأخرى

الماكينات

الأجهزة الكهربائية

السلع المعمرة الأخرى

البترول

ا�موع

صنــدوق  خبــراء  وحســابات   ،Haver Analytics مؤسســة  المصــادر: 

النقد الدولي.

ملحوظة: ما عدا الصين.
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الشــكل البيــاني ١-١-٣: الارتبــاط بيــن الإغلاقات 

في الاقتصادات المتقدمة واستهلاك السلع المعمرة

 ،Haver Analytics المصــادر: مؤسســة غولدمــان ســاكس، ومؤسســة 

وقاعــدة بيانــات منظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي، 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تشــمل الاقتصــادات المتقدمــة أســتراليا وكنــدا والدانمــرك 

ومنطقــة اليــورو ومنطقــة هونــغ كونــغ الإداريــة الخاصــة وإســرائيل 

واليابــان وكوريــا ونيوزيلنــدا والســويد ومقاطعــة تايــوان الصينيــة 

والمملكة المتحدة والولايات المتحدة. وتمثل هذه ا�موعة ٤١,٤٪ من 

الاســتهلاك العالمــي علــى أســاس أوزان تعــادل القــوى الشــرائية. وبلــغ 

المعامل التقديري لمؤشر الإغلاق العام -٠,٥ في الربع الثاني، وهي 

قيمة دالة إحصائيا عند مستوى ٥٪.

مؤشر الإغلاق العام الصادر عن مؤسسة غولدمان ساكس، 

الربع الثالث من عام ٢٠٢٠

(المتوسط، ارتفاع قيمة المؤشر = زيادة درجة الصرامة)
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة
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الشــكل البيــاني ١-١-٤: ا�ــزون في الاقتصادات 

المتقدمة وآفاق الصناعة التحويلية

(التغيرات في ا�زون كنسبة مئوية من إجمالي الناتج المحلي، 

مجمعة على أساس أوزان تعادل القوى الشرائية)

صنــدوق  خبــراء  وحســابات   ،Haver Analytics مؤسســة  المصــادر: 

النقد الدولي.

ملحوظــة: تشــمل الاقتصــادات المتقدمــة أســتراليا وكنــدا والجمهوريــة 

وكوريــا  واليابــان  وإســرائيل  اليــورو  ومنطقــة  والدانمــرك  التشــيكية 

ونيوزيلنــدا والنرويــج والســويد ومقاطعــة تايــوان الصينيــة والمملكــة 

المتحدة والولايات المتحدة. وتمثل هذه ا�موعة ٤٢,٩٪ من إجمالي 

الناتج المحلي العالمي على أساس أوزان تعادل القوى الشرائية. 
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الإطار 1-2: من هي الفئات الأكثر تضررا من تغير المناخ؟ دراسة حالة عن الكوارث الطبيعية

تــؤدي الكــوارث الكبــرى المرتبطــة بالطقــس إلى تراجــع حــاد 

في نصيــب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي مقــداره 

1,2 نقطــة مئويــة في المتوســط، وتشــتد وطــأة الآثــار الســلبية 

في المناطــق الضعيفــة التــي ترتفــع فيهــا درجــة الانكشــاف 

للمخاطر، مثل البلدان النامية منخفضة الدخل والاقتصادات 

المنــاخ  تغيــر  يــؤدي  أن  المرجــح  الصغيــرة. ومــن  الجزريــة 

واســتمرار ارتفــاع درجــات الحــرارة العالميــة إلى زيــادة تواتــر 

الصلابــة  تعزيــز  شــأن  ومــن  الطبيعيــة.  الكــوارث  وكثافــة 

الهيكلية والمالية والاجتماعية التعجيل بالتعافي في مرحلة 

ما بعد الكوارث والحد من تراجع مستويات الرخاء.

أساســيا  تهديــدا  المســتمرة  المنــاخ  تغيــرات  وتشــكل 

ناجحــة  سياســات  تنفيــذ  يتــم  لم  ومــا  العالمــي.  للاقتصــاد 

للتخفيــف مــن التداعيــات، ســيؤدي ارتفــاع درجــات الحــرارة 

عــن  يقــل  بمــا لا  العالميــة  المعيشــية  المســتويات  تراجــع   إلى 

5%-10% )مقارنــة بثبــات درجــات الحــرارة عنــد مســتوياتها 

الحاليــة( مــع نهايــة القــرن الحــالي )راجــع الفصــل الثالــث مــن 

عدد أكتوبر من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(.

تكــون  لــن  الناجحــة،  التخفيفيــة  السياســات  غيــاب  وفي 

لتكلفــة  فقــط  عرضــة  الأكثــر  هــي  الدخــل  منخفضــة  البلــدان 

تغيــر المنــاخ، ولكنهــا ســتكون الأقــل قــدرة علــى التأقلــم أيضــا، 

غــازات  انبعاثــات  في  مســاهمة  الأقــل  أنهــا  مــن  بالرغــم 

الدفيئــة. وستنشــأ هــذه التكلفــة علــى الأرجــح نتيجــة زيــادة 

تواتــر الكــوارث الطبيعيــة المدمــرة نظــرا لأن ارتفــاع درجــات 

زيــادة  في  بالفعــل  الأرجــح  علــى  ســاهم  العالميــة  الحــرارة 

جانــب  إلى   ،)IPCC 2012 )راجــع  الطقــس  كــوارث  تواتــر 

الكــوارث الطبيعيــة الأخــرى، مثــل الــزلازل، التــي تتعــرض لهــا 

البلدان منخفضة الدخل أيضا. 

وبينمــا تتعافــى الاقتصــادات مــن الكــوارث المعتدلــة، عــادة 

مــا تــؤدي الكــوارث المتطرفــة إلى تراجــع النــاتج الاقتصــادي.1 

تراجــع  إلى  وقوعهــا  فــور  المتطرفــة  الطقــس  كــوارث  وتــؤدي 

بمقــدار  الحقيقــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  مــن  الفــرد  نصيــب 

منخفضــة  البلــدان  وتشــهد  المتوســط،  في  مئويــة  1,2 نقطــة 

أشــد  تداعيــات  الصغيــرة  الجزريــة  والاقتصــادات  الدخــل 

وطــأة — حيــث تبلــغ الخســائر 1,6 نقطــة مئويــة و1,8 نقطــة 

مئويــة علــى الترتيــب )الشــكل البيــاني 1-2-1، اللوحــة 1( — 

نظــرا لأنهــا مــن المناطــق الضعيفــة المعرضــة للمخاطــر بدرجــة 

كبيــرة، حيــث تشــهد عــددا أكبــر مــن الكــوارث لــكل متــر مربــع مــن 

هــذا الإطــار مــن إعــداد إفجينيــا بوغاتشــيفا، وأفــاد مــن التعليقــات 

التي قدمها ستيفان هاليغات.

1 راجــع دراســة Botzen, Deschenes, and Sanders (2019) للاطــاع 

علــى نظــرة عامــة علــى الدراســات التــي تناولــت التداعيــات الاقتصاديــة 

الكليــة للكــوارث الطبيعيــة. وبالنســبة للكــوارث الكبــرى التــي تقــع ضمــن 

تشــير  حدتهــا،  درجــة  حيــث  مــن  للكــوارث  الأعلــى  الخامــس  المئيــن 

إلى   Felbermayr and Gröschl (2014) دراســة  الــواردة في  التقديــرات 

تراجــع نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي بمقــدار 0,46 نقطــة مئويــة في عــام 

الصدمة. وتخلص دراسة Strobel (2011) إلى أن تأثير بلوغ الفيضانات 

إلى اليابسة على المقاطعات الساحلية في الولايات المتحدة الأمريكية 

يــؤدي إلى تراجــع نمــو نصيــب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــي في هــذه 

المناطــق بمقــدار 0,45 نقطــة مئويــة — دون تأثيــر علــى معــدلات النمــو 

المتضــررة  غيــر  المناطــق  في  الاقتصــادي  النشــاط  لأن  نظــرا  الوطنيــة 

يوازن هذه الخسائر. كذلك تؤكد دراسة Loayza and others (2012) على 

 Cantelmo, أن تأثيــر الكــوارث يتوقــف علــى مــدى حدتهــا. وتشــير دراســة

الكــوارث الطبيعيــة الحــادة  Melina, and Papageorgiou (2019) إلى أن 
المتكررة تنشأ عنها آثار سلبية دائمة.

الشــكل البيــاني ١-٢-١: الآثــار المتباينــة وتواتر 

الكوارث الطبيعية المرتبطة بالطقس

المصــادر: قاعــدة بيانــات الكــوارث الدوليــة (EM-DAT)، وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تمثــل أعمــدة الخطــأ في اللوحــة ١ فتــرات ثقــة بنســبة ٩٠٪. 

وفي اللوحــة ٢، يحســب إجمــالي عــدد الكــوارث في كل عــام ويقســم 

يحســب  ثــم  القطريــة،  ا�موعــة  أراضــي  مســاحة  مجمــوع  علــى 

المتوســط علــى أســاس عــدد الســنوات. ويقصــد بالــدول الصغيــرة الــدول 

التي تقل مساحة أراضيها عن ٣٠ ألف كم٢ (على سبيل المثال، تبلغ 

مساحة هايتي ٢٧٧٥٠ كم٢). 
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صندوق النقد الدولي  |  إبريل 2021 	28

آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

الأرض )الشكل البياني 1-2-1، اللوحة 2(.2 ويعد تأثير هذه 

الكوارث أقل وطأة في الاقتصادات المتقدمة نظرا لأنها غالبا 

مــا تكــون أقــدر علــى التعامــل مــع الكــوارث الطبيعيــة. وبالطبــع، 

فــإن القــدرة علــى إعــادة الإعمــار علــى نحــو أفضــل وأســرع إلى 

مــن  التخفيفيــة  التدابيــر  علــى  الضخــم  العــام  الإنفــاق  جانــب 

شــأنهما رفع مســتويات الناتج في أعقاب الكوارث على المدى 

علــى  الطقــس  كــوارث  آثــار  تســتمر  وقــد  الأقــل.  علــى  القصيــر 

تــؤدي  المثــال،  ســبيل  فعلــى  الطويــل.  إلى  المتوســط  المــدى 

الأعاصيــر المداريــة بمــا لهــا مــن آثــار مدمــرة علــى الاقتصــادات 

الأكبــر  البلــدان  في  الســاحلية  والمناطــق  الصغيــرة  الجزريــة 

حجما إلى خســائر لا يمكن تعويضها ولو بعد مرور 20 عاما 

مــن العاصفــة )راجــع الفصــل الثالــث مــن عــدد أكتوبــر 2017 

مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي(. عــاوة علــى ذلــك، يقــع 

الأكثــر  الســكانية  الفئــات  لهــذه الأحــداث علــى  الأكبــر  التأثيــر 

فقــرا، وينتقــل عبــر الأجيــال حيــث تتضــرر صحــة هــذه الفئــات 

وســبل عيشــها ويُحــرَم الأطفــال مــن التعليــم المدرســي )راجــع 

الفصل الثاني من عدد إبريل 2020 من تقرير آفاق الاقتصاد 

الإقليمي لإفريقيا جنوب الصحراء(.

وتتمثــل الآليــة الأساســية التــي تــؤدي الكــوارث مــن خلالهــا 

إلى تراجــع النــاتج في تدميــر رأس المــال المنتــج. وعلــى عكــس 

الكوارث التي يقتصر تأثيرها المدمر على السلع الاستهلاكية 

المعمرة كالسيارات والأثاث، عادة ما تؤدي الكوارث المدمرة 

لــرأس المــال إلى تراجــع إجمــالي النــاتج المحلــي )راجــع دراســة 

البنيــة  تدميــر  شــأن  ومــن   .)Strulik and Trimborn 2019
التحتية العامة ونظم توصيل المياه والغاز والكهرباء تعطيل 

مراحــل  جميــع  إلى  التداعيــات  انتقــال  مــع  الإنتــاج،  أنشــطة 

سلاســل العــرض. وتعــد جهــود إعــادة الإعمــار مكلفــة للغايــة 

أيضا، حيث تؤدي إلى تحويل الموارد من الأنشــطة الإنتاجية 

الأخــرى والحــد مــن الإنتاجيــة الكليــة بســبب ســوء توزيــع رأس 

 .)Hallegate and Vogt-Schilb 2019 دراســة  )راجــع  المــال 

النحــو  علــى  الإعمــار  إعــادة  أعمــال  تطويــر  تــم  مــا  إذا  ولكــن 

الملائــم، فإنهــا لــن تســهم فحســب في الحــد مــن تأثيــر الكــوارث 

على الاســتهلاك والإنتاج والمســتويات الرخاء بوجه عام، بل 

المســتقبلية  للصدمــات  أيضــا  عرضــة  أقــل  البلــدان  ســتجعل 

.)Hallegate, Rentschler, and Walsh 2018 راجع دراسة(

وفي هــذا الســياق الأعــم، يمكــن تنفيــذ اســتراتيجية ثلاثيــة 

الأبعــاد للتعامــل مــع التحديــات الناتجــة عــن أحــداث الطقــس 

 IMF المتطرفــة، لا ســيما في البلــدان منخفضــة الدخــل )راجــع

الهيكليــة  الصلابــة  بنــاء  في  الأول  البعــد  ويتمثــل   .)2019
اللازمــة مــن خــال الاســتثمار في البنيــة التحتيــة المقاومــة 

للكــوارث ونظــم الإنــذار المبكــر وإنفــاذ قوانيــن البنــاء وقواعــد 

الثــاني  البعــد  الصرامــة. ويعنــى  مــن  المناطــق بمزيــد  تقســيم 

بإرســاء الصلابــة الماليــة مــن خــال ضمــان الاســتفادة مــن 

في  والمشــاركة  مســبقا،  معتمــدة  طارئــة  ائتمــان  خطــوط 

تســهيلات تأميــن المخاطــر المجمعــة، ورصــد مخصصــات في 

حجــم  وقيــاس  ماليــة،  أمــان  هوامــش  لتوفيــر  الميزانيــة 

الانكشــاف والتعــرض للمخاطــر المناخيــة بدقــة والإفصــاح 

عنــه بمزيــد مــن الوضــوح )راجــع الفصــل الخامــس مــن عــدد 

إبريــل 2020 مــن تقريــر الاســتقرار المــالي العالمي(. ويتمثــل 

خــال  مــن  الاجتماعيــة  الصلابــة  بنــاء  في  الثالــث  البعــد 

تحســين الاســتعداد لمواجهة الكوارث والقدرات الإدارية للحد 

العامــة  الخدمــات  علــى  تؤثــر  قــد  التــي  الاضطرابــات  مــن 

للحــد  القائمــة  الاجتماعيــة  الحمايــة  نظــم  وتعزيــز  الحيويــة، 

الفئــات الأكثــر عرضــة للمخاطــر، وتوفيــر  التأثيــر علــى  مــن 

المساعدات الدولية على نطاق أوسع وفي الوقت الملائم.

تأثيــر  تقديــر  المســتخدمة في  القياســية  الاقتصاديــة  2 المواصفــة 

الكــوارث الطبيعيــة المرتبطــة بالطقــس علــى نصيــب الفــرد مــن إجمــالي 

 ​​​∆ ln​(​​y​ i,t​​​)​​  = ​ الناتج المحلي الحقيقي خلال الفترة 1980-2019 هي

عــن   i الرمــز  يعبــر  β​ 1​​ ​d​ i,t​​ + ​β​ 2​​ ​d​ i,t−1​​ + ​θ​ 1​​ ​X​ i,t​​ + ​α​ i​​ + μ​ t​​ + ​ε​ i,t، حيــث 
البلدان، والرمز t عن السنوات، والرمز ​ln​(​​y​ i,t​​​) ∆ عن نمو نصيب الفرد 

مــن إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي، و di,t متغيــر صــوري يعبــر عــن 

الممتلــكات  الضــرر في  يتجــاوز  يســاوي 1 عندمــا  الطبيعيــة  الكــوارث 

ورصيــد رأس المــال كنســبة مئويــة مــن إجمــالي النــاتج المحلــي للعــام 

الســكان  عــدد  أو  الوفيــات  عــدد  يتجــاوز  عندمــا  أو   %10 الســابق 

المتضرريــن 10% مــن الســكان )مجمــوع جميــع الكــوارث التــي يتعــرض 

لهــا البلــد في ســنة مــا( ويســاوي صفــرا فيمــا عــدا ذلــك — وتنطبــق هــذه 

المعامــل   β1 و للغايــة،  المتطرفــة  الطبيعيــة  الكــوارث  علــى  المعاييــر 

المعنــي، و ​X​i,t مجموعــة المتغيــرات الضابطــة التــي تتضمــن متغيريــن 

متأخريــن للنمــو ولوغاريتــم نصيــب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــي 

على أساس تعادل القوى الشرائية، و αi و μt آثار قطرية وزمنية ثابتة 

على الترتيب، ويتم تجميع الأخطاء المعيارية على مستوى البلدان. 

الإطار 1-2 )تتمة(
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ارتفع مؤشــر أســعار الســلع الأولية الأساســية الصادر عن صندوق 

النقــد الــدولي بنســبة 29% خــال الفتــرة مــن أغســطس 2020 إلى 

فبرايــر 2021، وهــي الفتــرة المرجعيــة التــي يغطيهــا العــدد الحــالي 

مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي )الشــكل البيــاني 1-ت خ-1، 

ســلع  بأســعار  مدفوعــا  الكبيــر  الارتفــاع  هــذا  وجــاء   .)1 اللوحــة 

الطاقــة عقــب الإعــان عــن اكتشــاف لقاحــات فعالــة ضــد فيــروس 

كوفيــد-19 في نوفمبــر الماضــي واســتمر حتــى ينايــر بالرغــم مــن 

إعــادة فــرض تدابيــر الإغــاق مجــددا التــي أدت إلى تراجــع آفــاق 

التقريــر  البتــرول. ويتضمــن هــذا  الطلــب، لا ســيما علــى منتجــات 

الخاص أيضا تحليلا متعمقا لأوضاع الأمن الغذائي.

أسواق النفط تواصل إعادة توازنها بينما 

تشهد أسعار الغاز الطبيعي تقلبات موسمية

ارتفعــت أســعار النفــط بنســبة 39% خــال الفتــرة مــن أغســطس 

2020 إلى فبراير 2021 نتيجة تداول أخبار إيجابية عن اللقاحات 

والتعــافي الاقتصــادي الســريع في آســيا. غيــر أن ارتفــاع عــدد حــالات 

الإصابــة بفيــروس كوفيــد-19 مجــددا وصعوبــة نشــر اللقاحــات في 

بداية العام أديا إلى ضعف آفاق الطلب على النفط مما دفع أعضاء 

أوبــك+ )منظمــة البلــدان المصــدرة للنفــط »أوبــك« وروســيا والبلــدان 

المصــدرة للنفــط غيــر الأعضــاء في »أوبــك«( إلى إعــادة النظــر بمزيــد 

تــم  التــي   2020 إبريــل  في  المعلنــة  القيــود  إرخــاء  في  الحــذر  مــن 

يوميــا  برميــل  ملاييــن  ســبعة  الإنتــاج بمقــدار  تخفيــض  بموجبهــا 

)راجع عدد أكتوبر 2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(.

وتشــير أســواق العقــود المســتقبلية إلى ارتفــاع الأســعار الفوريــة 

عن المستقبلية )أي أن منحنى العقود المستقبلية مائل إلى أسفل(، 

عــام  للبرميــل في  أمريكــي  النفــط 58,5 دولار  أســعار  تبلــغ  حيــث 

2021 — وهــو مــا يتجــاوز متوســط عــام 2020 بنســبة %42 — 

لتتراجع إلى 50,7 دولار أمريكي عام 2025. ويرجع ذلك أساســا 

لهــذا  المتوقــع  والعــرض  الطلــب  ميــزان  في  المؤقــت  التشــديد  إلى 

بشــأن  للطاقــة  الدوليــة  الوكالــة  توقعــات  مــع  العام — تماشــيا 

التراجــع المطــرد في حجــم مخزونــات النفــط، حيــث يُتوقــع وصــول 

النفطــي إلى 96,4 مليــون برميــل يوميــا )95,5  )العــرض(  الطلــب 

مليــون برميــل يوميــا( عــام 2021. وبالرغــم مــن أن اســتمرار تجــاوز 

أسعار النفط لمستوى 60 دولارا للبرميل قد يؤدي إلى تعافٍ كبير 

في مســتويات الإنتاج لدى المنتجين الأعلى تكلفة في البلدان غير 

الصخــري  النفــط  ذلــك منتجــو  في  بمــا  أوبــك+،  في  الأعضــاء 

الأمريكــي، يبــدو أن معظــم هــؤلاء المنتجيــن ينصــب اهتمامهــم علــى 

المحيطــة  المخاطــر  ميــزان  ويميــل  العموميــة.  ميزانياتهــم  إصــاح 

بأســعار النفــط قليــا إلى جانــب احتمــالات تجــاوز التوقعــات، حيــث 

تــزداد احتمــالات تجــاوز التوقعــات في ظــل التخفيضــات الكبيــرة في 

حجــم الاســتثمارات في قطــاع توريــد النفــط والغــاز مقارنــة بمخاطــر 

النفطــي  الطلــب  تعــافي  انتــكاس  عــن  الناجمــة  الســلبية  التطــورات 

ائتــاف  وانهيــار  المخــزون  مســتويات  ارتفــاع  واســتمرار  العالمــي 

أوبك+ على المدى المتوسط )الشكل البياني 1-ت خ-1، اللوحتان 

2 و3، والشكل البياني 1-ت خ-2(.

الشكل البياني ١-ت خ-١: تطورات أسواق السلع الأولية

عدد أكتوبر ٢٠١٩ من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي

عدد أكتوبر ٢٠٢٠ من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي

عدد إبريل ٢٠٢٠ من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي

عدد إبريل ٢٠٢١ من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي

الألومنيوم

خام الحديد 

النحاس

النيكل

١–   مؤشرات أسعار السلع الأولية

        (المؤشر، ٢٠١٦ = ١٠٠)

٢–   منحنيات عقود خام برنت المستقبلية١

        (دولار أمريكي للبرميل، تواريخ الانتهاء على المحور السيني)

٣–   توقعات أسعار خام برنت٢

        (بالدولار الأمريكي للبرميل)

٤–   مؤشرات أسعار المعادن

        (١ يناير، ٢٠١٦ = ١٠٠)

المصــادر: مؤسســة .Bloomberg Finance L.P، ونظــام أســعار الســلع الأوليــة لــدى صنــدوق النقــد 

الدولي، ومؤسسة Refinitiv Datastream، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

١ أســعار العقــود المســتقبلية الــواردة في تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي هــي افتراضــات الســيناريو 

الأساســي المســتخدم في كل عــدد مــن أعــداد التقريــر، وهــي مســتمدة مــن أســعار العقــود المســتقبلية. 

وتستند الأسعار الواردة في عدد إبريل ٢٠٢١ من التقرير إلى الأسعار في نهاية يوم ١٢ فبراير ٢٠٢١.

٢ مستمدة من أسعار عقود الخيار المستقبلية في ١٨ فبراير ٢٠٢١.
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدةآفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

وتعكــس أســعار الغــاز الطبيعــي تقلبــات موســمية قويــة نتيجــة 

أحوال الطقس. فقد ارتفعت أســعار الغاز الطبيعي المســال في آســيا 

في  بريطانيــة  حراريــة  وحــدة  مليــون  لــكل  دولارا   40 حــوالي  إلى 

يناير 2021، مما أثر على الأســعار في أوروبا )على ســبيل المثال، 

 7,3 إلى   »TTF« الهولنــدي  المركــز  في  الغــاز  تــداول  ســعر  ارتفــع 

دولار أمريكــي لــكل مليــون وحــدة حراريــة بريطانيــة(، بينمــا بلغــت 

الأســعار الفوريــة في مركــز هنــري بالولايــات المتحــدة 17,5 دولار 

أمريكــي لــكل مليــون وحــدة حراريــة بريطانيــة نظــرا لتراجــع إنتــاج 

الغــاز الصخــري في تكســاس بســبب موجــة الصقيــع بالتزامــن مــع 

زيــادة الطلــب علــى الكهربــاء في منتصــف فبرايــر. وأدت التقلبــات 

الكبيــرة في أســعار الغــاز الطبيعــي إلى زيــادة طلــب قطــاع الكهربــاء 

جنــوب  في  الفحــم  أســعار  ارتفعــت  كذلــك  الحــراري.  الفحــم  علــى 

إفريقيــا نتيجــة الطلــب الكبيــر مــن صناعــة الصلــب والأســمنت في 

الهند. ويســتمر تراجع آفاق الطلب على الفحم على المدى المتوســط 

بسبب خطط حظر استخدام الفحم وتزايد تكلفة الانبعاثات.

 تحسن أسعار المعادن الأساسية بفضل التعافي القوي 

في الإنتاج الصناعي

ارتفعــت أســعار المعــادن الأساســية بنســبة 30% خــال الفتــرة 

مــا بيــن أغســطس 2020 وفبرايــر 2021. وتحســن الشــعور العــام 

في  الصناعــي  النشــاط  انتعــاش  نتيجــة  المعــادن  صناعــة  حيــال 

الصيــن والاقتصــادات المتقدمــة الأخــرى ومــا صاحبــه مــن تفــاؤل 

الأمريكيــة.  المتحــدة  الولايــات  في  المــالي  التنشــيط  تدابيــر  حيــال 

وارتفعــت أســعار النحــاس والحديــد الخــام المســتخدمين بكثافــة في 

علــى  و%35،   %30 بنســبة  التحويليــة  والصناعــة  البنــاء  قطاعــي 

الترتيــب. كذلــك أدى الطلــب القــوي علــى الســيارات الكهربائيــة إلى 

في  المســتخدمين  والنيــكل  كالكوبالــت  المعــادن،  أســعار  ارتفــاع 

أســعار  وتراجعــت  الســيارات.  مــن  النــوع  هــذا  بطاريــات  صناعــة 

المعــادن النفيســة بنســبة 6% عقــب ارتفاعهــا في أغســطس 2020 

مــع انحســار الطلــب علــى الأصــول الآمنــة.

ويُتوقــع ارتفــاع مؤشــر صنــدوق النقــد الــدولي لأســعار المعــادن 

الأساســية بنســبة 32,1% عــام 2021، لينخفــض لاحقــا في عــام 

بالتنبــؤات  أهــم المخاطــر المحيطــة  4,5%. وتتمثــل  بنســبة   2022

العالمــي  الاقتصــادي  التعــافي  وتيــرة  بشــأن  اليقيــن  عــدم  في 

نتيجــة  التجاريــة  والاضطرابــات  الممكــن  الإنتــاج  ومســتوى 

وتشــير   .)4 اللوحــة  خ-1،  1-ت  البيــاني  )الشــكل  الجائحــة 

التوقعــات إلى ارتفــاع أســعار المعــادن النفيســة بنســبة 6,0% عــام 

باســتمرار  التوقعــات  ظــل  في  عــام 2022   %0,4 وبنســبة   2021

الموقــف التيســيري للسياســات النقديــة.

ارتفاع أسعار الغذاء بسبب تراجع المحاصيل وإقبال 

المستهلكين على تخزين السلع

ارتفــع مؤشــر صنــدوق النقــد الــدولي للأغذيــة والمشــروبات بنســبة 

20% مدفوعــا بأســعار الزيــوت النباتيــة والحبــوب التــي ارتفعــت بنســبة 

عــام 2020  مــن  الثــاني  النصــف  الترتيــب. وشــهد  45% و41%، علــى 

ارتفاعا كبيرا في أســعار العديد من المحاصيل الأساســية، مثل القمح 

الســابق  الاتجــاه  عكــس  وهــو  النخيــل،  وزيــت  الصويــا  وفــول  والــذرة 

خــال الشــهور الأولى مــن الجائحــة التــي شــهدت اســتقرارا أو تراجعــا 

في الأسعار بسبب تأثير العرض العالمي الكبير وضعف الطلب.

تجــاوز  كبيــرا  ارتفاعــا  والــذرة  الصويــا  فــول  وشــهدت أســعار 

نتيجــة   2021 2020 وفبرايــر  أغســطس  الفتــرة بيــن  خــال   % 50

الولايــات  في  المتوقــع  مســتواها  عــن  المحاصيــل  حجــم  تراجــع 

المتحــدة ثــم في أمريــكا الجنوبيــة مؤخــرا والطلــب القــوي مــن الصيــن 

تفشــي  عقــب  الخنازيــر  مــن  ثروتهــا  بنــاء  إعــادة  إلى  تســعى  التــي 

القمــح  أســعار  وارتفعــت   .2019 عــام  الإفريقيــة  الخنازيــر  حمــى 

الكبــرى  الســهول  منطقــة  عبــر  جــاف  شــتاء  عقــب   %38 بنســبة 

خــال  الأوروبــي  الاتحــاد  في  المحاصيــل  حجــم  وتــدني  الأمريكيــة 

2020 والإقبــال القــوي مــن جانــب المســتهلكين علــى تخزيــن الســلع. 

وســاهم في دعــم أســعار القمــح الضرائــب الوشــيكة علــى الصــادرات 

مــن  يونيــو  و30  فبرايــر   15 بيــن  مــا  تطبيقهــا  المنتظــر  الروســية 

العــام الجــاري لمكافحــة تضخــم أســعار الغــذاء المحليــة.

 )انعدام( الأمن الغذائي: ضرر غير مباشر

نتيجة الجائحة؟ 

الحصــول  وســهولة  الغــذاء  توافــر  مــدى  في  التغيــرات  اكتســبت 

عليــه )الأمــن الغذائــي( أهميــة كبيــرة علــى مــدار التاريــخ البشــري 

ليس لتأثيرها على حياة الإنســان وقدرته على النمو والعيش في 
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أوبك+: القيود المفروضة على الإنتاج

المصادر: مؤسسة KPLER، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: ا�زون على أساس عدد أيام استهلاك النفط في عام ٢٠١٩. أوبك+ = منظمة البلدان 

المصدرة للنفط وروسيا والبلدان الأخرى المصدرة للنفط غير الأعضاء في منظمة أوبك.
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رخــاء فحســب، ولكــن لدورهــا أيضــا في تحفيــز التغييــر السياســي 

وإثــارة النزاعــات. وقــد أدت أزمــة الغــذاء العالميــة الأولى في العصــر 

الحديــث التــي امتــدت مــن عــام 1972 إلى عــام 1975 إلى وفــاة 

مليــوني شــخص جوعــا والإطاحــة بالحكومــات التــي كانــت تتــولى 

في  العالميــة  الغــذاء  أســعار  ارتفــاع  عــن  ونتجــت  آنــذاك.  الســلطة 

مــن  مجموعــة  والعشــرين  الحــادي  القــرن  مــن  الأول  العقــد  أواخــر 

الشــرق  أنحــاء  مختلــف  في  للحكومــة  المناهضــة  الاحتجاجــات 

الأوسط وشمال إفريقيا.

علــى  ملحوظــة  تداعيــات  الغذائــي  الأمــن  )انعــدام(  عــن  وتنشــأ 

التنمية الاقتصادية. فنقص التغذية، لا ســيما في مرحلة الطفولة، 

يمكــن أن يكــون لــه آثــار ســلبية علــى النمــو الجســدي والإدراكــي، ممــا 

يحــد مــن القــدرة علــى التحصيــل الدراســي وإمكانــات الدخــل طــوال 

الحيــاة وربمــا يــؤدي بالتــالي إلى اســتمرار أوضــاع عــدم المســاواة 

هــذه  انتشــار  وعنــد   .)Atinmo and others 2009 دراســة  )راجــع 

الظاهرة بين السكان، فإنها قد تحد من تراكم رأس المال البشري 

.)Fogel 2004 ومن مستويات النمو الممكن )راجع دراسة

الماضييــن،  العقديــن  مــدار  علــى  المحــرز  التقــدم  مــن  وبالرغــم 

لا يــزال نقــص التغذيــة منتشــرا في العديــد مــن البلــدان )الشــكل البيــاني 

1-ت خ-3(. وتعــد جــودة المؤسســات ونصيــب الفــرد مــن الدخــل مــن 

 ،)Timmer 2000 أهــم المحــددات علــى المــدى الطويــل )راجــع دراســة

ســبيل  علــى  الاقتصــادي  كالهبــوط  الاقتصاديــة،  الــدورات  أن  غيــر 

المثــال، تــؤدي عــادة إلى تفاقــم مشــكلات الأمــن الغذائــي، ممــا يعــوق 

التقــدم ويمحــو أي مكاســب ســابقة. وكانــت الأزمــة الصحيــة العالميــة 

الحاليــة بمــا أدت إليــه مــن تراجــع حــاد في الدخــول )الشــكل البيــاني 

بعــض  في  الغــذاء  توافــر  بشــأن  مخــاوف  أثــارت  قــد  خ-4(  1-ت 

المناطــق وبالنســبة لبعــض الشــرائح الســكانية. وفي بعــض الحــالات، 

المشــكلة،  تضخيــم  في  الغــذاء  عــرض  سلاســل  اضطرابــات  ســاهمت 

حيــث أدت إلى الحــد مــن توافــر الغــذاء وارتفــاع الأســعار المحليــة للغــذاء 

كوفيــد-19  جائحــة  فــإن  وبالتــالي  خ-4(.  1-ت  البيــاني  )الشــكل 

تهــدد بمحــو عقــود مــن التقــدم المحــرز تجــاه الحــد مــن ظاهــرة نقــص 

أهــداف  ثــاني  تحقيــق  علــى  خطــرا  يشــكل  ممــا  العــالم،  حــول  التغذيــة 

التنميــة المســتدامة الصــادرة عــن منظمــة الأمم المتحــدة )الــذي يدعــو 

إلى القضاء التام على ظاهرة نقص التغذية بحلول عام 2030(.
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البلدان مرتفعة
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الشــكل البيــاني ١-ت خ-٣: نقــص التغذيــة وتكويــن الحميــة 

الغذائية والدخل

١–   انتشار ظاهرة نقص التغذية 

(٪)        

٢–   الطاقة المستمدة من الحبوب والبروتين

نصيب الطاقة المستمدة من الحبوب (٪)

البروتين (بالغرام للفرد في اليوم، المقياس الأيمن)

لوغاريتم نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي (بالدولار الدولي)

لوغاريتم نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي (بالدولار الدولي)

المصادر: منظمة الأغذية والزراعة، والبنك الدولي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

إلى  المسميات  وتستند  التقدير.  المستخدمة في عملية  العينة  إلى  الإحصاءات  تشير  ملحوظة: 

تصنيف مجموعات الدخل الصادرة عن البنك الدولي.
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المئين الخامس والتسعون

الشكل البياني ١-ت خ-٤: تأثير الجائحة

١–   نمو إجمالي الناتج المحلي، حسب مجموعة الدخل 

(٪)        

٢–   أعلى فروق مسجلة بين معدلات التضخم الكلي لأسعار الغذاء

        (لوغاريتم النسبة على أساس سنوي مقارن، ديسمبر ٢٠٢٠)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: في اللوحــة ١، تســتند المســميات إلى تصنيــف مجموعــات الدخــل الصــادرة عــن البنــك الــدولي. 

وتعكــس البيانــات المتوســطات البســيطة لــكل مجموعــة. وفي اللوحــة ٢، يعبــر الخــط الأفقــي عــن المئيــن 

الخامس والتسعين لفروق معدلات التضخم الكلي لأسعار الغذاء منذ يناير ٢٠١٥، ويساوي ٥٪.

 البلدان منخفضة

الدخل

 بلدان الشريحة الأدنى

من الدخل المتوسط

 بلدان الشريحة الأعلى

من الدخل المتوسط

 البلدان مرتفعة

الدخل
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدةآفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

التاليــة:  الأســئلة  عــن  الإجابــة  الخــاص  التقريــر  هــذا  ويحــاول 

علــى  الغــذاء  وأســعار  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  تقلبــات  أثــرت  كيــف 

التحويــات  فعاليــة  مــدى  ومــا  الغذائــي؟  الأمــن  انعــدام  أوضــاع 

المــدى  علــى  الغــذاء  نقــص  مشــكلة  تفاقــم  احتــواء  في  الاجتماعيــة 

القصير؟ وما الأسباب وراء تضخم أسعار الغذاء المحلية؟

ما هو )انعدام( الأمن الغذائي؟

وفقــا لمنظمــة الأمم المتحــدة، يتحقــق الأمــن الغذائــي والتغــذوي 

عندمــا تتوافــر لجميــع النــاس، في كل الأوقــات، »الإمكانــات الماديــة 

كاف ومأمــون  غــذاء  علــى  للحصــول  والاقتصاديــة  والاجتماعيــة 

ومغــذ لتلبيــة احتياجاتهــم التغذويــة وأفضلياتهــم الغذائيــة للتمتــع 

بحيــاة موفــورة النشــاط والصحــة« )راجــع CSF 2012(. وفي غيــاب 

هذه الظروف، تنشأ مشكلة انعدام الأمن الغذائي.

ويركــز هــذا التقريــر الخــاص علــى بعديــن لقضيــة الأمــن الغذائــي 

الحراريــة  الســعرات   )1( قياســهما:  ويســهل  اقتصاديــة  دلالــة  لهمــا 

يتمثــل في  بديــل  مؤشــر  باســتخدام  قياســها  يتــم  التــي  المســتهلكة، 

مــدى »انتشــار ظاهــرة نقــص التغذيــة«، أي نســبة الأســر التــي يقــل 

اســتهلاكها من الســعرات الحرارية عن حد أدنى معين، و)2( تكوين 

الحميــة الغذائيــة )يقــاس بمؤشــر بديــل يتمثــل في نصيــب الحبــوب مــن 
إجمالي السعرات الحرارية المستهلكة وإمدادات البروتين(. 1

ويبحــث القســم التــالي التغيــرات التــي تطــرأ علــى أوضــاع نقــص 

الاقتصــادي  النشــاط  تقلبــات  ظــل  في  الغذائيــة  والحميــة  التغذيــة 

المضــادة  الضبــط  بــأدوات  تأثرهمــا  ومــدى  الغــذاء،  وأســعار 

للاتجاهات الدورية، كالإنفاق على التحويلات الاجتماعية.

 محددات )انعدام( الأمن الغذائي المرتبطة 

بالدورة الاقتصادية

حجــم  في  التغيــرات  لتفســير  محتملــة  عوامــل  أربعــة  اختيــار  تــم 

( نمــو  1( :) Timmer 2000 )راجــع  التغذيــة  نقــص  ظاهــرة  انتشــار 

الأســر(،  دخــل  )لرصــد  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  مــن  الفــرد   نصيــب 

و)2( تضخم أســعار الغذاء )لرصد عرض الغذاء والعوامل الخارجية(، 

)السياســات  الاجتماعيــة  التحويــات  الأوليــة، و)4(  الظــروف  و)3( 

الحكومية الهادفة إلى حماية الشرائح السكانية المعرضة للخطر(.

وتشــير النتائــج إلى أن نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي هــو العامــل 

الأهــم علــى الإطــاق وراء التقلبــات في مســتويات نقــص التغذيــة 

)الشــكل البيــاني 1-ت خ-5(. فزيــادة نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي 

نقــص  مســتويات  تراجــع  إلى  تــؤدي  واحــدة  مئويــة  نقطــة  بمقــدار 

التغذيــة بنســبة 0,95%. وتــزداد مرونــة مســتويات نقــص التغذيــة 

تجــاه نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي في البلــدان الأكثــر فقــرا، ولكنهــا 

تنعــدم في البلــدان مرتفعــة الدخــل. والســبب في ذلــك أن نســبة أكبــر 

مــن الســكان أقــرب إلى مواجهــة مشــكلة نقــص التغذيــة في البلــدان 

المســاواة،  عــدم  زيــادة  ومــع  الدخــل.  ومنخفضــة  الدخــل  متوســطة 

النــاتج  إجمــالي  نمــو  التغذيــة تجــاه  نقــص  تقــل مرونــة مســتويات 

1 تقيــس منظمــة الأغذيــة والزراعــة مــدى انتشــار ظاهــرة نقــص التغذيــة  	

التــي تعــرف بأنهــا نســبة الســكان الذيــن لا يكفــي حجــم اســتهلاكهم المعتــاد 

مــن الغــذاء لإمدادهــم بمســتويات كافيــة مــن الطاقــة.

أكثــر  النمــو  التــي تجعــل  العمليــة  نفــس  أن  يشــير إلى  المحلــي، ممــا 

احتــواء للجميــع في أوقــات الرخــاء ينعكــس مســارها عنــد تراجــع 

النمــو أو انكمــاش الاقتصــاد.

ويعــد تضخــم أســعار الغــذاء مــن العوامــل المهمــة أيضــا: فارتفــاع 

يــؤدي عــادة إلى زيــادة  الغــذاء بنقطتيــن مئويتيــن  تضخــم أســعار 

مهــم  عامــل  وهــو   2.%0,24 بنســبة  التغذيــة  نقــص  مســتويات 

خصوصــا في البلــدان التــي يتــراوح نصيــب الفــرد مــن الدخــل فيهــا 

ألــف دولار أمريكــي )بقيمــة  مــن 10 آلاف دولار أمريكــي إلى 20 

الــدولار عــام 2017 علــى أســاس تعــادل القــوى الشــرائية( نظــرا لأن 

مؤشــر  في  للغــذاء  كبيــرا  وزنــا  تعطــي  مــا  عــادة  البلــدان   هــذه 

وهــو  الإنترنــت،  عبــر   1-1 الملحــق  )راجــع  المســتهلكين.  أســعار 

 .)www​.imf​.org/​en/​Publications/​WEO الموقــع  علــى  متــاح 

وتوفــر الحمايــة الاجتماعيــة الوقايــة ضــد صدمــات الدخــل وأســعار 

التحويــات الاجتماعيــة  والتغيــرات في  الغــذاء  أســعار  يعــد تضخــم   2	

إجمــالي  بنمــو  الترتيــب مقارنــة  علــى  مــرات  وثمــاني  بمرتيــن  تقلبــا  أكثــر 

القياســية. الاقتصاديــة  العينــة  في  المحلــي  النــاتج 

الشــكل البيــاني ١-ت خ-٥: انعــدام الأمــن الغذائــي والــدورة 

الاقتصادية

١–   أسباب نقص التغذية على المدى القصير

٢–   تفاوت المرونة تجاه النمو حسب مراحل التنمية وتدابير الاحتواء 

        (الآثار، ٪)

الاحتواء

التحويلات الاجتماعية

نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي

المصادر: منظمة الأغذية والزراعة، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: في اللوحــة ١، يوضــح الخــط الرأســي فتــرات الثقــة بنســبة ٩٥٪. وتــم تعديــل المعامِــلات 

لمراعــاة التغيــر في المتغيــرات المنحــدرة. وفي اللوحــة ٢، يتضمــن المحــور الســيني التحويــلات 

بالمائــة  العشــرين  شــريحة  (نصيــب  والاحتــواء  المحلــي)،  النــاتج  إجمــالي  مــن   ٪) الاجتماعيــة 

الدوليــة).  الــدولارات  (بــآلاف  النــاتج المحلــي  الفــرد مــن إجمــالي  الدخــل)، ونصيــب  الدنيــا مــن 

وتعكس المربعات باللون الداكن الآثار الدالة إحصائيا.
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الغــذاء نظــرا لأنهــا تخفــف مــن آثــار هــذه الصدمــات حســب مســتوى 

الاجتماعيــة  وللتحويــات  المعنــي.  البلــد  الاقتصاديــة في  التنميــة 

تأثيــر إيجابــي مباشــر أيضــا في الحــد مــن نقــص التغذيــة )الشــكل 

البيــاني 1-ت خ-5(.3

وأخيــرا، يعــد تكويــن الحميــة الغذائيــة مــن العوامــل المهمــة أيضــا. 

فعندمــا تتراجــع الدخــول، تلجــأ الأســر إلى تغييــر حميتهــا الغذائيــة 

مــن خــال التحــول إلى الأغذيــة الأساســية الأقــل ســعرا قبــل أن تواجــه 

علــى  كمــي  تأثيــر  هــذا  التعديــل  التغذيــة. ولهامــش  نقــص  مشــكلة 

النتائــج الاقتصاديــة القياســية )راجــع الملحــق 1-1 عبــر الإنترنــت(. 

فعــادة مــا تــؤدي صدمــات إجمــالي النــاتج المحلــي الســالبة إلى زيــادة 

نظــرا لأن الحبــوب  البروتيــن  اســتهلاك  اســتهلاك الحبــوب وخفــض 

في  المواطنيــن  أن  غيــر  الحيــواني.  بالبروتيــن  مقارنــة  ســعرا  أقــل 

الشــريحة الأدنــى مــن الدخــل المتوســط غالبــا مــا يعتبــرون أن هــذا 

التغيــر في العــادات الغذائيــة دليــا علــى ســقوطهم في براثــن الفقــر – 

وهو من أهم العوامل وراء التوترات الاجتماعية.

محددات تضخم أسعار الغذاء

لتحليــل أهــم محــددات تضخــم أســعار الغــذاء المحليــة، يســتخدم 

هــذا القســم عينــة تتضمــن 121 بلــدا خــال الفتــرة 2018-2001 

لحســاب انحــدار تضخــم المؤشــر الســنوي لأســعار الغــذاء علــى تضخــم 

الــدولار  مقابــل  الصــرف  ســعر  وارتفــاع  العالميــة  الغــذاء  أســعار 

العوامــل  تأثيــر  )لاســتبعاد  الاتجاهــي  الكلــي  والتضخــم  الأمريكــي 

النقدية( وصدمات عرض الغذاء. 

انتقــال  حجــم  يبلــغ  القياســية،  الاقتصاديــة  للنتائــج  ووفقــا 

المحلــي  الغــذاء  أســعار  مؤشــر  إلى  الدوليــة  الغــذاء  أســعار  تغيــرات 

حــوالي 0,26 ســنويا بالنســبة للبلــدان متوســطة الدخــل ومنخفضــة 

أقــل  أي  الدخــل،  مرتفعــة  للبلــدان  بالنســبة  ســنويا  و0,14  الدخــل 

الضرائــب  لأن  نظــرا  مســتغرب  غيــر  أمــر  وهــو   ،1,0 كثيــرا مــن 

وإعانــات الدعــم والقيــود الســعرية وضعــف التكامــل بيــن الأســواق 

وتكاليــف التوزيــع المحلــي جميعهــا عوامــل تحــد مــن انتقــال تغيــرات 

تغيــرات  انتقــال  فــإن  وبالمثــل،  الحــدود.  عبــر  الدوليــة  الأســعار 

ومنخفضــة  الدخــل  متوســطة  البلــدان  في  أكبــر  الصــرف  أســعار 

الدخــل )0,23( منــه في البلــدان مرتفعــة الدخــل )0,08(.

يُســتهلك  الغــذاء  إنتــاج  فــإن  الخارجيــة،  العوامــل  أهميــة  ورغــم 

معظمــه محليــا. وفي الواقــع، تعــد صمــات أســعار الغــذاء المحليــة مــن 

العوامــل المهمــة وراء تضخــم أســعار الغــذاء. وعــادة مــا تشــهد البلــدان 

نســبيا  وطــأة  أشــد  صدمــات  الصغيــرة  الزراعيــة  المســاحات  ذات 

إنتــاج  صدمــات  تــؤدي  مــا  وعــادة  خ-6(.  1-ت  البيــاني  )الشــكل 

الغــذاء المحليــة إلى زيــادة تضخــم أســعار الغــذاء بحــوالي 0,3 نقطــة 

مئويــة، بينمــا تــؤدي صدمــة مــن نفــس الحجــم علــى مســتوى المنطقــة 

إلى زيــادة تضخــم أســعار الغــذاء بمقــدار 0,7 نقطــة مئويــة )الجــدول 

	3 بالنســبة لمدى التقارب بين البلدان، تكون وتيرة التقارب بطيئة في 

حالــة ارتفــاع مســتوى نقــص التغذيــة الأولي وغيــاب الإصلاحــات الأخــرى، 

حيــث تبلــغ حــوالي 4,0 نقطــة مئويــة ســنويا بالنســبة لبلــد عــادي منخفــض 

الدخــل يبلــغ مســتوى نقــص التغذيــة الأولي فيــه 02% مــن مجمــوع الســكان.

الــواردات  علــى  الكبيــر  الاعتمــاد  أن  مــن  وبالرغــم  خ-1(.  1-ت 

الغذائيــة قــد يجعــل البلــد المعنــي أكثــر تأثــرا بالعوامــل الخارجيــة، فــإن 

الزيــادة في حجــم انتقــال التغيــرات محــدودة وغيــر دالــة إحصائيــا في 

علــى  الكبيــر  الاعتمــاد  أن  غيــر  القياســي.  الاقتصــادي  التحليــل 

الغــذاء  إنتــاج  صدمــات  تأثيــر  مــن  عــادة  يحــد  الغذائيــة  الــواردات 

المحلية على أسعار الغذاء )راجع الملحق 1-1 عبر الإنترنت(.

تحســين  في  الغــذاء  تجــارة  دور  علــى  إضــافي  دليــل  ويظهــر 

فالارتبــاط  للغايــة:  بســيطة  ملاحظــة  مــن  الرخــاء  مســتويات 

إنتــاج  وصدمــات  المحليــة  الغــذاء  إنتــاج  صدمــات  بيــن  محــدود 

الغــذاء  إنتــاج  البلــدان الأخــرى، بمــا في ذلــك صدمــات  الغــذاء في 

صدمــات  لأن  ونظــرا  خ-2(.  1-ت  )الجــدول  خصوصــا  العالميــة 

الشــكل البيــاني ١-ت خ-٦: البلــدان ذات المســاحات المزروعــة 

الصغيرة تشهد صدمات إنتاج أشد وطأة

المصادر: منظمة الأغذية والزراعة، والبنك الدولي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الانحراف المعياري للإنتاج الدوري (٪)

قيم المطابَقة الخطية

فترة الثقة بنسبة ٩٥٪
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الغذاء  عرض  صدمات  تأثير  خ-1:  1-ت  الجدول 

على تضخم أسعار الغذاء

عالمياإقليميامحليا

-0.15-0.13-0.02مرونة تضخم أسعار الغذاء

-2.06-5.84-16.34صدمة العرض

  0.31   0.73   0.28التأثير على تضخم أسعار الغذاء

المصادر: الوكالة الدولية للطاقة، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الغذاء  أسعار  تضخم  على  السالبة  الغذاء  عرض  صدمات  تأثير  الجدول  يعرض  ملحوظة: 

عند مختلف مستويات التجميع )محليا وإقليميا وباقي العالم(. ويقاس »التأثير« كحاصل 

ضرب مرونة تضخم أسعار الغذاء وصدمة العرض.
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدةآفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

عــرض الغــذاء الإقليميــة أقــوى تأثيــرا مقارنــة بالصدمــات المحليــة، 

الأغذيــة  مجــال  في  التجــاري  التكامــل  نطــاق  يتســع  أن  ينبغــي 

خــارج حــدود المنطقة.

النتائج

الغذائــي  الأمــن  )انعــدام(  العوامــل وراء  أهــم  مــن  الدخــل  يعــد 

في البلــدان منخفضــة الدخــل وبعــض الأســواق الصاعــدة. لذلــك 

تهــدد جائحــة كوفيــد-19 بإرجــاء تحقيــق هــدف القضــاء التــام 

علــى نقــص التغذيــة بحلــول عــام 2030. وفي حالــة عــدم اتخــاذ 

تدابيــر التدخــل اللازمــة مــن خــال السياســات، ســيؤدي تراجــع 

زيــادة  إلى   2020 عــام  خــال  الغــذاء  أســعار  وارتفــاع  الدخــل 

أعــداد الجوعــى بمقــدار 62 مليــون شــخص و4 ملاييــن شــخص 

تعزيــز  علــى  الحكومــات  تعمــل  أن  ينبغــي  لذلــك  الترتيــب.  علــى 

للمخاطــر  عرضــة  الأكثــر  الفئــات  لصالــح  الأمــان  شــبكات 

خــال ضمــان  مــن  الغــذاء  أســعار  ارتفــاع  مــن خطــر  والتخفيــف 

يســتفيد  أن  وينبغــي  الغــذاء.  عــرض  سلاســل  عمليــات  سلاســة 

صغــار منتجــي الغــذاء مــن أســواق الغــذاء الدوليــة لتمهيــد تأثيــر 

صدمــات الإنتــاج المحليــة علــى أســعار الغــذاء المحليــة. وهــو أمــر 

مهــم للغايــة في ظــل تغيــر المنــاخ الــذي يســهم في زيــادة التقلبــات 

الغــذاء  أســواق  تظــل  أن  وينبغــي  الصدمــات.  هــذه  عــن  الناجمــة 

الدوليــة مفتوحــة، وأن يتجنــب مصــدرو الغــذاء القيــود التصديريــة 

علــى  الغــذاء  إنتــاج  صدمــات  تأثيــر  تضخيــم  في  تســهم  التــي 

الدوليــة.  الغــذاء  أســواق  في  الثقــة  وزعزعــة  العالميــة  الأســعار 

وأخيــرا، فــإن التجــارة لا تشــكل حائــط صــد ضــد صدمــات عــرض 

الغــذاء العالميــة ويتعيــن علــى الحكومــات بالتــالي اتخــاذ تدابيــر 

بديلــة لتوفيــر احتياطــي غذائــي اســتراتيجي كاف علــى المســتوى 

مــن  المزيــد  واســتخدام  اســتحداث  علــى  والتشــجيع  الإقليمــي 

المحاصيــل ووســائل الإنتــاج المقاومــة لتغيــر المنــاخ.

عرض  صدمات  بين  الارتباط  خ-2:  1-ت  الجدول 

الغذاء

باقي المنطقةمحليا

1.00محليا

0.201.00باقي المنطقة

0.000.02باقي العالم

الأمريكية، وحسابات خبراء صندوق  الزراعة  ووزارة  والزراعة،  الأغذية  منظمة  المصادر: 

النقد الدولي.

ملحوظة: إنتاج الغذاء يساوي حاصل جمع إنتاج الذرة والأرز وفول الصويا والقمح )على 

أساس حجم السعرات الغذائية(. وتحسب الصدمات المحلية لكل بلد كالانحرافات عن اتجاه 

الإنتاج المقيس بمرشح هودريك-بريسكوت خلال الفترة 1990-2018. وتمثل صدمات 

السكان.  بعدد  مرجحا  بالمنطقة  الأخرى  البلدان  في  الصدمات  متوسط  المنطقة  باقي 

للمناطق  القياسي  التصنيف  الطريقة. ويتم استخدام  العالم بنفس  وتحسب صدمات باقي 

الصادر عن البنك الدولي.
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جدول المرفق 1-1-1: الاقتصادات الأوروبية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202020212022202020212022202020212022202020212022

. . .. . .. . .4.53.92.03.12.71.82.22.1-5.2أوروبا

4.54.00.41.41.32.22.52.47.18.07.8-6.8أوروبا المتقدمة 

4.43.80.31.41.22.32.82.77.98.78.5-6.6منطقة اليورو4، 5

3.63.40.42.21.17.17.67.04.24.43.7-4.9ألمانيا

8.29.19.2-1.8-2.1-5.84.20.51.11.22.3-8.2فرنسا 

0.80.93.63.53.49.110.311.6-4.23.60.1-8.9إيطاليا

1.01.30.71.01.915.516.815.8-6.44.70.3-11.0إسبانيا

3.53.01.11.41.510.09.08.93.84.94.7-3.8هولندا 

5.66.86.6-1.5-0.9-4.03.10.41.71.90.7-6.4بلجيكا

3.54.01.41.61.82.32.42.55.35.55.3-6.6النمسا 

1.61.94.67.06.95.66.85.7-2.54.24.80.5أيرلندا

0.36.87.77.3-0.6-0.91.21.2-3.94.80.1-7.6البرتغال

16.416.615.2-3.5-6.6-0.20.87.4-3.85.01.3-8.2اليونان

2.32.50.41.41.50.81.51.47.88.67.9-2.9فنلندا

6.77.36.7-2.0-1.2-4.74.42.01.21.90.4-5.2الجمهورية السلوفاكية

3.23.21.11.51.97.96.24.88.98.47.6-0.8ليتوانيا 

0.81.57.36.96.65.15.45.0-3.74.50.1-5.5سلوفينيا 

4.13.60.00.91.84.44.94.96.36.76.4-1.3لكسمبرغ

3.95.20.12.12.23.00.50.28.27.26.7-3.6لاتفيا 

6.87.16.5-0.40.5-1.82.51.0-3.44.20.6-2.9إستونيا 

7.67.57.0-6.1-8.5-0.50.810.3-3.03.91.1-5.1قبرص

0.21.24.34.34.1-4.75.60.81.11.40.6-7.0مالطا

4.56.16.1-4.0-3.9-5.35.10.91.51.93.9-9.9المملكة المتحدة

0.10.33.86.77.53.13.53.4-3.52.80.7-3.0سويسرا 

3.13.00.71.51.25.25.04.78.38.78.4-2.8السويد

4.24.33.22.32.03.50.90.12.73.43.2-5.6الجمهورية التشيكية 

3.94.01.32.22.02.55.44.84.64.34.0-0.8النرويج

2.82.90.31.11.47.98.07.85.65.65.5-3.3الدانمرك 

3.73.62.93.22.51.01.01.76.46.05.0-6.6آيسلندا 

4.53.40.20.80.91.91.11.17.36.66.4-9.7سان مارينو

. . .. . .. . .4.43.95.46.55.40.00.60.4-2.0أوروبا الصاعدة والنامية6

3.83.83.44.53.42.23.93.35.85.45.0-3.1روسيا 

13.112.411.0-2.2-3.4-1.86.03.512.313.611.85.1تركيا7

3.54.53.43.22.53.52.01.33.24.94.5-2.7بولندا 

5.04.94.9-4.7-5.0-6.04.82.62.82.15.1-3.9رومانيا 

9.08.68.4-3.6-4.03.42.77.96.84.32.5-4.2أوكرانيا7

4.13.83.5-0.3-0.4-4.35.93.33.63.50.2-5.0هنغاريا 

4.14.54.4-1.7-0.85.56.95.50.10.3-0.4-0.9بيلاروس

4.44.41.21.02.00.11.41.25.24.84.4-3.8بلغاريا5 

13.313.012.7-5.5-5.7-5.04.51.72.22.44.3-1.0صربيا 

9.29.49.0-1.6-2.3-4.75.00.30.71.23.5-9.0كرواتيا

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. يُرجى مراجعة الجدولين ألف-5 وألف-6 في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات السنوية المقارنة بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 % قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تم تصحيح مركز الحساب الجاري لإبلاغ أوجه التفاوت في المعاملات بين بلدان المنطقة.

5 على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي ما عدا في حالة سلوفينيا.

6 تشمل ألبانيا والبوسنة والهرسك وكوسوفو ومولدوفا والجبل الأسود ومقدونيا الشمالية. 

7 راجع الملحوظات القطرية لتركيا وأوكرانيا في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.
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ورصيد  المستهلكين  وأسعار  الحقيقي  المحلي  الناتج  إجمالي  الهادئ:  والمحيط  آسيا  اقتصادات   :2-1-1 المرفق  جدول 

الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202020212022202020212022202020212022202020212022

. . .. . .. . .7.65.42.52.02.32.62.21.8-1.5آسيا

4.13.00.20.71.04.64.64.33.63.73.3-3.1آسيا المتقدمة

3.32.50.00.10.73.33.63.22.82.82.4-4.8اليابان 

3.62.80.51.40.94.64.24.03.94.64.1-1.0كوريا

4.52.80.91.71.62.52.41.06.56.05.5-2.4أستراليا

0.91.214.114.514.43.93.83.8-3.14.73.00.2مقاطعة تايوان الصينية

0.20.817.614.614.43.12.82.5-5.23.20.2-5.4سنغافورة

4.33.80.31.41.96.55.55.05.95.34.3-6.1منطقة هونغ كونغ الإدارية الخاصة 

4.65.14.9-2.1-2.1-4.03.21.71.81.60.8-3.0نيوزيلندا 

7.329.52.92.52.1-61.243.00.81.41.934.2-56.3منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

. . .. . .. . .8.66.03.12.32.71.71.00.7-1.0آسيا الصاعدة والنامية 

2.38.45.62.41.21.92.01.61.33.83.63.6الصين

. . .. . .. . .-1.6-12.56.96.24.94.11.01.2-8.0الهند4

. . .. . .. . .4.96.11.42.32.71.80.30.4-3.4مجموعة آسيان-5

7.16.55.8-1.4-1.3-4.35.82.02.03.10.4-2.1إندونيسيا 

1.31.03.30.52.62.01.51.0-2.65.60.8-6.1تايلند 

2.96.57.23.23.93.92.22.41.93.32.72.4فييت نام 

10.47.46.3-2.2-6.96.52.63.43.03.20.4-9.5الفلبين 

2.02.04.43.83.74.53.83.6-6.56.01.1-5.6ماليزيا 

. . .. . .. . .-2.4-1.5-4.55.75.25.05.32.0-1.1بلدان آسيا الصاعدة والنامية الأخرى5

بنود للتذكرة

. . .. . .. . .8.76.03.02.22.51.91.10.8-1.0آسيا الصاعدة6

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. يُرجى مراجعة الجدولين ألف-5 وألف-6 في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات السنوية المقارنة بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 % قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 راجع الملحوظات القطرية للهند في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

مارشال  وجزر  ملديف  وجزر  الشعبية  الديمقراطية  لاو  وجمهورية  وكيريباتي  وفيجي  وكمبوديا  السلام  دار  وبروني  وبوتان  بنغلاديش  تشمل  الأخرى  والنامية  الصاعدة  آسيا  بلدان   5

وميكرونيزيا ومنغوليا وميانمار وناورو ونيبال وبالاو وبابوا غينيا الجديدة وساموا وجزر سليمان وسري لانكا وتيمور-ليشتي وتونغا وتوفالو وفانواتو.

6 آسيا الصاعدة تشمل اقتصادات مجموعة آسيان- 5 والصين والهند..
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ورصيد  المستهلكين  وأسعار  الحقيقي  المحلي  الناتج  إجمالي  الغربي:  الكرة  نصف  اقتصادات   :3-1-1 المرفق  جدول 

الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202020212022202020212022202020212022202020212022

-2.7-3.4-6.13.51.42.32.42.8-4.1أمريكا الشمالية 
. . .. . .. . .

8.15.84.2-3.1-3.9-6.43.51.22.32.43.1-3.5الولايات المتحدة 

5.03.03.43.53.12.51.81.04.43.63.3-8.2المكسيك 

9.68.06.5-1.3-0.8-5.04.70.71.72.01.9-5.4كندا 

8.69.69.4. . .. . .. . .2.51.5-2.50.71.3-7.5بورتو ريكو4

-0.8-0.4-4.42.88.19.28.40.6-6.6أمريكا الجنوبية5
. . .. . .. . .

13.214.513.2-0.8-0.6-3.72.63.24.64.00.9-4.1البرازيل 

1.02.31.311.410.69.3. . .. . .5.82.542.0-10.0الأرجنتين 

16.112.812.3-3.9-3.8-5.13.62.52.12.63.3-6.8كولومبيا 

10.89.08.2-6.23.83.03.13.01.40.30.6-5.8شيلي

13.69.77.6-0.7-8.55.21.82.02.00.50.4-11.1بيرو

0.52.40.51.92.05.34.54.4-2.51.30.3-7.5إكوادور 

55.558.460.1-2.3-0.8-2,3555,5005,5003.5-5.0-10.0-30.0فنزوي لا

8.04.04.0-4.2-3.7-5.54.20.93.93.72.5-7.7بوليفيا 

4.04.01.82.73.21.60.70.06.66.15.9-0.9باراغواي 

10.410.39.1-1.5-2.2-3.03.19.88.37.41.4-5.7أوروغواي

-1.8-5.64.11.93.12.80.41.6-7.2أمريكا الوسطى6
. . .. . .. . .

-3.2-5.6-3.311.17.78.47.54.7-4.3الكاريبي7
. . .. . .. . .

بنود للتذكرة

-4.63.16.47.26.60.20.00.4-7.0أمريكا اللاتينية والكاريبي8
. . .. . .. . .

-12.5-21.6-1.61.715.3-9.30.6-0.2-16.0الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي9
. . .. . .. . .

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. يُرجى مراجعة الجدولين ألف-5 وألف-6 في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات السنوية المقارنة بين نهاية عام 

وآخر. وتستبعد فنزوي لامن المجملات.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 % قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 بورتو ريكو هي أراضٍ تابعة للولايات المتحدة، ولكن بياناتها الإحصائية تعد على أساس منفصل ومستقل.

5 راجع الملحوظات الخاصة بالأرجنتين وفنزوي لافي قسم »الملحوظات القطُْرية« في الملحق الإحصائي.

6 يقصد بأمريكا الوسطى )أمريكا الوسطى وبنما والجمهورية الدومينيكية( وتتضمن كوستاريكا والجمهورية الدومينيكية والسلفادور وغواتيمالا وهندوراس ونيكاراغوا وبنما.

7 تتضمن منطقة الكاريبي أنتيغوا وبربودا وأروبا وجزر البهاما وبربادوس وبليز ودومينيكا وغرينادا وغيانا وهايتي وجامايكا وسانت كيتس ونيفيس وسانت لوسيا وسانت فنسنت 

وجزر غرينادين وسورينام وترينيداد وتوباغو.

8 منطقة أمريكا اللاتينية والكاريبي تتضمن المكسيك واقتصادات من الكاريبي وأمريكا الوسطى وأمريكا الجنوبية. راجع الملحوظات الخاصة بالأرجنتين وفنزوي لافي قسم »الملحوظات 

القطُْرية« في الملحق الإحصائي.

9 يضم الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي أنتيغوا وبربودا ودومينيكا وغرينادا وسانت كيتس ونيفيس وسانت لوسيا وسانت فنسنت وجزر غرينادين، بالإضافة إلى أنغي لاومونتسيرات، 

وهما ليسا أعضاء في صندوق النقد الدولي.
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جدول المرفق 1-1-4: اقتصادات الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين 

ورصيد الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202020212022202020212022202020212022202020212022

. . .. . .. . .0.30.1-3.73.810.211.28.13.0-2.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 

. . .. . .. . .2.11.7-4.63.48.210.47.82.7-4.2البلدان المصدرة للنفط4

. . .. . .. . .2.81.9-2.94.03.42.72.02.1-4.1المملكة العربية السعودية 

1.21.210.811.211.7-1.52.52.136.539.027.50.7إيران 

. . .. . .. . .2.91.23.17.16.3-3.12.62.1-5.9الإمارات العربية المتحدة 

14.214.514.9-8.7-7.7-2.92.72.44.96.010.5-6.0الجزائر

5.55.25.0-1.5-1.0-3.24.06.86.45.03.6-2.6كازاخستان 

. . .. . .. . .-0.00.6-1.14.40.69.47.514.8-10.9العراق

. . .. . .. . .7.17.9-2.42.93.4-2.43.62.7-2.6قطر 

. . .. . .. . .0.73.22.12.32.50.88.68.2-8.1الكويت 

1.10.56.55.85.7-2.31.72.83.53.20.9-4.3أذربيجان

. . .. . .. . .-2.7-6.4-3.82.410.0-1.87.40.9-6.4عُمان

. . .. . .. . .-0.80.1-0.84.63.97.68.06.50.5تركمانستان

. . .. . .. . .-4.2-4.4-2.44.413.312.58.63.8-0.7البلدان المستوردة للنفط5

8.39.89.4-4.0-4.0-3.62.55.75.74.87.23.1مصر 

4.55.04.8-1.8-1.5-1.54.010.78.78.01.1-0.4باكستان 

11.910.59.7-4.0-3.8-4.53.90.60.81.22.2-7.0المغرب 

. . .. . .. . .-5.9-6.4-1.65.05.312.910.311.25.4أوزبكستان

26.828.429.7-13.5-11.2-0.41.1163.3197.144.517.5-3.6السودان 

. . .. . .. . .-9.4-9.5-3.82.45.75.86.36.8-8.8تونس 

. . .. . .22.7-4.0-8.3-2.02.70.42.32.08.1-2.0الأردن 

. . .. . .. . .. . .. . .-14.3. . .. . .88.2. . .. . .-25.0لبنان6

. . .. . .. . .4.04.55.65.14.510.710.08.3-5.0أفغانستان

. . .. . .. . .-8.0-11.5-3.55.85.23.82.712.3-6.1جورجيا

24.222.822.7-6.6-6.7-1.03.51.23.93.24.6-7.6أرمينيا

6.66.66.6-7.0-8.2-6.04.66.38.65.48.2-8.0جمهورية قيرغيزستان

. . .. . .. . .-2.1-2.2-4.55.04.58.68.06.52.3طاجيكستان

بنود للتذكرة

. . .. . .. . .-2.3-2.1-3.74.17.46.96.23.6-1.9القوقاز وآسيا الوسطى

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان

3.0-3.73.810.611.88.43.0-0.60.3. . .. . .. . .

. . .. . .. . .0.70.4-4.03.710.612.48.53.2-3.4الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

0.30.64.94.13.84.35.04.6-5.04.30.6-2.4إسرائيل7

. . .. . .. . .-6.5-5.9-14.73.33.04.95.37.3-8.8بلدان المغرب العربي8

. . .. . .. . .-4.4-5.1-1.42.05.28.47.27.54.3بلدان المشرق العربي9

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. يُرجى مراجعة الجدولين ألف-5 وألف-6 في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات السنوية المقارنة بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 % قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تشمل البحرين وليبيا واليمن.

5 تشمل جيبوتي وموريتانيا والصومال والضفة الغربية وغزة. ولا تتضمن سوريا نظرا لعدم اليقين المحيط بأوضاعها السياسية. راجع الملحوظات الخاصة بلبنان في قسم »الملحوظات 

القُطْرية« في الملحق الإحصائي.

6 راجع الملحوظات الخاصة بلبنان في قسم »الملحوظات القُطْرية« في الملحق الإحصائي.

7 تدخل إسرائيل، وهي من غير اقتصادات المنطقة، ضمن هذه المجموعة لأسباب جغرافية، ولكنها غير مدرجة في حساب المجملات الإقليمية.

8 يشمل المغرب العربي الجزائر وليبيا وموريتانيا والمغرب وتونس.

9 يشمل المشرق العربي مصر والأردن ولبنان والضفة الغربية وغزة. ولا يتضمن سوريا نظرا لعدم اليقين المحيط بأوضاعها السياسية.
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جدول المرفق 1-1-5: اقتصادات منطقة إفريقيا جنوب الصحراء: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين 

ورصيد الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202020212022202020212022202020212022202020212022

. . .. . .. . .-3.7-3.7-3.44.010.89.87.83.7-1.9إفريقيا جنوب الصحراء

. . .. . .. . .-1.6-2.0-2.22.213.916.012.73.6-2.3البلدان المصدرة للنفط4

. . .. . .. . .-1.8-2.2-2.52.313.216.013.53.7-1.8نيجيريا 

. . .. . .. . .0.80.5-0.42.422.322.313.10.6-4.0أنغولا 

. . .. . .. . .-0.2-0.3-1.22.71.32.02.05.1-1.8غابون 

. . .. . .. . .-6.3-6.6-1.82.63.53.03.08.8-0.9تشاد

. . .. . .. . .-4.4-3.6-4.81.53.18.4-4.05.9-5.8غينيا الاستوائية 

. . .. . .. . .-2.9-2.3-3.83.54.54.94.71.1-4.4البلدان متوسطة الدخل5

29.229.730.8-1.5-3.12.03.34.34.52.20.4-7.0جنوب إفريقيا 

. . .. . .. . .-4.9-2.8-0.94.66.19.99.08.23.3غانا 

. . .. . .. . .-3.4-3.6-2.36.06.52.52.01.63.6كوت ديفوار 

. . .. . .. . .-3.2-4.4-3.44.32.82.22.15.3-2.8الكاميرون 

. . .. . .. . .0.61.116.317.814.81.56.55.6-3.5زامبيا 

. . .. . .. . .-11.7-12.8-0.85.26.02.52.01.711.0السنغال 

. . .. . .. . .-7.1-7.1-1.04.36.114.28.66.06.8البلدان منخفضة الدخل6

. . .. . .. . .-3.9-3.6-6.12.08.720.413.18.04.6إثيوبيا 

. . .. . .. . .-5.4-5.3-7.65.75.35.05.04.8-0.1كينيا 

. . .. . .. . .-4.0-4.3-1.02.74.63.03.33.62.7تنزانيا 

. . .. . .. . .-5.7-8.4-6.35.03.85.25.59.1-2.1أوغندا 

. . .. . .. . .-3.4-3.4-3.84.911.310.97.54.0-0.1جمهورية الكونغو الديمقراطية 

. . .. . .. . .-4.4-4.1-4.06.00.61.72.02.0-2.0مالي

. . .. . .. . .-4.8-4.5-0.84.35.21.92.72.63.7بوركينا فاسو 

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. يُرجى مراجعة الجدول ألف-6 في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات السنوية المقارنة بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 % قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تشمل جمهورية الكونغو وجنوب السودان.

5 تشمل بوتسوانا وكابو فيردي وإسواتيني وليسوتو وموريشيوس وناميبيا وسيشيل.

تومي  وسان  ورواندا  والنيجر  وموزامبيق  وملاوي  ومدغشقر  وليبيريا  بيساو  وغينيا  وغينيا  وغامبيا  وإريتريا  القمر  وجزر  الوسطى  إفريقيا  وجمهورية  وبوروندي  بنن  تشمل   6

وبرينسيبي وسيراليون وتوغو وزمبابوي.
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آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

جدول المرفق 1-1-6: ملخص نصيب الفرد الحقيقي من الناتج العالمي

)التغير السنوي %، بسعر الدولار الدولي الثابت عام 2017 على أساس تعادل القوى الشرائية(

 متوسط

-2003 

2012

توقعات

2013201420152016201720182019202020212022

4.93.4-2.52.02.22.12.02.52.41.64.4العالم

4.83.3-1.00.91.61.91.22.01.91.25.1الاقتصادات المتقدمة

5.82.9-1.01.21.82.31.01.72.41.74.0الولايات المتحدة

4.33.7-1.11.71.62.41.71.16.9-0.50.5منطقة اليورو1

3.43.3-1.30.21.80.61.42.21.00.35.0ألمانيا

5.53.9-0.60.10.40.70.82.01.51.38.4فرنسا 

4.33.7-0.81.51.81.10.58.7-0.5-2.4-0.7إيطاليا

6.34.3-1.73.92.92.82.01.111.0-1.1-0.2إسبانيا

3.62.9-0.72.20.51.70.81.80.80.54.5اليابان

4.84.6-0.71.52.11.60.91.10.60.910.3المملكة المتحدة

4.23.5-0.01.81.00.46.5-0.81.31.80.1كندا

3.82.9-2.61.82.21.51.72.42.01.22.9اقتصادات متقدمة أخرى2

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

5.33.8-4.83.53.12.83.03.43.22.33.5والاقتصادات النامية

7.75.2-7.45.95.95.95.85.75.64.41.9آسيا الصاعدة والنامية

10.07.26.96.56.26.46.35.52.08.15.3الصين

11.55.9-6.35.16.26.87.15.75.42.98.7الهند3
4

مجموعة آسيان-5 
4.13.73.43.73.94.34.23.74.6-4.05.1

4.33.8-4.52.81.50.51.63.93.32.32.2أوروبا الصاعدة والنامية

3.83.8-0.01.82.92.13.1-2.2-4.91.51.1روسيا

3.72.3-8.1-0.20.21.1-1.8-2.61.70.10.8أمريكا اللاتينية والكاريبي

3.01.9-0.51.00.64.6-4.1-4.4-2.72.10.3البرازيل

4.02.1-9.1-0.80.11.62.11.51.01.11.0المكسيك

1.21.9-5.1-0.6-2.40.40.50.52.40.00.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

0.92.0-6.0-0.01.6-3.3-2.20.02.51.70.6المملكة العربية السعودية

0.81.3-0.40.50.54.5-2.72.32.50.51.2إفريقيا جنوب الصحراء

-0.00.2-4.3-0.4-0.7-1.8-4.92.63.50.04.2نيجيريا

1.60.4-8.3-1.3-0.7-0.1-1.1-2.00.90.30.3جنوب إفريقيا

بنود للتذكرة

4.23.8-1.52.11.92.82.11.56.3-1.00.2الاتحاد الأوروبي

1.31.8-5.8-1.3-1.0-0.22.61.0-0.2-1.70.5الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

    متوسطة الدخل

5.13.73.33.03.33.63.52.43.4-5.94.1

2.03.0-3.63.53.82.11.52.62.72.92.2البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 البيانات محسوبة كمجموع فرادى بلدان منطقة اليورو.

2 لا تشمل بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3 راجع الملحوظات القطرية للهند في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

4 إندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلند وفييت نام.
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وتباينت  حاد  عالمي  ركود  إلى  كوفيد-19  جائحة  أدت 

أساسية  مسألة  وهناك  بينها.  وفيما  البلدان  داخل  آثارها 

)الندوب(  الأضرار  حجم  وهي  ألا  السياسات  صناع  تواجه 

الفصل  هذا  ويتناول  الأزمة.  هذه  عن  تنجم  قد  التي  الدائمة 

تحدث  قد  التي  والقنوات  للجائحة  المحتملة  المستمرة  الآثار 

العميقة  الركود  نوبات  أن  إلى  التاريخ  ويشير  خلالها.  من 

ف ندوبا طويلة الأمد، وخاصة على الإنتاجية.  غالبا ما تخلِّ

وعلى القدر نفسه من الأهمية فإن عدم الاستقرار المالي — 

الذي تصاحبه عادة ندوب أسوأ — قد تم تجنبه إلى حد كبير 

الأولي  التأثير  تركز  وأدى  الآن.  حتى  الحالية  الأزمة  في 

على  الاعتماد  كثيفة  الخدمات  قطاعات  على  للجائحة 

بمعظم  مقارنة  القطاعية  التداعيات  انخفاض  إلى  المخالطة 

أنها  يعني  الهائل  حجمها  ولكن  السابقة،  الركود  نوبات 

الناتج  فخسائر  ككل.  للاقتصاد  كبيرة  صدمة  تمثل  لا تزال 

المتوسط،  المدى  على  كبيرة  الجائحة  عن  تنجم  أن  المتوقع 

الناتج على مستوى العالم بنحو 3% في  يُتوقع أن يقل  حيث 

عام 2024 عن مستواه المتوقع قبل الجائحة. كما يتوقع أن 

تكون الخسائر أقل من مستواها بعد الأزمة المالية العالمية، 

العالم مع  السيطرة على الجائحة على مستوى  افتراض  على 

نهاية عام 2022. ويتباين مدى عمق الندوب المتوقعة عبر 

البلدان، حسب هيكل الاقتصادات وحجم استجابة السياسات. 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  تصاب  أن  المتوقع  فمن 

بالاقتصادات  مقارنةً  أعمق  بندوب  النامية  والاقتصادات 

السياسات  لصناع  ينبغي  الندوب،  هذه  من  وللحد  المتقدمة. 

تضررا  الأكثر  والعاملين  للقطاعات  الدعم  تقديم  مواصلة 

أثناء استمرار الجائحة. وستكون السياسات اللازمة لمعالجة 

وتدابير  البشري،  المال  رأس  تراكم  أصابت  التي  الانتكاسة 

)إعادة  التوزيع  إعادة  دعم  ومبادرات  الاستثمار،  زيادة 

التدريب واكتساب مهارات جديدة وإجراءات الإعسار( عوامل 

عدم  وتفاقم  المحلي  الناتج  إجمالي  خسائر  أساسية لمعالجة 

المساواة على المدى الطويل. 

مقدمة

ركود  إلى  كوفيد-19  جائحة  أدت  لها :  مثيل  لا  أزمة 

عالمي حاد يتسم بالتفرد من عدة جوانب. فمقارنةً بالأزمات 

مفاجئا   2020 عام  في  الانكماش  كان  السابقة،  العالمية 

من  والكبيرة  السريعة  الاستجابة  مع  حتى  للغاية،  وعميقا 

الناتج  انخفض  فقد  البلدان.  من  العديد  في  السياسات  خلال 

المالية  الأزمة  أثناء  مستواه  أضعاف  ثلاثة  بنحو  العالمي 

الزمنية. وتَبرز أزمة الجائحة أيضا  الفترة  العالمية في نصف 

والقنوات  والبلدان،  القطاعات  عبر  المتباينة  آثارها  بسبب 

المعقدة لانتقال هذه الآثار، وعدم اليقين المرتفع بشأن مسار 

الفيروس نفسه. التعافي، نظرا لأنها تعتمد على مصير 

استجابة استثنائية على صعيد السياسات: كانت استجابة 

الحجم،  حيث  من  سواء   — مسبوقة  غير  أيضا  السياسات 

استخدام  حيث  من  أو  المتقدمة،  الاقتصادات  في  ولا سيما 

تدابير  جديدة  تمثل »شريان حياة« على غرار الإغاثة المقدَّمة 

وتخفيف  الصحية  الرعاية  نظم  لتحسين  الكوارث،  في حالات 

حوالي  توجيه  تم  فقد  والشركات.1  والعاملين  الأسر  معاناة 

المتقدمة  الاقتصادات  في  العامة  المالية  استجابة  من   %40

الأعضاء في مجموعة العشرين )30% في اقتصادات الأسواق 

الشركات  إلى  العشرين(  مجموعة  في  الأعضاء  الصاعدة 

والمبادرات للحفاظ على الوظائف.2 وكان الدعم في اقتصادات 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية أقل بشكل عام )راجع 

عدد إبريل 2021 من تقرير الراصد المالي(.

درجة استثنائية من عدم اليقين: يؤثر استمرار أجواء عدم 

مسار  جوانب  جميع  على  الصحية  الأزمة  مدة  بشأن  اليقين 

المتعلقة  الأسئلة  أهمية  زادت  ذلك،  إلى  وبالإضافة  التعافي. 

بالآثار الدائمة التي يحتمل أن تنجم عن الصدمة مع استمرار 

تلحق  التي  الدائمة  )الأضرار  الندوب  عمق  مدى  ما  الجائحة: 

بإمكانات العرض( التي يمكن أن تحدث؟3 مع استمرار جائحة 

قدر  وجود  المرجح  من  الآن،  عام حتى  من  كوفيد-19 لأكثر 

الطاقة  انخفاض  نتيجة  العرض  جانب  على  الندوب  من 

الطلب.  جانب  على  الدائمة  التفضيلات  في  والتغير  الإنتاجية 

وسوف يختلف عمق هذه الندوب عبر البلدان، باختلاف تفاعل 

لدعم  والمالي  النقدي  القطاع  سياسات  من  العديد  استخدام  1 تم 

 2020 أكتوبر  عدد  )راجع  للشركات  السيولة  وتوفير  الائتمان  تقديم 

العامة  المالية  تدابير  وتضمنت  العالمي(.  المالي  الاستقرار  تقرير  من 

والتأجيلات  والتخفيضات  البطالة،  إعانات  في  والتوسع  التحويلات، 

والمضمونة،  المباشرة  والقروض  الأجور،  ودعم  المؤقتة،  الضريبية 

وضخ رأس المال )راجع عدد أكتوبر 2020 من تقرير الراصد المالي(.

والتأجيلات  المنح  مثل  الخط،  أعلى  التدابير  ذلك  في  2 بما 

والقروض،  الخط  تحت  الأموال  رؤوس  وضخ  الضريبية،  والتخفيضات 

المالية  استجابة  حجم  ويتباين  الحكومية.  الائتمان  ضمانات  عدا  ما 

العامة وعناصرها عبر البلدان.

الروابط  فقدان  نتيجة  بالعرض  الضرر  هذا  مثل  يلحق  3 قد 

الاقتصادية في شبكات الإنتاج والتوزيع بسبب القضاء على الوظائف 

وإفلاس الشركات.

ليان  )رئيسا مشاركا( ووايشنغ  الفصل هم سونالي داس  مؤلفو هذا 

)رئيسا  وينغيندر  وفيليب  بوغاتشيفا  وإفجينيا  ماجيسترتي  وجياكومو 

مشاركا(، وقدم الدعم كل من سريجوني بانيرجي وسافانا نيومان، إلى 

ومارينا  بروسيفيتش  وماريا  باريت  فيليب  من  كل  مساهمات  جانب 

كونيسا مارتينيز وآلان ديزيولي وجونجين لي وفوتوشي ناريتا.

توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي
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)مثل  للبلدان  الاقتصادية  الهياكل  مع  الصحية  الأزمة  حجم 

على  الناس  يكون  حيث  المخالطة«،  »كثيفة  القطاعات  أهمية 

على  الاستجابات  واختلاف  البعض(  بعضهم  من  مقربة 

السياسات. مستوى 

آفاق  على  والانعكاسات  الندوب  انتقال  قنوات  أهم  ما 

حدتها   — للأزمة  النمطية  غير  السمات  إن  المتوسط؟  المدى 

وآثارها المتباينة والقنوات المعقدة لانتقال هذه الآثار وعدم 

اليقين المرتفع — تجعل من تقييم الآثار الاقتصادية لجائحة 

القضايا،  هذه  على  الضوء  ولإلقاء  صعبة.  مهمة  كوفيد-19 

التالية: يبحث هذا الفصل في الأسئلة 

من  المتوقعة  الندوب  بشأن  نتعلمه  أن  يمكن  الذي  �ما  	-1

تجربة نوبات الركود السابقة؟ ما أهم قنوات انتقالها في 

الراهنة )الإنتاجية، العمل، رأس المال(؟ البيئة 

�ما مدى أهمية التداعيات القطاعية في نشر الصدمات في  	-2

الأزمة  في  الآثار  هذه  أهمية  مدى  وما  ككل؟  الاقتصاد 

الحالية؟

على  الانعكاسات  هي  ما  السابقين،  السؤالين  ضوء  �في  	-3

آفاق المدى المتوسط؟

وفيما يلي أهم نتائج هذا الفصل:

عميقة،  ندوبا  كوفيد-19  جائحة  تخلف  أن  المتوقع  �من  	•
الأزمة  بعد  عليه  كانت  مما  عمقا  أقل  كانت  وإن  حتى 

الماضي،  في  الحاد  الركود  فنوبات  العالمية.  المالية 

ولا سيما تلك العميقة، ارتبطت بخسائر مستمرة في الناتج. 

كوفيد-19  صدمة  عقب  النسبي  المالي  الاستقرار  أن  غير 

في  الآثار  أعمق  حدثت  حيث  الآن،  حتى  مشجعا  يعد 

الماضي خلال نوبات الركود المرتبطة بالأزمات المالية.4 

قناة  أن  إلى  السابقة  الركود  نوبات  تجربة  تشير  كذلك 

أعقب  حيث  خاصة،  أهمية  ذات  تكون  أن  يمكن  الإنتاجية 

الكلية  الإنتاجية  في  مستمرة  خسائر 
ً
عادة  النوبات  تلك 

الإنتاج. لعوامل 

�الصدمات القطاعية التي تصيب الإنتاجية لها آثار دائمة،  	•
والتداعيات القطاعية آلية مهمة لتضخم الصدمات.5 ففي 

أثناء  الآن  حتى  بالصلابة  اتسم  العالمي  المالي  النظام  أن  4 رغم 

وقد  الأصول  تقييمات  تبدو  حيث  الضغوط،  بعض  تظهر  الجائحة، 

في  المالي  الضعف  مواطن  وتتفاقم  مفرطة،  مستويات  إلى  ارتفعت 

سداد  عن  التوقف  حالات  تزداد  أن  المحتمل  ومن  القطاعات،  بعض 

وقد  الدين.  خدمة  تأجيل  فترات  انتهاء  مع   2021 عام  في  القروض 

تسعير  وإعادة  هذه  الضعف  مواطن  بين  تماس  أوجه  هناك  تكون 

المخاطر في الأسواق وما ينتج عن ذلك من تشديد في الأوضاع المالية، 

مما يزيد من التأثير على مستوى الثقة ويعرض الاستقرار المالي الكلي 

تقرير  من   2021 إبريل  عدد  والثاني في  الأول  الفصلين  )راجع  للخطر 

الاستقرار المالي العالمي(. 

لعوامل  الكلية  الإنتاجية  في  التغيرات  الاعتبار  في  التحليل  5 يأخذ 

إلى  التكنولوجية  التغيرات  يعكس  القطاعات، مما  على مستوى  الإنتاج 

جانب كفاءة دمج المدخلات في عملية الإنتاج.

الإنتاجية  صدمات  بعد  القطاعات  تتعاف  لم  المتوسط، 

حدوث  احتمال  على  يدل  مما  الماضي،  في  وقعت  التي 

الأشد تضررا من صدمة  القطاعات  دائمة في  انخفاضات 

القطاعية  للتداعيات  النسبي  الحجم  أن  ورغم  كوفيد-19. 

)مقارنة بأثر الصدمات داخل نفس القطاع( أقل في حالة 

)نظرا  السابقة  الركود  بنوبات  مقارنة  كوفيد-19  صدمة 

شبكات  في  مركزية  أقل  المخالطة  كثيفة  القطاعات  لأن 

أدت  أنها  ويرجح  كبيرة  تزال  لا  التداعيات  فإن  الإنتاج(، 

كوفيد-19. ملموس في صدمة  إلى تضخم 

الجائحة  صدمة  عن  تنجم  أن  المتوقع  الناتج  �خسائر  	•
كبيرا  تباينا  تُظهر  لكنها  المتوسط،  المدى  على  كبيرة 

عن  النمو  ارتفاع  فرغم  والمناطق.  الاقتصادات  عبر 

العالمي من صدمة  الاقتصاد  تعافي  المعتاد مع  مستواه 

كوفيد-19، لا يزال من المتوقع أن يكون الناتج العالمي 

التوقعات  مستوى  من   2024 عام  في   %3 بنحو  أقل 

عن  المتوقعة  الندوب  هذه  وتقل  الجائحة.  على  السابقة 

العالمية،  المالية  الأزمة  عقب  شوهدت  التي  المستويات 

في  المالي  القطاع  اضطرابات  احتواء  مع  ذلك  ويتسق 

الأزمة  أثناء  حدث  ما  خلاف  فعلى  الحالية.  الأزمة 

أصاب  الذي  الضرر  كان  عندما  العالمية،  المالية 

الاقتصادات المتقدمة أكبر بكثير، من المتوقع أن تصاب 

النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

ويعكس  المتقدمة.  بالاقتصادات  مقارنة  أعمق  بندوب 

السياسات،  خلال  من  الأضعف  استجابتها  جزئيا  ذلك 

حيث يُتوقع أن تكون الخسائر أقل في البلدان التي لديها 

الجائحة.  لمواجهة  العامة  المالية  من  أكبر  استجابة 

وبعد أن تؤخذ فروق الدخل في الاعتبار، من المتوقع أن 

السياحة،  على  اعتمادا  الأكثر  الاقتصادات  تتعرض 

أكثر  لخسائر  أكبر،  خدمية  قطاعات  لديها  التي  وتلك 

استمرارية. 

بعد مقدمة موجزة عن الآثار الاقتصادية لصدمات العرض 

الفصل  هذا  ينتقل  الجائحة،  سياق  في  الطلب  صدمات  مقابل 

إلى تحليل نوبات الركود السابقة والقنوات التي حدثت الندوب 

من خلالها. وبعد ذلك، يبحث القسم التالي الصدمات القطاعية 

فهم  أجل  من  الأخرى  القطاعات  على  وتداعياتها  السابقة 

مثل  الآثار،  ومتباينة  كبيرة  صدمة  انتقال  لكيفية  أفضل 

صدمة جائحة كوفيد-19، من خلال سلاسل العرض المحلية 

آفاق المدى  التالي الانعكاسات على  القسم  والعالمية. ويبحث 

على  الانعكاسات  الأخير  قبل  القسم  ويتضمن  المتوسط. 

ويُختتم  الأزمة.  عن  الناجمة  الندوب  من  للحد  السياسات 

النتائج. الفصل بموجز لأهم 
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الطلب والعرض في اقتصاد محدود 

المخالطة: مقدمة عن صدمة الجائحة

نظرة  إلقاء  يساعد  أن  يمكن  للأزمة،  الفريدة  للطبيعة  نظرا 

سريعة لصدمات العرض والطلب في تحديد قنوات انتقال الآثار 

القطاعات  عبر  المتباينة  وتأثيراتها  للجائحة  الاقتصادية 

كثافة  فئات حسب  أربع  إلى  القطاعات  تقسيم  ويمكن  والبلدان. 

بسبب  للاضطرابات  تعرضها  ومدى  المخالطة  على  اعتمادها 

كثيفة  المتضررة  القطاعات  وكانت   .)1-2 )الجدول  الجائحة 

من  وغيرها  العام  الإغلاق  بعمليات  تأثرا  الأشد  هي  المخالطة 

لكن   ،)1 اللوحة   ،1-2 البياني  )الشكل  الجائحة  احتواء  تدابير 

تراجع النشاط كان مفاجئا وحادا أيضا في قطاعات أخرى.

خفض  إلى  العام  الإغلاق  عمليات  أدت  العرض،  جانب  �على  	•
الأعمال  مؤسسات  بعض  وشهدت  الفعلية.  الإنتاجية  الطاقة 

إعادة تنظيم  انخفاضا في الإنتاجية لأنها اضطرت إلى  أيضا 

الإنتاج لزيادة المسافات المادية بين العاملين. وقد امتدت هذه 

الصدمات القطاعية الأولية في العرض لتؤثر على العرض في 

قطاعات أخرى من خلال الروابط في شبكات الإنتاج.6   

المدخرات  وارتفاع  الحركية  تراجع  بسبب  الطلب  �انخفض  	•
أيضا  وتحولت  اليقين.  عدم  أجواء  تصاعد  مع  الوقائية 

وقد  الطلب.7  في  انخفاض  إلى  الأولية  العرض  صدمات 

الحالات  من  كثير  الصدمات في  هذه  انتقال  آثار  تضخمت 

الشركات  السيولة واضطرار  الأسر من نقص  بسبب معاناة 

تسريح  معدلات  زيادة  إلى  أدى  مما  النفقات،  تقليص  إلى 
العمال وزيادة تراجع الإنفاق الخاص.8

6 راجع دراسة Baqaee and Farhi (2020)   للاطلاع على مثال توضيحي.

 Baqaee and ودراسة   Guerrieri and others  )2020( دراسة  7 راجع 

Farhi (2021) للاطلاع على نماذج يمكن أن تتحول فيها صدمات العرض 
إلى صدمات الطلب الكلي الكينزي.

ز جزء كبير من استجابة السياسات على الحد من نقص السيولة  8 تركَّ

لدى الأسر والشركات، ومع ذلك ارتفع عدد الأسر والشركات التي تعاني 

من عسر مالي في العديد من البلدان عقب تفشي جائحة كوفيد-19. راجع 

.Li and others )2020( دراسة

بشكل عام، تعد الطريقة المثلى لفهم الانكماش الاقتصادي 

في النصف الأول من عام 2020 هي اعتباره مزيجا من صدمة 

أولية كبيرة في العرض وانخفاض كبير في الطلب، حيث تنتقل 

آثار الصدمة من خلال شبكات الإنتاج. وقد خففت الإجراءات 

على  الآثار  هذه  من  السياسات  صناع  اتخذها  التي  السريعة 

مستوى  رفعت  كما  للشركات،  النقدية  والتدفقات  الأسر  دخل 

الثقة، وحالت دون حدوث تضخم سريع في الصدمات من خلال 

القطاع المالي وقنوات الطلب الأخرى.

عنها  تتوافر  التي  المتحدة،  الولايات  على حالة  وبالتركيز 

بيانات تفصيلية وحديثة، تتضح صورة التأثير النسبي لقوى 
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الشــكل البيــاني ٢-١: القيمــة المضافــة أثنــاء نوبــات الركــود، 

حسب مجموعة القطاعات 

(مؤشر، ربع العام الأخير قبل الركود = ١٠٠)

١–   القطاعات المتضررة كثيفة 

        ا�الطة

٣–   الخدمات محدودة ا�الطة

٢–   القطاعات كثيفة ا�الطة 

        الأقل تضررا

٤–   القطاعات الأخرى محدودة 

        ا�الطة

للتحليل  الأمريكي  والمكتب  الاقتصادي،  الميدان  في  والتنمية  التعاون  منظمة  المصادر: 

الاقتصادي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الرابع من عام ٢٠٢٠  الربع  الربع الأول من عام ١٩٩٠ إلى  الفترة من  البيانات عن  ملحوظة: 

الركود).  الممثلة  الخطوط  من  خط  كل  في  المستخدم  البلدان  عدد  (يختلف  بلدا   ٣٨ من  مأخوذة 

إلى  الخطوط  تشير  السيني.  المحور  على  السنة)  (بأرباع  الصدمة  وقوع  منذ  الزمنية  الفترة 

المتوسطات المرجحة بإجمالي الناتج المحلي المحسوب على أساس تعادل القوة الشرائية في البلد 

المعني، حيث يكون الربع صفر هو ربع العام الأخير قبل الركود. الربع صفر في أزمة كوفيد-١٩ 

إجمالي  ذروة  تاريخ  هو  العالمية  المالية  الأزمة  في  صفر  والربع   .٢٠١٩ من  الرابع  الربع  هو 

ذات  الأخرى  الركود  نوبات   .٢٠٠٧-٢٠٠٨ الفترة  أثناء  بلد  كل  في  الحقيقي  المحلي  الناتج 

الفترة  خلال  متتاليين  سنة  ربعي  في  سالب  نمو  تسجيل  من  عليها  ستدل 
ُ
وي قُطْرية  خصوصية 

الإقامة  هي  ا�الطة  كثيفة  المتضررة  والقطاعات   .٢٠٠٩-٢٠١٩ والفترة   ١٩٩٠-٢٠٠٦

والتجزئة،  الجملة  وتجارة  الأخرى؛  الخدمية  والأنشطة  والترفيه،  والفنون،  الغذائية،  والخدمات 

والنقل. والقطاعات كثيفة ا�الطة الأقل تضررا هي البناء، والإدارة العامة، والتعليم، والرعاية 

المالية  والخدمات  والاتصالات،  المعلومات  هي  ا�الطة  محدودة  والخدمات  الصحية. 

الأخرى  والقطاعات  الأخرى.  والعلمية  المهنية  والخدمات  العقارية،  والخدمات  والتأمينية، 

محدودة ا�الطة هي الزراعة، والصناعة التحويلية، والتعدين، والمرافق.

أخرىكوفيد-١٩   الأزمة المالية العالمية  

بالقطاعات  الأضرار  أشد  لحقت  وقد  حاد.  انكماش  إلى  كوفيد-١٩  جائحة  أدت 

كثيفة ا�الطة، ولكن الانكماش كان مفاجئا وحادا في القطاعات الأخرى أيضا.

الجدول 2-1: الآثار المتباينة عبر القطاعات

القطاعات المتضررة كثيفة المخالطة

أغلقت فعليا

على سبيل المثال، الفنادق، والمطاعم، والنقل، وتجارة التجزئة التقليدية

تزامن انهيار العرض والطلب.

القطاعات كثيفة المخالطة الأقل تضررا

الخدمات الأساسية والأنشطة التي تمارس في أماكن مفتوحة

على سبيل المثال، الخدمات الصحية، ومحال البقالة، وأعمال البناء 

كان هناك نقص في العرض وزيادة في الطلب في بعض القطاعات.

قطاعات الخدمات محدودة المخالطة

تحولت سريعا إلى تقديم الخدمة عبر الإنترنت

على سبيل المثال، الخدمات المهنية وخدمات الأعمال 

لم يتأثر العرض إلى حد كبير، لكن الطلب انخفض

القطاعات الأخرى محدودة المخالطة

على سبيل المثال، قطاع الصناعة التحويلية 

كان هناك نقص في العرض؛ غير أن الطلب شهد ارتفاعا أو انخفاضا حسب 

القطاع الفرعي.

المصدر: إعداد خبراء صندوق النقد الدولي.
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في  المشتراة  الكميات  انخفضت  حين  ففي  والطلب.  العرض 

البداية بشكل عام )الشكل البياني 2-2(، تراجعت التغيرات في 

وتشير   .)1 اللوحة   ،3-2 البياني  )الشكل  نسبيا  الأسعار 

إلى  القطاعات  من  مجموعات  أربع  عبر  الأسعار  تحركات 

اللوحة 2(.  البياني 3-2،  )الشكل  القطاعات  الآثار عبر  تباين 

على  الأسعار،  تحركات  في  التشتت  زيادة  ملاحظة  ويمكن 

تضررا  الأكثر  المخالطة  كثيفة  القطاعات  بين  المثال،  سبيل 

الإحصائية  التحليلات  وتشير  أعم.  بشكل  الخدمات  وبين 

تأثير  هيمنة  إلى  القطاعات  مستوى  على  الأسعار  لتباين 

في  الانخفاض  ثلثي  نحو  تفسر  التي  العرض،  صدمات 

من  الثاني  الربع  في  المتحدة  الولايات  في  والناتج  الوظائف 

 Bekaert, Engstrom, and Ermolov )دراسة   2020 عام 

 Brinca, Duarte, and Faria-e-Castro ودراسة   ،2020
أصابت  الطلب  في  كبيرة  صدمات  أيضا  هناك  ولكن   ،)2020
del Rio-( والسياحة  والإقامة  الغذائية  الخدمات  قطاعات 

.)Chanona and others 2020
التي  البلدان  كانت  القطاعات،  عبر  الآثار  لتباين  ونتيجة 

عرضة  أكثر  المخالطة  كثيفة  القطاعات  من  أكبر  لديها حصة 

من  أكبر  قدرا  شهدت  كما  الجائحة  عن  الناجم  للركود 

الانكماش. وقد أثر هيكل الاقتصاد أيضا على فعالية استجابة 

أسواق  في  الرسمي  غير  النشاط  شيوع  أدى  حيث  السياسات، 

الجائحة  احتواء  تدابير  المثال، إلى صعوبة  العمل، على سبيل 

آفاق  تقرير  من   2020 أكتوبر  عدد  )راجع  الأزمة  وتفاقم 

البلدان  فإن  كذلك  الغربي(.  الكرة  نصف  الإقليمي:  الاقتصاد 

التي تعتمد على السياحة تأثرت بشدة وأصبحت أكثر تعرضا 

)راجع  بالسفر  المتعلقة  والقيود  الأزمة  مدة  طول  لمخاطر 

العمالة  على  متباينة  آثار  للأزمة  وكانت   .)1-2 الإطار 

والشركات داخل البلدان. فقد تركز انخفاض الوظائف بدرجة 

بينما  الثالث(،  الفصل  )راجع  مهارة  الأقل  العمال  بين  أكبر 

ما  السوق على  الصغيرة من  الأعمال  يتزايد خروج مؤسسات 

أيضا  وانظر   ،Crane and others 2020 دراسة  )راجع  يبدو 

البيانيين 2-4 و5-2(. الشكلين 

وإعادة  العام  الإغلاق  وإيقاف  الجائحة،  استمرار  ومع 

فرضه، أحيانا في مناطق أضيق أو بقيود أقل مقارنة بأوائل 
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فبراير ٢٠٢٠ إبريل ٢٠٢٠ يونيو ٢٠٢٠ أغسطس ٢٠٢٠ أكتوبر ٢٠٢٠

الشكل البياني ٢-٢: أنماط الاستهلاك أثناء جائحة كوفيد-١٩ 

في الولايات المتحدة

(التغير ٪ على أساس سنوي مقارن)

المصادر: Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: الخدمات كثيفة ا�الطة هي خدمات الأغذية، والإقامة، والترفيه، والنقل.

السلع المعمرة  

الخدمات كثيفة ا�الطة  

السلع غير المعمرة  

الخدمات الأخرى

الانخفــاض في اســتهلاك الخدمــات كثيفــة ا�الطــة في الولايــات المتحــدة تعوضــه 

جزئيا زيادة في استهلاك السلع المعمرة.

الشكل البياني ٢-٣: تغيرات الأسعار على مستوى القطاعات في 

الولايات المتحدة

( كثافة كيرنل)

المصادر: مكتب إحصاءات العمالة، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: التغيــر ٪ في أســعار المنتجيــن في الولايــات المتحــدة علــى مســتوى الصناعــات، علــى 

المحور السيني. البيانات تخص الولايات المتحدة. في اللوحة ٢، تغيرات الأسعار عن الفترة من 

يناير إلى يونيو ٢٠٢٠. راجع الجدول ٢-١ للاطلاع على وصف �موعات القطاعات. 

من يناير إلى يونيو ٢٠١٩

من يناير إلى يونيو ٢٠٢٠

القطاعات المتضررة كثيفة 

ا�الطة

القطاعات كثيفة ا�الطة 

الأقل تضررا

الخدمات محدودة ا�الطة

القطاعات الأخرى محدودة 

ا�الطة

١–   مقارنة بفترة سابقة

٢–   تغيرات الأسعار أثناء جائحة كوفيد-١٩، حسب مجموعة القطاعات

تراجعــت تحــركات الأســعار بشــكل عــام، لكنهــا شــهدت مزيــدا مــن التشــتت في قطاعــات 

الخدمات.
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الفصل 2     توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط

عام 2020، تلاشى تأثير صدمات العرض بدرجات متباينة 

اتخذتها  التي  التدابير  فعالية  فإن  كذلك  القطاعات.  عبر 

على  اعتمادا  الأقل  البيئة  مع  للتكيف  الأعمال  مؤسسات 

العرض  قيود  جعل  مما  القطاعات،  عبر  تباينت  المخالطة 

القطاعات كثيفة المخالطة. أعلى مستوياتها في  المتبقية في 

على  لندوب  ما  اقتصاد  تعرض  احتمال  فإن  عام  وبشكل 

يبدو  ما  على  يرتبط  الجائحة  جراء  من  المتوسط  المدى 

للجائحة  المستقبلي  المسار   )1( عناصر:  أربعة  بين  بالتفاعل 

وطأة  الأشد  التأثير  و)2(  احتواء،  تدابير  من  به  يرتبط  وما 

قدرة  و)3(  المخالطة،  كثيفة  القطاعات  على  الجائحة  لصدمة 

أقل  عمل  بيئة  مع  التكيف  على  والعمالة  الأعمال  مؤسسات 

اعتمادا على المخالطة ومعاملات أقل اعتمادا على المخالطة، 

الضرر  من  الحد  في  السياسات  استجابة  فعالية  و)4( 

السابقة  التجارب  ذلك  بعد  الفصل  هذا  ويتناول  الاقتصادي. 

للتوصل إلى فهم أفضل لاستمرار آثار الهبوط الاقتصادي )في 

والجوائح(،  المالية،  والأزمات  المعتادة،  الركود  نوبات 

والقنوات التي تحدث الآثار من خلالها — بما في ذلك قنوات 

تكون  أن  يمكن  مدى  أي  وإلى  القطاعات،  عبر  الآثار  انتقال 

أزمة كوفيد-19 مختلفة عن غيرها من الأزمات.

تحليل نوبات الركود السابقة

يبحث هذا القسم أولا في تداعيات نوبات الركود السابقة، 

وتلك  شيوعا  الأكثر  الاقتصادي  الهبوط  فترات  بين  ويميز 

مدى  على  للتعرف  والجوائح،  المالية  بالأزمات  المرتبطة 

الآثار  تظهر من خلالها هذه  التي  والقنوات  آثارها  استمرار 

الشكل البياني ٢-٤: التوظيف، حسب مجموعة القطاعات

(مجموع ساعات العمل، النسبة المئوية للتغير التراكمي عن الربع الرابع من عام ٢٠١٩)

الربع الثالث من ٢٠٢٠الربع الثاني من ٢٠٢٠   الربع الأول من ٢٠٢٠   

تراجــع معــدل توظيــف العمالــة في العديــد مــن الاقتصــادات في النصــف الأول مــن عــام 

٢٠٢٠، وتعافى بوتيرة أقل في القطاعات كثيفة ا�الطة.
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الاقتصادات المتقدمة اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

المصادر: منظمة العمل الدولية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

مــن  اقتصــادا  و١٦  متقدمــا  اقتصــادا   ٢٧) اقتصــادا   ٤٣ مــن  مأخــوذة  البيانــات  ملحوظــة: 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية) عن الفترة من الربع الرابع من ٢٠١٩ إلى 

الربع الثالث من ٢٠٢٠. 

0 2 4 6 8 10 12

0 2 4 6 8 10 12

القطاعات الأخرى 

محدودة ا�الطة

الخدمات محدودة ا�الطة

القطاعات كثيفة ا�الطة 

الأقل تضررا

القطاعات كثيفة ا�الطة 

الأقل تضررا

القطاعات المتضررة 

كثيفة ا�الطة

القطاعات الأخرى 

محدودة ا�الطة

الخدمات محدودة ا�الطة

القطاعات المتضررة 

كثيفة ا�الطة

 المتوسط على

المستوى الوطني

 المتوسط على

المستوى الوطني

المصادر: مكتب التعداد الأمريكي، ومسح "Small Business Pulse Survey"، المرحلة الثالثة 

(٩ نوفمبر ٢٠٢٠-١٠ يناير ٢٠٢١)، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تشمل العينة ٨٨٥ ألف مؤسسة أعمال تقريبا من الولايات المتحدة. وتُعرَّف مؤسسة 

فيها  العاملين  عدد  ويتراوح  واحد  موقع  في  كائنة  مؤسسة  بأنها  الصغيرة  الأعمال 

بين ١ و٤٩٩.

الشكل البياني ٢-٥: الأثر على مؤسسات الأعمال الصغيرة في 

الولايات المتحدة

(٪ من مؤسسات الأعمال)

١–   مؤسسات الأعمال الصغيرة التي تتوقع إغلاقا دائما

٢–   مؤسسات الأعمال الصغيرة التي تتوقع عدم العودة إلى مستوى النشاط الطبيعي

توقــع  مــع  تحديــدا،  الصغيــرة  الأعمــال  مؤسســات  علــى  كوفيــد-١٩  جائحــة  أثــرت 

الإغلاق أو تراجع النشاط بشكل دائم في عدد أكبر بكثير.
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ثم  والإنتاجية(.  والعمل  المال  )رأس  العرض  جانب  على 

وانتشارها، مع  الركود  لنوبات  القطاعي  البُعد  بتحليل  يقوم 

في  الإنتاج  لهيكل  بها  يمكن  التي  الكيفية  على  التركيز 

أولية  معاكسة  صدمة  وينشر  يضخم  أن  ما  اقتصاد 

أكثر تركزا.

التوقعات كبيرة بشأن الندوب التي ستخلفها 

جائحة كوفيد-19 

يمكن أن يصيب إمكانات العرض في اقتصاد ما ضررٌ دائمٌ 
عقب ركود »معتاد« من خلال عدد من القنوات.9

�أولا، قد تظل البطالة على ارتفاعها حتى بعد الركود )دراسة  	•
Blanchard and Summers 1986( وقد ينتج عن ذلك تراجع 
القوى العاملة مع خروج العمال المحبَطين. ويمكن أن يتأثر 

بتدهور  المستقبلي  والدخل  البشري  المال  رأس  تراكم 

المهارات أثناء فترات البطالة الطويلة، وتأخر دخول العمالة 

التحصيل  على  السلبية  والآثار  العمل،  سوق  إلى  الشابة 
العلمي على المدى الأطول.10

رأس  تراكم  تباطؤ  في  الاستثمار  ضعف  يتسبب  أن  �يمكن  	•
تباطؤ  خلال  من  الإنتاجية  على  يؤثر  وأن  المادي  المال 

اعتماد التكنولوجيا.

الدراية  �يمكن أن تتأثر الإنتاجية أيضا بشكل دائم بفقدان  	•
الإفلاس  لحالات  نتيجة  معينة  شركات  في  الفنية 

Bernstein and others 2019(، وآثار  وتداعياتها )دراسة 

الركود،  نوبة  أثناء  والابتكار  والتطوير  البحث  تراجع 

 Furceri and دراسة  )راجع  الموارد  توزيع  سوء  وزيادة 

others 2021 على سبيل المثال(.

إلى  السابقة  الركود  نوبات  من  التعافي  مسارات  وتشير 

استمرار الآثار على مسارات الناتج )الشكل البياني 2-6، اللوحة 

1(.11 ففي نوبات الركود المعتادة — التي لا تتزامن مع صراع 

يرجع  أو كارثة طبيعية —  أو جائحة،  أزمة مالية،  أو  عنيف، 

استمرار  إلى  أساسا  الناتج  فيه  يسير  الذي  المنخفض  المسار 

9 راجع دراسة )Cerra, Fatás, and Saxena )2020 لاستعراض الأدبيات 

الاقتصادية ذات الصلة.

10 يمكن أن يؤثر فقدان وظائف أولياء الأمور سلبا على تعليم الأبناء 

 Oreopoulos, Page, and Stevens ونتائج سوق العمل في المستقبل )دراسة

2008، ودراسة Stuart قيد الإصدار(. لكن على المدى القصير، يمكن أن 
يؤدي انخفاض الفرص المتاحة في سوق العمل أثناء نوبات الركود إلى 

زيادة التحصيل العلمي لطلاب المدارس الثانوية والجامعات.

11 يستخدم التحليل بيانات السلاسل الزمنية المقطعية غير المتوازنة 

وتنقسم   .2019 عام  إلى   1957 عام  من  الفترة  خلال  بلدا   115 من 

السابقة  والجوائح  المالية  بالأزمات  مرتبطة  نوبات  إلى  الركود  نوبات 

الأخرى.  »المعتادة«  الركود  ونوبات  والصراعات  الطبيعية  والكوارث 

على  متاحة  الملاحق  )جميع  الإنترنت  شبكة  على   2-2 الملحق  راجع 

للاطلاع   )www.imf.org/en/Publications/WEO :الإلكتروني الموقع 

على مواصفة نموذج التوقعات المحلية. وتناولت الأدبيات الاقتصادية 

 Cerra and أيضا خسائر الناتج الدائمة التي تلت نوبات الركود )دراسة

 Blanchard, Cerutti, and ودراسة   ،Ball 2014 ودراسة   ،Saxena 2008
Summers 2015 على سبيل المثال(.

ما  حد  إلى  التوظيف  معدل  انخفاض  مع  الإنتاجية،  انخفاض 
على المدى القصير قبل التعافي.12

في  خسائر  الحديث  العصر  في  السابقة  والجوائح  الأوبئة  تلت 

الناتج بأحجام أكبر من المستويات التي بلغتها عقب نوبات الركود 

المعتادة، وإن كانت أقل من المستويات التي بلغتها عقب الأزمات 

جائحة  أن  غير   13.)1 اللوحة   ،6-2 البياني  )الشكل  	المالية 

تستخدم  التي   ،Furceri and others  )2021( دراسة  أيضا  12 تخلص 

الركود  نوبات  على  وتركز  الاستخدام  حسب  المعدلة  للإنتاجية  مقياسا 

إلى  تؤدي  هذه  الركود  نوبات  أن  إلى  المتقدمة،  الاقتصادات  العميق في 

خسائر دائمة في الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج بسبب زيادة سوء توزيع 

الموارد عبر القطاعات.

13 هناك ستة منها في العينة: الإنفلونزا )1968(، والمتلازمة التنفسية 

(H1N1)، ومتلازمة الشرق  الحادة الوخيمة )سارس(، وإنفلونزا الخنازير 

الأوسط التنفسية (MERS)، وفيروس إيبولا، وفيروس زيكا. 
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الشــكل البياني ٢-٦: خســائر الناتج على المدى المتوســط وقنوات 

انتقال الآثار 

(نقاط مئوية)

١–   نصيب الفرد من إجمالي 

        الناتج المحلي الحقيقي

٣–   مخزون رأس المال 

        لكل عامل

٢–   الإنتاجية الكلية لعوامل 

        الإنتاج

٤–   نسبة الوظائف إلى عدد 

        السكان

جائحة أو وباء سابق في العصر الحديثأزمة مالية  ركود معتاد  

المصادر: جداول بن العالمية (الإصدار العاشر)، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تمثــل الخطــوط المتصلــة دوال الاســتجابة للدفعــات المقــدرة التراكميــة، وتمثــل المناطــق المظللــة 

فتــرات ثقــة تبلــغ ٩٠٪. الفتــرة الزمنيــة منــذ وقــوع الصدمــة (بالســنوات) علــى المحــور الســيني. الجوائــح 

والأوبئــة الســابقة في العصــر الحديــث تشــمل إنفلونــزا هونــغ كونــغ، والمتلازمــة التنفســية الحــادة الوخيمــة 

(ســارس)، وإنفلونــزا الخنازيــر (H1N1)، ومتلازمــة  الشــرق  الأوســط التنفســية (MERS)، وفيــروس إيبــولا، 

وفيروس زيكا. راجع الملحق ٢-٢ على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل.

في نوبــات الركــود المعتــادة، يمكــن أن تُعــزى خســائر النــاتج علــى المــدى المتوســط 

الركــود  نوبــات  في  أمــا  الإنتــاج.  لعوامــل  الكليــة  الإنتاجيــة  خســائر  إلى  أساســا 

المرتبطــة بالأزمــات الماليــة، هنــاك دور لــكل مــن الإنتاجيــة الكليــة لعوامــل الإنتــاج، 

ونسب رأس المال إلى العمالة، وفقدان الوظائف.



49 صندوق النقد الدولي  |  إبريل 2021	 	

الفصل 2     توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط

الحديث،  العصر  السابقة في  الجوائح  من  انتشارا  أكثر  كوفيد-19 

وأكثرها حدة أيضا، مما يشير إلى زيادة احتمالات وقوع الضرر.14 

ومع ذلك فإن عدم حدوث أزمة مالية عقب جائحة كوفيد-19 حتى 

الآن أمر مواتٍ. فقد حدثت أعمق الندوب عقب نوبات الركود المرتبطة 

بأزمات مالية )الشكل البياني 2-6، اللوحة 1(، حيث حدث تدهور دائم 

العمالة،  إلى  المال  الإنتاج، ونسبة رأس  لعوامل  الكلية  الإنتاجية  في 
ونصيب الفرد من الوظائف.15

وقد شهدت نوبات الركود العميق، التي تشبه نوبة عام 2020، 

اختلافا في مسارات التعافي عبر مجموعات البلدان. ففي البلدان 

الأمد،  العميق، وإن كانت قصيرة  الركود  المتقدمة، ترتبط نوبات 

وقوع  عدم  مع   »V« اللاتيني  الحرف  هيئة  على  تعاف  بمسارات 

 ،7-2 البياني  )الشكل  سنوات  عدة  بعد  الناتج  في  دائمة  خسائر 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  تشهد  ذلك،  ومع  اللوحة 1(. 

الأمد  طويلة  اقتصادي  هبوط  فترات  النامية  والاقتصادات 
وخسائر دائمة، في المتوسط )الشكل البياني 2-7، اللوحة 2(.16

وقد تكون الندوب التي خلفتها صدمة كوفيد-19 في سوق 

بعض  إن  حيث  السابقة،  الركود  بنوبات  مقارنة  أعمق  العمل 

القطاعات كثيفة المخالطة قد تنكمش بصفة دائمة. وإلى جانب 

ذلك، حدثت إغلاقات واسعة النطاق للمدارس عبر البلدان، وهو 

البلدان  التعليم في  على  أكبر  بدرجة  معاكسة  آثار  له  كان  ما 

التعليم  إلى  للتحول  استعدادا  الأقل  والبلدان  الدخل  منخفضة 

أعمق  ندوب  تحدث  أن  يمكن  كذلك   .)2-2 )الإطار  الافتراضي 

المستمر في  الانكماش  لأن  المادي  المال  رأس  قناة  من خلال 

حبس  إلى  أيضا  يؤدي  أن  يمكن  المخالطة  كثيفة  القطاعات 

ديون  تراكم  أن  كما  معينة،17  قطاعات  في  الأموال  رؤوس 

14 كانت الإنفلونزا الإسبانية في الفترة من 1918 إلى 1920 جائحة 

كانت  وإن  وبائي،  منظور  من  كوفيد-19  تشبه جائحة  عالمية شديدة، 

لا تشبهها بنفس القدر من منظور اقتصادي لأنها تفشت في العام الأخير 

الناتج  إجمالي  نمو  بلغ  المثال،  سبيل  فعلى  الأولى.  العالمية  الحرب  من 

أودت  عندما  حتى   ،1918 عام  في   %9 المتحدة  الولايات  في  المحلي 

أنحاء  جميع  في  نسمة  مليون   50-40 بنحو  يُقدَّر  ما  بحياة  الجائحة 

إلى  تهدف  التي   ،Barro, Ursúa, and Weng  )2020( دراسة  راجع  العالم. 

الفصل بين آثار الإنفلونزا ووفيات الحرب. ومن الدراسات الأخرى التي 

 Jordà, دراسة  والجوائح  للأوبئة  الاقتصادية  الآثار  عن  مؤخرا  أُجريت 

.Ma, Rogers, and Zhou )2020( ودراسة ،Singh, and Taylor (2020)
من  كل  في  المالية  الأزمات  عقب  الناتج  في  أكبر  خسائر  15 وقعت 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات 

الرابع  الفصل  أيضا  ويوثق  الإنترنت(.  على شبكة  )الملحق 2-2  النامية 

تقرير  من  أكتوبر 2018  عدد  الثاني في  والفصل  أكتوبر 2009  عدد  في 

الأزمات  عقب  الناتج  في  أكبر  خسائر  وقوع  العالمي  الاقتصاد  آفاق 

المصرفية، نتيجة الانخفاض الدائم في رأس المال لكل عامل، والإنتاجية 

   Adler and others (2017) الكلية لعوامل الإنتاج، والتوظيف. وتقوم دراسة

بتحليل الانخفاض واسع النطاق في نمو الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج 

عقب الأزمة المالية العالمية.

16 يوضح الفصل الثاني في عدد أكتوبر 2012 من تقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي أن الأداء الاقتصادي في العديد من اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية قد تحسن بشكل كبير خلال العقدين الماضيين، بعد 

فترات الهبوط الاقتصادي العميق والطويل نسبيا في سبعينات وثمانينات 

القرن العشرين. ويخلص ذلك الفصل إلى أن التحسن يرجع أساسا إلى زيادة 

الحيز المتاح أمام السياسات وتحسن أطر السياسات، حيث أدى استهداف 

التضخم واتباع سياسة مالية مضادة للاتجاهات الدورية إلى زيادة مدة 

التوسع وسرعة التعافي بعد الركود إلى حد كبير.

الاستقرار  تقرير  من  إبريل 2021  عدد  الثالث في  الفصل  17 يناقش 

المالي العالمي آثار التحولات الهيكلية في الطلب على العقارات التجارية 

بعد جائحة كوفيد-19. فقد تزداد معدلات الشغور في قطاع التجزئة إلى 

حد كبير، حيث يزداد انخفاض الطلب على متاجر التجزئة التقليدية.

عدد  في  الثاني  الفصل  )راجع  الأزمة  أثناء  الكبيرة  الشركات 

أن  يمكن  العالمي(  المالي  الاستقرار  تقرير  من   2021 إبريل 

يؤدي إلى عرقلة مسيرة الشركات الأكثر استخداما للرفع المالي 

وإضعاف الاستثمار.

إنتاجيتها  تتناقص  التي  الموارد  اتساق  عدم  يكون  وقد 

نتيجة أزمة كوفيد-19، عبر القطاعات والمهن، أكبر مما كان 

عليه في الأزمات السابقة، وهو ما يتوقف على مدى استدامة 

تداعيات  هناك  تكون  قد  كذلك  المتباينة.18  الخسائر 

يشهدها  التي  كوفيد-19  بجائحة  المرتبطة  للاضطرابات 

الموردون في القطاعات المنفذة للعمليات الرئيسية والعمليات 

في  بالإنتاجية  يضر  مما  الإنتاج،  شبكة  في  للإنتاج  المتممة 

سلبا  الإنتاجية  تتأثر  أن  يمكن  كذلك  بها.  المرتبطة  الشركات 

السوقية  القوة  زادت  ما  إذا  المنافسة،  مستوى  بانخفاض 

إعادة  قوى  حولت  ما  إذا  الإنتاجية  تتحسن  أن  يمكن  ذلك،  18 ومع 

مقومات  لها  تتوافر  لا  التي  الأعمال  مؤسسات  من  الموارد  التوزيع 

نحو  الأقل  الإنتاجية  وذات  المخالطة  كثيفة  القطاعات  في  الاستمرار 

 “Bloom قطاعات خدمية وصناعات ذات إنتاجية أعلى. وتخلص دراسة

بين  التوزيع  الإيجابي لإعادة  التأثير  هذا  أن  إلى   and others (2020)”
الآثار  بعض  سوى  يعوض  أن  يرجح  لا  المتحدة  المملكة  في  الشركات 

السلبية فقط داخل الشركات. وتشير تقديرات الدراسة إلى أن الإنتاجية 

الكلية لعوامل الإنتاج في القطاع الخاص أقل بنسبة 5% في نهاية عام 

2020 عن المستوى الذي كان من المفترض أن تبلغه، ومن المرجح ان 

تظل أقل بنسبة 1% على المدى المتوسط . 
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الشــكل البيــاني ٢-٧: مســارات التعــافي عقــب نوبــات الركــود 

العميق والضحل 

(نقاط مئوية)

٢–   اقتصادات الأسواق الصاعدة ١–   الاقتصادات المتقدمة 

        والاقتصادات النامية

عمق كبيرعمق منخفض   

المصادر: جداول بن العالمية (الإصدار العاشر)، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

وتمثــل  التراكميــة،  المقــدرة  للدفعــات  الاســتجابة  دوال  المتصلــة  الخطــوط  تمثــل  ملحوظــة: 

المناطــق المظللــة فتــرات ثقــة تبلــغ ٩٠٪. الفتــرة الزمنيــة منــذ وقــوع الصدمــة (بالســنوات) علــى 

المحــور الســيني. يتــم الفصــل بيــن نوبــات الركــود ذات العمــق الكبيــر والمنخفــض علــى أســاس 

وســيط نصيــب الفــرد مــن خســائر النــاتج. لا يتضمــن الشــكل البيــاني ســوى نوبــات الركــود التــي 

الجوائــح  أو  الماليــة،  بالأزمــات  المرتبطــة  الركــود  نوبــات  يتضمــن  ولا  واحــدة  ســنة  تســتمر 

والأوبئة السابقة في العصر الحديث، أو الكوارث، أو الصراعات. راجع الملحق ٢-٢ على شبكة 

الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل. 

عنهــا  ينتــج  يــزال  لا  ولكــن  أســرع،  بوتيــرة  تعــافٍ  يعقبهــا  الأعمــق  الركــود  نوبــات 

خســائر دائمــة في إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي في اقتصــادات الأســواق الصاعــدة 

والاقتصادات النامية.
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الصغيرة  الأعمال  مؤسسات  إغلاق  نتيجة  الكبيرة  للشركات 

أخرى.19  قطاعات  في  وربما  المخالطة  كثيفة  القطاعات  في 

الرقمي  التحول  زيادة  الجائحة  حفزت  نفسه،  الوقت  وفي 

على  مما ساعد  والتسليم،  الإنتاج  عمليات  في  والابتكار 

بعض  في  المعاكسة  الإنتاجية  صدمة  تعويض  في  الأرجح 

الأساسية  الشروط  إلى  الآخر  البعض  يفتقر  حيث  البلدان، 

 (Njoroge and والموثوق  النطاق  واسع  الإلكتروني  للربط 

.Pazarbasioglu 2020)
وتشير هذه العوامل مجتمعة إلى أن الندوب المتوقعة تختلف 

باختلاف البلدان، وهو ما يتوقف على مدى تعرض هذه البلدان 

في  الإنتاج  بهيكل  جزئيا  ذلك  ويرتبط  كوفيد-19.  لصدمة 

يتم  ما  وهو  كوفيد-19،  صدمة  آثار  ينقل  وكيف  الاقتصاد 

بحثه في القسم الفرعي التالي.

تُبرز نوبات الركود عادة تضخم الصدمة من خلال 

التداعيات القطاعية 

على  كوفيد-19  أزمة  انعكاسات  القسم  هذا  يستخلص 

المخالطة  كثيفة  القطاعات  من  المنتقلة  القطاعية  التداعيات 

المتضررة بشدة من خلال زيادة التعمق في فهم كيفية انتقال 

آثار الصدمات. ويسلط الضوء على أهمية صدمات الإنتاجية 

استمرارها  خلال  من  والكلية  القطاعية  النتائج  تفسير  في 

وتضخمها في سلاسل العرض، كما يوضح قناة مهمة يمكن 

أن تؤدي خسائر الإنتاجية من خلالها إلى ندوب على المدى 

المتوسط على النحو الذي تمت مناقشته في القسم السابق.

ورغم أن القطاعات كثيفة المخالطة، مثل المطاعم وتجارة 

التجزئة، تعد أقل مركزية في شبكات الإنتاج، مقارنة بقطاع 

أن  ورغم  المثال،  سبيل  على  المالية  الوساطة  أو  الطاقة 

تَبَيَّن أنها أقصر أمدا مما كان يُخشى في  اضطرابات العرض 

وفقا  كبيرة  تداعيات  حدوث  إلى  التحليل  يشير  البداية، 

عن  الناجمة  الاضطرابات  حجم  بسبب  التاريخية  للمعايير 

جائحة كوفيد19. وقد أدت هذه التداعيات إلى حدوث تضخم 

المغلقة  القطاعات  أصابت  التي  الأولية  الصدمات  في  كبير 

وقد ينجم عنها خسائر دائمة في الناتج الكلي. وتحديدا، يبين 

التحليل أن الخسائر لا تقتصر على القطاعات كثيفة المخالطة 

خلال  من  كبير  بشكل  نطاقها  يتسع  أن  يمكن  بل  نفسها 

الإنتاج. شبكات 

التداعيات  حجم  القطاعات  مستوى  على  التحليل  ويقيس 

القطاعية ومدى استمراريتها في الماضي، كما يستخدم جداول 

بين  الروابط  لتحديد  البلدان  بين  والمخرجات  المدخلات 

سبيل  على   ،Bernstein, Townsend, and Xu  )2020( دراسة   راجع 
19

المثال، للاطلاع على توثيق لهذا »البحث عن الأمان« من جانب المستهلكين 

والباحثين عن عمل الذين يتطلعون للعلامات التجارية المعروفة والشركات 

الكبيرة في سوق العمل بالولايات المتحدة. وفي الوقت نفسه، ارتفع معدل 

تأسيس مؤسسات الأعمال الجديدة في الولايات المتحدة إلى مستوى غير 

 .(Brown 2020) 2020 مسبوق في الربع الثالث من عام

القطاعات.20 وبالنسبة لكل قطاع، يقوم التحليل بتقدير آثار الصدمات 

في نفس القطاع )الأثر الذاتي( وتلك التي تنتقل من القطاعات الأخرى 

)التداعيات( على التغير التراكمي في إجمالي القيمة المضافة الحقيقي.  

من  تنتقل  التي  الصدمات  آثار  تقسيم  يتم  التداعيات:  �مصادر  	•
قطاعات أخرى إلى آثار العمليات الرئيسية وآثار العمليات المتممة 

للإنتاج، استنادا إلى مصدرها: فآثار العمليات المتممة للإنتاج هي 

تلك التي تنتج عن صدمات تنتقل من قطاع الموردين إلى القطاع 

آثار  أن  حين  في  للإنتاج،  المتممة  العمليات  ينفذ  الذي  المعني 

العمليات الرئيسية هي تلك التي تنتقل من قطاع العملاء إلى القطاع 

فعلى  البياني 8-2(.  )الشكل  الرئيسية  العمليات  ينفذ  الذي  المعني 

تصيب  التي  الإنتاجية  صدمة  تؤثر  أن  المرجح  من  المثال،  سبيل 

ينفذ  الذي  السيارات  صناعة  قطاع  على  الصلب  صناعة  قطاع 

مشتريات  في  الانخفاض  أن  حين  في  للإنتاج،  المتممة  العمليات 

الحكومة من السيارات سيكون له أثر طويل الأمد على قطاع صناعة 

الصلب الذي ينفذ العمليات الرئيسية. ويعاد تقسيم مصادر الصدمات 

التي تصيب قطاعات العمليات الرئيسية والعمليات المتممة للإنتاج 

أنواع من  أربعة  إلى مصادر محلية وخارجية. وبشكل عام، هناك 

الصدمات التي تتم دراستها استنادا إلى وضعها في شبكة الإنتاج: 

العمليات  وصدمة  المصدر،  محلية  الرئيسية  العمليات  صدمة 

الرئيسية خارجية المصدر، وصدمة العمليات المتممة للإنتاج محلية 

المصدر، وصدمة العمليات المتممة للإنتاج خارجية المصدر.

�صدمات العرض والطلب: يتم تحليل آثار انتقال نوعين من  	•
مقيسة  العرض،  صدمة  القطاعات:  مستوى  على  الصدمات 

إضافية  تفاصيل  على  الإنترنت  على شبكة  الملحق 3-2  20 يحتوي 

 Acemoglu, Akcigit, and دراسة  إلى  استنادا  التجريبية،  المواصفات  عن 

.Acemoglu and others )2016( ودراسة ،Kerr (2016)

 آثار العمليات

  المتممة للإنتاج

تجار السيارات 

منتجو الصلب   منتجو الكهرباء  

شركات تأجير

السيارات 

 آثار العمليات

الرئيسية

 الأثر

 الذاتي
صناعة السيارات 

المصدر: خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تشــير الأســهم الســوداء المتصلــة إلى تدفقــات التجــارة (الصافيــة). وتشــير الأســهم الملونــة 

المتقطعة إلى الصدمات ا�تلفة وما ينتج عنها من آثار على القطاع المعني (صناعة السيارات).

الشكل البياني ٢-٨: الآثار الذاتية والتداعيات

وآثــار  الذاتيــة  الآثــار  الســيارات  قطــاع  في  الإنتــاج  لشــبكة  مبســطة  صيغــة  توضــح 

عــن  الذاتيــة  الآثــار  وتنتــج  الرئيســية.  العمليــات  وآثــار  للإنتــاج  المتممــة  العمليــات 

صدمــات تنشــأ في نفــس القطــاع. أمــا آثــار العمليــات المتممــة للإنتــاج وآثــار العمليــات 

الرئيسية فتنتج عن صدمات تنشأ في قطاعي الموردين والعملاء، على الترتيب.



51 صندوق النقد الدولي  |  إبريل 2021	 	

الفصل 2     توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط

بالتغيرات في الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج على مستوى 

القطاعات؛ وصدمة الطلب، التي ترصدها التغيرات في الإنفاق 
الحكومي على مستوى القطاعات.21

لكلا  »الذاتي«  بالأثر  مقارنة  كبيرة  التداعيات  وتعتبر 

الإنتاجية  صدمة  تداعيات  فمجموع  الصدمات.  من  النوعين 

البياني  )الشكل  المتوسط  في  لها،  الذاتية  الآثار  ضِعْف  حوالي 

2-9، اللوحة 1(.22 وتداعيات صدمة الإنفاق الحكومي تعادل 

إلى حد كبير حجم صدمة العرض، في حين أن الآثار الذاتية لها 

أقل )الشكل البياني 2-9، اللوحة 2(. ونتيجة لذلك فإن الحجم 

بالأثر  مقارنة  الحكومي،  الإنفاق  صدمة  لتداعيات  النسبي 

صدمة  تداعيات  من  أضعاف  سبعة  بحوالي  أكبر  لها،  الذاتي 

دائمة،  الصدمات  النوعين من  تداعيات كلا  الإنتاجية. وتعتبر 

الصدمة،  وتظل كبيرة لمدة تصل إلى خمس سنوات بعد وقوع 

وهذا  الإنتاجية.23  صدمات  حالة  في  أطول  لمدة  تمتد  قد  بل 

القطاعات  في  النشاط  تراجع  إلى  تؤدِّ  لم  الجائحة  أن  يعني 

المعرضة مباشرة لصدمة كوفيد-19 فحسب، بل تضخمت من 

خلال انتقال التداعيات إلى القطاعات المرتبطة بها. وهذا الأمر 

له انعكاسات مهمة، لا سيما بالنسبة للبلدان التي تشكل فيها 

الاقتصاد،  من مجموع  كبيرا  جزءا  المخالطة  كثيفة  القطاعات 

على النحو الذي يتناوله القسم التالي والإطار 1-2.

للإنتاج  المتممة  للعمليات  المقدرة  الآثار  تكون  ما  وغالبا 

أكبر بكثير، وهو ما يتسق مع  الناشئة عن صدمات الإنتاجية 

آثار  أن  إلى  أيضا  تخلص  التي  السابقة  الاقتصادية  الأدبيات 

التي  الصدمات  تؤدي  حيث  كبيرة،  للإنتاج  المتممة  العمليات 

تصيب إنتاجية الموردين إلى تغيرات في الأسعار تؤثر بدورها 

المتممة  العمليات  ينفذ  الذي  المعني  القطاع  الكميات في  على 

 24.)Acemoglu, Akcigit, and Kerr 2016 للإنتاج )راجع دراسة

الهيكل  خلال  من  كبيرا  الصدمة  تضخم  يكون  أن  ويمكن 

القطاعي للإنتاج — بما في ذلك في حالة الصدمات السالبة، 

صدمات  أهمية  وتتضح  الركود.  نوبات  في  يحدث  كما 

الندوب  تحديد  في  القطاعات  مستوى  على  السالبة  الإنتاجية 

الكلية لعوامل  التغيرات في الإنتاجية  21 بالنسبة لكل قطاع،تُ سب 

مجموع  ناقص  الحقيقي  المضافة  القيمة  إجمالي  في  بالتغير  الإنتاج 

رأس  ومخزون  قطاع،  كل  في  العمل  بنصيب  مرجحا  العمل،  ساعات 

المال الثابت الحقيقي، مرجحا بنصيب رأس المال. وتُسب التغيرات في 

الإنفاق الحكومي على مستوى القطاعات بنصيب الإنفاق الحكومي على 

ه إلى كل قطاع وفقا لروابط المدخلات والمخرجات. مستوى البلد الموجَّ

الأثر  أن  إلى   9-2 البياني  الشكل  في  الواردة  الآثار  توحيد  22 يشير 

ويصف  الأربعة.  الشبكة  آثار  جمع  حاصل  عن  يختلف  للشبكة  الكلي 

الأثر  لاشتقاق  المستخدمة  المنهجية  الإنترنت  شبكة  على   3-2 الملحق 

الكلي للشبكة.

الإنتاج  لعوامل  الكلية  الإنتاجية  صدمات  تداعيات  مجموع  23 يظل 

بعد  سنوات  خمس  إلى  سنة  من  تمتد  زمنية  آفاق  خلال  إحصائيا  دالا 

الإنفاق الحكومي يظل  تداعيات صدمات  أن مجموع  الصدمة، في حين 

الملحق  جدولي  الصدمة. راجع  بعد  سنوات  أربع  حتى  إحصائيا  دالا 

2-3-1 و2-3-2.

24 ومع ذلك فإن النتيجة التي خلصت إليها دراسات سابقة تركز على 

التداعيات المحلية في الولايات المتحدة وهي أن هناك دورا رئيسيا لآثار 

العمليات الرئيسية الناشئة عن صدمات الطلب لا تؤكدها العينة الأكبر 

التي يتم تحليلها في هذا الفصل. 

المحتملة من خلال مجموعة النتائج التالية الموضحة في هذا 

الفصل. ففي المتوسط، لا يتعافى أي قطاع من صدمة إنتاجية 

مساهمة  تظل  حيث  ذاته،  القطاع  في  تنشأ  معتادة  معاكسة 

 %5 بنسبة  أقل  المضافة  القيمة  إجمالي  مجموع  في  القطاع 

حتى خمس سنوات بعد وقوع الصدمة )الشكل البياني 10-2، 

اللوحة 1(. غير أن صدمات الإنفاق الحكومي والصدمات التي 

تنشأ في قطاعات أخرى لا تؤثر على نحو كبير إحصائيا على 

الشــكل البيــاني ٢-٩: الآثــار الذاتيــة والتداعيــات الناتجــة عــن 

الصدمات القطاعية

(التغير التراكمي في إجمالي القيمة المضافة، نقاط مئوية)

الآثار الذاتية

آثار العمليات الرئيسية، 

خارجية المصدر 

آثار العمليات المتممة للإنتاج، 

خارجية المصدر

آثار العمليات الرئيسية، 

محلية المصدر

آثار العمليات المتممة 

للإنتاج، محلية المصدر 

١–   الآثار الذاتية والتداعيات الناتجة عن صدمة الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج 

٢–   الآثار الذاتية والتداعيات الناتجة عن صدمة الإنفاق الحكومي

المصادر: قاعدة بيانات المدخلات وا�رجات العالمية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تمثل الأعمدة والنقاط المُعامِلات التقديرية للدالة التراكمية للاستجابة للدفعات والمتعلقة 

من  نوع  كل  في  واحد  معياري  انحراف  بمقدار  زيادة  نتيجة  القطاعية  المضافة  القيمة  بإجمالي 

الصدمات. راجع جدولي المرفق ٢-٣-١ و ٢-٣-٢ على الإنترنت للتعرف على أهمية كل معامل 

صدمات  عن  الناتجة  الأربعة)  الشبكة  صدمات  جميع  تشمل  (التي  التداعيات  ومجموع  حدة.  على 

الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج دال إحصائيا عند مستوى ١٪ وآفاق تمتد من ١ إلى ٥. ومجموع 

التداعيات الناتجة عن صدمات الإنفاق الحكومي (الواردة في جدول المرفق  ٢-٣-٢ اللوحة ب على 

إلى  يصل  ما  العينة  وتغطي   .٤ إلى   ٢ من  تمتد  وآفاق   ٪٥ مستوى  عند  إحصائيا  دال  الإنترنت) 

٣١ اقتصادا متقدما و١٢ اقتصادا من اقتصادات الأسواق الصاعدة خلال الفترة ١٩٩٥-٢٠١٤. 

للإنتاج  المتممة  العمليات  آثار  أما  القطاع.  نفس  في  تنشأ  صدمات  عن  الذاتية  الآثار  وتنتج 

محلية/خارجية المصدر وآثار العمليات الرئيسية محلية/خارجية المصدر فتنتج عن صدمات تنشأ 

في قطاع الموردين محلي/خارجي المصدر وقطاع العملاء محلي/خارجي المصدر على الترتيب. 

راجع المرفق ٢-٣ على الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل المنهجية.

أدت صدمتــا العــرض (الإنتاجيــة الكليــة لعوامــل الإنتــاج) والطلــب (الإنفــاق الحكومــي) 

إلى تداعيات كبيرة ودائمة في الماضي.
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رغم  المضافة،  القيمة  إجمالي  قطاع في مجموع  أي  مساهمة 

وجود دلائل على أن صدمات الإنتاجية التي تنشأ في قطاعات 

 ،10-2 البياني  )الشكل  أمدا  أطول  آثارها  تكون  قد  أخرى 

لصدمات  يكون  أن  المرجح  من  ذلك،  ومع  و2(.   1 اللوحتان 

وأكثر  أكبر  آثار  كوفيد-19  جائحة  عن  الناجمة  الطلب 

استمرارية مقارنة بصدمة الإنفاق السابقة المعتادة، لأنها قد 

وتوضح  المستهلكين.  تفضيلات  في  دائمة  تغيرات  إلى  تؤدي 

لصدمة  القطاعات  تعرض  أهمية  مدى  مجتمعة  النتائج  هذه 

تشكيل  في  الاقتصادات  هيكل  حسب  والتداعيات  كوفيد-19 

الخسائر على المدى المتوسط.

انتقال التداعيات القطاعية في ظل أزمة كوفيد-19 

يتم  الحالية،  الأزمة  في  القطاعية  التداعيات  أهمية  لفهم 

النظر في إجراء عملية حسابية تقديرية تجمع بين المعامِلات 

والتغيرات  السابق،  الفرعي  القسم  في  الواردة  التاريخية 

وهيكل   ،2020 عام  والإنتاجية خلال  التوظيف  القطاعية في 

المدخلات  جداول  واقع  من  الجائحة  قبل  الإنتاج  شبكة 

القطاعية  التداعيات  أن  على  العملية  هذه  وتدل  والمخرجات. 

البياني 11-2(.  )الشكل  الحالية  الأزمة  أيضا في  كانت مهمة 

العمليات  لآثار  رئيسيا  دورا  هناك  أن  يتضح  أخرى  ومرة 

مما  النهائي،  الطلب  إلى  الموردين  من  للإنتاج —  المتممة 

يبرز أهمية صدمات العرض، وتحديدا قناة الإنتاجية، في هذه 

الأزمة. ويبدو أن للتداعيات الخارجية دورا أقل، وهو ما يتسق 

مع دراسات أُجريت مؤخرا حول انتقال آثار صدمة كوفيد-19 

 Bonadio and )دراسة  العالمية  القيمة  سلاسل  خلال  من 
25.)Cerdeiro and Komaromi 2020 ودراسة ،others 2020

المخالطة،  كثيفة  القطاعات  أكبر في  الذاتي«  »الأثر  ويكون 

القطاعات  في  أكبر  للتداعيات  النسبية  الأهمية  تكون  بينما 

محدودة المخالطة )الشكل البياني 2-11(. غير أن الحجم المطلق 

للتداعيات في القطاعات محدودة المخالطة يظل محدودا نسبيا، 

حدة  أقل  المضافة  القيمة  إجمالي  في  الانكماش  يكون  حيث 

25 تخلص دراسة )Bonadio and others )2020 إلى أن انخفاض متوسط 

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي خلال ربع سنة نتيجة صدمة كوفيد-19 

كان بسبب انتقال آثار الصدمة من خلال سلاسل العرض العالمية، بينما 

الإغلاق  عمليات  أن  إلى   Cerdeiro and Komaromi  )2020( دراسة  تشير 

العام في أوائل عام 2020 أدت إلى تداعيات قوية وإن كانت قصيرة الأمد.  
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الشكل البياني ٢-١٠: التعافي من الصدمات القطاعية السالبة 

(التغير التراكمي في مساهمة القطاعات في إجمالي القيمة المضافة، نقاط مئوية)

١–   مسار التعافي من الصدمة 

        الذاتية

٢–   مسار التعافي من الصدمة 

        الكلية للشبكة

الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاجالإنفاق الحكومي   

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تمثل الخطوط المتصلة المُعامِلات التقديرية للدالة التراكمية للاستجابة للدفعات 

فيما يخص مساهمة القطاعات في إجمالي القيمة المضافة نتيجة انخفاض مقداره انحراف 

 .(٢ (اللوحة  للشبكة  الكلية  الصدمات  وفي   (١ (اللوحة  الذاتية  الصدمة  في  واحد  معياري 

على  المعيارية  الأخطاء  تجميع  يتم  حيث   ،٪٩٥ تبلغ  ثقة  فترات  المظللة  المناطق  وتمثل 

مستوى البلد-القطاع. والفترة الزمنية منذ وقوع الصدمة (بالسنوات) على المحور السيني. 

وتغطي العينة ما يصل إلى ٤٣ اقتصادا (٣١ اقتصادا متقدما و١٢ اقتصادا من اقتصادات 

الإنترنت  شبكة  على   ٢-٣ الملحق  راجع   .١٩٩٥-٢٠١٤ الفترة  خلال  الصاعدة)  الأسواق 

للاطلاع على مزيد من التفاصيل.

الكلية لعوامل الإنتاج  انكماشا دائما بعد صدمة الإنتاجية  العادي  القطاع  يشهد 

التي تصيبه هو ذاته. ولا يكون لصدمات الإنفاق الحكومي أو صدمات الشبكة آثار 

كبيرة على حجم القطاع.

النســبية  والتداعيــات  الذاتيــة  الآثــار   :٢-١١ البيــاني  الشــكل 

الناتجة عن صدمة كوفيد-١٩

(النسبة المئوية للمساهمة في انخفاض إجمالي القيمة المضافة في عام ٢٠٢٠)

السنوية  ربع  القومية  والحسابات  العالمية؛  وا�رجات  المدخلات  بيانات  قاعدة  المصادر: 

الدولية؛ وحسابات خبراء  العمل  الاقتصادي؛ ومنظمة  الميدان  والتنمية في  التعاون  لمنظمة 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يمكن تفسير الآثار النسبية على أنها الآثار التي تحدث بعد الصدمة الأولية في عام 

والمطاعم،  والفنادق  والتجزئة،  الجملة  تجارة  هي  ا�الطة  كثيفة  والقطاعات   .٢٠٢٠

والخدمات الترفيهية والشخصية، والنقل، والتعليم، والرعاية الصحية، والبناء. أما القطاعات 

وتغطي  العكسية.  بالإشارة  الآثار  تُدرج  الأخرى.  القطاعات  جميع  فهي  ا�الطة  محدودة 

العينة ما يصل إلى ٣٤ اقتصادا (٢٤ اقتصادا متقدما متقدما و١٠ اقتصادات من اقتصادات 

الإنترنت  شبكة  على   ٢-٣ الملحق  راجع   .١٩٩٥-٢٠١٤ الفترة  خلال  الصاعدة)  الأسواق 

للاطلاع على مزيد من التفاصيل.

كانت تداعيات صدمة كوفيد-١٩ كبيرة، وكانت أكبر نسبيا في القطاعات محدودة 

ا�الطة.

الآثار الذاتية

آثار العمليات الرئيسية، 

خارجية المصدر 

آثار العمليات المتممة للإنتاج، 

خارجية المصدر

آثار العمليات الرئيسية، 

محلية المصدر

آثار العمليات المتممة 

للإنتاج، محلية المصدر 
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الفصل 2     توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط

الحجم  أن  ورغم  ذلك،  إلى  وبالإضافة   .)1-2 البياني  )الشكل 

النسبي للتداعيات القطاعية لا يزال كبيرا، فإنه مقارنة بالآثار 

السابقة  التداعيات  من  أقل  يعتبر  كوفيد-19  أزمة  الذاتية في 

وهذا  الحكومي.  والإنفاق  الإنتاجية  صدمات  عن  الناشئة 

الاختلاف ناتج عن تركز الصدمة الحالية في القطاعات الثانوية 

حدث  ما  خلاف  على  غالبا(،  )الخدمات  الإنتاج  شبكات  في 

خلال فترات الهبوط الاقتصادي السابقة. ومع ذلك فإن حجم 

صدمة كوفيد-19 يعني أن الأزمة الحالية يمكن أن تؤدي إلى 

كبير  انكشاف  لديها  التي  البلدان  في  خاصة  عميقة،  ندوب 

لمخاطر القطاعات، على النحو الموضح في القسم التالي.

وبالإضافة إلى ذلك، كلما طالت الأزمة — وإذا ارتفع عدد 

حالات إخفاق مؤسسات الأعمال الصغيرة — زادت احتمالات 

فبإغلاق  الاقتصادات.  عبر  واسع  نطاق  على  الصدمة  انتشار 

المطاعم والبارات تُغلق المزارع ومصانع الخمور، ويقل الطلب 

فإن  وبالتالي  الزراعية،  المعدات  من  وغيرها  الجرارات  على 

سيواصل  المخالطة  كثيفة  بالقطاعات  يلحق  الذي  الضرر 

انتقال  قنوات  إلى  واستنادا  أخرى.  قطاعات  ليشمل  الانتشار 

الآثار والندوب التي وردت في هذا القسم، يناقش القسم التالي 

بما  المتوسط،  المدى  آفاق  على  كوفيد-19  انعكاسات صدمة 

في ذلك دور التكوين القطاعي للاقتصادات.

 الانعكاسات على المدى المتوسط: 

ما احتمال استمرار الأضرار التي لحقت 

بالناتج نتيجة التعرض لجائحة 

كوفيد-19؟

أزمة فريدة من نوعها ذات مجموعة واسعة من 

النتائج المحتملة على المدى المتوسط

أن  التاريخي إلى  السجل  السابق، يشير  القسم  كما ورد في 

معظم نوبات الركود تترك ندوبا دائمة — لا سيما من خلال 

)في حالة  المال  رأس  تراكم  وتباطؤ  الإنتاجية  نمو  انخفاض 

المالية(.  والأزمات  جائحة  عن  الناجم  الركود  نوبات 

الإنتاجية  صدمات  تنتشر  أن  يمكن  ذلك،  إلى  وبالإضافة 

لتشمل  تمتد  وأن  القطاعات،  بعض  في  تتركز  التي  المعاكسة 

أوسع  اقتصادي  هبوط  حدوث  في  وتساهم  أخرى  قطاعات 

نطاقا. ونظرا لأن انتقال التداعيات القطاعية مختلف عن ذلك 

الثانوية  القطاعات  إن  حيث   — الماضي  في  عهدناه  الذي 

 — المرة  هذه  الأشد تضررا  كثيفة المخالطة( هي  )القطاعات 

فقد تكون الندوب الكلية في الاقتصاد )العادي( أقل حدة مما 

القطاعات  أصيبت  إذا  حتى  السابقة،  الفترات  في  عليه  كانت 

في  أصابها  مما  أكبر  بضرر  المطاف  نهاية  في  تضررا  الأشد 

الماضي. ومع ذلك فإن الاختلافات في التكوين القطاعي بين 

البلدان يمكن أن تؤدي إلى اختلافات في حجم خسائر الناتج 

على المدى المتوسط.

وبالإضافة إلى ذلك، ساعدت الاستجابة غير المسبوقة على 

الاقتصادية،  العلاقات  على  الحفاظ  في  السياسات  مستوى 

وخففت من الآثار على دخل الأسر والتدفقات النقدية للشركات، 

وقد  المالي.  القطاع  خلال  من  الصدمة  تضخم  دون  وحالت 

ن  تمكَّ الذي  الأساس  على  الحفاظ  في  الإجراءات  هذه  ساعدت 

النشاط من خلاله من التعافي سريعا )الفصل الأول(. وإلى جانب 

)في  الجائحة  أثناء  الأسر  مدخرات  في  الكبير  التراكم  فإن  ذلك 

الاقتصادات المتقدمة على سبيل المثال( يشير إلى إمكانية تحرير 

الطلب المحتجز ودفع النمو بمجرد انتهاء الأزمة الصحية ورفع 

القيود بشكل دائم. وتشير هذه العوامل إلى أن الأضرار على المدى 

أن  يمكن  عام 2020  الحاد في  الانكماش  تعقب  التي  المتوسط 

تكون أقل حدة مما قد يشير إليه عمق ذلك الانهيار، وذلك استنادا 

إلى الأنماط السابقة. 

ومع ذلك، وكما ورد في الفصل الأول، هناك عدم يقين مرتفع 

والمتوسط.  القصير  المديين  على  المتوقعة،  الآفاق  على  يخيم 

الهبوط  الندوب أيضا على عوامل ينفرد بها  ويتوقف مدى عمق 

بحكم  بها  التنبؤ  ويصعب  الجائحة  عن  الناجم  الاقتصادي 

الفيروس  تحورات  كانت  إذا  )ما  الجائحة  مسار  وهي:  طبيعتها، 

من  وتجعل  التطعيم  عمليات  من  أسرع  بوتيرة  تنتقل  الجديدة 

كوفيد-19 مرضا متوطنا غير معروفة حدته حتى الآن( وحجم 

انتقال  من  للحد  اللازمة  القيود  عن  الناتجة  النشاط  اضطرابات 

على  الحماية  توفير  في  التطعيم  عمليات  تبدأ  أن  قبل  الفيروس 

مستوى المجتمع. وهناك عوامل أخرى أيضا لا تزال غير مؤكدة، 

واحتمال  السياسات؛  خلال  من  الاستجابة  تطور  فعالية  منها: 

تضخم الصدمة من خلال النظام المالي؛ وقنوات انتقال التداعيات 

العالمية، مثل تدفقات الحافظة وتحويلات المغتربين.

 الخسائر المتوقعة على المدى المتوسط كبيرة، 

 ولكنها أقل غالبا من المستوى الذي بلغته أثناء 

الأزمة المالية العالمية

المدى  آفاق  تشير  اليقين،  عدم  من  الأجواء  هذه  مراعاة  مع 

التنبؤات الحالية إلى أن  المتوسط )أفق مدته خمس سنوات( في 

الناتج سيخسر نحو 3% على مستوى الاقتصاد العالمي، مقارنة 

البياني 2-12(. وفي  بالتوقعات السابقة على الجائحة )الشكل 

أثناء  مماثلة  فترة  خلال  أكبر  الدائمة  الأضرار  كانت  المقابل، 

الأزمة المالية العالمية، حيث بلغت حوالي 10% للعالم ككل.26

والخسائر العالمية الناجمة عن جائحة كوفيد-19 التي يتوقع 

حاليا أن تكون أقل، مقارنة بالأزمة المالية العالمية، تعكس تأثيرات 

اقتصادات  على  أقل  وبقدر  المتقدمة  الاقتصادات  على  حدة  أقل 

الأسواق الصاعدة. وفي المقابل فإن أداء البلدان الأقل دخلا يُتوقع 

أن يكون أسوأ، في المتوسط، من أدائها عقب الأزمة المالية العالمية. 

وتتسق هذه الأنماط مع السيناريو الأساسي الذي يفترض استمرار 

التعافي من الأزمة الحالية حيث تظل مخاطر الاستقرار المالي قيد 

26 يوضح الشكل 2-12 خسائر الناتج المتوقعة على المدى المتوسط 

الناتج المحققة على المدى المتوسط  من جراء أزمة كوفيد-19 وخسائر 

عقب الأزمة المالية العالمية. ويظهر نفس النمط في تنبؤات خسائر الناتج 

على المدى المتوسط بعد عام واحد من بداية الأزمة المالية العالمية. أي أن 

خسائر الناتج المتوقعة على المدى المتوسط عقب الأزمة المالية العالمية 

كما  كوفيد-19،  لأزمة  بالنسبة  الآن  متوقع  هو  مما  بكثير  أكبر  كانت 

يُتوقع أن تكون الخسائر في الاقتصادات المتقدمة واقتصادات الأسواق 

الصاعدة أكبر مقارنة بمستواها في البلدان منخفضة الدخل.
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العالمية.27  المالية  الأزمة  إبان  حدث  ما  خلاف  على  السيطرة، 

الاقتصادات  خسائر  تكون  أن  المتوقع  من  ذلك،  إلى  وبالإضافة 

الصاعدة  الأسواق  باقتصادات  مقارنة  بكثير  أقل  المتقدمة 

الذي  الأكبر  الدعم  النامية، مما يعكس على الأرجح  والاقتصادات 

اللقاحات  على  أسرع  بشكل  حصولها  ع  وتَوقُّ سياساتها  تتيحه 

والعلاجات.28 ومن المتوقع أن تتكبد البلدان منخفضة الدخل أكبر 

دعم  لتقديم  أقل  حيز  من  لديها  ما  مع  يتسق  ما  وهو  الخسائر، 

السياسات. وتؤكد هذه الاختلافات في الخسائر المتوقعة على أهمية 

توفير اللقاح عالميا لكل من النتائج الصحية والاقتصادية.

الاقتصاد  التي شهدها  المالية  الضغوط  من  المطولة  الفترة  27 بدأت 

العالمي مع أزمة القروض العقارية عالية المخاطر في الولايات المتحدة 

في عام 2007 واستمرت خلال أزمة الديون السيادية في منطقة اليورو، 

والتي بلغت ذروتها في عام 2012.

من  كل  في  المساواة  عدم  تفاقم  إلى  الجائحة  أدت  فقد  ذلك  28 ومع 

الاقتصادات المتقدمة واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. 

راجع الفصل الثاني في عدد إبريل 2021 من تقرير الراصد المالي.

تختلف الندوب المتوقعة باختلاف الهيكل الاقتصادي 

وحجم استجابة السياسات

الأخبار  ارتباط  لمعامِلات  البسيط  الانحدار  تحليل  يتسق 

)التي  المتوسط  المدى  على  المتوقعة  الناتج  بخسائر  المتعلقة 

أن  إلى  يشير  مما  الطرح،  هذا  مع  المعدلة(  التنبؤات  ترصدها 

مستوى الدخل المتوسط، والهيكل القطاعي للاقتصاد )اعتماده 

الأزمة(،  قبل  الخدمات  في  وحصته  الأزمة  قبل  السياحة  على 

عام  في  العامة  المالية  سياسة  خلال  من  الاستجابة  وحجم 

الاقتصادات.  مختلف  بين  التباين  تفسير  في  تساعد   2020

ويبحث التحليل التعديلات التي أدخلت على تنبؤات الناتج عبر 

التنبؤ  لأفق  الأخيرة  السنوات  على  التركيز  مع  الاقتصادات، 

29.)2024-2022(

وتقع أكبر تأثيرات الأزمة على الاقتصادات الأكثر اعتمادا 

السياحة والسفر  الزيادة في حصة  السياحة، حيث ترتبط  على 

واحد  معياري  انحراف  بمقدار  المحلي  الناتج  إجمالي  في 

 %2,5 بنسبة   2022 عام  في  المتوقع  الناتج  في  بانخفاض 

اللوحة 1(. ويُتوقع لهذا الانكشاف من  )الشكل البياني 13-2، 

خلال السياحة أن ينحسر إلى حد ما مع الوقت لكن يظل قريبا 

لديها  التي  الاقتصادات  أما   .2024 بحلول   %2 نسبة  من 

قطاعات خدمية أكبر فيرجح أن تشهد خسائر أكبر في الناتج، 

الناتج المتوقع بنسبة 0,5% في عام 2022 .30  بانخفاض في 

ويقوم الدعم الذي تتيحه السياسات أيضا بدور مهم. فالبلدان 

بالجائحة  المرتبطة  المالية  التدابير  من  أكبر  قدرا  تتخذ  التي 

ثبات  بافتراض  أقل،  تشهد خسائر  أن  المتوقع  من  الخط  أعلى 

العوامل الأخرى )راجع أيضا الفصل الأول في عدد إبريل 2021 

من تقرير الراصد المالي(. 

أجواء عدم اليقين كثيفة وتعتمد على مسار الجائحة

يمكن رؤية أجواء عدم اليقين المحيطة بهذه التوقعات )ومدى 

تأثير الأخبار الواردة على وجهات النظر تجاه الآفاق المتوقعة( 

المدى  على  الخسائر  توقعات  في  التغيرات  دراسة  خلال  من 

الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2020 أكتوبر  عدد  بين  المتوسط 

العالمي والتنبؤات الحالية )الشكل البياني 2-13، اللوحة 2(. وقد 

كان للأخبار المواتية التي وردت مؤخرا عن اللقاحات والنصف 

الدخل  متغيرات صورية لمجموعات  أيضا  الانحدار  نماذج  29 تشمل 

التفسيرية،  المتغيرات  بين  الآثار  مقارنة  ولسهولة  والمناطق.  القُطْرية 

يتم توحيد كل متغير مستقل إلى وسط حسابي صفري وانحراف معياري 

واحد. وعلى نفس القدر من الأهمية، تؤثر حدة الجائحة في الوقت الحالي 

لكنها لا تكون عاملا تفسيريا  القريب،  التنبؤات على المدى  على تعديل 

أن تؤخذ المتغيرات الأخرى )وخاصة تصنيف  التنبؤ بعد  أفق  مهما في 

إضافية  متغيرات  إدراج  إزاء  ثابتة  النتائج  وهذه  الاعتبار.  في  الدخل( 

ترصد شدة الجائحة، وقدرة الرعاية الصحية، ومستوى الدين الحكومي. 

راجع الملحق 2-4 على شبكة الإنترنت.

30 ستعتمد العلاقة بين مساهمة الخدمات وخسائر الناتج على تكوين 

الخدمات، حيث إن الخدمات محدودة المخالطة، مثل خدمات المعلومات 

أقل  كانت  الأعمال،  وخدمات  والمهنية  المالية  والخدمات  والاتصالات 

تأثرا بالجائحة )راجع الشكل البياني 2-1(. والنتائج ثابتة إزاء استخدام 

مقياس نصيب الخدمات كثيفة المخالطة قبل الأزمة في الاقتصاد وليس 

نصيب الخدمات.

الشكل البياني ٢-١٢: خسائر الناتج على المدى المتوسط

(النسبة المئوية للانحراف عن تنبؤات ما قبل الأزمة)

كوفيد-١٩الأزمة المالية العالمية

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: توضح الأعمدة الاختلاف بين الناتج الحقيقي بعد مرور أربع سنوات على الأزمة والناتج 

إليها. وفي  المشار  الاقتصادات  الأزمة في مجموعة  وقوع  قبل  الفترة  لنفس  متوقعا  كان  الذي 

حالة أزمة كوفيد-١٩، تجري مقارنة تنبؤات آفاق الاقتصاد العالمي الحالية لعام ٢٠٢٤ مقابل 

التنبؤات التي يرجع تاريخها إلى يناير ٢٠٢٠ (قبل الجائحة). وبالنسبة للأزمة المالية العالمية، 

تجري مقارنة بيانات إبريل ٢٠١٣ المعنية بعام ٢٠١٢ مقابل تنبؤات أكتوبر ٢٠٠٧ لنفس العام 

الاقتصاد  أوزان  تثبيت  وتم   .(٢٠٠٧ عام  نهاية  في  المتحدة  الولايات  في  الركود  بداية  (قبل 

استنادا إلى بيانات ٢٠٠٧ كما وردت في إبريل ٢٠١٣ في حالة الأزمة المالية العالمية، وبيانات 

٢٠١٩ الواردة كما ترد حاليا في حالة أزمة كوفيد-١٩. وتتألف العينة من ١٧٨ اقتصادا.

أقل عمقا مما  الناتج عن جائحة كوفيد-١٩ ندوبا  الركود  أن يخلف  المتوقع  من 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  ولكن  العالمية،  المالية  الأزمة  خلفته 

النامية ستكون أكثر تضررا من الاقتصادات المتقدمة في المتوسط.
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الفصل 2     توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط

الثاني من عام 2020 الأقوى من المتوقع تأثير أكبر على توقعات 

)الخطوط  حاليا  المتوقعة  فالخسائر  المتقدمة.  الاقتصادات 

أكتوبر  عدد  في  المتوقعة  تلك  من  ملحوظ  بشكل  أقل  الزرقاء( 

الحمراء(  )الخطوط  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2020

بالنسبة لمجموعة الاقتصادات المتقدمة، ولكنها متماثلة إلى حد 

كبير بالنسبة لمجموعات الدخل الأخرى.

ومن المهم أن نتذكر أن التقييم الوارد في هذا الفصل يستند 

عن  التغيرات  توضح  وكما  الجائحة.  لمسار  الحالي  الفهم  إلى 

عدد أكتوبر 2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، ستتطور 

من  بها  يرتبط  وما  المتوسط  المدى  على  المتوقعة  الندوب 

عن  الواردة  الأخبار  على  بناء  المتوسط  المدى  على  تنبؤات 

النشاط،  واضطرابات  الجديدة،  الفيروس  اللقاحات، وتحورات 

السياسات. واستجابة 

سياسات الحد من الضرر الدائم 

تجنب  أهمية  على  السابقة  الركود  نوبات  تجربة  تؤكد 

العُسر المالي مع تطور استجابة السياسات لأزمة كوفيد-19. 

في  المالي  الاستقرار  عدم  عن  تنجم  قد  التي  الندوب  ولمنع 

تقديم  تدعم  التي  التدابير  على  الحفاظ  ينبغي  المستقبل، 

وكفاية  العمومية  الميزانيات  صلابة  ضمان  مع  الائتمان 

من   2021 إبريل  وعدد  الأول  الفصل  )راجع  الأمان  هوامش 

العالمي(.  تقرير الاستقرار المالي 

في  النقص  وانحسار  اللقاحات  تغطية  في  التحسن  ومع 

السياسات  استجابة  تصميم  البلدان  على  سيتعين  العرض، 

من  الموجه  الدعم  يكون  وقد  الجائحة المختلفة.  مراحل  حسب 

المالية العامة لمعالجة الآثار القطاعية المتباينة للأزمة غاية 

أن  حين  في  العرض،  في  النقص  استمرار  رغم  الفعالية  في 

الاستثمار العام يمكن أن يساعد في زيادة العرض والطلب مع 

النقص. وحيثما يسمح الحيز المتاح للإنفاق من  انحسار هذا 

حزمة  استخدام  السياسات  لصناع  ينبغي  العامة،  المالية 

والشركات  للأسر  استهدافا  الأفضل  الدعم  من  مشتركة 

المتضررة والاستثمارات العامة التي تهدف إلى ما يلي:

المال  رأس  تراكم  أصابت  التي  الانتكاسات  �معالجة  	•
البشري وتشجيع التوظيف: من شأن ضمان كفاية الموارد 

المبكرة،  الطفولة  تنمية  وبرامج  الصحية،  للرعاية  اللازمة 

الأفراد  دخل  في  الخسائر  من  الحد  في  يساعد  أن  والتعليم 

الكلية على أساس طويل  التي لحقت بالإنتاجية  والأضرار 

الأجل )راجع الفصل الأول في عدد أكتوبر 2020 من تقرير 

أكتوبر  عدد  في  الثاني  والفصل  العالمي  الاقتصاد  آفاق 

الراصد المالي(. ومن شأن إعادة تدريب  2020 من تقرير 

العاملين والاستثمار في المعرفة الرقمية أن يعززا إمكانية 

الحصول على فرص عمل جديدة وتجنب المزيد من التباعد 

الأمان  شبكات  نطاق  توسيع  وسيكون  الاقتصادي. 

خلال  العمل  من  المسرحين  العاملين  ودعم  الاجتماعي 

معالجة  في  أساسيين  عاملين  تطول  قد  تصحيح  فترة 

الجائحة  عن  ينجم  أن  يُرجح  الذي  المساواة  عدم  تفاقم 

الثالث(. الفصل  )راجع 

مؤسسات  بخروج  السماح  إلى  بالإضافة  الإنتاجية:  �دعم  	•
سوق  من  الاستمرار  مقومات  لها  تتوافر  لا  التي  الأعمال 
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الشكل البياني ٢-١٣: خسائر الناتج المتوقعة على المدى المتوسط: 

العوامل التفسيرية والتعديلات

(نقاط مئوية)

١–   استجابة السياسات والهيكل الاقتصادي

٢–   التعديلات حسب مجموعات الدخل

أحدث البيانات مقابل بيانات يناير ٢٠٢٠

المصادر: البنك الدولي، مؤشرات التنمية العالمية؛ وا�لس العالمي للسفر والسياحة؛ وحسابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

أعلى  المالية  التدابير  وتشير  التنبؤات ا�تلفة.  آفاق  تمثل  السيني  ملاحظات: وحدات المحور 

قطاع  مساهمة  كوفيد-١٩.  جائحة  نتيجة  الضائعة  والإيرادات  الإضافي  الإنفاق  إلى  الخط 

بالنقط  التقدير  الخرائط  تعرض  المحلي.  الناتج  إجمالي  من  كنسبة  الخدمات  وقطاع  السياحة 

(غير  المقارن  والقُطْري  المقطعي  الإحصائي  الانحدار  لمعامِلات  المعياري  الخطأ  ونطاقي 

المرجحة) للتنبؤات المعدلة على المتغيرات التفسيرية. وتعرض اللوحة ٢ المعامِل المقدَّر لمؤشر 

صفري  وسط  لها  يكون  بحيث  التفسيرية  المتغيرات  توحيد  تم  وقد  الاقتصادات.  مجموعة 

وانحراف معياري مقداره وحدة واحدة. ولذلك فإن الوحدات على المحور الصادي تمثل النسبة 

المئوية للتغير في الناتج لكل زيادة مقدارها انحراف معياري واحد عبر البلدان. وتشمل مواصفة 

الانحدار أيضا متغيرات صورية �موعات المناطق ومجموعات الدخل (غير معروضة). ويتم 

تجميع الأخطاء المعيارية حسب المنطقة.

وقع الضرر الأكبر على الاقتصادات الأكثر انكشافا للطلب على السياحة والخدمات، 

لكن تدابير المالية العامة المرتبطة بالجائحة خففت من الخسائر. وتعد الخسائر على 

المدى المتوسط أكبر وأكثر استمرارية في اقتصادات الأسواق الصاعدة. وقد تحسنت 

الآفاق المتوقعة للاقتصادات المتقدمة في الشهور الأخيرة.

أحدث البيانات مقابل بيانات يناير ٢٠٢٠

بيانات أكتوبر ٢٠٢٠ مقابل بيانات يناير ٢٠٢٠
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العمل، من شأن سياسات سوق العمل الفعالة31 وغيرها من 

— مثل الإصلاحات  الموارد  إعادة توزيع  سياسات تيسير 

سوق  جمود  من  والحد  العمالة  حركية  لزيادة  الهيكلية 

المنتجات — أن تساعد في منع استمرار سوء التوزيع. كذلك 

تشجيع  سياسات  خلال  من  الإنتاجية  نمو  زيادة  يمكن 

المنافسة والابتكار واعتماد التكنولوجيا.

في  العام  الاستثمار  تعزيز  شأن  من  الاستثمار:  �تعزيز  	•
أن  الخضراء،  التحتية  البنية  سيما  ولا  التحتية،  البنية 

عدد  )راجع  الخاص  القطاع  استثمارات  جذب  في  يساعد 

والفصل  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2020 أكتوبر 

المالي(.  الراصد  تقرير  من   2021 إبريل  عدد  في  الثاني 

الحد  إلى  للشركات  العمومية  الميزانيات  إصلاح  وسيؤدي 

الأول  الفصل  )راجع  الاستثمار  وتشجيع  الدين  تراكم  من 

في عدد أكتوبر 2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. 

أن  الدين  وإعادة هيكلة  الإفلاس  آليات  ومن شأن تحسين 

عدد  )راجع  الإنتاجي  المال  رأس  توزيع  إعادة  في  يساعد 

العالمي، ودراسة  المالي  إبريل 2021 من تقرير الاستقرار 

.)Bauer and others 2021

وفي البلدان التي لديها حصة أكبر من القطاعات المتضررة 

كثيفة المخالطة، من المرجح أن تكون هناك حاجة إلى مزيد من 

للسياسات  خاصة  أهمية  هناك  ستكون  وهنا،  التوزيع.  إعادة 

التي تمثل شريان حياة للحفاظ على الشركات والوظائف والتي 

يتم إيقاف العمل بها بالتدريج، بجانب سياسات تيسير إعادة 

إلى  التحول  بتعجيل  المتعلقة  النمو  فرص  دعم  إن  التوزيع. 

له  سيكون  الاقتصاد  رقمنة  وزيادة  الإلكترونية  التجارة 

عن  بعيدا  التحول  على  بالتالي  ويساعد  إيجابية  تداعيات 

يعد  آخرا،  وليس  وأخيرا  الانكماش.  في  الآخذة  القطاعات 

المزيد  لمنع حدوث  الأهمية  غاية في  الأطراف  متعدد  التعاون 

في  مناقشته  تمت  الذي  النحو  على  الاقتصادي،  التباعد  من 

الفصل الأول.

النتائج

السابقة  الركود  نوبات  تلت  التي  التعافي  مسارات  تشير 

الندوب المتوقعة كبيرة، وخاصة في ظل عمق صدمة  أن  إلى 

مستوى  على  السابقة  الصدمات  فتحليل  كوفيد-19. 

31 تشمل سياسات سوق العمل النشطة، التي تساعد العمال على التنقل 

بين الوظائف، إعادة تدريب العاملين، وخدمات التوظيف العامة، وبرامج 

العمل العامة، ودعم الأجور لتعزيز توفير فرص العمل، ودعم العمل الحر/

أصحاب المشروعات متناهية الصغر.

القطاعات يوضح أن التداعيات القطاعية الناتجة عن صدمات 

الإنتاجية  ولصدمات  ودائمة.  كبيرة  كانت  والطلب  العرض 

إلى  يؤدي  مما  دائمة،  آثار  تحديدا،  القطاعات،  مستوى  على 

التي  القطاعات  في  المتوسط،  في  الأمد،  طويلة  انخفاضات 

الركود  نوبات  عن  الأزمة  هذه  تختلف  ذلك،  ومع  تصيبها. 

السابقة من عدة جوانب، وهناك عدم يقين مرتفع يخيم على 

الآفاق المتوقعة.

المتوسط  المدى  على  الجائحة  خلفتها  التي  الناتج  فخسائر 

يُتوقع في الوقت الحالي أن تكون كبيرة، لكنها تتباين كثيرا عبر 

الاقتصادات والمناطق. فرغم ارتفاع النمو عن مستواه المعتاد 

كوفيد-19،  صدمة  من  العالمي  الاقتصاد  تعافي  سياق  في 

العالمي أقل بنحو 3% في  الناتج  لا يزال من المتوقع أن يكون 

عام 2024 من مستوى التوقعات السابقة على الجائحة. وهذه 

الخسائر المتوقعة أقل من المستويات التي شوهدت أثناء الأزمة 

المالية العالمية، وهو ما يتسق مع الاستجابة السريعة من خلال 

السياسات والتي دعمت الدخول وساهمت في احتواء اضطرابات 

القطاع المالي. ولكن من المتوقع أن تعاني اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية، تحديدا، من ندوب أعمق مقارنة 

تعرض  زيادة  جزئيا  يعكس  مما  المتقدمة،  بالاقتصادات 

خلال  من  الأضعف  واستجابتها  الجائحة  لصدمة  قطاعاتها 

السياسات.

إن صورة مسارات التعافي المتباعدة التي بدأت تتضح، مع 

نفس  من  العديد  في  الندوب  عمق  ومدى  احتمالات  زيادة 

العامة،  المالية  من  للإنفاق  محدود  حيز  لديها  التي  البلدان 

شأن  ومن  المستقبل.  في  بالتحديات  مليء  مسار  إلى  تشير 

يتم  أن  إلى  السياسات  المتاح من خلال  الدعم  فعالية  ضمان 

وضع التعافي على مسار ثابت أن يساعد في الحد من الضرر 

استجابة  تطور  مع  المالي  العُسر  تجنب  المهم  ومن  الدائم. 

في  الندوب  أعمق  لأن  نظرا  كوفيد-19،  لأزمة  السياسات 

بالأزمات  المرتبطة  الركود  نوبات  خلال  حدثت  الماضي 

المحدود،  المالي  الحيز  من  استفادة  أقصى  ولتحقيق  المالية. 

توجيه  مع  استجاباتهم،  تصميم  السياسات  لصناع  ينبغي 

السياسات  إن  تضررا.  الأكثر  والشركات  القطاعات  إلى  الدعم 

المال  رأس  تراكم  أصابت  التي  الانتكاسة  لمعالجة  اللازمة 

توزيع  إعادة  وتيسير  العمل،  فرص  توفير  وتعزيز  البشري، 

العمالة ستكون عاملا أساسيا لمعالجة خسائر إجمالي الناتج 

المحلي وتفاقم عدم المساواة على المدى الطويل. وأخيرا فإن 

كفاية  لضمان  اللقاحات  بشأن  الأطراف  متعدد  التعاون 

بالغ  سيكون  المناسب  الوقت  في  عالميا  وتوزيعها  إنتاجها 

الأهمية لمنع حدوث ندوب أسوأ في الاقتصادات النامية.
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الفصل 2     توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط

عانــى قطــاع الفنــادق والمطاعــم مــن فقــدان كبيــر في الوظائــف 

وخسائر كبيرة في الإنتاج بسبب فيروس كوفيد-19. ورغم أن 

التداعيــات الدوليــة المنتقلــة علــى جانــب العــرض مــن القطــاع أقــل 

مــن تلــك المنتقلــة مــن قطــاع عــادي، فــإن التداعيــات المنتقلــة إلى 

قطاعــات أخــرى داخــل الاقتصــاد تتســم بالأهميــة. وســوف يعتمــد 

تعــافي القطــاع بشــكل حاســم علــى مــدى ســرعة احتــواء الجائحــة، 

فكلما كانت الندوب أعمق، استغرق تعافي الطلب وقتا أطول.

وقــد أصيــب قطــاع الفنــادق والمطاعــم بضــرر بالــغ مــن جــراء 

أزمــة كوفيــد-19. ففــي الولايــات المتحــدة، علــى ســبيل المثــال، 

انخفــض عــدد العامليــن في القطــاع بنحــو 40% مــن فبرايــر إلى 

مايــو 2020، مقارنــة بنســبة 13% في المجمــل. وتشــير البيانــات 

حتــى الربــع الثالــث مــن عــام 2020 إلى أن البلــدان الأكثــر اعتمــادا 

علــى قطــاع الفنــادق والمطاعــم عانــت إلى حــد كبيــر مــن الجائحــة 

)الشــكل البياني 2-1-1، اللوحة 1(، حتى عندما كانت عمليات 

التكويــن  أهميــة  ذلــك  ويوضــح  صرامــة.1  أقــل  العــام  الإغــاق 

الكلــي لجائحــة كوفيــد-19 حيــث  التأثيــر  القطاعــي في تحديــد 

مــن  وغيــره  القطــاع  هــذا  تصيــب  التــي  الصدمــات  آثــار  تنتقــل 

القطاعــات كثيفــة المخالطــة إلى بقيــة الاقتصــاد. ومــن الســمات 

في  أخــرى  بقطاعــات  ارتباطــا  أكثــر  أنــه  القطــاع  لهــذا  المهمــة 

الاقتصــاد المحلــي مقارنــة بالقطــاع الوســيط. وبالتــالي، يمكــن أن 
تكون التداعيات المنتقلة إلى القطاعات الأخرى كبيرة.2

النــدوب في  تكــون  أن  المتوقــع  مــن  المتوســط،  المــدى  وعلــى 

الاقتصــادات التــي تعتمــد علــى الســياحة أعمــق مقارنــة بالبلــدان 

الأخــرى. فمــن المقــدر أن يكــون إجمــالي النــاتج المحلــي أقــل بنســبة 

2,2% في عــام 2023 مــن الاتجــاه العــام الســابق علــى جائحــة 

الفنــادق  قطــاع  أصابــت  التــي  الصدمــة  مــن مجــرد  كوفيــد-19 

والسياحة نفسه )الشكل البياني 2-1-1، اللوحة 2(.3 وتعد جزر 

المحيــط الهــادئ هــي المنطقــة الأشــد تضــررا مــن هــذه الصدمــة، 

قــدر أن يكــون إجمــالي النــاتج المحلــي أقــل بنحــو 3% في 
ُ
حيــث ي

قــدر أن 
ُ
عــام 2023 مــن الاتجــاه العــام، منهــا 0,4 نقطــة مئويــة ي

لأن  ونظــرا  الصدمــة.  جــراء  مــن  إضافيــة  نــدوب  بســبب  تكــون 

القطاعــات الأخــرى قــد تضــررت أيضــا في جميــع الاقتصــادات، 

فإن الأثر السلبي الكلي على الناتج من جراء صدمة كوفيد-19 

رجح أن يكون أكبر على المدى المتوسط.
ُ
ي

مؤلف هذا الإطار هو آلان ديزيولي.

ســتدل علــى حجــم الصدمــة التــي أصابــت قطــاع الفنــادق والمطاعــم 
ُ
1 ي

باســتخدام بيانــات مفصلــة مــن المملكــة المتحــدة، وأوزان القيمــة المضافــة 

مــن قطاعــات مختلفــة في إجمــالي النــاتج المحلــي لــكل بلــد، وغيرهــا مــن 

تدابيــر  في  الاختلافــات  مراعــاة  مــع  القطاعــات،  عــن  إجماليــة  بيانــات 

فيهــا  تتوافــر  لا  التــي  للبلــدان  وبالنســبة  البلــدان.  بيــن مختلــف  الاحتــواء 

القطاعــات، يتــم اســتخدام بيانــات حركــة  معلومــات مفصلــة حديثــة عــن 

الطيــران. ويبلــغ متوســط الصدمــة 25% مــن القيمــة المضافــة قبــل جائحــة 

كوفيــد-19 في القطــاع وهــي صدمــة غيــر متجانســة عبــر البلــدان — حيــث 

تقل عن 10% في تركيا وتصل إلى 60% في ساموا.

بلــدا.   170 لحــوالي  والمخرجــات  المدخــات  بيانــات  2 باســتخدام 

مــن  مجموعــة  وهــي   ،»Eora« بيانــات  قاعــدة  مــن  مأخــوذة  والبيانــات 

تغطــي  التــي  العالميــة  المنســقة  والمخرجــات  المدخــات  مصفوفــات 

 Lenzen and others )2013( 26 قطاعــا واســتخداما نهائيــا. راجــع دراســة 

للاطلاع على وصف تفصيلي لقاعدة البيانات.

3 تُســتخدم طريقتــان تكميليتــان — التــوازن الجزئــي والتــوازن العــام 

والتداعيــات  الصدمــة  تضخــم  آثــار  لتقديــر   — الديناميكــي  العشــوائي 

القُطْريــة الناجمــة عــن صدمــة كوفيــد-19 وتقييــم تأثيراتهــا المحتملــة علــى 

 Bems, Johnson, المــدى الطويــل. والطريقــة الأولى، التــي وضعتهــا دراســة

and Yi (2011)، تســتخدم روابــط جــداول المدخــات والمخرجــات العالميــة 
وتفتــرض عــدم إمكانيــة الاســتبدال بيــن مصــادر المدخــات وعــدم حــدوث 

مجموعــة  نمــوذج  فتســتخدم  الثانيــة  الطريقــة  أمــا  الأســعار.  في  تغيــرات 

العشــرين الــذي وضعــه صنــدوق النقــد الــدولي، وهــو نمــوذج تــوازن عــام، 

وتتيــح إمكانيــة الاســتبدال بيــن الســلع، ولكنهــا أقــل ثــراء في وضــع نمــاذج 

الروابط بين القطاعات. ويحقق المنهجان نتائج متشابهة للغاية.
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العالمية،  القيمة  لسلاسل   "UNCTAD-EORA" بيانات  قاعدة  المصادر: 

وحسابات وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملاحظة: تقاس الصدمة التي تصيب الاقتصاد بالنسبة المئوية للانحراف 

عن تنبؤات نمو إجمالي الناتج المحلي لعام ٢٠٢٠ الواردة في تقرير آفاق 

الفنادق  قبل جائحة كوفيد-١٩. ويقاس حجم قطاع  العالمي  الاقتصاد 

المضافة.  القيمة  مجموع  من  مئوية  كنسبة  المضافة  بقيمته  والمطاعم 

العام"  "الإغلاق  للصرامة مدى صرامة سياسات  أكسفورد  ويسجل مؤشر 

التي تفرض معظمها قيودا على سلوك الناس.

الشكل البياني ٢-١-١: الأضرار التي ألحقتها 

جائحة كوفيد-١٩ بقطاع الفنادق والمطاعم

١–   حجم قطاع الفنادق والمطاعم والانكماش الناجم 

        عن جائحة كوفيد-١٩

٢–   لا يزال الناتج بعد أربع سنوات أقل من الاتجاه العام 

        السابق على أزمة كوفيد-١٩ في ظل الندوب الإضافية

        (نقاط مئوية)

مرتفعمتوسط  منخفض  مؤشر أكسفورد للصرامة:

التداعيات على القطاعات الأخرى

الندوب الإضافية

الطلب الخارجي

الإطار 2-1: عاصفة مكتملة تضرب قطاع الفنادق والمطاعم
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يشكل إغلاق المدارس وغيره من الاضطرابات المرتبطة بالجائحة 

أنحــاء  البشــري في جميــع  المــال  تراكــم رأس  خطــرا جســيما علــى 

العــالم. وتوضــح الأدلــة الأوليــة أن خســائر التعليــم كانــت أكبــر في 

الاقتصــادات التــي لديهــا فجــوات مســبقة في البنيــة التحتيــة )مثــل 

علــى  قدرتهــا  مــن  حــد  ممــا  والإنترنــت(،  الكهربــاء  علــى  الحصــول 

عد. ومن الضروري اتخاذ تدابير 
ُ

التنفيذ الفعال لبرامج التعلم من ب

علاجيــة للحيلولــة دون وقــوع آثــار غائــرة علــى مخــزون رأس المــال 

البشري، مما قد يؤدي إلى مزيد من التباعد الاقتصادي. ويستدعي 

ذلــك اتخــاذ إجــراءات عاجلــة علــى مســتوى السياســات إلى جانــب 

اقتصــادات  مــن  والعديــد  الدخــل  منخفضــة  للبلــدان  الــدولي  الدعــم 

الأسواق الصاعدة ذات البنية التحتية المحدودة والتمويل التعليمي 

غير الكافي.

الناجمــة عــن  التعليــم  العالمــي، تشــكل خســائر  فعلــى المســتوى 

المــال  رأس  تراكــم  أمــام  كبيــرة  تحديــات  كوفيــد-19  جائحــة 

في  طالــب  مليــار   1.6 علــى  المــدارس  إغــاق  أثــر  وقــد  البشــري. 

عــام  (World Bank 2020b). وفي  الجائحــة  ذروة  180 بلــدا في 

2020، أعلنــت البلــدان عــن فقــدان 49 يومــا دراســيا في المتوســط، 

أي مــا يعــادل ربــع عــام دراســي تقريبــا.1 وكانــت خســائر التعليــم 

أكثــر حــدة في البلــدان الناميــة منخفضــة الدخــل، حيــث فقــد الطــاب 

69 يوما دراسيا في المتوسط في عام 2020، مقابل 46 يوما في 

اقتصادات الأسواق الصاعدة و15 يوما في الاقتصادات المتقدمة. 

ومن المرجح أن تؤدي اضطرابات النظام التعليمي إلى خسائر في 

التعليم وتراجع مســتويات تراكم رأس المال البشــري.2 وبالإضافة 

إلى ذلــك، تتعــرض الفتيــات والطــاب مــن الأســر منخفضــة الدخــل 
لدرجة أكبر من مخاطر فقدان فرص التعلم.3

وقــد تــؤدي أزمــة كوفيــد-19 إلى تفاقــم التفاوتــات الحاليــة في 

الكبيــر في معــدلات  العالمــي  التقــارب  البلــدان. فرغــم  التعليــم عبــر 

الالتحــاق بالمــدارس الابتدائيــة، كان متوســط ســنوات الدراســة بيــن 

البالغيــن في البلــدان الناميــة منخفضــة الدخــل )خمــس ســنوات( أقــل 

عــام  ســنة( في   12( المتقدمــة  الاقتصــادات  مثيلــه في  نصــف  مــن 

2018 )معهــد اليونســكو للإحصــاء(.4 وإلى جانــب ذلــك، لم يتحقــق 

حتــى الآن التكافــؤ بيــن الجنســين في الالتحــاق بجميــع مســتويات 

 .(World Bank 2018) التعليم في العديد من الاقتصادات النامية

والاضطرابــات الناجمــة عــن الجائحــة في نظــم التعليــم كبيــرة 

)الشــكل  المحــدودة  التحتيــة  البنيــة  ذات  البلــدان  في  لا ســيما 

عــد 
ُ
البيــاني 2-2-1(. وقــد أدى التحــول العالمــي إلى التعلــم مــن ب

مؤلفــو هــذا الإطــار هــم ماريــا بروســيفيتش ومارينــا كونيســا مارتينيــز 

وفوتوشــي ناريتــا. وهــذا الإطــار هــو جــزء مــن مشــروع بحثــي حــول السياســة 

الاقتصاديــة الكليــة في البلــدان منخفضــة الدخــل بدعــم مــن وزارة الشــؤون 

الخارجية وشؤون الكومنولث والتنمية )FCDO( بالمملكة المتحدة. والآراء 

المطروحة في هذا الإطار لا تمثل بالضرورة آراء الوزارة.

التعليــم  حــول اســتجابات نظــم  المســح  1 نســتخدم الجولــة الثانيــة مــن 

الوطنيــة لإغــاق المــدارس بســبب جائحــة كوفيــد-19 والــذي تــم تصميمــه 

والعلــوم  للتربيــة  المتحــدة  الأمم  منظمــة  مــن  كل  وأجــراه  التعليــم  لــوزارات 

والثقافــة )اليونســكو(، وصنــدوق الأمم المتحــدة للطفولــة، والبنــك الــدولي في 

 UNESCO, UNICEF, and the )راجــع  بيــن يوليــو وأكتوبــر 2020  الفتــرة 

)قبــل  التعليــم  مــن مســتويات  لــكل مســتوى  World Bank 2020(. وبالنســبة 
الابتدائــي والابتدائــي والإعــدادي والثانــوي(، أجــاب 80 اقتصــادا )27 بلــدا 

ناميــا منخفــض الدخــل، و41 اقتصــادا مــن اقتصــادات الأســواق الصاعــدة، 

الدراســية  الأيــام  عــدد  »كــم  التــالي:  الســؤال  عــن  متقدمــا(  اقتصــادا  و12 

المفقــودة أو المتوقــع فقدانهــا )مــع مراعــاة فتــرات الراحــة المدرســية ومــا إلى 

ذلــك( في العــام الدراســي المتأثــر بجائحــة كوفيــد-19؟«. نســتخدم متوســط 

عدد الأيام الدراسية المفقودة في مختلف مستويات التعليم.

الدراســية  »الأيــام  مــن  عــد 
ُ
ب مــن  التعلــم  أيــام  اســتبعاد  المرجــح  2 مــن 

المفقــودة«. وتعتمــد هــذه الفرضيــة علــى المقارنــة بمؤشــر »إغــاق المــدارس« 

اســتجابة الحكومــات في مواجهــة  لتتبــع  أكســفورد  »أداة جامعــة  إطــار  في 

 the Oxford COVID-19 Government Response( كوفيــد-19«  فيــروس 

أن تكــون خســائر  Hale and others 2020(. ومــن المرجــح  Tracker( )دراســة 
التعليــم أكبــر ممــا تشــير إليــه الأيــام الدراســية المفقــودة بالنظــر إلى احتمــال 

راجــع  مباشــر.  بشــكل  بالتعلــم  مقارنــة  عــد 
ُ
ب مــن  التعلــم  فعاليــة  انخفــاض 

الفصل الثاني في عدد إبريل 2021 من تقرير الراصد المالي للاطلاع على 

باســتخدام  التعلــم  بخســائر  الخاصــة  والتقديــرات  المناقشــات  مــن  مزيــد 

بيانــات مأخــوذة مــن أداة جامعــة أكســفورد لتتبــع اســتجابة الحكومــات في 

مواجهة فيروس كوفيد-19.

الفــروق  علــى مناقشــات حــول  CGD (2020) للاطــاع  دراســة  3 راجــع 

ودراســة   ،Agostinelli and others  )2020( دراســة  وراجــع  الجنســين،  بيــن 

للاطــاع   Engzell and others )2020( ودراســة   ،Azevedo and others (2020)
على مناقشة بشأن الفروق في دخل الأسر.

بالمــدارس  الالتحــاق  معــدلات  في  الفجــوة  ســد  تــم   ،2008 عــام  4 في 

الابتدائيــة بيــن الاقتصــادات المتقدمــة والبلــدان الناميــة منخفضــة الدخــل 

)البنك الدولي، قاعدة بيانات مؤشرات التنمية العالمية(.

نعم لا
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الشكل البياني ٢-٢-١: أين تزداد خسائر التعليم؟

(متوسط عدد الأيام الدراسية المفقودة)

والبنك  واليونيسيف  اليونسكو  من  كل  أجراه  الذي  المسح  المصادر: 

بسبب  المدارس  لإغلاق  الوطنية  التعليم  نظم  استجابات  حول  الدولي 

العالمية؛  التنمية  مؤشرات  الدولي،  والبنك  كوفيد-١٩؛  جائحة 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملاحظة: يشير كل عمود إلى متوسط عدد الأيام الدراسية المفقودة عبر 

بلدان لديها خصائص بنية تحتية محددة. الاختلافات دالة إحصائيا 

عند مستوى ٥٪. 

الإطار 2-2: خسائر التعليم أثناء الجائحة ودور البنية التحتية
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الفصل 2     توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط

كانــا  وفعاليتــه  اســتيعابه  لكــن  التعليــم،  خســائر  مــن  الحــد  إلى 

متفاوتيــن عبــر البلــدان. فخســائر التعليــم في الاقتصــادات التــي 

علــى  الحصــول  في  العالمــي  المتوســط  مــن  أقــل  مرتبــة  تحتــل 

 — عــام 2018  الســكان في  مــن  — ويقطنهــا %90  الكهربــاء 

مرتبــة  تحتــل  التــي  بالاقتصــادات  مقارنــة   %70 بنســبة  أكبــر 

أعلــى مــن المتوســط العالمــي. وفي الاقتصــادات التــي حصــل أقــل 

مــن نصــف ســكانها علــى خدمــات الإنترنــت )المتوســط العالمــي 

في عــام 2018(، فَقَــدَ الطــاب 65 يومــا دراســيا — أي ضعــف 

إلكتــروني  ربــط  معــدلات  لديهــا  التــي  الاقتصــادات  المتوســط في 

أعلــى. وبالإضافــة إلى ذلــك فــإن الحكومــات التــي لم توفــر أدوات 

الإلكتــروني  الربــط  أو  والاتصــالات  المعلومــات  تكنولوجيــا 

عــد أثنــاء الجائحــة 
ُ
المجــاني لدعــم تحــول المعلميــن إلى التعلــم مــن ب

مقارنــة  تقريبــا  المفقــودة  الأيــام  عــدد  ضِعــف  عــن  أعلنــت 

المنصــات  ولا تتوافــر  الدعــم.  هــذا  قدمــت  التــي  بالحكومــات 

عــد إلا في ثلاثــة أربــاع البلــدان الناميــة 
ُ
الإلكترونيــة للتعلــم مــن ب

الإذاعــة  إلى  البلــدان  هــذه  معظــم  لجــأ  وقــد  الدخــل.  منخفضــة 

والتليفزيــون لبــث المحتــوى التعليمــي، لكــن مــا يقــرب مــن ربــع 

التعلــم  بــأن هــذه الأدوات لم تكــن فعالــة في  أفــاد  البلــدان  هــذه 

عد.  
ُ
مــن ب

خســائر  تكبــد  مخاطــر  الاقتصــادات  مــن  العديــد  ويواجــه 

خســائر  تكبــد  جانــب  إلى  الجائحــة،  أثنــاء  التعليــم  في  كبيــرة 

مقابلــة في الدخــل علــى المــدى الطويــل.5 ويســتدعي ذلــك التحــرك 

أنــه  فرغــم  الخســائر.  هــذه  مــن  للتخفيــف  السياســات  خــال  مــن 

مــن المرجــح أن يكــون للتعلــم عبــر الإنترنــت دور أكبــر في تقديــم 

خدمــة التعليــم في المســتقبل، فــإن فجــوات البنيــة التحتيــة وعــدم 

كفايــة تمويــل التعليــم في البلــدان منخفضــة الدخــل والعديــد مــن 

اقتصــادات الأســواق الصاعــدة يمكــن أن تشــكل عقبــات كبيــرة. 

النظــم  فــإن تحديــث  الاقتصــادي،  التباعــد  مــن  المزيــد  ولتجنــب 

التعليميــة، والاســتثمار في البنيــة التحتيــة الضروريــة، وضمــان 

التمويــل العــادل للمــدارس تعــد قضايــا ملحــة. وتشــمل السياســات 

العلاجيــة أيضــا تدريــب المعلميــن للتخفيــف مــن خســائر التعليــم، 

والدعــم المــالي لاســتيعاب متطلبــات التعليــم، وتعديــل مــدة العــام 

تضــرروا  الذيــن  لأولئــك  المكملــة  التعليميــة  والبرامــج  الدراســي، 

وينبغــي   .(World Bank 2020a) الإغلاقــات  أثنــاء  بشــدة 

زيــادة  خــال  مــن  الجهــود  هــذه  يدعــم  أن  الــدولي  للمجتمــع 

التحتيــة  والبنيــة  التعليــم  لأغــراض  الإنمائيــة  المســاعدات 

متعــددة  التنميــة  بنــوك  تمولهــا  أن  يمكــن  والتــي  الرقميــة، 

المنظمــات  خــال  مــن  التقليديــة  غيــر  والشــراكات  الأطــراف، 

مــن  أو  للشــركات،  الاجتماعيــة  المســؤولية  ومبــادرات  الخيريــة 

الديــون  أعبــاء  تخفيــف  مبــادرات  التــي تحررهــا  المــوارد  خــال 

 .)World Bank 2020c(

5 رغم أن الحجم الدقيق لخســائر التعلم وما يرتبط بها من خســائر في 

المــدى  علــى  الدخــل  انخفــاض  تقديــرات  فــإن  بعــد،  معروفــا  ليــس  الدخــل 

)دراســة   %12  -  %9 بيــن  تتــراوح  مفقــودة  دراســية  ســنة  لــكل  الطويــل 

 .)Kattan and others 2021 ودراســة   ،Psacharopoulos and Patrinos 2018

الخســائر في  أن  إلى   Azevedo and others  )2020( دراســة  تقديــرات  وتشــير 

دخــل العمــل للفئــة المتضــررة مــن العمالــة طــوال الحيــاة تبلــغ 10 تريليــون 

دولار — أو 8% من إجمالي الناتج المحلي العالمي في عام 2017 — في 

 Hanushek and حالــة عــدم اتخــاذ تدابيــر علاجيــة. وتشــير تقديــرات دراســة

ســنة  نصــف  خســارة  تعــادل  التعلــم  خســائر  أن  إلى   Woessmann (2020)
دراســية وبمــا يعكــس انخفــاض إجمــالي النــاتج المحلــي الســنوي خــال بقيــة 

 Jang and القــرن بنســبة 2.2%. وبالنســبة للولايــات المتحــدة، تظهــر دراســة

بنســبة  أخــف  تأثيــرات   Fernald and others (2021) ودراســة   Yum (2020)
0,25% وأقل من 0,1%، على الترتيب.

الإطار 2-2 )تتمة(
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في  السياسات  من  الاستثنائي  والدعم  الملحوظ  التكيف  رغم 

الاقتصادية  الاضطرابات  تستمر  الاقتصادات،  من  العديد 

جائحة  صدمة  عن  الناجمة  العمل  سوق   واختلالات 

بين  كبير  حد  إلى  متكافئة  غير  آثار  حدوث  مع  كوفيد-19، 

مختلف فئات العمالة. وتُعد العمالة الشابة والأقل مهارة من 

الارتفاعات الحادة في معدلات  الفئات الأشد تضررا، في ظل 

وتعكس  بالفعل.  مرتفعة  مستويات  تشهد  كانت  التي  البطالة 

كوفيد-19  به صدمة  اتسمت  الذي  الطابع  الآثار  هذه  بعض 

من حيث تفاوت تأثيرها قطاعيا ومهنيا، حيث يكون الضرر 

القطاعات الأقل اعتمادا على المهارات. كذلك  أشد غالبا على 

تؤدي الصدمة إلى تسريع وتيرة الاتجاهات العامة السائدة من 

عن  بعيدا  التحول  وتعجيل  التوظيف،  مستوى  على  قبل 

استخدام  الأرجح  ومن  للأتمتة.  عرضة  الأكثر  القطاعات 

سياسات إعادة توزيع العمالة بين مختلف القطاعات والمهن 

بعد فترات البطالة الطويلة، ولكنها تنطوي على تكلفة كبيرة، 

شأن  ومن  مهنهم.  يغيرون  من  دخل  متوسط  ينخفض  حيث 

الحفاظ  إلى  تهدف  التي   — الوظائف  على  الحفاظ  سياسات 

أن تساعد في تخفيض   — الوظيفية الحالية  التوافقات  على 

المهارات  لذوي  بالنسبة  خاصة  الوظائف،  مغادرة  معدلات 

العمالة  توزيع  لإعادة  الداعمة  التدابير  أن  حين  في  الأقل، 

تحليل  ويوضح  وظائف.  على  العثور  فرص  تعزز  أن  يمكن 

جديد قائم على النماذج الأهمية القصوى لما يمكن أن تقوم 

الغائرة  الآثار  من  للحد  الوظائف  على  الحفاظ  سياسات  به 

مختلف  بين  الجائحة  لصدمة  المتكافئة  غير  الآثار  وتخفيف 

العمالة  توزيع  إعادة  لسياسات  يمكن  بينما  العمالة،  فئات 

التي تدعم توفير فرص العمل أن تساهم في التخفيف من حدة 

التكيف مع الآثار الأكثر دواما لصدمة كوفيد-19 على سوق 

العمل. وتُعد تدابير الحفاظ على الوظائف الخيار الأمثل عندما 

التباعد الاجتماعي مرتفعة،  تكون الصدمة حادة ومستويات 

في  للاستمرار  قابلة  وظيفية  توافقات  على  للحفاظ  وذلك 

تدابير  على  أكبر  بدرجة  الدعم  يعتمد  بينما  المطاف،  نهاية 

إعادة توزيع العمالة مع انحسار الجائحة. وهناك حاجة إلى 

إجراء متابعة دقيقة لمدى شدة الجائحة )بما في ذلك حالات 

الإصابة والوفيات، ودرجة تنفيذ إجراءات التباعد الاجتماعي، 

مواكبة  للاقتصاد  يمكن  متى  لتحديد  اللقاحات(  ونشر 

زيادة  نحو  والتحول  الوظائف  على  الحفاظ  دعم  تخفيض 

الاعتماد على إعادة توزيع العمالة.

مقدمة

جائحة  تزال  لا  بدايتها،  منذ  عام  من  أكثر  مدار  على 

النطاق  واسعة  واختلالات  اضطرابات  تتسبب في  كوفيد-19 

مع  وحتى  العمالة.  مستوى  وعلى  الاقتصادي  المستوى  على 

الدعم الاستثنائي الذي تم تقديمه بالفعل من خلال السياسات 

)على النحو المشار إليه في الفصل الأول في عدد إبريل 2021 

آفاق الاقتصاد العالمي وفي عدد إبريل 2021 من  من تقرير 

تقرير الراصد المالي(، ارتفع متوسط معدلات البطالة وتراجعت 

على  السابقة  بمتوسطاتها  مقارنةً  العمل  سوق  في  المشاركة 

الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  في  الجائحة 

البيانات  وفقا لأحدث  وذلك  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة 

)الشكلان البيانيان 3-1 و3-2، اللوحتان 1 و2(.

وقد كانت آثار الجائحة على التوظيف غير متكافئة إلى حد 

 1-3 البيانيان  )الشكلان  العمالة  فئات  مختلف  بين  كبير 

الشابة  العمالة  تضررت  وتحديدا،   .)8-3 اللوحات  و2-3، 

المتقدمة  الاقتصادات  متوسط  في  أكبر  بقدر  مهارة  والأقل 

حيث  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات 

سوق  في  المشاركة  وانخفاض  البطالة  معدلات  ارتفاع  زاد 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  النساء  وشهدت  العمل. 

البطالة  في  قليلا  أكبر  ارتفاعا  النامية  والاقتصادات 

وانخفاضا أكبر في المشاركة في سوق العمل مقارنة بالرجال، 

في المتوسط، بينما لا يوجد فرق يُذكر في متوسط البطالة بين 

الجنسين في الاقتصادات المتقدمة.1 وتشير هذه التحركات في 

متوسط  أن  إلى  العمل  سوق  في  والمشاركة  البطالة  معدلات 

التوظيف قد انخفض بين مختلف المجموعات. معدلات 

وعلى المدى القريب، من المحتمل أن تكون العواقب وخيمة 

من  تعاني  حيث  الأضعف،  الديمغرافية  المجموعات  هذه  على 

بعد  العمل  فرص  عن  البحث  الدخل وصعوبة  فقدان  مشكلات 

فترات البطالة الطويلة. وحتى بعد انحسار الجائحة، قد تستمر 

بعض  تنكمش  حيث  التوظيف،  هيكل  على  الآثار  بعض 

ينمو  بينما  الأبد  إلى  الوظائف(  )أنواع  والمهن  القطاعات 

التي  السرعة  فإن  المستمرة  الآثار  لهذه  غيرها.2 وبالنسبة 

1 في بداية الأزمة، أشارت الدراسات إلى أن توظيف النساء كان أكثر 

خلاف  على  المتقدمة،  الاقتصادات  بعض  في  بالرجال  مقارنة  تأثرا 

 Alon and others )دراسة  الماضية  الاقتصادي  الهبوط  فترات  معظم 

تضاءل  العام،  تقدم  مع  التعافي  من  قدر  حدوث  نتيجة  لكن   .)2020
متوسط الفروق. راجع دراسة )Bluedorn and others )2021 للاطلاع على 

بحث أشد تعمقا حول هذه الظاهرة.

تجربة  على   Barrero, Bloom, and Davis (2020) دراسة  2 تركز 

أن من 32% إلى 42% من عمليات تسريح  الولايات المتحدة وتشير إلى 

العمالة الناجمة عن صدمة جائحة كوفيد-19 يُرجح أن تكون دائمة.

 حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: 

أنماط وسياسات واستجابات لصدمة كوفيد-19 ل
ص

ف
ل

ا

3

مؤلفو هذا الفصل هم جون بلودورن )رئيسا(، وفرانشيسكا كاسيللي، 

ووينجــي تشــن، ونيلز-جاكــوب هانســن، وهورهيــه موندراغــون، وإيبــي 

شــيباتا، ومارينا تافاريس، وقدم الدعم كل من يويو هوانغ، وكريســتوفر 

جونــز، وســينثيا نياكيــري. وقــدم يــي جــي أيضــا دعــم البيانــات. وقــد أفــاد 

أبداهــا  التــي  الآراء  ومــن  بويــري  تيتــو  مــع  المناقشــات  مــن  الفصــل 

المشاركون والمراقبون في حلقة النقاش الداخلية.
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الشبابمقتبل العمر  

الشــكل البيــاني ٣-٢: أوضــاع ســوق العمــل في اقتصــادات الأســواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية

(نقاط مئوية)

الاقتصــادي،  الميــدان  في  والتنميــة  التعــاون  ومنظمــة  الدوليــة،  العمــل  منظمــة  المصــادر: 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: "التغيــر" هــو متوســط التغيــر في المتغيــر المشــار إليــه بيــن مختلــف بلــدان ا�موعــة، 

محسوبا مقارنةً بالمتوسط على مدار الفترة ٢٠١٨-٢٠١٩.

الأعلــى مهــارة = التعليــم الجامعــي والأعلــى؛ الأقــل مهــارة = التعليــم الأعلــى مــن الثانــوي غيــر 

الجامعــي ومــا دون ذلــك. مقتبــل العمــر = ٢٥ إلى ٥٤ عامــا؛ الشــباب = ١٥ إلى ٢٤ عامــا. 

ولمراعــاة التغيــرات في نطــاق تغطيــة العينــة، يُحســب المتوســط ضمــن ا�موعــة مــع الوقــت مــن 

الآثــار الزمنيــة الثابتــة المســتعدلة المســتمدة مــن نمــوذج انحــدار المتغيــر المشــار إليــه علــى الآثــار 

القُطْرية والزمنية الثابتة (دراسة Karabarbounis and Neiman 2014). لمزيد من التفاصيل، راجع 

المرفق ٣-١ على شبكة الإنترنت. 

أدت صدمة كوفيد-١٩ إلى تدهور حاد في أسواق العمل في اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية، مما ألحق ضررا أشد بالشباب والنساء والعمالة 

الأقل مهارة، في المتوسط.
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الشكل البياني ٣-١: أوضاع سوق العمل في الاقتصادات المتقدمة

(نقاط مئوية)

الاقتصادي،  الميدان  في  والتنمية  التعاون  ومنظمة  الدولية،  العمل  منظمة  المصادر: 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

بلدان ا�موعة،  بين مختلف  إليه  المشار  المتغير  التغير في  متوسط  "التغير" هو  ملحوظة: 

محسوبا مقارنةً بالمتوسط على مدار الفترة ٢٠١٨-٢٠١٩.

الأعلى مهارة = التعليم الجامعي والأعلى؛ الأقل مهارة = التعليم الأعلى من الثانوي غير 

عاما.   ٢٤ إلى   ١٥  = الشباب  عاما؛   ٥٤ إلى   ٢٥  = العمر  مقتبل  ذلك.  دون  وما  الجامعي 

حسب المتوسط ضمن ا�موعة مع الوقت من 
ُ
ولمراعاة التغيرات في نطاق تغطية العينة، ي

الآثار الزمنية الثابتة المستعدلة المستمدة من نموذج انحدار المتغير المشار إليه على الآثار 

القُطْرية والزمنية الثابتة (دراسة  Karabarbounis and Neiman 2014). لمزيد من التفاصيل، 

راجع المرفق ٣-١ على شبكة الإنترنت. 

تسببت جائحة كوفيد-١٩ في اضطرابات كبيرة للعمالة في الاقتصادات المتقدمة، 

حيث أدت الآثار غير المتكافئة للغاية بين فئات العمالة، في المتوسط، إلى إلحاق ضرر 

أشد بالعمالة الشابة والأقل مهارة.
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الفصل 3     حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات لصدمة كوفيد-19

يمكن بها للاقتصادات إعادة توظيف العمالة وإعادة توزيعها 

هذه  ستدوم  متى  إلى  ستحدد  والمهن  القطاعات  مختلف  في 

التوظيف.  الآثار على 

ومع التركيز على فهم التبعات المحتملة لصدمة كوفيد-19، 

العمل  سوق  وتحولات  البطالة،  دراسة  الفصل  هذا  يتولى 

في  والتغيرات  الوظائف،  ومغادرة  الوظائف،  على  )العثور 

مدار  على  والدخل  والمهن(،  القطاعات  مختلف  بين  التوظيف 

الديمغرافية.  المجموعات  مختلف  وبين  الاقتصادية  الدورة 

الناجم  الضرر  التخفيف من  أيضا كيف يمكن  الفصل  ويبحث 

— وتحديدا تلك التي تدعم  عن الصدمة من خلال السياسات 

الوظيفية  التوافقات  على  )الحفاظ  الوظائف  على  الحفاظ 

الوظيفية  التوافقات  )تدعيم  العمالة  توزيع  وإعادة  الحالية( 

ومساعدة  العمل،  فرص  عن  البحث  في  والمساعدة  الجديدة، 

الآثار  ونظرا لأن  مفيدة(.  مهارات جديدة  اكتساب  العمال في 

النهائية للجائحة على هيكل الاقتصاد لا تزال غير مؤكدة إلى 

الفصل  يستخدم  البلدان،  باختلاف  تختلف  وقد  كبير  حد 

تفاعل  كيفية  لبحث  مؤخرا  وضعه  تم  العمل  لسوق  نموذجا 

التحليلات  إلى  واستنادا  الصدمة.  استمرار  مع  السياسات 

الأسئلة  الفصل  يبحث  النموذج،  على  والقائمة  التجريبية 

التالية: الرئيسية 

• �ما هو الطابع القطاعي للركود المصاحب لجائحة كوفيد-19 	

حتى الآن وإلى أي مدى يشبه فترات الركود الماضية؟

• �كيف كان سلوك تدفقات سوق العمل الداخلة والخارجة في 	

يميل  هل  والتعافي؟  الركود  فترات  في  القطاعات  مختلف 

الركود إلى تضخيم الاتجاهات العامة للتوظيف على مستوى 

القطاعات )عند التعرض للأتمتة(؟

• �ما هو سلوك نتائج سوق العمل على المستوى الفردي )بما 	

والمهن  القطاعات  مستوى  على  التوظيف  تحولات  ذلك  في 

وما يصاحبها من مكاسب/خسائر في الدخل( وإلى أي مدى 

تختلف باختلاف المجموعات الديمغرافية )مثل العمر ونوع 

الجنس والمهارة( والدورة الاقتصادية؟ 

• الحفاظ 	 تشجع  التي  العمل  سوق  سياسات  فعالية  مدى  �ما 

في  العمالة  توزيع  إعادة  بسياسات  مقارنةً  الوظائف  على 

مواجهة الآثار السلبية للصدمات غير المتكافئة التي تصيب 

القطاعات والمهن؟ هل استمرار الصدمة مهم؟

وعلى القدر نفسه من الأهمية، يعكس هذا الفصل ما تعنيه 

المصاحب  الركود  وبعد  أثناء  العمل  لسوق  بالنسبة  النتائج 

لجائحة كوفيد-19 ودور السياسات. ونتيجة لنقص البيانات 

المتاحة، يستند جانب كبير من التحليل التجريبي السابق إلى 

الثلاثين  مدار  على  المتقدمة  الاقتصادات  من  معظمها  عينة 

العمل  أسواق  الأنماط في  تكون  قد  وبالتالي،  الماضية.  عاما 

السياسات  فعالية  مدى  تحدد  التي  والتقييمات  المحددة 

لديها  التي  الاقتصادات  على  للتطبيق  قابلية  أقل  وخياراتها 

هو  )كما  الرسمي  غير  القطاع  في  الوظائف  من  كبيرة  نسب 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  بعض  في  الحال 

النامية(.

وفيما يلي أهم النتائج المستخلصة في هذا الفصل:

• �تعمل صدمة جائحة كوفيد-19 على تسريع وتيرة الاتجاهات 	

العامة السائدة من قبل على مستوى التوظيف، ولها آثار غير 

متكافئة بين مختلف المجموعات الديمغرافية. فقد كان ضرر 

وتتأثر  للأتمتة.  عرضة  الأكثر  القطاعات  على  أكبر  الصدمة 

أكبر في  بدرجة  المتوسط،  مهارة، في  والأقل  الشابة  العمالة 

جميع أنحاء العالم، مما يعكس جزئيا الاختلافات في تكوين 

القوى العاملة في مختلف القطاعات. ففي اقتصادات الأسواق 

النساء  بطالة  معدل  ارتفع  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة 

بوتيرة أسرع مقارنة بمعدل بطالة الرجال، في المتوسط، بينما 

لا يوجد اختلاف كبير في الاقتصادات المتقدمة.

• تكلفة 	 للجائحة  المصاحب  الركود  يخلف  أن  المرجح  �من 

باهظة على العاطلين، لا سيما العمالة الأقل مهارة. ورغم 

القطاعات  بين  العمالة  توزيع  إعادة  المألوف  غير  من  أنه 

والمهن عقب فترات البطالة، فإن إعادة التوزيع هذه مكلفة. 

فالعمال الذين يعثرون على فرص لإعادة التوظيف في مهن 

مختلفة عن عملهم السابق يتعرضون، في المتوسط، لغرامة 

كبيرة في متوسط الدخل بنسبة تصل إلى 15%، مما يشير إلى 

 — الاجتماعية  أو  الشخصية  سواء   — الكبيرة  التكاليف 

لإعادة التوزيع خلال فترة بطالة.3 ويتعرض العمال الأقل 

على  تعيينهم  يتم  حيث  الأبعاد:  ثلاثية  صدمة  إلى  مهارة 

الأرجح في قطاعات تتأثر سلبا بالجائحة بدرجة أكبر؛ وهم 

معرضون على الأرجح لأن يصبحوا عاطلين عن العمل في 

من  يتمكنون  لمن  وبالنسبة  الاقتصادي؛  الهبوط  حالات 

العثور على وظائف جديدة فهم على الأرجح يحتاجون إلى 

تغيير مهنهم ويعانون من هبوط مستويات الدخل.

• إعادة 	 وسياسات  الوظائف  على  الحفاظ  سياسات  شأن  �من 

العمالة.  على  الأثر  تخفيف  على  تساعدا  أن  العمالة  توزيع 

عاملين  آثارها  وتفاوت  الجائحة  صدمة  استمرارية  وتمثل 

وإعادة  الوظائف  على  الحفاظ  بين  المفاضلة  عند  ضروريين 

التوزيع. فسياسات الحفاظ على الوظائف — مثل إعانات دعم 

الأجور وبرامج ساعات العمل المخفضة — فعالة في تخفيض 

معدلات مغادرة الوظائف، بينما تعمل سياسات إعادة توزيع 

العمالة — مثل حوافز تعيين العمالة، والمساعدة في البحث عن 

فرص العمل والتوافقات الوظيفية، وبرامج إعادة التدريب — 

على زيادة فرص العثور على وظائف وتغيير المهن أثناء العمل 

زالوا يعملون. وفي الماضي، كانت  الذين ما  أولئك  من جانب 

سياسات  من  أكبر  بدرجة  غالبا  تستفيد  مهارة  الأقل  العمالة 

توزيع  إعادة  سياسات  دعمت  بينما  الوظائف،  على  الحفاظ 

العمالة فرص النساء والشباب بدرجة أكبر.  

	o بالنسبة للصدمات المؤقتة والمتفاوتة )مثل الإغلاق العام�

أو الارتفاع الحاد في مستويات التباعد الاجتماعي الذي 

لسياسات  القطاعات بدرجات مختلفة(، تكون  يؤثر على 

الحفاظ على الوظائف أهمية قصوى في تخفيض البطالة 

وإتاحة تأمين الدخل على المدى القريب.

 Reichert and ودراسة   Helliwell and Huang  )2014( دراسة  3 راجع 

الاجتماعية  التكاليف  على  أدلة  على  للاطلاع   Tauchmann (2017)
سوق  إلى  الأفراد  عبر  المنتقلة  التداعيات  عن  الناشئة  للبطالة  الكبيرة 

العمل الأوسع نطاقا والتصورات المتزايدة بشأن انعدام الأمن الوظيفي.
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	o بالنسبة للصدمات الدائمة )مثل التغير الدائم في الطلب�

في  الإنتاجية  في  الانخفاض  أو  القطاعات  مختلف  في 

العمالة  توزيع  إعادة  تقوم سياسات  القطاعات(،  بعض 

على  فعالية  أكثر  بدور  العمل  فرص  توفير  تعزز  التي 

مع  التكيف  وتيرة  تسريع  على  تعمل  كما  الطويل  المدى 

التوازن الجديد. 

	o ،ودائمة مؤقتة  عناصر  من  مزيجا  الصدمة  كانت  �متى 

يمكن تخفيف ديناميكية البطالة بشكل أفضل من خلال 

على  الحفاظ  تحبذ  التي  السياسات  من  حزمة  اعتماد 

ثم  الاجتماعي،  التباعد  تدابير  شيوع  ظل  في  الوظائف 

إعادة توزيع العمالة بعد إلغاء هذه التدابير .  

لديها  يتوافر  التي  البلدان  أن  إلى  مجتمعة  النتائج  وتشير 

على  للحفاظ  دعمها  تواصل  أن  ينبغي  كاف  مالي  حيز 

يساعد  مما  ملحوظ،  بشكل  الجائحة  تنحسر  أن  إلى  الوظائف 

الكبيرة  الاجتماعية  التكاليف  ذات  البطالة  فترات  على تجنب 

وتحديدا،  تهميشا.  الأكثر  العمالة  فئات  على  الآثار  من  والحد 

تشير النتائج إلى أن استخدام سياسات الحفاظ على الوظائف 

بشأن  اليقين  فعدم  وشدتها.  الجائحة  بمدة  ربطه  يمكن 

التدابير   لهذه  التدريجي  الإلغاء  أن  يعني  ومسارها  الجائحة 

يستلزم  الإلغاء  فهذا  العملية.  الناحية  من  تعقيدا  أكثر  يكون 

واتخاذ  اللقاحات(  نشر  ذلك  )بما في  للجائحة  دقيقة  متابعة 

ورغم  الدعم.  تخفيض  على تحمل  الاقتصاد  قدرة  بشأن  قرار 

الاعتبار  في  يأخذ  أن  يتعذر  النموذج  على  القائم  التحليل  أن 

القوي  التأثير  فإن  قيود،  من  المالي  الحيز  ضيق  يفرضه  ما 

لسياسات الحفاظ على الوظائف في تجنب حدوث تدهور أعمق 

التوظيف من جراء الجائحة يشير إلى ضرورة  وأطول أمدا في 

إعطاء الأولوية لمثل هذه التدابير.

العمالة  فئات  تستهدف  سياسات  تصميم  أيضا  ويمكن 

— على سبيل المثال، زيادة إعانات  الأكثر تضررا من سواها 

دعم الأجور للعمالة الشابة أو الأقل مهارة — لإثناء الشركات 

عن ترك هذه العمالة، والحد من الآثار غير المتكافئة للصدمة. 

ومع بدء التعافي، يمكن أن تؤدي زيادة الاستعانة بدعم إعادة 

العمالة إلى تسريع وتيرة تكيف سوق العمل. ومع ذلك،  توزيع 

يمكن  الذي  التقدم  سرعة  بشأن  واقعيين  نكون  أن  المهم  من 

العمالة  ل  سيما تحوُّ ولا   — العمالة  توزيع  إعادة  تحقيقه في 

الأكثر عرضة للأتمتة إلى المهن  الطويل من المهن  على المدى 

الأقل عرضة لها — في ظل عدم التوافق بين مهارات العمالة 

البشري  المال  رأس  في  فالاستثمارات  الوظائف.  واحتياجات 

لمساعدة العمالة على تعلم مهارات تناسب المهن الجديدة سوف 

يستغرق وقتا.4 

4 راجع دراسة World Bank (2018, 2019) لمعرفة كيف يمكن لصناع 

التعلم مدى الحياة  التعليم ونظم  السياسات تكييف السياسات وتحسين 

لمساعدة العمالة على التكيف مع الطبيعة المتغيرة للعمل في ظل التطور 

التكنولوجي. راجع أيضا دراسة Edelberg and Shevlin (2021) للاطلاع 

على مناقشة حول مدى مساهمة دعم السياسات لتدريب القوى العاملة 

في تيسير تعافي التوظيف من الجائحة في الولايات المتحدة. 

تختلف  أولا،  النتائج.  أمام  المهمة  المحاذير  بعض  وهناك 

التجريبية  العمليات  باختلاف  والزمنية  القُطْرية  التغطية 

تكون  ما  وعادة  البيانات،  توافر  مدى  في  الاختلافات  بسبب 

دراسات  وتشير  المتقدمة.  الاقتصادات  لتجارب  تمثيلا  أكثر 

أجريت مؤخرا عن اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

من  أعلى  حصص  لديها  التي  الاقتصادات  أن  إلى  النامية 

من  البداية  في  تعاني  الرسمي  غير  القطاع  في  التوظيف 

التوظيف بسبب الجائحة، ولكنها يمكن  انخفاضات حادة في 

انتهاء  عقب  العمل  سوق  في  أسرع  تعافيا  أيضا  تشهد  أن 

غير  القطاع  في  الوظائف  خلق  )إعادة(  يمكن  حيث  الصدمة، 

لتقديم  قنوات  وجود  عدم  فإن  كذلك  أكبر.5  بسرعة  الرسمي 

يعني  قد  الرسمية  غير  للعمالة  الوظائف  على  الحفاظ  	دعم 

النقدية  التحويلات  مثل  سياسات  على  الاعتماد  زيادة  	أن 

لأن  نظرا  الدخل.6 ثانيا،  تأمين  لإتاحة  ضروريا  يكون  قد 

الفردي  السياسات الوطنية ونتائج سوق العمل على المستوى 

على  يتعذر  التي  المختلفة  المتغيرات  من  بالعديد  تتأثر  قد 

التحليل أن يأخذها في الاعتبار بشكل كامل، فإن ما لسياسات 

المستوى  على  العمالة  توزيع  وإعادة  الوظائف  على  الحفاظ 

العمل  سوق  ل  تحوُّ احتمالات  على  تقديرية  آثار  من  الوطني 

ارتباطية  أنها  على  تفسيرها  ينبغي  الفردي  المستوى  على 

توضيحيا، حيث  التحليل  اعتبار  ينبغي  ثالثا،  سببية.  وليست 

بالمفاضلة  المتعلقة  الرئيسية  الاعتبارات  على  الضوء  يلقي 

العمالة.  توزيع  إعادة  ودعم  الوظائف  على  الحفاظ  دعم  بين 

الدائمة  الآثار  وهيكل  بحجم  يحيط  بالغ  يقين  عدم  فهناك 

التعافي  تكون فترات  لا  قد  وبالتالي   ، كوفيد-19 لصدمة 

الماضية ممثِّلة بشكل كامل. وقد يتعين على صناع السياسات 

أن تكون استجاباتهم أسرع )راجع الفصل الثاني أيضا(.   

للركود  الفصل بإلقاء نظرة على الآثار المختلفة  ويبدأ هذا 

مختلف  في  العمل  سوق  على  كوفيد-19  لجائحة  المصاحب 

الهبوط  فترات  مع  الركود  هذا  تشابه  ومدى  القطاعات؛ 

على  التوزيع  إعادة  بين  والعلاقة  الماضية؛  الاقتصادي 

تدفقات  منظور  من  الاقتصادية  والدورة  القطاعات  مستوى 

العمالة، مع التركيز على التعرض للأتمتة. وينتقل الفصل بعد 

الفردي،  المستوى  على  العمل  سوق  تحولات  مناقشة  إلى  ذلك 

المجموعات  مختلف  بين  والاختلافات  الدخل،  في  والتغيرات 

الدورات  عبر  تباينها  مدى  توضيح  مع  الديمغرافية، 

الأنماط  هذه  تعنيه  أن  يمكن  وما  السابقة،  الاقتصادية 

الأخير  قبل  القسم  ويعرض  كوفيد-19.  لصدمة  بالنسبة 

الحفاظ  سياسات  تربط  التي  للعلاقات  التجريبية  التقديرات 

5 لإلقاء نظرة متعمقة على اقتصادات محددة من اقتصادات الأسواق 

غير  القطاع  في  التوظيف  تأثير  ومدى  النامية  والاقتصادات  الصاعدة 

 Alfaro, دراسة  راجع  الناجم عن صدمة كوفيد-19،  الأثر  الرسمي على 

 ،Balde, Boly, and Avenyo (2020) ودراسة ،Becerra, and Eslava (2020)
 ،Levya and Urrutia (2020) Kesar and others (2020)، ودراسة  ودراسة 

وغيرها. وقد ارتبطت زيادة النشاط غير الرسمي، في الماضي، بانخفاض 

.(Ahn and others 2019) حساسية التوظيف للتقلبات الدورية

6 راجع دراسة )Díez and others )2020 للاطلاع على مناقشة لطرائق 

تنفيذ الإجراءات الداعمة للعمالة غير الرسمية أثناء الجائحة.
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الفصل 3     حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات لصدمة كوفيد-19

على الوظائف وسياسات إعادة توزيع العمالة بتحولات سوق 

القائم  التحليل  من  المستخلصة  النتائج  يعرض  كما  العمل، 

الاستجابة  في  السياسات  هذه  فعالية  لإيضاح  النموذج  على 

الفصل  ويُختتم  الاجتماعي.  التباعد  أو  العام  الإغلاق  لصدمة 

السياسات. النتائج والانعكاسات على مستوى  بموجز لأهم 

الصدمات القطاعية، والاتجاهات العامة 

في إعادة توزيع العمالة، والدورة 

الاقتصادية

على  آثارها  في  التفاوت  بالغة  كوفيد-19  صدمة  كانت 

حجم  ازدياد  يعكس  مما  القطاعات،  مختلف  في  التوظيف 

الأكثر  والقطاعات  الأنشطة  على  للجائحة  المباشر  التأثير 

1؛ راجع  اللوحة  البياني 3-3،  )الشكل  اعتمادا على المخالطة 

الثاني(. الفصل  أيضا 

آثار صدمة كوفيد-19 تختلف باختلاف القطاعات

في  التوظيف  شهدها  التي  الانخفاضات  أكبر  كانت 

والتجزئة،  الجملة  تجارة  قطاعات  في  المتقدمة  الاقتصادات 

وذلك  والترفيه،  والفنون  والأغذية،  الإقامة  وخدمات  والنقل، 

مدار  على  الماضية  الركود  فترات  أثناء  حدث  ما  خلاف  على 

الخمسين عاما الماضية، عندما كان قطاعا الصناعة التحويلية 

 ،3-3 البياني  )الشكل  تضررا  القطاعات  أكثر  عادة  والبناء 

قطاعي  مثل  القطاعات،  بعض  شهدت  ذلك،  ومع   .)2 اللوحة 

التوظيف  والتأمين، نموا في  والتمويل  المعلومات والاتصالات 

أثناء الجائحة، مما يلقي مزيدا من الضوء على تباين المصائر. 

القطاعات  مستوى  على  العام  النمط  أن  للاهتمام  المثير  ومن 

الماضية، وهو ما  الركود  الذي شوهد في فترات  للنمط  مشابه 

يعمل فيما يبدو على تسريع وتيرة الاتجاهات القطاعية السائدة 

الأكثر  القطاعات  عن  بعيدا  التوظيف  ل  تحوُّ وتعجيل  قبل  من 

عرضة للأتمتة )الشكل البياني 3-3، اللوحة 3(.7 

الصدمة تلحق الضرر بالعمالة على نحو غير 

 متكافئ، مع تأثر العمالة الشابة والأقل مهارة 

أكثر من سواها

قد تكون أوجه عدم تكافؤ آثار الجائحة في سوق العمل بين 

الديمغرافية المبينة في المقدمة راجعة إلى حد  الفئات  مختلف 

ما للآثار القطاعية المتفاوتة لصدمة كوفيد-19.

7 قامت أيضا بعض الدراسات التي أجريت مؤخرا بتصنيف الوظائف 

)دراسة Dingel and Neiman 2020 على  بُعد«  أدائها من  حسب »قابلية 

في  بُعد  من  للأداء  القابلة  الوظائف  معظم  جدت 
ُ
و فقد  المثال(.  سبيل 

أيضا  هناك  أن  يعني  مما  للأتمتة،  عرضة  كأقل  المصنفة  القطاعات 

اتجاها نحو زيادة الوظائف القابلة للأداء من بُعد. ومع ذلك، هناك بعض 

الاختلافات. فالقطاعات الأقل عرضة للأتمتة ولكنها غير قابلة للتكيف 

مع العمل من بُعد تشمل المرافق والفنون والترفيه، في حين أن القطاعات 

تشمل  للأتمتة  عرضة  أكثر  ولكنها  بُعد  من  العمل  مع  للتكيف  القابلة 

الخدمات الإدارية. راجع المرفق 3-1 للاطلاع على التصنيف.

الشــكل البيــاني ٣-٣: نمــو التوظيــف علــى مســتوى القطاعــات 

والدورة الاقتصادية

أضرت جائحة كوفيد-١٩ بالقطاعات على نحو غير متكافئ، حيث اختلفت الفئات 

الأكثر تضررا عن فترات الركود الماضية، ولكنها لا تزال تعمل على تسريع الزيادة 

في الاتجاهات العامة السائدة على مستوى الأتمتة.

١-  المتوسط في ٢٠٢٠

        (التغير ٪ على أساس سنوي مقارن)

٢-  المتوسط في فترات الركود الماضية

        (التغير ٪ على أساس سنوي مقارن)

٣-  متوسط النمو الاتجاهي

        (التغير ٪ على أساس سنوي مقارن)

أقل عرضة للأتمتةأكثر عرضة للأتمتة   
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المال  والبيانات المستمدة من "مشروع تحليل مدخلات رأس   ،Choi and others (2018) المصادر: دراسة 

والعمالة والطاقة والمواد والخدمات على مستوى الاتحاد الأوروبي" (EU KLEMS)، ومنظمة العمل الدولية، 

التحليلات  ومكتب  الكندي،  الإحصائي  والمكتب  الاقتصادي،  الميدان  في  والتنمية  التعاون  ومنظمة 

الاقتصادية في الولايات المتحدة، وبيانات مبادرة World KLEMS، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تختلف مجموعات القطاعات في اللوحة ١ اختلافا طفيفا عن ذات ا�موعات في اللوحتين ٢

إلى  الاقتصاد  مجموع  ويشير  السنوية.  ربع  القطاعية  الوطنية  البيانات  في  الإبلاغ  فروق  نتيجة  و٣ 

لجميع  الموحد  الدولي  الصناعي  التصنيف  حسب  القطاعات  وتصنف  بأكمله.  الاقتصاد  في  التوظيف 

الأنشطة الاقتصادية – التعديل ٤. وتصنف القطاعات كأكثر (أقل) عرضة للأتمتة إذا كان أكثر (أقل) من 

نصف حصتها من التوظيف هي في مهن مصنفة بأنها معرضة بدرجة كبيرة للتحول إلى مهن روتينية 

الأول  الربع  الفترة من   ١ للوحة  الأساسية  البيانات  وتغطي   .(Carrillo-Tudela and others 2016 (دراسة 

٢٠١٩ إلى الربع الرابع ٢٠٢٠، وفي اللوحتين ٢ و٣ تمتد بين ١٩٧٠ و٢٠١٩، حسب المتاح منها. وتتشابه 

أنماط متوسط النمو الاتجاهي على المدى الأقصر، ٢٠١٠-٢٠١٩. راجع المرفق ٣-١ على شبكة الإنترنت 

للاطلاع على مزيد من التفاصيل، بما في ذلك قائمة بالاختصارات.



آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

صندوق النقد الدولي  |  إبريل 2021 	68

فعند إجراء تقسيم وفقا لنسب هذه المجموعات الديمغرافية في 

قطاع معين، تشير أحدث البيانات عالية التواتر حول الاتجاهات 

العامة للإعلان عن الوظائف عبر الإنترنت إلى أن القطاعات التي 

تميل إلى توظيف نسبة أعلى من الشباب والنساء والعمالة الأقل 

مهارة من المرجح أن يكون أداؤها أضعف من القطاعات الأخرى 

الاختلافات  فإن  أخرى،  وبعبارة   .)4-3 البياني  )الشكل 

الديمغرافية في التوظيف في مختلف القطاعات والمهن — مثل 

تركز العمالة في الفئات المهمشة — من المرجح أن تساهم في 

اختلاف النتائج في مختلف المجموعات في الأزمة الحالية.8 

تشير فترات الركود الماضية إلى أن صدمة كوفيد-19 

تتطلب إعادة توزيع العمالة

أن بعض  السابقة، يبدو من المرجح  الصدمات  استنادا إلى 

بين  كوفيد-19  جائحة  لصدمة  المتكافئة  غير  الآثار  هذه 

توزيع  لإعادة  أمدا  أطول  صدمة  تعكس  القطاعات  مختلف 

العمالة تسهم في ارتفاع معدل البطالة.

يتم  التي  العمالة،  تدفقات  إجمالي  سلوك  من  يتضح  وكما 

تجميعها حتى المستوى القُطْري استنادا إلى البيانات الجزئية عن 

التوظيف  معدل  بانخفاض  عادة  الركود  نوبات  تتسم  العمالة، 

الإجمالي )عدد حالات التعيين في وظائف جديدة أو قائمة كنسبة 

الإجمالي  الوظائف  مغادرة  معدل  وارتفاع  الوظائف(  عدد  من 

)عدد حالات إنهاء العمل، سواء كان طوعيا أو غير طوعي، كنسبة 

البطالة  معدلات  ارتفاع  مع  يتسق  ما  وهو  الوظائف(،  عدد  من 

أثناء نوبات الهبوط الاقتصادي )الشكل البياني 5-3(.9 

8 راجع دراسة )Cajner and others )2020 حول كيف يمكن أن تتسبب 

من  كبير  جانب  في  القطاعات  مستوى  على  كوفيد-19  صدمة  طبيعة 

لتأثير  المبكر  والتحليل  العمالة.  فئات  مختلف  بين  الآثار  في  التفاوت 

 Dam and دراسة  في  الوارد  المتحدة  الولايات  في  كوفيد-19  جائحة 

others (2021) ودراسة )Klein and Smith’s )2021 يشير إلى وقوع ضرر أكبر 
إفريقية وذوو  )الأمريكيون من أصول  العرقية  الأقليات  العمالة من  على 

الأصول اللاتينية(. كذلك أشارت أبحاث سابقة إلى الآثار غير المتكافئة 

الأكثر  المجموعات  تكون  أن  يرجح  حيث  الاقتصادي،  الهبوط  لنوبات 

تهميشا )الشباب والأقليات العرقية وغيرها( قد تعرضت في السابق لفترات 

بطالة مطولة وخسائر في الدخل )دراسة Altonji and Blank 2004، ودراسة 

 Oreopoulos, von Wachter, and Heisz ودراسة ،Raaum and Røed 2006
التوظيف  تكوين  أن  إلى  أيضا  سابقة  دراسات  وأشارت  وغيرها(.   ،2012
في مختلف القطاعات والمهن، والتعرض بالتالي للصدمات على نحو غير 

 ،Davis and von Wachter 2011 متكافئ، قد يفسر بعض الاختلافات )دراسة

 Albanesi and ودراسة ،Peiró, Belaire-Franch, and Gonzalo 2012 ودراسة

Șahin 2018(. وإلى جانب الاختلافات في مدى تعرض القطاعات أو المهن 
التوظيف  بقطاع  ترتبط  قد  التي  الأخرى  السمات  تساهم  ربما  للصدمة، 

والمهنة في أوجه عدم المساواة بين فئات العمالة )على سبيل المثال، شيوع 

استخدام عقود العمل المؤقتة مقابل الدائمة، والقوة التفاوضية للعمالة(. 

راجع دراسة Kikuchi, Kitao, and Mikoshiba (2020) التي تخلص إلى أن 

زيادة التوظيف بعقود مؤقتة قد تفسر التأثير الكبير لصدمة كوفيد-19 

على النساء في اليابان في المرحلة المبكرة من انتشار الجائحة.

الناتج  إجمالي  في  السالب  النمو  من  سنوات  هي  الركود  9 فترات 

يظل  ركود  فترة  تعقب  سنوات  هي  التعافي  وفترات  الحقيقي.  المحلي 

الناتج خلالها أقل من حده الأقصى السابق. راجع المرفق 3-1، المتاح 

للاطلاع   ،www.imf.org/en/Publications/WEO الإلكتروني  الموقع  على 

على وصف لخوارزمية تأريخ الدورات الاقتصادية المستخدمة في تحديد 

مراحل هذه الدورات.
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الشــكل البيــاني ٣-٤: التغيــرات في الاتجاهــات العامــة للإعــلان 

عن الوظائف عبر الإنترنت على مستوى القطاعات 

(٪؛ الفجوة في الاتجاه العام منذ عام مضى، مربوطة بمؤشر في ١ فبراير ٢٠٢٠) 

تكوين القوى العاملة على مستوى القطاعات يفسر جانبا من التأثير غير المتكافئ

لجائحة كوفيد-١٩ بين مختلف فئات العمالة.

١-  حسب العمر   

٢-  حسب الجنس   

٣-  حسب مستوى المهارة   

وسلاسل  Indeed؛  ومؤسسة  الأوروبي؛  الاتحاد  عن  الصادر  العاملة  القوى  مسح  المصادر: 

البيانات الجزئية المعدة للاستخدام العام المتكامل، المسح السكاني الحالي؛ وحسابات خبراء 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: البيانات اعتبارا من ١٦ فبراير ٢٠٢١. يُعرف التمثيل الديمغرافي الأعلى (الأقل) 

في التوظيف حسب القطاع بأنه ما إذا كانت نسبة العمالة الشابة أو الأقل مهارة أعلى (أقل) 

من المتوسط على مستوى الاقتصاد أو ما إذا كانت نسبة النساء العاملات أعلى (أقل) من 

٥٠٪ في قطاع ما. وتتضمن العينة مزيجا من الاقتصادات المتقدمة واقتصادات الأسواق 

على  عام  إغلاق  حالة  في  إيطاليا  (دخول   ٢٠٢٠ مارس   ١٠  = الرأسي  الخط  الصاعدة. 

الرابط  هذا  خلال  من  الإنترنت  شبكة  على  المتاح   ٣-١ المرفق  راجع  البلد).  مستوى 

www.imf.org/en/Publications/WEO للاطلاع على مزيد من التفاصيل.

نسبة أعلى من الشباب   

نسبة أقل من الشباب

نسبة أعلى من النساء   

نسبة أقل من النساء

نسبة أعلى من العمالة الأقل مهارة

نسبة أقل من العمالة الأقل مهارة

www.imf.org/en/Publications/WEO
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الفصل 3     حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات لصدمة كوفيد-19

كذلك يميل معدل الانتقال من وظيفة إلى أخرى )عدد حالات 

التعيين من العاملين كنسبة من عدد الوظائف( إلى الانخفاض، 

ل عمليات إعادة التوزيع من خلال الانتقال  مما يشير إلى تعطُّ

من وظيفة إلى أخرى أثناء نوبات الهبوط الاقتصادي. وحوالي 

القطاع.  نفس  داخل  تتم  أخرى  إلى  وظيفة  من  التدفقات  ثلثي 

الركود  فترة  أثناء  الآليات  هذه  كل  تعمل  أن  المرجح  ومن 

المصاحبة لجائحة كوفيد-19.

الضرر الأكبر يقع على القطاعات الأكثر عرضة 

للأتمتة، على غرار فترات الركود الماضية

مع الوقت، ظل التوظيف يتحول بعيدا عن القطاعات الأكثر 

عرضة للأتمتة، وانخفضت نسبة العاملين الأقل مهارة )الشكل 

انتقال  التحول  هذا  أسباب  ومن   .)1 اللوحة   ،6-3 البياني 

إلى  للأتمتة  عرضة  الأكثر  القطاعات  من  مباشرة  العمالة 

القطاعات الأقل عرضة لها، ولكنه ينتج في أغلب الأحوال عن 

صافي توظيف العمالة من العاطلين عن العمل وغير المشاركين 

في سوق العمل )الشكل البياني 3-6، اللوحة 2(. ويشير ذلك إلى 

ما  غالبا  القطاعات  مستوى  على  التوزيع  إعادة  عمليات  أن 

تحدث بعد فترة من البطالة. ونظرا لأن سياسات إعادة توزيع 

العمالة غالبا ما يكون تأثيرها أفضل خلال فترة بطالة، فقد 

فترات  أثناء  سيما  ولا  مرتفعة،  الاجتماعية  تكاليفها  تكون 

الأكثر  القطاعات  من  الخارجة  التدفقات  تكون  عندما  الركود 

حالة  في  مرجح  هو  كما  كبيرة،  البطالة  نحو  للأتمتة  عرضة 

صدمة كوفيد-19. )الشكل البياني 3-6، اللوحة 3(. وكما هو 

الأكثر  القطاعات  في  بالفعل  التوظيف  انخفض  أعلاه،  مذكور 

عرضة للأتمتة بشكل أكثر حدة أثناء جائحة كوفيد-19، على 

غرار فترات الركود الماضية. 

الشــكل البيــاني ٣-٥: معــدل الــدوران في ســوق العمــل عبــر الدورة 

الاقتصادية

(٪)

ينخفض معدل التوظيف ويرتفع معدل مغادرة الوظائف في فترات الركود مقارنة

بفترات التوسع، وينعكس المسار إلى حد ما في فترات التعافي.

التعافيالركودالتوسع

المصادر: مسح القوى العاملة الصادر عن الاتحاد الأوروبي؛ وسلاسل البيانات الجزئية المعدة 

للاستخدام العام المتكامل، المسح السكاني الحالي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تحُسب معدلات التوظيف ومعدلات مغادرة الوظائف ومكوناتها بقسمة عدد حالات 

الحالي  العامين  خلال  الوظائف  عدد  متوسط  على  السنوية  الوظائف  التوظيف/مغادرة 

والسابق. وتوجد فروق دالة إحصائيا بين جميع المعدلات، باستثناء معدلات الانتقال من 

وظيفة إلى أخرى في فترات الركود والتعافي ومعدلات مغادرة الوظائف في فترات التعافي 

التفاصيل حول  الإنترنت للاطلاع على مزيد من  المرفق ٣-١ على شبكة  راجع  والتوسع. 

البيانات وتأريخ الدورة الاقتصادية.
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المصادر: مسح القوى العاملة الصادر عن الاتحاد الأوروبي؛ وسلاسل البيانات الجزئية المعدة 

للاستخدام العام المتكامل، المسح السكاني الحالي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تصنف القطاعات كأكثر عرضة للأتمتة إذا كان أكثر من نصف حصتها من التوظيف 

(دراسة  روتينية  مهن  إلى  للتحول  كبيرة  بدرجة  معرضة  بأنها  مصنفة  مهن  في  هي 

Carrillo-Tudela and others 2016). وتصنف القطاعات كأكثر توظيفا للعمالة الأقل مهارة إذا 
مستوى  على  المتوسط  من  أكبر  القطاعات  مستوى  على  مهارة  الأقل  العمالة  نسبة  كانت 

الاقتصاد. وتحُسب معدلات التوظيف الصافي بقسمة الفرق بين عدد حالات التوظيف السنوية 

الحالي  العامين  خلال  الوظائف  عدد  متوسط  على  السنوية  الوظائف  مغادرة  حالات  وعدد 

والسابق. راجع المرفق ٣-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل.

١ لمراعاة التغيرات في نطاق تغطية العينة، يُحسب متوسط حصص التوظيف من السكان في 

سن العمل في اقتصادات مختارة مع الوقت وفقا للآثار الزمنية الثابتة المستعدلة المستمدة من 

 Karabarbounis نموذج انحدار المتغير المشار إليه على الآثار القُطْرية والزمنية الثابتة (دراسة

.(and Neiman 2014
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الشــكل البيــاني ٣-٦: التوظيــف علــى مســتوى القطاعــات، حســب 

مدى التعرض للأتمتة، ومستوى المهارة، والدورة الاقتصادية

الاتجاهات العامة للتوظيف التي تدعم قطاعات العمالة الأكثر مهارة والأقل عرضة

للأتمتة تحدث نتيجة لفترات البطالة أكثر مما تحدث نتيجة للتغيرات أثناء العمل على 

مستوى القطاعات، وتتسارع وتيرتها أثناء فترات الركود.  

ا�موععدم المشاركةالبطالةقطاعات أخرى

١-  متوسط حصص التوظيف١

(٪)        

٢-  متوسط معدلات التوظيف

        الصافي 

        (نقاط مئوية)

٣-  متوسط معدلات التوظيف 

        الصافي في فترات الركود 

        (نقاط مئوية)

٤-  متوسط معدلات التوظيف

        الصافي في فترات التعافي 

        (نقاط مئوية)

أكثر توظيفا للعمالة 

الأقل مهارة 

أكثر عرضة للأتمتة
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والخلاصة هي أن صدمة جائحة كوفيد-19 كانت ذات آثار 

بالغة التفاوت على التوظيف في مختلف القطاعات والمجموعات 

الديمغرافية. وبالإضافة إلى ذلك، إذا اتخذنا الماضي مرشدا لما 

لفترة  ستستمر  ولكنها  مؤقتة  الآثار  هذه  تكون  فقد  آت،  هو 

وجه  وعلى  التوزيع.  إعادة  من  قدرا  يستلزم  مما  طويلة 

الخصوص، تعمل الصدمة على تسريع وتيرة الاتجاهات العامة 

انكماش  الأتمتة، مما يؤدي إلى  السائدة من قبل على مستوى 

في  التوظيف  نمو  وتشجيع  للأتمتة،  عرضة  الأكثر  القطاعات 

القوى  تكوين  في  الاختلافات  وتشير  المتوسعة.  القطاعات 

العاملة بين مختلف القطاعات إلى أن بعض فئات العمالة — 

ولا سيما الأقل مهارة — تواجه آفاقا وظيفية أشد ضعفا.

تحولات سوق العمل، وعدم المساواة، 

وفترات الركود

فحص  من  العمالة  تدفقات  لإجمالي  بديل  منظور  ينشأ 

تحولات سوق العمل على المستوى الفردي — مثل عثور عاطل 

لها،  أو مغادرته  لوظيفة  العمل على وظيفة، وفقدان عامل  عن 

)سواء  والمهن  القطاعات  مختلف  بين  التوظيف  في  والتغيرات 

تحديد  يتيح  ما  وهو   — بطالة(  فترة  عقب  أو  العمل  أثناء 

هذا  في  موضح  هو  وكما  المتوقعة.  الديمغرافية  الاختلافات 

الفصل، من المرجح وقوع ضرر بالغ على العمالة الأقل مهارة 

من جراء الركود المصاحب لجائحة كوفيد-19.  

 يقل العثور على وظائف وتزيد مغادرة الوظائف

في فترات الركود مقارنة بفترات التوسع

الركود  فترات  في  وظائف  على  العثور  احتمالات  تكون 

العكس  يكون  بينما  التوسع،  بفترات  مقارنة  أقل  والتعافي 

 ،7-3 البياني  )الشكل  الوظائف  لمغادرة  بالنسبة  صحيحا 

التوظيف  قطاع  تغيير  احتمالات  تتغير  ما  وغالبا   .)1 اللوحة 

أثناء العمل حسب الدورة الاقتصادية — حيث تزداد في فترات 

الاختلافات  أن  رغم   — الركود  فترات  في  وتنخفض  التوسع 
التقديرية عبر مراحل الدورة الاقتصادية ليست دالة إحصائيا.10    

الاختلافات  العمل  سوق  ل  تحوُّ احتمالات  متوسط  ويخفي 

وباستخدام  الديمغرافية.  المجموعات  مختلف  في  المنهجية 

نموذج الاحتمالية الخطية مع إضافة خصائص على المستوى 

آثار هذه الخصائص على تحولات  يتم تقدير متوسط  الفردي، 

على  الشابة  العمالة  عثور  أن  إلى  النتائج  وتشير  العمل.  سوق 

بينما  العمر،  مقتبل  في  بالعمالة  مقارنة  أسهل  يكون  وظيفة 

يكون أصعب، في المتوسط، على النساء مقارنة بالرجال وعلى 

البياني  )الشكل  مهارة  بالأعلى  مقارنة  مهارة  الأقل  العمالة 

الأقل  أو  الشابة  العمالة  فقدان  الأرجح  اللوحة 2(. ومن   ،7-3

مهارة للوظائف، بينما تبدو احتمالات مغادرة النساء للوظائف 

10 توصلت الأدبيات الاقتصادية أيضا إلى أن تحولات التوظيف على 

 Carrillo-Tudela, مستوى القطاعات مسايرة للاتجاهات الدورية )دراسة

 Carrillo-Tudela and Visschers ودراسة   ،Hobijn, and Visschers 2014
.)Carrillo-Tudela and others 2016 2014، ودراسة
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ل ســوق العمــل عبــر الــدورات  الشــكل البيــاني ٣-٧: احتمــالات تحــوُّ

الاقتصادية وا�موعات الديمغرافية

تعكس تحولات سوق العمل على المستوى الفردي، مثلها مثل تحولات تدفقات العمالة، 

أنماط الدورة الاقتصادية، ولكن هناك تباينا كبيرا في التوقعات عبر ا�موعات 

الديمغرافية، حيث تعاني العمالة الشابة والأقل مهارة من تهميش شديد في سوق 

العمل.

١-  متوسط الاحتمالات عبر الدورات الاقتصادية 

(٪)        

٢-  متوسط الاحتمالات عبر ا�موعات الديمغرافية١

        (الانحراف بالنقاط المئوية عن مجموعة الأساس)

٣-  متوسط الاحتمالات عبر ا�موعات الديمغرافية في فترات الركود١

        (الانحراف بالنقاط المئوية عن مجموعة الأساس في فترات الركود)

التعافيالركودالتوسع

الشبابالأقل مهارةالنساء

الشبابالأقل مهارةالنساء

المصادر: مسح القوى العاملة الصادر عن الاتحاد الأوروبي؛ وسلاسل البيانات الجزئية المعدة 

للاستخدام العام المتكامل، المسح السكاني الحالي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: حساب احتمالات العثور على الوظائف يشمل الأفراد الذين كانوا عاطلين عن العمل 

الوظائف  مغادرة  احتمالات  وحساب  الحالي.  العام  في  عاملين  وأصبحوا  السابق  العام  في 

العام  في  العمل  عن  عاطلين  وأصبحوا  السابق  العام  في  يعملون  كانوا  الذين  الأفراد  يشمل 

الحالي. وحساب احتمالات التحول على مستوى القطاعات أثناء العمل يشمل الأفراد العاملين 

في العامين السابق والحالي وغيروا قطاعات مهنهم. وتشير النهايات البارزة إلى نطاق ثقة 

نسبته ٩٥٪. راجع المرفق ٣-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل.

١ مجموعة الأساس هي الرجال في مقتبل العمر والأكثر مهارة.
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الفصل 3     حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات لصدمة كوفيد-19

مساوية تقريبا لاحتمالات مغادرة الرجال. وفي الوقت نفسه، 

تكون احتمالات تغيير الشباب لوظائفهم أثناء العمل في مختلف 

القطاعات أكبر مقارنة بمن هم في مقتبل العمر.

العمالة الشابة والأقل مهارة كانت الأشد تضررا أيضا 

في فترات الركود الماضية 

بالتركيز على التحولات أثناء فترات الركود الماضية، يتضح 

وجود اختلافات منهجية في مختلف المجموعات أيضا )الشكل 

اللوحة 3(. فغالبا ما يعاني الشباب من حرمان  البياني 7-3، 

فقدانهم  احتمالات  وتكون  وظائف  على  العثور  من  شديد 

لوظائفهم أثناء فترة الهبوط الاقتصادي أكبر مقارنة بمن هم 

في مقتبل العمر. وفي الماضي، شهدت النساء انخفاضا أقل في 

احتمالات  في  أقل  وارتفاعا  وظائف  على  العثور  احتمالات 

وكان  الركود.  فترة  أثناء  بالرجال  مقارنة  الوظائف  مغادرة 

الأقل مهارة، حيث كانت  للعمالة  بالنسبة  أكثر تعقيدا  الوضع 

الأعلى  بالعمالة  مقارنة  أكبر  وظائف  على  عثورها  احتمالات 

مهارة، ولكن كانت احتمالات فقدانها للوظائف أكبر أيضا أثناء 

فترة الركود. ومع ذلك، من المرجح أن يكون لمغادرة الوظائف 

التأثير الأكبر، مما يجعل العمالة الأقل مهارة أكثر عرضة لأن 

مقارنة  الركود  أثناء  العمل  عن  عاطلة  النهاية  في  تصبح 

بالعمالة الأعلى مهارة. ولا يوجد نمط واضح لتحولات التوظيف 

على مستوى القطاعات أثناء العمل.

وتشير هذه النتائج إلى أن هناك الكثير من السمات المشتركة 

تعاني  حيث  الحالية،  والأزمة  الماضية  الركود  فترات  بين 

سوق  في  شديد  تهميش  من  مهارة  والأقل  العمالة الشابة 

أن  على  السابقة  الدلائل  يبدو  ما  على  تتلاشى  العمل. كذلك، 

النساء في الاقتصادات المتقدمة أكثر تضررا، في المتوسط، من 

لفترات  المعتادة  الأنماط  خلاف  على   — كوفيد-19  صدمة 

الركود الماضية. 

تغيير المهن أكثر تكرارا بعد فترات البطالة ويترتب 

عليه غرامات في الدخل

إلى جانب تحولات التوظيف على مستوى القطاعات، يمكن 

فقط  ليس  العمال  تغيير  أيضا  العمل  سوق  تكيف  يعكس  أن 

البُعد غاية في  أيضا.11 وقد أصبح هذا  لوظائفهم، بل لمهنهم 

الأهمية في حالة صدمة كوفيد-19، نظرا لأهمية المهن التي 

فإن  ذلك  المنزل.12 ومع  من  العمل  إمكانية  للأفراد  تتيح 

فئات  إلى  العمالة  هذه  تصنف  الفصل،  هذا  التحليل في  11 لأغراض 

ومشغلي  والحرفيين  الكتابي  الدعم  وموظفي  المديرين  مثل  عامة، 

الوارد  الرئيسية  للمجموعات  المهني  للتصنيف  وفقا  والآلات،  المعدات 

في التصنيف الدولي الموحد للمهن لعام 2008. راجع المرفق 3-1 على 

الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل.  

 Hensvik, Le Barbanchon, and 12 على سبيل المثال، تخلص دراسة 

توجيه  إعادة  إلى  يميلون  عمل  عن  الباحثين  أن  إلى   Rathelot (2021)
نتيجة  يحدث  أن  توقعت  ما  جانب  إلى  تضررا،  أقل  مهن  نحو  بحثهم 

انخفاض الوظائف الشاغرة أثناء جائحة كوفيد-19. راجع أيضا دراسة 

Shibata )قيد الإصدار(، التي تخلص إلى أن الوظائف الأكثر قابلية للأداء 
الركود  ذلك  بما في  الاقتصادية،  الدورة  عن  انعزالا  أكثر  تكون  بُعد  من 

المصاحب للجائحة، في الولايات المتحدة.

الدخل  في  تغير  من  بذلك  يرتبط  وما  لمهنهم  	تغيير العمال 

التاريخ  على  يعتمد  أن  يرجح  حيث  فراغ؛  من  يحدث  لا 

الوظيفي للعامل.

وهذا الاعتماد تعكسه احتمالات تغيير المهن وتغير الدخل، 

المقطعية  الزمنية  السلاسل  بيانات  من  مجموعة  إلى  استنادا 

الذين  بين  فمن  الأوروبية.  الاقتصادات  من  عينة  في  للأفراد 

الماضيين(،  العامين  خلال  العمل  في  )المستمرون  »يعملون« 

يبلغ معدل تغيير المهنة حوالي 10% فقط؛ أما بالنسبة للعامل 

)»خلال  واحدة  بلغت سنة  بطالة  فترة  بعد  توظيفه  أعيد  الذي 

تقريبا،  أضعاف  خمسة  بمقدار  المعدل  يزيد  بطالة«(،  فترة 

حيث يصل إلى حوالي 50% )الشكل البياني 3-8، اللوحة1(.13  

التمسك  عام  بشكل  يفضلون  العمال  أن  يبدو  أخرى،  وبعبارة 

البطالة  كفترات   — الظروف  تجبرهم  لم  ما  الحالية،  بمهنهم 

— على تغييرها. المطولة 

المرتبط  الدخل  تغير  في  أيضا  العمال  تفضيلات  وتتجلى 

بتغيير المهنة عند إجراء مقارنة بين من قاموا بتغيير مهنهم 

ومن ظلوا في مهنهم الأصلية )الشكل البياني 3-8، اللوحة 2(. 

بتغيير  قاموا  الذين  دخل  متوسط  زاد  العاملين،  بين  فمن 

مفيدا  كان  المهن  تغيير  أن  إلى  يشير  مما   ،%2 بنحو  مهنهم 

بالنسبة لهم. وفي المقابل، من بين العاطلين عن العمل الذين 

نجحوا في العثور على عمل جديد، تعرض الذين غيروا مهنهم 

لغرامة في متوسط الدخل بنسبة تصل إلى 15%، مما يشير إلى 

المستوى  من  أقل  وظيفة  قبول  إلى  اضطروا  ربما  أنهم 

المرغوب.14 

كبير  حد  إلى  تؤثر  الاقتصادية  الدورة  حالة  أن  يبدو  ولا 

في  تغير  من  يصاحبها  وما  المهن  تغيير  احتمالات  على 

فترات  أثناء  البطالة  ارتفاع معدلات  فإن  ذلك  ومع  الدخل.15 

البطالة  فترات  بعد  المهن  تغيير  معدلات  وارتفاع  الركود 

يشيران إلى أنه من المرجح أن تحدث تلقائيا زيادة في حالات 

تغيير المهنة وزيادة في عدد العمال الذين يعانون من غرامات 

في الدخل عند إعادة التوظيف بعد فترات الركود، بما في ذلك 

الركود المصاحب لجائحة كوفيد-19. 

احتمال  يساوي  مشاركة  عدم  فترة  خلال  المهنة  تغيير  13 احتمال 

تغييرها خلال فترة بطالة.

14 رغم أنه يتعذر إجراء مقارنة دقيقة بين أحجام هذا المقياس في 

ومستوى  البلدان  عينة  في  الاختلافات  بسبب  الاقتصادية  الأدبيات 

التفصيل في فئات المهن، فإن هذه النتائج تتماشى بشكل عام مع ما 

 ،Huckfeldt  )2018( دراسة  راجع   — السابقة  الدراسات  إليه  توصلت 

الحقائق  وتتوافق   .Gertler, Huckfeldt, and Trigari  )2020( ودراسة 

المبسطة أيضا مع نظريات التفاوض التعاقبي التي يتأثر فيها المركز 

المثال  على سبيل  )راجع  الحديث  الوظيفي  بتاريخه  للعامل  التفاوضي 

 Cahuc, Postel-Vinay, Postel-Vinay and Robin 2002، ودراسة  دراسة 

في  هبوط  أيضا  ويحدث   .)Jarosch 2015 ودراسة   ،and Robin 2006
التوظيف  نموذج  في  بطالة  فترة  بعد  المهنة  تغيير  مع  الدخل  مستوى 

تغير  يرجع  ذلك،  إلى  وبالإضافة   .)Huckfeldt 2018 )دراسة  الانتقائي 

الدخل أساسا إلى تغير أجر الساعة وليس إلى تغير ساعات العمل.

أثناء  المهنة  لتغيير  المصاحب  الدخل  تغير  هو  الوحيد  15 الاستثناء 

العمل، حيث يقل أثناء الركود.  
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وعند مقارنة عواقب تغيير المهن على معدلات تغيير المهن 

وتغير الدخل في مختلف المجموعات الديمغرافية، تظهر بعض 

للمهن  النساء  اللافتة للانتباه. فاحتمالات تغيير  الاختلافات 

تكون أقل مقارنة بالرجال، سواء أثناء العمل أو بعد فترة من 

البطالة. ومع ذلك، عند تغيير النساء لمهنهن، فإن تغير الدخل 

أكبر  يكون  انخفاض(  أو  زيادة  )سواء  التغيير  لهذا  المصاحب 

تغيير  احتمالات  وتكون  الرجال.16   دخل  تغير  من  غالبا 

العمر،  مقتبل  هم في  بمن  مقارنةً  بكثير  أكبر  الشباب لمهنهم 

خلال  الفرق  أن  )رغم  بطالة  فترة  خلال  أو  العمل  أثناء  سواء 

فترة البطالة غير دال إحصائيا(. ويحصل الشباب أيضا على 

16 راجع دراسة )2020( Montenovo and others، ودراسة Shibata )قيد 

الإصدار( للاطلاع على أدلة ذات صلة على آثار جائحة كوفيد-19 على 

توزيع الدخل في سوق العمل في الولايات المتحدة.

العمل.  أثناء  المهن  تغيير  نتيجة  الدخل  في  أكبر  زيادة 

مهارة،  الأعلى  بالعمالة  مهارة  الأقل  العمالة  وبمقارنة 

فيما  أو  المهن  تغيير  معدل  في  إحصائيا  دالة  فروق  لا توجد 

على  الدلائل  بعض  وجود  رغم  الدخل،  تغير في  من  يصاحبه 

أن ذوي المهارات الأقل ربما يتعرضون لغرامة أكبر في الدخل 

بعد تغيير مهنهم خلال فترة بطالة.

من  بها  يرتبط  وما  المهن  بتغيير  المتعلقة  النتائج  وهذه 

تغير في الدخل في مختلف المجموعات الديمغرافية لا تختلف 

كثيرا بين فترات التوسع والركود. ومع ذلك، تزداد احتمالات 

تغيير المهن خلال فترة بطالة أثناء الركود بين العمالة الأقل 

التوظيف.17   لإعادة  فرصة  على  العثور  تستطيع  التي  مهارة 

لجائحة  المصاحب  الركود  ضوء  في  بالغا  قلقا  ذلك  ويثير 

مهارة  الأقل  العمال  أن  إلى  يشير  لأنه  نظرا  كوفيد-19، 

معرضون على الأرجح إلى صدمة ثلاثية الأبعاد: حيث يرجح 

وهم  بالجائحة؛  سلبا  تتأثر  قطاعات  في  تعيينهم  أكثر 

في  العمل  عن  عاطلين  يصبحوا  لأن  الأرجح  على  معرضون 

حالات الهبوط الاقتصادي؛ وبالنسبة لمن يتمكنون من العثور 

تغيير مهنهم  الأرجح  فيتعين عليهم على  على وظائف جديدة 

ويعانون من هبوط مستويات الدخل.

استجابات السياسات لصدمة كوفيد-19: 

الحفاظ على الوظائف مقابل إعادة توزيع 

العمالة

تحولات  تحدث  ما  غالبا  السابقة،  الأقسام  أوضحت  كما 

احتمالات  تزداد  حيث  الاقتصادية،  الدورة  حسب  العمل  سوق 

مغادرة الوظائف وتقل احتمالات العثور على وظائف في حالة 

في  أكبر،  ضرر  يقع  ما  وغالبا  معاكسة،  لصدمات  التعرض 

أن  يمكن  فهل  مهارة.  والأقل  الشابة  العمالة  على  المتوسط، 

تساهم السياسات في التخفيف من حدة هذه الآثار مع تيسير 

التكيف المطلوب في سوق العمل؟

استحثت جائحة كوفيد-19 دعما استثنائيا من السياسات 

على  للحفاظ  معظمه  تخصيص  تم  البلدان،  من  العديد  في 

)غالبا من خلال  للعمالة  الدخل  تأمين  وتوفير  العمل  علاقات 

الحصول  أهلية  نطاق  وتوسيع  سخية  بطالة  إعانات  تقديم 

يزداد  الجائحة،  استمرار  3-9(.18 ومع  البياني  الشكل  عليها، 

حول  الفصل  هذا  في  الواردة  النتائج  أن  على  التأكيد  المهم  17 من 

بالنسبة  الدخل  في  تغير  من  ذلك  يصاحب  وما  المهن  تغيير  احتمالات 

التي  مهارة  الأقل  العمالة  سوى  بالفعل  تغطي  لا  مهارة  الأقل  للعمالة 

عثرت على عمل بعد فترة بطالة ويُستبعد منها العمالة الأقل مهارة التي 

لم تتمكن من العثور على عمل.

تتبع  أداة  راجع  المحددة،  الإجراءات  تفاصيل  على  18 للاطلاع 

السياسات المتخذة لمواجهة جائحة كوفيد-19 والتي أنشأها صندوق 

النقد الدولي. والمهم في هذا الخصوص أيضا هو أن أي مثبطات لإعادة 

الرئيسي  التأمين   — البطالة  إعانات  برامج  تمديدات  من  التوظيف 

يبدو بشكل  ما  الحد منها على  تم  قد   — فقدوا وظائفهم  الذين  لأولئك 

 Schmieder, von Wachter, دراسة  )راجع  الركود  فترات  أثناء  ملحوظ 

  .)and Bender 2012
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الشكل البياني ٣-٨: تغيير المهن

الشبابالأقل مهارةالنساء

يشيع تغيير المهن بعد فترات البطالة ولكنه يؤدي إلى خسارة كبيرة في الدخل.

١-  احتمال تغيير المهن

        (٪، مشروط بتحول مماثل 

        في سوق العمل)

٢-  التغير في الدخل بسبب 

        تغيير المهن 

        (انحراف دخل من قاموا 

        بتغيير مهنهم ٪ عن دخل 

        من ظلوا في مهنهم)

٣-  احتمال تغيير المهن١

        (الانحراف بالنقاط 

        المئوية عن مجموعة 

        الأساس)

٤-  التغير في الدخل بسبب 

        تغيير المهن١ 

        (الانحراف بالنقاط 

        المئوية عن مجموعة 

        الأساس)

المصادر: إحصاءات الاتحاد الأوروبي المتعلقة بالدخل والظروف المعيشية، وحسابات خبراء 

صندوق النقد الدولي.

العامين  العاملين في  الأفراد  أساس  على  العمل  أثناء  المهن  تغيير  احتمال  يُحسب  ملحوظة: 

الحالي والسابق وغيروا مهنهم. ويُحسب احتمال تغيير المهن خلال فترة البطالة على أساس 

الأفراد العاملين في العام الحالي وكانوا عاطلين عن العمل في العام السابق وغيروا مهنهم 

(على أساس مهنهم المسجلة قبل عامين من آخر عمل لهم). وتشير النهايات البارزة إلى نطاق 

ثقة نسبته ٩٥٪. راجع المرفق ٣-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل.

١ مجموعة الأساس هي الرجال في مقتبل العمر والأكثر مهارة.
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من  السياسات  من  واسعتين  مجموعتين  على  النقاش  تركيز 

حيث دور كل منهما وتوقيت استخدامهما: مجموعة السياسات 

التي تهدف إلى الحفاظ على الوظائف )الحفاظ على التوافقات 

الحالية بين العمال وأصحاب العمل( ومجموعة السياسات التي 

جديدة  عمل  فرص  )توفير  العمالة  توزيع  إعادة  إلى  تهدف 

التي تشهد نموا  القطاعات والمهن  العاملين إلى  ل  وتيسير تحوُّ

بعيدا عن تلك التي تشهد انكماشا(.19 

ولإحراز بعض التقدم في هذه المسألة، يقدم هذا القسم أولا 

القُطْري في  العام على المستوى  الإنفاق  تقييما تجريبيا لآثار 

المجالات العريضة لسياسات الحفاظ على الوظائف وسياسات 

المستوى  على  العمل  سوق  تحولات  على  العمالة  توزيع  إعادة 

الفردي. غير أنه إدراكا بأن هذه التقديرات ينبغي تفسيرها على 

لم  سمات  الجائحة  لصدمة  وأن  سببية،  وليست  ارتباطية  أنها 

19 على وجه التحديد، تشمل أدوات السياسة التي تشجع الحفاظ على 

الوظائف إعانات دعم الأجور وبرامج ساعات العمل المخفضة وإعانات 

توزيع  إعادة  تدعم  التي  السياسة  أدوات  تشمل  بينما  الجزئية،  البطالة 

عن  البحث  في  والمساعدة  المبتدئة،  والشركات  التعيين  حوافز  العمالة 

فرص العمل والتوافقات الوظيفية، وبرامج إعادة التدريب.

نشهدها في التاريخ الحديث، يعرض هذا القسم بعد ذلك نموذجا 

بين  المفاضلة  لدراسة  مؤخرا  وضعه  تم  والتوافق  للبحث 

سياسات  واستخدام  الوظائف  على  الحفاظ  سياسات  استخدام 

إعادة توزيع العمالة في الاستجابة لصدمة إغلاق عام أو تباعد 

السمات  دراسة  النموذج  مختبر  ويتيح  معاكسة.  اجتماعي 

في  المتكافئة  غير  آثارها  مثل   — الجائحة  لصدمة  الرئيسية 

مختلف المهن — والسياسات المتخذة لمواجهتها. 

التقديرات التجريبية لفعالية سياسات سوق العمل

المستوى  على  العمل  سوق  تحولات  تحليل  إلى  استنادا 

الفردي، يُدرَج ضمن نموذج الاحتمالية الخطية المتغيرات التي 

ترصد الإنفاق كنسبة من متوسط الدخل لكل عاطل عن العمل 

على سياسات سوق العمل التي تهدف إلى الحفاظ على الوظائف 

وإعادة توزيع العمالة. ورغم أن هذا النموذج يشتمل على الآثار 

الثابتة )القُطْرية والزمنية( ومتغيرات ضابطة للاقتصاد الكلي 

)مثل فجوة الناتج(، فإن المتغيرات المحذوفة المرتبطة بمتغيرات 

تفسير  ينبغي  وبالتالي  قلق،  مصدر  تظل  العمل  سوق  سياسة 

النتائج على أنها ارتباطية وليست سببية.20 

إلى  التقديرات  أشارت  التي  العلاقات  على  فقط  وبالتركيز 

الوظائف  على  الحفاظ  سياسات  أن  تبين  إحصائيا،  دالة  أنها 

المتوسط،  الوظائف، في  احتمالات مغادرة  إلى تخفيض  تؤدي 

بينما تؤدي سياسات إعادة توزيع العمالة إلى زيادة احتمالات 

العثور على وظائف وتغيير المهن أثناء العمل، بما يتسق مع ما 

البياني  )الشكل  السياسات  هذه  نماذج  من  العديد  إليه  تشير 

سياسات  أن  يبدو  نفسه،  الوقت  1(.21 وفي  اللوحة   ،10-3

تغيير  احتمالات  بزيادة  أيضا  ترتبط  الوظائف  على  الحفاظ 

المهن أثناء العمل بشكل عام وأن سياسات إعادة توزيع العمالة 

ترتبط بانخفاض احتمالات مغادرة الوظائف، وهو ما يزيد من 

لآثار  الكامل  غير  القياس  النتائج  هذه  تعكس  وقد  الحيرة. 

العمالة  توزيع  وإعادة  الوظائف  على  الحفاظ  سياسات 

باعتبارها مقاييس إجمالية للإنفاق بغرض تحسين أداء سوق 

يتم  التي   — التدريب  برامج  على  الإنفاق  ذلك  ويشمل  العمل. 

أو  الوظائف،  على  الحفاظ  حالة  في  العمل  أثناء  إما  تقديمها 

خارج نطاق العمل حيث يكون الهدف هو إعادة توزيع العمالة. 

وبقدر ما تؤدي هذه البرامج إلى زيادة إنتاجية العمال، بقدر ما 

الخصائص  آثار  متوسط  بالفعل  ترصد  الثابتة  الآثار  أن  20 رغم 

العمل(  العمل وهيكل مؤسسات سوق  القُطْرية )مثل صرامة قواعد سوق 

السياسة  تدخلات  فعالية  على  الخصائص  هذه  آثار  فإن  النتائج،  على 

آثار  وتمثل  منفصل.  بشكل  تقييمها  يمكن  لا  الفصل  هذا  يتناولها  التي 

السياسة الموضحة متوسط آثار السياسة.  

في  ورد  العمل  سوق  في  والتوافق  للبحث  معياري  نموذج  21 في 

تسريح  على  الضرائب  تؤدي   ،Diamond-Mortensen-Pissarides دراسة 

تدمير  من  الحد  إلى  الوظائف(  على  الحفاظ  )نوع من سياسات  العمالة 

العمل  فرص  توفير  على  واضح  غير  تأثيرها  يكون  بينما  الوظائف 

من  )نوع  العمالة  توظيف  دعم  يؤدي  المقابل،  وفي   .)Pissarides 2000(
فرص  توفير  زيادة  إلى  النموذج  في  العمالة(  توزيع  إعادة  سياسات 

العمل وتدمير الوظائف.
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الشــكل البيــاني ٣-٩: الإنفــاق العــام علــى سياســات الحفــاظ علــى 

الوظائف وسياسات إعادة توزيع العمالة: قبل جائحة كوفيد-١٩ 

وفي مواجهة جائحة كوفيد-١٩

(٪ من إجمالي الناتج المحلي)

متوسط الإنفاق العام للحفاظ على الوظائف بعد صدمة كوفيد-١٩ أكبر بكثير من

مستوى الإنفاق للحفاظ على الوظائف في الماضي. والزيادة في إنفاق القطاع 

الصحي وحدها تعادل متوسط الإنفاق على إعادة توزيع العمالة في الماضي.

المصادر: صندوق النقد الدولي، أداة تتبع السياسات المتخذة لمواجهة جائحة كوفيد-١٩؛ 

ومنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: توضح الأعمدة متوسط الإنفاق العام على ا�ال المشار إليه كنسبة من إجمالي 

الناتج المحلي. راجع المرفق ٣-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل.
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قد تؤدي أيضا إلى زيادة قيمتهم لدى أصحاب العمل )انخفاض 

احتمالات مغادرة الوظائف( بالإضافة إلى اهتمامهم وقدرتهم 

على تغيير مهنهم أثناء العمل.

وإعادة  الوظائف  على  الحفاظ  لسياسات  أيضا  يكون  وقد 

الديمغرافية، مما  آثار مختلفة بين المجموعات  العمالة  توزيع 

قد يعكس الاختلافات الديمغرافية في التوظيف في القطاعات 

إلى  بالإضافة  السياسات  هذه  من  تستفيد  التي  والمهن 

النتائج  محددة.22 وتشير  لمجموعات  المباشر  الاستهداف 

غالبا  أدت  الوظائف  على  الحفاظ  سياسات  أن  إلى  التجريبية 

العمالة  جانب  من  الوظائف  مغادرة  احتمالات  تخفيض  إلى 

مهارة،  الأعلى  بالعمالة  مقارنة  أكبر  بدرجة  مهارة  الأقل 

زيادة  إلى  غالبا  العمالة  توزيع  إعادة  سياسات  أدت  بينما 

مقارنة  أكبر  بدرجة  والنساء  للشباب  عمل  على  العثور  فرص 

 ،10-3 البيان  )الشكل  والرجال  العمر  مقتبل  في  بالأفراد 

مخاطر  ارتفاع  حالة  في  النتائج  وتتسق  و3(.   2 اللوحتان 

تسريح العمالة الأقل مهارة بعد صدمة معاكسة، والتي تكون 

الوظائف.  على  الحفاظ  سياسات  من  بالتالي  أكبر  استفادتها 

على  القدرة  زيادة  الشباب  حالة  في  النتائج  تعكس  وقد 

استخدام  حالة  في  بالتدريب  المرتبط  الإنفاق  من  الاستفادة 

النساء  ارتباط  فإن  كذلك  العمالة.  توزيع  إعادة  سياسات 

تأثرا  أكثر  يجعلهن  قد  عادة  أضعف  يكون  الذي  العمل  بسوق 

العثور  العمالة مما يعزز فرص  إعادة توزيع  أيضا بسياسات 

على وظائف.

 

استجابات السياسات الاقتصادية للجائحة: التحليل 

القائم على النموذج للحفاظ على الوظائف وإعادة 

توزيع العمالة

الحفاظ  سياسات  أن  إلى  السابق  التجريبي  التحليل  يشير 

أن تكون  العمالة يمكن  إعادة توزيع  الوظائف وسياسات  على 

عن  الناجم  العمل  سوق  أوضاع  تدهور  لمواجهة  فعالة  أدوات 

الركود المصاحب لجائحة كوفيد-19. وكما ورد آنفا، لمعالجة 

بواعث القلق من أن التقديرات التجريبية ارتباطية وللفصل بين 

أيضا  الفصل  هذا  يعرض  أفضل،  نحو  على  السياسات  آثار 

مؤخرا  وضعه  تم  العمل  سوق  في  والتوافق  للبحث  نموذجا 

لدراسة دور كل من سياسات الحفاظ على الوظائف وسياسات 

إعادة توزيع العمالة في مواجهة صدمة كوفيد-23.19  

لفهم  الضرورية  السمات  من  العديد  على  النموذج  ويشتمل 

المرحلة.  هذه  في  أفضل  بصورة  العمل  سوق  دعم  إجراءات 

فهناك مهنتان في الاقتصاد، تختلفان في مدى اعتمادهما على 

من  أفضل  بشكل  المقدرة  المختلفة  الآثار  هذه  قياس  المرجح  22 من 

أي  تأثير  لمراعاة  تعديلها  يتم  حيث  للسياسات،  الكلية  الآثار  قياس 

بينها وبين سياسات  البلد-السنة يمكن الخلط  متغيرات محذوفة حسب 

سوق العمل.  

23 تسترشد معايرة النموذج جزئيا بالنتائج التجريبية. راجع المرفق 

3-1 على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل.
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الشــكل البيــاني ٣-١٠: آثــار سياســات الحفــاظ علــى الوظائــف 

وسياسات إعادة توزيع العمالة

يمكن أن تساهم سياسات الحفاظ على الوظائف وسياسات إعادة توزيع العمالة 

في التخفيف من حدة الصدمات المعاكسة وتحسين أداء سوق العمل.

ل سوق العمل ١-  الآثار الكلية للسياسات على احتمالات تحوُّ

(٪)        

٢-  الآثار المتباينة لسياسات الحفاظ على الوظائف عبر ا�موعات 

        الديمغرافية١

        (نقاط مئوية)

٣-  الآثار المتباينة لسياسات إعادة توزيع العمالة عبر ا�موعات 

        الديمغرافية١

        (نقاط مئوية)

إعادة توزيع العمالةالحفاظ على الوظائف 

المصادر: مسح القوى العاملة الصادر عن الاتحاد الأوروبي؛ وإحصاءات الاتحاد الأوروبي 

العام  للاستخدام  المعدة  الجزئية  البيانات  وسلاسل  المعيشية؛  والظروف  بالدخل  المتعلقة 

المتكامل، المسح السكاني الحالي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

إليه  المشار  التحول  حدوث  احتمال  في  للتغير  المئوية  النسبة   ١ اللوحة  توضح  ملحوظة: 

(مقارنة بالمتوسط) المصاحب لزيادة مقدارها نقطة مئوية واحدة في الإنفاق على السياسة 

المشار إليها كنسبة من متوسط الدخل لكل عاطل عن العمل. وتوضح اللوحتان ٢ و٣ النقاط 

يوضح  ولا  الأساس.  مجموعة  عن  كانحراف  إليه  المشار  التحول  حدوث  لاحتمال  المئوية 

المرفق  الدالة إحصائيا عند مستوى ثقة ٩٥٪. راجع  التقديرية  الآثار  البياني سوى  الشكل 

الوسيطة  القيم  ذلك  في  بما  التفاصيل،  من  مزيد  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   ٣-١

ل سوق العمل. المحددة لاحتمالات تحوُّ

١ مجموعة الأساس هي الرجال في مقتبل العمر والأعلى مهارة.

الشبابالأقل مهارة   النساء
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المخالطة )ومدى تعرضهما لصدمة الجائحة(. وتختلف إنتاجية 

السوق  دخول  بحرية  الشركات  وتتمتع  المهنتين.  العاملين في 

والخروج منها في النموذج، وتتحمل تكلفة الإعلان عن وظيفة 

عروض  أيضا  الشركات  وتقدم  عمل(.  فرصة  )توفير  شاغرة 

النتائج  توضح  وكما  العمال.24  إنتاجية  حسب  عمل مختلفة 

في  العمل  أثناء  مهنهم  يغيرون  الذين  العمال  فإن  التجريبية، 

النموذج يشهدون زيادة محدودة في الدخل، في حين أن العمال 

انخفاضا  يشهدون  بطالة  فترة  بعد  مهنهم  يغيرون  الذين 

في  يعمل  البطالة  لإعانات  نظام  وهناك  الدخل.  في  ملحوظا 

الخلفية ويوفر قدرا من التأمين للعاطلين عن العمل. 

وتُدرَج صدمة كوفيد-19 في النموذج كصدمة »إغلاق عام« 

معاكسة يصاحبها زيادة في مستويات التباعد الاجتماعي مما 

يلحق ضررا أشد بإحدى المهنتين مقارنة بالأخرى. ويُنتظر أن 

التي  البطالة  في  الأولية  الزيادة  محاكاة  إلى  الصدمة  تؤدي 

أربع  تستمر  أن  يُفترض  كما  المتحدة،  الولايات  في  شوهدت 

فترات )أرباع سنة(. ونظرا لعدم اليقين بشأن استمرار الصدمة، 

يتم النظر في حالتين: )1( صدمة مؤقتة، حيث تعود الإنتاجية 

إلى مستوياتها الأولية بعد انحسار الصدمة، و)2( صدمة هجينة 

بعض  ولكن  معظمها  في  مؤقتة  صدمة  وهي  حدوثها،  يُرجح 

التي تصيب  الصدمة  عناصر  )تحديدا، نصف  دائمة  عناصرها 

المهنة الأشد تضررا دائمة(.

ومقارنتها  للسياسة  سيناريوهات  ثلاثة  في  النظر  ويتم 

بمعيار عدم تدخل السياسات: )1( دعم الحفاظ على الوظائف، 

لدعم  للشركات  التحويلات  مدفوعات  الحكومة  تقدم  حيث 

الشركة  بين  التوافق  يصبح  عندما  أجورها  فاتورة  من  نسبة 

حيث  العمالة،  توزيع  إعادة  دعم  و)2(  مربح،  غير  والعامل 

الوظائف  تكاليف  لخفض  للشركات  الدعم  الحكومة  تقدم 

الشاغرة لديها وتحفيزها على توفير فرص العمل، و)3( حزمة 

ثم  الوظائف،  أولا دعم الحفاظ على  التي تقدم  السياسات  من 

يتزامن  سيناريوهين،  أول  العمالة.25 وفي  توزيع  إعادة  دعم 

الدعم مع العنصر المؤقت في الصدمة )على مدار أربعة أرباع 

عام(، بينما في حزمة السياسات، يتم تقديم دعم إعادة توزيع 

الآثار  تظل  ولكن  المؤقت،  العنصر  فترة  انتهاء  بعد  العمالة 

تتكشف.  الدائمة 

بالنسبة  العام  الإغلاق  صدمة  استمرار  يعنيه  ما  ولفهم 

السياسات في ظل  تدخل  النظر في معيار عدم  يتم  للاقتصاد، 

 ،11-3 البياني  )الشكل  الهجينة  والصدمة  المؤقتة  الصدمة 

فإنها  الاقتصاد،  الصدمة  تصيب  وعندما  و2(.   1 اللوحتان 

والعمال،  الشركات  تنتجه  الذي  الناتج  انخفاض  إلى  تؤدي 

24 يتم تثبيت الأجور طوال مدة التوافق الوظيفي التي تبدأ بعد اتفاق 

الشركة والعامل.

حد  الوظائف  على  للحفاظ  الحكومة  تستخدمها  التي  25 للتحويلات 

على  الحفاظ  على سياسات  العام  الإنفاق  معايرته لمحاكاة  تتم  أقصى 

باستخدام  السياسات  تمويل  ويتم  البيانات.  في  شوهد  الذي  الوظائف 

الدين العام على المدى القصير والذي تسدده الحكومة مع الوقت
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الشــكل البيــاني ٣-١١: نمــاذج المحــاكاة مــع صدمــات الإغــلاق 

العام وسياسات سوق العمل

الحفاظ على الوظائف

إعادة توزيع 

العمالة

حزمة من 

السياسات

يكون ارتفاع معدل البطالة أكبر في حالة التعرض لصدمة إغلاق عام من نفس 

الحجم عندما يكون جزء من الصدمة دائما. ولسياسات الحفاظ على الوظائف تأثير 

قوي في تخفيض البطالة على المدى القصير، بينما يكون تأثير سياسات إعادة 

توزيع العمالة أفضل على المدى الطويل وبعد صدمة دائمة.

١-  صدمة مؤقتة 

(٪)        

٢-  صدمة هجينة

(٪)        

٣-  معدل البطالة 

        (نقاط مئوية)

٤-  العجز

(٪)        

٥-  معدل البطالة في ظل 

        الحفاظ على الوظائف 

        (نقاط مئوية)

٦-  معدل البطالة في ظل 

        إعادة توزيع العمالة 

        (نقاط مئوية)

معدل البطالة وتوزيع العمالة، حسب المهنة

(سيناريو عدم وجود سياسات)

تأثير وتكلفة سياسات سوق العمل أثناء الصدمات ا�تلفة 

(الانحراف عن سيناريو عدم وجود سياسات)

معدل البطالة  
مهن أقل تأثرا 

(المقياس الأيمن)  

مهن أكثر تأثرا 

(المقياس الأيمن)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

حزمة  وتتألف  الصدمة.  بدء  بعد  السنة  أرباع  عدد  إلى  السيني  المحور  يشير  ملحوظة: 

السياسات من سلسلة من سياسات الحفاظ على الوظائف وسياسات إعادة توزيع العمالة. 

شبكة  على   ٣-١ المرفق  راجع  الهجينة.  للصدمة  الاستجابات  و٤   ٣ اللوحتان  وتوضح 

الإنترنت للاطلاع على تعريف الصدمات ا�تلفة وإجراءات السياسات. 

الحفاظ على الوظائف

إعادة توزيع العمالة

حزمة من السياسات

صدمة مؤقتة 

صدمة هجينة

صدمة مؤقتة 

صدمة هجينة
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إلى  ويؤدي  مربحة  غير  الوظيفية  التوافقات  بعض  مما يجعل 

فقدان الوظائف وارتفاع حاد في البطالة. ونظرا لأن ربحية أي 

شركة تزداد بزيادة إنتاجية العامل، تتأثر العمالة الأقل مهارة 

انخفاض  من  كبيرة  نسبة  عن  مسؤولة  وتكون  بالغا  تأثرا 

الصدمة  رغم  المقابل،  وفي  تضررا.  الأشد  المهنة  في  التوظيف 

تغيير  دون  تضررا  الأقل  المهنة  في  التوظيف  يظل  المعاكسة، 

جوهري لأن بعض العمال يفضلون عدم تغيير مهنهم.

أسوأ  يكون  البطالة  مسار  أن  يتضح  الصدمتين،  وبمقارنة 

في حالة الصدمة الهجينة، رغم أن حجمها في البداية يعادل 

أن  تتوقع  الشركات  لأن  ذلك  ويحدث  المؤقتة.  الصدمة  حجم 

تصبح التوافقات الوظيفية في المهنة الأشد تضررا أقل ربحية 

تمضي  وبالتالي  للصدمة،  الدائمة  الآثار  نتيجة  المستقبل  في 

يتعافى  لا  الطويل،  المدى  وعلى  العمالة.  تسريح  في  قدما 

التوظيف في المهنة الأشد تضررا بشكل كامل أبدا، على خلاف 

ما يحدث في حالة الصدمة المؤقتة.

وبالتركيز على حالة الصدمة الهجينة، نجد أن دعم السياسات 

من خلال تدابير الحفاظ على الوظائف هو أكثر الخيارات فعالية 

للحد من ارتفاع البطالة على المدى القريب نتيجة صدمة الإغلاق 

العام )الشكل البياني 3-11، اللوحة 3(. ويُلاحَظ أن معدل البطالة 

يرتفع في كافة سيناريوهات السياسات، لكنه يرتفع بدرجة أقل 

في حالة دعم السياسات: أقل بحوالي 4.5 نقطة مئوية في حالة 

تدابير الحفاظ على الوظائف وأقل بحوالي ربع نقطة مئوية في 

على  الاقتصاد  تعافي  ومع  العمالة.  توزيع  إعادة  تدابير  حالة 

طفيفة  ميزة  العمالة  توزيع  إعادة  لدعم  يكون  الأطول،  المدى 

مقارنة بإجراءات الحفاظ على الوظائف في الحد من البطالة عن 

طريق تخفيف حدة التكيف مع العنصر الدائم في الصدمة. ومن 

على  الحفاظ  تدابير  تسلسل  التي تحدد  السياسات،  حزمة  شأن 

توظيف  إعادة  تدابير  ثم  العام  الإغلاق  صدمة  أثناء  الوظائف 

تتيح  أن  الدائمة،  الآثار  للمساعدة في معالجة  بعد ذلك  العمالة 

الوصول إلى أفضل ما في الاتجاهين — ارتفاع أقل في معدل 

البطالة  أسرع في معدل  وانخفاض  القريب  المدى  على  البطالة 

مقارنةً بمعيار عدم تدخل السياسات. 

البطالة،  ارتفاع  من  الحد  طريق  عن  أنه  ذلك  إلى  ويضاف 

عدم  بسيناريو  مقارنةً  الوظائف،  على  الحفاظ  لتدابير  يمكن 

وجود سياسات، أن تحد بالفعل من زيادة العجز الحكومي إلى 

الناتجة عن تخفيض مدفوعات  الوفورات  كبير من خلال  حد 

إعانة البطالة )الشكل البياني 3-11، اللوحة 4(. وفي المقابل، 

أكبر في  زيادة  إلى حدوث  العمالة  توزيع  إعادة  تدابير  تؤدي 

فرص  توفير  نتيجة  التكاليف  من  قدرا  تتحمل  لأنها  العجز 

عمل جديدة، كما أنها ليست فعالة في الحد من ارتفاع البطالة. 

وتؤدي حزمة السياسات إلى حدوث مزيد من التقلب في مسار 

العمالة  توزيع  إعادة  تدابير  على  الإنفاق  يرتفع  العجز، حيث 

أيضا  أفضل  يكون  تأثيرها  ولكن  العام.  الإغلاق  إنهاء  بعد 

على المدى الأطول، نظرا لأن التحسن في البطالة نتيجة تحسن 

التوزيع يؤدي في نهاية المطاف إلى تخفيض أكبر في  إعادة 

إتاحة  خلال  )من  الأخرى  بالسيناريوهات  مقارنةً  الإنفاق 

البطالة(. إعانات  تخفيض الإنفاق على 

وتختلف فعالية تدابير دعم سوق العمل مع استمرار الصدمة 

)الشكل البياني 3-11، اللوحتان 5 و6(. والاختلاف طفيف جدا 

الصدمة  حالة  في  الوظائف  على  الحفاظ  تدابير  فعالية  بين 

انتهاء  بعد  الهجينة،  الصدمة  حالة  في  وفعاليتها  المؤقتة 

المرحلة الأولية للإغلاق العام. وفي المقابل، تعد تدابير إعادة 

توزيع العمالة أكثر فعالية من معيار عدم وجود سياسات في 

الحد من البطالة بشكل دائم في مواجهة الصدمة الهجينة. ومن 

العمالة تعود بنفع أكبر  المفهوم بداهة أن تدابير إعادة توزيع 

كلما كانت الصدمة أكثر دواما.

كذلك يمكن أن يكون لاختيار استجابات السياسات عواقب 

الأكثر  هو  الوظائف  على  الحفاظ  فدعم  الدخل.  توزيع  على 

القصير، مقارنةً  فعالية في الحد من عدم المساواة على المدى 

في  حادة  زيادة  إلى  يؤدي  الذي  سياسات  وجود  عدم  بمعيار 

وتعمل   .)1 اللوحة   ،12-3 البياني  )الشكل  المساواة  عدم 

عدم  تأثير  من  الحد  على  الوظائف  على  الحفاظ  سياسات 

دون  وتحول  الوظيفية  التوافقات  على  تحافظ  لأنها  المساواة 

وقوع العمال في هوة البطالة التي يمكن أن تكون مكلفة وذات 

آثار طويلة الأمد )كما يشير التحليل التجريبي(.

توزيع  من  الأدنى  الرُبيع  في  العمال  أفقر  على  وبالتركيز 

دعم  من  استفادة  بأكبر  يحظون  أنهم  يتضح  الأولي،  الدخل 

)الشكل  القصير  المدى  على  سيما  ولا  الوظائف،  على  الحفاظ 

البياني 3-12، اللوحة 2(. فحزمة السياسات تعمل على تحسين 

البطالة  لأن  نظرا  المتوسط،  المدى  على  ما  حد  إلى  أحوالهم 

تنخفض على نحو أسرع عند استخدام دعم إعادة توزيع العمالة 

في تخفيف أثر العنصر الدائم في الصدمة. وتشير نتائج النموذج 

أيضا إلى أن العمالة الأعلى مهارة تكون أقل تأثرا بالصدمة في 

أسرع.  نحو  على  كمجموعة  توظيفها  آفاق  وتتعافى  البداية 

وظيفية  توافقات  على  تعثر  أن  أيضا  الأرجح  من  لأنه  ونظرا 

إعادة  تدابير  من  أكبر  استفادة  تحقق  ما  غالبا  فإنها  مثمرة، 

توزيع العمالة )التي توفر المزيد من الوظائف الجديدة( مقارنة 

بتدابير  الحفاظ على الوظائف.

الاستجابة  أن  إلى  النموذج  لنتائج  العامة  الصورة  وتشير 

الأفضل للركود المصاحب لجائحة كوفيد-19 يمكن أن تتمثل 

في حزمة من السياسات تجمع بين تدابير الحفاظ على الوظائف 

وإعادة توزيع العمالة لمواجهة مزيج العناصر المؤقتة والدائمة. 

تدابير  الفصل  هذا  في  المبينة  التوضيحية  الحزمة  وتَستخدم 

أثناء  البطالة  معدل  ارتفاع  من  للحد  الوظائف  على  الحفاظ 

المرحلة الحادة من الجائحة أو الإغلاق العام، تليها تدابير إعادة 

ل العمالة نحو قطاعات  توزيع العمالة أثناء التعافي لتيسير تحوُّ

أقل تأثرا من خلال زيادة سرعة توفير فرص العمل. وتشير نتائج 

النموذج إلى أن استخدام سياسات الحفاظ على الوظائف ينبغي 

ربطه بمدة الصدمة المؤقتة وحدتها. ولكن في الواقع العملي، فإن 
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عدم اليقين بشأن صدمة الجائحة يعني أن إلغاء هذه التدابير 

موازنة  يتطلب  وقد  تعقيدا  أكثر  يكون  أن  يرجح  تدريجيا 

الناتج  ديناميكية  على  الآثار  بجانب  المالي  الحيز  اعتبارات 

الإصابة  لحالات  دقيقة  متابعة  إجراء  وسيتعين  والتوظيف. 

التباعد  ومدى  عنه،  الناجمة  والوفيات  كوفيد-19  بفيروس 

)بما  الجائحة  رئيسية لحدة  مقاييس  من  وغيرها  الاجتماعي، 

في ذلك بدء توفير اللقاحات( لتقييم مدى قدرة الاقتصاد على 

تحمل السحب التدريجي لسياسات الحفاظ على الوظائف وتحويل 

الاهتمام نحو تيسير سياسات إعادة توزيع العمالة.

النتائج

جائحة  فإن  السياسات،  جانب  من  الاستثنائي  الدعم  رغم 

عميقة  آثار  وهناك  تتكشف،  تزال  لا  وانعكاساتها  كوفيد-19 

أصبحت واضحة بالفعل في أسواق العمل حول أنحاء العالم. وقد 

مختلف  في  آثارها  حيث  من  التفاوت  بالغة  الصدمة  كانت 

القطاعات والمهن، مما ساهم في زيادة عدم المساواة بين مختلف 

استمرار  بشأن  كبير  يقين  عدم  هناك  يزال  ولا  العمالة.  فئات 

تحوُّل  إجراء  إلى  الحاجة  واحتمال  المطاف  نهاية  في  الصدمة 

هيكلي في أعقابها. وعلى هذه الخلفية، يحاول هذا الفصل إلقاء 

الضوء على آثار الركود المصاحب لجائحة كوفيد-19 على سوق 

الهبوط  فترات  مع  الركود  هذا  تشابه  ومدى  الآن،  حتى  العمل 

سيما  للسياسات — ولا  يمكن  وكيف  الماضية،  الاقتصادي 

تدابير الحفاظ على الوظائف وإعادة توزيع العمالة — تحسين 

انتهاء مثل تلك الصدمة المعاكسة ذات  البطالة بعد  ديناميكية 

الآثار المتفاوتة.

تسريع  إلى  تؤدي  كوفيد-19  أن صدمة  على  دلائل  وهناك 

التوظيف  ل  مع تحوُّ قبل،  من  السائدة  العامة  الاتجاهات  وتيرة 

بعيدا عن قطاعات ومهن أكثر عرضة للأتمتة. وكانت هذه الآثار 

تدفقات  شهدتها  التي  التحركات  في  واضحة  النطاق  واسعة 

القطاعات  أكثر  أن  رغم  الماضية،  الركود  فترات  أثناء  العمالة 

 — — مثل تجارة الجملة والتجزئة والإقامة والأغذية  تضررا 

العالم،  أنحاء  جميع  ففي  الجائحة.  صدمة  حالة  في  تختلف 

في  سواها،  من  أكثر  مهارة  والأقل  الشابة  العمالة  تضررت 

المتوسط، وهو نمط واضح أيضا في فترات الهبوط الاقتصادي 

مقارنة  أكبر  بدرجة  النساء  بين  البطالة  وارتفعت  الماضية. 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  المتوسط،  في  بالرجال، 

بين  المتكافئة  غير  الآثار  هذه  وتظهر  النامية.  والاقتصادات 

مختلف المجموعات الديمغرافية لتعكس جزئيا الاختلافات في 

تكوين القوى العاملة في مختلف القطاعات.

على  العمالة  توزيع  إعادة  عمليات  كانت  السابق،  ووفي 

مستوى القطاعات تزداد أثناء فترات الركود، وهو ما يبدو أنه 

كوفيد-19.  لجائحة  المصاحب  الركود  على  أيضا  ينطبق 

توزيع  إعادة  عمليات  تحدث  ما  غالبا  ذلك،  إلى  وبالإضافة 

العمالة بين القطاعات عن طريق توظيف العاطلين عن العمل 

أخرى.  إلى  وظيفة  من  الانتقال  طريق  عن  تحدث  مما  أكثر 

العامل  تغيير  احتمال  يكون  الفردي،  المستوى  على  وبالمثل، 

وهو  لها  تغييره  احتمال  من  أكبر  بطالة  فترة  بعد  لمهنته 

مكلف،  بطالة  فترة  خلال  المهن  تغيير  ولكن  يعمل.  لا يزال 

مقارنة  الدخل  في  كبيرة  غرامة  عادة  العمال  يتحمل  حيث 

التوظيف  لإعادة  فرصة  على  يعثرون  لهم  مماثلين  بعمال 

العوامل  هذه  وتشير  مهنهم.  تغيير  إلى  يضطروا  دون أن 

مجتمعة إلى احتمال مواجهة خسائر كبيرة وغير متكافئة بين 

الضرر  يقع  — حيث  كوفيد-19  صدمة  جراء  من  العمال 

صعود  ومسار  مهارة —  والأقل  الشابة  العمالة  على  الأكبر 

صعب مع تعافي الاقتصاد.

ووفقا للتحليل القائم على النموذج، يمكن أن تكون التدابير 

الضرر  لتخفيف  قوية  أدوات  الوظائف  الحفاظ على  تدعم  التي 

جائحة  مثل  العمل  بسوق  تلحق  معاكسة  صدمة  عن  الناجم 

كوفيد-19. وقد اقتضت الضرورة استخدام هذه التدابير أثناء 

البطالة  ارتفاع  استمرار  دون  للحيلولة  الصدمة  استمرار 

والمساعدة في حماية فئات العمالة الأكثر تضررا، مثل العمالة 
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الشــكل البيــاني ٣-١٢: تأثيــر السياســات علــى عــدم المســاواة 

في توزيع الدخل

تعمل سياسات الحفاظ على الوظائف على تخفيض عدم المساواة على المدى القصير، 

بينما تعمل سياسات إعادة توزيع العمالة على تخفيض عدم المساواة على المدى 

الطويل. وتستفيد العمالة الأقل مهارة بدرجة أكبر من سياسات الحفاظ على الوظائف 

على المدى القصير، بينما تكون فائدة سياسات إعادة توزيع العمالة أكبر على 

المدى الطويل.  

١-  عدم المساواة في توزيع الدخل

        (الانحراف بنقاط معامِل جيني عن سيناريو عدم وجود سياسات)

٢-  نسبة الدخل التي تصنف ضمن أقل ٢٠٪ في سلم توزيع الدخل

        (الانحراف ٪ عن الحالة المستقرة الأولية)

الحفاظ على الوظائف

إعادة توزيع العمالة

حزمة من السياسات

الحفاظ على الوظائف

إعادة توزيع العمالة

حزمة من السياسات

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

حزمة  وتتألف  الهجينة.  الصدمة  بدء  بعد  السنة  أرباع  عدد  إلى  السيني  المحور  يشير  ملحوظة: 

السياسات من سلسلة من سياسات الحفاظ على الوظائف وسياسات إعادة توزيع العمالة. راجع 

المرفق ٣-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على تعريف الصدمات ا�تلفة وإجراءات السياسات. 
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التفعيل المكثف لبرنامج  التدابير  الأقل مهارة. ومن أمثلة هذه 

 Expediente de وبرنامج  ألمانيا  في  به  المعمول   Kurzarbeit
Regulación Temporal de Empleo في إسبانيا، والتعديلات التي 
إعانات دعم الأجور  أهلية الحصول على  لتوسيع نطاق  أدُخلت 

Cassa Integrazione Guadagni في  برنامج  من خلال  المقدمة 

برنامج  خلال  من  للأجور  المخفض  الدعم  وبرنامج  إيطاليا، 

حماية الأجور في الولايات المتحدة، والخصم الضريبي للحفاظ 

على العمالة.26 وبشكل عام، تعد سياسات الحفاظ على الوظائف 

الخيار الأفضل لمعالجة الاضطرابات المؤقتة )والمستمرة لفترة 

طويلة أحيانا( الناجمة عن صدمة الجائحة المعاكسة، مما يساعد 

حدوث  دون  ويحول  الوظيفية  التوافقات  على  الحفاظ  في 

ويمكن  الصدمة.  أثناء حدوث  البطالة  أكثر حدة في  ارتفاعات 

العمل  التي تدعم توفير فرص  العمالة  إعادة توزيع  لسياسات 

التغيرات  العمل مع  أن تساهم بعد ذلك في تيسير تكيف سوق 

الجائحة،  صدمة  أحدثتها  التي  الاقتصاد  هيكل  في  الدائمة 

التعافي  في  الاقتصاد  ويبدأ  الصدمة  تنتهي  أن  بعد  ولا سيما 

بوتيرة أكثر اعتدالا.

عدم  أوجه  من  العديد  وجود  ورغم  المستقبل،  إلى  وبالنظر 

كوفيد-19 بعض  يكون لصدمة  أن  المرجح  يبدو من  اليقين، 

عن  بعيدا  التحول  تعجيل  إلى  يؤدي  مما  الدائمة،  الآثار 

بُعد.  الوظائف الأكثر عرضة للأتمتة والأقل قابلية للأداء من 

على  ترتكز  التي  السياسات،  حزمة  فإن  الحالة  هذه  وفي 

الاستخدام القوي لتدابير الحفاظ على الوظائف أثناء الصدمة 

ثم تدعم تدابير إعادة توزيع العمالة عند انتهائها، تحقق أداء 

أو  الوظائف  على  الحفاظ  تدابير  من  أي  استخدام  من  أفضل 

السياسات  حزمة  وحدها. وتحد  العمالة  توزيع  إعادة  تدابير  

الأقل  العمالة  على  المتوازن  غير  السلبي  التأثير  من  أيضا 

على  الحفاظ  في  يساعد  العمالة  توزيع  إعادة  فدعم  مهارة: 

في  للاستمرار  قابلة  كانت  وإن  الثانوية  الوظيفية  التوافقات 

صدمة  بعد  العمالة  توزيع  إعادة  دعم  أن  حين  في  النهاية، 

على  العثور  في  العمل  عن  العاطلين  يساعد  الحادة  الجائحة 

وظائف جديدة بسرعة أكبر على المدى المتوسط. ويمكن النظر 

سبيل  فعلى  السياسات.  صعيد  على  أخرى  دعم  تدابير  في 

المثال، يمكن استخدام الاستثمار في التدريب )إعادة التدريب( 

وأوجه الاستثمار الأعم في رأس المال البشري لتعزيز إنتاجية 

هذا  في  المستخدم  النموذج  في  إدراجها  عدم  رغم  العمالة، 

الوظيفية  التوافقات  جعل  يمكنها  الاستثمارات  فهذه  الفصل. 

العمالة  وجعل  صلابة(،  أكثر  )وبالتالي  ربحية  أكثر  الحالية 

المهن. ومع ذلك، وكما هو الحال  أكثر قدرة على تغيير  أيضا 

هذه  عائدات  ظهور  يستغرق  قد  الاستثمارات،  معظم  مع 

26 راجع دراسة )OECD )2020 للاطلاع على مزيد من التفاصيل عن 

هذه السياسات وغيرها من سياسات الحفاظ على الوظائف المطبقة في 

مختلف البلدان لمواجهة صدمة كوفيد-19. ويمكن أن تختلف تفاصيل 

تصميم البرامج اختلافا ملحوظا بين البلدان، حسب الظروف الخاصة بكل 

بلد والتجربة السابقة مع هذه السياسات. فقد قامت البلدان التي لديها 

وإيطاليا  ألمانيا  )مثل  المخفضة  العمل  لساعات  مسبقا  موجودة  برامج 

وإسبانيا( بتوسيع نطاق أهلية الاستفادة من هذه البرامج، بينما اضطرت 

البلدان التي لا تتوافر لديها هذه التدابير على نطاق واسع إلى اللجوء إلى 

مناهج مخصصة لتقديم الدعم )كالولايات المتحدة مثلا(.

مع  للتعامل  مناسبة  تكون  لا  وبالتالي  وقتا؛  الاستثمارات 

القريب.  السلبية على المدى  تداعيات الصدمة 

الواردة  المختارة  للسياسات  العريضة  الخطوط  وإلى جانب 

في هذا الفصل، فإن العناصر المحددة لتصميم سياسات الحفاظ 

على الوظائف وإعادة توزيع العمالة وتفاعلها مع الخصائص 

القُطْرية المنفردة يمكن أن تكون مهمة لفعاليتها.27 فعلى سبيل 

أن تدابير الحفاظ على  المثال، تشير الأدبيات الاقتصادية إلى 

العمل  ساعات  وبرامج  الأجور  دعم  إعانات  مثل  الوظائف، 

الوظائف  للغاية في حماية  ناجحة  تكون  أن  يمكن  المخفضة، 

ولكن يجب أن تأخذ في الاعتبار الظروف الخاصة بكل بلد وأن 

تتم معايرتها لمراعاة طبيعة الصدمة.28 وبالمثل، يعتمد نجاح 

المحتوى  على  كبيرا  اعتمادا  التدريب(  )إعادة  التدريب  برامج 

فرصة  هناك  البرامج.29 وأخيرا،  تقديم  وتفاصيل  المحدَّد 

لتوسيع نطاق الاستجابة لجائحة كوفيد-19 من أجل تحسين 

صلابة هيكل الاقتصاد وآفاق النمو. فعلى سبيل المثال، يمكن 

من  المزيد  توفير  لدعم  العمالة  توزيع  إعادة  تدابير  تصميم 

تغير  تحديات  معالجة  على  يساعد  مما  الخضراء،  الوظائف 

تقرير  أكتوبر 2020 من  الثالث في عدد  الفصل  )راجع  المناخ 

بعض  حول  مناقشة  على  للاطلاع  العالمي  الاقتصاد  آفاق 

زيادة  الضروي  من  سيكون  ذلك،  مع  وبالتوازي  الخيارات(. 

الدعم المقدم للعمالة لاكتساب المهارات اللازمة لهذه الوظائف 

بنجاح، بما في ذلك من خلال تطوير النظم التعليمية وتحسين 

فرص التعلم بشكل أعم.30  

 Card, Kluve, and Weber ودراسة   ،Kluve  )2010( دراسة  27 راجع 

تقييمات  المستقاة من  للأدلة  وغيرها للاطلاع على ملخصات   (2018)
دعم  إعانات  ذلك  في  بما  المختلفة،  العمل  سوق  لسياسات  البرامج 

الأجور، وبرامج العمل المشتركة، وبرامج التدريب، وإلى أي مدى يمكن 

بعض  وفي  الديمغرافية.  المجموعات  مختلف  بين  آثارها  تختلف  أن 

للمجموعات  العمل  فرص  توفير  لدعم  السياسات  تصميم  تم  الحالات، 

 Ahn and others الديمغرافية المهمشة. راجع، على سبيل المثال، دراسة

(2019) للاطلاع على نظرة عامة على السياسات التي يمكن استهدافها 
هناك  وكانت  العمل.  سوق  في  الشباب  أمام  المتاحة  الفرص  لتحسين 

تجارب محدودة للغاية في مجال استهداف قطاعات محددة عند تصميم 

سياسات سوق العمل (OECD 2018). وبشكل عام فإن دعم السياسات 

ه فعليا في نهاية المطاف  م للشركات والعمالة الأشد تضررا سيوجَّ المقدَّ

إلى الشركات والعمالة في القطاعات الأكثر تأثرا دون استهداف واضح 

لقطاعات محددة. وبالإضافة إلى ذلك، يؤدي استهداف قطاعات محددة 

بمعزل عن ظروف كل شركة أو عامل على حدة إلى زيادة مخاطر سوء 

التوزيع، نظرا لأن الشركات والعمالة الأقل تأثرا في القطاع المستفيد قد 

تحصل على الموارد. راجع دراسة OECD (2018) للاطلاع على مناقشة 

أشمل للاعتبارات المتعلقة بتصميم دعم السياسات الموجه بدقة أكبر.

 Boeri and 28 فيما يتعلق بسياسات الحفاظ على الوظائف، تشيد دراسة

Bruecker (2011) ببرامج ساعات العمل المخفضة المعمول بها في أوروبا 
والتي تم تفعيلها أثناء »الركود الكبير« حيث ساعدت على الحيلولة دون 

فقدان الوظائف، ولكنها تذكر أن هذه البرامج غالبا ما تكون أكثر فائدة 

في البلدان التي توفر حماية صارمة للوظائف و/أو تفاوضا مركزيا، مما 

يمكن أن يحد من مرونة الأجور وساعات العمل. وفي السياق الحالي، ترى 

أن تتحول بقدر  ينبغي  البرامج  أن هذه   Basso and others  )2020( دراسة 

الإمكان إلى برامج حماية الأجور، مما يتيح تغيير الوظائف بمبادرة من 

العامل، مع توفير حوافز للحفاظ على التوافقات الوظيفية الحالية.

29 راجع دراسة Kluve and Schmidt (2002) وغيرها.

مناقشة  على  للاطلاع   World Bank (2018, 2019) دراسة  30 راجع 

حول هذه الخيارات.
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تشير التوقعات إلى أن الاقتصادات المتقدمة ستتعافى من أزمة 

الأسواق  اقتصادات  معظم  من  أسرع  بوتيرة  كوفيد-19 

أبكر  وقت  في  اللقاحات  على  لحصولها  انعكاسا  الصاعدة، 

وامتلاكها لحيز أكبر يسمح بالحفاظ على السياسات الاقتصادية 

الكلية الداعمة. ومن شأن تباعد مسارات التعافي الاقتصادي 

الصاعدة في  الاقتصادات  البنوك المركزية في  أن يعقد مهمة 

حالة بدء ارتفاع أسعار الفائدة في الاقتصادات المتقدمة مع 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  الأوضاع  حاجة  استمرار 

لتيسير موقف السياسة النقدية. وتؤكد النتائج المستخلصة في 

هذا الفصل أن السياسة النقدية في الاقتصادات المتقدمة — 

ولا سيما في الولايات المتحدة — لا تزال تؤثر بشكل كبير على 

وكان  الصاعدة.  الأسواق  اقتصادات  في  المالية  الأوضاع 

في  المركزية  البنوك  أتاحته  الذي  للسياسات  القوي  التيسير 

عن  الآثار  قد خفف  الجائحة  بداية  مع  المتقدمة  الاقتصادات 

الأسواق المالية في اقتصادات الأسواق الصاعدة بشكل كبير. 

من  الواضحة  التوجيهات  ستكون  التعافي،  إلى  نتطلع  وبينما 

البنوك المركزية في الاقتصادات المتقدمة بشأن السيناريوهات 

الاضطرابات  لتجنب  أساسيا  مطلبا  للسياسات  المستقبلية 

المالية في الأسواق الصاعدة. ويشير التحليل في هذا الفصل إلى 

أن تأثير تشديد السياسة النقدية الذي ينتج عن اكتساب اقتصاد 

الأغلب  على  المتوقعة سيكون  من  أكبر  قوة  المتحدة  الولايات 

خفيفا نسبيا على معظم الاقتصادات، إلا أن التشديد المفاجئ 

من  المتوقع  الفعل  رد  دالة  تغير  عن  ينتج  أن  يمكن  الذي 

الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي سيؤدي على الأغلب إلى الحد من 

خروج  إلى  ويدفع  المخاطر  على  العالميين  المستثمرين  إقدام 

تدفقات رؤوس الأموال من الاقتصادات الصاعدة. وكذلك يشير 

التحليل الوارد في الفصل إلى أن اقتصادات الأسواق الصاعدة 

التي لديها مواطن ضعف أقل في المالية العامة تكون أقل تأثرا 

التي  والبلدان  بغيرها،  مقارنة  الخارجية  المالية  بالصدمات 

لديها أطر نقدية ومالية أكثر شفافية وقائمة على قواعد تتمتع 

سياساتها النقدية بقدر أكبر من الاستقلالية.

مقدمة

في نهاية فبراير 2020، كانت الأنباء عن انتشار كوفيد-19 

في أنحاء العالم بمثابة قوة مدمرة ضربت الأسواق المالية. وبعد 

يشهده  لم  مدى  بلغ  قد  المخاطر  عن  العزوف  كان  شهر،  ضي 
ُ
م

التدفقات  بدأت  بينما  العالمية،  المالية  الأزمة  أوج  منذ  العالم 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  من  بالتوالي  تخرج  الرأسمالية 

والاقتصادات النامية )الشكل البياني 1-4(.

السياسة  فعل  رد  جاء  الصاعدة،  الأسواق  اقتصادات  وفي 

النقدية معاكسا للاتجاهات الدورية بقوة، عقب الخطوات التي 

بخفض  المتقدمة  الاقتصادات  في  المركزية  البنوك  اتخذتها 

واسعة  ووضع مجموعة  أمكن  حيثما  الأساسية  الفائدة  أسعار 

)الشكلان  الائتمان  أسواق  لدعم  الأصول  شراء  برامج  من 

السياسات  أدوات  مجموعة  وكانت  و3-4(.1   2-4 البيانيان 

التي استخدمتها البنوك المركزية في الأسواق الصاعدة واسعة 

التقليدية  التخفيضات  على  تقتصر  ملموس — فلم  بشكل 

شراء  برامج  كذلك  تضمنت  وإنما  الأساسية  الفائدة  لأسعار 

البيانيان 4-4  )الشكلان  الاقتصادات  من  العديد  الأصول في 

بدأت  مباشرة،  القوية  الإجراءات  هذه  اتخاذ  و4-5(2 وبعد 

الأسواق  السيادي في  الدين  عن سداد  التوقف  علاوات مخاطر 

الصاعدة تتقلص.

ومنذ إعلان نجاح العديد من تجارب لقاحات كوفيد-19 في 

كانت  وإن  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تحسنت   ،2020 أواخر 

لاتزال متباينة إلى حد كبير. ونظرا لزيادة التأخر في الحصول 

على اللقاحات وضيق حيز السياسات المتاح لتوفير الإمدادات 

توقع أن يكون أمد التعافي 
ُ
الحيوية ودعم النشاط الاقتصادي، ي

أطول في كثير من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

هذا  ويفسح  الرئيسية.  المتقدمة  بالاقتصادات  مقارنة  النامية 

السياسات في  احتمال مواجهة صناع  أمام  السيناريو المجال 

فترة  أثناء  واجهوه  عما  مختلفة  تحديات  الصاعدة  الأسواق 

التعافي من الأزمة المالية العالمية، عندما كانت بلدانهم تنعم 

بنمو قوي نسبيا.

وفي فترة من التعافي الاقتصادي متعددة السرعات، ربما 

واجه كثير من الأسواق الصاعدة مصاعب في توفير دعم كبير 

حيز  لضيق  نظرا  مطولة،  لفترة  العامة  المالية  سياسة  من 

 Végh and Vuletin )دراسة  أكبر  بشكل  لديها  السياسات 

— وربما أكثر مما واجهته في أعقاب الارتفاع الحاد   )2012

الأسواق  في  المالية  الأوضاع  على  كبير  بشكل  الفصل  هذا  1 يركز 

مجموعة  بأنها  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  وتُعرَّف  الصاعدة، 

البلدان في  عدا  ما  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

عدد  سوى  يُبدي  ولا  والنامية.  الدخل  منخفضة  الاقتصادات  مجموعة 

اندماجا كبيرا في الأسواق  البلدان ضمن المجموعة الأخيرة  محدود من 

المالية العالمية.

2 كان للتوسع المالي دور مهم كذلك في احتواء تداعيات الأزمة، لكنه 

السياسة  على  الفصل  يركز  وبينما  الفصل.  هذا  في  بحث  موضع  ليس 

العامة  المالية  لسياسة  كان  متنوعة  حالات  يستكشف  فهو  النقدية، 

فيها دور ملموس في تحديد مدى حساسية بلد معين لتداعيات السياسة 

النقدية الدولية وفي استجابة السياسة النقدية المحلية للجائحة.

الفريق(  )رئيس  بياتسا  وروبرتو  إنغلِر،  فيليب  الفصل هم  مؤلفو هذا 

فانير،  هارنويس  وبريندان  فراتو،  شيارا  من  بمساهمات  شير،  وغلين 

من  وبدعم  بواغسون،  وإيلين  بادوا،  دي  وديفيد  ميرشيفا،  وبوريسلافا 

بيرتسيغيل،  وإلسا  فيتساروتي،  وتشامفينغ  دوا،  وأنانتا  بانغ،  إريك 

الثاقبة  التعليقات  من  الفصل  أفاد  وقد  فيرنانديس.  روخاس  ودانييلا 

الداخلية.  النقاش  حلقة  في  والمشاركين  إرسيغ  كريستوفر  من  المقدمة 

وكان ريفيت غوركايناك هو مستشار المشروع.

 سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية 
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الفصل 4     سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19

سياسة  تشديد  شأن  ومن  الماضي.  العام  العام  الدين  في 

السياسة  دور  تصعيد  إلى  بدوره  يؤدي  أن  العامة  المالية 

به  سيتمتع  ما  مقدار  حول  السؤال  الأمر  هذا  ويثير  النقدية. 

في  استقلالية  من  الصاعدة  الأسواق  في  السياسات  صناع 

عندما  النقدية  السياسة  فائدة  أسعار  انخفاض  على  الحفاظ 

تتحسن الأوضاع الاقتصادية إلى حد قد يدفع البنوك المركزية 

الفائدة.  أسعار  رفع  في  البدء  إلى  المتقدمة  الاقتصادات  في 

السياسة  استقلالية  بأن  شائع  رأي  هناك  الصدد،  هذا  وفي 

سعر  ظل  في  حتى  محدودة،  الصاعدة  الأسواق  في  النقدية 

بشدة  تتأثر  عالمية  مالية  دورة  خلفية  على  المرن،  	الصرف 

)دراسة  المتقدمة  الاقتصادات  في  النقدية  السياسة  	من 
3.)Rey 2015

بشأن  المخاوف  تهدئ  التي  الحجج  من  العديد  وهناك 

التعافي  أثناء  الصاعدة  الأسواق  في  النقدية  السياسة 

تشكل  المرنة  الصرف  أسعار  أن  أولا،  العالمي.  الاقتصادي 

توقف  أن  يمكن  التي  الاعتبارات  من  التعويم«  من  3 »الخوف 

البنوك المركزية في الأسواق الصاعدة عن التحرك عكس اتجاه الدورة 

إلى  وإضافة   .)Calvo and Reinhart 2002 )دراسة  العالمية  المالية 

الحد  إلى  الصاعدة  الأسواق  في  المالية  الاحتكاكات  تؤدي  قد  ذلك، 

من انتقال آثار السياسة النقدية إلى الأوضاع المالية المحلية )دراسة 

.)Kalemli-Özcan 2019

العالمية  المالية  الدورة  من  كبيرا  كان  وإن  تام  غير  عازلا 

وتأثيرها   ،)Obstfeld, Ostry, and Qureshi 2019 )دراسة 

على التدفقات الرأسمالية قد لا يكون حادا في نهاية المطاف 

أن  وثانيا،   .)Cerutti, Claessens, and Rose 2019 )دراسة 

بمواصلة  المتقدمة  الاقتصادات  في  المركزية  البنوك  التزام 

احتمالات  يقلل  التعافي  يبدأ  حتى  الكبير  النقدي  التيسير 

العالمية في وقت مبكر.4 وخير مثال  المالية  تشديد الأوضاع 

على هذا الالتزام الإطار المرن الجديد لاستهداف التضخم الذي 

في  الفيدرالي  الاحتياطي  نظام  محافظي  مجلس  وضعه 

النقدية  للسياسة  القوي  التيسير  أن  وثالثا،  المتحدة.  الولايات 

في الأسواق الصاعدة خلال فترة جائحة كوفيد-19 قد يشير 

وضع  في  الاستقلالية  من  مزيدا  اكتسبت  البلدان  هذه  أن  إلى 

سياساتها على نحو يتماشى مع احتياجاتها المحلية.

ومن أجل وضع إطار للتفكير في تحديات السياسة النقدية 

التي تواجه الأسواق الصاعدة أثناء فترة التعافي، يتناول هذه 

الفصل التساؤلات التالية: 

• الاقتصادات 	 في  النقدية  السياسات  مفاجآت  تؤثر  �كيف 

المتقدمة على تشكيل الأوضاع المالية في الأسواق الصاعدة؟ 

كيف تغير هذا التأثير بمرور الوقت، وما مدى اختلافه عبر 

البلدان؟

• �كيف تؤثر الأنباء الاقتصادية في الاقتصادات المتقدمة على 	

الأوضاع المالية في الأسواق الصاعدة؟

• �ما هي خصائص الأسواق الصاعدة المقترنة بزيادة القدرة 	

على تيسير السياسة النقدية عند بداية الجائحة؟ هل برامج 

شراء الأصول فعالة في تيسير الأوضاع المالية في الأسواق 

الصاعدة؟

عن  عبارة  الأول  تحليليين.  تيارين  الفصل  هذا  ويتضمن 

تحولات  تأثير  مدى  ويفحص  الأحداث  دراسات  من  مجموعة 

الأوضاع  على  المتقدمة  الاقتصادات  في  النقدية  السياسة 

المالية في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، 

إعلان  يكون  عندما   )1( المواقف:  من  نوعين  على  اعتمادا 

للأسواق  مفاجئا  المتقدمة  الاقتصادات  في  النقدية  السياسة 

لأنه لا يبدو راجعا مباشرة إلى التغيرات المشاهدة في الأوضاع 

تفسير  طريقة  تغير  المفاجآت  هذه  تتضمن   — الاقتصادية 

البنوك المركزية للبيانات أو تفاعلها معها، و)2( عندما تؤدي 

إلى  المتقدمة  الاقتصادات  في  الوضع  عن  الجديدة  المعلومات 

تغيير توقعات السوق للسياسة النقدية مستقبلا. ويتناول التيار 

التحليلي الثاني العوامل التي كان يمكن أن تنبئ بأي الأسواق 

أكبر  بقدر  النقدية  السياسة  تيسير  على  قادرة  كانت  الصاعدة 

خلال فترة الجائحة، مع التركيز على كل من تخفيضات أسعار 

التي  الصاعدة  الأسواق  في  المالية  للأوضاع  الرئيسية  4 المقاييس 

المقومة  السيادية  السندات  على  العائدات  تتضمن  الفصل  هذا  يعرضها 

المقومة  السيادية  السندات  على  العائد  وفروق  المحلية،  بالعملة 

صناديق  وتدفقات  الدولار،  مقابل  الاسمية  الصرف  وأسعار  بالدولار، 

الداخلة. الاستثمار 
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مؤشر تقلب بورصة شيكاغو لعقود الخيار

كرواتيا وهنغاريا وجامايكا وبولندا وشيلي والهند ورومانيا ومصر وتايلند وكولومبيا  

جنوب إفريقيا وكابو فيردي وبوليفيا وتركيا والفلبين وأنغولا وكوستاريكا 

الشــكل البيــاني ٤-٥: تواريــخ إعــلان إطــلاق برامــج شــراء الأصــول 

في اقتصــادات الأســواق الصاعــدة ومؤشــر تقلــب بورصــة شــيكاغو 

لعقود الخيار 

(المؤشر) 

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
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يلي  وفيما  الأصول.  شراء  وبرامج  التقليدية  الأساسية  الفائدة 

النتائج التي خلص إليها هذا الفصل.

• صعيد 	 على  الفيدرالي  الاحتياطي  يتخذها  التي  �الإجراءات 

السياسة النقدية ذات تأثير كبير على الأوضاع المالية في 

البنك  سياسات  تداعيات  أن  حين  في  الصاعدة،  الأسواق 

وكما  إقليمي.  وتأثيرها  حجما  أصغر  الأوروبي  المركزي 

فإن صدور   ،2013 عام  الاضطراب في  نوبة  لوحِظ خلال 

إشارات على حدوث تشديد غير متوقع للسياسة النقدية في 

الصاعدة،  الأسواق  في  العائدات  يرفع  المتحدة  الولايات 

ويخفض  الحافظة،  استثمارات  تدفقات  خروج  ويسبب 

كثافة  وتتباين  الصاعدة.  الأسواق  عملات  صرف  أسعار 

هذه الآثار بمرور الوقت وعبر البلدان: فتبدو الآن أقوى مما 

البلدان  العالمية، وأقوى في  كانت عليه قبل الأزمة المالية 

على  تنطوي  أنها  على  فيها  الاستثمارات  إلى  نظر 
ُ
ي التي 

مخاطر أعلى. ويشير هذا الأمر إلى أهمية تصورات المخاطر 

أن  الملاحظ  ومن  التداعيات.  انتقال  في  المخاطر(  )قناة 

تغير  من  تقريبا  كامل  بشكل  ينتج  المحلية  العائدات  تغير 

فيه  تسهم  ولا  الأجل،  طويل  الاستثمار  على  العلاوة 

الأسواق  في  الأساسية  الفائدة  لأسعار  المعدلة  التوقعات 

التي  الخطوة  وكانت  وحسب.  حدية  مساهمة  إلا  الصاعدة 

قد  النقدية  السياسة  لتيسير  الفيدرالي  الاحتياطي  اتخذها 

بما  الصاعدة  الأسواق  العائدات في  تخفيض  على  ساعدت 

وكان  الجائحة،  فترة  أثناء  أساس  نقطة   100 على  يزيد 

إعلان تأسيس خطوط مبادلة الدولار الأمريكي بين البنوك 

المركزية فعالا في تهدئة الأسواق.

• وإن 	 حتى  الأمريكي،  الاقتصاد  عن  سارة  أنباء  �ورود 

له  الأمريكية،  النقدية  السياسة  تشديد  توقعات  صاحبتها 

الأسواق  في  المالية  الأوضاع  على  نسبيا  حميد  تأثير 

في  الوظائف  عن  الإيجابية  الأنباء  ورود  وعقب  الصاعدة. 

التدفق  الولايات المتحدة، يبدو أن رؤوس الأموال آخذة في 

بورصة  تقلب  مؤشر  انخفاض  مع  الصاعدة،  الأسواق  نحو 

فائدة  أسعار  الخيار وعلاوات المخاطر على  لعقود  شيكاغو 

بينما  الصاعدة،  الأسواق  في  بالدولار  المقومة  السندات 

العائدات على السندات المحلية في الأسواق الصاعدة متجهة 

في الغالب نحو الارتفاع. ويمكن إرجاع ذلك في جانب منه 

في  المخاطر  على  الإقدام  )زيادة  إيجابية  مخاطر  قناة  إلى 

حيث  إيجابية،  تجارة  قناة  إلى  آخر  جانب  وفي  العالم( 

المتحدة  الولايات  في  الإيجابية  النمو  أنباء  كذلك  تقترن 

إلى  يؤدي  مما  الصاعدة،  الأسواق  في  النمو  آفاق  بتحسن 

ارتفاع أسعار فائدة السياسة النقدية في الأسواق الصاعدة 

على نحو يفوق التوقعات. وكذلك أدت الارتفاعات المفاجئة 

في معدلات التضخم بالولايات المتحدة إلى ارتفاع العائدات 

الأوضاع  على  تؤثر  أنها  لا يبدو  ولكن  الأمريكية،  الاسمية 

المالية في الأسواق الصاعدة. وأخيرا، الأنباء الإيجابية عن 

الاقتصادات  في  كوفيد-19  لمواجهة  اللقاحات  تطوير 

الأسواق  على  خاصة  بصفة  بالنفع  عادت  قد  المتقدمة 

وعدم  المحلية،  عائداتها  ارتفاع  لعدم  نظرا  الصاعدة 

انخفاض أسعار عملاتها.

• بمدى 	 التنبؤ  على  تساعد  المحلية  والمالية  النقدية  �والأطر 

القدرة التي تمتعت بها الأسواق الصاعدة لتقديم مزيد من 

الجائحة.  فترة  أثناء  النقدية  السياسة  صعيد  على  التيسير 

مرونة،  أكثر  صرف  أسعار  لديها  كانت  التي  فالبلدان 

المالية  للسياسات  وأطر  شفافية،  أكثر  مركزية  وبنوك 

والنقدية تقوم على قواعد، خفضت أسعار الفائدة الأساسية 

أن تعلن إطلاق برنامج  أكبر وزادت احتمالات  لديها بقدر 

أما  الاقتصاد.  حالة  أثر  تحييد  الأصول — مع  لشراء 

فكانت  تشددا،  الأكثر  العامة  المالية  مراكز  ذات  البلدان 

وبوجه  أقل.  فيها  الأصول  لشراء  برامج  إعلان  احتمالات 

تهدئة  فعالة في  برامج شراء الأصول كانت  أن  يبدو  عام، 

المحلية. المالية  الأوضاع 

الحذر  توخي  الحالية، يجب  للنوبة  المتفردة  للطبيعة  ونظرا 

عند إجراء أي محاولة لاستخدام التجارب السابقة في استنباط 

النتائج  تشير  المطلوب،  الحذر  توخي  ومع  للمستقبل.  دروس 

متعدد  العالمي  التعافي  أن  إلى  الفصل  هذا  يستخلصها  التي 

الاقتصادات  في  أبكر  وقت  في  النمو  تحسن  مع  السرعات، 

المتقدمة، قد لا يؤدي وحده إلى تشديد الأوضاع المالية العالمية 

بشكل سابق لأوانه في الأسواق الصاعدة. وعلى افتراض عدم 

بشكل  المقرر  الهدف  تتجاوز  مستويات  إلى  التضخم  ارتفاع 

في  المتوقع  من  أسرع  بوتيرة  الجائحة  أزمة  فحل  مستمر، 

الداخلة  الرأسمالية  التدفقات  يدفع  قد  المتقدمة  الاقتصادات 

بقوة إلى الأسواق الصاعدة والاقتصادات الواعدة، ولا سيما إذا 

وفي  منخفضة.  المتقدمة  الاقتصادات  في  الفائدة  أسعار  ظلت 

استخدام  من  ستتمكن  الصاعدة  الأسواق  كانت  الحالة،  هذه 

المالية  المخاطر  تراكم  لكبح  السياسات  أدوات  من  مجموعة 

.) IMF 2020 المحلية )تقرير

في  المركزية  البنوك  كانت  إذا  التعافي،  ترسخ  ومع 

الاقتصادات المتقدمة قد أصدرت بدلا من ذلك إشارات مفاجئة 

تفيد بزيادة المخاوف من مخاطر التضخم، فربما يحدث تشديد 

مفاجئ للأوضاع المالية العالمية على نحو مشابه للاضطراب 

على  يتعين  المخاطر،  هذه  من  وللحد   .2013 عام  شهده  الذي 

في  تستمر  أن  المتقدمة  الاقتصادات  في  المركزية  البنوك 

التواصل بوضوح مع الأسواق وتزويدها بإرشادات جلية حول 

الأسواق  أما في  الجديدة.  سياساتها  أطر  فيها  بما  سياساتها، 

الثقة في  لكسب مزيد من  إجراءات  اتخاذ  الصاعدة، فمن شأن 

أن  الدين متوسط الأجل  القدرة على الاستمرار في تحمل  توافر 

المحلية  المالية  الأوضاع  حساسية  تخفيف  على  يساعد 

على  كذلك  والنقدية سيساعد  المالية  الأطر  وتقوية  للتداعيات. 

إتاحة حيز لانتهاج سياسة نقدية معاكسة للاتجاهات الدورية 

بمزيد من القوة.

التداعيات على الأوضاع المالية في الأسواق الصاعدة

القسم دراسات للأحداث من أجل الإجابة عن  يستخدم هذا 

الصاعدة  الأسواق  في  المالية  الأوضاع  تتغير  كيف  تساؤلين: 

النقدية في الاقتصادات  بالسياسة  مفاجئ يتعلق  عقب إعلان 

المتقدمة؟ وكيف تتغير الأوضاع المالية في الأسواق الصاعدة 
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عقب مفاجآت تتعلق بحالة الاقتصاد في الاقتصادات المتقدمة؟5 

والسؤالان مكملان لبعضهما البعض. فالسؤال الأول ينظر في 

عزوها  يمكن  التي  المالية  الأوضاع  على  تطرأ  التي  التغيرات 

كليا إلى تأثير التداعيات من إعلان غير متوقع بشأن السياسة 

المتقدمة.  الاقتصادات  المركزية في  البنوك  عن  يصدر  النقدية 

الأوضاع  على  تطرأ  التي  التغيرات  في  الثاني  السؤال  وينظر 

عن  الأنباء  إلى  كليا  عزوها  ذلك  من  بدلا  يمكن  والتي  المالية 

والانعكاسات  المتقدمة  الاقتصادات  الاقتصادية في  الأوضاع 

من  المتوقع  الفعل  رد  بينها  من  أمور  على  لها  المصاحبة 

سيكون  وهكذا  المتقدمة.  الاقتصادات  في  النقدية  السياسة 

عن  إيجابية  أنباء  ورود  حالة  في  المثال،  سبيل  على  الوضع، 

فواتير الأجور أو تطوير لقاحات كوفيد-19.

فالتداعيات  البحث،  الصدمة محل  نوع  عن  النظر  وبصرف 

الأسواق  في  المالية  الأوضاع  على  المتقدمة  الاقتصادات  من 

برز 
ُ
الصاعدة تعمل من خلال مجموعة متنوعة من القنوات. وي

»قناة  هي  أولاهما  القنوات.  هذه  من  اثنتين  الفصل  هذا 

المخاطر«، والمقصود بها أن التغيرات المفاجئة في السياسات 

النقدية للاقتصادات المتقدمة تؤثر على النظرة تجاه المخاطر 

ومن ثم الأوضاع المالية في الأسواق الصاعدة. وثانيهما هي 

في  الاقتصادية  الأنباء  أن  بها  والمقصود  التجارة«  »قناة 

وفرص  الاقتصادية  الأوضاع  تغير  المتقدمة  الاقتصادات 

الاستثمار في الأسواق الصاعدة. وتتفاعل السياسة النقدية في 

الأسواق الصاعدة مع هذين النوعين من التغيرات، على النحو 

الذي يناقشه القسم التالي.

التداعيات من مفاجآت السياسات النقدية 

في الاقتصادات المتقدمة

الإطار التحليلي

المتحدة  الولايات  في  النقدية  السياسة  مفاجآت  تُعَرَّف 

السندات  على  العائدات  في  التغيرات  بأنها  اليورو  ومنطقة 

الحكومية ذات أجل استحقاق سنتين في كل منهما خلال إطار 

زمني يحيط بفترة كل إعلان يتعلق بالسياسة النقدية. واختيار 

 Gertler and Karadi دراسة  يتبع  لسنتين  الاستحقاق  أجل 

برصد  ويسمح   ،Hanson and Stein (2015( ودراسة   (2015)
الأصول.6 وبالنسبة  شراء  وعمليات  المسبقة  التوجيهات  آثار 

ب عائد السنتين على أساس متوسط مرجح  كَّ
َ
ر
ُ
لمنطقة اليورو، ي

وإسبانيا. وفي  وإيطاليا  وفرنسا  ألمانيا  المقابلة في  للعائدات 

حالة الاحتياطي الفيدرالي، يغطي الإطار الزمني اليوم الكامل 

للإعلان، لكنه بالنسبة للبنك المركزي الأوروبي يغطي ساعتين 

5 في كلتا العمليتين، تغطي العينة 60 اقتصادا من اقتصادات الأسواق 

الصاعدة، ولكن التغطية القُطْرية أصغر في بعض المؤشرات. وعلى سبيل 

التي تتوافر فيها بيانات عن  الصاعدة  اقتصادات الأسواق  المثال، عدد 

عائدات السندات الحكومية لا يتجاوز 21 اقتصادا. وتتضمن عينة البلدان 

منخفضة الدخل بيانات أسعار الصرف عن 23 اقتصادا، ولكن البيانات 

المتوافرة عن عائدات السندات الحكومية لا تتجاوز خمسة منها.

النتائج باستخدام عائدات آجال استحقاق مختلفة  6 للتحقق من ثبات 

أثناء فترات الحد السفلي الصفري، راجع المرفق 4-1 على شبكة الإنترنت. 

.www.imf.org/en/Publications/WEO ويمكن الاطلاع على جميع المرافق في

الصحفية  المؤتمرات  وعقد  الصحفية  البيانات  صدور  حول 

التي  الإعلانات  تداعيات  للبنك.7 وتُقاس  الحاكم  للمجلس 

الأوروبي  المركزي  البنك  أو  الفيدرالي  الاحتياطي  يصدرها 

أساس  على  الصاعدة  الأسواق  على  النقدية  السياسة  بشأن 

التغيرات في مختلف أسعار أصول الأسواق الصاعدة والمؤشرات 

قبل  يومين  يغطي  الذي  الزمني  الإطار  ضمن  	المالية 

بتغطية  يسمح  مما  النقدية،  السياسة  بشأن  الإعلانات  وبعد 

الفروق الزمنية.

الآثار على الأسواق الصاعدة

إن تداعيات السياسة النقدية للولايات المتحدة تنتقل بقوة 

الأسواق  في  المحلية  الحكومية  السندات  على  العائدات  إلى 

الصاعدة، بجميع آجال الاستحقاق )الشكل البياني 4-6(. فأي 

الاحتياطي  جريه 
ُ
ي أساس  نقطة   100 بمقدار  مفاجئ  تشديد 

ترجم إلى ارتفاع مقداره 47 نقطة أساس في عائدات 
ُ
الفيدرالي ي

الأسواق  في  سنتين  استحقاق  بأجل  الحكومية  السندات 

آثار  اليورو  النقدية في منطقة  السياسة  الصاعدة.8 ولمفاجآت 

لها دلالة إحصائية إلا في حالة آجال الاستحقاق  أقل، وليس 

اندماجا  الأكثر  الصاعدة  الأسواق  حالة  في  أو  المتوسطة 
اقتصاديا مع منطقة اليورو.9

ولمفاجآت السياسة النقدية الأمريكية كذلك آثار كبيرة على 

الصاعدة،  الأسواق  إلى  الرأسمالية  والتدفقات  الصرف  أسعار 

في  الأسهم  أسعار  على  منتظمة  آثار  أي  تظهر  لا  الأدلة  ولكن 

الأسواق الصاعدة أو فروق العائد المعيارية حسب مؤشر سندات 

بمقدار  تشديد  وكل   .)7-4 البياني  )الشكل  الصاعدة  الأسواق 

إلى  يؤدي  الأمريكية  النقدية  السياسة  في  أساس  نقطة   100

انخفاض مباشر مقداره نقطة مئوية واحدة في أسعار عملات 

تدفقات  وخروج  الأمريكي  الدولار  مقابل  الصاعدة  الأسواق 

من  أساس  نقاط   7 بمقدار  الصاعدة  الأسواق  من  الحافظة 

الاحتياطي  محافظي  مجلس  قدم  المتحدة،  للولايات  7 بالنسبة 

الفيدرالي مباشرة تواريخ التصريحات الرسمية بشأن السياسة النقدية. 

السياسة  مفاجآت  بيانات  أُخِذَت  الأوروبي،  المركزي  للبنك  وبالنسبة 

 Altavilla and others (2019) بيانات  مجموعة  من  اليوم  خلال  النقدية 

ت مع التغيرات 
َ
حتى إبريل 2020، المتوافرة على شبكة الإنترنت، ودُمِج

اليومية في العائدات بالنسبة لبقية الإعلانات في 2020. وتبلغ حصيلة 

ذلك 176 و217 مفاجأة على مستوى السياسة النقدية من الاحتياطي 

الفترة بين عامي  التوالي، في  الفيدرالي والبنك المركزي الأوروبي، على 

الاقتصاد  مواصفة  تفاصيل  من  مزيد  على  وللاطلاع  و2020.   2000

القياسي، راجع المرفق 4-1 على شبكة الإنترنت.

 Bowman, دراسات  في  الواردة  تلك  مع  التقديرات  هذه  8 تتسق 

 Albagliو ،Curcuru and others (2018)و ،Londono, and Sapriza (2015)
 Hoek, Kamin,و ،Caballero and Kamber (2019) و ،and others (2019)
التيسير  لعمليات  أن  إلى  منفصل  تحليل  ويشير   .and Yoldas (2020)
والتشديد المفاجئة للسياسة النقدية الأمريكية آثارا متماثلة على الأسواق 

الصاعدة.

بآجال  السندات  على  العائدات  استجابات  المثال،  سبيل  9 على 

الصاعدة  الأسواق  في  سنوات  وعشر  أشهر  وستة  أشهر  ثلاثة  استحقاق 

التي لديها روابط تجارية أعمق مع منطقة اليورو تتسم بأنها أقوى من 

الاستجابة في غيرها من الأسواق الصاعدة. ويشير هذا الأمر إلى أن تأثير 

السياسة النقدية للبنك المركزي الأوروبي أكبر على الأوضاع المالية في 

اقتصادات أوروبا الوسطى والشرقية.

www.imf.org/en/Publications/WEO
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إجمالي الناتج المحلي السنوي.10 وبينما عملات الأسواق الصاعدة 

)المرجحة بالتجارة( تنخفض بعد تشديد الأوضاع في منطقة 

المركزي  للبنك  النقدية  السياسة  مفاجآت  أن  يبدو  لا  اليورو، 

أسعار  أو  الاستثمار طويل الأجل،  الأوروبي تؤثر على علاوات 

أو  الأسهم،  أسعار  أو  المتوقعة مستقبلا،  الأجل  الفائدة قصيرة 

متوسط  في  السندات  على  العائد  فروق  أو  الحافظة،  تدفقات 

البنك  من  التداعيات  حجم  لصغر  ونظرا  الصاعدة.  الأسواق 

المركزي الأوروبي نسبيا، يركز الجزء المتبقي من الفصل على 

تداعيات السياسة النقدية الأمريكية.

السياسة  تداعيات  كانت  الزمنية،  الفترات  إلى  وبالنظر 

النقدية من الولايات المتحدة قوية بصفة خاصة في الأوقات 

اليورو،  منطقة  وأزمة  العالمية،  المالية  الأزمة  شهدت  التي 

وبرغم   .)8-4 البياني  )الشكل   2013 عام  في  والاضطراب 

من  بداء  الصاعدة  الأسواق  عائدات  حساسية  درجة  تراجع 

10 يركز هذا الفصل على استجابة أسعار الصرف في الأسواق الصاعدة 

المتخصصة  الدراسات  من  كبير  عدد  ويُلقي  الأمريكي.  الدولار  مقابل 

الضوء على الدور الكبير لسعر صرف الدولار بتسببه في الصدمات المالية 

وصدمات  الالتزامات(  دولرة  بسبب  مثلا  )وذلك  الصاعدة  الأسواق  في 

الطلب )بسبب إصدار الفواتير بالدولار في التجارة الدولية(. راجع، على 

 Gopinath and ودراسة Calvo and Reinhart (2002) سبيل المثال، دراسة

.others (2020)

عام 2014 فصاعدا، يبدو أنها ظلت أعلى مما كانت عليه قبل 
العالمية.11 المالية  الأزمة 

»قناة المخاطر«

من الأهمية بمكان أن يؤخذ في الاعتبار، إلى جانب متوسط 

الآثار الواردة مناقشتها آنفا، أن هناك تباينا كبيرا في طريقة 

تغيرات  مع  الصاعدة  الأسواق  في  المالية  الأوضاع  تفاعل 

على  والتركيز  المتقدمة.  الاقتصادات  في  النقدية  السياسات 

عن  جزئية  لمحة  يعطينا  أن  يمكن  التباين  هذا  سمات  بعض 

قنوات محددة لانتقال تداعيات السياسة النقدية الدولية. وكما 

إحصائية.  دلالة  أي  للفرق  ليس  الحساسية،  درجة  ارتفاع  11 برغم 

الأمريكية  الخزانة  سندات  على صدمات  المبني  البحث  من  مزيد  ويشير 

بأجل استحقاق عشر سنوات إلى أن هذه الحساسية الزائدة لا تبدو مدفوعة 

باعتماد الاقتصادات المتقدمة لأدوات السياسة النقدية غير التقليدية.

البنك المركزي الأوروبي الاحتياطي الفيدرالي 

الشــكل البيــاني ٤-٦: التغيــر في منحنيــات العائدات على الســندات 

الحكومية للأسواق الصاعدة كرد فعل لمفاجآت السياسة النقدية 

(بنقاط الأساس) 

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: يعرض هذا الشكل البياني التغيرات لمدة يومين في منحنيات العائد على السندات 

 ١٠٠ مقدراه  مفاجئ  لتشديد  فعل  كرد  الصاعدة  الأسواق  في  المحلية  بالعملات  الحكومية 

نقطة أساس في السياسة النقدية للولايات المتحدة أو الاتحاد الأوروبي. والأعمدة المصمتة 

تعرض آجال الاستحقاق ذات الدلالة الإحصائية، والأعمدة المفرغة تعرض ما دون ذلك. 
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الشــكل البيــاني ٤-٧: آثــار مفاجــآت السياســة النقديــة للولايــات 

المتحدة على متغيرات مختارة 

(نقــاط الأســاس، و* = نقــاط مئويــة، و** = نقــاط الأســاس مــن إجمــالي النــاتج 

المحلي السنوي)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: تبين المربعات استجابة كل متغير لتشديد مفاجئ في السياسة النقدية للولايات 

المتحدة بمقدار ١٠٠ نقطة أساس. وتشير الخطوط الطولية إلى فواصل ثقة بنسبة ٩٠٪. 

الاسمي  الصرف  سعر  أو  المتحدة،  الولايات  في  الاسمي  الفعلي  الصرف  سعر  وارتفاع 

أسعار  ارتفاع  على  يدل  المتحدة،  الولايات  مقابل  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في 

صرف عملاتها.  
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الفصل 4     سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19

يتضح من الشكل البياني 4-9، تسجل الاقتصادات التي لديها 

مقداره  ارتفاعا  المضاربة  بدرجة  مصنفة  سيادية  ديون 

27 نقطة أساس في عائدات سنداتها ذات أجل استحقاق عشر 

في  أساس  نقطة   100 مقداره  مفاجئ  تشديد  عقب  سنوات 

السياسة النقدية الأمريكية. والتداعيات أقوى كذلك في البلدان 

التي لديها نسب أعلى من الديون في حيازة أطراف خارجية أو 

المثال،  سبيل  على  عملاتها.  أسعار  في  أعلى  تقلبات  تشهد 

القُطري  التوزيع  في  والعشرين  الخامس  المئين  من  الانتقال 

والسبعين  الخامس  المئين  إلى  مثلا(  )أرمينيا  الخارجي  للدين 

أجل  ذات  السندات  عائدات  حساسية  مستوى  يرفع  )البرازيل( 

وبالمثل،  أساس.  نقطة   17 بمقدار  سنوات  عشر  استحقاق 

الانتقال من مستوى تقلب العملة في المئين الخامس والعشرين 

والسبعين  الخامس  المئين  إلى  مثلا(  )رومانيا  للاقتصادات 

)روسيا( يرفع درجة استجابة العائدات بمقدار 20 نقطة أساس.

المؤشرات  لهذه  العائدات  حساسية  جوانب  استخدام  ويمكن 

ستخدم في 
ُ
الثلاثة في تركيب »مؤشر التعرض للمخاطر«، الذي ي

لردود  المحددة  العوامل  يتناول  والذي  الفصل  من  التالي  الجزء 

أفعال السياسة النقدية في الأسواق الصاعدة أثناء فترة الجائحة. 

وعلاوة على ذلك، يمكن اعتبار كل هذه المؤشرات متغيرات بديلة 

الدين  التوقف عن سداد  لبعض أشكال المخاطر. وتتأثر مخاطر 

السيادي، بصفة خاصة، بمستوى الدين العام ومساره المتوقع 

على  مباشرة  العامة  المالية  لتأثير سياسة  آلية  بالتالي  وتوفر 

الأوضاع المالية في الأسواق الصاعدة ومن ثم انتقالها، بصورة 

غير مباشرة، إلى إدارة السياسة النقدية.

تصور أن مخاطرها 
ُ
وانتقال تداعيات أقوى إلى البلدان التي ي

السيادية أعلى يدل على انتقال آثار السياسة النقدية الأمريكية 

إلى الأسواق الصاعدة عبر »قناة المخاطر« التي تمكن السياسة 

في  الموضوعية  المخاطر  تغيير  من  المتحدة  للولايات  النقدية 

بزيادة  المثال  سبيل  على  )وذلك  الصاعدة  الأسواق  أصول 

على  التأثير  أو  السداد(  عن  للتوقف  المتصورة  الاحتمالات 

 Chen, Griffoli, and عزوف المستثمرين عن المخاطر )دراسات

 Bowman, Londono, andو وIMF 2014؛   ;Sahay 2014
 ;Ahmed, Coulibaly, and Zlate 2017و  ;Sapriza 2015 
يخلُص  ذلك،  من  العكس  وعلى   12.)Kalemli-Özcan 2019و

12 لا تستند النتيجة التي تفيد باحتمال وجود قناة المخاطر هنا إلا إلى 

الاستجابة المتباينة المشاهدة لعائدات سندات فئات مختلفة من جهات 

سيادية مقترضة )الشكل البياني 4-9(. وليس ثمة أدلة تثبت بدلا من ذلك 

أن قناة المخاطر تستند إلى سلوك مؤشر تقلب بورصة شيكاغو لعقود الخيار 

)الشكل البياني 4-7(، وهو مقياس للعزوف عن المخاطر في العالم والذي 

 Bekaert, Hoerova, and Lo Duca دراسة  )مثل  الدراسات  من  كثير  يجد 

أنها   )Bekaert, Hoerova, and Xu 2020 دراسة  )مثل  كلها  وليس   )2013
تتفاعل بشكل كبير مع التغيرات المفاجئة في السياسة النقدية الأمريكية.

الشــكل البيــاني ٤-٨: التغيــر الزمنــي في حساســية عائدات الأســواق 

الصاعدة لمفاجآت السياسة النقدية الأمريكية 

(بنقاط الأساس) 

سندات ذات أجل استحقاق خمس سنوات 

سندات ذات أجل استحقاق عشر سنوات 

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

الأمريكية مقداره ١٠٠  النقدية  السياسة  آثار تشديد مفاجئ في  الأعمدة  ملحوظة: تعرض 

خمس  استحقاق  بأجل  الصاعدة  للأسواق  الحكومية  السندات  عائدات  على  أساس  نقطة 

سنوات وعشر سنوات أثناء فترات مختلفة. وليس للأعمدة من ٢٠١٤–٢٠٢٠ دلالة إحصائية 

أعلى من أعمدة ما قبل نوفمبر ٢٠٠٨. 
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

حساسية  مدى  تحديد  في  الاقتصادية  الخصائص  دور  البياني  الشكل  هذا  يعرض  ملحوظة: 

في  مفاجأة  لكل  الصاعدة  الأسواق  في  سنوات  عشر  استحقاق  بأجل  السندات  على  العائدات 

السياسة النقدية الأمريكية مقدارها ١٠٠ نقطة أساس. وتشير كلمة "المرتفعة" إلى المئين الخامس 

والسبعين في توزيع الخصائص الاقتصادية في آخر سنة تتاح بياناتها. ولا يعرض هذا الشكل 

البياني قيم تقدير المرتبة الائتمانية الاستثمارية، أو حصة الدين الخارجي المنخفضة، أو تقلبات 

العملة المنخفضة، أو إمكانات إحلال السندات المنخفضة، أو مستويات الانفتاح المالي المنخفضة 

وهي صفر وصفر و١٤ و-٢ و٣، على التوالي. وتعرض الأعمدة المصمتة الخصائص الاقتصادية 

ذات الدلالة الإحصائية، والأعمدة المفرغة تعرض ما دون ذلك. 

الشــكل البيــاني ٤-٩: عوامــل تضخيــم التداعيــات مــن مفاجــآت 

السياسة النقدية في الولايات المتحدة 

(بنقاط الأساس) 
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أو  الفصل إلى عدم وجود دليل مباشر على أن الانفتاح المالي 

السيادية  السندات  على  العائد  مجموع  بين  الارتباط  زيادة 

بديل  )متغير  الأمريكية  الخزانة  وسندات  الصاعدة  للأسواق 

لقابلية السندات للإحلال من وجهة نظر المستثمرين( يقترنان 

الأسواق  في  المحلية  العائدات  من  أقوى  فعل  رد  بصدور 

)الشكل  الأمريكية  النقدية  السياسة  صدمات  إزاء  الصاعدة 

البياني 9-4(.13

قد  الأجل  طويل  الاستثمار  على  العلاوات  في  والتغير 

يتضمن معظم التغير في العائدات المحلية للأسواق الصاعدة، 

سندات  حيازة  من  المتصورة  المخاطر  زيادة  إلى  يشير  مما 

النقدية في  للسياسة  المفاجئ  التشديد  بعد  الصاعدة  الأسواق 

بأن  المستخلصة  النتيجة  مع  يتسق  مما  المتحدة،  الولايات 

البلدان التي تواجه مخاطر سيادية أعلى تكون أكثر حساسية 

في  المركزية  البنوك  فعل  رد  أن  الأسواق  وتتوقع  للتداعيات. 

من  مفاجئ  تشديد  أي  إزاء  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

بدرجة  ولكن  سياساتها،  تشديد  هو  الفيدارلي  الاحتياطي 

على  بالاعتماد  النتائج  هذه  وتُستخلص  وحسب.  طفيفة 

 Adrian, Crump, and )دراسة  الديناميكية  العوامل  نماذج 

Moench 2013( لتقسيم التغيرات في العائدات على السندات 
السيادية بأجل استحقاق خمس سنوات في الأسواق الصاعدة 

السياسة  فائدة  التغيرات في سعر  إلى  عزى 
ُ
ي إلى عنصر واحد 

أجل  وعلاوة  الصاعدة  الأسواق  في  المتوقع  النقدية 

يشترطه  إضافيا  عائدا  الأجل  علاوة  وتمثل  متبقية أخرى. 

والسيولة  التضخم  )كمخاطر  أكبر  لتحمل مخاطر  المستثمرون 

والائتمان( المقترنة بمعدل العائد الثابت طويل الأجل )الشكل 

البياني 7-4(.

العائد  تفكيك  مع  بحرص  التعامل  يجب  الحال،  وبطبيعة 

إلى أسعار السياسة النقدية المتوقعة والعلاوات على الاستثمار 

نماذج محددة.  فرضيات  نظرا لحساسيته تجاه  الأجل،  طويل 

السياسة  أسعار  بشأن  السوق  فتوقعات  ذلك،  على  وعلاوة 

الفائدة  لأسعار  تام  غير  مؤشرا  تكون  قد  المستقبلية  النقدية 

فترات  مدار  على  سيما  ولا  الفعلية،  المستقبلية  الأساسية 

هذا  يعرضها  التي  النتائج  تشير  هذا،  ومع  طويلة.  زمنية 

ككل  الصاعدة  الأسواق  في  المالية  الأوضاع  أن  إلى  الفصل 

تتفاعل بقوة مع التغيرات في السياسة النقدية الأمريكية، إلى 

أن السياسة النقدية للأسواق الصاعدة لا تفعل ذلك.

الأسواق  إحدى  المقياسين في حالة  قيم هذين  ارتفاع  ينطوي  13 قد 

الصاعدة على ميل المستثمرين الأجانب في هذه السوق الصاعدة بشكل 

أكبر نحو تغيير عناصر حوافظهم بعد إعلان السياسة النقدية الأمريكية، 

وقد يكون ذلك مؤشرا على وجود »منهج توازن الحافظة«. وربما كان عدم 

وجود دلالة للانحدارين يشير إلى دور »منهج توازن الحافظة« المحدود 

في انتقال تداعيات السياسة النقدية من الاقتصادات المتقدمة. وتقُاس 

درجة إمكانية إحلال السندات الحكومية لاقتصاد معين بسندات الخزانة 

وسنداتها  العائدات  بين مجموع  الارتباط  أساس علاقة  على  الأمريكية 

الحكومية بالعملة المحلية ذات أجل استحقاق عشر سنوات، بعد تحويلها 

إلى الدولار الأمريكي بسعر الصرف السائد في السوق، ومجموع العائدات 

ويعرض  سنوات.  عشر  استحقاق  بأجل  الأمريكية  الخزانة  سندات  على 

الملحق 4-1على شبكة الإنترنت المزيد من التفاصيل.

من  معينة  درجة  على  المستخلصة  النتيجة  هذه  وتنطوي 

اتساقا مع  الصاعدة،  الأسواق  النقدية في  السياسة  استقلالية 

من   2017 إبريل  عدد  3 في  الفصل  استخلصها  التي  النتائج 

يمكن  نفسه،  الوقت  وفي  العالمي«.  المالي  الاستقرار  »تقرير 

علاوات  خلال  ككل — من  المالية  الأوضاع  تشديد  أن  توقع 

المخاطر — عقب تشديد السياسة الأمريكية على نحو مفاجئ 

كانت  ولو  الصاعدة.  الأسواق  في  النمو  تخفيض  إلى  سيؤدي 

الاستقلالية  لديها  الصاعدة  الأسواق  في  المركزية  البنوك 

الفائدة الخاصة بها، فقد يثير  التامة لتعديل سياسات أسعار 

ذلك جدلا معقولا حول توقعات هبوط أسعار السياسة النقدية 

العائدات المحلية. وربما كان عدم  ارتفاع  المستقبلية لموازنة 

جزئية.  باستقلالية  إلا  تمتعها  عدم  على  مؤشرا  ذلك  حدوث 

)فالمتوقع بالفعل هو ارتفاع أسعار الفائدة الأساسية مستقبلا 

طفيفا(. ارتفاعا 

تداعيات السياسة النقدية الأمريكية أثناء الجائحة

كما يتضح من الشكل البياني 4-10، ارتفعت نسبة المتوسط 

الناتج  إجمالي  إلى  الصاعدة  الأسواق  في  للعائدات  المرجح 

حتى  بسرعة  هبطت  ثم   ،2020 فبراير  في  مرة  لأول  المحلي 

نهاية إبريل، ثم عادت أدراجها ببطء حتى بلغت 4% في أواخر 

السياسة  تداعيات  تباين  برغم  بالفعل،  أُشير  وكما   .2020

التقديرات  استخدام  يمكن  الصاعدة،  الأسواق  عبر  النقدية 

الحسابية  العمليات  بعض  لإجراء  الفصل  هذا  في  الواردة 

التقريبية لبيان أنه لو لم يكن الاحتياطي الفيدرالي قد أقدم على 

العائدات في  النقدية في مارس، لكان متوسط  السياسة  تيسير 

مئوية  نقطة  على  يزيد  بما  أعلى  سيصبح  الصاعدة  الأسواق 

العلاوات  ارتفاع  إلى  عزى 
ُ
سي التأثير  هذا  معظم  وكان  واحدة. 

ييسر  لم  لو  الحال،  وبطبيعة  الأجل.  طويل  الاستثمار  على 

الاحتياطي الفيدرالي أوضاع السياسة عندما واجه العالم أزمة 

عميقة، لكان من شأن التداعيات في الأسواق المالية أن تكون 

الشكل  في  الوارد  التقدير  أن  فالمرجح  ثم،  ومن  حادة، 

 2020 مارس  إجراءات  تداعيات  انتشار  لآثار  البياني 10-4 

ربما يضع حدا سفليا للتأثير الحقيقي.

وكانت بعض إجراءات السياسة النقدية التي اتخذتها البنوك 

المركزية في الاقتصادات المتقدمة خلال فترة الجائحة تهدف إلى 

فيها  بما  الأجنبية،  الأسواق  في  المالية  الأوضاع  على  التأثير 

الأوضاع في الأسواق الصاعدة. ومن الأمثلة على ذلك ما أعلنه 

خطوط  إنشاء  من   2020 مارس   19 في  الفيدرالي  الاحتياطي 

مؤقتة لتبادل الدولار الأمريكي مع تسعة بنوك مركزية أخرى.14 

الأسواق  بين  من  الوحيدتين  هما  والمكسيك  البرازيل  وكانت 

الاهتمام  يثير  الذي  الأمر  الخطوط،  بهذه  المشمولتين  الصاعدة 

بدراسة الأحداث لتقييم فعالية الأداة في الحد من ضغوط التمويل 

بالدولار الأمريكي. وكما يوضح الشكل البياني 4-11، عقب هذا 

مؤقتة  كمصادر  العملات  تبادل  خطوط  من  الاستفادة  14 يمكن 

تسحب  أن  ويمكنها  المقابلة،  المركزية  للبنوك  تُتاح  الأمريكي  للدولار 

بينما تحافظ  الأمريكي  بالدولار  المالية  الوساطة  منها لإقراض جهات 

على احتياطياتها الدولية. ومن شأن خطوط التبادل كذلك أن تعزز ثقة 

المستثمرين في أوضاع السيولة.
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الفصل 4     سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19

السيادية  الديون  سندات  على  العائد  فروق  تقلصت  الإعلان، 

البرازيلية والمكسيكية المقومة بالدولار الأمريكي، بينما استمر 

اتساع الفروق في الأسواق الصاعدة الأخرى. وبالمثل، ارتفع سعر 

الريـال البرازيلي والبيزو المكسيكي، بينما استمر انخفاض أسعار 

إعلان  أن  يبدو  وبالتالي،  الأخرى.  الصاعدة  الأسواق  عملات 

خطوط تبادل العملات كان فعالا في تحقيق استقرار الأوضاع 

المالية في هذين البلدين.

 تداعيات الأنباء الاقتصادية 

في الاقتصادات المتقدمة

الإطار التحليلي

المستخدمة  تلك  إلى حد كبير  القسم  المنهجية في هذا  تتبع 

في فحص تداعيات مفاجآت السياسة النقدية، ولكن الصدمات 

الأنباء  في الاقتصادات المتقدمة التي ينظر فيها الآن تتضمن 

عن )1( النشاط الاقتصادي في الولايات المتحدة، و)2( التضخم 

الاقتصادات  في  اللقاحات  تطوير  و)3(  المتحدة،  الولايات  في 

المتقدمة.

والتضخم  الاقتصادي  النشاط  لأنباء  البديلة  والمتغيرات 

بالموظفين  المتعلقة  المفاجآت  هي  المتحدة  الولايات  في 

والتضخم  المزارعين  عدا  ما  الأجور  فاتورة  في  المقيدين 

الصادرة من عام 2000 حتى  المستهلك  أسعار  الأساسي في 

في  اللقاحات  تطوير  لأنباء  البديلة  2020 .15 والمتغيرات 

أسهم كل من  إذا كانت عائدات  ما  المتقدمة هي  الاقتصادات 

مئينات  عشرة  أدنى  أو  أعلى  وفايزر-بيونتيك ضمن  موديرنا 

المتزامنة  حركتها  أثر  ضبط  مع  التاريخي  توزيعها  من 

الصحية.16  الرعاية  لأسهم  حافظة  وجود  في  	المعتادة 

حتى  إبريل   1 من  الفترة  التحليل  يغطي  الحالة،  هذه  وفي 

عن  إيجابية  أنباء  خلالها  وردت  والتي   ،2020 15 ديسمبر 

محكوما  معظمها  كان  وإن  كوفيد-19،  لقاحات  تطوير 

باشتراطات صارمة تتعلق بسلسلة التبريد مما يشكل صعوبة 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  من  كثير  في  توصيلها  أمام 

النامية. والاقتصادات 

 Gürkaynak,Kisacikoğlu, and Wright دراسة  من  البيانات  15 أُخِذَت 

.(2020)
اللقاحات  من  اثنين  بتطوير  معنيتان  شركتان  وبيونتك  16 موديرنا 

بتغطية  المتقدمة  الاقتصادات  تزودا  أن   ،2021 عام  خلال  ويُتوقع، 

واسعة نسبيا من التطعيمات، تتجاوز ما يُتاح للأسواق الصاعدة.

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: خمس سنوات تدل على السندات الحكومية بأجل استحقاق خمس سنوات. 

الأوضــاع  للواقــع:  المعاكــس  التوزيــع   :٤-١٠ البيــاني  الشــكل 

سياســة  تيســير  غيــاب  في  الصاعــدة  الأســواق  في  الماليــة 

الاحتياطي الفيدرالي 

(متوسطات مرجحة، ٪ في السنة) 

العائد الفعلي على السندات بأجل استحقاق خمس سنوات 

علاوة أجل أعلى على السندات بأجل استحقاق خمس سنوات في الأسواق الصاعدة 

سعر فائدة أساسي أعلى متوقع على خمس سنوات 

3

4

5

6

يناير

٢٠٢٠

فبراير

٢٠٢٠

مارس

٢٠٢٠

إبريل

٢٠٢٠

مايو

٢٠٢٠

يونيو

٢٠٢٠

يوليو

٢٠٢٠

أغسطس

٢٠٢٠

سبتمبر

٢٠٢٠

أكتوبر

٢٠٢٠

نوفمبر

٢٠٢٠

خبراء  وحسابات  Haver Analytics؛  ومؤسسة  .Bloomberg Finance L.P؛  مؤسسة  المصادر: 

صندوق النقد الدولي. 

انحرافات بالنقاط المئوية  الصاعدة هي  العائد في مؤشر سندات الأسواق  ملحوظة: فروق 

عما كانت عليه في ١٩ مارس؛ وأسعار الصرف على أساس التغيرات بالنسبة المئوية عما 

كان عليه في ذلك التاريخ. والزيادات تدل على انخفاض سعر الصرف.

الشــكل البيــاني ٤-١١: آثــار إعــلان فتــح خطــوط تبــادل العمــلات 

على البرازيل والمكسيك 

(٪، التغيرات بعد ١٩ مارس ٢٠٢٠) 

البرازيل والمكسيك: مؤشر سندات الأسواق الصاعدة 

اقتصادات الأسواق الصاعدة الأخرى: مؤشر سندات الأسواق الصاعدة 

البرازيل والمكسيك: سعر الصرف (المقياس الأيمن) 

اقتصادات الأسواق الصاعدة الأخرى: سعر الصرف (المقياس الأيمن) 

–0.4

–0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

–4

–2

0

2

4

6

8

مارس ٢٠١٨ مارس ٢٠١٩ مارس ٢٠٢٠



آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة

صندوق النقد الدولي  |  إبريل 2021 	90

 الأثر على الاقتصادات المتقدمة واقتصادات 

الأسواق الصاعدة

الأنباء السارة عن النشاط الاقتصادي في الولايات المتحدة 

البياني  )الشكل  أجلا  الأطول  الأمريكية  الفائدة  أسعار  ترفع 

الاستحقاق،  آجال  واضح في ظل جميع  التأثير  وهذا   .)12-4

في  التحليل،  يغطيها  التي  عاما  العشرين  مدى  على  وكان 

المتوسط، دون مستوى التوقعات بشكل كامل تقريبا والمتعلقة 

ذكر 
ُ
بارتفاع أسعار فائدة السياسة النقدية )دون حدوث تغيير ي

في العلاوة على الاستثمار طويل الأجل في الولايات المتحدة(. 

عدم  درجة  تخفض  الأمريكي  الاقتصاد  عن  السارة  والأنباء 

لعقود  شيكاغو  بورصة  تقلب  بمؤشر  وتُقاس  العالمي،  اليقين 

الاسمي  الفعلي  الصرف  سعر  ارتفاع  إلى  تؤدي  كما  الخيار، 

التوقعات  بسبب  ربما  كثيرا،  الأسهم  أسعار  تتأثر  ولا  للدولار. 

بأن ارتفاع أسعار السياسة النقدية توازن تأثير تحسن الآفاق 
الاقتصادية للشركات على أسعار الأسهم.17

وغالبا ما يكون تأثير الأنباء السارة عن النشاط الاقتصادي 

في الولايات المتحدة على الأوضاع المالية في متوسط الأسواق 

في  المفاجئة  التغيرات  تأثير  عكس  على  طفيفا،  الصاعدة 

اقتصاد  عن  السارة  فالأنباء  هذا،  النقدية.18ومع  سياستها 

الولايات المتحدة تخفض أسعار عملات الأسواق الصاعدة، في 

المتوسط. وبرغم ذلك، فبالتوازي مع الانخفاض في مؤشر تقلب 

بورصة شيكاغو لعقود الخيار، تسجل علاوات التخلف عن سداد 

الصاعدة(  الأسواق  سندات  )مؤشر  بالدولار  المقومة  الديون 

انخفاضا الآن بينما رؤوس أموال الحافظة تتدفق نحو الأسواق 

الصاعدة )الأثر على التدفقات الرأسمالية الداخلة ينطوي على 

الاحتمال  قيمة  حيث  الإحصائية  الثقة  من  معتدل  مستوى 

13%(. وتتسق هذه النتائج مع قناة المخاطر الإيجابية، أي أن 

عزوف  من  تحد  المتحدة  الولايات  اقتصاد  عن  السارة  الأنباء 

تزال  لا  ذلك،  إلى  وإضافة  المخاطر.  عن  الدوليين  المستثمرين 

متوسط  في  الارتفاع  في  آخذة  تبدو  المحلية  السندات  عائدات 

لكن  محدودة(،  إحصائية  بدلالة  كان  )وإن  الصاعدة  الأسواق 

أسعار  ارتفاع  توقعات  إلى  برمتها  عائدة  الآن  تبدو  زيادتها 

وهذا  النمو.  توقعات  بتحسن  مدفوعة  ربما  النقدية،  السياسة 

التجارة«  »قناة  مع  متسقا  سيكون  المثال،  سبيل  على  الأمر، 

البلدان،  عبر  متباينة  قوتها  تكون  أن  توقع 
ُ
ي التي  الإيجابية، 

فارتفاع الطلب الكلي في الاقتصادات المتقدمة يؤدي إلى مزيد 
من الطلب على السلع التجارية التي تنتجها الأسواق الصاعدة.19

كوفيد-19 في  لقاحات  عن  الإيجابية  الأنباء  تأثير  وكان 

ضعف  بفضل  جزئيا  وذلك  إيجابيا،  المتقدمة  الاقتصادات 

 .)13-4 البياني  )الشكل  الأمريكية  الفائدة  أسعار  استجابة 

17  للاطلاع على تفسير لعدم وجود تأثير واضح على أسعار الأسهم 

 Gürkaynak, Kisacikoğlu, and Wright في الولايات المتحدة، راجع دراسة

.(2020)
 Hoek, Kamin,و IMF (2014) 18 يتسق ذلك مع دراسات سابقة مثل

.and Yoldas (2020)
19  يتبين من خلال إجراء فحوص إضافية أنه، بعد زيادة الوظائف 

السندات  على  الفائدة  أسعار  فروق  تقلص  يزداد  المتحدة،  الولايات  في 

الأسواق  في  أقل  بدرجة  الصرف  أسعار  وتنخفض  بالدولار  المقومة 

ويمكن  المتحدة.  الولايات  مع  أقوى  تجارية  بروابط  المتمتعة  الصاعدة 

الاطلاع على مزيد من التفاصيل في المرفق 4-1 على شبكة الإنترنت.

أجلا  الأطول  الأمريكية  السندات  العائدات على  ارتفعت  وبينما 

استحقاق  بأجل  السندات  فعائدات  الواردة،  الأنباء  على  بناء 

سنتين لم تبد أي تفاعل انعكاسا لالتزام الاحتياطي الفيدرالي 

السياسة  صعيد  على  توسعي  موقف  على  بالحفاظ  صراحة 

عن  الإيجابية  الأنباء  وأدت  التعافي.20  يترسخ  حتى  النقدية 

وسوق  الشركات  أرباح  بشأن  التوقعات  رفع  إلى  اللقاحات 

المتوقعة  الاستجابة  ضعف  من  سياق  في  الأمريكية،  الأسهم 

للسياسة النقدية، ولم يرتفع سعر الدولار الأمريكي.

الأسواق  متوسط  في  المحلية  السندات  عائدات  تتفاعل  ولم 

الصاعدة مع الأنباء عن اللقاحات، وكانت هناك مؤشرات على 

أسواق  النقدية المحلية. وتحسنت أوضاع  السياسة  توقع تيسير 

كل  تُعزى  سنوات،  عشر  البالغ  الاستحقاق  أجل  حالة  في  20 حتى 

العلاوات  ارتفاع  إلى  الأمريكية  السندات  على  العائدات  في  الزيادة 

الأساسية  الفائدة  أسعار  ارتفاع  إلى  الأجل وليس  الاستثمار طويل  على 

التقليدية قصيرة الأجل.
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: تبين المربعات تقديرات تأثير مفاجأة مقدارها انحرافان معياريان في فاتورة الأجور 

 .٪٩٠ بنسبة  ثقة  فواصل  إلى  الطولية  الخطوط  وتشير  المتحدة.  الولايات  في  المزارعين  لغير 

ويُحسب متوسط أسعار الفائدة الأساسية المتوقعة على السندات بأجل استحقاق ١٠ سنوات في 

الصاعدة.  الأسواق  اقتصادات  استحقاق ٥ سنوات في  بأجل  السندات  وعلى  المتحدة  الولايات 

وارتفاع سعر الصرف الفعلي الاسمي في الولايات المتحدة، أو سعر الصرف الاسمي لاقتصادات 

وتشير  عملاتها.  صرف  أسعار  ارتفاع  على  يدل  المتحدة،  الولايات  مقابل  الصاعدة  الأسواق 

تدفقات استثمارات الحافظة الداخلة إلى تدفقات الاستثمار في السندات.

 اقتصادات الأسواق الصاعدة الولايات المتحدة
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النشــاط  عــن  الإيجابيــة  الأنبــاء  آثــار   :٤-١٢ البيــاني  الشــكل 

الاقتصادي في الولايات المتحدة 

(نقــاط الأســاس، و* = نقــاط مئويــة، و** = نقــاط الأســاس مــن إجمــالي النــاتج 

المحلي السنوي)
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الفصل 4     سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19

الأنباء  فترات  في  رأينا  وكما  المتوسط.  في  المحلية،  الأسهم 

الاقتصادية الإيجابية، هبط مؤشر تقلب بورصة شيكاغو لعقود 

الصاعدة  الأسواق  سندات  على  العائد  فروق  وتقلصت  الخيار، 

الأسواق  إلى  الأموال  رؤوس  تدفقت  بينما  بالتوازي،  المعيارية، 

الصاعدة )والآن أصبح تأثيرها ذا دلالة إحصائية(. وآثار الأنباء 

الإيجابية عن اللقاحات التي تعود بالنفع على الأوضاع المالية 

في الاقتصادات الصاعدة تأتي مدفوعة على الأرجح بمزيج من 

قناتي المخاطر والتجارة آنفتي الذكر، إلى جانب التوقعات بشأن 

انخفاض أسعار الفائدة الأمريكية لفترة طويلة، وربما مع تحسن 

الآفاق المتوقعة للقاحات على مستوى العالم.

الاسمية  العائدات  أن  إلى  الفصل  هذا  يخلُص  وأخيرا، 

في  التضخم  يبلغ  عندما  كذلك  ترتفع  أجلا  الأطول  الأمريكية 

أن  يبدو  لا  ولكن  المتوقع،  من  أعلى  المتحدة مستوى  الولايات 

هذه المفاجآت تؤثر على الدولار الأمريكي، أو مجملات أسعار 

الأسهم الأمريكية، أو مؤشر تقلب بورصة شيكاغو لعقود الخيار. 

التي  المتحدة  الولايات  في  التضخم  مفاجآت  تداعيات  وتتسم 

بأنها  الصاعدة  الأسواق  متوسط  في  الفائدة  أسعار  إلى  تنتقل 

على  آثار  أي  حدوث  على  أدلة  توجد  للغاية،21 ولا  محدودة 

الأسهم  أسعار  أو  الصاعدة،  الأسواق  متوسط  صرف  أسعار 

الكلية، أو فروق العائد على الديون المقومة بالدولار. وقد يكون 

عدم انتشار تداعيات التضخم في الولايات المتحدة متسقا مع 

مزيج من صدمات الطلب وتلك المدفوعة بالتكلفة في الولايات 

البلدان  في  النمو  على  انعكاساتها  ستكون  والتي  المتحدة، 

الأخرى على النقيض من ذلك. ويمكن للبحوث في المستقبل أن 

الولايات  في  التضخم  صدمة  مصدر  كان  إذا  ما  تستكشف 

المتحدة تحديدا له دور مهم في انتشار التداعيات.

انتشار التداعيات في البلدان منخفضة الدخل

الدخل  منخفضة  البلدان  في  المالية  الأوضاع  تستجيب  لا 

الصاعدة  الأسواق  في  الأوضاع  استجابة  مقدار  بنفس  عموما 

البنك  أو  الفيدرالي  للاحتياطي  النقدية  السياسة  لمفاجآت 

في  الاقتصادي  النشاط  عن  للأنباء  أو  الأوروبي،  المركزي 

الولايات المتحدة أو عن لقاحات كوفيد-19. ولكن هناك بعض 

 2020 في  اللقاحات  عن  الإيجابية  الأنباء  أولا،  الاستثناءات. 

رفعت عائدات السندات الحكومية بأجل استحقاق عشر سنوات، 

تتوافر  التي  الدخل  منخفضة  بلدان  الخمسة  في  المتوسط،  في 

نام(.  وفييت  وأوغندا  ونيجيريا  وكينيا  )غانا  بياناتها  سلاسل 

وثانيا، المفاجآت الإيجابية من السياسة النقدية للبنك المركزي 

بأجل  الحكومية  السندات  عائدات  ترفع  ما  غالبا  الأوروبي 

بلدان منخفضة  الثلاثة  المتوسط، في  أشهر، في  استحقاق ستة 

الدخل التي تتوافر بياناتها )نيجيريا ورواندا وزامبيا(. وثالثا، 

في   ،%1,2 بنحو  تهبط  الدخل  منخفضة  البلدان  عملات  أسعار 

من  أساس  نقطة   100 لكل  الأمريكي  الدولار  مقابل  المتوسط، 

ل الاحتياطي الفيدرالي، على نحو مشابه 
َ
التشديد المفاجئ من قِب

لاستجابة الأسواق الصاعدة. ومع ذلك، على الرغم من أن تأثير 

السياسة النقدية على الأوضاع المالية للبلدان منخفضة الدخل 

على  تأثيرها  فإن  الصاعدة،  الأسواق  على  هو  أصغر مما  يبدو 

أسعار السلع الأولية يمكن أن يظل كبيرا، مع وجود انعكاسات 

مهمة عموما في البلدان المصدرة للسلع الأولية.

العوامل المحددة لردود أفعال السياسات 

النقدية في الأسواق الصاعدة

التقليدية لأسعار  والتخفيضات  برامج شراء الأصول  كانت 

الفائدة الأساسية هما الأداتين الرئيسيتين للسياسة النقدية في 

اللتين استخدمتهما في مواجهة اضطرابات  الصاعدة  الأسواق 

الاسواق المالية والحد من عمق الركود خلال الأشهر المبكرة من 

تفشي الجائحة.22ويكشف هذا القسم عن العوامل التي دفعت إلى 

الفائدة  الولايات المتحدة إلى أسعار  التضخم في  21 انتقال تداعيات 

في الأسواق الصاعدة يختلف اختلافا طفيفا حسب الطريقة المستخدمة، 

على النحو الوارد تفسيره في المرفق 4-1 على شبكة الإنترنت.

جائحة  أثناء  الكلية  الاحترازية  السلامة  تدابير  دور  22 استقصاء 

كوفيد-19 يتجاوز نطاق بحث هذا الفصل. وللاطلاع على تحليل شامل 

لفعالية تدابير السلامة الاحترازية الكلية، راجع الفصل 3 في عدد إبريل 

2020 من تقرير »آفاق الاقتصاد العالمي«.
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الشــكل البيــاني ٤-١٣: تأثيــر الأنبــاء الإيجابيــة عــن لقاحــات 

كوفيد-١٩

(نقــاط الأســاس، و* = نقــاط مئويــة، و** = نقــاط الأســاس مــن إجمــالي النــاتج 

المحلي السنوي)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: تبين المربعات تقديرات تأثير الأنباء الإيجابية عن اللقاحات. وتشير الخطوط الطولية 

إلى فواصل ثقة بنسبة ٩٠٪. ويُحسب متوسط أسعار الفائدة الأساسية المتوقعة على السندات 

بأجل استحقاق ١٠ سنوات في الولايات المتحدة وعلى السندات بأجل استحقاق ٥ سنوات في 

اقتصادات الأسواق الصاعدة. وارتفاع سعر الصرف الفعلي الاسمي في الولايات المتحدة، أو 

سعر الصرف الاسمي لاقتصادات الأسواق الصاعدة مقابل الولايات المتحدة، يدل على ارتفاع 

أسعار صرف عملاتها. ونظرا لاتساع فترات الثقة لسعر الصرف الفعلي الاسمي، لا يعرضها هذا 

الشكل نتيجة لضيق المساحة المتاحة. 

 اقتصادات الأسواق الصاعدة الولايات المتحدة/العالم
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طريقة  استخدام  من  والهدف  وكثافته.  استخدامهما  تكرار 

الاقتصاد القياسي هو ضمان أن الدوافع التي يستكشفها ليست 

الضوابط  إضافة  الجائحة وضمان  تداعيات صدمة  من  ناشئة 

الملائمة إلى المواصفات. ومع هذا، فتحديد الآثار السببية ينطوي 

على مصاعب كما تشير النتائج إلى وجود صلات بينها. ويعرض 

هذا الفصل كذلك تحليلا منفصلا لفعالية برامج شراء الأصول.

برامج شراء الأصول

عرض عام للبرامج وفعاليتها

شهدت فترة أزمة كوفيد-19 استخداما غير مسبوق لأدوات 

السياسة النقدية غير التقليدية على مستوى اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية. فقد أعلنت سبعة وعشرون من 

إطلاق  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

برامج لشراء الأصول، معظمها للمرة الأولى — بدأت بإندونيسيا 

معظم  في  المركزية  البنوك  وكانت   .2020 مارس   2 في 

تبرر  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

الحاجة إلى برامج شراء الأصول بأنها وسيلة لمواجهة الخلل في 

السوق، بينما ذكر أيضا عدد قليل منها وحسب )غانا وإندونيسيا 

وموريشيوس( دعم التمويل الحكومي بوصفه أحد الدوافع وراء 

البرنامج.23 وأعلنت الغالبية العظمى من البلدان أن مشترياتها 

اقتصرت على السندات الحكومية، وأعلن عدد قليل منها وحسب 

وشيلي  )البرازيل  البنوك  أو  الشركات  سندات  اشترى  أنه 

وهنغاريا وموريشيوس( أو حصص الملكية )مصر(.

ويمكن تقييم فعالية برامج شراء الأصول عند النظر فيما إذا 

كانت العائدات على السندات الحكومية قد هبطت مع إطلاق هذه 

البرامج. ويمثل ذلك مؤشرا مهما على نجاحها، وخاصة برامج 

شراء الأصول التي كانت تهدف إلى الحد من التصاعد الحاد في 

أسواق  في  السيولة  علاوات  ارتفاع  عن  الناتج  الفائدة  أسعار 

أن  إلى   1-4 الإطار  يخلُص  المقياس،  هذا  على  وبناء  التمويل. 

برامج شراء الأصول في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية خلال فترة الجائحة كانت فعالة على ما يبدو.

الدوافع وراء برامج شراء الأصول

كانت احتمالات إعلان برامج شراء الأصول أعلى في البلدان 

لاستهداف  أطر  ولديها  مرونة،  أكثر  صرف  أسعار  تعتمد  التي 

التضخم، وقدر أكبر من الشفافية في البنوك المركزية، وتاريخ 

الفصل مأخوذة  هذا  المستخدمة في  الأصول  برامج شراء  23 بيانات 

من دراسة Fratto and others (2021)، وهي تتضمن كذلك وصفا تفصيليا 

 .2020 عام  نهاية  حتى  كوفيد-19  أزمة  أثناء  الأصول  شراء  لبرامج 

الأوراق  المركزية ومبيعاتها من  البنوك  البيانات كل مشتريات  وتغطي 

وتتضمن  الثانوية.  والسوق  الأولية  السوق  والعامة في  الخاصة  المالية 

كذلك عمليات تحويل )شراء سندات حكومية طويلة الأجل وبيع سندات 

صناديق  أو  الغرض  محددة  وحدات  وتأسيس  الأجل(،  قصيرة  حكومية 

الخاصة،  المالية  الأوراق  من  وغيرها  الملكية  حصص  لشراء  استثمار 

المقدمة  القروض  من  والمشتريات  للحكومة،  المباشر  النقدي  والتمويل 

 Arslan, Drehmann, للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة. راجع كذلك دراسة

تقرير  من   2020 أكتوبر  عدد  في   2 والفصل   and Hofmann (2020)
الاستقرار المالي العالمي.

القواعد،  على  اعتمادا  الأكثر  العامة  المالية  سياسات  أطر  من 

مارس  بين  الفترة  في  وذلك  أقل،  سيادية  مخاطر  وتواجه 

وأغسطس 2020. وتستند هذه النتائج إلى انحدارات لوغاريتمية 

تربط بين مؤشر على ما إذا كان أحد البلدان قد أعلن أنه سيطلق 

نظر 
ُ
برنامجا لشراء الأصول وبين مجموعات من الدوافع التي ي

الدوافع  بيانات  توافر  مدى  وحسب  حدة.24  على  منها  كل  في 

اقتصادات  من  و97   39 بين  العينة  حجم  يتراوح  المختلفة، 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية )تفاصيلها متاحة في 
المرفق 4-2 على شبكة الإنترنت(.25

النتائج بوجه عام إلى أن خيار إعلان  السياسات: تشير  أطر 

إطاري  على  كبير  بشكل  يتوقف  الأصول  لشراء  برنامج  إطلاق 

السياسة النقدية وسياسة المالية العامة في البلد المعني. وكانت 

احتمالية إطلاق برامج شراء الأصول أعلى بمقدار 61 نقطة مئوية 

في البلدان التي تعتمد أسعار صرف معومة أو نظم التعويم الحر 

)الشكل  الأخرى  الصرف  سعر  نظم  تعتمد  التي  بالبلدان  مقارنة 

البياني 4-14(، انعكاسا لضيق المجال المتاح أمام التوسع في 

عرض النقود في حالة اقتصاد مفتوح ماليا ولديه هدف محدد 

الاحتمالية  يزيد  للتضخم  رقمي  هدف  فوجود  الصرف.  لسعر 

بمقدار 35 نقطة مئوية، بينما أي ارتفاع بمقدار انحراف معياري 

 Dinçer, )دراسة  المركزي  البنك  لشفافية  مؤشر  في  واحد 

بمقدار  الاحتمالية  يرفع   )Eichengreen, and Geraats 2019
19 نقطة مئوية. وإضافة قاعدة واحدة إلى إطار سياسة المالية 

العامة تقترن بزيادة الاحتمالية بمقدار 10 نقاط مئوية.

وضع المالية العامة: كانت البلدان ذات التصنيف الائتماني 

تواجه  باعتبارها  إليها  نظر 
ُ
ي كان  التي  )تلك  الأعلى  السيادي 

الأكثر  هي  السيادي(  الدين  سداد  عن  التوقف  من  أقل  مخاطر 

البياني  )الشكل  الأصول  لشراء  برامج  إطلاق  تعلن  ترجيحا لأن 

4-15(. ويزيد تصنيف الدرجة الاستثمارية من احتمالية إطلاق 

برنامج لشراء الأصول بمقدار 19 نقطة مئوية. ويبدو أن لمقدار 

»الحيز المالي« المتاح للحكومة دورا مهما كذلك. وكانت مستويات 

عرضة  »حيز  أو  المالي«  الحيز  )»بعض  المتوسطة  المالي  الحيز 

الأصول  لشراء  برنامج  إطلاق  احتمالات  زادت  قد  للمخاطر«( 

بمقدار 58 نقطة مئوية مقارنة بأحد الخيارين المتطرفين، »حيز 

كبير« أو »لا يوجد حيز مالي«.26وربما كان من غير المرجح أن 

تطلق البلدان التي لديها حيز مالي »كبير« برنامجا لشراء الأصول 

نظرا لعدم اضطراب أسواق سنداتها السيادية، هذا من ناحية. أما 

الأخرى،  الناحية  من  مالي،  لديها حيز  يوجد«  »لا  التي  البلدان 

تفسير  الأصول، مخافة  لشراء  برنامج  أي  تفعيل  قاومت  فربما 

)هيمنة  الدين  لتنقيد  كمحاولة  سلبي  بشكل  لذلك  الأسواق 

دلالة  ذات  علاقة  وجود  وعدم  العامة(.  المالية  احتياجات 

اقتصادات الأسواق  24 للاطلاع على قائمة برامج شراء الأصول في 

 Fratto and الصاعدة والاقتصادات النامية أثناء الجائحة، راجع دراسة 

.others (2021)
إذا كانت احتمالية إعلان برنامج  25 يُجرى تحليل منفصل ينظر فيما 

البلد مع  لهذا  التجارية  الروابط  بقوة  ترتبط  البلدان  أحد  شراء الأصول في 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية التي أعلنت إطلاق برامج 

لشراء الأصول أثناء الجائحة. ولم يتم التوصل إلى دليل على هذا التأثير.

المالي  الحيز  متغير  بإعداد  الدولي  النقد  صندوق  خبراء  	26 يقوم 

لنحو 70 بلدا ونشره بانتظام في تقارير مشاورات المادة الرابعة للبلدان 

الأعضاء.
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الفصل 4     سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19

عندما يكون تخفيض سعر الفائدة الأساسي أكبر، بينما التدخل 

نقطة   18 بمقدار  الاحتمالية  يزيد  الأجنبي  الصرف  سوق  في 

مئوية. وتشير النتائج )الشكل البياني 4-16( إلى أن اقتصادات 

تخفيضات  تستخدم  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

أسعار الفائدة الأساسية، وبرامج شراء الأصول، وعمليات التدخل 

وتستخدمها  بعضا.  لبعضها  مكمل  بشكل  الصرف  أسواق  في 

لأهداف مختلفة كذلك: تخفيض معدل العائد المحلي الخالي من 

المحلية،  السندات  أسواق  في  الاضطرابات  ومعالجة  المخاطر، 
وتسوية الأوضاع غير المنتظمة في سوق الصرف الأجنبي.28

التدخل  ومؤشر  الأساسي  الفائدة  سعر  تخفيض  حجم  28 يُضاف 

المتغير  ويستند  متزامن.  بشكل  الانحدار  إلى  الأجنبي  الصرف  سوق  في 

عمليات  من  مجموعة  إلى  الأجنبي  الصرف  سوق  في  للتدخل  الصوري 

النقد  صندوق  خبراء  أعدها  كوفيد-19  أزمة  أثناء  المذكورة  التدخل 

الصرف  أسعار  أو  التعويم  بمؤشر  قوية  ارتباط  علاقة  وثمة  الدولي. 

وقد  انحدار.  والذي يُضاف كمتغير ضابط في كل  تعويما حرا،  المعومة 

يثير هذا الأمر الدهشة لأن البلدان التي تعتمد أسعار صرف أكثر مرونة 

من المتوقع ألا تعتمد كثيرا على عمليات التدخل في سوق النقد الأجنبي. 

التركيبة الخاصة لمؤشر  ومع هذا، لا تعكس علاقة الارتباط هذه سوى 

التي تهدف  التدخلات  والذي يرصد  الأجنبي،  الصرف  التدخل في سوق 

تحديدا إلى معالجة الأوضاع السوقية غير المنظمة )ومن ثم، فلها نفس 

عمليات  كل  المؤشر  يتضمن  لا  وبالتالي،  الأصول(.  شراء  برامج  هدف 

التدخل في سوق النقد الأجنبي التيتُ رى في سياق العمليات المنتظمة 

للحفاظ على نظام سعر الصرف الُمدار. ولهذا السبب، فالانحدار الوارد في 

الشكل البياني 4-16 لا يتضمن ضوابط لنظام سعر الصرف.

رصيد  وتدهور  الأصول  لشراء  برنامج  تفعيل  بين  إحصائية 

احتمالات  انتفاء  يؤكد   2020 لعام  المتوقعة  العامة  المالية 

استخدام برامج شراء الأصول كوسيلة غير مباشرة لتمويل الدين. 

التعرض لمخاطر التداعيات المالية: تُستخدم ثلاثة متغيرات 

بديلة لقياس مدى التعرض للمخاطر. أولها هو »مؤشر التعرض 

ستخدم في قياس التداعيات على السياسة 
ُ
للمخاطر« القُطرية وي

تم  الذي  النحو  على  الفيدرالي،  الاحتياطي  قرارات  من  النقدية 

استنتاجه في القسم السابق من هذا الفصل والذي يتناول العوامل 

السياسة  صدمات  من  التداعيات  من  مزيد  انتشار  إلى  المؤدية 

الولايات المتحدة. وثانيها مقياس للانفتاح المالي  النقدية في 

كفاية  على  مؤشر  وثالثها  القانون،  في  عليه  منصوص 

الاحتياطيات الأجنبية.27 وليس لأي من هذه المتغيرات البديلة 

دلالة في التنبؤ بإطلاق برنامج لشراء الأصول.

أدوات السياسات الأخرى: تشكل برامج شراء الأصول جزءا من 

التخفيضات  وتتضمن  السياسات،  أدوات  من  أوسع  مجموعة 

تحليلها  التالي  القسم  )ويتناول  الفائدة  لأسعار  التقليدية 

بالتفصيل( وعمليات التدخل في أسواق الصرف الأجنبي. وتزداد 

مئوية  نقاط   10 بمقدار  الأصول  شراء  برامج  إعلان  احتمالية 

لسنة 2018   Chinn-Ito مؤشر  هو  المالي  للانفتاح  البديل  27 المتغير 

)راجع دراسة Chinn and Ito 2006 للاطلاع على وصف المؤشر(. ويحتسب 

يصف  وهو  الاحتياطيات،  كفاية  مقياس  الدولي  النقد  صندوق  خبراء 

الحيازات الاحتياطية مقارنة بمقياس كفاية الاحتياطيات، وتحديثه حسب 

بيانات عام 2019 )راجع تقرير IMF 2015 للاطلاع على وصف له(.
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أثناء جائحة كوفيد-١٩: أطر السياسات 

(تغير الاحتمالية، بالنقاط المئوية) 

وحسابات   ;IMF 2020وتقرير  ;Dinçer, Eichengreen, and Geraats 2019 دراسة  المصادر: 

خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: أسعار الصرف المرنة واستهداف التضخم يمثلان، على التوالي، نظم التعويم وسعر 

م تعويما حرا والبنوك المركزية التي تستهدف التضخم. وتعكس شفافية البنك  الصرف المُعَوَّ

المركزي تأثير ارتفاع مؤشر الشفافية بمقدار انحراف معياري واحد. وتكون المعاملات ذات 

دلالة عند مستوى ٥٪.
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الشــكل البيــاني ٤-١٥: محــددات اختيــار برامــج شــراء الأصــول 

أثناء جائحة كوفيد-١٩: وضع المالية العامة 

(تغير الاحتمالية، بالنقاط المئوية) 

المصادر: ستاندرد آند بور؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

الدرجة  وتصنيفات  الدولي.  النقد  صندوق  حسابات  وفق  المالي  الحيز  مؤشر  ملحوظة: 

الاستثمارية مأخوذة من ستاندرد آند بور. وتدهور رصيد المالية العامة هو التغير المتوقع 

في رصيد المالية العامة عام ٢٠٢٠ في الفترة بين صدور تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد 

العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   ٢٠٢٠ إبريل  عدد  وصدور   ،٢٠٢٠ يناير  في  العالمي 

مقارنة بإجمالي الناتج المحلي في ٢٠١٩. والاعمدة تكون ذات دلالة إحصائية عند مستوى 

٥٪، وليس لتدهور رصيد المالية العامة أي دلالة. 
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تخفيضات أسعار الفائدة الأساسية

المفاجئة في  التغيرات  أن  إلى  »قناة المخاطر«  يشير تحليل 

سوى  تؤثر  لا  المتقدمة  للاقتصادات  النقدية  السياسة  أسعار 

لأسعار  المتوقع  المسار  في  التغيرات  على  هامشية  بصورة 

السياسة النقدية في الأسواق الصاعدة. والهدف من هذا القسم 

هو شرح الفروق بين البلدان في تخفيض سعر فائدة السياسة 

جِدَ أن 
ُ
النقدية في الفترة من مارس حتى أغسطس2020 .29وو

تخفيضات أسعار الفائدة كانت أعمق في حالة البنوك المركزية 

أطر  ولديها  مرونة،  أكثر  أسعار صرف  تعتمد  التي  البلدان  في 

البنوك  في  الشفافية  من  أكبر  وقدر  التضخم،  لاستهداف 

المركزية، وأطر سياسات المالية العامة فيها أكثر اعتمادا على 

علاقة  توجد  لا  الأصول،  شراء  برامج  عكس  وعلى  القواعد. 

تخفيض  وحجم  السيادية  الائتمانية  التصنيفات  بين  ارتباط 

أسعار الفائدة.

أسعار  في  التغير  بين  القياسي  الاقتصاد  مواصفة  وتربط 

السياسة النقدية، معبرا عنها كنسبة إلى سعر الفائدة الأساسي 

قبل الأزمة، وأربع مجموعات من الدوافع. أول ثلاث مجموعات 

لتوه.  القسم  هذا  بحثها  التي  نفسها  هي  الدوافع  هذه  من 

والغرض من المجموعة الرابعة هو رصد مدى اعتماد تخفيض 

الفائدة  أسعار  تخفيضات  تحديد  لعوامل  تحليل  على  29 للاطلاع 

.Gelos, Rawat, and Ye (2020) الأساسية، راجع دراسة

سعر الفائدة الأساسي على الأوضاع الاقتصادية المحلية، وهي 
الدافع الأساسي لأسعار فائدة السياسة النقدية.30

تحدد  التي  السياسات  أطر  خصائص  إن  السياسات:  أطر 

حجم  تفسر  التي  نفسها  هي  الأصول  شراء  برامج  استخدام 

تخفيض أسعار الفائدة الأساسية )الشكل البياني 4-17(. فكان 

سعر الفائدة الأساسي أعلى بنحو 20% في البلدان التي تعتمد 

أسعار صرف مرنة والبنوك المركزية فيها تحدد أهدافا للتضخم. 

وارتفاع مؤشر شفافية البنك المركزي بمقدار انحراف معياري 

واحد يخفض سعر الفائدة الأساسي بنسبة إضافية قدرها %6 

واستخدام قاعدة مالية إضافية يجعله أكبر بنسبة %5.

الديون  تصنيف  من  أي  يشكل  لا  العامة:  المالية  وضع 

دلالة  ذات  مستقلة  متغيرات  المالي  الحيز  مؤشر  أو  السيادية 

العامة  المالية  رصيد  لتغير  وليس  الفائدة.  أسعار  لتخفيضات 

أي دلالة كذلك.

غرار  على  المالية:  التداعيات  انتشار  لمخاطر  التعرض 

النتائج التي خلُص إليها الفصل عن التعرض لمخاطر تداعيات 

كفاية  ونسبة  المالي  الانفتاح  فمؤشر  النقدية،  السياسة 

السياسة  لتخفيضات  الكبيرة  الدوافع  من  ليسا  الاحتياطيات 

النتائج  مع  تماما  النتيجة  هذه  وتتسق  التقليدية.  النقدية 

أنها تؤكد  النقدية ويبدو  السياسة  المتعلقة بتداعيات مفاجآت 

30 لم تُتخذ قرارات استخدام برامج شراء الأصول بناء على الأوضاع 

الاقتصادية المحلية ذاتها.
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الشــكل البيــاني ٤-١٦: محــددات اختيــار برامــج شــراء الأصــول 

أثناء جائحة كوفيد-١٩: الأدوات المالية الأخرى 

(تغير الاحتمالية، بالنقاط المئوية) 

المصادر: السلطات الوطنية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد لدولي بناء على معلومات من 

البنوك المركزية الوطنية. 

ملحوظة: التدخل في سوق الصرف الأجنبي متغير صوري للبلدان التي لجأت إلى عمليات 

أزمة  أثناء  المنظمة  غير  السوقية  الأوضاع  لمعالجة  الأجنبي  الصرف  سوق  في  التدخل 

معياري  انحراف  مقداره  ارتفاع  إلى  الأساسي  الفائدة  سعر  تخفيض  ويستند  كوفيد-١٩. 

الأزمة.  قبل  سائدا  كان  الذي  مستواه  من  مئوية  كنسبة  الأساسي،  الفائدة  سعر  في  واحد 

وتكون المعاملات ذات دلالة عند مستوى ٥٪.
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الفائــدة  أســعار  تخفيــض  محــددات   :٤-١٧ البيــاني  الشــكل 

الأساسية أثناء جائحة كوفيد-١٩: أطر السياسات 

(التغيرات، بالنقاط المئوية) 

وحسابات   ،IMF 2020 وتقرير   ،Dinçer, Eichengreen, and Geraats 2019 دراسة  المصادر: 

خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: أسعار الصرف المرنة واستهداف التضخم يمثلان، على التوالي، نظم التعويم وسعر 

م تعويما حرا والبنوك المركزية التي تستهدف التضخم. وتعكس شفافية البنك  الصرف المُعَوَّ

المركزي تأثير ارتفاع مؤشر الشفافية بمقدار انحراف معياري واحد. وتكون المعاملات ذات 

دلالة عند مستوى ٥٪.



95 صندوق النقد الدولي  |  إبريل 2021	 	

الفصل 4     سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19

ملموسة  دوافع  ليست  الخارجية  والمالية  النقدية  الأوضاع  أن 

لأسعار السياسة النقدية المحلية.

أسعار  تخفيضات  كانت  المحلية:  الاقتصادية  الأوضاع 

أقل  الجائحة  قبل  التضخم  كان  حيث  نسبيا  أكبر  الفائدة 

سلبية  أكثر  والخارجي  المحلي  الطلب  صدمات  كانت  وحيث 

)الشكل البياني 4-18(. وكان تخفيض سعر الفائدة الأساسي 

الإصابة  حالات  من  أكبر  عددا  سجلت  التي  البلدان  في  أعمق 

متغيرات  )وهي   2020 سبتمبر   1 بحلول  كوفيد-19  بمرض 

السلبية،  المحلية  والطلب  العرض  صدمات  لحجم  بديلة 

الصناعة  حصة  وترصد  الخدمات(.  قطاع  في  ولا سيما 

التحويلية في إجمالي الناتج المحلي للبلد المعني تأثير هبوط 

الطلب الخارجي على إجمالي الناتج المحلي كما تقترن بمزيد 

التقليدي. التيسير  من 

الاستنتاجات 

الاقتصادات  حيث  السرعات،  متعدد  التعافي  آفاق  إن 

أكبر من معظم الاقتصادات الأخرى،  المتقدمة تتعافى بسرعة 

السياسة  من  المقدم  الدعم  سحب  آثار  بشأن  مخاوف  تثير 

النقدية على نحو غير متزامن مما يسبب ضيق الأوضاع المالية 

النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  أمام 

وازدادت هذه المخاوف بفعل حِزَم التدابير المالية في الولايات 

الاحتياطي  تقليص  إلى  تؤدي  أن  يمكنها  كان  التي  المتحدة، 

الفيدرالي لمشتريات الأصول وارتفاع أسعار الفائدة الأمريكية 

في تاريخ أبكر من المتوقع.

في  الفائدة  أسعار  تغيرات  أن  إلى  الفصل  هذا  ويخلُص 

على  ملموسة  تداعيات  لها  تكون  ما  غالبا  المتحدة  الولايات 

الأوضاع المالية في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية. ومع ذلك تتوقف هذه الآثار على الظروف وراء التغير 

وتطور علاوات المخاطر العالمية:

• الفائدة 	 أسعار  ارتفاع  على  متوقعة  غير  إشارة  �صدور 

مدفوعة  غير  مستقبلا  المتحدة  الولايات  في  الأساسية 

المتحدة  الولايات  في  الاقتصادية  الأوضاع  في  بالتغيرات 

الأسواق  في  المالية  الأوضاع  تشديد  إلى  بوضوح  يفضي 

الأسواق  تعديل  من  ذلك  على  الدافع  ينشأ  وقد  الصاعدة. 

فعل  رد  حجم  مقدار  أو  سرعة  مدى  بشأن  لتوقعاتها 

الاحتياطي الفيدرالي إزاء المعلومات المتطورة عن الاقتصاد. 

على  الإقدام  اتجاه  تحول  إلى  ذلك  يؤدي  أن  المحتمل  ومن 

الرأسمالية  التدفقات  مسار  وانعكاس  العالم،  في  المخاطرة 

للرفع  العالمية  البنوك  وتخفيض  الصاعدة،  الأسواق  إلى 

مما  الصاعدة  الأسواق  عملات  أسعار  وانخفاض  المالي، 

يكشف عن مواطن ضعف مرتبطة بأسعار الصرف.

• �وعلى العكس من ذلك، فتأثير الأنباء الإيجابية عن النشاط 	

طفيفا  يكون  ما  غالبا  المتحدة  الولايات  في  الاقتصادي 

فمؤشر  الصاعدة.  الأسواق  المالية في  الأوضاع  على  نسبيا 

تقلب بورصة شيكاغو لعقود الخيار وكذلك علاوات المخاطر 

بينما  هبوطا،  يسجلان  الصاعدة  الأسواق  سندات  على 

الصاعدة.  الأسواق  نحو  التدفق  إلى  تميل  رؤوس الأموال 

لقاحات  إنتاج  تجارب  عن  الإيجابية  الأنباء  	وكانت 

آثار قوية في نفس الاتجاه. ويمكن  كوفيد-19 قد أدت إلى 

المخاطر  قناة  إلى  جوانبها  أحد  من  النتائج  هذه  عزو 

الاقتصادية  التطورات  تؤدي  خلالها  من  والتي  الإيجابية، 

عزوف  من  الحد  إلى  المتقدمة  الاقتصادات  في  المواتية 

آخر  وعزوها من جانب  الدوليين عن المخاطر،  المستثمرين 

أنباء  صدور  نحو  الاتجاه  تعكس  التي  التجارة،  قناة  إلى 

الولايات المتحدة لتنطوي على تحسن  اقتصادية أفضل في 

آفاق النمو في الأسواق الصاعدة.

• �وكذلك تؤدي مفاجآت تجاوز التضخم للتوقعات في الولايات 	

ولكن  المتوقعة،  الأمريكية  الفائدة  أسعار  رفع  إلى  المتحدة 

في  المالية  الأوضاع  على  بانتظام  تؤثر  أنها  يبدو  لا 

يكون  قد  التضخم  مصدر  أن  وبرغم  الصاعدة.  الأسواق 

عاملا مؤثرا، في متوسط الحالات، فتداعياته على الأسواق 

الصاعدة تبدو محدودة.

إلى  الأمريكية  الفائدة  أسعار  عودة  أن  إلى  التحليل  ويشير 

وحرص،  بدقة  ذلك  عن  الإفصاح  مع  بالتدريج  طبيعتها 

يدفعها تعافي اقتصاد الولايات المتحدة، من المرجح أن يكون 

الأسواق  اقتصادات  معظم  في  معه  التعامل  السهل  من  أمرا 

الواقع،  للمخاطر. وفي  قد يتعرض  أن بعضها  برغم  الصاعدة 
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الفائــدة  أســعار  تخفيــض  محــددات   :٤-١٨ البيــاني  الشــكل 

الأساسية أثناء جائحة كوفيد-١٩: الأوضاع المحلية 

(التغيرات، بالنقاط المئوية) 

والبنك  العالمي؛  الاقتصاد  آفاق  الدولي،  النقد  وصندوق  هوبكنز؛  جونز  جامعة  المصادر: 

الدولي، مؤشرات التنمية العالمية. 

ملحوظة: مساهمة الصناعة التحويلية في إجمالي الناتج المحلي وحالات الإصابة التراكمية 

بمرض كوفيد-١٩ لكل ألف نسمة تشيران إلى آثار ارتفاع المؤشر بمقدار انحراف معياري 

واحد. وتكون المُعامِلات ذات دلالة عند مستوى ١٠٪ أو أقل.  
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قد تمر فترة من دخول التدفقات الرأسمالية بقوة إلى كثير من 

إلى  كبيرة  بكميات  المصدرة  سيما  )ولا  الصاعدة  الأسواق 

في  الاقتصادية  الأوضاع  تحسن  مع  المتقدمة(  الاقتصادات 

النقدية  السياسة  تيسير  وسحب  المتقدمة،  الاقتصادات 

بالتدريج، واستمرار مستويات مواتية من الإقدام على المخاطر 

المتوقعة  أكبر من  بقوة  التضخم  تعافي  العالم. ومن شأن  في 

الإقدام على  الرغبة في  أن يحد من  المتقدمة  الاقتصادات  في 

أن  المحتمل  من  ولكن  ما،  حد  إلى  العالم  في  المالية  المخاطر 

ثابتة.  التضخم  توقعات  ظلت  إذا  محدودة  تداعياته  تكون 

الاحتياطي  لتواصل  نظرا  خاصة،  بصفة  الأمر  هذا  ويصدُق 

التضخم  هدف  تجاوز  استهدافه  حول  بوضوح  الفيدرالي 

الفائدة  متوسط المدى لفترة مؤقتة واعتزامه عدم رفع أسعار 

نحو تجاوز  مسار  على  ويصبح   %2 إلى  التضخم  يرتفع  حتى 

فبعض  هذا،  ومع  الوقت.  لبعض  معتدل  بشكل   %2 نسبة 

ضعف  مواطن  من  تعاني  التي  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

مالية وخارجية ونقص في روابطها التجارية مع الاقتصادات 

يفوق  العالمية  المالية  الأوضاع  ضيق  أن  تجد  قد  المتقدمة 

المنافع المتأتية من زيادة قوة الطلب الخارجي. وإضافة إلى 

تختلفان  الحاليتان  والاقتصادية  الصحية  فالأزمتان  ذلك، 

الرجوع  العقود الأخيرة، مما يقلل أهمية  عن أي شيء شهدته 

فارتفاع  المستقبل.  في  بها  للاسترشاد  الماضي  من  أدلة  إلى 

وجهود  مالية،  تداعيات  أي  يبرز  قد  اليوم  الديون  مستويات 

احتواء الفيروس قد تحد من منافع الروابط التجارية.

الفائدة  أسعار  وعودة  الاقتصادي  التعافي  أن  يتأكد  ولم 

أما  بالسلاسة،  سيتسمان  المتقدمة  الاقتصادات  في  الطبيعية 

المركزية فسوف يشكل عاملا حيويا مع تقدم  البنوك  تواصل 

أن  إلى  الفصل  هذا  استخلصها  التي  النتائج  وتشير  التعافي. 

النقدية  السياسة  أسعار  بشأن  التوقعات  رفع  سرعة 

الأمريكية — على سبيل المثال، إذا كان يتعين على الأسواق 

يسمح  الذي  التضخم  مستوى  بشأن  فجأة  توقعاتها  تخفيض 

ظل  في  النقدية  السياسة  تشديد  قبل  الفيدرالي  الاحتياطي  به 

يؤدي  أن  يمكن   — التضخم  متوسط  لاستهداف  المرن  إطاره 

إلى ارتفاع علاوات المخاطر وخروج تدفقات رأسمالية كبيرة 

النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  من 

الفيدرالي  الاحتياطي  يواصل  أن  المهم  من  سيكون  وكذلك، 

استراتيجيته  سيطبق  وكيف  سياسته  منهج  على  التأكيد 

رد  بشأن  التوقعات  تثبيت  أجل  من  النقدية  للسياسة  الجديدة 

ترسل  أن  بمكان  الأهمية  من  عام،  وبوجه  سياسته.  فعل 

إذا  مبكرة  إشارة  المتقدمة  الاقتصادات  في  المركزية  البنوك 

ارتأت أن الأوضاع الاقتصادية تتطور بطريقة تسوغ تقليص 

الأساسية في  الفائدة  أسعار  رفع  ثم  الأصول،  من  المشتريات 

المطاف.31 نهاية 

31 راجع دراسة Sahay and others (2014) للاطلاع على تقييم الدروس 

المستفادة من نوبة الاضطرابات.

قويا  العالم  المالية في  على المخاطر  الإقدام  ظل  إذا  وحتى 

الأسواق  السياسات في  يتذكر صناع  أن  يتعين  الوقت،  لبعض 

المتقدمة سوف  الاقتصادات  المركزية في  البنوك  أن  الصاعدة 

تخفف من تيسير السياسة النقدية في نهاية المطاف. وحتى إذا 

أتاحت البنوك المركزية درجة عالية من الشفافية والتواصل في 

تظل  قد  سياساتها،  موقف  في  التغيرات  بشأن  مبكر  وقت 

الأسواق تسيء فهم النوايا، والأوضاع المالية يمكن أن تتحول 

إلى  وإضافة  السياسات.  صناع  سيطرة  نطاق  خارج  لأسباب 

المخاطر  على  الإقدام  يزداد  قد  التعافي،  زخم  زيادة  مع  ذلك، 

وترتفع العلاوات على الاستثمار طويل الأجل، مثلما حدث على 

في  العامة  المالية  من  تنشيطية  دفعة  إعطاء  توقعات  خلفية 

الثاني من فبراير. وإلى جانب  النصف  الولايات المتحدة خلال 

عودة السياسة النقدية الأمريكية إلى طبيعتها بوتيرة أسرع من 

الأجل  الاستثمار طويل  على  العلاوات  فروق  فاتساع  المتوقع، 

أدى إلى زيادة انحدار منحنى العائد في الولايات المتحدة كما 

الأسواق  سندات  عائدات  زيادة  إلى  مؤدية  تداعياته  انتشرت 

الصاعدة كذلك، ودفعت إلى تباطؤ التدفقات الرأسمالية. وتنذر 

الأسواق  أمام  مستقبلا  تظهر  قد  التي  بالعثرات  الفترة  هذه 

الدعم  وسحب  العالمي  الاقتصاد  تعافي  تقدم  مع  الصاعدة 

الاستثنائي المقدم من السياسات.

نفسها  حماية  الصاعدة  الأسواق  لاقتصادات  يمكن  فكيف 

التي  الارتباط  المالية الخارجية؟ تشير علاقات  التداعيات  من 

يوثقها هذا الفصل إلى أن رد فعل السياسة النقدية في الأسواق 

الصاعدة من المرجح أن يكون معاكسا للاتجاهات الدورية في 

تيسير  قوة  تكون  فقد  هذا،  ومع  السلبية.  التطورات  سيناريو 

المثال،  سبيل  وعلى  البلدان.  عبر  ومتباينة  محدودة  السياسة 

ارتفاع الدين العام قد يثبط بعض البلدان عن استخدام برامج 

المراحل  في  عليها  كانت  التي  الكثافة  بنفس  الأصول  شراء 

المبكرة من تفشي الجائحة. علاوة على ذلك، إذا كانت المخاوف 

التأثير  الأخرى ستبدأ في  المالية  والمسائل  العام  الدين  بشأن 

سلبا على النظرة تجاه استقلالية السياسة النقدية وعلى أطرها 

قدرة  حول  الشكوك  الأمر  هذا  يثير  فقد  قواعد،  على  القائمة 

في  كبيرة  تقليدية  تخفيضات  تطبيق  على  المركزية  البنوك 

المدى.  بعيدة  التضخم  توقعات  رفع  دون  الفائدة  أسعار 

الأسواق  اقتصادات  تحتفظ  أن  الضروري  فمن  وبالتالي، 

ذات  ونقدية  مالية  بأطر  النامية  والاقتصادات  الصاعدة 

خضم  في  المحلي  النشاط  دعم  من  تتمكن  لكي  مصداقية 

الصدمات السلبية غير المتوقعة. وإضافة إلى ذلك، يمكن أيضا 

المساعدة على الحد من تراكم مواطن الضعف باتخاذ خطوات 

التزامات  التركزات في  وتمهيد  الديون  استحقاق  آجال  لإطالة 

الرقابة  إجراءات  المالي من خلال  الرفع  وإدارة  الديون،  خدمة 

عدم  من  والحد  القوية،  المالية  والرقابة  الكلية  الاحترازية 

كافٍ من  توافر مستوى  العملات، وضمان  أسعار  بين  التوافق 

الاحتياطيات الدولية )راجع الفصل 3 في عدد إبريل 2020 من 

الدولي،  البنيان المالي  العالمي«(. فقوة  تقرير »آفاق الاقتصاد 

بما في ذلك توافر آليات قوية لدعم السيولة في البلدان، سيكون 

لها هي أيضا دور رئيسي تضطلع به.
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برامج شراء الأصول بينما أسعار  البلدان  طبق معظم 

الفائدة الأساسية قصيرة الأجل كانت لا تزال موجبة 

ويرجع أحد أسباب ذلك إلى الهدف المعلن وهو تمهيد التقلبات 

شراء  برامج  من  الهدف  وكان  المحلية.  للسوق  السيولة  وتوفير 

الأصول فيما لا يتجاوز 9% من الحالات حسبما ذُكِر هو التنشيط 

النقدي. وفي 62% من الحالات، كان المصدر الرئيسي للقلق هو 

دعم  إلى  وأشُير  الثقة.  تعزيز  إلى  والحاجة  السوق  أداء  ضعف 

احتياجات المالية العامة باعتباره الهدف الأساسي في 10% من 

الحالات، بينما أشُير في الحالات المتبقية إلى الحاجة إلى تخفيف 

كوفيد-19.  جائحة  جراء  من  السكان  يتكبدها  التي  التكاليف 

وحسب.  واحدة  حالة  في  الأهداف  أحد  هو  الصرف  سعر  وكان 

وكانت المشتريات من السندات الحكومية ذات آجال الاستحقاق 

الطويلة )أو الأوراق المالية للقطاع الخاص( تُستخدم في بعض 

الأحيان إلى جانب تخفيض سعر الفائدة الأساسي )11 حالة من 

المعلنة  الأصول،  شراء  برامج  حجم  وكان  حالة(.   27 مجموع 
والمطبقة، يضاهي حجمها في الاقتصادات المتقدمة الصغيرة.1

بوجه عام، هذه الإجراءات غير التقليدية على مستوى 

المحلية  السندات  عائدات  خفضت  النقدية  السياسة 

ولكنها لم تكن ذات تأثير ملحوظ على أسعار الصرف 

أو تكاليف الاقتراض الخارجي

وجاءت نتائج دراسة أحداث غطت عدة أيام، باستخدام عينة 

من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية )لا تتجاوز 

البيانات(، لتشير إلى تباين الآثار. وفي  15 منها، نظرا لقصور 

السندات  عائدات  على  التقديري  الأثر  يكون  الحالات،  متوسط 

 ،)1-1-4 البياني  )الشكل  إحصائية  دلالة  وذا  سلبيا  المحلية 

وأقوى قليلا مقارنة بتأثير انتقال آثار السياسة النقدية التقليدية، 

النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  وأعلى 

مع  عموما  النتائج  وتتسق  المتقدمة.  بالاقتصادات  مقارنة 

 Arslan, Drehmann, and )دراسات  المتخصصة  الدراسات 

 Sever andو ;Hartley and Rebucci 2020و ;Hofmann 2020
others 2020(.2 غير أن تقديرات الآثار على أسعار الصرف غير 
ليس  أنه  جِدَ 

ُ
و المباشرة،  غير  الآثار  في  النظر  وعند  قاطعة. 

المعيارية  السندات  على  ذكر 
ُ
ي تأثير  الغالب  في  للتصريحات 

للأسواق الصاعدة. وتتأكد هذه النتائج من خلال نماذج انحدارات 

السلاسل الزمنية، بعد تحييد أثر السياسات والعوامل العالمية.

فانير،  هارنويس  وبريندان  فراتو،  شيارا  هم  الإطار  هذا  مؤلفو 

وبوريسلافا ميرشيفا، وديفيد دي بادوا، وإيلين بواغسون.

 Fratto and others 1 يعتمد هذا الإطار على التحليل الوارد في دراسة

(2021)، ويستند إلى مجموعة بيانات مأخوذة من الإعلانات بشأن برامج 
شراء الأصول وتنفيذها في الفترة من مارس حتى أغسطس 2020.

2 تُستبعد من النتائج المبينة الإعلانات التي تتزامن مع تخفيضات 

من  التداعيات  انتشار  آثار  رصد  لتجنب  الأساسية  الفائدة  أسعار 

السياسة النقدية التقليدية.

الفروق في التنفيذ والخصائص القُطْرية يمكن أن تفسر 

بعض التباين في فعالية برامج شراء الأصول

العائدات يزداد  يبدو أن تأثير برامج شراء الأصول على 

المركزي،  البنك  )مصداقية  القُطْرية  العوامل  بعض  بفعل 

حصة  وانخفاض  النقدية،  السياسة  من  أكبر  حيز  وتوافر 

ونماذج  الحكومية(  السندات  حيازة  في  المقيمين  غير 

تنفيذها )البرامج القائمة على الكمية، وإعلان حجم أصغر، 

ولم  المتكررة(.  الإعلانات  مقابل  واحدة  مرة  والإعلان 

بين  إحصائية  دلالة  ذات  فروق  إلى وجود  التحليل  يتوصل 

بين  أو  الثانوية،  والسوق  الأولية  السوق  الأصول، في  شراء 

السلطات  مع  بالتنسيق  مرات  عدة  أو  واحدة  مرة  الإعلان 

إمكانية  إلى  النتائج  تشير  عام،  وبوجه  الأخرى.  الوطنية 

الأسواق  اقتصادات  برامج شراء الأصول في  الاستفادة من 

الصاعدة والاقتصادات النامية في التصدي لضغوط السوق 

المحلية لكنها قد لا تحقق أغراض تخفيف ضغوط الأسواق 

الخارجية على نطاق أوسع.

الشــكل البيــاني ٤-١-١: إعــلان إطــلاق برامــج 

شراء الأصول: تأثيره على عائدات السندات 

(التغير بالنقاط المئوية) 

.Fratto and others (2021) المصدر: دراسة
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توقعات  وكذلك  تاريخية  بيانات  الإحصائي  الملحق  يقدم 

التالي:  النحو  على  أقسام  سبعة  من  ويتألف  اقتصادية. 

الافتراضات، والجديد، والبيانات والأعراف المتبعة، وملحوظات 

قُطْرية، وتصنيف البلدان، وتوثيق البيانات الرئيسية، والجداول 

الإحصائية. 

إليها  تستند  التي  الافتراضات  الأول  القسم  ويلخِّص 

ويعرض   .2022  -  2021 للفترة  والتوقعات  التقديرات 

على  طرأت  التي  للتغيرات  موجزا  وصفا  الثاني  القسم 

أكتوبر  عدد  منذ  الإحصائية  والجداول  البيانات  قاعدة 

يقدم  بينما  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2020

القسم الثالث وصفا عاما للبيانات والأعراف المتبعة في 

ويعرض  القُطرية.  للمجموعات  المجمعة  البيانات  حساب 

الأساسية  المعلومات  من  مختارة  مجموعة  الرابع  القسم 

عن كل بلد. ويلخص القسم الخامس تصنيف البلدان ضمن 

الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  الواردة  المختلفة  المجموعات 

أساليب  عن  معلومات  السادس  القسم  ويقدم  العالمي. 

ومعايير إعداد التقارير بشأن مؤشرات الحسابات القومية 

هذا  يشملها  التي  الأعضاء  البلدان  في  الحكومة  ومالية 

التقرير.

الرئيسي، فيتضمن الجداول  القسم  الأخير، وهو  القسم  أما 

ألف،  الإحصائي  الملحق  الوثيقة  هذه  )تتضمن  الإحصائية. 

بينما يمكن الاطلاع إلكترونيا على الملحق الإحصائي باء، من 

 .www.imf.org/en/Publications/WEO :خلال هذا الرابط

المعلومات  أساس  على  الجداول  هذه  بيانات  أُعدت  وقد 

المتاحة حتى 22 مارس 2021. وتيسيرا على القراء فحسب، 

أوليت أرقام الفترة 2021 - 2022 نفس العناية المتوخاة في 

البيانات التاريخية؛ ولكنها مجرد توقعات، ومن ثم فلا ينبغي 

اعتبارها بنفس درجة الدقة. 

الافتراضات 

يُفترض استمرار ثبات أسعار الصرف الفعلية الحقيقية 

في الاقتصادات المتقدمة عند مستوياتها المتوسطة المقيسة 

 .2021 فبراير   15-2021 يناير   18 من  الفترة  خلال 

الافتراضات  هذه  تشير  و2022،   2021 لعامي  وبالنسبة 

للدولار  و1,458   1,445 قدره  صرف  سعر  متوسط  إلى 

و1,218  الخاصة،  السحب  حقوق  وحدة  مقابل  الأمريكي 

الين،  مقابل  و102,1  و104,1  اليورو1،  مقابل  و1,235 

على الترتيب. 

 58,52 سيبلغ  أنه  المفترض  فمن  النفط،  سعر  متوسط  أما 

دولار للبرميل في 2021 و 54,83 دولار للبرميل في 2022 .

تنفيذ  في  الوطنية  السلطات  استمرار  أيضا  ويُفترض 

ألف-1 شرحا للافتراضات  الإطار  السارية. ويقدم  سياساتها 

التوقعات  إليها  تستند  والتي  السياسات  بشأن  تحديدا  الأكثر 

لاقتصادات مختارة. 

متوسط  يبلغ  أن  المفترض  فمن  الفائدة،  أسعار  عن  أما 

سعر الفائدة السائد بين بنوك لندن )ليبور( على ودائع الدولار 

الأمريكي لمدة ستة أشهر 0,3% في 2021 و0,4% في 2022، 

وأن يبلغ -0,5% على ودائع اليورو لمدة ثلاثة أشهر في 2021 

ودائع  على   2022 في   %0,0 و   2021 في  و-%0.1  و2022، 

الين الياباني لمدة ستة أشهر. 

الجديد

أضيفت مجموعة اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات •	

الفصل  في  الجداول  لبعض   (EMMIEs) الدخل  متوسطة 

الأسواق  اقتصادات  وهي تضم  الإحصائي،  والملحق  الأول 

الصاعدة والاقتصادات النامية غير المصنفة ضمن البلدان 

.(LIDCs) النامية منخفضة الدخل

العالمي، •	 الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2021 إبريل  عدد  من  بدءا 

المحلي  الناتج  بإجمالي  المتعلقة  والتنبؤات  البيانات  تُعرض 

الحقيقي في نيوزيلندا على أساس الإنتاج بدلا من أساس الإنفاق. 

البيانات والأعراف المتبعة

اقتصادا   195 بعدد  المتعلقة  والتوقعات  البيانات  تشكل 

الاقتصاد  آفاق  تقرير  بيانات  لقاعدة  الإحصائي  الأساس 

البحوث  إدارة  البيانات  هذه  حفظ  في  وتشترك  العالمي. 

 31 في  الأوروبي  الاتحاد  مجلس  قرر  اليورو،  لاستحداث  1 بالنسبة 

ديسمبر 1998 أن تكون أسعار التحويل الثابتة التي لا رجعة فيها بين 

أول  اعتبارا من  أقرت استخدامه،  التي  البلدان الأعضاء  اليورو وعملات 

يناير 1999، على النحو المبين في الإطار 5-4 ضمن عدد أكتوبر 1998 

عدد  في   4-5 الإطار  أيضا  راجع  العالمي.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من 

للتعرف على تفاصيل  العالمي  آفاق الاقتصاد  أكتوبر 1998 من تقرير 

الكيفية التي تم بها تحديد أسعار التحويل. وللاطلاع على أحدث جدول 

لأسعار التحويل الثابتة، راجع الملحق الإحصائي في عدد أكتوبر 2020 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

الملحق الإحصائي 
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حيث  الدولي،  النقد  صندوق  في  الجغرافية  المناطق  وإدارات 

القُطْرية بانتظام استنادا إلى  التوقعات  تتولى الأخيرة تحديث 

افتراضات عالمية متسقة.

ورغم أن الهيئات الإحصائية الوطنية هي المرجع النهائي في 

تقديم البيانات التاريخية والتعاريف المستخدمة، فإن المنظمات 

تحقيق  بغية  الإحصائية  القضايا  في  بدورها  تشارك  الدولية 

التوافق بين المنهجيات المختلفة لإعداد الإحصاءات على المستوى 

والتعاريف  والمفاهيم  التحليلية  الأطر  ذلك  في  بما  الوطني، 

والتصنيفات وإجراءات التقدير المستخدمة في إنتاج الإحصاءات 

الاقتصادية. وتمثل قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

انعكاسا للمعلومات المأخوذة من مصادرها، سواء كانت هيئات 

وطنية أو منظمات دولية. 

البلدان  لمعظم  الكلية  الاقتصادية  البيانات  عموما  وتتوافق 

وفقا لطريقة عرضها في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي مع نظام 

(SNA 2008). وقد تمت مواءمة  القومية لعام 2008  الحسابات 

الطبعة  أي   - القطاعية  الإحصائية  الصندوق  معايير  جميع 

الدولي  الاستثمار  ووضع  المدفوعات  ميزان  دليل  من  السادسة 

لإعداد  والمرشد  والمالية  النقدية  الإحصاءات  ودليل   ،(BPM6)
 (GFSM بياناته، ودليل إحصاءات مالية الحكومة لعام 2014 

القومية لعام 2008. وتعبر هذه  — مع نظام الحسابات   2014)
المعايير عن مدى الاهتمام الخاص الذي يوليه الصندوق للمراكز 

الخارجية واستقرار القطاع المالي وأوضاع المالية العامة للقطاع 

بدأت  الأدلة  الأعضاء. ومع صدور هذه  البلدان  العام في مختلف 

غير  الجديدة.  المعايير  القُطرية مع  البيانات  مواءمة  جديا عملية 

أن تطابق البيانات التام مع الأدلة يعتمد في نهاية المطاف على 

منقحة.  قُطرية  بيانات  بتقديم  الوطنية  الإحصاءات  معدي  قيام 

تتماشى  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  تقديرات  فإن  وبالتالي 

مع هذه الأدلة بصورة جزئية فحسب. ومع ذلك، فإن التحول إلى 

المعايير المُحدَّثة، سيكون، بالنسبة لكثير من البلدان، ضئيل الأثر 

أخرى  بلدان  اعتمدت  وقد  الأساسية.  والمجملات  الأرصدة  على 

تطبيقها  وستواصل  جزئي  أساس  على  المعايير  أحدث  كثيرة 

لسنوات قادمة.2

في  الدين  وصافي  العامة  المالية  إجمالي  بيانات  وتُستمد 

الرسمية  البيانات  مصادر  من  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير 

بين  الاتساق  الصندوق. ورغم محاولات تحقيق  وتقديرات خبراء 

دليل  في  الواردة  للتعاريف  وفقا  الدين  وصافي  إجمالي  بيانات 

إحصاءات مالية الحكومة، فإن هذه البيانات قد تنحرف في بعض 

البيانات أو بعض  الرسمية نتيجة لنقص  التعاريف  الأحيان عن 

الرغم من بذل كل الجهود  الظروف الخاصة ببلدان معينة. وعلى 

التقرير وجعلها  الواردة في هذا  البيانات  اتساق  الممكنة لضمان 

تغطية كل من  نطاق  الاختلافات في  فإن  دوليا،  للمقارنة  قابلة 

أو   2008 لعام  القومية  الحسابات  نظام  البلدان  من  العديد  يطبق   ۲

 ،2010 لعام   (ESA) والإقليمية  القومية  للحسابات  الأوروبي  النظام 

ويستخدم عدد قليل من البلدان طبعات أقدم من طبعة 1993 من نظام 

في  مشابها  نمطا  البلدان  تتبع  أن  المتوقع  ومن  القومية.  الحسابات 

الاستثمار  ووضع  المدفوعات  ميزان  دليل  من  السادسة  الطبعة  اعتماد 

الرجوع  ويرجى   .2014 لعام  الحكومة  مالية  إحصاءات  ودليل  الدولي، 

الذي يضم قوائم بالمعايير الإحصائية المعتمدة في  إلى الجدول »زاي« 

كل بلد.

القطاعات والأدوات تعني عدم إمكانية مقارنة هذه البيانات على 

العالم. ومع ورود مزيد من المعلومات، فإن أي تغييرات  مستوى 

في مصادر البيانات أو نطاق تغطية الأدوات يمكن أن تؤدي إلى 

الأحيان.  كبيرة في بعض  تكون  قد  البيانات  تعديلات في  إجراء 

القطاعات  تغطية  نطاق  في  للانحرافات  توضيح  على  وللاطلاع 

بيانات  قاعدة  في  الوصفية  للبيانات  الرجوع  يرجى  والأدوات، 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي عبر شبكة الإنترنت.

الواردة في  القُطْرية  للمجموعات  المجمعة  البيانات  وتتضمن 

متوسطات  أو  كلية  مجاميع  إما  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير 

ويُعَبَّر عن متوسطات معدلات  المنفردة.  البلدان  لبيانات  مرجحة 

سنوية  تغير  معدلات  شكل  في  سنوات  عدة  تغطي  التي  النمو 

مرجحة  متوسطات  وتُستخدم  ذلك.  خلاف  يُذكر  لم  ما  مركبة،3 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  مجموعة  بيانات  لجميع  حسابيا 

والاقتصادات النامية - ما عدا بيانات التضخم ونمو النقود التي 

تستخدم لها متوسطات هندسية. وفيما يلي الأعراف المتبعة في 

هذا الخصوص:

الأرقام المجمعة لأسعار الصرف وأسعار الفائدة ومعدلات نمو 

المجملات النقدية في المجموعات القُطْرية المختلفة تكون مرجحة 

بأسعار  أمريكية  دولارات  إلى  المحول  المحلي  الناتج  بإجمالي 

الصرف السائدة في السوق )التي يُحسب متوسطها للسنوات الثلاث 

السابقة( كنسبة من إجمالي الناتج المحلي للمجموعة.

الأرقام المجمعة للبيانات الأخرى المتعلقة بالاقتصاد المحلي، 

إجمالي  أساس  على  ترجَّح  النمو،  نسب  أو  معدلات  كانت  سواء 

إجمالي  الشرائية كنسبة من  القوى  بتعادل  المقوم  الناتج المحلي 

الكلي  المحلي  الناتج  إجمالي  أو  الكلي  العالمي  المحلي  الناتج 

بسيطة  مئوية  نسب  هي  السنوية  التضخم  ومعدلات  للمجموعة.4 

اقتصادات  حالة  في  باستثناء  السابقة،  السنوات  عن  للتغيرات 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حيث تستند المعدلات إلى 

الفروق اللوغاريتمية.

المحلي  الناتج  إجمالي  من  الفرد  لنصيب  المجمعة  الأرقام 

الحقيقي حسب تعادل القوى الشرائية هي مجموع بيانات البلد 

الواحد بعد تحويلها إلى الدولار الدولي في السنوات المشار إليها.

قطاعات  لكل  المجمعة  الأرقام  فإن  ذلك،  خلاف  يُذكر  لم  ما 

التباين في  أوجه  الاعتبار  تأخذ في  لكي  اليورو مصححة  منطقة 

وتُستخدم  المنطقة.  بلدان  بين  المعاملات  عن  المبلغة  البيانات 

والتضخم،  الحقيقي،  المحلي  الناتج  إجمالي  متوسطات  تُسب    3

ونصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي، وأسعار السلع الأولية بناء على 

معدلات التغير السنوية المركبة، ما عدا معدل البطالة الذي يُحسب على 

أساس المتوسط الحسابي البسيط.

ملخص  على  للاطلاع   2020 أكتوبر  عدد  في   1-1 الإطار  راجع    4

للأوزان الترجيحية المعدلة القائمة على تعادل القوى الشرائية، و»أوزان 

تعادل القوى الشرائية في الصيغة المعدلة« ضمن تقرير مستجدات آفاق 

الاقتصاد العالمي الصادر في يوليو 2014، والملحق 1-1 في عدد إبريل 

2008 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، والإطار ألف-2 في عدد إبريل 

عدد  ضمن  ألف-1  والإطار  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2004

مايو 2000 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، والملحق الرابع في عدد 

 Anne-Marie مايو 1993 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. وراجع أيضا

Gulde and Marianne Schulze-Ghattas, “Purchasing-Power-Parity-
 Based Weights for the World Economic Outlook,” in Staff Studies for the
 World Economic Outlook (Washington, DC: International Monetary

.Fund, December 1993), 106–3
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بيانات إجمالي الناتج المحلي السنوي غير المعدَّلة لمنطقة اليورو 

والبرتغال  وآيرلندا  قبرص  باستثناء  المنفردة،  البلدان  ولمعظم 

وإسبانيا التي تبلِّغ البيانات بعد تعديل التقويم. وبالنسبة للبيانات 

السابقة على عام 1999، فإن أسعار صرف وحدة النقد الأوروبية 

لعام 1995 هي المستخدمة في إعداد البيانات المجمعة. 

جمع  حاصل  هي  العامة  المالية  لبيانات  المجمعة  الأرقام 

بيانات البلدان المنفردة بعد تحويلها إلى الدولار الأمريكي بمتوسط 

أسعار الصرف السائدة في السوق في الأعوام المشار إليها.

الأرقام المجمعة لمعدلات البطالة ونمو التوظيف مرجحة بحجم 

القوى العاملة كنسبة من القوى العاملة للمجموعة. 

هي  الخارجي  القطاع  بإحصاءات  المتعلقة  المجمعة  الأرقام 

دولارات  إلى  تحويلها  بعد  المنفردة  البلدان  بيانات  جمع  حاصل 

السنوات  في  السوق  في  السائدة  الصرف  أسعار  بمتوسط  أمريكية 

المشار إليها بالنسبة لبيانات ميزان المدفوعات وبأسعار الصرف 

السائدة في السوق في نهاية العام بالنسبة للدين المقوم بعملات 

غير الدولار الأمريكي. 

غير أن الأرقام المجمعة للتغيرات في أحجام التجارة الخارجية 

كنسب  عنها  المعبر  للتغيرات  حسابية  متوسطات  هي  وأسعارها 

الدولارية  القيمة  أساس  على  مرجحة  منفرد  بلد  كل  في  مئوية 

للصادرات أو الواردات كنسبة من مجموع الصادرات أو الواردات 

العالمية أو صادرات أو واردات المجموعة )في السنة السابقة(.

تُتسب الأرقام المجمعة للمجموعة إذا كانت تمثل 90% أو أكثر 

من حصة الأوزان الترجيحية للمجموعة، ما لم يُذكر خلاف ذلك.

قليل  عدد  باستثناء  التقويمية،  السنوات  إلى  البيانات  تشير 

»واو«  الجدول  ويعرض  المالية.  السنة  تستخدم  التي  البلدان  من 

بيانات  لتبليغ  استثنائية  فترات  تعتمد  التي  بالاقتصادات  قائمة 

الحسابات القومية ومالية الحكومة عن كل بلد.

بالنسبة لبعض البلدان، تستند أرقام عام 2020 وما قبله إلى 

تقديرات وليس إلى نتائج فعلية. ويضم الجدول »زاي« قوائم بآخر 

ومالية  والأسعار،  القومية،  الحسابات  لمؤشرات  الفعلية  النتائج 

الحكومة، وميزان المدفوعات لكل بلد.

ملحوظات قُطرية

العامة،  المالية  متغيرات  استبعاد  تم  الأرجنتين،  يخص  فيما 

إلى  مرتبطة  لأنها   ،2026  -  2021 للفترة  النشر  من  والتضخم 

بعد.  بشأنه  قرار  يتخذ  لم  برنامج  حول  بالمفاوضات  كبير  حد 

ويبدأ مؤشر أسعار المستهلكين (CPI) الرسمي الوطني في ديسمبر 

أسعار  مؤشر  بيانات  تشتمل  السابقة،  للفترات  وبالنسبة   .2016

المستهلكين على مؤشر منطقة بوينس آيرس الكبرى )قبل ديسمبر 

ديسمبر   ،IPCNu( الوطني  المستهلكين  أسعار  ومؤشر   ،)2013

2013 إلى أكتوبر 2015(، ومؤشر أسعار المستهلكين لمدينة بوينس 

آيرس )نوفمبر 2015 إلى إبريل 2016(، ومؤشر أسعار المستهلكين 

لمنطقة بوينس آيرس الكبرى )من مايو 2016 إلى ديسمبر 2016(. 

والمنهجية  والمعاينة  والأوزان،  الجغرافية،  التغطية  لفروق  ونظرا 

البيانات  لسلاسل  بالنسبة  محدودة  المقارنة  قابلية  تجعل  التي 

الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2021 إبريل  عدد  يورد  لا  المذكورة، 

للفترة  المستهلكين  أسعار  مؤشر  في  التضخم  متوسط  العالمي 

وبالإضافة   .2016-2015 الفترة  آخر  وتضخم   2016-2014

إلى ذلك، فقد أوقفت الأرجنتين نشر بيانات سوق العمل في ديسمبر 

2015 وأصبحت هناك سلسلة بيانات جديدة متاحة بدءا من الربع 

الثاني من عام 2016.

على  تُعرض  فهي  بنغلاديش،  وتنبؤات  ببيانات  يتعلق  وفيما 

آفاق  تقرير  من  أكتوبر 2020  عدد  من  بدءا  المالية  السنة  أساس 

التقويمية هي المعمول  السنة  أن تقديرات  العالمي. غير  الاقتصاد 

وإجمالي  الحقيقي  الناتج المحلي  إجمالي  بها في عرض مجملات 

التي  الشرائية  القوى  تعادل  أساس  على  المحسوب  المحلي  الناتج 

تشمل بنغلاديش. 

الجمهورية  حالة  في  العامة  المالية  بيانات  سلسلة  وتشمل 

الدومينيكية ما يلي: بيانات الدين العام، وخدمة الدين، والأرصدة 

يتعلق  كلها  الدورية  العوامل  أثر  لاستبعاد  الهيكلية/المعدلة 

وبقية  المركزية،  الحكومة  يشمل  )الذي  الموحد  العام  بالقطاع 

القطاع العام غير المالي، والبنك المركزي(. أما بقية سلسلة بيانات 

المالية العامة فهي تتعلق بالحكومة المركزية.

صافي  العامة  المالية  بيانات  تعكس  إكوادور،  حالة  وفي 

السلطات  وتعكف  المالي.  غير  العام  للقطاع  الإقراض/الاقتراض 

بيانات  تعديل  على  الصندوق،  من  فني  بدعم  الإكوادورية حاليا، 

إقراض/اقتراض  بصافي  المتعلقة  التاريخية  العامة  المالية 

القطاع العام غير المالي، على مدار الفترة 2012 - 2017، بهدف 

البيانات  تصحيح الأخطاء الإحصائية المكتشفة مؤخرا في إعداد 

بين  الاتساق  مدى  وفي  القومية  دون  الحكومات  مستوى  على 

البيانات فوق الخط وبيانات التمويل حسب القطاعات الفرعية.

وفيما يخص ألمانيا، لا تعكس التوقعات تمديد فترات الإغلاق 

العام لمواجهة الموجة الثالثة من الإصابات بفيروس كوفيد-19، 

الاتحادية  الميزانية  ومشروع   ،2021 لعام  التكميلية  والميزانية 

لعام 2022. 

في  الحقيقي  المحلي  الناتج  إجمالي  نمو  معدلات  حساب  ويتم 

كسنة   2005/2004 فتُستخدم  القومية:  الحسابات  وفق  الهند 

أساس للفترة من 1998 إلى 2011، ثم سنة 2011 / 2012 كسنة 

أساس لما بعدها.

 2026-2021 للفترة  التوقعات  حُذِفَت  لبنان،  يخص  وفيما 

نظرا لما يكتنفها من عدم يقين كبير إلى درجة غير معتادة. 

وفي ليبيا، على خلفية الحرب الأهلية وضعف القدرات المتوافرة، 

أصبحت البيانات، وخاصة المتعلقة بالحسابات القومية وتوقعات 

المدى المتوسط، تتسم بدرجة موثوقية منخفضة.  

وتُستبعد بيانات سوريا لعام 2011 وما بعده، نظرا لأجواء 

عدم اليقين المحيطة بالموقف السياسي.  

في  التوقعات  وضع  من  الانتهاء  تم  تركيا،  يخص  وفيما 

مطلع مارس 2021. 

وتوقعات  تقديرات  من  تُستبعد  تركمانستان،  حالة  وفي 

السندات  إصدار  من  المتحققة  العائدات  العامة  المالية  رصيد 

لعام  الحكومة  مالية  إحصاءات  دليل  مع  تماشيا  المحلية، 

السلطات،  عن  الصادرة  الرسمية  التقديرات  وتتضمن   .2014

الإحصائية المحلية،  المنهجيات  باستخدام  إعدادها  يتم  والتي 

إصدار السندات كجزء من الإيرادات الحكومية. 
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وبصدد أوكرانيا، تتوافر بيانات الحسابات القومية المنقحة 

بدءا من عام 2000 وتُستبعد منها بيانات القرم وسيفاستوبول 

بدءا من عام 2010 .

إصدار  أوروغواي  في  السلطات  بدأت   ،2020 ديسمبر  وفي 

الحسابات  لنظام  طبقا  القومية  الحسابات  بيانات  تقارير 

وقد  أساس.  كسنة   2016 استخدام  مع   ،2008 لعام  القومية 

السابقة  البيانات  وتعكس   .2016 في  الجديدة  السلسلة  بدأت 

إليه  التوصل  الصندوق  لخبراء  أمكن  ما  أفضل   2016 على 

للحفاظ على البيانات المبلغة سابقا وتجنب حدوث انقطاعات 

هيكلية في سلاسل البيانات. 

التقاعد  معاشات  نظام  يتلقى  أكتوبر 2018،  من  واعتبارا 

ينص  جديد  قانون  بموجب  تحويلات  أوروغواي  في  العامة 

على تعويض المواطنين المتضررين من تطبيق نظام معاشات 

لمنهجية  وفقا  كإيرادات  الأموال  هذه  وتقيد  المختلط.  التقاعد 

الفترة  وتوقعات  بيانات  تتأثر  لذلك  الدولي.  النقد  صندوق 

2018-2021 بهذه التحويلات، التي بلغت 1,2% من إجمالي 

الناتج المحلي في 2018 و1,1% من إجمالي الناتج المحلي في 

2019، ومن المتوقع أن تبلغ 0,6% من إجمالي الناتج المحلي 

 ،2021 في  المحلي  الناتج  إجمالي  من  و%0,2   ،2020 في 

وصفر% في الأعوام التالية )لمزيد من التفاصيل، راجع التقرير 

الدولي(.5 ولا  النقد  الصادر عن صندوق  القُطْري رقم64/19  

التقاعد  ينطبق إخلاء المسؤولية بشأن بيانات نظام معاشات 

الإقراض/ وصافي  الإيرادات  بيانات  سلسلة  على  إلا  العامة 

الاقتراض.

الاقتصاد  آفاق  تقرير  أكتوبر 2019 من  واعتبارا من عدد 

في  العامة  المالية  بيانات  تغطية  نطاق  تغيير  تم  العالمي، 

حالة أوروغواي من القطاع العام الموحد إلى القطاع العام غير 

المالي  غير  العام  القطاع  بيانات  تغطية  نطاق  ويشمل  المالي. 

في أوروغواي الحكومة المركزية، والحكومة المحلية، وصناديق 

وبنك  المالية،  غير  العامة  والشركات  الاجتماعي،  الضمان 

Banco de Seguros del Estado. وعلى هذا الأساس تم أيضا 
الأضيق  النطاق  هذا  حدود  وفي  التاريخية.  البيانات  تعديل 

البنك  بيانات  منها  تُستبعد  والتي   — العامة  المالية  لبيانات 

أصول وخصوم  ترصيد  الدين  بيانات  يتم في  لا   — المركزي 

البنك  هو  المقابل  طرفها  يكون  التي  المالي  غير  العام  القطاع 

التي  الرسملة  سندات  أصبحت  السياق،  هذا  وفي  المركزي. 

من  جزءا  تشكل  المركزي  للبنك  السابق  الحكومة في  أصدرتها 

الإجمالي  الدين  تقديرات  أما  المالي.  غير  العام  القطاع  دين 

والصافي عن الفترة 2008 – 2011 فهي تقديرات أولية.

وبالنسبة لتوقعات الآفاق الاقتصادية في فنزويلا، بما في 

كأساس  والحالية  الماضية  الاقتصادية  التطورات  تقييم  ذلك 

للتوقعات، فإنها تزداد تعقيدا بسبب عدم إجراء مناقشات مع 

في  الرابعة  المادة  مشاورات  من  جولة  آخر  )عُقِدت  السلطات 

وصعوبة  المبلغة،  للبيانات  الكامل  الفهم  وعدم   ،)2004 عام 

التطورات  ظل  في  المبلغة  الاقتصادية  المؤشرات  بعض  تفسير 

 Uruguay: Staff Report for the 2018 Article IV Consultation, Country ٥

Report 19/64 (Washington, DC: International Monetary Fund, Feb-
 .)ruary 2019

الاقتصادية. وتشمل حسابات المالية العامة الحكومة المركزية 

الموازنة، والضمان الاجتماعي، وصندوق ضمان  المدرجة في 

الشركات  من  وعينة   ،(  (FOGADE)البنوك وحماية  الودائع 

العامة بما في ذلك شركة البترول الوطنية الفنزويلية »بتروليوس 

دي فنزويلا«؛ أما بيانات 2018 -2019 فهي تقديرات خبراء 

والفجوات  المفرط  التضخم  آثار  وتعني  الدولي.  النقد  صندوق 

تفسير  ينبغي الحذر عند  أنه  المبلغة  البيانات  إليها في  المشار 

توقعات خبراء الصندوق لمؤشرات الاقتصاد الكلي. فعلى سبيل 

بافتراض  الاسمي  المحلي  الناتج  إجمالي  تقدير  يتم  المثال، 

توقعات  مع  يتسق  بما  المحلي  الناتج  إجمالي  ارتفاع مخفِّض 

خبراء الصندوق لمتوسط التضخم. وتوضع توقعات نسبة الدين 

تقديرات  باستخدام  الناتج المحلي  إجمالي  إلى  العام  الخارجي 

هذه  وتنطوي  للعام.  الصرف  سعر  لمتوسط  الصندوق  خبراء 

بيانات  اليقين. وتستبعد  التوقعات على درجة كبيرة من عدم 

في  المجمعة  البيانات  كل  من  فنزويلا  في  المستهلكين  أسعار 

مجموعات بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

عملة  زيمبابوي  في  السلطات  استحدثت   2019 عام  وفي 

دولار »نظام التسوية الإجمالية الآنية«، الذي أطلق عليه لاحقا 

اسم دولار زيمبابوي، وتعمل حاليا على إعادة تقويم إحصاءات 

حساباتها القومية حسب هذه العملة. وتخضع البيانات الحالية 

للمراجعة. وكان دولار زيمبابوي قد أُخرِج من التداول في عام 

-2009 الفترة  في  أنشطتها  تزاول  زيمبابوي  وظلت   ،2009

الدولار  استخدام  مع  العملات،  متعدد  لنظام  وفقا   2019

الأمريكي باعتباره وحدة الحساب. 

تصنيف البلدان

ملخص التصنيف 

الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  العالم  بلدان  تصنيف  ينقسم 

المتقدمة،  الاقتصادات  رئيسيتين،  مجموعتين  إلى  العالمي 

ولا  النامية.6  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات 

أو  اقتصادية  التصنيف على معايير صارمة، سواء  يعتمد هذا 

غير ذلك، وقد تبلور بمرور الوقت. والهدف منه هو تيسير عملية 

البيانات  لتنظيم  نسق  توفير  خلال  من  الاقتصادي  التحليل 

عن  عاما  عرضا  »ألف«  الجدول  ويقدم  معقول.  منطقي  بشكل 

حسب  مجموعة  كل  في  عددها  توضيح  مع  البلدان،  تصنيف 

المنطقة وتلخيص بعض المؤشرات الرئيسية لأحجامها النسبية 

)إجمالي الناتج المحلي المقوم بتعادل القوى الشرائية، ومجموع 

الصادرات من السلع والخدمات، وتعداد السكان(.

القُطْري، ومن  التصنيف  البلدان خارج هذا  تزال بعض  ولا 

في  الأعضاء  غير  البلدان  أمثلة  ومن  التحليل.  في  تدخل  لا  ثم 

الشعبية،  الديمقراطية  كوريا  وجمهورية  كوبا  الصندوق 

وبالتالي فإن الصندوق لا يتابع اقتصاداتها.

»بلد«  يشير مصطلحا  لا  التقرير،  هذا  المعتمد في  الاستخدام  ٦ حسب 

و»اقتصاد« دائما إلى كيان إقليمي يمثل دولة كما هو مفهوم في القانون 

والممارسة الدوليين. وبعض الكيانات الإقليمية الواردة هنا ليست دولا، 

وإن كانت بياناتها الإحصائيةت ُفَظ على أساس منفصل ومستقبل.  
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الخصائص العامة لمجموعات البلدان 

وتكوينها وفق تصنيف تقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي

الاقتصادات المتقدمة

البالغ  يعرض الجدول »باء« قائمة بالاقتصادات المتقدمة 

حيث  من  اقتصادات  سبعة  أكبر  وتشكل  اقتصادا.   39 عددها 

السائدة  الصرف  أسعار  أساس  على  المحلي  الناتج  إجمالي 

واليابان  وإيطاليا  وألمانيا  وفرنسا  كندا  وهي   — السوق  في 

الفرعية  المجموعة   - المتحدة  والولايات  المتحدة  والمملكة 

عادة  إليها  يُشار  والتي  الرئيسية،  المتقدمة  للاقتصادات 

منطقة  في  الأعضاء  البلدان  تُصَنَّف  كذلك  السبعة.  بمجموعة 

المجمعة  البيانات  وتشمل  مستقلة.  فرعية  كمجموعة  اليورو 

كل  عن  الحاليين  الأعضاء  بيانات  اليورو  منطقة  جداول  في 

السنوات، على الرغم من زيادة أعضائها بمرور الوقت.

ويعرض الجدول »جيم« قائمة بالبلدان الأعضاء في الاتحاد 

في  متقدمة  كاقتصادات  مصنفة  جميعها  وليست  الأوروبي، 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  مجموعة  تضم 

النامية )وعددها 156 اقتصادا( جميع الاقتصادات غير المصنفة 

كاقتصادات متقدمة.

وتتضمن التقسيمات الإقليمية لاقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية آسيا الصاعدة والنامية؛ وأوروبا الصاعدة 

الوسطى  »أوروبا  باسم  أيضا  أحيانا  إليها  يشار  )التي  والنامية 

والشرقية«(؛ وأمريكا اللاتينية والكاريبي؛ والشرق الأوسط وآسيا 

القوقاز  الفرعيتين الإقليميتين  )التي تشمل المجموعتين  الوسطى 

وأفغانستان،  إفريقيا،  وشمال  الأوسط،  والشرق  الوسطى؛  وآسيا 

وباكستان(؛ وإفريقيا جنوب الصحراء.

النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  وتُصَنَّف 

المكونة  العناصر  تعكس  التي  التحليلية  المعايير  حسب  أيضا 

الدائن  المركز  ذات  الاقتصادات  بين  وتميز  الصادرات  لإيرادات 

»دال«  الجدولان  ويوضح  الصافي.  المدين  المركز  وذات  الصافي 

و»هاء« العناصر التفصيلية لتكوين اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والمجموعات  الإقليمية  المجموعات  في  النامية  والاقتصادات 

التحليلية.

فئتي  بين  يميز  التصدير«  إيرادات  »مصدر  التحليل  ومعيار 

وغير   )(SITC3) الدولية  للتجارة  الموحد  )التصنيف  الوقود 

الوقود، ثم يركز على المنتجات الأولية بخلاف الوقود )التصنيف 

الموحد للتجارة الدولية — SITCs 0, 1, 2, 4, and 68(. وتُصَنَّف 

المصدر  كان  إذا  المجموعات  هذه  إحدى  ضمن  الاقتصادات 

من صادراتها   %50 من  أكثر  الصادرات  من  لإيراداتها  الرئيسي 

الكلية في المتوسط بين عامي 2015 و2019. 

وتركز المعايير المالية والدخلية على اقتصادات المركز الدائن 

الفقيرة  والبلدان  الصافي،  المدين  المركز  واقتصادات  الصافي، 

الدخل  منخفضة  النامية  والبلدان  )هيبيك(،  بالديون  المثقلة 

(LIDCs)، واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 
(EMMIEs). وتُصَنَّف الاقتصادات كمدين صاف إذا كان  الدخل 

آخر بيان لصافي وضع الاستثمار الدولي فيها، إن وُجد، أقل من 

الصفر أو إذا كانت تراكمات أرصدة حساباتها الجارية سالبة في 

الفترة من عام 1972 )أو التاريخ الأسبق لتوافر البيانات( حتى 

عام 2019. كذلك يتم التمييز فيما بين اقتصادات المركز المدين 

الصافي حسب تجربة خدمة الدين.7

وتتألف مجموعة البلدان الفقيرة المثقلة بالديون )هيبيك( من 

النقد  نظر صندوق  وجهة  من  تعتبر  كانت  أو  تعتبر  التي  البلدان 

المتعلقة  مبادرتهما  في  للمشاركة  مؤهلة  الدولي  والبنك  الدولي 

الفقيرة  بالبلدان  الخاصة  المبادرة  باسم  والمعروفة  بالديون 

الديون  المثقلة بالديون )هيبيك(، والتي تهدف إلى تخفيف أعباء 

البلدان المؤهلة للاستفادة منها حتى تصل  الخارجية عن جميع 

ديونها إلى مستوى »يمكن الاستمرار في تحمله« خلال فترة زمنية 

وجيزة بدرجة معقولة.8 وقد استفاد كثير من هذه البلدان بالفعل 

الأهلية  مرحلة  من  وخرج  الديون  أعباء  تخفيف  مساعدات  من 

للاستفادة من المبادرة.

بلدان  فهي   (LIDCs) الدخل  منخفضة  النامية  البلدان  أما 

)محدد  معين  حدي  مستوى  عن  الفرد  دخل  مستويات  فيها  تقل 

أطلس  بطريقة  القياس  وفق  عام 2016  دولار في  بمبلغ 2700 

مع  متسقة  الهيكلية  وسماتها  الدولي(،  البنك  في  المستخدمة 

التنمية المحدودة والتحولات الهيكلية، وروابطها المالية الخارجية 

واسع في مصاف  نطاق  على  تُعتبر  لكي  يكفي  بما  وثيقة  ليست 

اقتصادات الأسواق الصاعدة.

الصاعدة والاقتصادات متوسطة  اقتصادات الأسواق  وتتألف 

الدخل  (EMMIEs)من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية غير المصنفة كبلدان منخفضة الدخل. 

مدفوعات  اقتصادا   27 على  تراكمت   ،2019-2015 الفترة  أثناء    7

خارجية متأخرة السداد، أو دخلت في اتفاقات مع بنك رسمي أو تجاري 

الاقتصادات ذات  الدين. ويشار إلى هذه المجموعة باسم  لإعادة جدولة 

المتأخرات و/أو التي أعيدت جدولة ديونها في الفترة 2019-2015. 

David Andrews, Anthony R. Boote, Syed S. Rizavi, and Suk� 8  راجع

 winder Singh, “Debt Relief for Low-Income Countries: The Enhanced
HIPC Initiative,” IMF Pamphlet Series 51 (Washington, DC: Interna-

 tional Monetary Fund, November 1999).
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الجدول ألف - التصنيف حسب المجموعات المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وحصصها 
في إجمالي الناتج المحلي المجمع، وصادرات السلع والخدمات، وعدد السكان في عام 2020 1

)% من المجموع بالنسبة للمجموعات أو العالم(

السكانصادرات السلع والخدماتإجمالي الناتج المحلي

عدد 

الاقتصادات

الاقتصادات 

العالمالمتقدمة

الاقتصادات

العالمالمتقدمة

الاقتصادات

العالمالمتقدمة

100.042.5100.063.0100.014.1 39الاقتصادات المتقدمة

37.415.915.39.730.74.3الولايات المتحدة

28.312.042.326.731.74.5 19منطقة اليورو

8.03.412.07.67.71.1ألمانيا

5.42.35.43.46.10.9فرنسا

4.41.94.02.55.60.8إيطاليا

3.21.42.81.84.40.6إسبانيا

9.54.05.73.611.71.6اليابان

5.32.25.33.36.20.9المملكة المتحدة

3.31.43.42.23.50.5كندا

16.26.928.017.616.22.3 16اقتصادات أخرى متقدمة

للتذكرة

  7الاقتصادات المتقدمة الرئيسية 73.331.251.132.271.610.1

 اقتصادات

 الأسواق الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

 اقتصادات

 الأسواق الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

 اقتصادات

 الأسواق الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

156100.057.5100.037.0100.085.9النامية

المجموعات الإقليمية

55.932.253.419.855.948.0 30آسيا الصاعدة والنامية

31.918.333.512.421.418.4الصين

11.86.86.02.221.018.0الهند

  5آسيان-5 9.85.712.44.68.87.6

13.57.716.26.05.85.0 16أوروبا الصاعدة والنامية

5.43.14.61.72.21.9روسيا

12.77.313.14.99.78.3 33أمريكا اللاتينية والكاريبي

4.22.42.91.13.22.8البرازيل

3.21.95.32.01.91.7المكسيك

12.57.213.34.912.710.9 32الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

2.11.22.20.80.50.5السعودية

5.43.14.01.515.913.7 45إفريقيا جنوب الصحراء

1.40.80.50.23.12.7نيجيريا

0.90.51.10.40.90.8جنوب إفريقيا

المجموعات التحليلية٢

حسب مصدر إيرادات التصدير

10.05.812.54.69.58.2 26الوقود

12990.051.787.532.490.577.7غير الوقود

5.33.05.11.99.27.9 35منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

12352.730.349.418.368.759.1الاقتصادات ذات المركز المدين الصافي

الاقتصادات ذات المركز المدين الصافي، 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

3.82.22.71.07.46.3 28جدولة ديونها في الفترة 2019-2015

مجموعات أخرى

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

91.652.792.434.276.765.9 97الدخل

8.44.87.62.823.320.1 57البلدان النامية منخفضة الدخل

2.91.72.00.812.110.4 39البلدان الفقيرة المثقلة بالديون

1 تستند حصص إجمالي الناتج المحلي إلى تقييم إجمالي الناتج المحلي للاقتصادات المعنية حسب تعادل القوى الشرائية. ويعبِّر عدد الاقتصادات الذي تتألف منه كل 

مجموعة عن الاقتصادات التي أدرجت بياناتها في مجملات المجموعة.

2 استبعدت سوريا من مصدر إيرادات التصدير واستبعد جنوب السودان وسوريا من الأرقام المجمعة لمجموعات المركز الخارجي الصافي بسبب نقص البيانات.
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الجدول باء - الاقتصادات المتقدمة حسب المجموعات الفرعية

مناطق العملات الرئيسية

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

اليابان

منطقة اليورو

هولندااليونانالنمسا

البرتغالآيرلندابلجيكا

الجمهورية السلوفاكيةإيطالياقبرص

سلوفينيالاتفياإستونيا

إسبانياليتوانيافنلندا

لكسمبرغفرنسا

مالطةألمانيا 

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الولايات المتحدةإيطالياكندا

اليابانفرنسا

المملكة المتحدةألمانيا

  اقتصادات متقدمة أخرى

سنغافورةكورياأستراليا

السويدمنطقة ماكاو الإدارية الخاصة2الجمهورية التشيكية

سويسرانيوزيلنداالدانمرك

منطقة هونغ كونغ الصينية
   الإدارية الخاصة1

مقاطعة تايوان الصينيةالنرويج

بورتو ريكوآيسلندا

سان مارينوإسرائيل

1 أعيدت هونغ كونغ إلى جمهورية الصين الشعبية في الأول من يوليو 1997 وأصبحت منطقة إدارية خاصة 

تابعة للصين.

2 أعيد إقليم ماكاو إلى جمهورية الصين الشعبية في ٢٠ ديسمبر 1999 وأصبح منطقة إدارية خاصة تابعة 

للصين.

الجدول جيم - الاتحاد الأوروبي

مالطةفرنساالنمسا

هولنداألمانيابلجيكا

بولندااليونانبلغاريا

البرتغالهنغارياكرواتيا

رومانياآيرلنداقبرص

الجمهورية السلوفاكيةإيطالياالجمهورية التشيكية

سلوفينيالاتفياالدانمرك

إسبانياليتوانياإستونيا

السويدلكسمبرغفنلندا
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الجدول دال - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة والمصدر الرئيسي 
لإيرادات التصدير1

المنتجات الأولية غير الوقودالوقود

آسيا الصاعدة والنامية

كيريباتيبروني دار السلام

جزر مارشالتيمور-ليشتي

بابوا غينيا الجديدة

جزر سليمان

توفالو

أمريكا اللاتينية والكاريبي

الأرجنتينإكوادور

بوليفياترينيداد وتوباغو

شيليفنزويلا

غيانا

باراغواي

بيرو

سورينام

أوروغواي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

أفغانستانالجزائر

موريتانياأذربيجان

الصومالالبحرين

السودانإيران

طاجيكستانالعراق

أوزبكستانكازاخستان

الكويت

ليبيا

عمان

قطر

المملكة العربية السعودية

تركمانستان

الإمارات العربية المتحدة

اليمن

إفريقيا جنوب الصحراء

بننأنغولا

بوركينا فاسوتشاد

بورونديجمهورية الكونغو

جمهورية إفريقيا الوسطىغينيا الاستوائية

جمهورية الكونغو الديمقراطيةغابون

كوت ديفوارنيجيريا

إريترياجنوب السودان

غينيا

غينيا-بيساو

ليبريا

ملاوي

مالي

سيراليون

جنوب إفريقيا

زامبيا

زيمبابوي

1 تم استبعاد مجموعة أوروبا الصاعدة والنامية لأنها لا تضم بلدانا يمثل الوقود أو المنتجات الأولية غير الوقود المصدر الرئيسي لإيراداتها من التصدير. 
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صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 
الدخل3

آسيا الصاعدة والنامية

**بنغلاديش

**بوتان

••بروني دار السلام

**كمبوديا

••الصين

•*فيجي

•*الهند

•*إندونيسيا

*•كيريباتي

جمهورية لاو الديمقراطية 

الشعبية

**

•*ماليزيا

•*ملديف

•*جزر مارشال

••ميكرونيزيا

•*منغوليا

**ميانمار

•*ناورو

*•نيبال

•*بالاو

**بابوا غينيا الجديدة

•*الفلبين

•*ساموا

**جزر سليمان

•*سري لانكا

•*تايلند

*•تيمور-ليشتي

•*تونغا

•*توفالو

•*فانواتو

**فييتنام

أوروبا الصاعدة والنامية

•*ألبانيا

•*بيلاروس

•*البوسنة والهرسك

•*بلغاريا

•*كرواتيا

•*هنغاريا

•*كوسوفو

**مولدوفا

•*الجبل الأسود

صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 
الدخل3

•*مقدونيا الشمالية

•*بولندا

•*رومانيا

••روسيا

•*صربيا

•*تركيا

•*أوكرانيا

أمريكا اللاتينية والكاريبي

•*أنتيغوا وباربودا

••الأرجنتين

•*أروبا

•*جزر البهاما

•*بربادوس

•*بليز

••*بوليفيا

•*البرازيل

•*شيلي

•*كولومبيا

•*كوستاريكا

••دومينيكا

•*الجهورية الدومينيكية

•*إكوادور

•*السلفادور

•*غرينادا

•*غواتيمالا

••*غيانا

*•*هايتي

*•*هندوراس

•*جامايكا

•*المكسيك

*•*نيكاراغوا

•*بنما

•*باراغواي

•*بيرو

•*سانت كيتس ونيفس

•*سانت لوسيا

سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

*•

•*سورينام

••ترينيداد وتوباغو

•*أوروغواي

••فنزويلا

الجدول هاء - الأسوق الصاعدة والاقتصادات النامية حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، والبلدان الفقيرة 

المثقلة بالديون، والبلدان النامية منخفضة الدخل
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صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 
الدخل3

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

*••أفغانستان

••الجزائر

•*أرمينيا

••أذربيجان

••البحرين

**جيبوتي

•*مصر

•*جورجيا

••إيران

••العراق

•*الأردن

•*كازاخستان

••الكويت

**جمهورية قيرغيزستان

•*لبنان

••ليبيا

*•*موريتانيا

•*المغرب

•*عمان

•*باكستان

••قطر

••السعودية

***الصومال

***السودان

•. . .سوريا4

**طاجيكستان

•*تونس

••تركمانستان

••الإمارات العربية المتحدة

*•أوزبكستان

•*الضفة الغربية وغزة

**اليمن

إفريقيا جنوب الصحراء

•*أنغولا

*•*بنن

••بوتسوانا

*•*بوركينا فاسو

*•*بوروندي

•*كابو فيردي

صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 
الدخل3

*•*الكاميرون

*•*جمهورية إفريقيا الوسطى

*•*تشاد

*•*جزر القمر

جمهورية الكونغو 

الديمقراطية

*•*

*•*جمهورية الكونغو

*•*كوت ديفوار

••غينيا الاستوائية

**•إريتريا

••إسواتيني 

*•*إثيوبيا

••غابون

*•*غامبيا

*•*غانا

*•*غينيا

*•*غينيا-بيساو

**كينيا

**ليسوتو

*•*ليبريا 

*•*مدغشقر

*•*ملاوي

*•*مالي

••موريشيوس

*•*موزامبيق

•*ناميبيا

*•*النيجر

**نيجيريا

*•*رواندا

*•*سان تومي وبرينسيبي

*•*السنغال

•*سيشيل 

*•*سيراليون

••جنوب إفريقيا
* . . .جنوب السودان4

*•*تنزانيا 

*•*توغو

*•*أوغندا

*•*زامبيا

**زيمبابوي

الجدول هاء - الأسوق الصاعدة والاقتصادات النامية حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، والبلدان الفقيرة 

المثقلة بالديون، والبلدان النامية منخفضة الدخل )تتمة(

1 علامة النجمة تشير إلى أن البلد المعني ذو مركز دائن صافي )مدين صافي(.

2 النقطة بدلا من النجمة تشير إلى أن البلد قد بلغ نقطة الإنجاز، مما يتيح له الحصول على تخفيف الديون الكامل الذي تم التعهد به عند نقطة اتخاذ القرار. 

3 علامة النجمة تشير إلى أن البلد المعني مصنف كاقتصاد صاعد واقتصاد متوسط الدخل )بلد نام منخفض الدخل(. 

4 تم استبعاد جنوب السودان وسوريا من المجموعة التي تشكل المركز الخارجي الصافي نظرا لعدم توافر قاعدة بيانات مكتملة. 
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لتبليغ  استثنائية  فترات  تعتمد  التي  الاقتصادات  واو-  الجدول 
البيانات1

مالية الحكومةالحسابات القومية

يوليو/يونيوجزر البهاما 

يوليو/يونيويوليو/يونيوبنغلاديش

إبريل/مارسبربادوس

يوليو/يونيويوليو/يونيوبوتان 

إبريل/مارسبوتسوانا

يوليو/يونيوبوروندي

يوليو/يونيودومينيكا 

يوليو/يونيويوليو/يونيومصر

إبريل/مارسإسواتيني

يوليو/يونيويوليو/يونيوإثيوبيا 

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرهايتي

منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية 

الخاصة 

إبريل/مارس

إبريل/مارسإبريل/مارسالهند

إبريل/مارسإبريل/مارسإيران

إبريل/مارسجامايكا

إبريل/مارسإبريل/مارسليسوتو 

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرجزر مارشال

يوليو/يونيوموريشيوس

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميكرونيزيا

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميانمار 

إبريل/مارسناميبيا

يوليو/يونيويوليو/يونيوناورو 

أغسطس/يوليوأغسطس/يوليونيبال

يوليو/يونيويوليو/يونيوباكستان

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبربالاو

يوليو/يونيويوليو/يونيوبورتو ريكو

يوليو/يونيورواندا 

إبريل/مارسسانت لوسيا 

يوليو/يونيويوليو/يونيوساموا 

إبريل/مارسسنغافورة 

أكتوبر/سبتمبرتايلند 

يوليو/يونيويوليو/يونيوتونغا 

أكتوبر/سبتمبرترينيداد وتوباغو 

1 كل البيانات تشير إلى سنوات تقويمية، ما لم يُذكر خلاف ذلك. 
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

العملةالبلد

الأسعار )مؤشر أسعار المستهلكين(الحسابات القومية

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 
الترجيح بالسلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية 20192016مكتب الإحصاء القوميأفغاني أفغانستانأفغانستان

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20191996خبراء الصندوقليك ألبانيألبانيا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1996

نظام الحسابات 20192001مكتب الإحصاء القوميدينار جزائريالجزائر

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2005

النظام الأوروبي للحسابات NSO20192002 وMEPكوانزا أنغوليةأنغولا

القومية لعام ١٩٩٥

2019مكتب الإحصاء القومي 

نظام الحسابات 201962006البنك المركزيدولار شرق الكاريبيأنتيغوا وبربودا

القومية لعام ١٩٩٣

2020البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 20192004مكتب الإحصاء القوميبيسو أرجنتينيالأرجنتين

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192005مكتب الإحصاء القوميدرام أرمينيأرمينيا

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20172000مكتب الإحصاء القوميفلورين أروبيأروبا

لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية 20202018مكتب الإحصاء القومي دولار أستراليأستراليا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي من 1980

النظام الأوروبي للحسابات 20192015مكتب الإحصاء القومييوروالنمسا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات 20192005مكتب الإحصاء القوميمانات أذربيجانيأذربيجان

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1994

نظام الحسابات 20192012مكتب الإحصاء القوميدولار بهاميجزر البهاما

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192010مكتب الإحصاء القوميدينار بحرينيالبحرين

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2020/20192006/2005مكتب الإحصاء القوميتاكا بنغلاديشيبنغلاديش

لعام 2008

2020/2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات NSO20192010 وCBدولار بربادوسيبربادوس

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192018مكتب الإحصاء القوميروبل بيلاروسيبيلاروس

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2005

النظام الأوروبي للحسابات 20202015البنك المركزييوروبلجيكا

القومية لعام ٢٠١٠

2020البنك المركزيمن 1995

نظام الحسابات 20202000مكتب الإحصاء القوميدولار بليزيبليز

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيبنن

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 2020/201962001/2000مكتب الإحصاء القومينغولتروم بوتانيبوتان

القومية لعام ١٩٩٣

2020/2019البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 20191990مكتب الإحصاء القوميبوليفيانو بوليفيابوليفيا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

ماركا بوسنية قابلة البوسنة والهرسك

للتحويل

النظام الأوروبي للحسابات 20182015مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام ٢٠١٠

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات 20192006مكتب الإحصاء القوميبولا بوتسوانيبوتسوانا

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20201995مكتب الإحصاء القوميريال برازيليالبرازيل

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية NSO20192010 وGADدولار برونيبروني دار السلام

لعام 2008

GADو NSO2019

النظام الأوروبي للحسابات 20192015مكتب الإحصاء القوميليف بلغاريبلغاريا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1996

نظام الحسابات القومية NSO20182015 وMEPفرنك إفريقيبوركينا فاسو

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

مكتب الإحصاء القومي فرنك بورونديبوروندي

وخبراء الصندوق

نظام الحسابات 20192005

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192007مكتب الإحصاء القوميإيسكودو كابو فيرديكابو فيردي

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2011

نظام الحسابات 20192000مكتب الإحصاء القوميرييل كمبوديكمبوديا

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192005مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيالكاميرون

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20202012مكتب الإحصاء القوميدولار كنديكندا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات 20172005مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيجمهورية إفريقيا الوسطى

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20172005البنك المركزيفرنك إفريقيتشاد

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 202062013البنك المركزيبيسو شيليشيلي

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2003

نظام الحسابات القومية 20202015مكتب الإحصاء القومييوان صينيالصين

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20202015مكتب الإحصاء القوميبيسو كولومبيكولومبيا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القوميمن 2005

وزارة المالية و/أو فرنك قمريجزر القمر

الخزانة

نظام الحسابات 20182007

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2007

نظام الحسابات 20192005مكتب الإحصاء القوميفرنك كونغوليجمهورية الكونغو الديمقراطية

القومية لعام ١٩٩٣

2019البنك المركزي

نظام الحسابات 20182005مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيجمهورية الكونغو

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192017البنك المركزيكولون كوستاريكيكوستاريكا

لعام 2008

2019البنك المركزي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

MoF، NSO20186 BPM، وCBالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانة أفغانستان

BPM 20196البنك المركزي. . .20191986CG,LG,SS,MPC, NFPCخبراء الصندوقألبانيا

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةالجزائر

BPM 20196البنك المركزي. . .20192001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةأنغولا

BPM 20186البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20202001وزارة المالية و/أو الخزانةأنتيغوا وبربودا

الأرجنتين
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

20191986CG,SG,SS20196مكتب الإحصاء القوميالنقدية BPM

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةأرمينيا

BPM 20196البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةأروبا

BPM 20206مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20192014CG,SG,LG,TGوزارة المالية و/أو الخزانةأستراليا

BPM 20196البنك المركزيالاستحقاق20192014CG,SG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالنمسا

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةأذربيجان

BPM 20195البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2020/20192014وزارة المالية و/أو الخزانةجزر البهاما

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةالبحرين

BPM 2019/20186البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية. . .2019/2018وزارة المالية و/أو الخزانةبنغلاديش

BPM 20196البنك المركزيالنقدية2020/20191986BCGوزارة المالية و/أو الخزانةبربادوس

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20192001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبيلاروس

بلجيكا
النظام الأوروبي للحسابات 2019البنك المركزي

القومية لعام 2010

CG,SG,LG,SS20196البنك المركزيالاستحقاق BPM

BPM 20196البنك المركزيمزيج20191986CG,MPCوزارة المالية و/أو الخزانةبليز

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةبنن

BPM 2020/20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2020/20191986وزارة المالية و/أو الخزانةبوتان

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20192001CG,LG,SS,NMPC, NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةبوليفيا

BPM 20196البنك المركزيمزيج20192014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالبوسنة والهرسك

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2020/20191986وزارة المالية و/أو الخزانةبوتسوانا

BPM 20206البنك المركزيالنقدية20202001CG,SG,LG,SS,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةالبرازيل

MEP، NSO20196 BPM، وGADالنقديةCG,BCG. . .2020وزارة المالية و/أو الخزانةبروني دار السلام

BPM 20206البنك المركزيالنقدية20202001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبلغاريا

BPM 20186البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةبوركينا فاسو

BPM 20206البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية2020/20192001وزارة المالية و/أو الخزانةبوروندي

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقالحكومة المركزية20182001وزارة المالية و/أو الخزانةكابو فيردي

BPM 20195البنك المركزيمزيج20192001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكمبوديا

BPM 20196وزارة المالية و/أو الخزانةمزيج20192001CG,NFPC,NMPCوزارة المالية و/أو الخزانةالكاميرون

BPM 20206مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20202001CG,SG,LG,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةكندا

BPM 20175البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية إفريقيا الوسطى

BPM 20135البنك المركزيالنقدية20201986CG,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةتشاد

BPM 20206البنك المركزيالاستحقاق20202001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةشيلي

BPM 20206قسم الإدارة العامةالنقديةCG,LG. . .2019وزارة المالية و/أو الخزانةالصين

كولومبيا
البنك المركزي ومكتب الإحصاء . . .20192001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانة

القومي

20196 BPM

جزر القمر
البنك المركزي وخبراء مزيجالحكومة المركزية20181986وزارة المالية و/أو الخزانة

الصندوق

20185 BPM

BPM 20196البنك المركزيالاستحقاق20192001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية الكونغو الديمقراطية

BPM 20176البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20182001وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية الكونغو

كوستاريكا
وزارة المالية و/أو الخزانة 

والبنك المركزي

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20191986
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الأسعار )مؤشر أسعار المستهلكين(الحسابات القومية

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية 20172015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيكوت ديفوار

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20192015مكتب الإحصاء القوميكونا كرواتيكرواتيا

القومية لعام ٢٠١٠

2019مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202010مكتب الإحصاء القومييوروقبرص

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1995

النظام الأوروبي للحسابات 20192015مكتب الإحصاء القوميكرونة تشيكيالجمهورية التشيكية

القومية لعام ٢٠١٠

2019مكتب الإحصاء القوميمن 1995

النظام الأوروبي للحسابات 20192010مكتب الإحصاء القوميكرون دنماركيالدانمرك

القومية لعام ٢٠١٠

2019مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات 20182013مكتب الإحصاء القوميفرنك جيبوتيجيبوتي

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20182006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيدومينيكا

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192007البنك المركزيبيسو دومينيكانيالجمهورية الدومينيكية

لعام 2008

2020البنك المركزيمن 2007

نظام الحسابات 20192007البنك المركزيدولار أمريكيإكوادور

القومية لعام ١٩٩٣

CBو NSO2020

وزارة الاقتصاد والتخطيط جنيه مصريمصر

والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات القومية 2020/20192017/2016

لعام 2008

2020/2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192014البنك المركزيدولار أمريكيالسلفادور

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات MEP20172006 وCBفرنك إفريقيغينيا الاستوائية

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

2019

نظام الحسابات 20182011خبراء الصندوقناكفا إريتريإريتريا

القومية لعام ١٩٩٣

2018مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202015مكتب الإحصاء القومييوروإستونيا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 2010

نظام الحسابات القومية 20192011مكتب الإحصاء القوميليلانغيني سوازيلنديإسواتيني

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2020/20192016/2015مكتب الإحصاء القوميبير إثيوبيإثيوبيا

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20192014مكتب الإحصاء القوميدولار فيجيفيجي

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20192015مكتب الإحصاء القومييوروفنلندا

القومية لعام ٢٠١٠

2019مكتب الإحصاء القوميمن 1980

النظام الأوروبي للحسابات 20202014مكتب الإحصاء القومييوروفرنسا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1980

وزارة المالية و/أو فرنك إفريقيغابون

الخزانة

نظام الحسابات 20192001

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20182013مكتب الإحصاء القوميدلاسي غامبيغامبيا

لعام 2008

2018مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192015مكتب الإحصاء القوميلاري جورجيجورجيا

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القوميمن 1996

النظام الأوروبي للحسابات 20202015مكتب الإحصاء القومييوروألمانيا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1991

نظام الحسابات القومية 20192013مكتب الإحصاء القوميسيدي غانيغانا

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202015مكتب الإحصاء القومييورواليونان

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات 20192006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيغرينادا

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192013البنك المركزيكتزال غواتيماليغواتيمالا

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2001

نظام الحسابات 20182010مكتب الإحصاء القوميفرنك غينيغينيا

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20182015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيغينيا-بيساو

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 201962012مكتب الإحصاء القوميدولار غيانيغيانا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2019/20182012مكتب الإحصاء القوميغورد هايتيهايتي

لعام 2008

2020/2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20192000البنك المركزيلمبيرا هندوراسيةهندوراس

القومية لعام ١٩٩٣

2019البنك المركزي

منطقة هونغ كونغ 

الصينية الإدارية الخاصة

نظام الحسابات القومية 20202018مكتب الإحصاء القوميدولار هونغ كونغ

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1980

النظام الأوروبي للحسابات 20202015مكتب الإحصاء القوميفورينت هنغاريهنغاريا

القومية لعام ٢٠١٠

المنظمات الدولية من 1995

الاقتصادية

2020

النظام الأوروبي للحسابات 20182015مكتب الإحصاء القوميكرونا آيسلنديةآيسلندا

القومية لعام ٢٠١٠

2018مكتب الإحصاء القوميمن 1990

نظام الحسابات القومية 2021/20202012/2011مكتب الإحصاء القوميروبية هنديةالهند

لعام 2008

2020/2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20202010مكتب الإحصاء القوميروبية إندونيسيةإندونيسيا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 2020/20192012/2011البنك المركزيريال إيرانيإيران

القومية لعام ١٩٩٣

2019/2018البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 20202007مكتب الإحصاء القوميدينار عراقيالعراق

لعام ١٩٩٣/١٩٦٨

2020مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20192017مكتب الإحصاء القومييوروآيرلندا

القومية لعام ٢٠١٠

2019مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات القومية 20202015مكتب الإحصاء القوميشيكل إسرائيلي جديدإسرائيل

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1995

النظام الأوروبي للحسابات 20202015مكتب الإحصاء القومييوروإيطاليا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات 20192007مكتب الإحصاء القوميدولار جامايكيجامايكا

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي
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البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

BPM 20186البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةكوت ديفوار

BPM 20196البنك المركزيالاستحقاق20192014CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكرواتيا

قبرص
النظام الأوروبي للحسابات 2019مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام 2010

CG,LG,SS20196البنك المركزيالاستحقاق BPM

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20192014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجمهورية التشيكية

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20192014CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالدانمرك

BPM 20185البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةجيبوتي

BPM 20186البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2021/20201986وزارة المالية و/أو الخزانةدومينيكا

BPM 20196البنك المركزيالاستحقاق20192014CG,LG,SS,NMPCوزارة المالية و/أو الخزانةالجمهورية الدومينيكية

إكوادور
البنك المركزي ووزارة المالية 

و/أو الخزانة

20191986CG,SG,LG,SS,NFPC20196البنك المركزيمزيج BPM

BPM 2020/20195البنك المركزيالنقدية2020/20192001CG,LG,SS,MPCوزارة المالية و/أو الخزانةمصر

السلفادور
البنك المركزي ووزارة المالية 

و/أو الخزانة

20191986CG,LG,SS,NFPC20196البنك المركزيالنقدية BPM

BPM 20175البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزيةMoF20181986 وMEPغينيا الاستوائية

BPM 20185البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20182001وزارة المالية و/أو الخزانةإريتريا

BPM 20206البنك المركزيالنقدية20192001/1986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةإستونيا

BPM 20196البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية2020/20192001وزارة المالية و/أو الخزانةإسواتيني

BPM 2020/20195البنك المركزيالنقدية2020/20191986CG,SG,LG,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةإثيوبيا

BPM 20196البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية2020/20191986وزارة المالية و/أو الخزانةفيجي

BPM 20206مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20202014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةفنلندا

BPM 20206البنك المركزيالاستحقاق20192014CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميفرنسا

BPM 20195البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20192001خبراء الصندوقغابون

غامبيا
البنك المركزي وخبراء النقديةالحكومة المركزية20181986وزارة المالية و/أو الخزانة

الصندوق

20185 BPM

جورجيا
مكتب الإحصاء القومي والبنك النقدية20192001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانة

المركزي

20196 BPM

ألمانيا
النظام الأوروبي للحسابات 2020مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام 2010

CG,SG,LG,SS20206البنك المركزيالاستحقاق BPM

BPM 20195البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20182001وزارة المالية و/أو الخزانةغانا

اليونان
النظام الأوروبي للحسابات 2019مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام 2010

CG,LG,SS20196البنك المركزيالاستحقاق BPM

BPM 20186البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية20192014وزارة المالية و/أو الخزانةغرينادا

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةغواتيمالا

BPM 20196البنك المركزي وMEPالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةغينيا

BPM 20196البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةغينيا-بيساو

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20191986CG,SS,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةغيانا

BPM 2020/20195البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2020/20191986وزارة المالية و/أو الخزانةهايتي

BPM 20195البنك المركزيمزيج20192014CG,LG,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةهندوراس

منطقة هونغ كونغ الصينية 

الإدارية الخاصة

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالنقديةالحكومة المركزية2020/20192001مكتب الإحصاء القومي

هنغاريا
NSOو MEP2019 النظام الأوروبي للحسابات

القومية لعام 2010

CG,LG,SS,NMPC20196البنك المركزيالاستحقاق BPM

BPM 20186البنك المركزيالاستحقاق20182001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميآيسلندا

BPM 2020/20196البنك المركزيالنقديةMoF2020/20191986CG,SG وخبراء الصندوقالهند

BPM 20206البنك المركزيالنقدية20202001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةإندونيسيا

BPM 2020/20195البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2019/20182001وزارة المالية و/أو الخزانةإيران

BPM 20206البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20202001وزارة المالية و/أو الخزانةالعراق

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقMoF20192001CG,LG,SS وNSOآيرلندا

BPM 20206مكتب الإحصاء القومي. . .MoF20192014CG,LG,SS وNSOإسرائيل

BPM 20206مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20202001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميإيطاليا

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2020/20191986وزارة المالية و/أو الخزانةجامايكا

)تابع(
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العملةالبلد

الأسعار )مؤشر أسعار المستهلكين(الحسابات القومية

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية 20202015قسم الإدارة العامةين يابانياليابان

لعام 2008
2020قسم الإدارة العامةمن 1980

نظام الحسابات القومية 20192016مكتب الإحصاء القوميدينار أردنيالأردن

لعام 2008
2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20202005مكتب الإحصاء القوميتنغي كازاخستانيكازاخستان

القومية لعام ١٩٩٣
2020البنك المركزيمن 1994

نظام الحسابات القومية 20192009مكتب الإحصاء القوميشلن كينيكينيا

لعام 2008
2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20172006مكتب الإحصاء القوميدولار أستراليكيريباتي

لعام 2008
2017خبراء الصندوق

نظام الحسابات القومية 20202015البنك المركزيوون كوري جنوبيكوريا

لعام 2008
2020مكتب الإحصاء القوميمن 1980

النظام الأوروبي للحسابات 20192016مكتب الإحصاء القومييوروكوسوفو

القومية لعام ٢٠١٠
2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات MEP20192010 وNSOدينار كويتيالكويت

القومية لعام ١٩٩٣
MEPو NSO2019

نظام الحسابات 20192005مكتب الإحصاء القوميسوم قيرغيزيجمهورية قيرغيزستان

القومية لعام ١٩٩٣
2019مكتب الإحصاء القومي

جمهورية لاو الديمقراطية 
الشعبية

نظام الحسابات 20192012مكتب الإحصاء القوميكيب لاوي

القومية لعام ١٩٩٣
2019مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202015مكتب الإحصاء القومييورولاتفيا

القومية لعام ٢٠١٠
2020مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات القومية 20182010مكتب الإحصاء القوميليرة لبنانيةلبنان

لعام 2008
2020/2019مكتب الإحصاء القوميمن 2010

نظام الحسابات القومية 2019/20182013/2012مكتب الإحصاء القوميلوتي ليسوتوليسوتو

لعام 2008
2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20162018خبراء الصندوقدولار أمريكيليبريا

القومية لعام ١٩٩٣
2019البنك المركزي

نظام الحسابات 20172007البنك المركزيدينار ليبيليبيا

القومية لعام ١٩٩٣
2019مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202015مكتب الإحصاء القومييوروليتوانيا

القومية لعام ٢٠١٠
2020مكتب الإحصاء القوميمن 2005

النظام الأوروبي للحسابات 20202010مكتب الإحصاء القومييورولكسمبرغ

القومية لعام ٢٠١٠
2020مكتب الإحصاء القوميمن 1995

منطقة ماكاو الإدارية 
الخاصة

نظام الحسابات القومية 20202018مكتب الإحصاء القوميباتاكا ماكاوي

لعام 2008
2020مكتب الإحصاء القوميمن 2001

نظام الحسابات 20182007مكتب الإحصاء القوميارياري ملغاشيمدغشقر

القومية لعام ١٩٩٣
2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192010مكتب الإحصاء القوميكواشا مالاويةملاوي

لعام 2008
2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192015مكتب الإحصاء القوميرينغيت ماليزيماليزيا

لعام 2008
2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات MoF20202014 وNSOروفية ملديفيملديف

القومية لعام ١٩٩٣
2020البنك المركزي

نظام الحسابات 20181999مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيمالي

القومية لعام ١٩٩٣
2018مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202015مكتب الإحصاء القومييورومالطة

القومية لعام ٢٠١٠
2020مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات 2019/20182004/2003مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيجزر مارشال

القومية لعام ١٩٩٣
2019/2018مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20182014مكتب الإحصاء القوميأوقية موريتانية جديدةموريتانيا

لعام 2008
2019مكتب الإحصاء القوميمن 2014

نظام الحسابات 20182006مكتب الإحصاء القوميروبية موريشيوسيموريشيوس

القومية لعام ١٩٩٣
2020مكتب الإحصاء القوميمن 1999

نظام الحسابات القومية 20202013مكتب الإحصاء القوميبيزو مكسيكيالمكسيك

لعام 2008
2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 2018/20172004/2003مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيميكرونيزيا

القومية لعام ١٩٩٣
2018/2017مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20191995مكتب الإحصاء القوميليو مولدوفيمولدوفا

لعام 2008
2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20202010مكتب الإحصاء القوميتوغروغ منغوليمنغوليا

القومية لعام ١٩٩٣
2020مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202006مكتب الإحصاء القومييوروالجبل الأسود

القومية لعام ٢٠١٠
2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192007مكتب الإحصاء القوميدرهم مغربيالمغرب

لعام 2008
2019مكتب الإحصاء القوميمن 2007

نظام الحسابات القومية 20192014مكتب الإحصاء القوميمتكال موزمبيقيموزامبيق

لعام ١٩٩٣/ 2008
2019مكتب الإحصاء القومي

وزارة الاقتصاد والتخطيط كيات ميانماريميانمار
والتجارة و/أو التنمية

2020/2019مكتب الإحصاء القومي. . .2020/20192016/2015

نظام الحسابات 20202000مكتب الإحصاء القوميدولار ناميبيناميبيا

القومية لعام ١٩٩٣
2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2019/20182007/2006. . .دولار أستراليناورو

لعام 2008
2020/2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 2020/20192001/2000مكتب الإحصاء القوميروبية نيباليةنيبال

القومية لعام ١٩٩٣
2020/2019البنك المركزي

النظام الأوروبي للحسابات 20192015مكتب الإحصاء القومييوروهولندا

القومية لعام ٢٠١٠
2019مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات القومية 20202009مكتب الإحصاء القوميدولار نيوزيلندي جديدنيوزيلندا6

لعام 2008
2020مكتب الإحصاء القوميمن 1987

نظام الحسابات 20192006البنك المركزيكوردوبا نيكاراغوانيكاراغوا

القومية لعام ١٩٩٣
2020البنك المركزيمن 1994

نظام الحسابات القومية 20192015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيالنيجر

لعام 2008
2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192010مكتب الإحصاء القومينايرا نيجيرينيجيريا

لعام 2008
2019مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202005مكتب الإحصاء القوميدينار مقدونيمقدونيا الشمالية

القومية لعام ٢٠١٠
2020مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20182018مكتب الإحصاء القوميكرون نرويجيالنرويج

القومية لعام ٢٠١٠
2019مكتب الإحصاء القوميمن 1980
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البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

BPM 20206وزارة المالية و/أو الخزانةالاستحقاق20192014CG,LG,SSقسم الإدارة العامةاليابان

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20192001CG,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةالأردن

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20202001CG,LGمكتب الإحصاء القوميكازاخستان

BPM 20206البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةكينيا

كيريباتي
مكتب الإحصاء القومي وخبراء النقديةالحكومة المركزية20171986وزارة المالية و/أو الخزانة

الصندوق

20186 BPM

BPM 20206البنك المركزيالنقدية20192001CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةكوريا

BPM 20196البنك المركزيالنقديةCG,LG. . .2020وزارة المالية و/أو الخزانةكوسوفو

BPM 20186البنك المركزيمزيج20192014CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالكويت

BPM 20196البنك المركزيالنقديةCG,LG,SS. . .2019وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية قيرغيزستان

جمهورية لاو الديمقراطية 

الشعبية

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانة

لاتفيا
النظام الأوروبي للحسابات 2020وزارة المالية و/أو الخزانة

القومية لعام 2010

CG,LG,SS20206البنك المركزيالنقدية BPM

لبنان
البنك المركزي وخبراء مزيجالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانة

الصندوق

20195 BPM

BPM 2019/20186البنك المركزيالنقدية2020/20192001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةليسوتو

BPM 20195البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةليبريا

BPM 20176البنك المركزيالنقدية20191986CG,SG,LGالبنك المركزيليبيا

BPM 20206البنك المركزيالاستحقاق20192014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةليتوانيا

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20192001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةلكسمبرغ

منطقة ماكاو الإدارية 

الخاصة

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالنقدية20192014CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانة

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20201986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةمدغشقر

NSO20206 BPM وGADالنقديةالحكومة المركزية20192014وزارة المالية و/أو الخزانةملاوي

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالنقدية20192001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةماليزيا

BPM 20206البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20201986وزارة المالية و/أو الخزانةملديف

BPM 20186البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20182001وزارة المالية و/أو الخزانةمالي

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20192001CG,SSمكتب الإحصاء القوميمالطا

BPM 2019/20186مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق2019/20182001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةجزر مارشال

BPM 20186البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةموريتانيا

BPM 20206البنك المركزيالنقدية2020/20192001CG,LG,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةموريشيوس

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20202014CG,SS,NMPC,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةالمكسيك

BPM 2018/20176مكتب الإحصاء القومي. . .2018/20172001CG,SGوزارة المالية و/أو الخزانةميكرونيزيا

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20191986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةمولدوفا

BPM 20206البنك المركزيالنقدية20202001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمنغوليا

BPM 20206البنك المركزيالنقدية20201986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجبل الأسود

المغرب
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

BPM 20196قسم الإدارة العامةالاستحقاقالحكومة المركزية20192001

BPM 20196البنك المركزيمزيج20192001CG,SGوزارة المالية و/أو الخزانةموزامبيق

BPM 2019/20186خبراء الصندوقالنقدية2020/20192014CG,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةميانمار

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2019/20182001وزارة المالية و/أو الخزانةناميبيا

BPM 2019/20186خبراء الصندوقمزيجالحكومة المركزية2020/20192001وزارة المالية و/أو الخزانةناورو

BPM 2020/20195البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2020/20192001وزارة المالية و/أو الخزانةنيبال

BPM 20196البنك المركزيالاستحقاق20192001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةهولندا
BPM 20206مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20202014CG, LGوزارة المالية و/أو الخزانةنيوزيلندا6

BPM 20196خبراء الصندوقالنقدية20191986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةنيكاراغوا

BPM 20186البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةالنيجر

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20192001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةنيجيريا

BPM 20206البنك المركزيالنقدية20201986CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمقدونيا الشمالية

BPM 20186مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقNSO20202014CG,LG,SS وMoFالنرويج

)تابع(
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الأسعار )مؤشر أسعار المستهلكين(الحسابات القومية

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات 20192010مكتب الإحصاء القوميريال عمانيعمان

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

2020/2019مكتب الإحصاء القومي. . .2020/201962006/2005مكتب الإحصاء القوميروبية باكستانيباكستان

وزارة المالية و/أو دولار أمريكيبالاو

الخزانة

نظام الحسابات 2019/20182015/2014

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة المالية و/أو 

الخزانة

2019/2018

نظام الحسابات 20192007مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيبنما

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القوميمن 2007

كينا بابوا غينيا بابوا غينيا الجديدة

الجديدة

MoFو NSO20192013 نظام الحسابات

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192014البنك المركزيغواراني باراغوانيباراغواي

لعام 2008

2019البنك المركزي

نظام الحسابات 20202007البنك المركزيسول بيروفيبيرو

القومية لعام ١٩٩٣

2019البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 20202018مكتب الإحصاء القوميبيزو فلبينيالفلبين

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202015مكتب الإحصاء القوميزلوتي بولنديبولندا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 2010

النظام الأوروبي للحسابات 20202016مكتب الإحصاء القومييوروالبرتغال

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات 2019/20181954مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيبورتو ريكو

القومية لعام ١٩٦٨

2019/2018مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات NSO20192018 وMEPريال قطريقطر

القومية لعام ١٩٩٣

MEPو NSO2019

النظام الأوروبي للحسابات 20192015مكتب الإحصاء القوميليو رومانيرومانيا

القومية لعام ٢٠١٠

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية 20202016مكتب الإحصاء القوميروبل روسيروسيا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات القومية 20182017مكتب الإحصاء القوميفرنك روانديرواندا

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2020/20192013/2012مكتب الإحصاء القوميتالا سامواساموا

لعام 2008

2020/2019مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20192007مكتب الإحصاء القومييوروسان مارينو

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القومي

دوبرا سان تومي سان تومي وبرينسيبي

وبرينسيبي

نظام الحسابات 20192008مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20192010مكتب الإحصاء القوميريال سعوديالمملكة العربية السعودية

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192014مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيالسنغال

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20192015مكتب الإحصاء القوميدينار صربيصربيا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 2010

نظام الحسابات 20192006مكتب الإحصاء القوميروبية سيشيليةسيشيل

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20182006مكتب الإحصاء القوميليون سيراليونيسيراليون

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2010

نظام الحسابات القومية 20192015مكتب الإحصاء القوميدولار سنغافوريسنغافورة

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2015

النظام الأوروبي للحسابات 20192015مكتب الإحصاء القومييوروالجمهورية السلوفاكية

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1997

النظام الأوروبي للحسابات 20202010مكتب الإحصاء القومييوروسلوفينيا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات 20192012البنك المركزيدولار جزر سليمانجزر سليمان

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192013البنك المركزيدولار أمريكيالصومال

لعام 2008

2020البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 20202010مكتب الإحصاء القوميراند جنوب إفريقياجنوب إفريقيا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

مكتب الإحصاء القومي جنيه جنوب السودانجنوب السودان

وخبراء الصندوق

نظام الحسابات 20182010

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202015مكتب الإحصاء القومييوروإسبانيا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات القومية 20192010مكتب الإحصاء القوميروبية سري لانكيةسري لانكا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20192006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيسانت كيتس ونيفس

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192018مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيسانت لوسيا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

نظام الحسابات 20192006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبي

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20191982مكتب الإحصاء القوميجنيه سودانيالسودان

القومية لعام 1968

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20192007مكتب الإحصاء القوميدولار سوريناميسورينام

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القومي
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البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

BPM 20195البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20182001وزارة المالية و/أو الخزانةعمان

BPM 2020/20196البنك المركزيالنقدية2020/20191986CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةباكستان

BPM 2019/20186وزارة المالية و/أو الخزانة. . .الحكومة المركزية2019/20182001وزارة المالية و/أو الخزانةبالاو

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالنقدية20202014CG,SG,LG,SS,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةبنما

BPM 20195البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةبابوا غينيا الجديدة

,CG,SG,LG,SS,MPC 20192001وزارة المالية و/أو الخزانةباراغواي
NFPC

BPM 20196البنك المركزيالنقدية

BPM 20205البنك المركزيمزيجCB20192001CG,SG,LG,SS وMoFبيرو

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20202001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالفلبين

النظام الأوروبي للحسابات MoF2019 وNSOبولندا

القومية لعام 2010

CG,LG,SS20206البنك المركزيالاستحقاق BPM

BPM 20206البنك المركزيالاستحقاق20192001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالبرتغال

وزارة الاقتصاد والتخطيط بورتو ريكو

والتجارة و/أو التنمية

. . .. . .. . .الاستحقاق. . .2016/20152001

البنك المركزي وخبراء النقديةالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةقطر

الصندوق

20195 BPM

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20192001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةرومانيا

BPM 20196البنك المركزيمزيج20192014CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةروسيا

BPM 20186البنك المركزيمزيج20181986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةرواندا

BPM 2020/20196البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية2020/20192001وزارة المالية و/أو الخزانةساموا

. . .2019أخرى. . .الحكومة المركزية. . .2019وزارة المالية و/أو الخزانةسان مارينو

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية والجماركسان تومي وبرينسيبي

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192014وزارة المالية و/أو الخزانةالمملكة العربية السعودية

البنك المركزي وخبراء النقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةالسنغال

الصندوق

20196 BPM

BPM 20206البنك المركزيالنقدية20202001/1986CG,SG,LG,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةصربيا

BPM 20176البنك المركزيالنقدية20191986CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسيشيل

BPM 20186البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةسيراليون

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالنقديةالحكومة المركزيةMoF2020/20192014 وNSOسنغافورة

BPM 20196البنك المركزيالاستحقاق20192001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالجمهورية السلوفاكية

BPM 20206البنك المركزيالاستحقاق20192001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسلوفينيا

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةجزر سليمان

BPM 20195البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةالصومال

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20202001CG,SG,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةجنوب إفريقيا

NSO ،MoF20186 BPM، وMEPالنقديةالحكومة المركزية. . .MoF2019 وMEPجنوب السودان

النظام الأوروبي للحسابات MoF2019 وNSOإسبانيا

القومية لعام 2010

CG,SG,LG,SS20196البنك المركزيالاستحقاق BPM

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةسري لانكا

BPM 20186البنك المركزيالنقدية20201986CG,SGوزارة المالية و/أو الخزانةسانت كيتس ونيفس

BPM 20186البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2020/20191986وزارة المالية و/أو الخزانةسانت لوسيا

سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

BPM 20186البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20201986وزارة المالية و/أو الخزانة

BPM 20196البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةالسودان

BPM 20206البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةسورينام

)تابع(
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الأسعار )مؤشر أسعار المستهلكين(الحسابات القومية

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

النظام الأوروبي للحسابات 20192019مكتب الإحصاء القوميكرونا سويديةالسويد

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1993

النظام الأوروبي للحسابات 20192015مكتب الإحصاء القوميفرنك سويسريسويسرا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات 20102000مكتب الإحصاء القوميليرة سوريةسوريا

القومية لعام ١٩٩٣

2011مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20202016مكتب الإحصاء القوميدولار تايواني جديدمقاطعة تايوان الصينية

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20191995مكتب الإحصاء القوميسوموني طاجيكستانطاجيكستان

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192015مكتب الإحصاء القوميشلن تنزانيتنزانيا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

وزارة الاقتصاد باهت تايلنديتايلند

والتخطيط والتجارة 

و/أو التنمية

نظام الحسابات 20202002

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة الاقتصاد من 1993

والتخطيط والتجارة 

و/أو التنمية

2020

نظام الحسابات القومية 20192015مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيتيمور- ليشتي

لعام 2008

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20162016مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيتوغو

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 2019/20182017/2016البنك المركزيبانغا تونغيتونغا

القومية لعام ١٩٩٣

2020/2019البنك المركزي

نظام الحسابات 20192012مكتب الإحصاء القوميدولار ترينيداد وتوباغوترينيداد وتوباغو

القومية لعام ١٩٩٣

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20192010مكتب الإحصاء القوميدينار تونسيتونس

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2009

النظام الأوروبي للحسابات 20202009مكتب الإحصاء القوميليرة تركيةتركيا

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 2009

نظام الحسابات 20192008مكتب الإحصاء القوميمانات تركمان جديدتركمانستان

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات 20182005مستشارو PFTACدولار أستراليتوفالو

القومية لعام ١٩٩٣

2018مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20192016مكتب الإحصاء القوميشلن أوغنديأوغندا

القومية لعام ١٩٩٣

2020البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 20192016مكتب الإحصاء القوميهريفنيا أوكرانيأوكرانيا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القوميمن 2005

نظام الحسابات القومية 20192010مكتب الإحصاء القوميدرهم إماراتيالإمارات العربية المتحدة

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20202018مكتب الإحصاء القوميجنيه بريطانيالمملكة المتحدة

القومية لعام ٢٠١٠

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات القومية 20202012مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيالولايات المتحدة

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات القومية 20192016البنك المركزيبيزو أوروغوايأوروغواي

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20192015مكتب الإحصاء القوميسوم أوزبكيأوزبكستان

القومية لعام ١٩٩٣

مكتب الإحصاء القومي 

وخبراء الصندوق

2020

نظام الحسابات 20182006مكتب الإحصاء القوميفاتو فانواتوفانواتو

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

بوليفار سوبيرانو فنزويلا

فنزويلي

نظام الحسابات 20181997البنك المركزي

القومية لعام ١٩٩٣

2020البنك المركزي

نظام الحسابات 20192010مكتب الإحصاء القوميدونغ فييتناميفييتنام

القومية لعام ١٩٩٣

2019مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20192015مكتب الإحصاء القوميشيكل إسرائيلي جديدالضفة الغربية وغزة

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20191990خبراء الصندوقريال يمنياليمن

القومية لعام ١٩٩٣

 CB ،NSO
وخبراء الصندوق

2019

نظام الحسابات القومية 20192010مكتب الإحصاء القوميكواشا زامبيزامبيا

لعام 2008

2020مكتب الإحصاء القومي

2019مكتب الإحصاء القومي. . .20192012مكتب الإحصاء القوميدولار زيمبابويزيمبابوي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20192001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالسويد

BPM 20206البنك المركزيالاستحقاق20182001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسويسرا

BPM 20095البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20091986وزارة المالية و/أو الخزانةسوريا

BPM 20206البنك المركزيالنقدية20192001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمقاطعة تايوان الصينية

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20191986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةطاجيكستان

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20191986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةتنزانيا

BPM 20196البنك المركزيالاستحقاق2020/20192001CG,BCG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةتايلند

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةتيمور-ليشتي

BPM 20186البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةتوغو

CB2019/20186 BPM وNSOالنقديةالحكومة المركزية2019/20182014وزارة المالية و/أو الخزانةتونغا

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2020/20191986وزارة المالية و/أو الخزانةترينيداد و توباغو

BPM 20195البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةتونس

BPM 20206البنك المركزيالاستحقاق20202001CG,LG,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةتركيا

مكتب الإحصاء القومي وخبراء النقدية20191986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةتركمانستان

الصندوق

20156 BPM

BPM 20126خبراء الصندوقمزيجالحكومة المركزية. . .2019وزارة المالية و/أو الخزانةتوفالو

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةأوغندا

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20192001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةأوكرانيا

BPM 20195البنك المركزيمزيج20192001CG,BCG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالإمارات العربية المتحدة

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20202001CG,LGمكتب الإحصاء القوميالمملكة المتحدة

وزارة الاقتصاد والتخطيط الولايات المتحدة

والتجارة و/أو التنمية

20192014CG,SG,LG20196مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق BPM

BPM 20196البنك المركزيالنقدية20201986CG,LG,SS,NFPC, NMPCوزارة المالية و/أو الخزانةأوروغواي

CB20196 BPM وMEPالنقدية20192014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةأوزبكستان

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20192001وزارة المالية و/أو الخزانةفانواتو

BPM 20186البنك المركزيالنقدية20172001BCG,NFPC,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةفنزويلا

BPM 20195البنك المركزيالنقدية20192001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةفييتنام

BPM 20196مكتب الإحصاء القوميمزيجالحكومة المركزية20202001وزارة المالية و/أو الخزانةالضفة الغربية وغزة

BPM 20195خبراء الصندوقالنقدية20192001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةاليمن

BPM 20196البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20191986وزارة المالية و/أو الخزانةزامبيا

CB2018BPM 6 وMoFالنقديةالحكومة المركزية20181986وزارة المالية و/أو الخزانةزيمبابوي

ملحوظة: BPM = د ليل ميزان المدفوعات؛ CPI = مؤشر أسعار المستهلكين؛ ESA = النظام الأوروبي للحسابات القومية؛ SNA = نظام الحسابات القومية.

CB 1 = البنك المركزي؛ Customs = مصلحة الجمارك؛ GAD = قسم الإدارة العامة؛ IEO= المنظمات الاقتصادية الدولية؛ MEP = وزارة الاقتصاد والتخطيط والتجارة و/أو التنمية؛ MoF = وزارة المالية 

و/أو الخزانة؛ NSO = مكتب الإحصاء القومي؛ PFTAC = مركز المساعدة الفنية المالية لمنطقة المحيط الهادئ. 

2 سنة الأساس للحسابات القومية هي الفترة التي تقارن بها الفترات الأخرى والفترة التي تظهر أسعارها في المقام عند التعبير عن العلاقات السعرية المستخدمة في حساب المؤشر. 

3 استخدام منهجية الترجيح بطريقة السلسلة يسمح للبلدان بقياس أدق لنمو إجمالي الناتج المحلي عن طريق تخفيض التحيزات السالبة أو إلغائها في سلاسل الحجم المبنية على الأرقام القياسية 

التي تحسب متوسط مكونات الحجم باستخدام الأوزان المستمدة من سنة سابقة غير بعيدة.

BCG 4 = الحكومة المركزية المدرجة في الموازنة؛ CG = الحكومة المركزية؛ LG = الحكومة المحلية؛ MPC = شركة عامة نقدية، بما فيها البنك المركزي؛ NFPC = شركة عامة غير مالية؛ NMPC = شركة 

عامة مالية غير نقدية؛ SG = حكومة الولاية؛ SS = صندوق الضمان الاجتماعي؛ TG = حكومة إقليمية؛ other = أخرى.

وأساس  النقدي  الأساس  على  من المحاسبة  مزيج   =  Mixed الالتزام؛  أساس  على  CB = المحاسبة  نقدي؛  أساس  على  C = المحاسبة  الاستحقاق؛  أساس  على  A = المحاسبة  المعيار المحاسبي:   ٥

الاستحقاق. 

٦ مخَفِّض سنة الأساس لا يساوي ١٠٠ لأن إجمالي الناتج المحلي الاسمي لا يقاس بطريقة قياس إجمالي الناتج المحلي الحقيقي أو تعديل البيانات موسميا. 

)تتمة(
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افتراضات سياسة المالية العامة

جرت العادة على أن تستند افتراضات سياسة المالية العامة 

قصيرة الأجل المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي إلى 

الموازنات المعلنة رسميا والمعدلة لمراعاة الفروق بين افتراضات 

النقد الدولي بشأن الاقتصاد  السلطات الوطنية وخبراء صندوق 

وجود  عدم  حالة  وفي  المتوقعة.  العامة  المالية  ونتائج  الكلي 

التي  السياسات  التوقعات تدابير  موازنة رسمية معلنة، تتضمن 

المالية  توقعات  تستند  وبالمثل،  مرجحا.  تنفيذها  أن  يُرتأى 

للسياسات.  الأرجح  المسار  تقدير  إلى  المتوسط  للمدى  العامة 

نوايا  لتقدير  كافية  معلومات  الصندوق  لخبراء  تتوافر  لم  وإذا 

يُفترض  السياسات،  تنفيذ  واحتمالات  الموازنة  بشأن  السلطات 

عدم تغير الرصيد الأولي الهيكلي، ما لم يُذكر خلاف ذلك. ونقدم 

فيما يلي الافتراضات المحددة المستخدمة مع بعض الاقتصادات 

المتقدمة. )راجع أيضا الجداول »باء-4« إلى »باء-6« في القسم 

الإنترنت للاطلاع  الإلكتروني من الملحق الإحصائي على شبكة 

البيانات المتعلقة بصافي الإقراض/الاقتراض في أرصدة  على 
المالية العامة والأرصدة الهيكلية(.1

المعلومات  إلى  العامة  المالية  توقعات  تستند  الأرجنتين: 

المتاحة عن نتائج الموازنة وخطط الموازنة على مستوى الحكومة 

المعلنة  العامة  المالية  وتدابير  الأقاليم،  وحكومات  الفيدرالية 

خبراء  أعدها  التي  الكلية  الاقتصادية  والتوقعات  السلطات،  من 

الصندوق.

تستند توقعات المالية العامة إلى بيانات مستمدة  أستراليا: 

من مكتب الإحصاء الأسترالي؛ وتقرير »آفاق الاقتصاد والمالية 

العامة لمنتصف السنة المالية 2021/2020« الخاصة بحكومة 

نشرتها  التي  المالية 2021/2020  السنة  وموازنة  الكومنولث، 

كل حكومة من حكومات الولايات/الأقاليم، وتقديرات وتوقعات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

 2021 موازنة  إلى  العامة  المالية  توقعات  تستند  النمسا: 

ولكنها تأخذ في الاعتبار البيانات المتاحة لعام 2020 وتتضمن 

في  المدرجة  )غير  الأوروبي  التعافي  صندوق  أموال  البيانات 

الموازنة( للسنوات التي تغطيها التوقعات. 

الممكن،  الناتج  ناقص  الفعلي  الناتج  بأنها  الناتج  1 تعرَّف فجوة 

كنسبة مئوية من الناتج الممكن. ويعَّبر عن الأرصدة الهيكلية كنسبة 

الإقراض/ صافي  هو  الهيكلي  والرصيد  الممكن.  الناتج  من  مئوية 

الممكن،  الناتج  من  الدوري  الناتج  آثار  ناقص  الفعلي  الاقتراض 

مثل  أخرى،  وعوامل  تتكرر  لا  التي  العوامل  لمراعاة  التصحيح  بعد 

فإن  وبالتالي،  الناتج.  تكوين  وآثار  الأولية  والسلع  الأصول  أسعار 

العامة  المالية  تدابير  آثار  تشمل  الهيكلي  الرصيد  في  التغيرات 

الدين  خدمة  وتكاليف  الفائدة  أسعار  في  التقلبات  وأثر  المؤقتة، 

الإقراض/الاقتراض.  صافي  في  الدورية  غير  الأخرى  والتقلبات 

خبراء  تقديرات  إلى  الهيكلية  الأرصدة  احتساب  عمليات  وتستند 

الإيرادات  مرونة  وأوجه  الممكن  المحلي  الناتج  لإجمالي  الصندوق 

والنفقات )راجع الملحق الأول في عدد أكتوبر 1993 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي(. ويُحسب صافي الدين بأنه إجمالي الدين ناقص 

الأصول المالية المقابلة لأدوات الدين. وتحيط بتقديرات فجوة الناتج 

والرصيد الهيكلي هوامش كبيرة من عدم اليقين. 

للفترة  الاستقرار  برنامج  إلى  التوقعات  تستند  بلجيكا: 

وموازنة   ،2020 لعام  الموازنة  مشروع  وخطة   ،2021-2020

السلطات  خطط  بشأن  الأخرى  المتاحة  والمعلومات   ،2021

للمالية العامة، مع بعض التعديلات في ضوء افتراضات خبراء 

صندوق النقد الدولي.

 2021 لعام  العامة  المالية  توقعات  تعكس  البرازيل: 

وتعكس   .2021 مارس   12 من  اعتبارا  المعلنة  المعلومات 

للإنفاق  الأقصى  بالحد  التام  الالتزام  المتوسط  المدى  توقعات 

الذي ينص عليه دستور البرازيل.  

كندا: توضع التوقعات باستخدام تنبؤات السيناريو الأساسي 

الواردة في البيان الاقتصادي لخريف 2020، وأحدث موازنات 

في  التعديلات  بعض  الصندوق  خبراء  ويُجري  المقاطعات. 

التوقعات  الفروق في  منها  عوامل،  عدة  التنبؤات في ضوء  هذه 

أيضا  الصندوق  خبراء  تنبؤات  وتتضمن  الكلية.  الاقتصادية 

عن  الصادرة  القومية  الاقتصادية  الحسابات  بيانات  أحدث 

مؤسسة الإحصاء الكندية، بما في ذلك نتائج الموازنة الفيدرالية 

وموازنات المقاطعات والأقاليم حتى نهاية الربع الثالث من عام 

. 2020

في  المعدلة  الموازنة،  توقعات  إلى  التوقعات  تستند  شيلي: 

وأسعار  المحلي  الناتج  لإجمالي  الصندوق  خبراء  توقعات  ضوء 

النحاس.

عام  في  العامة  للمالية  المقدر  الكبير  التوسع  بعد  الصين: 

 ،2021 عام  طفيف في  مالي  تشديد  إجراء  المتوقع  من   ،2020

استنادا إلى ما أُعلن عن سياسة الحكومة.

أرقام  أحدث  مع   2020 لعام  التقديرات  تتسق  الدانمرك: 

مع  تتوافق  لكي  الاقتضاء  حسب  المعدلة  الرسمية،  الموازنة 

الافتراضات الاقتصادية الكلية لخبراء الصندوق. وبالنسبة لعام 

2021، تشمل التوقعات السمات الرئيسية في خطة المالية العامة 

متوسطة الأجل حسبما وردت في أحدث موازنة أعدتها السلطات.

فرنسا: تقديرات عام 2020 وتوقعات عام 2021 وما بعده 

-2018 موازنة  قوانين  عليها  نصت  التي  التدابير  إلى  تستند 

2020؛ وتعديلات قوانين الموازنة الأربعة الصادرة في 2020؛ 

في  الفروق  لمراعاة  المعدل   ،2021 لعام  الموازنة  وقانون 

الكلية،  والاقتصادية  المالية  بالمتغيرات  المتعلقة  الافتراضات 

وفي توقعات الإيرادات. 

 2021 لعام  الصندوق  خبراء  توقعات  تستند  ألمانيا: 

البيانات من  اللاحقة إلى موازنات 2021، وتحديثات  والأعوام 

ووزارة المالية، بعد تعديلها  (Destatis)  هيئة الإحصاء القومية

لمراعاة الفروق في الإطار الاقتصادي الكلي الذي وضعه خبراء 

الصندوق والافتراضات المتعلقة بمرونات الإيرادات. ولا تعكس 

الموازنة  مشروع  ولا   2021 لعام  التكميلية  الميزانية  التوقعات 

محافظ  الدين  إجمالي  تقديرات  وتشمل   .2022 لعام  الاتحادية 

الأصول ذات القيمة المتراجعة والأعمال التجارية غير الأساسية 

من  وغيرها  التصفية  على  توشك  التي  المؤسسات  إلى  المحولة 

العمليات المساندة للقطاع المالي والاتحاد الأوروبي.

الإطار ألف-1: افتراضات السياسات الاقتصادية التي تستند إليها التوقعات بشأن اقتصادات مختارة
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في  العامة  للحكومة  الأولي  الرصيد  تقديرات  تستند  اليونان: 

الموازنة  تنفيذ  عن  اليونانية  السلطات  بيانات  إلى   2019 عام 

التعديلات   2010 منذ  التاريخية  البيانات  وتعكس  التمهيدية. 

المعززة  الرقابة  إطار  وفق  الأولي  الرصيد  تعريف  مع  المتماشية 

بشأن اليونان.

تستند  الخاصة:  الإدارية  الصينية  كونغ  هونغ  منطقة 

على  العامة  المالية  من  للإنفاق  السلطات  توقعات  إلى  التوقعات 

المدى المتوسط.

توقعات خبراء  على  العامة  المالية  توقعات  تشتمل  هنغاريا: 

المالية  الكلي وخطط سياسة  الاقتصادي  الإطار  بشأن  الصندوق 

العامة المعلنة في موازنة عام 2020 .

الموازنة.  تنفيذ  بيانات  إلى  التاريخية  البيانات  تستند  الهند: 

السلطات  خطط  عن  المتاحة  المعلومات  إلى  التوقعات  وتستند 

خبراء  افتراضات  وفق  اللازمة  التعديلات  مع  العامة،  للمالية 

بفارق  الوطني  دون  المستوى  على  البيانات  وتدرج  الصندوق. 

زمني يصل إلى سنة واحدة؛ وبالتالي لا يتم إعداد بيانات الحكومة 

العامة في صيغتها النهائية إلا بعد فترة ليست بالقليلة من إعداد 

يعرضها  التي  البيانات  وتختلف  المركزية.  الحكومة  بيانات 

الصندوق عن تلك التي تعرضها الهند، لاسيما فيما يتعلق بعائدات 

على  الإيرادات  وقيد  التراخيص،  ومزادات  الاستثمارات  تصفية 

لفئات  بالنسبة  إجمالي  أساس  على  قيدها  مقابل  صاف  أساس 

معينة قليلة، وبعض أنشطة الإقراض التي يجريها القطاع العام. 

أيضا  النفقات  تتضمن   ،2021/2020 المالية  السنة  من  وبدءا 

مع  تماشيا  الموازنة،  في  المدرجة  غير  الغذائي  الدعم  عناصر 

المعاملة المعدلة للدعم الغذائي في الموازنة. يعدل خبراء الصندوق 

السابقة،  السنوات  الغذائي في  الدعم  النفقات لاستبعاد مدفوعات 

والتي تندرج في تقديرات الموازنة ضمن الإنفاق للسنتين الماليتين 

2021/2020 و2022/2021. 

إندونيسيا: تستند توقعات صندوق النقد الدولي إلى إصلاحات 

معتدلة في السياسة الضريبية والإدارة الضريبية، إلى جانب زيادة 

المتوسط  المدى  في  والرأسمالي  الاجتماعي  الإنفاق  في  تدريجية 

تبعا للحيز المالي المتاح. 

آيرلندا: تستند توقعات المالية العامة إلى موازنة الدولة لعام 

2021 ومستجدات برنامج الاستقرار لعام 2020 .

إحصاءات  بيانات  إلى  التاريخية  البيانات  تستند  إسرائيل: 

وتقوم  المركزية.  الإحصاء  دائرة  أعدتها  التي  الحكومة  مالية 

التوقعات على الأرقام المستمدة من وزارة المالية عن تنفيذ الحزمة 

المالية لمواجهة فيروس كورونا أثناء عام 2020، وتفترض تنفيذ 

هذه الحزمة بصورة جزئية في عام 2021. 

بخطط  الموضوعة  والتوقعات  التقديرات  تستنير  إيطاليا: 

العامة المدرجة في موازنة الحكومة لعام 2021. ويدخل  المالية 

ضمن توقعات الدين رصيد سندات التوفير البريدي التي يحل أجل 

استحقاقها. 

أعلنتها  التي  العامة  المالية  تدابير  التوقعات  تعكس  اليابان: 

ضوء  في  تعديلات  مع  مارس،   9 من  اعتبارا  بالفعل،  الحكومة 

افتراضات خبراء الصندوق.

لعام  الكلي  العامة  المالية  رصيد  التنبؤات  تتضمن  كوريا: 

المالية  وخطة  والتكميلية  السنوية  الموازنتين  في  المدرج   2021

أُعلِنت مع موازنة 2021، وتعديلات  العامة للمدى المتوسط التي 

خبراء صندوق النقد الدولي. 

لدى  الاقتراض  لمتطلبات  الصندوق  خبراء  تقدير  المكسيك: 

القطاع العام في 2020 تخضع للتعديل لمراعاة بعض التفاوتات 

الإحصائية بين الأرقام فوق الخط وتحت الخط وعائدات برنامج 

 2021 لعام  العامة  المالية  توقعات  وتتوافق  النفطي.  التحوط 

لعام  التوقعات  وتفترض  المعتمدة؛  الموازنة  مع  كبيرا  توافقا 

قانون  عليها  نص  التي  بالقواعد  الالتزام  بعده  فما   2022

المسؤولية المالية. 

للفترة 2025-2020  العامة  المالية  توقعات  تستند  هولندا: 

السلطات  بخطة  تستنير  كما  الصندوق،  خبراء  تنبؤات  إطار  إلى 

لمشروع الموازنة وتوقعات »مكتب تحليل السياسات الاقتصادية«. 

الإحصاء  مكتب  قيام  بعد  التاريخية  البيانات  تعديل  تم  وقد 

المركزي بإصدار بيانات الاقتصاد الكلي المعدلة في يونيو 2014 

نتيجة لاعتماد »النظام الأوروبي للحسابات القومية والإقليمية«، 

وإجراء تعديلات في مصادر البيانات.

نيوزيلندا: تستند توقعات المالية العامة إلى »تحديث منتصف 

العام للبيانات المالية والاقتصادية« لعام 2020 وتقديرات خبراء 

الصندوق. 

البرتغال: تستند توقعات هذا العام إلى الموازنة التي اعتمدتها 

أعدها  التي  الكلية  للتنبؤات الاقتصادية  السلطات، والمعدلة وفقا 

افتراض  إلى  العام  هذا  بعد  ما  توقعات  وتستند  الصندوق.  خبراء 

بقاء السياسات دون تغيير.

بورتو  إلى »خطط  العامة  المالية  توقعات  تستند  ريكو:  بورتو 

أكتوبر  أُعِدَّت في  التي   (FEGPs)»والمالي الاقتصادي  للنمو  ريكو 

المالية«.  والإدارة  الرقابة  »مجلس  من  اعتمادها  وتم   2018

الصندوق  توقعات  تفترض  الخطط،  هذه  افتراضات  مع  وتماشيا 

تقديم مساعدات فيدرالية لإعادة الإعمار بعد أن دمر إعصار ماريا 

تراجع  أيضا  التوقعات  وتفترض   .2017 سبتمبر  في  الجزيرة 

لبورتو  المخصص  الفيدرالي  التمويل  إلغاء  جراء  من  الإيرادات 

اعتبارا من  »الرعاية الصحية في المتناول«  ريكو بموجب قانون 

الفيدرالية اعتبارا من عام  عام 2020؛ وإلغاء الحوافز الضريبية 

 »154 رقم  ريكو  بورتو  »قانون  آثار  تحيد  كانت  والتي   2018

الضريبية  التخفيضات  »قانون  وآثار  الأجنبية؛  الشركات  على 

للشركات  الممنوحة  الضريبية  الميزة  يخفض  الذي  والوظائف« 

الأمريكية المنتجة في بورتو ريكو. ونظرا لعدم اليقين الكبير بشأن 

السياسات، فقد تختلف بعض افتراضات »خطة بورتو ريكو للنمو 

الصندوق، وخاصة المتعلقة  افتراضات  الاقتصادي والمالي« عن 

والتعديلات  الضريبي  والامتثال  الشركات  ضريبة  إصلاح  بآثار 

والمصروفات،  الدعم  وتخفيض  والمعدلات(؛  )الرسوم  الضريبية 

حركية  وتحسين  الأجور،  لفاتورة  التشغيلية  التكاليف  وتجميد 

الصحية.  الرعاية  كفاءة  ورفع  المصروفات؛  وتخفيض  العمالة؛ 

بالقانون  العمل  تمديد  الإجراءات  تتضمن  النفقات،  جانب  وعلى 

الحكومي  الإنفاق  من  كبير  جانب  بتجميد  يقضي  الذي   ،66 رقم 

الإطار ألف-1 )تابع(
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حتى نهاية 2020؛ وتخفيض تكاليف التشغيل؛ وإجراء تخفيضات 

في الدعم الحكومي؛ وتخفيضات في الإنفاق على التعليم. ورغم أن 

افتراضات الصندوق على مستوى السياسات مماثلة للافتراضات 

الواردة في سيناريو »خطة بورتو ريكو للنمو الاقتصادي والمالي« 

بتدابيره الكاملة، فإن توقعات الصندوق لإيرادات المالية العامة، 

ونفقاتها، ورصيدها مختلفة عما أوردته الخطة في هذا الخصوص. 

المستخدمة:  المنهجيات  في  أساسيين  اختلافين  من  ذلك  وينبع 

بينما  الاستحقاق،  على  قائمة  الصندوق  توقعات  أن  أولهما 

الاقتصادي  للنمو  ريكو  بورتو  »خطة  الواردة في  التوقعات  تقوم 

والمالي« على الأساس النقدي. وثانيهما أن هناك فروقا كبيرة بين 

المناظرة في  والافتراضات  الكلي  الصندوق للاقتصاد  افتراضات 

الخطة.      

للاتجاهات  معاكسة  العامة  المالية  سياسة  كانت  روسيا: 

الدورية في عام 2020. وسيكون هناك درجة من الضبط المالي 

في عام 2021 تماشيا مع التعافي الاقتصادي، ومن المرجح أن 

يعود العجز في 2022 إلى الحد المقرر وفقا لقاعدة المالية العامة. 

العامة  المالية  توقعات  تستند  السعودية:  العربية  المملكة 

لسياسات  فهمهم  إلى  الصندوق  لخبراء  الأساسي  السيناريو  في 

الحكومة المحددة معالمها في موازنة عام 2021. وتستند إيرادات 

السيناريو  في  لها  المفترضة  النفط  أسعار  إلى  النفط  تصدير 

لسياسة  الخبراء  وفهم  العالمي  الاقتصاد  آفاق  لتقرير  الأساسي 

النفط الحالية في ظل اتفاق أوبك+. 

سنغافورة: بالنسبة للسنة المالية 2020، تستند التوقعات إلى 

الموازنات المبدئية والتكميلية، وكذلك تنفيذ الموازنة حتى نهاية 

2020. وتستند توقعات السنة المالية 2021 إلى الموازنة المبدئية 

بالتدريج  العمل  الصندوق  ويفترض خبراء  يناير 2020.  في 16 

المالية 2022  السنة  المتبقية في  الاستثنائية  التدابير  إلغاء  على 

وبقاء السياسات دون تغيير طوال فترة التوقع المتبقية. 

بيان  من  العامة  المالية  افتراضات  تستفيد  إفريقيا:  جنوب 

من  وتُستثنى   .2020 لعام  الأجل  متوسطة  الموازنة  سياسة 

الإيرادات غير الضريبية المعاملات في الأصول المالية والخصوم 

سعر  تقييم  بمكاسب  مرتبطة  إيرادات  على  أساسا  تنطوي  لأنها 

وبيع  الأجنبية،  بالعملات  الودائع  حيازة  من  المتحققة  الصرف 

الأصول، والبنود المماثلة في المفاهيم.

إسبانيا: تتضمن توقعات المالية العامة لعام 2020 التدابير 

وزيادات  كوفيد-19،  لأزمة  استجابة  المعتمدة  الاستنسابية 

معاشات التقاعد وأجور القطاع العام المقررة قانونا، والحد الأدنى 

الضروري لدعم الدخل. وبالنسبة لتوقعات المالية العامة اعتبارا 

بكوفيد-19،  المتعلقة  الدعم  تدابير  تتضمن  فهي   ،2021 من 

وزيادة معاشات التقاعد المقررة قانونا، وتدابير الإيرادات المقررة 

عام  من  اعتبارا  العامة  المالية  توقعات  وتفترض  أيضا.  قانونا 

من  الفترة  توقعات  وتعكس  تغيير.  دون  السياسات  بقاء   2022

التعافي  »تسهيل  بموجب  المنصرفة  المبالغ   2024 إلى   2021

والصلابة« (Recovery and Resilience Facility) التابع للاتحاد 

الأوروبي.

إلى   2020 لعام  العامة  المالية  تقديرات  تستند  السويد: 

المعلومات المبدئية عن قانون الموازنة العامة لخريف عام 2020. 

العامة  المالية  حسابات  على  الدورية  التطورات  تأثير  ويُحسب 

باستخدام معيار قياس المرونة2 لعام 2014 الذي أنشأته »منظمة 

التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي« لكي تُأخذ في الاعتبار 

فجوتي الناتج والتوظيف.

أعلنتها  التي  الاستنسابية  التنشيطية  الدفعة  سويسرا: 

السلطات — كما تعبر عنها توقعات المالية العامة لعامي 2020 

و2021 — مسموح بها في سياق قاعدة كبح الدين في »الظروف 

الاستثنائية«.

الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  الواردة  التوقعات  تستند  تركيا: 

العالمي وتقرير الراصد المالي إلى تعريف الصندوق لرصيد المالية 

العامة، الذي يستبعد بعض بنود الإيرادات والمصروفات المتضمنة 

في الرصيد الكلي حسب تعريف السلطات.

المملكة المتحدة: تستند توقعات المالية العامة إلى آخر بيانات 

عن إجمالي الناتج المحلي نشرها مكتب الإحصاء الوطني في 12 

فبراير 2021 وتنبؤات »مكتب مسؤولية الموازنة« اعتبارا من 23 

نوفمبر 2020. ويتم تعديل توقعات الإيرادات لمراعاة الفروق بين 

نمو  )مثل  الكلية  الاقتصادية  للمتغيرات  الصندوق  خبراء  تنبؤات 

إجمالي الناتج المحلي والتضخم( والتنبؤات بشأن هذه المتغيرات 

انتهاء  التوقعات  وتفترض  العامة.  للمالية  السلطات  توقعات  في 

العمل بالتدابير المتخذة استجابة لتفشي جائحة فيروس كورونا 

في الوقت المعلن. ومن المفترض أيضا أن يتم إجراء بعض الضبط 

المالي الإضافي مقارنة بالسياسات المعلنة حتى الآن اعتبارا من 

السنة المالية 2024/2023 بهدف تحقيق الاستقرار في مستويات 

خبراء  بيانات  وتستبعد  سنوات.  خمس  غضون  في  العام  الدين 

الصندوق بنوك القطاع العام والأثر المترتب على تحويل الأصول 

تعرف  التي  البريطانية،  البريد  تقاعد مؤسسة  معاشات  من خطة 

القطاع  إلى   (Royal Mail Pension Plan) الملكي«  »البريد  باسم 

والاستثمار  الاستهلاك  مستوى  ويمثل   .2012 إبريل  في  العام 

الحكومي الحقيقي جزءاً من مسار إجمالي الناتج المحلي الحقيقي، 

الذي يرى خبراء الصندوق أنه قد يكون أو لا يكون مماثلاً لتوقعات 

على  البيانات  وتُعرض  البريطاني«.  الموازنة  مسؤولية  »مكتب 

أساس السنة التقويمية. 

الولايات المتحدة: تستند توقعات المالية العامة إلى السيناريو 

الأساسي الذي وضعه مكتب الموازنة التابع للكونغرس في سبتمبر 

بشأن  الصندوق  خبراء  افتراضات  ضوء  في  والمعدل   2020

السياسات والاقتصاد الكلي. وتتضمن هذه التوقعات آثار »خطة 

الإنقاذ الأمريكية« و»قانون الاعتمادات المالية التكميلية للاستعداد 

 (Coronavirus Preparedness »لمرض فيروس كورونا ومجابهته

(and Response Supplemental Appropriations Act، و»قانون 

 R. W. Price, T. Dang, and Y Guillemette, “New 2  راجع دراسة

Tax and Expenditure Elasticity Estimates for EI Budget Surveil-
 lance,” OECD Economics Department Working Paper 1174

(Paris: OECD Publishing, 2014).

الإطار ألف-1 )تابع(
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 (Families First»للعائلات كورونا  لفيروس  الأولى  الاستجابة 

والإغاثة  المساعدات  و»قانون  (Coronavirus Response Act؛ 
 (Coronavirus فيروس كورونا«  الاقتصادي في مواجهة  والأمن 

و»برنامج حماية  (Aid, Relief, and Economic Security Act؛ 
تعزيز  و»قانون  (Paycheck Protection Program)؛  الرواتب« 

الرعاية الصحية« (Health Care Enhancement Act). وأخيرا، تم 

تعديل توقعات المالية العامة لكي تكون انعكاسا لتنبؤات خبراء 

الرئيسية  والمالية  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات  بشأن  الصندوق 

ولنظم  المالي  القطاع  لدعم  المختلفة  المحاسبية  والمعالجات 

معاشات التقاعد ذات المزايا المحددة، وتم تحويلها إلى صيغة تقوم 

على أساس الحكومة العامة. وتم إعداد البيانات باستخدام نظام 

إحصاءات  إلى  ترجمتها  ولدى   ،2008 لعام  القومية  الحسابات 

مالية الحكومة يكون ذلك وفقا للنظام المتبع في دليل إحصاءات 

معظم  تبدأ  البيانات،  لنقص  ونظرا   .2014 لعام  الحكومة  مالية 

سلاسل البيانات في عام 2001. 

افتراضات السياسة النقدية

النقدية  السياسة  إطار  إلى  النقدية  السياسة  افتراضات  تستند 

المعمول به في كل بلد. ويعني هذا، في معظم الحالات، اتباع موقف 

الفائدة  أسعار  فتزيد  الاقتصادية:  الدورة  مدار  على  تيسيري  غير 

التضخم  أن  إلى  الاقتصادية  المؤشرات  تشير  عندما  الرسمية 

تشير  عندما  وتنخفض  المقبول،  النطاق  أو  المعدل  سيتجاوز 

النطاق،  أو  المعدل  يتجاوز هذا  لن  أنه  إلى  الاقتصادية  المؤشرات 

وأن نمو الناتج أقل من المعدل الممكن، وأن هناك هامش تراخ كبير 

يبلغ متوسط سعر  أن  يفترض  الأساس،  هذا  وعلى  الاقتصاد.  في 

فائدة »ليبور« على الودائع الدولارية لستة أشهر 0,3% في 2021 

الأول(.  الفصل  الجدول 1-1 في  أيضا  )راجع  و0,4% في 2022 

ويفترض أن يبلغ متوسط سعر الفائدة على الودائع باليورو لمدة 

أن  ثلاثة أشهر -0,5% في عامي 2021 و2022. كذلك يفترض 

يبلغ متوسط سعر الفائدة على الودائع بالين الياباني لستة أشهر 

-0,1% في عام 2021 وصفر% في 2022. 

إطار  مع  النقدية  السياسة  افتراضات  تتسق  الأرجنتين: 

السياسة النقدية الحالي، والذي يستهدف نموا صفريا للنقود على 

أساس التعديل الموسمي. 

أستراليا: تتسق افتراضات السياسة النقدية مع توقعات السوق.

النقدية مع تقارب معدل  السياسة  افتراضات  تتسق  البرازيل: 

التضخم نحو منتصف النطاق المستهدف في نهاية 2021. 

خبراء  تحليل  إلى  النقدية  السياسة  افتراضات  تستند  كندا: 

صندوق النقد الدولي.

نمو  معدل  إلى  النقدية  السياسة  افتراضات  تستند  شيلي: 

إجمالي الناتج المحلي.

الصين: يُتوقع أن تظل السياسة النقدية داعمة في عام 2021 

عام  في  المحايد  المستوى  من  لتقترب  تدريجيا  تشديدها  ويتم 

 .2022

ربط  على  الحفاظ  إلى  النقدية  السياسة  تهدف  الدانمرك: 

العملة باليورو.

منطقة اليورو: تتسق افتراضات السياسة النقدية في البلدان 

الأعضاء في منطقة اليورو مع توقعات السوق.

تقرير  في  »ليبور«  سعر  إلى  الفائدة  أسعار  تستند  اليونان: 

بالنسبة  العائد  في  فارق  افتراض  مع  العالمي  الاقتصاد  آفاق 

أساس  على  الواسع  بمعناها  النقود  توقعات  وتقوم  لليونان. 

وافتراضات  النقدية  المالية  للمؤسسات  العمومية  الميزانيات 

تدفقات الودائع.

يفترض  الخاصة:  الإدارية  الصينية  كونغ  هونغ  منطقة 

خبراء الصندوق أن نظام مجلس العملة سيظل دون تغيير. 

مستوى  تحقيق  مع  النقدية  السياسة  توقعات  تتفق  الهند: 

المدى  على  الهندي  الاحتياطي  بنك  يستهدفه  الذي  التضخم 

المتوسط.

بقاء  مع  النقدية  السياسة  افتراضات  تتسق  إندونيسيا: 

على  المركزي  البنك  يستهدفه  الذي  النطاق  حدود  في  التضخم 

المدى المتوسط.

العودة  على  النقدية  السياسة  افتراضات  تقوم  إسرائيل: 

بالتدريج إلى أوضاع السياسة النقدية العادية. 

توقعات  مع  النقدية  السياسة  افتراضات  تتسق  اليابان: 

السوق.

الأساسي  الفائدة  سعر  تطور  التوقعات  تفترض  كوريا: 

تماشيا مع توقعات السوق.

المكسيك: تتسق افتراضات السياسة النقدية مع تحقيق هدف 

التضخم.

هولندا: تقوم التوقعات النقدية على تقديرات خبراء الصندوق 

لسعر فائدة »ليبور« على السندات باليورو لمدة ستة أشهر.

النقدية إلى تقديرات نمو إجمالي  التوقعات  نيوزيلندا: تقوم 

الناتج المحلي الاسمي وبرنامج بنك نيوزيلندا الاحتياطي لشراء 

الأصول على نطاق واسع. 

اللوحات  إلى  النقدية  السياسة  توقعات  تستند  البرتغال: 

النقد  صندوق  في  بالبرتغال  المختصين  أعدها  التي  الجدولية 

الدولي والتي تتضمن المدخلات المتوقعة للقطاع العيني وقطاع 

المالية العامة. 

المركزي  البنك  اعتماد  النقدية  التوقعات  تفترض  روسيا: 

السياسة  صعيد  على  معتدلا  تيسيريا  موقفا  الروسي  للاتحاد 

النقدية.

النقدية  السياسة  السعودية: تستند توقعات  العربية  المملكة 

إلى استمرار ربط سعر الصرف بالدولار الأمريكي.

سنغافورة: من المتوقع نمو النقود بمعناها الواسع على نحو 

يتماشى مع النمو المتوقع في إجمالي الناتج المحلي الاسمي.

بقاء  النقدية مع  السياسة  افتراضات  تتسق  إفريقيا:  جنوب 

التضخم في حدود النطاق المستهدف الذي يتراوح بين 3% و%6.

السويد  النقدية مع توقعات بنك  التوقعات  السويد: تتماشى 

المركزي.

الإطار ألف-1 )تابع(
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دون  الأساسي  الفائدة  سعر  بقاء  التوقعات  تفترض  سويسرا: 

تغيير في 2021 - 2022 .

السلطات  التزام  استمرار  الأساسي  السيناريو  يفترض  تركيا: 

بموقف صارم على صعيد السياسة النقدية، دون اللجوء إلى التيسير 

التشديد  من  مزيدا  الأمر  يتطلب  أن  المرجح  ومن   .2021 عام  في 

المحسوب في السياسة النقدية إذا لم تستقر توقعات التضخم. 

المملكة المتحدة: يستند مسار أسعار الفائدة في الأجل القصير 

إلى توقعات أسعار الفائدة السوقية.

لجنة  تواصل  أن  الصندوق  خبراء  يتوقع  المتحدة:  الولايات 

السوق المفتوحة التابعة للاحتياطي الفيدرالي تعديل سعر الفائدة 

الفيدرالية تماشيا مع الآفاق الاقتصادية  المستهدف على الأموال 

الكلية الأوسع نطاقا.

الإطار ألف-1 )تتمة(
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قائمة بالجداول1
 

الناتج

الجدول ألف-1:  ملخص بيانات الناتج  العالمي

الجدول ألف-2:  الاقتصادات المتقدمة: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي والطلب المحلي الكلي 

الجدول ألف-3:  الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

الجدول ألف-4:  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

التضخم

الجدول ألف-5:  ملخص بيانات التضخم

الجدول ألف-6:  الاقتصادات المتقدمة: أسعار المستهلكين

الجدول ألف-7:  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين

السياسات المالية

الجدول ألف-8:  الاقتصادات المتقدمة الرئيسية: أرصدة المالية العامة والدين لدى الحكومة العامة	

التجارة الخارجية

الجدول ألف-9:  ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية

معاملات الحساب الجاري

الجدول ألف-10:  ملخص أرصدة الحسابات الجارية

الجدول ألف-11:  الاقتصادات المتقدمة: رصيد الحساب الجاري 

الجدول ألف-12:  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري	

ميزان المدفوعات والتمويل الخارجي

الجدول ألف-13:  ملخص أرصدة الحسابات المالية	

تدفق الأموال

الجدول ألف-١٤:  ملخص صافي الإقراض والاقتراض	 

السيناريو الأساسي متوسط الأجل

الجدول ألف-١٥:  ملخص السيناريو الأساسي العالمي للمدى المتوسط

1 البلدان غير المدرجة بترتيب الأبجدية الإنجليزية تكون مرتبة ،حسب حجمها الاقتصادي.
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الجدول ألف- 1 ملخص بيانات الناتج العالمي1

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

2012–200320132014201520162017201820192020202120222026

6.04.43.3–4.23.53.63.53.33.83.62.83.3العالم

5.13.61.5–1.71.42.12.41.82.52.31.64.7الاقتصادات المتقدمة

6.43.51.6–1.81.82.53.11.72.33.02.23.5الولايات المتحدة

4.43.81.3–1.42.01.92.61.91.36.6–0.90.2منطقة اليورو  

3.32.50.5–0.72.00.31.60.81.70.60.34.8اليابان
4.74.02.0–2.72.43.02.12.22.82.41.84.2اقتصادات متقدمة أخرى2

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

6.75.04.4–6.65.14.74.34.54.84.53.62.2النامية

المجموعات الإقليمية

8.66.05.4–8.76.96.96.86.86.66.45.31.0آسيا الصاعدة والنامية

4.43.92.7–4.63.11.81.01.94.13.42.42.0أوروبا الصاعدة والنامية

4.63.12.4–1.31.20.27.0–3.92.91.30.40.6أمريكا اللاتينية والكاريبي

3.73.83.6–5.73.13.32.84.72.52.01.42.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

3.44.04.0–5.75.15.13.21.53.13.23.21.9إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

3.83.02.6–4.4–0.4–6.23.13.11.42.30.60.1الوقود

7.05.24.6–6.75.45.04.74.85.35.14.11.9غير الوقود

5.03.82.9–4.84.02.22.91.72.71.60.95.7منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

6.35.14.7–5.34.74.44.14.14.74.53.44.2اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

2.44.24.9–4.32.91.60.22.72.93.53.11.3جدولة ديونها في 2019-2015

المجموعات الأخرى

4.43.91.6–1.30.01.72.52.13.02.31.76.1الاتحاد الأوروبي  

4.03.73.3–5.52.63.02.55.11.91.20.83.4الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

6.95.04.3–6.65.04.64.34.64.84.53.52.4متوسطة الدخل

6.25.96.14.73.94.95.15.30.04.35.25.4البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل النمو الوسيط

4.03.62.0–2.11.32.32.22.23.02.82.05.1الاقتصادات المتقدمة

3.54.43.5–4.83.93.83.33.43.73.43.04.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

3.44.03.0–4.23.43.23.02.93.02.92.26.0الدخل

3.54.75.0–5.45.15.44.04.44.53.94.51.3البلدان النامية منخفضة الدخل

نصيب الفرد من الناتج3

4.83.31.2–1.00.91.61.91.22.01.91.25.1الاقتصادات المتقدمة   

5.33.83.3–4.83.53.12.83.03.43.22.33.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية  

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

5.94.13.6–5.13.73.33.03.33.63.52.43.4الدخل

2.03.03.2–3.63.53.82.11.52.62.72.92.2البلدان النامية منخفضة الدخل 

معدل النمو العالمي على أساس أسعار الصرف 

5.84.12.7–2.72.62.92.92.63.33.12.43.6السائدة في السوق

قيمة الناتج العالمي )بمليارات الدولارات 

الأمريكية(

57,99777,08479,15574,93776,15980,83485,89387,34584,53893,864100,105122,363بأسعار الصرف السائدة في السوق 

79,632105,061108,996111,271115,533121,690128,965134,784131,656141,962151,543187,448على أساس تعادل القوى الشرائية

1 إجمالي الناتج المحلي الحقيقي.

2 باستثناء بلدان منطقة اليورو، واليابان، والولايات المتحدة. 

3 نصيب الفرد من الناتج بالدولارات الدولية على أساس تعادل القوى الشرائية.
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الجدول ألف-2: الاقتصادات المتقدمة: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي والطلب المحلي الكلي1

)التغير السنوي %(

من ربع عام رابع إلى آخر2

توقعات توقعاتمتوســـط

2020:الربع 200320132014201520162017201820192020202120222026–2012

الرابع

2021:الربع 

الرابع

2022:الربع 

الثالث

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

4.92.3–5.13.61.53.1–1.71.42.12.41.82.52.31.64.7الاقتصادات المتقدمة  
6.32.3–6.43.51.62.5–1.81.82.53.11.72.33.02.23.5الولايات المتحدة 

4.42.4–4.43.81.34.9–1.42.01.92.61.91.36.6–0.90.2منطقة اليورو 

3.42.8–3.63.41.13.6–1.10.42.21.52.22.61.30.64.9ألمانيا 

4.52.6–5.84.21.24.9–1.20.61.01.11.12.31.91.58.2فرنسا 

4.12.1–4.23.60.86.6–0.00.81.31.70.90.38.9–1.8–0.1إيطاليا 

7.21.5–6.44.71.49.1–1.43.83.03.02.42.011.0–1.11.4إسبانيا 

4.01.8–3.53.01.53.1–1.42.02.22.92.41.73.8–1.20.1هولندا 

3.42.3–4.03.11.35.1–1.70.51.62.01.31.61.81.76.4بلجيكا 

5.91.7–3.54.01.85.9–1.60.00.71.02.02.42.61.46.6النمسا 

–8.50.4–1.81.58.625.32.09.48.95.92.54.24.82.60.2آيرلندا 
4.72.3–3.94.81.76.1–0.81.82.03.52.82.57.6–0.9–0.1البرتغال 

6.93.6–3.85.01.47.9–1.31.61.98.2–0.5–0.70.4–2.7–0.9اليونان 

4.30.4–2.32.51.31.7–0.52.83.21.31.32.9–0.4–1.40.9فنلندا 

3.14.0–4.74.42.52.6–4.70.72.64.82.13.03.82.35.2الجمهورية السلوفاكية 

4.61.0–3.23.22.31.0–4.03.63.52.02.54.33.94.30.8ليتوانيا 

5.63.9–3.74.52.54.7–2.82.23.24.84.43.25.5–1.91.0سلوفينيا 

4.13.62.51.40.94.8–2.33.74.34.34.61.83.12.31.3لكسمبرغ 

4.15.6–3.95.23.01.8–3.52.31.14.02.43.34.02.03.6لاتفيا 

3.63.8–3.44.23.01.9–3.21.33.01.83.25.54.45.02.9إستونيا 

5.10.2–3.03.92.54.5–3.26.45.25.23.15.1–1.8–2.26.6قبرص 

4.34.8–4.75.64.56.2–2.75.57.69.64.18.15.25.57.0مالطة 

2.01.8–3.32.50.51.3–0.72.00.31.60.81.70.60.34.8اليابان 

6.52.0–5.35.11.47.8–1.42.22.92.41.71.71.31.49.9المملكة المتحدة 

3.72.1–3.62.82.31.2–4.03.23.22.82.93.22.92.01.0كوريا 

4.13.8–5.04.71.53.2–1.92.32.90.71.03.02.41.95.4كندا 

3.22.8–4.52.82.51.1–3.12.12.62.32.72.42.81.92.4أستراليا 

4.42.54.71.52.23.32.83.03.14.73.02.14.63.02.9مقاطعة تايوان الصينية 

–4.50.1–3.52.81.81.7–2.01.92.41.62.01.73.01.13.0سويسرا 
3.32.3–5.23.22.52.4–6.64.83.93.03.34.53.51.35.4سنغافورة

3.72.2–3.13.02.02.1–2.11.22.74.52.12.62.01.42.8السويد 

منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية 

الخاصة 

4.53.12.82.42.23.82.81.2–6.1–4.33.82.92.9–5.81.3

5.91.7–4.24.32.54.7–2.80.02.35.42.55.23.22.35.6الجمهورية التشيكية 

3.83.5–5.04.33.10.6–3.94.33.92.23.83.63.53.42.4إسرائيل

4.33.3–3.94.01.71.1–1.61.02.02.01.12.31.10.90.8النرويج 

2.62.7–2.82.91.82.6–0.80.91.62.33.22.82.22.93.3الدانمرك 

2.13.9–4.03.22.50.9–2.32.33.73.63.93.53.42.43.0نيوزيلندا 

. . .. . .. . .–2.50.70.4–1.27.5–4.7–2.9–1.3–1.0–1.2–0.3–0.5بورتو ريكو

. . .. . .. . .61.243.03.0–56.3–10.06.52.6–0.7–21.5–13.210.82.0منطقة ماكاو الإدارية الخاصة 

0.33.6–3.73.62.35.9–2.44.61.74.46.34.24.72.66.6آيسلندا 

. . .. . .. . .4.53.41.1–2.72.30.31.52.49.7–0.7–0.8–1.2سان مارينو 

للتذكرة

5.12.4–5.43.61.33.3–1.41.41.92.21.52.22.11.55.0الاقتصادات المتقدمة الرئيسية 

الطلب المحلي الكلي الحقيقي

5.22.0–5.13.61.52.9–1.51.22.12.72.12.52.31.84.6الاقتصادات المتقدمة 
6.71.8–7.63.21.51.3–1.71.62.73.71.92.53.22.33.3الولايات المتحدة 

4.32.4–3.44.01.35.8–1.32.32.42.31.91.96.4–0.70.5منطقة اليورو 

4.82.8–2.64.31.24.3–0.81.11.71.43.12.71.81.24.2ألمانيا 

5.11.9–5.04.31.14.3–1.40.71.51.51.52.41.41.86.7فرنسا 

4.41.7–3.83.40.86.2–8.4–0.11.21.81.81.30.4–2.7–0.4إيطاليا 

4.52.3–5.63.91.46.5–1.94.12.13.33.11.49.3–0.72.9إسبانيا 

4.01.3–3.03.00.61.3–0.42.40.31.10.31.10.50.53.9اليابان

4.82.3–6.75.21.53.2–1.22.63.13.03.01.60.51.610.5المملكة المتحدة

3.84.6–5.05.11.74.0–0.44.12.21.56.7–3.12.21.70.2كندا
3.92.1–3.43.22.32.2–3.01.72.82.52.93.62.71.32.9اقتصادات متقدمة أخرى3

للتذكرة

5.62.0–5.93.61.32.4–1.31.42.02.61.82.32.21.64.7الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

1 في هذا الجدول والجداول الأخرى، البلدان غير المدرجة بترتيب الأبجدية الإنجليزية تكون مرتبة حسب حجمها الاقتصادي.

2 من الربع الرابع في العام السابق. 

٣ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا، وفرنسا، وألمانيا، وإيطاليا، واليابان، والمملكة المتحدة، والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـطات

2012–20032022–20132013201420152016201720182019202020212022

الإنفاق الاستهلاكي الخاص

4.54.2–1.61.61.21.92.62.22.22.11.76.0الاقتصادات المتقدمة 

6.13.3–1.92.41.53.03.82.82.62.72.43.9الولايات المتحدة

3.65.0–0.91.92.01.81.51.38.0–0.80.90.7منطقة اليورو 

1.85.9–0.71.20.41.11.92.41.51.51.66.1ألمانيا 

4.56.3–1.31.20.50.81.51.81.50.91.57.3فرنسا

4.53.5–0.21.91.21.51.00.310.7–0.00.02.4إيطاليا

6.03.3–1.72.92.73.01.80.912.4–0.80.62.9إسبانيا

3.05.4–5.9–1.10.30.3–0.4–0.2–0.70.42.60.9اليابان

4.06.3–1.21.32.62.33.03.41.11.41.111.0المملكة المتحدة

3.55.0–2.92.02.62.62.32.13.72.51.76.1كندا
3.53.5–2.81.92.32.52.92.72.82.81.85.6اقتصادات متقدمة أخرى1

للتذكرة

4.84.4–1.41.71.31.82.62.12.11.91.65.7الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الاستهلاك العام

0.61.72.01.01.72.31.25.91.3–1.51.70.1الاقتصادات المتقدمة

1.61.80.61.51.80.310.11.7–0.8–0.91.61.9الولايات المتحدة

1.41.20.20.81.31.91.11.21.81.22.00.4منطقة اليورو

1.42.11.41.72.94.01.61.22.73.31.01.1ألمانيا

–2.60.6–1.60.81.51.31.01.41.41.01.73.1فرنسا

1.62.00.2–0.10.8–0.70.1–0.6–0.6–0.10.11.1إيطاليا

2.01.01.02.62.34.53.90.4–0.7–3.51.52.1إسبانيا

–1.31.51.51.01.91.60.11.01.92.73.20.1اليابان

12.01.4–2.01.81.00.70.64.05.7–1.91.70.5المملكة المتحدة

6.43.3–0.61.41.82.12.92.01.1–2.21.80.8كندا
2.83.02.72.72.73.52.43.53.84.62.12.1اقتصادات متقدمة أخرى1

للتذكرة

0.21.61.80.71.31.90.37.21.2–1.11.50.6الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

إجمالي تكوين رأس المال الثابت

6.03.8–1.12.61.73.43.52.43.73.22.43.7الاقتصادات المتقدمة

7.93.6–1.43.53.65.13.71.83.54.82.30.8الولايات المتحدة

3.94.6–1.44.74.03.83.25.78.3–0.22.02.3منطقة اليورو

3.63.7–3.21.73.82.53.52.53.1–1.32.01.3ألمانيا

9.74.7–0.01.02.74.73.34.310.3–1.31.80.8فرنسا

5.43.9–1.84.03.23.11.19.1–2.2–0.46.4–1.9إيطاليا

8.97.5–4.14.92.46.86.12.712.4–2.53.8–1.6إسبانيا

3.70.5–1.24.12.22.31.21.60.20.94.1–1.0اليابان

5.94.2–0.32.63.77.05.34.42.80.41.58.7المملكة المتحدة

11.57.2–3.31.80.33.6–4.7–4.21.31.42.35.2كندا

4.33.5–3.42.32.62.62.33.05.02.00.11.7اقتصادات متقدمة أخرى1

للتذكرة

6.93.5–0.82.62.13.72.72.13.23.42.13.4الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الطلب المحلي النهائي

4.93.5–1.51.91.12.02.72.32.42.22.04.2الاقتصادات المتقدمة

7.13.2–1.72.51.32.83.52.42.53.02.32.7الولايات المتحدة

3.33.9–1.02.32.42.11.82.46.1–0.81.20.8منطقة اليورو

2.04.3–1.01.50.21.72.13.11.81.92.03.4ألمانيا

5.24.3–1.41.20.50.81.31.92.21.52.27.0فرنسا

4.12.9–1.41.61.51.20.28.1–0.4–0.12.9–0.4إيطاليا

6.13.5–1.63.12.33.32.81.59.1–0.81.12.9إسبانيا

3.73.0–0.40.92.80.10.80.31.00.40.43.8اليابان

5.94.9–1.21.62.23.03.23.11.31.11.79.6المملكة المتحدة

4.65.1–3.01.61.62.10.30.53.32.51.44.5كندا

3.53.1–2.92.22.42.62.72.93.42.41.62.8اقتصادات متقدمة أخرى1

للتذكرة

5.63.5–1.31.81.21.92.52.12.12.11.84.1الاقتصادات المتقدمة الرئيسية
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توقعاتمتوســـطات

–2003

2012

–2013

2022

2013201420152016201720182019202020212022

بناء المخزون٢

0.20.1–0.4–0.20.10.2–0.00.00.00.10.00.2الاقتصادات المتقدمة

0.50.0–0.00.20.00.6–0.30.6–0.00.00.20.1الولايات المتحدة

0.00.1–0.3–0.00.30.40.00.00.20.10.5–0.1منطقة اليورو

0.60.0–0.8–0.7–0.00.80.1–0.00.80.00.7–0.2ألمانيا

0.0–0.20.2–0.20.00.4–0.00.10.20.70.30.4فرنسا

0.5–0.3–0.3–0.20.20.10.6–0.10.20.50.1–0.1إيطاليا

0.3–0.4–0.3–0.00.30.1–0.1–0.10.21.5–0.2–0.1إسبانيا

0.1–0.2–0.10.10.00.2–0.10.30.1–0.10.00.4اليابان

0.30.3–0.10.7–0.20.7–0.1–0.10.00.10.40.1المملكة المتحدة

0.90.0–0.21.3–0.00.90.2–0.5–0.10.00.50.4كندا

0.1–0.1–0.1–0.00.20.30.2–0.30.1–0.10.00.6اقتصادات متقدمة أخرى1

للتذكرة

0.30.1–0.5–0.20.10.1–0.00.00.20.10.10.3الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الميزان الخارجي٢

0.1–0.1–0.1–0.00.00.1–0.1–0.20.00.20.00.3الاقتصادات المتقدمة

0.2–1.4–0.2–0.2–0.3–0.2–0.2–0.8–0.20.3–0.10.3الولايات المتحدة

1.20.0–0.5–0.40.10.5–0.4–0.30.10.30.10.2منطقة اليورو

–1.20.6–0.9–0.6–0.10.4–0.70.30.6–0.5–0.40.2ألمانيا

–0.60.2–1.4–0.40.3–0.1–0.4–0.4–0.5–0.1–0.2–0.2فرنسا 

0.40.3–0.70.7–0.00.3–0.5–0.4–0.30.00.80.1إيطاليا

0.80.9–0.61.9–0.5–1.00.2–0.1–0.30.21.40.5إسبانيا

–0.30.5–1.1–0.10.50.50.60.00.2–0.20.00.4اليابان

–0.3–0.71.4–0.80.10.1–0.4–0.8–0.9–0.6–0.20.3المملكة المتحدة

–0.5–0.10.30.60.7–0.10.11.20.80.41.1–1.2كندا
0.30.60.71.40.6–0.60.50.70.50.10.00.3اقتصادات متقدمة أخرى1

للتذكرة

–0.1–0.6–0.4–0.2–0.00.1–0.2–0.4–0.00.1–0.10.2الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

١ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا، وفرنسا، وألمانيا، وإيطاليا، واليابان، والمملكة المتحدة، والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

٢ التغيرات كنسبة مئوية من إجمالي الناتج المحلي في الفترة السابقة.

الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(
)التغير السنوي %(
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط 

2012–200320132014201520162017201820192020202120222026

8.66.05.4–8.76.96.96.86.86.66.45.31.0آسيا الصاعدة والنامية

6.16.06.16.67.17.37.98.23.85.07.57.2بنغلاديش

5.75.8–1.9–8.53.64.06.27.46.33.84.30.8بوتان

1.30.13.91.21.62.52.0–2.5–0.4–2.5–0.52.1بروني دار السلام

4.26.06.8–8.07.47.17.06.97.07.57.03.5كمبوديا

10.57.87.47.06.96.96.75.82.38.45.64.9الصين

5.09.03.3–19.0–1.24.75.64.52.45.43.80.4فيجي
12.56.96.5–7.96.47.48.08.36.86.54.08.0الهند1

4.35.85.2–5.85.65.04.95.05.15.25.02.1إندونيسيا

1.82.52.0–10.45.10.93.83.90.5–1.14.20.7كيريباتي

4.65.66.0–7.68.07.67.37.06.96.34.70.4جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية

6.56.05.0–5.14.76.05.04.45.84.84.35.6ماليزيا

18.913.45.5–6.67.37.32.96.37.28.17.032.2ملديف

3.51.6–1.5–1.61.43.33.16.53.3–0.33.91.0جزر مارشال

2.80.6–3.7–4.60.92.70.21.21.6–2.3–0.13.7ميكرونيزيا

5.07.55.0–8.211.67.92.41.25.37.25.25.3منغوليا

1.45.1–9.67.98.27.56.45.86.46.83.28.9ميانمار

5.71.00.71.60.90.5–31.027.23.43.05.5. . .ناورو

2.94.25.2–4.23.56.04.00.49.07.66.71.9نيبال

10.42.0–10.8–10.3–5.81.8–2.0–6.05.00.4–0.11.7بالاو

3.54.22.8–5.93.9–4.63.813.56.65.53.50.3بابوا غينيا الجديدة

6.96.56.5–5.26.86.36.37.16.96.36.09.5الفلبين

1.72.1–7.8–3.63.2–0.14.38.11.02.1–2.30.4ساموا

1.54.52.9–5.45.31.01.45.95.33.91.24.3جزر سليمان

4.04.14.2–6.73.45.05.04.53.63.32.33.6سري لانكا

2.65.63.6–4.42.71.03.13.44.24.22.36.1تايلند
2.84.93.0–1.86.8–1.1–4.92.14.42.93.44.1تيمور-ليشتي2 

2.51.8–2.5–0.10.32.01.26.63.30.30.70.5تونغا

0.24.91.29.25.94.63.26.00.52.53.54.0توفالو

3.24.62.7–3.90.53.10.44.76.32.93.39.2فانواتو

6.65.66.47.06.76.97.17.02.96.57.26.6فييتنام

4.43.92.7–4.63.11.81.01.94.13.42.42.0أوروبا الصاعدة والنامية

5.04.03.5–4.71.01.82.23.33.84.12.23.5ألبانيا

0.81.4–0.4–2.53.11.40.9–2.5–7.11.01.73.8بيلاروس

3.53.23.0–3.12.41.13.13.13.23.72.85.5البوسنة والهرسك

4.44.42.8–3.80.31.94.03.83.53.13.73.8بلغاريا

4.75.03.0–2.43.53.42.82.99.0–0.3–1.40.4كرواتيا

4.35.92.6–1.31.94.23.82.14.35.44.65.0هنغاريا

4.55.54.0–4.33.41.24.14.14.23.84.96.0كوسوفو

4.54.04.2–4.44.74.03.67.5–4.39.05.00.3مولدوفا

9.05.53.0–3.03.51.83.42.94.75.14.115.2الجبل الأسود

3.84.03.5–3.32.93.63.92.81.12.93.24.5مقدونيا الشمالية

3.54.52.6–4.21.13.44.23.14.85.44.52.7بولندا

6.04.83.5–3.53.83.63.04.77.34.54.13.9رومانيا

3.83.81.8–0.21.82.82.03.1–4.81.80.72.0روسيا

5.04.54.0–1.83.32.14.54.21.0–3.92.91.6صربيا

5.68.54.96.13.37.53.00.91.86.03.53.5تركيا1
4.03.44.0–2.42.53.43.24.2–9.8–3.40.06.6أوكرانيا1

4.63.12.4–1.31.20.27.0–3.92.91.30.40.6أمريكا اللاتينية والكاريبي

11.93.0–3.0–3.83.85.53.17.03.417.3–1.90.6أنتيغوا وبربودا

5.82.51.5–10.0–2.1–2.82.6–2.72.1–5.62.42.5الأرجنتين

5.012.01.4–0.52.31.20.425.5–0.14.20.90.4أروبا 

2.08.51.5–1.10.21.43.13.01.216.3–0.52.7جزر البهاما

4.17.71.8–17.6–0.1–2.42.50.50.6–0.1–0.71.4بربادوس

1.96.42.0–3.21.34.02.60.01.82.91.814.1بليز

5.54.23.4–4.56.85.54.94.34.24.22.27.7بوليفيا

3.72.62.0–1.31.81.44.1–3.3–3.83.00.53.5البرازيل

6.23.82.5–4.74.01.82.31.71.23.71.05.8شيلي

5.13.63.6–4.75.14.53.02.11.42.63.36.8كولومبيا
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توقعاتمتوســـط

2012–200320132014201520162017201820192020202120222026

4.63.12.4–1.31.20.27.0–3.92.91.30.40.6أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(

2.63.33.3–4.72.53.53.74.24.22.12.24.8كوستاريكا

5.81.5–0.4–0.57.610.4–2.59.5–4.42.6–2.60.6دومينيكا

5.55.05.0–4.54.97.16.96.74.77.05.16.7الجمهورية الدومينيكية

2.51.32.5–2.41.30.07.5–4.74.93.80.11.2إكوادور

4.22.82.0–2.02.21.72.42.52.22.42.48.6السلفادور

5.22.7–1.5–1.62.47.36.43.74.44.11.913.5غرينادا

4.54.03.5–3.53.54.44.12.73.03.23.81.5غواتيمالا

3.13.71.70.73.83.74.45.443.416.446.53.0غيانا

1.01.01.4–3.7–2.43.13.41.61.72.31.71.7هايتي

4.53.33.9–4.32.83.13.83.94.83.72.78.0هندوراس

1.55.72.2–0.50.20.60.91.50.71.81.010.2جامايكا

5.03.02.0–8.2–2.21.42.83.32.62.12.20.1المكسيك

0.22.72.8–3.0–3.9–3.84.94.84.84.64.64.0نيكاراغوا

12.05.05.0–7.76.95.15.75.05.63.63.017.9بنما

4.04.03.5–4.18.44.93.14.35.03.40.00.9باراغواي

8.55.23.3–6.25.82.43.34.42.14.02.211.1بيرو

10.02.7–2.0–2.92.818.7–1.45.46.31.02.82.0سانت كيتس ونيفس

3.110.71.4–3.83.52.61.718.9–1.30.2–2.72.2سانت لوسيا

4.92.7–0.1–2.21.81.21.31.91.02.20.34.2سانت فنسنت وجزر غرينادين

0.71.51.0–1.82.60.313.5–5.6–5.02.90.33.4سورينام

2.14.11.5–7.8–0.11.2–3.0–1.55.6–4.52.20.9ترينيداد وتوباغو

3.03.12.3–5.24.63.20.41.71.60.50.35.7أوروغواي1

. . .–5.0–10.0–30.0–35.0–19.6–15.7–17.0–6.2–4.71.33.9فنزويلا

3.73.83.6–5.73.13.32.84.72.52.01.42.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

4.04.54.0–9.25.72.71.02.22.61.23.95.0أفغانستان

2.92.71.1–3.62.83.83.73.21.31.20.86.0الجزائر

1.03.54.5–6.93.43.63.30.27.55.27.67.6أرمينيا

2.31.71.7–0.21.52.24.3–12.75.82.81.03.1أذربيجان

3.33.13.1–5.35.44.42.53.64.31.72.05.4البحرين

5.05.56.0–4.35.07.17.76.95.18.57.51.0جيبوتي

4.63.32.94.44.34.15.35.63.62.55.75.8مصر

3.55.85.2–6.63.64.43.02.94.84.85.06.1جورجيا

1.52.52.12.1–6.8–13.43.86.0–4.61.3–3.10.2إيران

1.14.43.3–0.84.510.9–16.17.60.72.515.23.4العراق

2.02.73.3–5.62.63.42.52.02.11.92.02.0الأردن

3.24.04.4–7.26.04.21.21.14.14.14.52.6كازاخستان

0.73.22.5–1.20.48.1–5.91.20.50.62.94.7الكويت

6.04.64.0–4.110.94.03.94.34.73.54.58.0جمهورية قيرغيزستان

. . .. . .. . .–25.0–6.7–5.33.82.50.21.50.91.9لبنان1

131.05.44.2–64.017.913.259.7–7.4–13.0–53.0–36.8–0.8ليبيا1

3.15.63.8–4.64.24.35.41.33.52.15.62.2موريتانيا

4.53.93.5–4.74.52.74.51.14.23.12.57.0المغرب

1.87.42.0–6.4–3.85.11.44.74.90.30.90.8عُمان

1.54.05.0–4.83.74.14.14.65.25.51.90.4باكستان

2.43.61.9–1.20.82.6–13.95.65.34.83.11.5قطر

2.94.02.8–2.40.34.1–5.32.73.74.11.70.7المملكة العربية السعودية

2.93.24.3–1.92.43.52.91.42.82.91.5. . .الصومال

0.41.14.4–3.6–2.5–1.12.04.71.93.50.72.3السودان3

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا٤ 

7.57.46.76.06.97.17.37.54.55.04.54.0طاجيكستان

3.82.41.8–3.92.82.91.21.21.92.71.08.8تونس

12.210.210.36.56.26.46.26.30.84.63.93.7تركمانستان

3.12.62.6–4.65.14.35.13.12.41.21.75.9الإمارات العربية المتحدة

7.57.67.27.46.14.55.45.81.65.05.35.5أوزبكستان

5.77.02.0–3.78.91.41.21.411.0–8.64.70.2الضفة الغربية وغزة

0.52.55.5–0.82.15.0–5.1–9.4–28.0–2.34.80.2اليمن

الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تابع(
)التغير السنوي %(
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توقعاتمتوســـط

2012–200320132014201520162017201820192020202120222026

3.44.04.0–5.75.15.13.21.53.13.23.21.9إفريقيا جنوب الصحراء

0.42.43.7–4.0–0.6–2.0–0.2–8.25.04.80.92.6أنغولا

3.77.26.41.83.35.76.76.92.05.06.06.4بنن

7.55.43.9–4.32.94.53.08.3–4.511.34.11.7بوتسوانا

6.15.84.33.96.06.26.85.70.84.35.25.6بوركينا فاسو

2.83.73.0–0.51.61.81.3–0.6–4.24.94.23.9بوروندي

5.86.06.2–4.80.80.61.04.73.74.55.714.0كابو فيردي

3.44.35.5–3.95.45.95.74.63.54.13.92.8الكاميرون

0.14.34.74.53.83.00.03.55.04.8–2.836.4جمهورية إفريقيا الوسطى

1.82.63.8–2.33.00.9–2.4–8.65.86.91.85.6تشاد

0.03.63.8–2.84.52.11.33.54.23.61.90.5جزر القمر

3.84.94.1–6.08.59.56.92.43.75.84.40.1جمهورية الكونغو الديمقراطية

0.21.01.0–7.8–0.6–6.4–4.4–10.7–6.73.6–4.90.7جمهورية الكونغو

1.89.38.88.87.27.46.96.22.36.06.56.0كوت ديفوار

–2.4–4.05.9–5.8–5.6–6.4–5.7–8.8–0.49.1–9.54.1غينيا الاستوائية
2.04.93.9–13.03.80.6–7.410.0–30.920.6–2.710.5إريتريا

1.40.92.3–3.83.90.92.21.12.02.42.23.3إسواتيني

9.79.910.310.48.010.27.79.06.12.08.78.0إثيوبيا

1.22.73.9–2.45.54.43.92.10.50.83.91.8غابون

4.11.94.87.26.10.06.06.55.6–2.92.91.4غامبيا

7.17.22.92.23.48.16.36.50.94.66.15.4غانا

3.43.93.73.810.810.36.25.65.25.65.25.0غينيا

3.04.05.0–3.13.31.06.15.34.83.44.52.4غينيا-بيساو

7.65.76.1–4.85.95.45.75.94.86.35.40.1كينيا

3.54.33.2–1.14.5–1.0–3.81.82.13.31.92.7ليسوتو

3.64.75.7–3.0–2.51.22.5–2.98.80.70.01.6ليبريا

3.25.05.0–3.82.33.33.14.03.93.24.44.2مدغشقر

5.85.25.72.92.34.03.24.50.62.26.56.0ملاوي

4.06.05.0–4.22.37.16.25.95.34.74.82.0مالي

6.65.23.3–4.33.43.73.63.83.83.83.015.8موريشيوس

2.14.75.3–7.47.07.46.73.83.73.42.30.5موزامبيق

2.63.32.5–7.2–1.11.6–4.15.66.14.30.01.0ناميبيا

5.05.36.64.45.75.07.25.91.26.912.85.8النيجر

2.52.32.2–0.81.92.21.8–7.75.46.32.71.6نيجيريا

5.76.86.1–7.74.76.28.96.04.08.69.40.2رواندا

3.05.04.5–5.44.86.53.84.23.93.01.36.5سان تومي وبرينسيبي

3.52.46.26.46.47.46.24.40.85.26.06.5السنغال

1.84.33.5–3.06.04.54.94.45.01.31.913.4سيشيل

3.03.64.8–6.43.83.55.52.2–6.820.74.620.5سيراليون

3.12.01.3–3.42.51.81.20.41.40.80.27.0جنوب إفريقيا

5.36.54.4–0.96.6–1.9–5.8–13.5–29.32.90.2. . .جنوب السودان

6.56.86.76.26.96.87.07.01.02.74.65.5تنزانيا

3.06.15.95.75.64.35.05.50.73.54.55.5توغو

6.35.06.4–7.33.95.77.30.37.36.08.02.1أوغندا

0.61.11.6–7.85.14.72.93.83.54.01.43.5زامبيا
3.14.02.5–8.0–2.02.41.80.74.73.57.4–0.3زمبابوي1

١ راجع الملحوظات الخاصة بكل من الهند ولبنان وليبيا وتركيا وأوكرانيا وأوروغواي وزمبابوي تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.

٢ بيانات تيمور-ليشتي تستبعد التوقعات المتعلقة بالصادرات النفطية من منطقة تنمية البترول المشتركة.

٣ بيانات 2011 لا تتضمن جنوب السودان بعد 9 يوليو. أما بيانات 2012 والأعوام التالية فتتعلق بالسودان الحالي.

٤ بيانات عام 2011 والأعوام التالية لا تتضمن سوريا نظرا لموقفها السياسي الذي يخيم عليه عدم اليقين. 

الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(

)التغير السنوي %(
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الجدول ألف-5 ملخص بيانات التضخم
)%(

توقعاتمتوســـط

2012–200320132014201520162017201820192020202120222026

مخفِّضات إجمالي الناتج المحلي

1.61.31.41.21.01.51.71.51.41.51.51.7الاقتصادات المتقدمة

2.11.81.91.01.01.92.41.81.21.82.31.9الولايات المتحدة

1.71.20.91.40.91.11.41.71.51.31.41.8منطقة اليورو

0.00.60.90.60.50.5–1.72.10.40.1–0.4–1.1اليابان
2.11.51.41.21.32.01.71.31.81.50.71.8اقتصادات متقدمة أخرى١

أسعار المستهلكين

2.01.41.40.30.71.72.01.40.71.61.71.9الاقتصادات المتقدمة

2.51.51.60.11.32.12.41.81.22.32.42.2الولايات المتحدة
2.11.40.40.20.21.51.81.20.31.41.21.8منطقة اليورو٢

0.51.00.50.00.10.71.0–0.32.80.80.1–0.1اليابان
2.31.71.50.50.91.81.91.40.61.41.41.9اقتصادات متقدمة أخرى١

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 
6.45.44.74.74.34.44.95.15.14.94.43.8النامية٣

المجموعات الإقليمية

4.84.63.42.72.82.42.73.33.12.32.72.7آسيا الصاعدة والنامية

8.85.56.510.65.55.66.46.65.46.55.45.4أوروبا الصاعدة والنامية

5.44.64.95.45.56.36.67.76.47.26.64.0أمريكا اللاتينية والكاريبي

7.98.36.45.55.76.99.57.410.211.28.16.4الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

9.26.56.36.810.410.78.48.510.89.87.86.0إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

8.28.25.65.67.66.48.46.59.011.08.56.9الوقود

6.05.04.54.63.94.24.54.94.74.34.03.5غير الوقود

6.36.47.05.26.211.714.217.919.519.113.76.0منها: منتجات أولية٤

حسب مصدر التمويل الخارجي

7.16.15.65.45.25.65.55.35.85.84.94.4اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

9.46.110.015.010.017.316.913.616.515.89.66.1جدولة ديونها في 2019-2015

المجموعات الأخرى

2.41.40.40.10.21.61.81.40.71.61.41.9الاتحاد الأوروبي

7.68.76.35.65.57.010.77.610.612.48.56.8الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

6.15.24.54.64.04.04.54.84.54.44.13.6الدخل 

9.97.87.26.58.49.28.88.411.711.27.85.7البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل التضخم الوسيط

2.31.40.70.10.61.61.81.50.41.41.51.9الاقتصادات المتقدمة

5.33.73.12.62.73.33.12.72.83.13.13.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية3 

١ باستثناء الولايات المتحدة وبلدان منطقة اليورو واليابان.

٢ على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي.

٣ باستثناء فنزويلا، ولكنه يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بفنزويلا والأرجنتين تحت عنوان »ملحوظات قُطرية« في الملحق الإحصائي.

٤ يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بالأرجنتين تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-6: الاقتصادات المتقدمة: أسعار المستهلكين١
)التغير السنوي %(

نهاية الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط 

2012–200320132014201520162017201820192020202120222026202020212022

2.01.41.40.30.71.72.01.40.71.61.71.90.51.91.7الاقتصادات المتقدمة

2.51.51.60.11.32.12.41.81.22.32.42.21.42.32.5الولايات المتحدة 
1.81.2–2.11.40.40.20.21.51.81.20.31.41.21.80.3منطقة اليورو3

3.11.0–1.81.60.80.70.41.71.91.40.42.21.12.10.7ألمانيا

1.31.4–1.91.00.60.10.31.22.11.30.51.11.21.60.1فرنسا

0.80.9–0.80.91.30.3–1.31.20.60.1–2.41.20.20.10.1إيطاليا

1.31.4–1.01.31.70.5–2.01.70.70.3–0.2–0.5–2.71.40.2إسبانيا

1.82.60.30.20.11.31.62.71.11.41.51.80.91.41.5هولندا

2.31.20.50.61.82.22.31.20.41.71.91.80.42.11.6بلجيكا

2.12.11.50.81.02.22.11.51.41.61.82.01.01.91.8النمسا

2.02.0–1.61.92.01.0–0.30.70.90.5–1.70.50.30.00.2آيرلندا

0.91.21.60.00.81.2–0.50.61.61.20.30.1–2.30.40.2البرتغال

0.80.8–0.20.81.92.4–0.01.10.80.51.3–1.1–1.4–3.10.9اليونان

0.40.81.21.10.41.41.51.90.21.61.5–1.92.21.20.2فنلندا

1.42.52.82.01.21.92.01.61.51.9–0.5–0.3–3.81.50.1الجمهورية السلوفاكية

1.51.9–0.73.72.52.21.11.51.92.10.1–3.61.20.20.7ليتوانيا

1.71.3–0.81.52.11.1–1.41.71.60.1–0.1–3.01.80.20.5سلوفينيا

1.31.7–2.91.70.70.10.02.12.01.70.00.91.81.90.4لكسمبرغ

3.91.8–5.60.00.70.20.12.92.62.70.12.12.22.20.5لاتفيا

1.82.5–1.82.51.90.9–4.23.20.50.10.83.73.42.30.6إستونيا

1.00.8–0.50.81.90.8–0.70.80.61.1–1.2–1.5–2.60.40.3قبرص

2.51.00.81.20.91.31.71.50.81.11.42.00.21.71.5مالطة

1.20.2–0.51.00.50.00.10.71.00.9–0.32.80.80.1–0.1اليابان

2.62.61.50.00.72.72.51.80.91.51.92.00.52.11.8المملكة المتحدة

3.11.31.30.71.01.91.50.40.51.40.92.00.51.21.0كوريا

2.00.91.91.11.41.62.31.90.71.72.02.00.81.62.2كندا

2.82.52.51.51.32.01.91.60.91.71.62.40.91.51.7أستراليا

0.91.21.40.10.91.2–1.01.11.50.50.2–1.31.01.30.6مقاطعة تايوان الصينية

0.10.6–0.10.31.00.8–0.50.90.40.7–0.4–0.01.1–0.70.2سويسرا

0.20.81.50.00.40.9–0.60.40.60.2–0.5–2.52.41.00.5سنغافورة

1.70.40.20.71.11.92.01.60.71.51.21.90.41.51.2السويد

منطقة هونغ كونغ الصينية 

الإدارية الخاصة

1.84.34.43.02.41.52.42.90.31.41.92.40.31.41.9

2.41.40.30.30.72.52.12.83.22.32.02.02.72.32.0الجمهورية التشيكية

0.70.6–0.30.60.90.7–0.20.80.80.6–0.5–2.01.50.50.6إسرائيل

1.82.12.02.23.61.92.82.21.32.22.02.01.42.52.0النرويج

2.00.50.40.20.01.10.70.70.31.11.41.80.41.11.4الدانمرك

2.61.11.20.30.61.91.61.61.71.81.62.21.42.11.7نيوزيلندا

2.51.5–2.51.51.61.3–1.81.30.11.3–0.3–3.11.10.60.8بورتو ريكو

1.41.9–3.95.56.04.62.41.23.02.80.81.41.92.40.9منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

6.03.92.01.61.71.82.73.02.93.22.52.53.62.62.5آيسلندا

2.31.61.10.10.61.01.81.00.20.80.91.10.50.80.9سان مارينو

                                                            للتذكرة

1.91.31.50.30.81.82.11.50.81.71.81.90.62.11.8الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين في صورة متوسطات سنوية. 

2 التغيرات من سنة إلى أخرى على أساس شهري، وتكون على أساس ربع سنوي بالنسبة لعدة بلدان.

٣ على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي.
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1
)التغير السنوي %(

نهاية الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

2012–200320132014201520162017201820192020202120222026202020212022

4.84.63.42.72.82.42.73.33.12.32.72.71.23.02.5آسيا الصاعدة والنامية

7.96.87.36.45.95.45.85.55.65.85.65.56.05.75.6بنغلاديش

5.88.19.66.73.34.33.72.84.24.94.94.04.55.34.4بوتان

1.90.80.80.82.00.70.7–1.10.4–1.3–0.4–0.3–0.70.40.2بروني دار السلام

6.03.03.91.23.02.92.42.02.93.12.83.02.93.02.8كمبوديا

2.31.9–3.02.62.01.42.01.62.12.92.41.21.92.00.3الصين

1.52.0–2.02.02.8–1.1–4.22.90.51.43.93.44.11.82.6فيجي

7.69.45.84.94.53.63.44.86.24.94.14.04.94.83.9الهند

7.26.46.46.43.53.83.32.82.02.03.12.91.72.81.2إندونيسيا

2.51.81.81.81.91.61.9–2.10.61.90.40.61.8–2.01.5كيريباتي

6.96.44.11.31.80.72.03.35.14.93.73.13.24.33.1جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية

2.02.0–2.02.02.01.4–2.42.13.12.12.13.81.00.71.1ماليزيا

2.32.0–1.62.12.02.0–6.04.02.41.40.82.31.41.31.6ملديف

0.61.11.52.00.61.11.5–0.10.80.5–1.5–1.91.12.2. . .جزر مارشال

0.11.41.50.51.92.22.00.51.92.2–0.6–4.22.20.70.2ميكرونيزيا

10.710.512.35.70.74.36.87.33.75.46.46.02.36.56.2منغوليا

14.26.45.77.39.14.65.98.65.75.05.66.32.06.55.9ميانمار

1.21.4–0.39.88.25.10.54.30.91.22.02.00.9–1.1. . .ناورو

7.49.99.07.29.94.54.14.66.14.26.45.34.85.66.0نيبال

1.12.00.60.00.01.02.00.00.01.0–3.52.84.02.21.3بالاو

5.35.05.26.06.75.44.73.75.03.34.73.25.23.84.7بابوا غينيا الجديدة

4.62.63.60.71.32.95.22.52.63.43.03.03.52.83.0الفلبين

3.11.9–2.72.63.3–1.90.11.33.72.21.52.5–1.2–5.70.2ساموا

3.83.6–0.50.53.51.63.42.63.22.31.8–8.15.25.30.6جزر سليمان

8.86.92.82.24.06.64.34.34.64.45.05.04.24.65.5سري لانكا

1.01.1–1.31.01.90.3–0.20.71.10.70.8–3.12.21.90.9تايلند

0.52.30.90.51.62.52.01.22.03.0–6.19.50.80.61.5تيمور- ليشتي 

3.43.5–3.42.61.4–7.26.83.50.20.1–7.00.72.30.10.6تونغا

2.52.01.13.13.54.12.23.51.62.83.03.41.62.83.0توفالو

2.61.50.82.50.83.12.32.72.92.42.12.32.62.22.1فانواتو

10.16.64.10.62.73.53.52.83.23.93.94.00.24.34.0فييت نام

8.85.56.510.65.55.66.46.65.46.55.45.46.55.85.4أوروبا الصاعدة والنامية

2.81.91.61.91.32.02.01.41.62.02.33.01.01.82.0ألبانيا

20.818.318.113.511.86.04.95.65.56.95.55.07.35.95.4بيلاروس

1.10.9–1.21.02.10.6–0.81.40.60.6–1.6–1.0–0.9–2.70.1البوسنة والهرسك
1.22.62.51.21.02.02.00.01.92.0–1.3–1.1–5.20.41.6بلغاريا٣

1.11.50.80.30.71.21.60.10.91.6–1.1–0.5–2.82.20.2كرواتيا

0.42.42.83.43.33.63.53.02.73.93.7–0.1–5.11.70.2هنغاريا

0.31.51.12.70.20.31.51.90.11.11.6–2.21.80.40.5كوسوفو

9.34.65.19.66.46.53.14.83.83.05.05.00.45.05.0مولدوفا

1.01.2–0.41.01.70.9–2.42.60.40.2–1.50.3–4.02.20.7الجبل الأسود

1.41.50.81.22.01.52.02.31.61.2–0.2–0.3–2.22.80.3مقدونيا الشمالية

2.01.62.33.43.22.52.52.42.72.6–0.6–2.80.90.00.9بولندا

1.34.63.82.62.82.12.52.12.82.5–1.6–7.64.01.10.6رومانيا

10.26.87.815.57.03.72.94.53.44.53.44.04.93.73.5روسيا

9.17.72.11.41.13.12.01.91.72.22.43.01.72.32.4صربيا
10.07.58.97.77.811.116.315.212.313.611.811.014.612.511.5تركيا٤

12.148.713.914.410.97.92.77.96.85.05.07.26.0–10.70.3أوكرانيا٤

5.44.64.95.45.56.36.67.76.47.26.64.06.37.36.0أمريكا اللاتينية والكاريبي5

2.41.21.41.12.02.02.02.82.02.0–2.41.11.11.00.5أنتيغوا وبربودا

. . .. . .36.1. . .. . .. . .25.734.353.542.0. . .. . .. . .9.210.6الأرجنتين٤ 

1.32.5–0.12.02.13.1–3.63.91.3–1.0–0.40.50.9–3.22.4أروبا

1.52.32.50.02.02.82.31.23.02.5–2.40.41.21.90.3جزر البهاما

1.54.43.74.12.93.72.32.31.32.42.3–5.21.81.81.1بربادوس

0.71.10.30.20.11.02.02.00.61.52.0–2.50.51.20.9بليز

5.85.75.84.13.62.82.31.80.93.93.73.50.76.22.6بوليفيا

6.36.26.39.08.73.43.73.73.24.64.03.34.54.53.5البرازيل

3.21.84.74.33.82.22.32.33.03.13.03.02.93.03.0شيلي

4.82.02.95.07.54.33.23.52.52.12.62.91.62.52.6كولومبيا
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تابع(
)التغير السنوي %(

نهاية الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

–2003

2012

20132014201520162017201820192020202120222026202020212022

أمريكا اللاتينية 
5.44.64.95.45.56.36.67.76.47.26.64.06.37.36.0والكاريبي )تتمة(5

9.25.24.50.80.01.62.22.10.71.21.12.90.91.20.9كوستاريكا

1.62.02.01.72.02.0–0.10.31.01.50.3–2.30.00.80.9دومينيكا

11.94.83.00.81.63.33.61.83.86.24.04.05.64.54.0الجمهورية الدومينيكية

2.11.9–0.52.41.00.9–0.30.3–4.52.73.64.01.70.40.2إكوادور

0.61.01.10.10.21.11.41.00.71.51.3–3.60.81.10.7السلفادور

1.81.7–1.81.71.90.8–1.70.90.80.60.7–0.6–3.20.01.0غرينادا

6.24.33.42.44.44.43.83.72.42.93.64.04.84.53.6غواتيمالا

0.81.91.32.10.72.02.03.10.91.92.1–5.81.90.70.9غيانا

12.86.83.97.513.414.712.917.322.920.522.49.425.222.019.0هايتي

7.15.26.13.22.73.94.34.43.54.34.14.04.04.24.0هندوراس

11.49.48.33.72.34.43.73.95.25.05.15.05.24.35.8جامايكا

4.33.84.02.72.86.04.93.63.43.53.13.03.23.43.1المكسيك

8.77.16.04.03.53.94.95.43.73.93.53.52.93.93.5نيكاراغوا

0.52.0–0.11.12.01.6–1.6–3.64.02.60.10.70.90.80.4بنما

7.22.75.03.14.13.64.02.81.82.73.23.22.23.23.2باراغواي

2.92.83.23.53.62.81.32.11.82.02.02.02.02.02.0بيرو

–0.3–0.8–2.01.2–0.5–1.0–0.6–0.3–0.71.0–0.7–3.51.10.22.3سانت كيتس ونيفس
2.22.0–2.42.02.00.4–0.12.40.51.8–3.1–2.81.53.51.0سانت لوسيا

سانت فنسنت وجزر 

1.42.1–1.42.02.01.0–2.22.30.90.6–0.2–3.30.80.21.7غرينادين

10.61.93.46.955.522.06.94.434.952.129.012.261.040.524.5سورينام

7.45.25.74.73.11.91.01.00.61.01.41.30.81.21.5ترينيداد وتوباغو

8.58.68.98.79.66.27.67.99.88.37.44.09.47.56.0أوروغواي
فنزويلا٤

23.340.662.212225543865,37419,9062,3555,5005,500. . .2,9605,5005,500

الشرق الأوسط وآسيا 

7.98.36.45.55.76.99.57.410.211.28.16.412.59.77.3الوسطى

4.45.00.62.35.65.14.54.05.05.84.8–11.27.44.70.7أفغانستان

4.33.32.94.86.45.64.32.02.44.96.07.03.15.35.6الجزائر

1.02.51.41.23.93.24.03.83.03.5–4.95.83.03.71.4أرمينيا

7.82.41.44.012.412.82.32.72.83.53.23.22.73.53.2أذربيجان

2.32.1–1.52.12.21.6–2.23.32.61.82.81.42.11.02.3البحرين

2.70.60.13.32.92.42.12.02.52.22.0–4.31.11.30.8جيبوتي

9.46.910.111.010.223.520.913.95.74.87.27.35.76.37.4مصر

3.14.02.16.02.64.95.23.82.73.02.45.02.4–6.30.5جورجيا

17.034.715.611.99.19.630.234.636.539.027.525.048.030.025.0إيران

0.69.47.52.03.211.94.8–1.92.21.40.50.10.40.2. . .العراق

2.52.0–3.64.50.70.42.32.02.50.3–0.6–4.44.93.01.1الأردن

8.55.86.76.714.67.46.05.26.86.45.04.07.55.95.0كازاخستان

3.82.73.13.73.51.50.61.12.12.32.52.53.02.52.5الكويت

8.46.67.56.50.43.21.51.16.38.65.44.67.55.35.2جمهورية قيرغيزستان
. . .. . .150.4. . .. . .. . .4.54.62.988.2–0.8–3.64.81.83.7لبنان٤
4.622.318.214.24.022.318.214.2–4.62.62.414.824.028.01.2ليبيا٤

6.74.13.80.51.52.33.12.32.32.43.54.01.83.04.0موريتانيا

0.81.2–1.81.60.41.41.50.71.60.20.60.81.22.00.9المغرب

3.82.4–3.82.40.90.9–3.81.21.00.11.11.60.90.10.9عُمان

9.87.48.64.52.94.13.96.710.78.78.06.58.610.07.9باكستان

–6.30.3–2.42.92.23.4–2.7–5.33.14.20.92.70.40.30.7قطر
3.42.72.02.05.40.62.0–2.52.1–2.93.62.21.22.00.8المملكة العربية السعودية

4.12.52.1. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الصومال
13.636.536.916.917.832.463.351.0163.3197.144.510.4269.3119.628.8السودان6

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا7

10.55.06.15.85.97.33.87.88.68.06.56.59.48.06.5طاجيكستان

3.75.34.64.43.65.37.36.75.75.86.37.65.56.06.4تونس

6.36.86.07.43.68.013.35.17.68.06.56.08.97.06.0تركمانستان

2.91.2–2.91.21.82.1–2.1–5.01.12.34.11.62.03.11.9الإمارات العربية المتحدة

11.711.79.18.58.813.917.514.512.910.311.25.011.110.010.6أوزبكستان

0.31.11.30.10.61.1–1.60.7–0.20.2–4.01.71.71.40.2الضفة الغربية وغزة

11.411.08.222.021.330.427.610.026.230.619.27.245.020.717.9اليمن
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تتمة(
)التغير السنوي %(

نهاية الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

2012–200320132014201520162017201820192020202120222026202020212022

9.26.56.36.810.410.78.48.510.89.87.86.011.18.77.3إفريقيا جنوب الصحراء

23.38.87.39.230.729.819.617.122.322.313.15.825.118.710.0أنغولا

3.02.02.02.03.02.02.0–1.80.80.9–0.20.8–3.41.01.1بنن

8.75.94.43.12.83.33.22.82.04.74.34.32.34.74.3بوتسوانا

1.92.72.62.52.32.72.6–1.70.41.52.03.2–2.70.50.3بوركينا فاسو

7.34.12.02.17.51.92.1–0.7–11.17.94.45.65.51.64.0بوروندي

1.21.4–0.81.31.10.61.21.41.70.9–0.11.4–2.61.50.2كابو فيردي

2.42.11.92.70.90.61.12.52.82.22.12.02.42.12.0الكاميرون

3.37.014.91.44.94.21.62.72.33.32.52.54.82.52.5جمهورية إفريقيا الوسطى

3.53.03.03.01.25.62.9–4.01.0–0.9–2.40.21.74.81.6تشاد

–11.40.1–4.10.40.00.90.80.11.73.71.10.31.22.06.3جزر القمر

16.60.91.20.73.235.829.34.711.310.97.55.015.87.87.4جمهورية الكونغو الديمقراطية

3.24.60.93.23.20.41.22.22.42.62.83.02.52.73.0جمهورية الكونغو

2.82.60.41.20.70.70.40.82.52.01.62.02.01.61.4كوت ديفوار

3.23.0–4.83.24.31.71.40.71.31.24.81.53.13.00.5غينيا الاستوائية

4.92.91.92.04.02.02.0–16.4–14.4–13.3–15.85.910.028.55.6إريتريا

6.85.65.75.07.86.24.82.63.94.54.74.94.64.64.7إسواتيني

17.68.17.49.66.610.713.815.820.413.18.08.018.28.48.0إثيوبيا

2.12.74.82.01.32.02.02.01.62.02.0–1.40.54.50.1غابون

6.65.26.36.87.28.06.57.15.96.05.55.05.75.85.2غامبيا

12.711.715.517.217.512.49.87.19.99.08.26.010.59.87.5غانا

19.011.99.78.28.28.99.89.510.68.07.97.810.68.07.9غينيا

0.40.31.52.02.02.01.52.02.0–1.52.70.2–2.40.81.0غينيا-بيساو

8.55.76.96.66.38.04.75.25.35.05.05.05.65.05.0كينيا

6.24.95.43.26.64.44.85.24.94.64.95.55.24.94.8ليسوتو

8.97.69.97.78.812.423.527.017.010.915.24.013.116.09.7ليبريا

9.35.86.17.46.18.68.65.64.25.45.75.44.65.46.0مدغشقر

9.428.323.821.921.711.59.29.48.69.57.75.07.69.56.6ملاوي

0.61.72.02.00.71.72.0–1.81.72.9–2.71.41.8–2.52.4مالي

5.53.53.21.31.03.73.20.52.52.63.93.22.74.03.8موريشيوس

9.84.32.63.619.915.13.92.83.15.35.55.53.55.55.5موزامبيق

6.05.65.33.46.76.14.33.72.63.44.44.53.23.44.5ناميبيا

2.80.42.02.02.02.02.0–1.00.20.22.82.5–2.22.30.9النيجر

12.18.58.09.015.716.512.111.413.216.013.510.515.814.512.6نيجيريا

8.64.21.82.55.74.81.42.48.02.54.15.05.02.35.0رواندا

16.78.17.06.15.45.77.97.79.810.68.14.410.210.16.2سان تومي وبرينسيبي

0.91.21.10.51.02.52.01.72.22.51.91.7–2.00.71.1السنغال

2.93.71.81.23.72.53.03.81.53.0–8.04.31.44.01.0سيشيل

9.45.54.66.710.918.216.014.815.715.512.37.010.413.312.1سيراليون

5.55.86.14.66.35.34.64.13.34.34.54.53.24.94.5جنوب إفريقيا

0.01.752.8379.8187.983.551.238.040.033.811.366.123.825.5. . .جنوب السودان

8.57.96.15.65.25.33.53.43.03.33.63.53.23.43.6تنزانيا

0.90.71.82.02.02.03.51.72.3–2.41.80.21.80.90.2توغو

9.04.93.15.45.55.62.62.93.85.25.55.03.65.85.1أوغندا

12.67.07.810.117.96.67.09.816.317.814.87.219.216.313.2زامبيا
0.910.6255.3557.299.324.73.3348.649.422.0–1.6–2.4–3.91.60.2زمبابوي٤

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين في صورة متوسطات سنوية. 

٢ التغيرات من سنة إلى أخرى على أساس شهري، وتكون على أساس ربع سنوي بالنسبة لعدة بلدان.

٣ على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي.

٤ راجع الملحوظات المتعلقة بالأرجنتين ولبنان وليبيا وتركيا وأوكرانيا وفنزويلا وزمبابوي تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.

٥ باستثناء فنزويلا، ولكنه يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بالأرجنتين وفنزويلا تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.

٦ بيانات عام 2011 لا تتضمن جنوب السودان بعد 9 يوليو. أما بيانات 2012 والأعوام التالية فتتعلق بالسودان الحالي.

٧ بيانات عام 2011 والأعوام التالية لا تتضمن سوريا نظرا لموقفها السياسي الذي يخيم عليه عدم اليقين.  
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الجدول ألف-8: الاقتصادات المتقدمة الرئيسية: أرصدة المالية العامة والدين لدى الحكومة العامة1
)% من إجمالي الناتج المحلي، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـط

2012–200320132014201520162017201820192020202120222026

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

–3.3–5.0–11.9–13.2–3.7–3.4–3.3–3.3–3.0–3.6–4.3–5.4صافي الإقراض/الاقتراض
0.40.2–1.0–0.20.33.4–0.6–1.5–1.8–2.8–3.5–2.0فجوة الناتج2 

–3.5–5.1–9.6–8.9–3.9–3.4–3.1–2.9–2.4–2.6–3.2–4.4الرصيد الهيكلي2  

الولايات المتحدة

–4.7–6.1–15.0–15.8–5.7–5.4–4.6–4.3–3.5–4.1–4.6–6.6صافي الإقراض/الاقتراض٣  
0.61.40.5–0.41.03.1–1.0–1.9–2.3–4.1–5.4–3.5فجوة الناتج2  

–5.1–6.8–12.9–11.7–6.1–5.4–4.3–3.7–2.6–2.6–3.0–4.6الرصيد الهيكلي2  
56.780.781.280.781.781.481.783.0103.2109.0109.5115.3صافي الدين

77.8104.8104.6104.7106.6105.6106.6108.2127.1132.8132.1134.5إجمالي الدين

منطقة اليورو

–1.6–3.3–6.7–7.6–0.6–0.5–0.9–1.5–2.0–2.5–3.0–3.3صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–1.0–3.1–0.10.14.3–0.4–1.5–2.2–2.8–3.1–0.2فجوة الناتج2 

–1.5–2.6–4.6–4.0–0.5–0.5–0.5–0.6–0.6–0.7–1.1–3.2الرصيد الهيكلي2 
60.675.675.874.774.272.170.469.280.882.881.878.6صافي الدين

75.892.692.890.990.187.785.884.096.998.296.591.9إجمالي الدين

ألمانيا

0.6–0.4–5.5–0.00.61.01.21.41.81.54.2–2.0صافي الإقراض/الاقتراض

0.0–0.3–2.0–0.21.01.20.43.0–0.3–0.3–0.8–0.2فجوة الناتج2  

0.6–0.3–4.0–0.61.21.21.21.21.31.32.6–1.7الرصيد الهيكلي2  

56.858.755.152.549.645.843.041.450.052.550.442.2صافي الدين

70.878.775.672.369.365.161.859.668.970.367.357.1إجمالي الدين

فرنسا

–3.5–4.4–7.2–9.9–3.0–2.3–2.9–3.6–3.6–3.9–4.1–4.4صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.5–2.9–0.04.6–0.4–1.2–2.2–2.1–2.0–1.8–0.3فجوة الناتج2  

–3.5–4.0–5.2–3.6–2.0–1.8–2.1–2.1–2.3–2.7–2.9–4.2الرصيد الهيكلي2  
64.683.085.586.389.289.489.389.3104.3106.1105.1107.7صافي الدين

74.293.494.995.698.098.398.098.1113.5115.2114.3116.9إجمالي الدين

إيطاليا

–1.8–5.5–8.8–9.5–1.6–2.2–2.4–2.4–2.6–3.0–2.9–3.4صافي الإقراض/الاقتراض
–0.5–2.4–5.8–5.7–0.9–0.8–1.3–2.5–3.4–4.1–4.1–0.3فجوة الناتج2  

–1.5–4.1–5.2–5.1–1.1–1.9–1.7–1.3–0.6–1.0–0.5–3.7الرصيد الهيكلي2  
102.1119.2121.4122.2121.6121.3121.8122.1142.0144.2143.1139.7صافي الدين

111.6132.5135.4135.3134.8134.1134.4134.6155.6157.1155.5151.0إجمالي الدين

اليابان

–2.4–3.8–9.4–12.6–3.1–2.7–3.3–3.8–3.9–5.9–7.9–6.8صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.2–1.5–2.7–1.5–0.9–0.5–1.5–1.5–2.3–1.9–1.4فجوة الناتج2  

–2.4–3.6–8.5–11.3–2.6–2.7–3.5–4.3–4.4–5.6–7.4–6.3الرصيد الهيكلي2  
110.4142.9145.1144.6149.6148.1151.2150.4169.2172.3171.0172.6صافي الدين

188.1229.6233.5228.4232.5231.4232.5234.9256.2256.5253.6254.7إجمالي الدين٤ 

المملكة المتحدة

–3.3–6.2–11.8–13.4–2.3–2.2–2.4–3.3–4.5–5.5–5.5–5.4صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–1.5–3.1–0.00.00.20.00.14.4–0.5–0.31.6فجوة الناتج2 

–3.2–4.8–0.55.0–2.3–2.3–2.5–3.3–4.4–4.9–4.2–5.6الرصيد الهيكلي2  
48.875.977.978.277.876.875.975.393.897.299.2103.1صافي الدين

54.584.286.186.786.886.385.885.2103.7107.1109.1113.0إجمالي الدين

كندا

0.2–3.9–7.8–0.30.510.7–0.1–0.5–0.20.1–1.5–0.8صافي الإقراض/الاقتراض

0.60.0–1.5–0.40.60.43.4–0.9–0.01.00.1–0.1فجوة الناتج2  

0.2–4.2–6.7–0.00.37.8–0.00.10.3–0.6–1.5–0.8الرصيد الهيكلي2  

27.229.728.528.428.726.025.623.433.037.036.626.9صافي الدين٥  

75.186.185.691.291.788.888.886.8117.8116.3112.898.1إجمالي الدين

ملحوظة: يتناول الإطار ألف-1 المنهجية المتبعة والافتراضات المحددة لكل بلد. وتُحسب مجاميع بيانات المالية العامة لدى مجموعات البلدان باعتبارها مجموع القيم الدولارية للبلدان المنفردة ذات الصلة.  

1 تشير بيانات الدين إلى نهاية السنة ولا تكون قابلة للمقارنة عبر البلدان في كل الأحوال. ومستويات الدين الصافي والإجمالي المبلغة من الهيئات الإحصائية الوطنية في البلدان التي اعتمدت نظام الحسابات القومية لعام 

2008 )وهي أستراليا وكندا ومنطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة والولايات المتحدة( معدَّلة لاستبعاد الالتزامات غير الممولة في نظم معاشات التقاعد ذات المزايا المحددة لموظفي الحكومة. وتبدأ بيانات المالية العامة 

للاقتصادات المتقدمة الرئيسية المجمعة والولايات المتحدة في 2001، وبالتالي فإن متوسط الاقتصادات المجمعة والولايات المتحدة يغطي الفترة 2007-2001.

٢ % من إجمالي الناتج المحلي الممكن.

٣ الأرقام المبلغة من جانب الهيئات الإحصائية الوطنية معدَّلة لاستبعاد البنود المتعلقة بتطبيق محاسبة الاستحقاق على نظم معاشات التقاعد ذات المزايا المحددة لموظفي الحكومة. 

٤ على أساس غير موحد.

٥ يشمل حصص المشاركة في رأس المال.
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية
)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

2012–20032022–20132013201420152016201720182019202020212022

تجارة السلع والخدمات

التجارة العالمية1

8.46.5–5.62.83.63.82.92.35.63.90.98.5الحجم

مخفِّض الأسعار

7.60.4–2.2–4.35.52.6–4.1–13.3–1.8–0.6–5.10.8بالدولار الأمريكي

–3.60.4–2.9–4.63.30.2–3.4–5.9–0.11.7–3.30.3بوحدات حقوق السحب الخاصة

حجم التجارة

الصادرات

7.96.4–4.52.63.13.83.72.04.83.61.39.5الاقتصادات المتقدمة

7.66.0–8.33.14.63.31.92.86.53.90.55.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الواردات

9.16.4–3.92.92.53.94.72.64.83.71.79.1الاقتصادات المتقدمة

9.07.4–8.6–1.77.44.71.0–9.82.85.14.30.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

معدلات التبادل التجاري

0.20.70.30.6–0.4–0.51.00.31.81.10.2–0.4الاقتصادات المتقدمة

0.60.2–1.3–1.51.11.2–1.4–4.3–0.6–0.4–1.60.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

تجارة السلع

التجارة العالمية1

9.55.6–5.73.03.33.02.32.15.63.80.35.1الحجم

مخفِّض الأسعار

7.70.0–2.6–4.95.83.2–4.8–14.5–2.4–1.2–5.31.2بالدولار الأمريكي

–3.80.8–3.4–5.23.60.8–4.2–7.2–2.3–0.4–3.50.7بوحدات حقوق السحب الخاصة

أسعار التجارة العالمية بالدولار الأمريكي2

2.00.7–0.12.00.43.1–5.1–2.9–0.4–2.8–3.10.9المصنوعات

–41.76.3–32.7–23.329.410.2–15.7–47.2–7.5–0.9–15.56.3النفط
–6.41.30.86.716.11.9–0.4–17.1–5.5–5.8–10.30.3السلع الأولية غير الوقود

–1.713.92.0–3.1–1.53.81.2–16.9–1.6–0.3–6.80.7المواد الغذائية
3.34.44.0–3.8–8.2–4.7–3.1–20.17.2–13.7–9.21.3المشروبات

–12.92.7–3.4–0.05.22.05.4–11.5–7.5–4.4–6.51.7المواد الخام الزراعية
–22.26.63.73.532.14.5–5.3–27.3–12.2–15.30.33.9المعادن

أسعار التجارة العالمية بوحدات حقوق 
السحب الخاصة2

–0.2–1.7–2.93.9–0.40.1–5.44.5–0.3–2.1–1.40.4المصنوعات
–36.67.1–33.3–23.626.78.0–15.1–42.7–7.5–0.1–13.55.8النفط

–3.35.811.82.8–0.36.60.8–10.0–5.5–8.50.25.1السلع الأولية غير الوقود
–0.99.82.8–0.7–2.24.13.3–9.8–0.51.5–5.00.2المواد الغذائية

2.50.63.1–1.4–10.1–4.5–20.10.72.5–13.0–7.40.8المشروبات

–8.83.5–4.2–3.1–0.65.50.1–4.0–7.5–3.7–4.81.2المواد الخام الزراعية
–22.54.46.22.727.35.3–4.7–21.1–12.1–13.40.73.1المعادن

أسعار التجارة العالمية باليورو2

–0.6–4.4–6.05.0–2.5–1.9–16.24.8–0.4–5.9–0.00.5المصنوعات
–32.87.5–34.0–20.823.75.2–15.4–36.8–7.6–4.1–12.05.9النفط

–6.44.68.73.2–4.23.1–0.1–0.7–5.6–7.00.18.9السلع الأولية غير الوقود
–6.73.3–2.30.3–1.81.75.6–0.5–1.6–3.5–3.50.3المواد الغذائية

2.6–1.51.32.2–12.2–6.6–20.011.12.8–16.4–5.90.9المشروبات

–5.84.0–5.2–0.2–5.90.33.12.5–7.6–7.5–3.31.3المواد الخام الزراعية
–19.71.99.41.523.75.7–5.0–12.9–12.2–11.80.77.0المعادن
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية )تتمة(
)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

2012–20032022–20132013201420152016201720182019202020212022

تجارة السلع

حجم التجارة

الصادرات

9.45.6–4.52.72.63.13.11.64.83.10.86.3الاقتصادات المتقدمة

7.65.1–2.6–8.13.14.52.71.42.76.53.90.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

3.14.9–5.3–3.8–2.50.90.60.5–6.10.21.10.8المصدِّرة للوقود

8.25.1–8.73.75.63.71.13.17.64.70.42.1المصدِّرة لغير الوقود

الواردات

10.95.5–4.03.02.33.33.72.34.83.70.65.9الاقتصادات المتقدمة

9.36.5–4.7–2.17.24.90.2–9.93.14.72.70.4اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

5.24.2–1.910.7–3.4–1.0–5.84.20.16.8–10.50.2المصدِّرة للوقود

9.86.8–4.0–3.68.56.00.4–9.83.64.62.50.5المصدِّرة لغير الوقود

مخفِّضات الأسعار بوحدات حقوق السحب 

الخاصة

الصادرات

3.60.0–2.2–4.32.81.5–2.2–6.4–0.41.9–2.40.4الاقتصادات المتقدمة

–5.01.5–7.05.00.24.8–7.1–9.0–3.1–1.1–6.21.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
–18.64.1–22.1–15.915.04.0–10.8–30.2–7.4–1.7–10.74.3المصدِّرة للوقود

–3.21.1–5.43.11.01.6–6.3–3.4–1.9–0.9–5.00.3المصدِّرة لغير الوقود

الواردات

–3.20.7–3.2–4.53.51.5–3.5–8.1–2.0–0.6–2.90.9الاقتصادات المتقدمة
–3.81.7–5.83.70.54.2–5.5–5.0–2.7–0.6–4.30.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

–2.51.4–3.51.52.72.2–3.8–2.4–2.8–1.5–4.20.4المصدِّرة للوقود
–4.01.7–6.24.00.24.5–5.8–5.4–2.7–0.5–4.30.7المصدِّرة لغير الوقود

معدلات التبادل التجاري

0.01.00.40.6–0.7–0.51.00.21.81.40.2–0.5الاقتصادات المتقدمة

1.20.2–0.5–1.11.20.3–1.6–4.3–0.4–0.5–1.80.4اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

1.6–1.14.84.4–2.4–0.91.12.58.50.23.4–1.2آسيا الصاعدة والنامية

–6.40.8–2.84.40.32.6–5.8–10.7–0.7–3.2–3.31.1أوروبا الصاعدة والنامية
–0.00.05.10.6–1.14.20.1–8.7–2.5–1.1–2.80.3الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

–13.62.7–16.5–10.011.15.1–5.8–24.4–4.0–0.5–4.63.1أمريكا اللاتينية والكاريبي
–5.41.4–2.6–8.43.82.5–1.8–14.1–3.1–1.0–4.61.1إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

–15.72.8–20.3–12.013.36.6–7.4–28.4–4.7–0.2–6.23.9الوقود
0.7–0.83.00.8–0.8–0.7–0.92.10.6–0.60.40.4غير الوقود

للتذكرة

الصادرات العالمية بمليارات الدولارات الأمريكية

16,45223,66923,37323,79821,13020,74722,86425,04824,61222,06225,63627,421السلع والخدمات

13,05518,29218,55618,63716,19915,73917,44219,10518,56217,19120,17521,309السلع
–41.76.3–32.7–23.329.410.2–15.7–47.2–7.5–0.9–15.56.3متوسط سعر النفط3

70.2263.11104.0796.2550.7942.8452.8168.3361.3941.2958.5254.83بالدولار الأمريكي للبرميل
2.00.7–0.12.00.43.1–5.1–2.9–0.4–2.8–3.10.9قيمة الوحدة من صادرات المصنوعات4

1 متوسط النسبة المئوية السنوية للتغير في الصادرات والواردات العالمية.

٢ على النحو الذي يمثله، على الترتيب، مؤشر قيمة وحدة الصادرات من مصنوعات الاقتصادات المتقدمة، والتي تشكل 83٪ من الأوزان الترجيحية لتجارة هذه الاقتصادات )صادرات السلع(؛ ومتوسط أسعار النفط لخام برنت 

المملكة المتحدة وخام دبي الفاتح وخام غرب تكساس الوسيط؛ ومتوسط أسعار السوق العالمية للسلع الأولية غير الوقود مرجحا بحصصها من واردات السلع الأولية العالمية في الفترة 2016-2014. 

٣ النسبة المئوية للتغير في متوسط أسعار النفط لخام برنت المملكة المتحدة وخام دبي الفاتح وخام غرب تكساس الوسيط.

٤ النسبة المئوية للتغير في المصنوعات المصدَّرة من الاقتصادات المتقدمة.
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية
)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

20132014201520162017201820192020202120222026

241.9240.2285.7375.3480.2389.5342.1175.8124.3262.6521.1الاقتصادات المتقدمة

–550.9–733.8–876.4–646.4–480.2–449.7–365.3–394.9–407.4–367.8–336.9الولايات المتحدة
278.8316.5315.1364.8393.7393.5306.7293.3401.3424.6486.5منطقة اليورو

244.8280.3288.8295.1286.7292.4274.1269.6327.0321.0356.4ألمانيا

–30.0–55.2–61.7–60.7–18.1–15.6–19.9–12.0–9.0–27.3–14.3فرنسا
23.741.126.148.750.552.259.868.373.674.880.6إيطاليا

27.623.324.239.136.427.429.88.614.130.428.7إسبانيا

45.936.8136.4197.9203.5176.9188.1165.8195.0181.0212.0اليابان

–142.3–133.5–121.5–106.5–87.6–105.3–100.4–146.9–147.4–149.6–136.2المملكة المتحدة
–47.7–26.0–14.7–31.8–35.7–40.3–46.2–47.2–54.4–41.9–58.0كندا

343.6355.1356.8336.3333.1334.9351.9397.9460.2464.8465.9اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–52.2196.2206.4101.3217.2–55.0–10.2–85.3–161.2168.758.8النامية

المجموعات الإقليمية

–130.5359.0236.0178.00.5–97.2227.5307.9223.1172.849.9آسيا الصاعدة والنامية
–66.952.51.024.215.714.3–19.1–34.68.0–10.8–59.0أوروبا الصاعدة والنامية

–87.3–22.0–8.00.5–88.8–131.3–87.8–100.9–171.9–186.1–172.6أمريكا اللاتينية والكاريبي
–12.92.237.3–103.721.0111.1–39.4–143.4–333.7200.5138.5الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

–77.8–72.6–66.2–60.7–63.0–44.4–36.8–56.0–90.8–62.3–38.0إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

51.442.57.3–38.8190.373.793.2–99.1–427.5253.4141.5الوقود

–289.4155.058.8224.6–21.6–245.3–82.713.949.1–84.7–266.3غير الوقود
–41.1–21.6–7.8–2.4–44.2–74.6–55.8–42.2–61.3–51.2–84.7منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–399.3–249.8–206.4–77.9–232.3–337.4–247.9–222.4–315.2–353.5–384.1اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–46.4–53.6–48.1–31.1–46.9–47.2–47.0–55.8–51.4–43.4–61.9جدولة ديونها في ٢٠١٥ - ٢٠١٩

للتذكرة

403.1408.9226.9290.1469.9334.5394.2371.9330.7363.9303.9العالم

433.6452.1443.3472.5500.4497.9457.7467.1544.0566.9636.3الاتحاد الأوروبي

–23.415.69.7–119.540.897.3–20.9–120.5–326.5190.2122.2الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
–25.82.8114.4269.0276.6183.6124.8–200.4209.514.343.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل 

–92.4–82.3–70.2–72.9–62.2–57.8–36.1–41.6–73.1–40.8–39.2البلدان النامية منخفضة الدخل
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توقعات

20132014201520162017201820192020202120222026

0.50.50.60.81.00.80.70.30.20.40.8الاقتصادات المتقدمة

–2.0–3.1–3.9–3.1–2.2–2.2–1.9–2.1–2.2–2.1–2.0الولايات المتحدة
2.12.32.73.03.12.92.32.32.82.72.7منطقة اليورو

6.67.28.68.57.87.47.17.17.67.06.8ألمانيا

–0.8–1.8–2.1–2.3–0.7–0.6–0.8–0.5–0.4–1.0–0.5فرنسا
1.11.91.42.62.62.53.03.63.53.43.3إيطاليا

2.01.72.03.22.81.92.10.71.01.91.6إسبانيا

0.90.83.14.04.13.53.73.33.63.23.2اليابان

–3.5–4.0–3.9–3.9–3.1–3.7–3.8–5.4–5.0–4.9–4.9المملكة المتحدة
–1.9–1.3–0.8–1.9–2.1–2.3–2.8–3.1–3.5–2.3–3.1كندا

5.05.05.55.14.74.54.85.55.65.44.5اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–0.10.60.50.20.4–0.00.2–0.3–0.50.50.2النامية

المجموعات الإقليمية

0.61.71.00.70.0–0.71.52.01.41.00.3آسيا الصاعدة والنامية

–1.71.30.00.60.40.3–0.5–1.00.2–0.3–1.3أوروبا الصاعدة والنامية
–1.4–0.20.00.4–1.7–2.5–1.6–2.0–3.3–3.1–2.9أمريكا اللاتينية والكاريبي

–0.30.10.7–2.70.53.0–1.1–4.2–8.65.13.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–2.8–3.7–3.7–3.7–3.7–2.6–2.3–3.8–5.7–3.5–2.2إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

1.41.10.1–1.15.22.02.8–3.0–10.66.23.9الوقود

–0.90.50.20.5–0.1–0.8–0.30.10.2–0.3–1.0غير الوقود
–1.7–1.1–0.4–0.1–2.4–3.8–2.8–2.3–3.2–2.7–4.3منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–1.7–1.5–1.3–0.5–1.5–2.2–1.7–1.6–2.4–2.4–2.7اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–3.3–5.0–4.9–3.5–5.2–5.7–6.0–6.5–5.9–4.8–6.9جدولة ديونها في ٢٠١٥ - ٢٠١٩

للتذكرة

0.50.50.30.40.60.40.50.40.40.40.2العالم

2.82.93.33.43.43.12.93.13.23.13.0الاتحاد الأوروبي

–0.70.40.2–3.81.23.2–0.7–4.3–10.35.94.3الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

–0.10.00.30.80.80.50.3–0.70.70.10.2الدخل 
–2.4–3.0–2.8–3.2–2.8–2.7–1.8–2.2–3.8–2.0–2.1البلدان النامية منخفضة الدخل

الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تابع(
)% من إجمالي الناتج المحلي(
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توقعات

20132014201520162017201820192020202120222026

1.71.62.12.83.32.52.21.30.81.52.5الاقتصادات المتقدمة

–16.3–27.0–35.8–30.3–19.0–17.7–15.3–17.6–17.9–15.4–14.6الولايات المتحدة
. . .. . .. . .8.28.99.711.211.110.28.08.5منطقة اليورو

14.415.818.318.516.515.615.116.216.815.414.6ألمانيا

–2.7–6.1–7.2–8.1–2.0–1.7–2.4–1.5–1.2–3.1–1.7فرنسا
3.96.54.88.88.48.09.512.311.210.29.2إيطاليا

6.25.16.09.47.95.56.12.23.05.74.4إسبانيا

5.54.317.424.423.219.020.821.020.417.818.0اليابان

–13.2–15.0–15.3–14.5–10.0–11.9–12.5–19.2–18.4–17.3–16.4المملكة المتحدة
–6.2–3.9–2.4–6.7–6.4–7.2–8.9–9.8–11.0–7.3–10.4كندا

8.28.59.69.28.47.78.410.210.410.08.5اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–0.62.42.11.01.7–0.6–0.2–1.1–1.82.10.6النامية

المجموعات الإقليمية

2.98.24.83.40.0–2.55.78.16.14.21.1آسيا الصاعدة والنامية

–4.43.40.11.50.90.7–1.4–2.90.7–0.7–4.0أوروبا الصاعدة والنامية
–5.5–0.70.01.6–7.1–10.3–7.5–9.6–15.9–14.9–13.6أمريكا اللاتينية والكاريبي

–0.90.22.3–6.71.410.0–3.1–11.8–18.812.810.3الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–14.8–17.3–16.7–18.6–15.4–10.6–10.0–17.6–26.3–13.6–7.9إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

3.93.20.4–2.812.45.18.9–8.3–22.314.910.6الوقود

–4.01.90.72.0–0.3–3.2–1.30.20.7–1.2–3.8غير الوقود
–6.2–4.0–1.5–0.6–9.5–15.7–12.5–10.7–15.3–11.0–17.6منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–6.1–4.9–4.4–1.9–5.0–7.4–6.0–6.1–8.6–8.5–9.3اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–12.3–20.0–19.9–13.9–18.1–18.8–21.7–29.0–24.6–17.3–22.9جدولة ديونها في ٢٠١٥ - ٢٠١٩

للتذكرة

1.71.81.11.42.01.31.61.71.31.30.9العالم

6.26.36.97.27.06.35.96.66.66.45.9الاتحاد الأوروبي

–1.91.20.7–8.63.19.9–1.9–11.0–20.913.810.1الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

–0.30.01.33.63.12.01.1–2.42.70.30.6الدخل 

–8.8–10.6–9.8–11.7–9.1–9.1–6.4–8.6–15.2–7.7–7.6البلدان النامية منخفضة الدخل

1 باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو. 

الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تتمة(
)% من صادرات السلع والخدمات(
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الجدول ألف-11: الاقتصادات المتقدمة: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20132014201520162017201820192020202120222026

0.50.50.60.81.00.80.70.30.20.40.8الاقتصادات المتقدمة

–2.0–3.1–3.9–3.1–2.2–2.2–1.9–2.1–2.2–2.1–2.0الولايات المتحدة 
2.12.32.73.03.12.92.32.32.82.72.7منطقة اليورو1

6.67.28.68.57.87.47.17.17.67.06.8ألمانيا

–0.8–1.8–2.1–2.3–0.7–0.6–0.8–0.5–0.4–1.0–0.5فرنسا
1.11.91.42.62.62.53.03.63.53.43.3إيطاليا

2.01.72.03.22.81.92.10.71.01.91.6إسبانيا

9.88.26.38.110.810.89.910.09.08.98.3هولندا

–0.4–1.5–0.9–0.30.7–1.00.81.40.60.70.8بلجيكا
1.92.51.72.71.41.32.82.32.42.52.2النمسا

4.67.06.96.0–0.56.011.4–1.61.14.44.2آيرلندا

0.30.3–0.6–1.60.20.21.21.30.60.41.2البرتغال

–3.5–3.5–6.6–7.4–2.2–3.6–2.6–2.4–1.5–2.4–2.6اليونان

0.81.51.40.7–0.2–1.9–0.8–2.0–0.9–1.3–1.8فنلندا

–1.6–2.0–1.2–0.4–2.7–2.2–1.9–2.7–1.91.12.1الجمهورية السلوفاكية
–0.60.33.37.96.24.80.6–0.8–0.83.22.8ليتوانيا

3.35.13.84.86.25.85.67.36.96.64.9سلوفينيا

5.45.25.14.94.94.84.64.44.94.94.6لكسمبرغ

–3.00.50.21.7–0.6–1.61.30.3–0.6–1.6–2.8لاتفيا 
–0.3–0.40.5–0.30.71.81.22.30.92.01.0إستونيا
–3.7–6.1–8.5–10.3–6.3–3.9–5.3–4.2–0.4–4.1–1.5قبرص
0.21.23.5–4.85.64.60.6–2.68.52.70.6مالطة

0.90.83.14.04.13.53.73.33.63.23.2اليابان

–3.5–4.0–3.9–3.9–3.1–3.7–3.8–5.4–5.0–4.9–4.9المملكة المتحدة
5.65.67.26.54.64.53.64.64.24.04.3كوريا

–1.9–1.3–0.8–1.9–2.1–2.3–2.8–3.1–3.5–2.3–3.1كندا
–0.72.52.41.01.2–2.1–2.6–3.3–4.6–3.1–3.4أستراليا

9.711.313.613.114.111.610.614.114.514.412.7مقاطعة تايوان الصينية

11.48.110.39.07.26.76.73.86.77.57.5سويسرا

15.718.018.717.617.315.414.317.614.614.413.5سنغافورة

5.24.23.32.43.02.65.15.25.04.73.5السويد

1.51.43.34.04.63.76.06.55.55.04.0منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

3.50.90.10.3–0.20.41.81.50.40.3–0.5الجمهورية التشيكية

2.94.25.43.52.92.73.14.94.13.82.9إسرائيل

10.310.88.04.54.68.02.52.55.44.83.0النرويج

7.88.98.27.88.07.08.97.98.07.87.6الدانمرك

–2.8–2.1–2.1–0.8–3.3–4.2–3.0–2.2–2.9–3.1–3.2نيوزيلندا

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .بورتو ريكو

7.329.529.7–39.332.723.326.530.833.133.634.2منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

6.34.45.68.14.23.86.41.01.01.72.0آيسلندا

6.31.91.11.10.3–1.9–0.1. . .. . .. . .. . .سان مارينو

للتذكرة

–0.2–0.8–1.1–0.9–0.3–0.00.2–0.2–0.5–0.6–0.7الاقتصادات المتقدمة الرئيسية
2.93.03.43.63.63.53.03.13.33.33.3منطقة اليورو2

1 البيانات مصححة لكي تأخذ في الاعتبار أوجه التباين في البيانات المبلغة عن المعاملات بين بلدان المنطقة.

2 البيانات محسوبة على أساس المجموع الكلي لأرصدة كل البلدان في منطقة اليورو. 
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الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20132014201520162017201820192020202120222026

0.61.71.00.70.0–0.71.52.01.41.00.3آسيا الصاعدة والنامية

–1.9–0.41.7–1.5–1.7–3.5–1.60.81.81.90.5بنغلاديش
2.3–11.9–8.8–12.2–21.1–19.1–24.0–30.3–27.9–27.1–25.6بوتان

20.931.916.712.916.46.96.61.00.63.17.9بروني دار السلام

–6.3–14.6–18.0–12.5–15.8–12.2–7.9–8.5–8.7–8.6–8.5كمبوديا
1.52.22.71.81.60.21.02.01.61.30.5الصين

–4.9–7.4–11.7–16.8–12.7–8.4–6.7–3.6–3.5–5.8–8.9فيجي
–2.5–1.6–1.01.2–0.9–2.1–1.8–0.6–1.0–1.3–1.7الهند

–1.6–1.4–1.3–0.4–2.7–2.9–1.6–1.8–2.0–3.1–3.2إندونيسيا
31.132.810.837.638.143.96.810.711.212.1–5.5كيريباتي

–6.6–7.2–7.5–5.7–6.5–12.0–10.6–11.0–22.4–23.3–26.5جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية
3.44.33.02.42.82.23.44.43.83.73.4ماليزيا

–4.8–20.0–19.3–24.4–26.9–28.4–21.6–23.6–7.5–3.7–4.3ملديف
–2.22.60.42.7–2.015.613.55.24.025.4–6.7جزر مارشال

–6.14.57.210.321.015.22.93.05.92.6–9.9ميكرونيزيا
–7.4–13.8–11.8–4.4–15.4–16.8–10.1–6.3–8.1–15.8–37.6منغوليا
–2.4–2.2–2.6–3.5–2.8–4.7–6.8–4.2–3.5–4.5–1.2ميانمار

10.64.210.52.10.6–2.012.74.6–49.525.221.3ناورو

–2.9–4.2–6.2–0.9–6.9–7.1–2.94.04.45.50.3نيبال
–27.9–33.7–37.0–32.6–26.6–15.2–18.7–13.4–8.5–17.8–14.1بالاو

13.724.528.428.424.420.113.921.721.817.8–31.7بابوا غينيا الجديدة

–2.2–2.2–3.20.4–0.9–2.6–0.7–4.03.62.40.4الفلبين
–2.0–10.9–0.93.01.26.5–1.9–4.5–2.8–9.1–1.5ساموا

–10.4–15.1–10.0–1.7–9.8–3.1–4.3–3.5–2.7–3.7–3.0جزر سليمان
–1.6–2.2–2.3–1.4–2.2–3.2–2.6–2.1–2.3–2.5–3.4سري لانكا

2.96.910.59.65.67.03.30.52.63.2–2.1تايلند

–41.0–47.6–30.8–6.615.3–12.3–17.7–171.475.612.833.0تيمور-ليشتي 
–14.9–16.5–18.6–3.8–0.9–6.3–6.4–6.5–10.1–6.3–9.6تونغا

–8.4–22.7–22.89.0–38.143.6–21.829.2–33.3–6.0–14.5توفالو
–4.9–4.9–6.1–9.413.10.4–0.86.4–6.51.6–3.5فانواتو
1.93.82.22.41.90.0–0.20.6–3.63.70.9فييتنام

–1.71.30.00.60.40.3–0.5–1.00.2–0.3–1.3أوروبا الصاعدة والنامية
–7.4–8.3–8.7–9.6–8.0–6.8–7.5–7.6–8.6–10.8–9.3ألبانيا

–1.8–1.7–0.10.3–0.02.0–1.7–3.4–3.3–6.6–10.0بيلاروس
–3.5–4.3–4.9–3.5–3.1–3.4–4.8–4.8–5.1–7.4–5.3البوسنة والهرسك

1.31.20.13.23.51.03.00.11.41.20.8بلغاريا

0.7–1.6–2.3–0.33.32.13.41.82.83.5–1.1كرواتيا

–0.2–0.3–0.4–0.2–3.51.22.34.52.00.30.2هنغاريا
–5.0–6.1–6.4–7.5–5.5–7.6–5.4–7.9–8.6–6.9–3.4كوسوفو
–7.1–8.1–7.0–6.5–9.4–10.5–5.7–3.5–6.0–6.0–5.2مولدوفا

–9.2–12.0–18.7–25.9–15.0–17.0–16.1–16.2–11.0–12.4–11.4الجبل الأسود
–1.9–2.8–3.2–3.5–3.3–0.1–1.0–2.9–2.0–0.5–1.6مقدونيا الشمالية

0.53.52.01.30.1–1.3–0.4–0.8–0.9–2.6–1.8بولندا

–4.0–4.7–5.0–5.1–4.7–4.4–2.8–1.4–0.6–0.2–0.8رومانيا
1.52.85.01.92.07.03.82.23.93.32.1روسيا

–5.0–5.5–5.7–4.3–6.9–4.8–5.2–2.9–3.5–5.6–5.7صربيا
–1.7–2.2–3.4–0.95.1–2.8–4.8–3.1–3.2–4.1–5.8تركيا1

–3.8–3.6–4.32.5–2.7–3.3–2.2–1.71.5–3.9–9.2أوكرانيا1

–1.4–0.20.00.4–1.7–2.5–1.6–2.0–3.3–3.1–2.9أمريكا اللاتينية والكاريبي
–6.5–15.1–25.0–12.7–6.8–14.5–7.8–0.32.22.4. . .أنتيغوا وبربودا

1.02.31.30.4–0.9–5.2–4.8–2.7–2.7–1.6–2.1الأرجنتين

1.3–3.8–13.7–2.516.3–3.94.61.00.5–4.8–12.0أروبا 

–7.1–16.8–22.5–3.917.6–8.6–12.6–8.9–13.8–19.7–14.3جزر البهاما
–3.2–8.4–11.7–7.4–3.1–4.0–3.8–4.3–6.1–9.2–8.4بربادوس

–7.2–7.4–7.7–8.0–9.2–8.0–8.6–9.2–10.1–8.2–4.6بليز
–4.7–4.2–3.7–2.5–3.3–4.5–5.0–5.6–3.41.75.8بوليفيا

–1.7–0.8–0.6–0.9–2.7–2.2–0.7–1.3–3.0–4.1–3.2البرازيل
–0.9–1.40.30.6–3.7–3.9–2.3–2.0–2.4–2.0–4.8شيلي

–3.9–3.9–3.8–3.3–4.4–4.1–3.4–4.5–6.6–5.3–3.3كولومبيا
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توقعات

20132014201520162017201820192020202120222026

–1.4–0.20.00.4–1.7–2.5–1.6–2.0–3.3–3.1–2.9أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(
–2.7–3.0–3.2–2.6–2.3–3.2–3.6–2.1–3.4–4.7–4.8كوستاريكا

–9.7–18.5–28.0–18.8–26.7–44.9–8.9–7.7–4.7–5.4. . .دومينيكا
–2.7–2.2–2.1–1.9–1.4–1.4–0.2–1.1–1.8–3.2–4.1الجمهورية الدومينيكية

0.00.51.92.01.4–1.2–1.10.1–2.2–0.7–1.0إكوادور

–4.8–3.4–4.1–1.5–2.1–4.7–1.9–2.3–3.2–5.4–6.9السلفادور
–11.9–15.8–23.4–17.2–15.9–15.9–14.4–11.0–12.5–11.6. . .غرينادا

–1.01.10.82.45.02.31.70.6–1.2–3.3–4.2غواتيمالا
11.2–3.7–11.2–13.5–34.2–29.2–1.54.9–3.4–6.7–9.9غيانا

–0.00.4–5.50.9–1.7–4.4–4.2–3.2–1.8–5.1–3.9هايتي
–3.6–2.4–2.82.2–1.4–5.8–1.2–3.1–4.7–6.9–9.5هندوراس
–2.7–3.5–4.1–0.8–2.0–1.6–2.7–0.3–3.0–8.0–9.5جامايكا
–2.51.81.00.9–0.3–2.1–1.8–2.3–2.7–1.9–2.5المكسيك

–4.2–6.03.30.90.6–1.9–7.2–8.5–9.9–8.0–12.6نيكاراغوا
–2.5–3.7–3.9–0.6–5.0–7.6–5.9–7.8–9.0–13.4–9.0بنما

1.60.70.00.1–3.63.10.00.6–0.4–1.60.1باراغواي

–1.8–0.7–0.50.4–1.5–1.7–1.3–2.6–5.0–4.5–5.1بيرو
–7.9–8.7–9.9–8.1–2.1–5.7–11.2–12.7–0.18.7. . .سانت كيتس ونيفس

1.7–6.8–19.8–2.24.816.3–1.0–0.06.5–2.5. . .سانت لوسيا

–8.9–12.9–15.9–13.7–9.6–12.0–11.6–13.9–15.3–26.1. . .سانت فنسنت وجزر غرينادين
–2.7–2.6–11.41.5–12.1–2.23.4–5.1–16.4–7.9–3.8سورينام

5.65.94.4–6.36.84.41.8–20.415.08.23.5ترينيداد وتوباغو

–2.4–1.5–2.2–1.41.4–0.70.00.5–0.3–3.0–3.2أوروغواي
. . .–2.3–0.8–6.18.88.43.5–1.4–1.82.45.0فنزويلا

–0.30.10.7–2.70.53.0–1.1–4.2–8.65.13.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
1.46.63.89.07.612.211.710.710.08.33.7أفغانستان

–6.2–8.7–7.7–10.5–10.0–9.5–13.0–16.5–16.4–0.44.4الجزائر
–5.8–6.6–6.7–4.6–7.2–6.9–1.5–1.0–2.7–7.8–7.3أرمينيا

1.10.50.3–4.112.89.10.9–3.6–16.613.90.4أذربيجان

–5.1–4.2–4.0–9.6–2.1–6.5–4.1–4.6–7.44.62.4البحرين
2.8–0.7–14.213.02.92.0–4.8–23.929.21.0–30.8جيبوتي

–2.5–4.0–4.0–3.1–3.6–2.4–6.1–6.0–3.7–0.9–2.2مصر
–5.6–8.0–11.5–12.3–5.5–6.8–8.1–12.5–11.8–10.2–5.6جورجيا

1.21.21.2–5.82.80.43.23.35.90.60.7إيران

–2.2–0.00.6–4.50.514.8–4.7–7.5–1.12.66.4العراق
–2.6–4.0–8.3–8.1–2.1–6.9–10.6–9.7–9.0–7.1–10.2الأردن

–2.8–1.5–1.0–3.6–4.0–0.1–3.1–5.9–0.82.83.3كازاخستان
8.014.116.40.88.68.23.6–40.333.43.54.6الكويت

–3.3–7.0–8.2–8.2–9.9–12.1–6.2–11.6–15.9–17.0–13.9جمهورية قيرغيزستان
. . .. . .. . .–14.3–26.5–28.2–26.3–23.5–19.9–28.8–28.0لبنان1
3.90.23.0–8.01.82.311.4–24.6–54.3–0.078.4ليبيا1 

–2.6–11.6–11.3–11.6–10.5–13.8–10.0–11.0–15.5–22.2–17.2موريتانيا
–3.7–4.0–3.8–2.2–4.1–5.3–3.4–4.1–2.1–5.9–7.6المغرب

–1.8–2.7–6.4–10.0–5.4–5.4–15.6–19.1–6.65.215.9عُمان
–2.9–1.8–1.5–1.1–4.9–6.1–4.0–1.8–1.0–1.3–1.1باكستان

7.17.95.8–4.09.12.43.4–30.424.08.55.5قطر

–2.81.91.3–1.59.24.82.1–3.7–18.19.88.7المملكة العربية السعودية
–12.4–11.9–12.2–13.3–10.5–7.5–9.7–9.3–8.3–8.3–13.6الصومال
–8.5–13.5–11.2–17.5–15.6–13.0–9.6–6.5–8.5–5.8–11.0السودان
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا2 

–2.0–2.1–2.2–2.3–2.3–2.25.0–4.2–6.1–3.4–10.4طاجيكستان 
–8.8–9.4–9.5–6.8–8.4–11.1–10.3–9.3–9.7–9.8–9.7تونس 

–2.7–0.80.1–5.51.30.5–10.4–20.2–15.6–6.1–7.3تركمانستان 
18.813.54.93.77.19.68.43.17.16.36.8الإمارات العربية المتحدة

–4.8–5.9–6.4–5.4–5.8–2.43.31.30.42.57.1أوزبكستان
–10.2–10.8–10.5–9.0–10.4–13.2–13.2–13.9–13.9–13.6–14.8الضفة الغربية وغزة

–6.5–7.8–8.5–2.4–3.9–2.0–0.2–2.9–6.2–0.7–3.1اليمن

الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري )تابع(
)% من إجمالي الناتج المحلي(
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توقعات

20132014201520162017201820192020202120222026

–2.8–3.7–3.7–3.7–3.7–2.6–2.3–3.8–5.7–3.5–2.2إفريقيا جنوب الصحراء
–0.80.50.5–7.05.70.6–0.5–4.8–8.8–6.12.6أنغولا

–3.9–3.8–4.5–4.7–4.0–4.6–4.2–3.0–6.0–6.7–5.4بنن
0.3–3.3–4.5–10.3–8.915.47.87.75.30.67.6بوتسوانا

–5.9–4.8–4.5–3.7–3.3–4.1–5.0–6.1–7.6–7.2–10.0بوركينا فاسو
–13.6–14.5–15.7–13.3–11.7–11.4–11.7–11.1–11.5–15.6–20.6بوروندي

–2.6–6.4–10.6–13.8–0.4–5.2–7.8–3.8–3.2–9.1–4.9كابو فيردي
–1.6–3.2–4.4–5.3–4.4–3.6–2.7–3.2–3.8–4.0–3.5الكاميرون

–5.5–5.9–6.8–7.9–4.9–8.0–7.8–5.3–9.1–13.3–2.9جمهورية إفريقيا الوسطى
–4.5–6.3–6.6–8.8–4.9–1.4–7.1–10.4–13.8–8.9–9.1تشاد

–4.1–3.0–3.5–0.4–4.3–2.3–2.1–4.3–0.3–3.8–4.0جزر القمر

–3.4–3.4–3.4–4.0–4.2–3.6–3.3–4.1–3.9–4.8–9.5جمهورية الكونغو الديمقراطية
–1.4–2.1–0.2–1.52.33.8–3.3–48.7–10.81.039.0جمهورية الكونغو

–2.4–3.4–3.6–3.6–2.7–3.6–2.0–0.9–1.00.4–1.0كوت ديفوار
–18.0–4.4–3.6–8.4–6.3–5.4–5.8–13.0–16.4–4.3–2.4غينيا الاستوائية

2.317.320.815.324.015.412.110.713.913.510.4إريتريا

10.811.613.07.96.21.34.37.04.92.04.8إسواتيني

–3.2–3.9–3.6–4.6–5.3–6.5–8.5–9.2–11.7–6.6–6.1إثيوبيا
1.1–0.2–0.3–5.1–1.8–3.3–7.1–10.4–7.37.65.6غابون

–7.7–12.6–12.0–5.5–5.3–9.5–7.4–9.2–9.9–7.3–6.7غامبيا
–3.8–4.9–2.8–3.3–2.8–3.1–3.4–5.2–5.8–7.0–9.0غانا

–10.3–12.4–13.2–12.1–13.7–20.3–6.7–31.9–12.9–12.9–12.5غينيا
–3.6–5.4–6.5–10.1–8.6–0.51.81.40.33.6–4.3غينيا-بيساو

–5.6–5.4–5.3–4.8–5.8–5.7–7.2–5.8–6.9–10.4–8.8كينيا
–2.6–25.1–16.9–15.5–8.0–1.4–2.6–6.7–4.0–5.2–5.3ليسوتو
–20.6–20.7–19.2–18.1–19.6–22.3–28.9–26.6–35.2–49.4–29.7ليبريا

–3.6–4.4–5.0–6.5–0.72.2–0.50.4–1.6–0.3–6.5مدغشقر
–15.8–18.9–20.7–19.8–17.1–20.5–25.6–18.5–17.2–8.2–8.4ملاوي

–6.8–4.4–4.1–2.0–4.8–4.9–7.3–7.2–5.3–4.7–2.9مالي
–4.5–6.6–14.7–11.3–5.4–3.9–4.6–4.0–3.6–5.4–6.2موريشيوس

–26.5–83.2–68.9–60.6–20.4–29.6–19.7–32.2–37.4–36.5–40.5موزامبيق

–0.2–2.9–3.4–0.6–1.7–3.3–4.2–16.0–12.8–11.1–4.2ناميبيا
–6.3–10.7–17.0–13.3–12.3–12.6–11.4–11.4–15.3–12.1–11.3النيجر

–0.8–1.8–2.2–3.7–0.72.80.93.8–3.70.23.1نيجيريا
–7.6–11.4–12.5–12.2–12.4–10.4–9.5–15.2–12.6–11.3–7.5رواندا

–7.2–9.3–15.5–17.4–12.5–12.3–13.2–6.1–12.0–20.7–14.5سان تومي وبرينسيبي

–4.5–11.7–12.8–11.0–7.8–8.8–7.3–4.2–5.7–7.0–8.3السنغال
–20.9–34.9–36.9–29.1–17.0–18.4–20.1–20.6–18.6–23.1–11.9سيشيل

–11.3–14.9–14.1–15.0–22.2–18.6–21.8–9.4–24.1–9.3–14.9سيراليون
–2.8–1.5–2.20.4–3.0–3.5–2.5–2.9–4.6–5.1–5.8جنوب إفريقيا

–0.23.7–11.9–4.5–1.523.3–4.68.615.83.6–3.9جنوب السودان

–2.9–4.0–4.3–2.7–2.2–3.0–2.6–4.2–7.7–9.8–10.7تنزانيا
–2.8–3.4–3.4–3.7–2.5–1.9–1.3–6.7–7.6–6.8–9.0توغو

–7.7–5.7–8.4–9.1–5.7–5.7–4.8–2.8–6.1–6.5–5.7أوغندا
0.61.56.55.60.9–1.3–1.7–3.3–2.12.7–0.8زامبيا

4.44.74.41.70.6–8.3–1.7–3.6–7.6–11.6–13.2زمبابوي1

1 راجع الملحوظات المتعلقة بلبنان وليبيا وتركيا وأوكرانيا وزمبابوي تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.

2 بيانات عام 2011 والأعوام التالية لا تتضمن سوريا نظرا للموقف السياسي الذي يخيم عليه عدم اليقين.
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية
)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2013201420152016201720182019202020212022

الاقتصادات المتقدمة

136.3286.4–249.5300.3345.2423.6462.0325.0319.82.8رصيد الحساب المالي

40.529.879.9–75.9–331.2128.2–175.5241.81.0319.0الاستثمار المباشر، صاف

–107.0–57.8193.3483.717.6431.0220.367.5209.9–553.8استثمارات الحافظة، صافية
34.620.854.130.379.842.438.6–74.82.086.2المشتقات المالية، صافية

144.1150.3–78.9494.0–159.5–10.845.6152.0–400.1141.3استثمارات أخرى، صافية

153.2140.0226.6178.5244.5127.666.2303.5129.9124.6التغير في الاحتياطيات

الولايات المتحدة

–735.3–877.8–766.1–395.5–419.7–334.1–363.6–333.1–297.1–400.1رصيد الحساب المالي
–161.1–153.9–53.5–163.2–38.4412.8–174.6–104.7135.7209.4الاستثمار المباشر، صاف

–162.4–341.3–296.5–32.2133.4–221.4–195.0–53.5–114.9–30.7استثمارات الحافظة، صافية
–12.6–11.9–13.2–38.3–7.824.020.4–27.0–2.254.3المشتقات المالية، صافية
–399.1–370.7–409.4–65.3–23.7–173.4–4.0–37.0–259.9–473.2استثمارات أخرى، صافية

5.04.76.50.00.0–2.11.7–6.3–3.6–3.1التغير في الاحتياطيات

منطقة اليورو

. . .. . .379.1368.7319.2308.8395.4354.3239.4337.9رصيد الحساب المالي

. . .. . .–137.2–9.988.6281.1119.754.4164.080.6الاستثمار المباشر، صاف

. . .. . .548.0–84.491.4542.2407.6239.952.5–65.8استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .11.1–2.049.7126.313.425.847.53.1المشتقات المالية، صافية

. . .. . .–372.197.8–126.9–90.9–383.6–424.8141.4191.5استثمارات أخرى، صافية

. . .. . .29.63.613.8–8.34.611.817.11.4التغير في الاحتياطيات

ألمانيا

300.2319.3260.1289.0319.8279.9230.1289.9327.0321.0رصيد الحساب المالي

26.887.368.548.043.75.262.329.336.249.4الاستثمار المباشر، صاف

210.0179.9210.5220.0231.9185.7106.648.9138.6111.0استثمارات الحافظة، صافية

31.751.233.731.712.427.325.1112.446.928.7المشتقات المالية، صافية

33.361.236.799.5105.3131.8–12.5–30.64.350.2استثمارات أخرى، صافية

0.00.0–0.1–0.50.6–1.91.4–2.5–1.13.4التغير في الاحتياطيات

فرنسا

–52.7–59.3–71.1–32.3–27.6–36.1–18.6–0.8–10.3–19.2رصيد الحساب المالي
47.27.941.811.167.54.719.525.829.6–13.9الاستثمار المباشر، صاف

–23.7–27.5–35.1–43.20.230.311.1104.1–23.8–79.3استثمارات الحافظة، صافية
–19.7–30.4–4.148.0–30.5–1.4–14.517.6–31.8–22.3المشتقات المالية، صافية
–44.3–32.2–59.812.2–87.9–72.7–45.4–74.2–98.22.9استثمارات أخرى، صافية

12.33.24.65.15.4–1.08.02.53.4–1.9التغير في الاحتياطيات

إيطاليا

32.473.043.136.253.831.553.780.275.376.6رصيد الحساب المالي

–6.6–1.424.46.3–0.54.9–0.93.12.012.3الاستثمار المباشر، صاف
–55.0–130.941.4–105.7154.895.0142.057.4–2.2–5.1استثمارات الحافظة، صافية

–0.5–1.6–2.83.5–3.2–8.2–1.23.6–4.01.9المشتقات المالية، صافية
124.6138.8–103.276.2–105.5–36.5–101.4–30.575.266.5استثمارات أخرى، صافية

3.03.13.64.60.00.0–0.61.3–2.01.3التغير في الاحتياطيات

إسبانيا

41.222.831.839.240.039.327.913.037.153.6رصيد الحساب المالي

4.44.4–11.22.6–14.233.412.414.115.8–14.1الاستثمار المباشر، صاف

49.137.139.6–12.064.937.128.356.8–8.8–85.0استثمارات الحافظة، صافية

0.00.00.0–9.3–1.41.34.22.88.70.9المشتقات المالية، صافية

9.6–4.3–25.182.033.6–24.0–50.1–138.010.923.3استثمارات أخرى، صافية

0.95.25.59.14.12.60.80.00.00.0التغير في الاحتياطيات
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توقعات

2013201420152016201720182019202020212022

اليابان

58.9180.9266.8168.3182.9227.0168.3191.2177.6–4.3رصيد الحساب المالي

144.7118.6133.3137.5154.9133.6215.8106.9160.0170.7الاستثمار المباشر، صاف

–27.3–92.287.136.14.5–131.5276.550.6–42.2–280.6استثمارات الحافظة، صافية
30.40.93.38.68.68.6–58.134.017.716.1المشتقات المالية، صافية

5.815.614.0–104.7–10.067.9–125.4–106.7–34.860.1استثمارات أخرى، صافية

23.624.025.510.911.511.5–38.78.55.15.7التغير في الاحتياطيات

المملكة المتحدة

–136.0–124.4–109.0–105.8–113.5–87.5–163.3–158.2–141.6–127.4رصيد الحساب المالي
31.226.7–43.4–51.6–46.123.9–297.4–106.0–176.1–11.2الاستثمار المباشر، صاف

–181.2–169.5–42.154.2–359.8–126.2–203.8–15.9230.1–284.6استثمارات الحافظة، صافية
29.313.311.211.313.65.55.9–63.431.2128.6المشتقات المالية، صافية

0.3–3.2–27.7–234.2106.6–274.3299.829.4–97.224.4استثمارات أخرى، صافية

2.711.612.4–7.811.732.28.88.824.81.1التغير في الاحتياطيات

كندا

–16.3–11.3–32.1–38.6–35.0–44.2–45.4–51.8–43.1–57.2رصيد الحساب المالي
1.323.633.553.419.231.124.828.742.8–12.0الاستثمار المباشر، صاف

–14.7–0.9–64.9–3.52.4–74.9–103.6–36.2–32.8–34.8استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–44.4–8.739.1–65.9–56.1–19.123.5–47.8–16.9–15.2استثمارات أخرى، صافية
0.00.0–0.7–1.3–4.75.38.65.60.81.5التغير في الاحتياطيات

اقتصادات متقدمة أخرى١

376.0297.2297.6322.5302.8334.2318.7352.6463.3468.9رصيد الحساب المالي

–3.4–39.4–4.1–16.071.5–163.0–80.8–102.5–31.26.1الاستثمار المباشر، صاف
139.6175.9337.2242.9151.4363.1308.1262.1237.8258.5استثمارات الحافظة، صافية

32.222.93.517.617.0–3.45.5–11.9–22.3–33.5المشتقات المالية، صافية

154.1109.2–28.5174.1–6.8106.9126.7–137.738.2101.0استثمارات أخرى، صافية

101.3111.5176.0150.2213.149.530.7265.393.287.7التغير في الاحتياطيات

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

145.6266.9146.6–158.3–225.5–245.8–406.5–13.5306.0–26.7رصيد الحساب المالي

–440.8–402.4–342.5–359.5–374.9–312.3–258.7–346.4–428.5–484.0الاستثمار المباشر، صاف
–157.5–110.0–28.0–67.6–95.4–206.4–129.554.9–88.4–148.3استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

62.8405.5469.3383.1102.3121.394.6418.5214.5217.6استثمارات أخرى، صافية

166.4119.4171.185.4546.4503.5–469.4–542.3112.4565.0التغير في الاحتياطيات

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(
)بمليارات الدولارات الأمريكية(
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توقعات

2013201420152016201720182019202020212022

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

261.8237.4177.4–81.6–259.1–55.9–27.8153.569.928.1رصيد الحساب المالي

–209.3–202.3–183.2–152.3–169.7–108.5–26.2–139.6–201.6–271.2الاستثمار المباشر، صاف
–153.8–114.5–66.1–74.2–99.6–81.631.170.1–125.2–64.6استثمارات الحافظة، صافية

12.111.711.7–2.24.62.5–0.80.64.6–2.1المشتقات المالية، صافية

47.3318.797.6121.7–18.4–281.5458.3353.079.9–83.3استثمارات أخرى، صافية

200.124.9100.2180.4445.6407.7–382.4–445.5196.4331.5التغير في الاحتياطيات

أوروبا الصاعدة والنامية

99.363.416.450.143.3–65.53.919.2–29.1–66.6رصيد الحساب المالي

–51.4–41.0–23.9–46.9–25.9–28.8–45.4–0.522.0–15.4الاستثمار المباشر، صاف
–8.9–23.611.8–13.13.5–34.6–23.255.07.6–38.0استثمارات الحافظة، صافية

0.25.4–1.54.6–2.9–5.85.00.42.5–0.9المشتقات المالية، صافية

64.035.521.030.767.318.926.549.546.9–4.6استثمارات أخرى، صافية

53.251.3–35.616.247.693.44.4–7.9–122.7–7.6التغير في الاحتياطيات

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–1.71.119.9–106.7–149.7–101.7–103.9–191.3–192.7–197.4رصيد الحساب المالي
–115.7–104.4–92.4–114.3–148.8–121.3–124.8–136.1–136.3–151.4الاستثمار المباشر، صاف

3.65.6–2.91.4–12.8–38.0–49.2–46.8–107.9–100.0استثمارات الحافظة، صافية

3.94.04.95.98.08.3–1.86.81.42.9المشتقات المالية، صافية

32.378.565.159.2–39.75.018.851.936.25.8استثمارات أخرى، صافية

11.128.922.6–21.017.113.732.3–12.539.828.6التغير في الاحتياطيات

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

29.27.0–110.319.096.4–32.5–217.7–263.7159.9184.2رصيد الحساب المالي

–30.0–25.7–21.7–18.8–8.6–16.4–29.2–10.7–42.7–22.7الاستثمار المباشر، صاف
5.425.76.016.47.3–41.4–75.3130.461.611.9استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

106.283.710.24.220.47.5–41.9–121.765.952.5استثمارات أخرى، صافية

18.322.5–30.02.584.7–80.6–134.3–89.56.9182.4التغير في الاحتياطيات

إفريقيا جنوب الصحراء

–61.2–50.9–37.9–52.5–26.2–36.5–60.7–65.9–78.2–54.2رصيد الحساب المالي
–34.4–28.9–21.4–27.1–21.8–37.3–33.1–38.0–48.3–23.4الاستثمار المباشر، صاف

–7.7–9.93.7–18.4–1.5–22.2–17.4–21.9–9.0–21.1استثمارات الحافظة، صافية
0.20.20.20.3–0.90.30.5–0.4–1.5–0.8المشتقات المالية، صافية

–17.6–18.1–9.5–14.1–9.25.4–9.20.8–10.9–10.7استثمارات أخرى، صافية

–0.50.7–13.63.27.317.0–9.3–14.6–2.47.9التغير في الاحتياطيات

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(
)بمليارات الدولارات الأمريكية(
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توقعات

2013201420152016201720182019202020212022

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

55.244.9–29.6194.671.573.2–177.9–308.8187.5179.5رصيد الحساب المالي

–16.2–14.6–9.5–10.214.24.5–17.5–9.7–28.5–2.5الاستثمار المباشر، صاف
30.918.2–9.319.85.6–34.0–76.6138.067.69.7استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

3.7130.9128.444.434.330.730.9–156.895.517.9استثمارات أخرى، صافية

7.911.7–42.411.992.7–77.5–154.4–219.6–77.817.1التغير في الاحتياطيات

غير الوقود

218.8211.7101.7–229.8–420.1–275.4–228.5–126.5–174.1–335.5رصيد الحساب المالي

–424.6–387.8–333.0–355.0–389.1–322.5–241.2–336.6–400.0–481.6الاستثمار المباشر، صاف
–175.7–140.8–22.5–87.4–104.7–172.3–62.045.2–226.4–225.0استثمارات الحافظة، صافية

3.95.24.113.520.125.6–11.96.76.2–2.0المشتقات المالية، صافية

50.2384.2183.8186.8–7.1–310.1487.1379.428.5–94.0استثمارات أخرى، صافية

243.977.0159.2178.2538.6491.8–315.1–464.5129.6345.4التغير في الاحتياطيات

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–205.4–146.2–44.2–240.4–322.0–268.2–230.0–287.7–352.0–411.5رصيد الحساب المالي
–306.6–273.9–228.0–285.4–311.3–269.7–285.7–287.4–274.3–268.4الاستثمار المباشر، صاف

–82.0–68.2–23.1–30.1–11.7–115.0–54.8–24.2–187.5–176.6استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

27.533.045.7–40.7–40.629.44.89.6–4.8–40.8استثمارات أخرى، صافية

94.1108.011.8118.0182.2160.0129.7–73.2105.614.3التغير في الاحتياطيات

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

2019-2015

–49.7–30.9–22.4–43.9–35.3–41.6–59.2–45.5–34.8–55.4رصيد الحساب المالي
–29.0–22.7–18.7–27.2–27.4–25.6–26.3–25.2–23.3–25.7الاستثمار المباشر، صاف

–12.4–5.211.1–11.1–12.8–29.4–1.28.6–4.4–11.8استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–12.6–1.24.55.2–9.72.0–28.5–21.1–0.4–17.6استثمارات أخرى، صافية
8.64.8–12.9–4.54.17.26.3–0.1–6.5–0.1التغير في الاحتياطيات

للتذكرة

العالم

222.9313.839.217.1216.299.5161.5142.9403.2433.0رصيد الحساب المالي

ملحوظة: تستند التقديرات الواردة في هذا الجدول إلى إحصاءات الحسابات القومية وميزان المدفوعات في البلدان المنفردة. وتُحسب الأرقام المجمعة لمجموعات البلدان على أساس مجموع القيم الدولارية لفرادى البلدان 

المعنية. ولا تظهر مجملات المشتقات المالية لبعض مجموعات البلدان بسبب قصور البيانات. ولا توجد توقعات متاحة لمنطقة اليورو بسبب هذا القصور. 

١ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تتمة(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

2012–2003

–2007

201420152016201720182019202020212022

–2023

2026

الاقتصادات المتقدمة

0.60.81.00.70.60.30.20.50.7–0.2–0.6صافي الإقراض والاقتراض

0.60.81.00.80.70.30.20.40.7–0.2–0.6رصيد الحساب الجاري

21.821.622.922.623.223.122.922.322.622.823.1الادخار

22.321.721.821.622.022.322.322.022.422.422.5الاستثمار

0.00.00.00.0–0.1–0.00.00.00.00.00.1رصيد الحساب الرأسمالي

الولايات المتحدة

–2.2–3.1–3.9–3.1–2.3–2.2–1.8–2.1–2.3–3.2–4.3صافي الإقراض والاقتراض
–2.2–3.1–3.9–3.1–2.2–2.2–1.9–2.1–2.2–3.1–4.2رصيد الحساب الجاري

17.017.120.118.719.219.118.617.817.518.118.9الادخار

21.120.121.220.420.521.021.021.021.621.421.3الاستثمار

0.00.00.00.00.10.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

منطقة اليورو

. . .. . .. . .0.00.42.93.12.92.62.12.3صافي الإقراض والاقتراض

0.32.73.03.12.92.32.32.82.72.8–0.1رصيد الحساب الجاري

22.722.623.824.324.925.225.324.424.925.225.7الادخار

22.021.320.420.721.321.822.321.421.722.022.5الاستثمار

. . .. . .. . .0.0–0.2–0.3–0.10.10.20.00.2رصيد الحساب الرأسمالي

ألمانيا

5.46.48.68.67.77.47.17.07.67.06.9صافي الإقراض والاقتراض

5.46.48.68.57.87.47.17.17.67.06.9رصيد الحساب الجاري

25.726.828.328.528.629.028.527.429.128.729.1الادخار

20.320.419.720.020.821.621.420.421.521.722.2الاستثمار

0.00.00.0–0.00.00.1–0.00.00.00.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

فرنسا

–0.9–1.7–2.0–2.2–0.6–0.5–0.8–0.4–0.4–0.7–0.2صافي الإقراض والاقتراض
–1.0–1.8–2.1–2.3–0.7–0.6–0.8–0.5–0.4–0.7–0.2رصيد الحساب الجاري

22.422.122.322.122.723.323.521.422.722.923.3الادخار

22.622.822.722.623.423.924.223.724.824.624.3الاستثمار

0.00.00.00.10.00.10.10.10.10.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

إيطاليا

1.82.42.62.52.93.53.63.43.4–1.1–1.5صافي الإقراض والاقتراض

1.42.62.62.53.03.63.53.43.3–1.2–1.6رصيد الحساب الجاري

19.218.418.520.220.621.021.021.121.422.122.6الادخار

20.819.517.117.618.118.518.017.517.918.719.4الاستثمار

0.10.10.1–0.1–0.10.00.1–0.10.10.40.2رصيد الحساب الرأسمالي

إسبانيا

2.73.43.02.42.51.02.53.42.5–2.7–4.9صافي الإقراض والاقتراض

2.03.22.81.92.10.71.01.91.7–3.1–5.4رصيد الحساب الجاري

20.519.221.021.922.222.422.920.921.323.123.2الادخار

25.922.319.018.819.420.520.820.220.321.221.5الاستثمار

0.50.40.60.20.20.50.30.31.61.50.8رصيد الحساب الرأسمالي

اليابان

3.02.33.03.84.13.53.63.33.63.13.2صافي الإقراض والاقتراض

3.12.33.14.04.13.53.73.33.63.23.3رصيد الحساب الجاري

27.926.628.228.829.329.129.428.829.028.127.8الادخار

24.824.225.224.825.225.625.825.525.424.924.5الاستثمار

–0.1–0.1–0.00.1–0.00.1–0.1–0.1–0.1–0.1–0.1رصيد الحساب الرأسمالي

المملكة المتحدة

–3.7–4.1–4.0–4.0–3.1–3.8–3.8–5.5–5.1–3.6–2.8صافي الإقراض والاقتراض
–3.6–4.0–3.9–3.9–3.1–3.7–3.8–5.4–5.0–3.6–2.8رصيد الحساب الجاري

14.112.912.712.414.414.115.213.113.514.114.4الادخار

16.916.517.717.818.217.818.317.017.418.118.0الاستثمار

–0.1–0.1–0.1–0.00.1–0.2–0.1–0.1–0.00.00.1رصيد الحساب الرأسمالي
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توقعات

متوســـطمتوســـطات

2012–2003

–2007

201420152016201720182019202020212022

–2023

2026

كندا

–1.8–1.3–0.8–1.9–2.1–2.3–2.8–3.1–3.5–2.1–0.5صافي الإقراض والاقتراض
–1.8–1.3–0.8–1.9–2.1–2.3–2.8–3.1–3.5–2.2–0.5رصيد الحساب الجاري

22.621.920.319.720.720.920.920.222.822.922.9الادخار

23.124.023.822.823.623.223.022.123.624.224.7الاستثمار

0.00.00.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات متقدمة أخرى1

4.04.15.15.14.74.74.85.55.65.44.8صافي الإقراض والاقتراض

4.04.25.55.14.74.54.85.55.65.44.8رصيد الحساب الجاري

30.430.531.030.430.730.330.131.331.631.230.8الادخار

26.126.125.225.225.725.825.225.425.525.425.6الاستثمار

0.00.10.20.00.00.00.00.1–0.4–0.00.1رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

–0.20.70.70.40.1–0.00.1–2.61.70.00.2صافي الإقراض والاقتراض
–0.10.60.50.20.2–0.00.2–0.3–2.51.60.2رصيد الحساب الجاري

31.632.731.631.231.732.532.533.233.633.332.8الادخار

29.431.432.331.632.032.932.632.933.233.433.3الاستثمار

0.20.10.10.10.10.10.10.10.10.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

0.61.71.00.70.3–3.52.82.01.41.00.3صافي الإقراض والاقتراض

0.61.71.00.70.3–3.42.72.01.41.00.3رصيد الحساب الجاري

41.343.141.139.940.039.839.640.740.440.139.0الادخار

38.240.439.238.539.140.139.039.039.539.539.0الاستثمار

0.10.10.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

أوروبا الصاعدة والنامية

2.21.80.71.21.00.4–1.70.10.2–0.9–0.3صافي الإقراض والاقتراض

1.71.30.00.60.40.0–0.5–1.00.2–1.0–0.4رصيد الحساب الجاري

23.123.124.723.524.125.524.223.624.023.824.0الادخار

23.324.023.623.724.523.522.723.523.423.423.9الاستثمار

0.10.20.70.30.30.50.50.70.60.70.5رصيد الحساب الرأسمالي

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–1.1–0.20.00.4–1.7–2.4–1.6–2.0–3.2–1.6–0.2صافي الإقراض والاقتراض
–1.1–0.20.00.4–1.7–2.5–1.6–2.0–3.3–1.7–0.3رصيد الحساب الجاري

20.920.216.416.616.316.917.217.418.318.318.2الادخار

21.222.021.018.318.219.418.917.618.418.919.5الاستثمار

0.10.10.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

–0.40.20.4–2.80.62.9–1.1–3.9–8.98.23.6صافي الإقراض والاقتراض
–0.30.10.5–2.70.53.0–1.1–4.2–9.18.33.9رصيد الحساب الجاري

36.036.024.824.226.929.429.024.828.027.426.6الادخار

28.529.530.129.529.828.430.630.328.728.428.2الاستثمار

0.20.10.10.10.00.00.00.10.10.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

إفريقيا جنوب الصحراء

–2.7–3.2–3.2–3.3–3.3–2.2–1.9–3.4–5.3–1.70.4صافي الإقراض والاقتراض
–3.1–3.7–3.7–3.7–3.7–2.6–2.3–3.8–5.7–0.41.2رصيد الحساب الجاري

21.520.917.618.518.919.419.818.418.619.220.6الادخار

21.322.323.021.821.221.923.622.122.222.923.6الاستثمار

1.30.80.40.40.40.40.40.50.50.50.4رصيد الحساب الرأسمالي

الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض

)% من إجمالي الناتج المحلي(
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توقعات

متوســـطمتوســـطات

2012–2003

–2007

201420152016201720182019202020212022

–2023

2026

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

1.41.10.4–1.15.22.02.7–2.9–11.810.23.8صافي الإقراض والاقتراض

1.41.10.3–1.15.22.02.8–3.0–12.010.43.9رصيد الحساب الجاري

38.637.724.324.927.831.931.426.630.229.528.3الادخار

28.029.231.528.128.928.531.732.630.029.829.3الاستثمار

0.00.00.00.00.00.00.00.0–0.20.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

غير الوقود

–0.01.10.60.30.1–0.7–1.10.30.50.10.1صافي الإقراض والاقتراض
–0.90.50.20.2–0.1–0.8–0.90.20.30.10.2رصيد الحساب الجاري

30.531.932.632.032.132.632.633.933.933.733.3الادخار

29.731.732.432.032.333.432.732.933.633.733.7الاستثمار

0.20.10.20.10.10.10.10.10.10.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–1.4–1.2–1.0–0.3–1.3–2.0–1.5–1.5–2.0–2.0–1.1صافي الإقراض والاقتراض
–1.6–1.5–1.3–0.5–1.5–2.2–1.7–1.6–2.4–2.3–1.4رصيد الحساب الجاري

23.623.622.422.422.622.822.822.722.722.923.5الادخار

25.125.824.824.124.425.024.423.324.124.425.1الاستثمار

0.30.30.30.20.20.20.20.20.30.30.2رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

2019 - 2015

–3.3–4.7–4.6–3.1–5.0–5.3–5.5–6.2–5.4–3.9–1.9صافي الإقراض والاقتراض
–3.6–5.0–4.9–3.5–5.2–5.7–6.0–6.5–5.9–4.7–2.8رصيد الحساب الجاري

19.417.312.612.113.314.213.511.512.412.715.0الادخار

22.422.119.019.319.820.119.215.418.018.418.9الاستثمار

0.90.80.50.30.50.40.30.30.30.30.3رصيد الحساب الرأسمالي

للتذكرة

العالم

0.30.40.30.40.60.40.40.50.40.40.4صافي الإقراض والاقتراض

0.20.40.30.40.60.40.50.40.40.40.3رصيد الحساب الجاري

24.725.526.425.926.526.826.826.727.027.127.3الادخار

24.525.125.925.425.926.526.426.326.726.827.1الاستثمار

0.10.00.00.00.00.00.00.00.10.10.0رصيد الحساب الرأسمالي

ملحوظة: تستند التقديرات الواردة في هذا الجدول إلى إحصاءات الحسابات القومية وميزان المدفوعات للبلدان المنفردة. وتُحسب الأرقام المجمعة لمجموعات البلدان على أساس مجموع القيم الدولارية لفرادى البلدان المعنية. 

ويختلف هذا عن عمليات الحساب في عدد إبريل 2005 والأعداد السابقة من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، حيث كانت الأرقام المجمعة مرجَّحة بإجمالي الناتج المحلي المقوم بتعادل القوى الشرائية كحصة من مجموع 

إجمالي الناتج المحلي العالمي. وتُستمد تقديرات إجمالي الادخار القومي والاستثمار )أو إجمالي تكوين رأس المال( من إحصاءات الحسابات القومية للبلدان المنفردة. وتستمد تقديرات رصيد الحساب الجاري ورصيد الحساب 

العالم كمتطابقات محاسبية.  أنحاء  المحلية والمعاملات مع باقي  المعاملات  الرابطة بين  التعبير عن  المدفوعات. ويمكن  الاقتراض( من إحصاءات ميزان  الإقراض/ صافي  )أو صافي  المالي  الحساب  الرأسمالي ورصيد 

 NLB=CAB+KAB) هو مجموع رصيد الحساب الجاري ورصيد الحساب الرأسمالي )NLB( كذلك فإن صافي الإقراض/ صافي الاقتراض .)CAB) (S-I=CAB( يساوي رصيد الحساب الجاري )I( ناقص الاستثمار )S( فالادخار

KAB). ولكن في الواقع العملي، لا يمكن الاحتفاظ بهذه المتطابقات كما هي. وتعتمد الاختلالات الناجمة عن نقص البيانات المصدرية وإعداد البيانات والتباين في الأرقام المجمعة للمجموعة على مدى توافر البيانات.
١ ما عدا بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض
)% من إجمالي الناتج المحلي(
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الجدول ألف-15: ملخص السيناريو الأساسي العالمي للمدى المتوسط

توقعات

متوســـطاتمتوســـطات

2012–20032022–2013201920202021202222–2019٢٠٢٦–2023

6.04.42.43.4–4.23.12.83.3إجمالي الناتج المحلي الحقيقي العالمي

5.13.61.41.6–1.71.81.64.7الاقتصادات المتقدمة

6.75.03.24.6–6.64.13.62.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

للتذكرة

الناتج الممكن

2.82.21.21.4–1.71.21.41.4الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

8.46.51.63.8–5.62.80.98.5حجم التجارة العالمية1

الواردات

9.16.41.83.2–3.92.91.79.1الاقتصادات المتقدمة

9.07.41.54.8–8.6–9.82.81.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

7.96.41.33.3–4.52.61.39.5الاقتصادات المتقدمة

7.66.02.04.6–8.33.10.55.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

معدلات التبادل التجاري

0.50.20.70.30.60.40.1–0.4الاقتصادات المتقدمة

–0.6–0.60.20.4–1.3–1.2–1.60.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الأسعار العالمية بالدولار الأمريكي

2.00.70.01.7–0.43.1–3.10.9المصنوعات

–2.0–5.4–41.76.3–32.7–10.2–15.56.3النفط
5.20.1–0.86.716.11.9–10.30.3السلع الأولية غير الوقود

أسعار المستهلكين

2.01.31.40.71.61.71.31.9الاقتصادات المتقدمة

6.44.85.15.14.94.44.93.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار الفائدة
–1.1–0.7–1.4–1.5–0.50.5–0.20.7سعر "ليبور" الحقيقي لستة أشهر2

–0.4–0.5–0.7–0.8–0.3–1.40.10.2سعر الفائدة الحقيقي العالمي طويل الأجل3

أرصدة الحساب الجاري

0.60.70.30.20.40.40.7–0.6الاقتصادات المتقدمة

–2.50.20.10.60.50.20.40.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الدين الخارجي الكلي

28.330.730.532.631.530.931.429.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

خدمة الدين

9.211.011.011.411.010.811.010.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

1 تشير البيانات إلى تجارة السلع والخدمات.

2 سعر الفائدة بين بنوك لندن على الودائع بالدولار الأمريكي ناقص النسبة المئوية للتغير في مخفِّض إجمالي الناتج المحلي الأمريكي.

المتحدة  والمملكة  واليابان  وألمانيا وإيطاليا  المحلي لكندا وفرنسا  الناتج  أقرب أجل استحقاق( مرجحا بوزن إجمالي  )أو  الحكومية لعشر سنوات  السندات  الفائدة على  3 متوسط أسعار 

والولايات المتحدة.

التغير السنوي % 

٪

% من إجمالي الناتج المحلي
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أرشيف آفاق الاقتصاد العالمي

آفاق الاقتصاد العالمي: توترات التعافي مزدوج السرعة

إبريل 2011    البطالة والسلع الأولية والتدفقات الرأسمالية	

سبتمبر 2011 آفاق الاقتصاد العالمي: تباطؤ في النمو وتصاعد في المخاطر	

إبريل 2012 آفاق الاقتصاد العالمي: النمو يعود وبعض المخاطر يبقى	

أكتوبر 2012 آفاق الاقتصاد العالمي: التواؤم مع الديون المرتفعة والنمو المتباطئ	

إبريل 2013 آفاق الاقتصاد العالمي: الآمال والواقع والمخاطر	

أكتوبر 2013 آفاق الاقتصاد العالمي: تحولات وتوترات	

إبريل 2014 آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي يكتسب قوة، لكنه يظل متفاوتا	

أكتوبر 2014 آفاق الاقتصاد العالمي: تركات وغيوم وعدم يقين	

إبريل 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: نمو غير متوازن — عوامل قصيرة الأجل وطويلة الأجل	

أكتوبر 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: التكيف مع أسعار السلع الأولية المنخفضة	

إبريل 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: بطء شديد لفترة بالغة الطول	

أكتوبر 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: ضعف الطلب: الأعراض والعلاج	

إبريل 2017 آفاق الاقتصاد العالمي: هل يتزايد الزخم؟	

آفاق الاقتصاد العالمي: نحو تحقيق نمو قابل للاستمرار: تعاف في الأجل القريب 

أكتوبر 2017      وتحديات في الأجل البعيد	

إبريل 2018 آفاق الاقتصاد العالمي: انتعاش دوري وتغير هيكلي	

أكتوبر 2018 آفاق الاقتصاد العالمي: التحديات أمام النمو المطرد	

إبريل 2019 آفاق الاقتصاد العالمي:  تباطؤ في النمو، وتعاف محفوف بالمخاطر	

أكتوبر 2019 آفاق الاقتصاد العالمي: تراجع التصنيع العالمي، وتصاعد الحواجز التجارية	

إبريل 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: الإغلاق العام الكبير	

أكتوبر 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: رحلة صعود طويلة وشاقة	

إبريل 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة	

أولا: المنهجية — التجميع وإعداد النماذج والتنبؤ

إبريل 2011، الإطار 2-1 سيناريوهات التطورات السلبية في آفاق الاقتصاد العالمي	

أكتوبر 2014، الإطار 3-3 الميزانيات العمومية لمالية الدولة: أهمية الأصول غير المالية وقياسها	

أكتوبر 2016، إطار السيناريو 1 سيناريوهات التعريفة الجمركية	

أكتوبر 2016، الإطار 1-1 توقعات النمو العالمي في الأجل المتوسط	

إبريل 2019، الإطار 2-1 التنبؤات للنمو العالمي: فرضيات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية	

إبريل 2019، الإطار 3-3 المصدر الأساسي للتغيرات في أسعار السلع الرأسمالية: تحليل قائم على نموذج	

أكتوبر 2019، الإطار 3-1 تنبؤات النمو العالمي: افتراضات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية	

إبريل 2020، إطار السيناريو تطورات السيناريوهات البديلة في مكافحة كوفيد-19	

أكتوبر 2020، إطار السيناريو 1 سيناريوهات بديلة 	

أكتوبر 2020، الإطار 1-1  تعديل أوزان تعادل القوى الشرائية المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي	

إبريل 2021 إطار السيناريو	

آفاق الاقتصاد العالمي 
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ثانيا: استقصاءات تاريخية

أكتوبر 2012، الفصل الثالث الحسن والسيء والقبيح: 100 عام من التعامل مع أعباء الدين العام المفرطة	

أكتوبر 2015، الإطار 1-1 ما تأثير فترات الركود؟	

ثالثا: النمو الاقتصادي — المصادر والأنماط

إبريل 2012، الإطار 2-1 التعافي العالمي: ما هو الوضع الراهن؟	

أكتوبر 2012، الإطار 3-1 كيف يؤثر عدم اليقين على الأداء الاقتصادي؟	

أكتوبر 2012، الفصل الرابع صلابة اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: هل تدوم؟	

أكتوبر 2012، الإطار 1-4 فرص العمل والنمو: لا يمكن تحقيق أحدهما دون الآخر؟	

إبريل 2013، الفصل الثاني انتشار تداعيات أجواء عدم اليقين التي تكتنف السياسات في الولايات المتحدة وأوروبا	

تقرير خاص حول التداعيات 		

إبريل 2013، الفصل الرابع اقتحام الحدود: هل يمكن للبلدان منخفضة الدخل الديناميكية في الجيل الحالي أن تنجح؟	

أكتوبر 2013، الإطار 2-1 ما أسباب التباطؤ في بلدان »بريكس«؟	

أكتوبر 2013، الفصل الثالث على إيقاع واحد؟ التداعيات والصدمات المشتركة ودور الروابط المالية والتجارية	

تزامن الناتج في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان وفي 

أكتوبر 2013، الإطار 1-3     بلدان القوقاز وآسيا الوسطى	

أكتوبر 2013، الإطار 2-3 تداعيات التغيرات في السياسة النقدية الأمريكية	

إبريل 2014، الإطار 1-3 الادخار والنمو الاقتصادي	

في الطرف المتلقي؟ الأوضاع الخارجية والنمو في الأسواق الصاعدة قبل 

إبريل 2014، الفصل الرابع   الأزمة المالية العالمية وأثنائها وبعد وقوعها	

أثر الأوضاع الخارجية على النمو في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

إبريل 2014، الإطار 1-4    على المدى المتوسط	

أكتوبر 2014، الإطار 2-1 أصول مراجعات تنبؤات صندوق النقد الدولي للنمو منذ عام 2011	

أكتوبر 2014، الفصل 2،  أهمية العوامل الأساسية المؤثرة على أسعار العائد الأمريكي لفهم التداعيات	

تقرير خاص حول التداعيات 		

هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار 

أكتوبر 2014، الفصل 3    العام على الاقتصاد الكلي	

أكتوبر 2014، الإطار 4-3 الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية	

إبريل 2015، الفصل 3 إلى أين نتجه؟ منظورات حول الناتج الممكن 	

إبريل 2015، الإطار 1-3  التقدم بقوة: تقدير الناتج القابل للاستمرار 	

إبريل 2016، الإطار 2-1 التطورات والآفاق الاقتصادية الكلية في البلدان النامية منخفضة الدخل: دور العوامل الخارجية	

هل حان الوقت لدفعة على جانب العرض؟ الآثار الاقتصادية الكلية لإصلاحات 

إبريل 2016، الفصل الثالث     سوق العمل والمنتجات في الاقتصادات المتقدمة	

تدابير غير مسبوقة: النمو في اقتصادات السوق الصاعدة والاقتصادات النامية 

إبريل 2017، الفصل الثاني       في بيئة خارجية معقدة	

إبريل 2017، الإطار 2-2 النمو في ظل التدفقات: شواهد مستمدة من بيانات الصناعات	

نمو اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: التفاوتات وتقارب 

أكتوبر 2017، الإطار 3-1      مستويات الدخل خلال فترة التنبؤات	

إبريل 2018، الفصل 3 الوظائف في قطاع الصناعة التحويلية: انعكاساتها على الإنتاجية وعدم المساواة	

إبريل 2018، الفصل 4 هل تتقاسم اقتصادات العالم المعولم مكاسب نمو الإنتاجية؟	

إبريل 2018، الإطار 3-1 ديناميكيات النمو الممكن في الآونة الأخيرة	

أكتوبر 2018، الإطار 2-1 آفاق النمو: الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2018، الإطار 3-1 آفاق النمو: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

أكتوبر 2018، الفصل الثاني تعافي الاقتصاد العالمي بعد مرور 10 سنوات على الانهيار المالي في عام 2008	

أكتوبر 2019، الإطار 4-1 الدورة الاقتصادية من منظور نظرية الجذب 	

إعادة تحفيز النمو في الاقتصادات ذات الدخل المنخفض واقتصادات الأسواق الصاعدة: 

أكتوبر 2019، الفصل 3     ما الدور الممكن للإصلاحات الهيكلية؟	
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مواجهة حالات الركود المستقبلية في الاقتصادات المتقدمة: السياسات الدورية 

إبريل 2020، الفصل 2        في حقبة أسعار الفائدة المنخفضة والدين المرتفع	

أكتوبر 2020، الفصل 2 الإغلاق العام الكبير: تحليل التداعيات الاقتصادية	

أكتوبر 2020، الإطار 1-2 نظرة عامة على مجموعة من الدراسات حول التداعيات الاقتصادية للإغلاق العام	

نشاط الصناعة التحويلية العالمي — تعاف على شكل حرف V والانعكاسات 

إبريل 2021، الإطار 1-1     على الآفاق العالمية	

إبريل 2021، الفصل 2 توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط	

إبريل 2021، الإطار 1-2 عاصفة مكتملة تضرب قطاع الفنادق والمطاعم	

رابعا: التضخم والانكماش وأسواق السلع الأولية

إبريل 2011، الملحق 2-1 تطورات أسواق السلع الأولية وآفاقها المتوقعة	

إبريل 2011، الفصل الثالث شح النفط والنمو والاختلالات العالمية	

إبريل 2011، الإطار 1-3 قيود دورة الحياة على إنتاج النفط العالمي	

إبريل 2011، الإطار 2-3 الغاز الطبيعي غير التقليدي: هل يغير قواعد اللعبة؟	

إبريل 2011، الإطار 3-3 آثار الصدمات النفطية في الأجل القصير على النشاط الاقتصادي	

إبريل 2011، الملحق 1-3 استخدام المرشحات منخفضة الترددات لاستخلاص الاتجاهات العامة للدورة الاقتصادية	

إبريل 2011، الملحق 2-3 النموذجان التجريبيان للطاقة والنفط	

سبتمبر 2011، الملحق 1-1 تطورات أسواق السلع الأولية وآفاقها المتوقعة	

سبتمبر 2011، الإطار 4-1 الاستثمار المالي والمضاربة وأسعار السلع الأولية	

سبتمبر 2011، الفصل الثالث صوِّب حيث يمكن أن تصيب الهدف: تقلبات أسعار السلع الأولية والسياسة النقدية	

إبريل 2012، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية	

	    تقرير خاص

إبريل 2012، الفصل الرابع تذبذبات أسعار السلع الأولية والبلدان المُصدرة لها	

إبريل 2012، الإطار 1-4 الآثار الاقتصادية الكلية لصدمات أسعار السلع الأولية على البلدان منخفضة الدخل	

إبريل 2012، الإطار 2-4 تذبذب أسعار السلع الأولية والتحدي الإنمائي في البلدان منخفضة الدخل	

أكتوبر 2012، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية	

تقرير خاص	 	

أكتوبر 2012، الإطار 4-1 الطاقة غير التقليدية في الولايات المتحدة	

أكتوبر 2012، الإطار 5-1 أزمة عرض الغذاء – من هم الأشد تأثرا بالأزمة؟	

إبريل 2013، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2013، الفصل الثالث الوحش الذي لم يهاجِم: هل كُمِّم التضخم أم كان في غفوة مؤقتة؟	

إبريل 2013، الإطار 1-3 هل لا يزال استهداف التضخم ضروريا في ظل استواء منحنى فيليبس؟	

أكتوبر 2013، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية	

تقرير خاص 	

أكتوبر 2013، الإطار 1- ت خ -1 طفرات الطاقة والحساب الجاري: تجارب قُطرية مقارنة	

أكتوبر 2013، الإطار 1- ت خ -2 محركات أسعار النفط وتضييق الفرق بين سعري خام برنت وغرب تكساس الوسيط	

إبريل 2014، الإطار 3-1 تثبيت توقعات التضخم عند قصور التضخم عن الهدف	

إبريل 2014، الفصل 1 أسعار وتنبؤات السلع الأولية	

	    تقرير خاص

أكتوبر 2014، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الغاز الطبيعي في الاقتصاد العالمي	

	    تقرير خاص

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على الاستثمار في 

إبريل 2015، الفصل 1    حقبة انخفاض أسعار النفط 	

	    تقرير خاص

إبريل 2015، الإطار 1-1 انهيار أسعار النفط: العرض أم الطلب؟	

أكتوبر 2015، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على المعادن في الاقتصاد العالمي	

	    تقرير خاص
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أكتوبر 2015، الفصل 1 منحنيات الحدود القصوى الجديدة لاستخراج المعادن: التحول من الشمال إلى الجنوب	

تقرير خاص، الإطار 1- ت خ-1 	

أكتوبر 2015، الفصل 2 إلى أين يتجه مصدرو السلع الأولية؟ نمو الناتج في أعقاب طفرة أسعار السلع الأولية	

أكتوبر 2015، الإطار 1-2 مريض ألمت به وعكة بسيطة: طفرات السلع الأولية وظاهرة المرض الهولندي	

هل تُصاب اقتصادات البلدان المصدرة للسلع الأولية بفورة في النشاط أثناء طفرات 

أكتوبر 2015، الإطار 4-2    السلع الأولية؟	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على التحول في استخدام الطاقة 

إبريل 2016، الفصل 1، تقرير خاص    في ظل انخفاض أسعار الوقود الأحفوري	

أكتوبر 2016، الفصل 3 انخفاض التضخم عالميا في عصر يشهد سياسة نقدية مقيدة	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الأمن الغذائي وأسواق الغذاء 

أكتوبر 2016، الفصل 1،          في الاقتصاد العالمي	

تقرير خاص 	

أكتوبر 2016، الإطار 3-3 ما مدى أهمية الأسعار العالمية بالنسبة لتضخم أسعار الغذاء؟	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على دور التكنولوجيا والمصادر 

إبريل ٢٠١٧، الفصل 1،     غير التقليدية في سوق النفط العالمية	

تقرير خاص 	

أكتوبر 2017، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

تقرير خاص 	

إبريل 2018، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

تقرير خاص 	

إبريل 2018، الإطار 2-1 ما أسباب كبح التضخم الأساسي في الاقتصادات المتقدمة؟	

إبريل 2018، الإطار 1-ت خ-1 دور المعادن في اقتصاديات السيارات الكهربائية	

أكتوبر 2018، الإطار 4-1 آفاق التضخم: المناطق والبلدان	

أكتوبر 2018، الفصل 1، تقرير خاص تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على أحدث اتجاهات الطلب على الطاقة	

أكتوبر 2018، الإطار 1-ت خ-1 عرض الطاقة المتجددة والطلب عليها	

أكتوبر 2018، الفصل الثالث تحديات السياسة النقدية في الأسواق الصاعدة في ظل عودة الأوضاع المالية العالمية إلى طبيعتها	

أكتوبر 2018، الإطار 1-3 ديناميكيات التضخم في مجموعة أوسع نطاقا من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

إبريل 2019، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

تقرير خاص 	

أكتوبر 2019، الفصل 1  التطورات والتنبؤات في أسواق السلع الأولية 	

تقرير خاص 	

إبريل 2020، الفصل الأول،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	    تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	    تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  ما هي آخر المستجدات بشأن انبعاثات الكربون العالمية عام 2019؟	

	     تقرير خاص، الإطار 1-ت خ-1

إبريل 2021، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	     تقرير خاص

خامسا: سياسة المالية العامة

سبتمبر 2011، الفصل الرابع رصيد الموازنة والميزان التجاري: هل يُفصل التوأم عند الولادة؟	

أكتوبر 2012، الإطار 1-1 هل نسئ تقدير مضاعفات المالية العامة قصيرة الأجل؟	

أكتوبر 2012، الإطار 2-1 انعكاسات ارتفاع مستوى الدين العام في الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2012، الفصل الثالث الحسن والسيء والقبيح: 100 عام من التعامل مع أعباء الدين العام المفرطة	

إبريل 2013، الإطار 1-1 التفاوت الكبير في السياسات	

إبريل 2013، الإطار 2-1  فرط أعباء الدين العام وأداء القطاع الخاص	

أكتوبر 2014، الفصل 3 هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار العام على الاقتصاد الكلي	

أكتوبر 2014، الإطار 2-3 تحسين كفاءة الاستثمار العام	
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أكتوبر 2014، الإطار 4-3 الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية	

أكتوبر 2014، الإطار 5-3 مؤسسات المالية العامة وقواعد المالية العامة والاستثمار العام	

أكتوبر 2015، الإطار 2-2 طفرات السلع الأولية والاستثمار العام	

أكتوبر 2017، الفصل 4 آثار سياسة المالية العامة العابرة للحدود: هل لا تزال مؤثرة؟	

أكتوبر 2017، الإطار 1-4 تأثير تداعيات صدمات الإنفاق الحكومي في الولايات المتحدة على المراكز الخارجية	

إبريل 2018، الإطار 5-1 تأثير التغيرات في سياسة ضريبة الشركات على الاقتصاد الكلي	

أكتوبر 2019، الإطار 4-2 السياسات الموضعية: إعادة النظر في سياسات المالية العامة لمعالجة عدم المساواة داخل البلدان	

سادسا: السياسة النقدية والأسواق المالية وتدفق الأموال

إبريل 2011، الملحق 1-1 مؤشرات الأوضاع المالية	

إبريل 2011، الإطار 1-1 تداعيات كساد أسعار المساكن في الاقتصادات المتقدمة على الأسواق المالية العالمية	

إبريل 2011، الإطار 3-1 التداعيات الدولية وصنع السياسات الاقتصادية الكلية	

سبتمبر 2011، الإطار 2-1 دورات الرواج والكساد: محفزاتها وانعكاساتها على السياسات	

سبتمبر 2011، الإطار 3-1 هبوط أسعار الأسهم: هل هو نذير بالركود؟ 	

إبريل 2012،  الفصل الثاني انتقال تداعيات خفض قروض التمويل من بنوك منطقة اليورو عبر الحدود	

تقرير خاص حول التداعيات 	

أكتوبر 2012، الفصل الثاني انتقال آثار الضغوط المالية في الاقتصاد العالمي	

تقرير خاص حول التداعيات 	

إبريل 2013، الإطار 1-1 التفاوت الكبير في السياسات	

حديث الإلغاء التدريجي: ما المتوقع عندما تشدد الولايات المتحدة 

أكتوبر 2013، الإطار 1-1    سياستها النقدية	

إبريل 2014، الإطار 1-1 عرض الائتمان والنمو الاقتصادي	

هل ينبغي على الاقتصادات المتقدمة أن تقلق بشأن صدمات النمو في 

إبريل 2014، الفصل الثاني    اقتصادات الأسواق الصاعدة؟	

تقرير خاص حول التداعيات 	

إبريل 2014، الفصل الثالث منظورات لأسعار الفائدة الحقيقية العالمية	

أكتوبر 2014، الإطار 1-1 مستجدات أسواق المساكن في أنحاء العالم	

إبريل 2016، الإطار 2-2 السياسة النقدية الأمريكية والتدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة	

أكتوبر 2016، الإطار 5-3 منهج شفاف لإدارة المخاطر على مستوى السياسة النقدية	

أكتوبر 2017، الإطار 2-1 هل تستمر انتعاشة التدفقات الرأسمالية الوافدة إلى الأسواق الصاعدة؟	

أكتوبر 2018، الإطار 3-2 تأثير إصلاحات القطاع المالي على وتيرة التعافي	

أكتوبر 2018، الإطار 2-3 الإفصاح الواضح من البنك المركزي ودرجة ثبات التوقعات التضخمية	

إبريل 2020، الإطار 1-2 هل يمكن تنشيط الاقتصاد من خلال أسعار الفائدة الأساسية السالبة؟	

تخفيف الصدمات المالية العالمية في الأسواق الصاعدة: هل يمكن أن يكون 

إبريل 2020، الفصل 3     التنظيم الاحترازي الكلي عاملا مساعدا؟	

إبريل 2020، الإطار 1-3 السياسات الاحترازية الكلية والائتمان — تحليل شمولي للنتائج التجريبية	

هل يتم تعديل التنظيم الاحترازي الكلي في الأسواق الصاعدة استجابة 

إبريل 2020، الإطار 2-3     للصدمات المالية العالمية؟	

إبريل 2021، الفصل 4 سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19	

إبريل 2021، الإطار 1-4 برامج شراء الأصول في الأسواق الصاعدة: أسبابها المنطقية وفعاليتها	

سابعا: قضايا سوق العمل والفقر وعدم المساواة

سبتمبر 2011، الإطار 1-1 تباطؤ ضعيف بلا طائل؟ نظرة قطاعية على أسواق العمل في الاقتصادات المتقدمة	

إبريل 2012، الإطار 1-1 حصة العمالة في أوروبا والولايات المتحدة في فترة “الركود الكبير” وبعده	

أكتوبر 2012، الإطار 1-4 فرص العمل والنمو: لا يمكن تحقيق أحدهما دون الآخر؟	

إبريل 2016، الإطار 2-3 إصلاح نظم التفاوض الجماعي بهدف زيادة معدلات توظيف العمالة والحفاظ على استقرارها	

إبريل ٢٠١٧، الفصل 3 فهم الاتجاه العام التنازلي في أنصبة العمالة من الدخل 	
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أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات	

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات	

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات	

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات	

إبريل 2018، الفصل 2 المشاركة في سوق العمل في الاقتصادات المتقدمة: الدوافع والآفاق المتوقعة	

إبريل 2018، الإطار 1-2 مشاركة الشباب في سوق العمل في الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية مقابل الاقتصادات المتقدمة	

إبريل 2018، الإطار 4-2 هل تنذر الغيوم بعاصفة في المستقبل؟ الهجرة ومعدلات المشاركة في سوق العمل	

إبريل 2018، الإطار 3-3 هل تحصل الوظائف في الصناعة التحويلية على أجور أفضل؟ أدلة على مستوى العامل من البرازيل	

أكتوبر 2018، الإطار 1-2 الأزمة المالية العالمية والهجرة ومعدلات الخصوبة	

تأثير الأتمتة على مستويات توظيف العمالة عقب الأزمة المالية العالمية: 

أكتوبر 2018، الإطار 2-2      دراسة حالة الروبوتات الصناعية	

إبريل 2019، الإطار 1-1 ديناميكية سوق العمل في مجموعة مختارة من الاقتصادات المتقدمة	

إبريل 2019، الإطار 3-1 هل يوجد عالمان منفصلان؟ الفروق الإقليمية داخل البلد الواحد	

أكتوبر 2019، الفصل 2 أهو تقارب أم تباعد أكبر؟ التفاوتات والتكيف بين أقاليم البلد الواحد في الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2019، الإطار 2-2 تغير المناخ وأوجه التفاوت الإقليمية 	

إبريل 2020، الفصل 4 آثار الهجرة العالمية على الاقتصاد الكلي	

إبريل 2020، الإطار 1-4 الهجرة: آثارها على سوق العمل ودور الأتمتة	

أكتوبر 2020، الإطار 2-1 الشمول في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية وأثر جائحة كوفيد-19	

إبريل 2021، الفصل 3 حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات لصدمة كوفيد-19	

ثامنا: قضايا أسعار الصرف

إبريل 2014، الإطار 4-1 نظم سعر الصرف والتعرض للأزمات في الأسواق الصاعدة	

أكتوبر 2015،الفصل 3 أسعار الصرف وتدفقات التجارة: صلة مقطوعة؟	

أكتوبر 2015، الإطار 1-3 العلاقة بين أسعار الصرف والتجارة المرتبطة بسلاسل القيمة العالمية	

أكتوبر 2015، الإطار 2-3 قياس أسعار الصرف الفعلية الحقيقية والقدرات التنافسية: دور سلاسل القيمة العالمية	

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات	

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات  	

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات   	

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات   	

تاسعا: المدفوعات الخارجية والتجارة وتحركات رأس المال والديون الأجنبية

إبريل 2011، الإطار1-2  إزالة الاختلالات الخارجية من بلدان الاتحاد الأوروبي الهامشية	

إبريل 2011، الفصل 4 التدفقات الرأسمالية الدولية - مستقرة أم متقلبة؟	

سبتمبر 2011، الإطار 5-1 النقاط الحرجة في الالتزامات الخارجية والأزمات	

إبريل 2013، الإطار 3-1 تطور عجز الحساب الجاري في منطقة اليورو	

أكتوبر 2013، الإطار 3-1 إعادة التوازن الخارجي في منطقة اليورو	

السالب والموجب في إدارة التدفقات الرأسمالية: تحقيق التوازن بين 

أكتوبر 2013، الفصل الرابع     التدفقات الرأسمالية الداخلة والخارجة	

محاكاة أثر التعرض للمخاطر الناتجة عن ظروف أسواق رأس 

أكتوبر 2013، الإطار 1-4     المال الدولية	

أكتوبر 2014، الإطار 1-ت خ-1 طفرة الغاز الصخري في الولايات المتحدة وانعكاساتها على التجارة	

أكتوبر 2014، الفصل 4 هل وصلت الاختلالات العالمية إلى نقطة تحول؟	
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أكتوبر 2014، الإطار 1-4 تحويل الاتجاه: تصحيح المراكز الخارجية في عام 1986	

أكتوبر 2014، الإطار 2-4 قصة تصحيحين: شرق آسيا ومنطقة اليورو	

إبريل 2015، الإطار 2-1 فهم دور العوامل الدورية والهيكلية في تباطؤ التجارة العالمية 	

أكتوبر 2015، الإطار 2-1 الاقتصادات الصغيرة، والعجز الكبير في الحساب الجاري	

أكتوبر 2015، الإطار 3-1 التدفقات الرأسمالية والتعميق المالي في الاقتصادات النامية	

إبريل 2016، الاطار 1-1 تحليل مكونات التباطؤ في التجارة العالمية 	

إبريل 2016، الفصل الثاني فهم تباطؤ التدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة	

إبريل 2016، الإطار 1-2 التدفقات الرأسمالية إلى البلدان النامية منخفضة الدخل	

إبريل 2016، الإطار 3-3 مكاسب الإنتاجية المحتملة نتيجة زيادة تحرير التجارة والاستثمارات الأجنبية المباشرة	

أكتوبر 2016، الفصل الثاني  التجارة العالمية: ماذا وراء التباطؤ؟ 	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 3-2 تطور التكامل التجاري لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 	

    مع الطلب النهائي للصين

التحولات في توزيع رأس المال على مستوى العالم: الانعكاسات 

إبريل ٢٠١٧، الإطار 4-2     بالنسبة لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

أكتوبر 2017، الإطار 4-1 التصحيحات الاقتصادية الكلية في اقتصادات الأسواق الصاعدة المصدرة للسلع الأولية	

أكتوبر 2017، الإطار 5-1 تحويلات المغتربين وتمهيد الاستهلاك	

إبريل 2018، الإطار 6-1 منهج متعدد الأبعاد في مؤشرات سياسة التجارة	

إبريل 2018، الإطار 2-3 صعود التجارة في الخدمات	

إبريل 2018، الإطار 3-4 دور المساعدات الأجنبية في تحسين الإنتاجية في البلدان النامية منخفضة الدخل	

أكتوبر 2018، إطار السيناريو 1 الاضطرابات التجارية العالمية	

إبريل 2019، الفصل 3 أسعار السلع الرأسمالية: هل الدافع للاستثمار معرض للخطر؟	

إبريل 2019، الإطار 2-3 الأدلة المستخلصة من البيانات الضخمة: أسعار السلع الرأسمالية عبر البلدان	

الاستثمار والتعريفات الجمركية على السلع الرأسمالية: أدلة على مستوى

إبريل 2019، الإطار 4-3     الشركات من كولومبيا  	

إبريل 2019، الفصل 4 دوافع التجارة الثنائية والتداعيات الجمركية	

إبريل 2019، الإطار 1-4 التجارة الإجمالية مقابل التجارة في القيمة المضافة	

إبريل 2019، الإطار 2-4 موازين التجارة الثنائية والإجمالية	

إبريل 2019، الإطار 3-4 فهم تصحيحات العجز التجاري — هل للتجارة الثنائية دور خاص في هذا الصدد؟	

الآثار الكلية والجزئية العالمية لنزاع تجاري بين الولايات المتحدة 

إبريل 2019، الإطار 4-4      والصين — أفكار مستخلصة من ثلاثة نماذج	

إبريل 2019، إطار السيناريو 1-1 خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي بدون اتفاق 	

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 1-1 انعكاسات نقل جزء من إنتاج الاقتصادات المتقدمة من الخارج إلى الداخل	

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 2-1 التوترات التجارية - سيناريو يتضمن آخر المستجدات 	

أكتوبر 2019، الإطار 2-1 تراجع الاستثمارات الأجنبية المباشرة العالمية في عام 2018	

عاشرا: قضايا إقليمية

إبريل 2012، الإطار 1-2 الروابط والتداعيات بين الشرق والغرب في أوروبا	

إبريل 2013، الإطار 3-1 تطور عجز الحساب الجاري في منطقة اليورو	

إبريل 2018، الإطار 3-2 هل لا يزال الارتباط قائما؟ اتجاهات المشاركة في سوق العمل في المناطق الأوروبية	

حادي عشر: التحليلات ذات الخصوصية القُطرية

إبريل 2011، الإطار4-1 هل أدت اتفاقية بلازا إلى ضياع العقود في اليابان؟	

إبريل 2012، الإطار 3-1 إلى أين يتجه الفائض الخارجي للصين؟	

إبريل 2012، الإطار 1-3 مؤسسة تسليف ملاك المساكن الأمريكية	

إبريل 2012، الإطار 2-3 إعادة هيكلة ديون قطاع الأسر في آيسلندا	
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أكتوبر 2013، الإطار 4-1 سياسات آبينوميكس: مخاطر قائمة عقب نجاح مبكر؟	

إبريل 2014، الإطار 2-1 هل نمط الإنفاق في الصين يتحول )بعيدا عن السلع الأولية(؟	

أكتوبر 2014، الإطار 1-3 الاستثمار العام في اليابان أثناء العقد المفقود	

أكتوبر 2015، الإطار 3-3 الصادرات اليابانية: ما العائق؟	

أكتوبر 2016، الإطار 2-3 تجربة الانكماش في اليابان	

إبريل 2018، الإطار 2-2 هل هو تسريح دائم؟ المشاركة في سوق العمل في الولايات المتحدة والمناطق الحضرية	

إبريل 2020، الإطار 2-4 الهجرة والأجور في ألمانيا	

إبريل 2020، الإطار 3-4 تأثير الهجرة من فنزويلا على أمريكا اللاتينية والكاريبي	

ثاني عشر: قضايا تتعلق بتغير المناخ

آثار صدمات الأحوال الجوية على النشاط الاقتصادي: كيف يمكن أن تواكبها 

أكتوبر 2017، الفصل 3      البلدان منخفضة الدخل؟	

أكتوبر 2017، الإطار 1-3 تأثير الأعاصير الاستوائية على النمو	

أكتوبر 2017، الإطار 2-3 دور السياسات في مواجهة صدمات الأحوال الجوية: تحليل قائم على استخدام النماذج	

أكتوبر 2017، الإطار 3-3 استراتيجيات التصدي لصدمات الأحوال الجوية وتغير المناخ: دراسات حالة مختارة	

أكتوبر 2017، الإطار 4-3 التصدي لصدمات الأحوال الجوية: دور الأسواق المالية	

أكتوبر 2017، الإطار 5-3 التطورات التاريخية للمناخ والتنمية الاقتصادية وتوزيع الدخل العالمي 	

أكتوبر 2017، الإطار 6-3 تخفيف آثار تغير المناخ	

إبريل 2019، الإطار 1-3 سعر التكنولوجيا المصنعة لتوليد الطاقة منخفضة الكربون 	

أكتوبر 2019، الإطار 1-ت خ-1 آخر التطورات بشأن انبعاثات الكربون العالمية	

أكتوبر 2020، الفصل 3 تخفيف تغير المناخ - الاستراتيجيات المراعية للنمو والتوزيع	

أكتوبر 2020، الإطار 1-3 المصطلحات	

أكتوبر 2020، الإطار 2-3 نظرة عن قرب على قطاع الكهرباء - الخطوة الأولى تجاه الحد من الانبعاثات الكربونية	

إبريل 2021، الإطار 2-1 من هي الفئات الأكثر تضررا من تغير المناخ؟ دراسة حالة عن الكوارث الطبيعية	

ثالث عشر: موضوعات خاصة

اجتياز مراحل بقدر ضئيل من المساعدة من طفرة السلع: هل الإيرادات غير المتوقعة من 

أكتوبر 2015، الإطار 3-2     السلع الأولية تعجل وتيرة التنمية البشرية؟	

إبريل 2016، الإطار 1-3 كسر حالة الجمود: تحديد الدوافع الاقتصادية السياسية وراء الإصلاحات الهيكلية	

هل يمكن لموجات الإصلاح تغيير الوضع الحالي؟ بعض دراسات الحالة باستخدام 

إبريل 2016، الإطار 4-3      طريقة المقارنة المصطنعة	

أكتوبر 2016، الإطار 1-ت خ-1 إقبال عالمي على تملك الأراضي	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 1-1 الصراعات والنمو والهجرة	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 2-1 معالجة المصاعب في قياس النشاط الاقتصادي الآيرلندي	

اتجاهات نصيب الفرد من الدخل في فرادى البلدان: البرازيل وروسيا والهند 

إبريل ٢٠١٧، الإطار 1-2      والصين وجنوب إفريقيا	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 1-3 التقدم التكنولوجي وأنصبة العمالة: نظرة عامة تاريخية	

إبريل ٢٠١٧،  الإطار 2-3 مرونة الإحلال بين رأس المال والعمالة: المفهوم والتقدير	
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مناقشة المجلس التنفيذي للآفاق المتوقعة، 

إبريل 2021

الآفاق  تقييم  بشأن  عام  بوجه  التنفيذيون  المديرون  اتفق 

بشأن  والأولويات  العالمي  الاقتصاد  تواجه  التي  والمخاطر 

تجاوز  الذي  الأداء  بتحسن  ترحيبهم  عن  وأعربوا  السياسات. 

في  ساعد  مما   ،2020 عام  من  الثاني  النصف  في  التوقعات 

وأقر  العالمي.  النمو  في  الحاد  الهبوط  وطأة  من  التخفيف 

في  السياسات  من  المتزامن  الاستثنائي  الدعم  بأن  المديرون 

المساعدة  في  الأهمية  بالغ  دور  له  كان  الاقتصادات  مختلف 

على التخفيف من حدة الأزمة ودعم الأوضاع المواتية للتعافي. 

مستمرة.  آثار  لها  كان  ربما  الصدمة  أن  على  اتفقوا  أنهم  غير 

في  المتوسط  المدى  على  الناتج  خسائر  تكون  أن  المرجح  فمن 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية بشكل عام 

أكبر من مثيلها في الاقتصادات المتقدمة مقارنة بتوقعات ما 

قبل الجائحة، رغم أن اقتصادات الأسواق الصاعدة ككل سوف 

وأفاد  المتقدمة.  الاقتصادات  من  أسرع  بوتيرة  النمو  تواصل 

تدهور  في  الأرجح  على  أيضا  تسببت  الأزمة  بأن  المديرون 

الشباب  يتعرض  فيما  البلدان،  داخل  المساواة  عدم  أوضاع 

والنساء وذوو المستويات التعليمية الأدنى إلى أشد الضرر.

توقعات  تكتنف  التي  اليقين  عدم  أوجه  أن  المديون  وذكر   

الاقتصادي  فالتعافي  كبيرة.  تزال  لا  الأساسي  السيناريو 

فعالية  ذلك  في  بما  الصحية،  الأزمة  مسار  على  بشدة  يعتمد 

الفيروس. وهناك  اللقاحات والعلاجات واحتمالات تطور  نشر 

مستوى  على  المتخذة  التدابير  فعالية  منها  أخرى  عوامل 

الغائرة،  الاقتصادية  الندوب  حدوث  دون  للحيلولة  السياسات 

وقدرة  الأولية،  السلع  وأسعار  المالية  الأوضاع  والتطورات في 

أن  المحتمل  ومن  الصدمة.  آثار  مع  التكيف  على  الاقتصادات 

المالي الإضافي  الدعم  تأثير  نتيجة  التوقعات  النتائج  تتجاوز 

أثناء الجائحة إلى  وإمكانية ترجمة تراكم المدخرات المكبوحة 

زيادات حادة في الطلب.  

في  متمثلة  تزال  لا  القصوى  الأولوية  أن  المديرون  وأكد 

معقولة  بتكلفة  اللقاحات  وتوزيع  التطعيم  عمليات  تسريع 

السياسات  استجابات  مواءمة  يتعين  وسوف  البلدان.  كل  في 

الاقتصادية الكلية مع ظروف كل بلد، حسب مرحلة تفشي الوباء 

للتصرف  المتاح  والحيز  التعافي،  وقوة  المحلي،  المستوى  على 

من السياسات، والخصائص الهيكلية لاقتصادات تلك البلدان. 

وما دامت الجائحة مستمرة، سيظل المطلب الرئيسي متمثلا في 

إعطاء أولوية للإنفاق على الصحة العامة، وتقديم دعم موجه 

بدقة من المالية العامة، والحفاظ على سياسة نقدية تيسيرية 

المالي.  الاستقرار  على  المخاطر  متابعة  مع  الاقتضاء،  حسب 

إلى  السياسات  صناع  سيحتاج  التعافي،  مسيرة  تقدم  ومع 

التأكيد على التدابير التي تحد من الندوب الاقتصادية الغائرة 

الطاقة  وتعزيز  المساواة،  عدم  وتقليص  الأزمة،  عن  الناجمة 

الإنتاجية )مثل الاستثمار العام(. وسوف يتعين توخي الحرص 

في إدارة التحول عن تدابير الدعم لتجنب المنحدرات المفاجئة 

الصحيح.  مساره  عن  التعافي  إخراج  في  تتسبب  يمكن  التي 

توزيع  بإعادة  بوجه خاص  الاهتمام  الضروري  من  وسيكون 

بشأن  الصندوق  مشورة  وستكون  العمل.  أسواق  في  العمالة 

السياسات حسب ظروف كل بلد عاملا حاسما في هذا الشأن.

وأكد المديرون أنه لحين السيطرة على الجائحة في مختلف 

أنحاء العالم، يجب أن تظل سياسة المالية العامة مرنة وداعمة 

القادرة على  للأنظمة الصحية، والأسر الأشد تأثرا، والشركات 

الدعم  إلى  الحاجة  وتتفاوت  الاقتصادي.  والتعافي  الاستمرار، 

تبعا  المختلفة،  الاقتصادات  عبر  يغطيه  الذي  والنطاق  المالي 

لتأثير الجائحة وقدرة البلدان على الاقتراض بتكلفة منخفضة. 

مع  بالتناسب  ومواءمتها  التدابير  استهداف  تعزيز  ويجب 

شفافية  تحسين  ينبغي  كما  المعنية،  للبلدان  الإدارية  القدرات 

المالية العامة وممارسات الحوكمة.

الناشئة عن  الموازنة بين المخاطر  المديرون ضرورة   وأكد 

الناشئة عن  الكبير والمتنامي والمخاطر  العام والخاص  الدين 

قد  مما  العامة،  المالية  من  المقدم  الدعم  إلغاء  في  التعجيل 

يبطئ التعافي. ومن شأن أطر المالية العامة الموثوقة متوسطة 

الأجل أن تساعد في تهيئة المسار لإعادة بناء هوامش الأمان 

من  يكون  وسوف  التعافي.  قوة  حسب  تتحدد  بوتيرة  المالي 

يلزم  وقد  إدارته،  وتحسين  الدين  شفافية  زيادة  أيضا  المهم 

تخفيف أعباء الديون أو غير ذلك من المعالجات لبعض البلدان. 

العامة  المالية  سياسات  تمكين  ضرورة  على  المديرون  واتفق 

الاقتصاد،  في  واحتوائي  ورقمي  أخضر  تحول  إحداث  من 

المالية  في  الأمد  طويلة  الضعف  مواطن  معالجة  ضرورة  مع 

تعمل  أن  وينبغي  التعافي.  جذور  تترسخ  أن  بمجرد  العامة 

السياسات على سد الفجوات القائمة في إمكانية الحصول على 

خدمات عامة عالية الجودة، مثل الحماية الاجتماعية، وزيادة 

الطاقة  تعزيز  شأن  ومن  والتعليم.  الصحية،  الرعاية  وتحسين 

ضرائب  لزيادة  تدريجيا  الضريبي  الوعاء  بتوسيع  الضريبية، 

الدخل الشخصي ودخل الشركات والتأكد من زيادة تصاعدية 

النظام الضريبي، إلى جانب تحسين كفاءة الإنفاق، أن يساعدا 

أدلى رئيس المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدولي بالتعليقات التالية في ختام مناقشة المجلس لتقرير 

»الراصد المالي« و»تقرير الاستقرار المالي العالمي« وتقرير »آفاق الاقتصاد العالمي« في25 مارس 2021.
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في تعبئة الموارد الإضافية لتوفير الخدمات الأساسية وتحقيق 

»أهداف التنمية المستدامة«.

واتفق المديرون على أن الإجراءات الحاسمة على مستوى 

وساعدت  المالية  الأوضاع  تيسير  إلى  أدت  السياسات 

أن  ذكروا  أنهم  غير  المالي.  الاستقرار  مخاطر  احتواء  في 

تدابير الدعم ربما كانت لها عواقب غير مقصودة. فالفترة 

تنشأ عنها  قد  التيسير  بالغة  المالية  الأوضاع  المطولة من 

تقييمات مفرطة يمكن أن تؤدي إلى تدهور مواطن الضعف 

تعاف  تحقيق  شأن  ومن  للخطر.  النمو  وتعريض  المالي 

واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  بين  السرعات  متعدد 

الأوضاع  تشديد  باحتمال  يهدد  أن  الصاعدة  الأسواق 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  كبيرة  بدرجة  المالية 

الاقتصادات  عادت  إذا  سيما  لا  النامية،  والاقتصادات 

أسعار  وارتفعت  العادية  النقدية  سياساتها  إلى  المتقدمة 

توجيهات  صدور  فإن  السياق،  هذا  وفي  بسرعة.  الفائدة 

واضحة من البنوك المركزية في الاقتصادات المتقدمة، إلى 

جانب اتباع سياسات سليمة في الأسواق الصاعدة، سيكونا 

الاقتصادات.   تلك  في  المالي  الاضطراب  لمنع  ضروريين 

اقتصادات  على  يتعين  قد  أنه  كذلك  المديرين  بعض  وذكر 

الأسواق الصاعدة اللجوء إلى أدوات السياسات المتوخاة في 

»إطار السياسات المتكامل«. وأشار المديرون إلى أن قطاع 

الشركات في كثير من الاقتصادات مثقل بالديون ومصاب 

بالضعف، لا سيما الشركات الأصغر.

واتفق المديرون على أن استمرار الدعم لا يزال ضروريا 

بضرورة  المديرين  معظم  وأحاط  التعافي.  لاستكمال 

مشكلات  إلى  المالي  الضعف  مواطن  تحول  دون  الحيلولة 

الاحترازية  السياسة  أدوات  بعض  بتشديد  وذلك  موروثة 

الكلية لمعالجة جيوب التعرض المرتفع للمخاطر، مع تجنب 

بعض  وشدد  واسع.   نطاق  على  المالية  الأوضاع  تشديد 

التي  المديرين كذلك على الحاجة لإنشاء مزيد من الأدوات 

تستهدف المؤسسات المالية غير المصرفية.

لاقتصادات  ينبغي  أنه  على  الضوء  المديرون  وسلط 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية القادرة على النفاذ 

قدر  الميسرة  التمويل  أوضاع  فرصة  تغتنم  أن  السوق  إلى 

في  الخلل  لمعالجة  أولوية  إعطاء  على  واتفقوا  استطاعتها. 

بنتائج  وأحاطوا  الشركات،  قطاع  العمومية في  الميزانيات 

الشركات المعرضة لمخاطر مؤقتة على  تحليل الخبراء بأن 

بينما  السياسات  من  الدعم  إلى  تحتاج  قد  السيولة  جانب 

يتعين تسوية أوضاع الشركات غير القادرة على الاستمرار. 

وذكر المديرون أن قدرة البنوك على الإقراض ستكون عاملا 

حاسما في نجاح التعافي الاقتصادي.

للتغلب  الدولي  التعاون  استمرار  أهمية  المديرون  وأكد 

زيادة  أهمية  جانب  فإلى  التعافي.  وتقوية  الجائحة  على 

العالم،  أنحاء  جميع  في  توافرها  وضمان  اللقاحات  إنتاج 

على  الحصول  فرص  إتاحة  ضمان  المهم  من  سيكون 

مالية.  قيودا  تعاني  التي  للبلدان  الكافية  العالمية  السيولة 

وتشكل الحلول الجماعية أيضا مطلبا ضروريا في مجالات 

الدولية.  والتجارة  الدولية،  الضرائب  المناخ، وسياسة  تغير 

هذا  في  الأهمية  بالغ  بدور  القيام  الصندوق  وسيواصل 

الشأن.
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في هذا العدد:
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الآفاق والسياسات العالمية 
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احتمالات الضرر الاقتصادي 
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أنماط وسياسات واستجابات 
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سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية 

أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19
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