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أسعار  أن  المفترض  فمن  العالمي.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  الواردة  التوقعات  إليها  تستند  لكي  الافتراضات  من  عدد  أُُعتُُمِِد 

الصرف الفعلية الحقيقية ظلت ثابتة عند مستوياتها المتوسطة خلال الفترة من 6 مارس 2025 إلى 3 إبريل 2025، باستثناء 

تلك المتعلقة بالعملات المشاركة في آلية سعر الصرف الأوروبية الثانية، والتي يُُفترض أنها ظلت ثابتة بالقيمة الاسمية قياسا 

الملحق الإحصائي للاطلاع على  ألف1 في  )راجع الإطار  القائمة  الوطنية ستواصل تطبيق سياساتها  السلطات  اليورو؛ وأن  إلى 

سيكون  النفط  سعر  متوسط  وأن  مختارة(؛  لاقتصادات  النقدية  والسياسات  العامة  المالية  سياسات  بشأن  المحددة  الافتراضات 

 3 أجل  ذات  الحكومية  السندات  العائد على  وأن متوسط  للبرميل في 2026؛  للبرميل في 2025 و62,38 دولارا  66,94 دولارا 

أشهر سيبلغ 4,2% في 2025 و3,5% في 2026 في الولايات المتحدة، و2,2% في 2025 و2,1% في 2026 في منطقة اليورو، 

و0,5% في 2025 و0,8% في 2026 في اليابان؛ وأن متوسط العائد على السندات الحكومية ذات أجل 10 سنوات سيبلغ %4,2 

في 2025 و3,8% في 2026 في الولايات المتحدة، و2,6% في 2025 و2,7% في 2026 في منطقة اليورو، و1,4% في 2025 

و1,6% في 2026 في اليابان. وهذه بالطبع افتراضات لأغراض التحليل وليست تنبؤات، كما أن أوجه عدم اليقين المحيطة بها 

المعلومات  إلى  والتوقعات  التقديرات  هذه  وتستند  حال.  أي  على  التوقعات  عليه  تنطوي  أن  يمكن  الذي  الخطأ  هامش  من  تزيد 

الإحصائية المتاحة حتى 14 إبريل 2025، لكنها قد لا تعكس أحدث بيانات تُُشِِرََت في كل الحالات. لمعرفة تاريخ آخر تحديث 

العالمي” على شبكة الإنترنت.  “آفاق الاقتصاد  المتاحة في قاعدة بيانات  الملحوظات  إلى  الرجوع  يُُرجى  لبيانات كل اقتصاد، 

وعدََّلت بعض الاقتصادات توقعاتها بناء على تطورات أسواق السلع الأولية والتجارة الدولية حسب الوضع في 4 إبريل 2025؛ 

ويحتوي الجدول ألف2 في الملحق الإحصائي على قائمة هذه الاقتصادات.

وفيما يلي الأعراف المستخدمة في كل أجزاء تقرير آفاق الاقتصاد العالمي:

. . . للإشارة إلى عدم توافر البيانات أو عدم انطباقها؛•	

أو الشهور المشمولة، •	 المثال( للإشارة إلى السنوات  أو يناير- يونيو، على سبيل  أو الشهور )2024-2023  فيما بين السنوات 

بما فيها سنوات أو شهور البداية والنهاية؛

بين السنوات أو الشهور )2024/2023، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنة المالية.•	 	/

»مليار« تعني ألف مليون؛ و”تريليون” تعني ألف مليار.•	
»نقاط الأساس« تشير إلى نقطة مئوية )مثلا، 25 نقطة أساس تعادل رُبع نقطة مئوية(.•	
وتشير البيانات المذكورة إلى السنوات التقويمية، فيما عدا في حالة عدد قليل من البلدان التي تستخدم السنة المالية. ويرجى •	

استثنائية  إبلاغ  فترات  تعتمد  التي  بالاقتصادات  قائمة  على  يحتوي  الذي  الإحصائي  الملحق  في  )واو(  الجدول  إلى  الرجوع 

لبيانات الحسابات القومية ومالية الحكومة.

وبالنسبة لبعض البلدان، تستند الأرقام المسجلة لعام 2024 وما قبله إلى التقديرات وليس النتائج الفعلية. ويرجى الرجوع إلى •	

الجدول )زاي( في الملحق الإحصائي الذي يحتوي على قائمة بآخر النتائج الفعلية للمؤشرات في الحسابات القومية والأسعار 

ومؤشرات مالية الحكومة وميزان المدفوعات في كل بلد.

ما الجديد في هذه المطبوعة:

بالنسبة لبوليفيا، لم تُدْرَج التوقعات للفترة 2027-2030 بسبب حالة عدم اليقين الكبير المحيط بالآفاق الاقتصادية.•	

بالنسبة لإكوادور، تُستَبعَد التوقعات المالية للفترة 2025-2030 من النشر بسبب المناقشات الجارية بشأن البرنامج.•	

وتُُتّّبع الأعراف التالية في الجداول والأشكال البيانية:

الإشارة في الجدوال والأشكال البيانية في هذا التقرير إلى أن المصدر هو »حسابات خبراء صندوق النقد الدولي« أو »تقديرات •	

خبراء صندوق النقد الدولي« تعني أن البيانات مأخوذة من قاعدة بيانات “آفاق الاقتصاد العالمي.”

عندما لا تدرج البلدان بترتيب الحروف الأبجدية باللغة الإنجليزية، فإنها ترتب حسب حجمها الاقتصادي.•	

الافتراضات والأعراف المتبعة
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ترجع الفروق الطفيفة بين مجموع مفردات الأرقام والمجاميع الكلية إلى عملية التقريب.•	

ويتضمن التقرير بيانات مجمعة لمجموعات البلدان المختلفة حسب خصائصها الاقتصادية أو الإقليم التابعة له. وما لم يذكر •	

لهذه  المرجحة  البيانات  أكثر من  أو  إلى %90  تمثل حسابات تستند  قُطرية  المجمعة لأي مجموعة  البيانات  فإن  ذلك،  خلاف 

المجموعة.

ولا تنطوي الحدود والألوان والتسميات ولا أيٌ من المعلومات الأخرى المستخدمة في الخرائط الواردة في هذا التقرير على أي •	

استنتاجات من جانب صندوق النقد الدولي بشأن الوضع القانوني لأي إقليم ولا أي تأييد أو قبول لهذه الحدود.

ولا يشير مصطلح »بلد« و«اقتصاد«، حسب استخدامه في هذا التقرير، في جميع الحالات إلى كيان إقليمي يشكل دولة حسب 

مفهوم القانون والعرف الدوليين. ويشمل هذا المصطلح أيضا، حسب استخدامه في هذا التقرير، بعض الكيانات الإقليمية التي لا 

تشكل دولا ولكن يُُحتفظ ببياناتها الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.
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التصحيحات والتنقيحات

يقــوم خبــراء الصنــدوق بإعــداد البيانــات والتحلــيلات الــواردة فــي تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي أثنــاء نشــر المطبوعــة. وتبــذل 

قصــارى الجهــود للتأكــد مــن حداثتهــا ودقتهــا واكتمالهــا. ولــدى اكتشــاف أي أخطــاء، تُُــدرج التصحيحــات والتنقيحــات فــي الطبعــات 

الرقميــة المتاحــة مــن موقــع صنــدوق النقــد الدولــي علــى شــبكة الإنترنــت، وفــي مكتبــة صنــدوق النقــد الدولــي الإلكترونيــة )راجــع أدنــاه(. 

ويمكــن الاطلاع علــى قائمــة بالتغييــرات الجوهريــة فــي جــداول محتويــات الطبعــات الإلكترونيــة.

الطبعات المطبوعة والرقمية

النسخ المطبوعة

التالي: الرابط  الصندوق عن طريق  بيع مطبوعات  من مكتبة  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  المطبوعة من  النسخ   يمكن طلب 

.imfbk.st/551871

النسخ الرقمية

 ePub تتيح مكتبة صندوق النقد الدولي الإلكترونية عدة طبعات رقمية من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، بما في ذلك صيغ 

 .eLibrary.IMF.org/WEO :في العنوان التالي HTML و enhanced PDF و

ويمكن تنزيل نسخة مجانية بصيغة PDF من التقرير ومجموعات البيانات لكل الرسوم البيانية المدرجة فيه من موقع صندوق 

(www.imf.org/publications/weo)، أو مسح رمز الاستجابة السريعة أدناه  النقد الدولي على شبكة الإنترنت في العنوان التالي: 

للدخول مباشرة إلى صفحة تقرير آفاق الاقتصاد العالمي على شبكة الإنترنت: 

حقوق النشر وإعادة الاستخدام 

.www.imf.org/external/terms.htm :المعلومات المتعلقة بشروط إعادة استخدام محتويات هذه المطبوعة متاحة في العنوان التالي

مزيد من المعلومات
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يمكــن الاطلاع علــى النــص الكامــل لهــذه النســخة مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي فــي موقــع مكتبــة صنــدوق النقــد الدولــي 

الطبعــة  ويصاحــب   .)www.imf.org( الإنترنــت  شــبكة  علــى  الدولــي  النقــد  صنــدوق  وموقــع   )www.elibrary.imf.org( الإلكترونيــة 

المتاحــة علــى الموقــع الإلكترونــي مجموعــة بيانــات مســتمدة مــن قاعــدة بيانــات آفــاق الاقتصــاد العالمــي، وهــي أكبــر مــن المجموعــة 

الــواردة فــي التقريــر نفســه وتتألــف مــن ملفــات تضــم سلاســل البيانــات التــي يتكــرر طلــب القــراء عليهــا. ويمكــن تنزيــل هــذه الملفــات 

إلكترونيــا لاســتخدامها فــي مجموعــة متنوعــة مــن البرامجيــات.

ويقــوم خبــراء الصنــدوق بإعــداد البيانــات الــواردة فــي تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي أثنــاء دراســات آفــاق الاقتصــاد العالمــي. 

وتســتند البيانــات التاريخيــة والتوقعــات إلــى المعلومــات التــي يجمعهــا الاقتصاديــون المختصــون بحــالات البلــدان فــي ســياق البعثــات 

التــي يوفــدون فيهــا إلــى البلــدان الأعضــاء فــي الصنــدوق ومــن خلال تحليلاتهــم المســتمرة لتطــورات الأوضــاع فــي كل بلــد. وتخضــع 

البيانــات التاريخيــة للتحديــث علــى أســاس مســتمر، كلمــا توافــرت معلومــات إضافيــة، وغالبــا مــا يجــري تصحيــح الانقطاعــات الهيكليــة 

فــي البيانــات عــن طريــق ربــط سلاســل البيانــات وغيــر ذلــك مــن طــرق للحصــول علــى سلاســل بيانــات تتميــز بالسلاســة. وتظــل تقديــرات 

خبــراء الصنــدوق بمثابــة بدائــل لسلاســل البيانــات التاريخيــة فــي حالــة عــدم توافــر المعلومــات الكاملــة. ولذلــك، قــد تختلــف بيانــات 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي عــن ســواه مــن مصــادر البيانــات الرســمية، بمــا فــي ذلــك تقريــر »الإحصــاءات الماليــة الدوليــة« الــذي 

يصــدره الصنــدوق.

وتُُعــرض البيانــات والبيانــات الوصفيــة فــي تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي »كمــا هــي« و«لــدى توافرهــا« وتبــذل قصــارى الجهــود 

للتأكــد، دونمــا ضمــان، مــن حداثتهــا ودقتهــا واكتمالهــا. ولــدى اكتشــاف أي أخطــاء، تتضافــر الجهــود لتصحيحهــا علــى النحــو الملائــم 

والممكــن. وتــدرج التصحيحــات والتنقيحــات المدخلــة علــى المطبوعــة بعــد نشــرها فــي الطبعــات الإلكترونيــة المتاحــة مــن مكتبــة 

 .)www.imf.org( وفــي موقــع صنــدوق النقــد الدولــي علــى شــبكة الإنترنــت )www.elibrary.imf.org( صنــدوق النقــد الدولــي الإلكترونيــة

ويمكــن الاطلاع علــى قائمــة تفصيليــة بالتغييــرات الجوهريــة فــي جــداول محتويــات الطبعــات الإلكترونيــة.

وللاطلاع علــى تفاصيــل شــروط اســتخدام قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، يرجــى الرجــوع إلــى الموقــع الإلكترونــي 

.)www.imf.org/external/terms.htm( :حقوق النشــر والاســتخدام« في العنوان التالي«

ويرجــى إرســال أي استفســارات حــول محتــوى تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي وقاعــدة بياناتــه بالبريــد العــادي أو الفاكــس أو مــن 

خلال منبــر النقــاش علــى شــبكة الإنترنــت )لا تقبــل الاستفســارات الهاتفيــة(:

World Economic Studies Division
Research Department

International Monetary Fund
700 19th Street, NW

Washington, DC 20431, USA
www.imf.org/weoforum :عنوان منبر النقاش على شبكة الإنترنت

البيانات
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تشكل التحليلات والتوقعات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي جزءا لا يتجزأ من رقابة صندوق النقد الدولي المتعلقة 

بالتطورات والسياسات الاقتصادية في بلدانه الأعضاء، وكذلك التطورات في الأسواق المالية الدولية والنظام الاقتصادي العالمي. 

ويأتي استقصاء الآفاق المستقبلية والسياسات نتاجا لعملية مراجعة شاملة لتطورات الاقتصاد العالمي تجريها إدارات الصندوق، 

وتستند بالدرجة الأولى إلى المعلومات التي يقوم بجمعها خبراؤه من خلال مشاوراتهم مع البلدان الأعضاء. وتتولى إجراء هذه 

المشاورات على وجه الخصوص إدارات المناطق الجغرافية في الصندوق – وهي الإدارة الإفريقية، وإدارة آسيا والمحيط الهادئ، 

الاستراتيجيات  إدارة  مع  بالاشتراك   – الغربي  الكرة  نصف  وإدارة  الوسطى،  وآسيا  الأوسط  الشرق  وإدارة  الأوروبية،  والإدارة 

والسياسات والمراجعة، وإدارة الأسواق النقدية والرأسمالية، وإدارة شؤون المالية العامة.

وقد تم تنسيق التحليل الوارد في هذا التقرير في إدارة البحوث وفق التوجيهات العامة للسيد بيير-أوليفييه غورينشا، المستشار 

الاقتصادي ومدير إدارة البحوث. وتولى إدارة المشروع السيدة بيتيا كويفا بروكس، نائب مدير إدارة البحوث، والسيد دينيز إيغان، 

بالتداعيات، الإشراف  المعنية  العمل  البحوث، ورئيس فرقة  إدارة  أسلم، رئيس قسم في  البحوث. وتولى عاقب  بإدارة  رئيس قسم 

على إعداد الفصل الثالث. 

والمساهمون الأساسيون في هذا التقرير هم سيلفيا ألبريزيو، وكريستيان بوغمانز، وباتريشيا غوميز-غونزاليز، وبرتراند غراس، 

وشوشانيك هاكوبيان، وإيريك هوانغ، وتوماس كروين، وتوه كوان، وأندريزا لاجيربورغ، ونيل ميدز، وجيوفاني ميلينا، وجون-

مارك ناتال، وضياء نور الدين، وكارولينا أوسوريو بويترون، وغالب كمال أوزان، وأندريا بيسكاتوري، وسنيها توب.

ومن المساهمين الآخرين مريم عبده، وميشال أندريل، وغافين أسدوريان، ودانييل باكسا، وإيريك بانغ، وساندرا باقي، وسومان 

باسو، وجاريد بيبي، وباولا بلتران، ولويزا كاليكستو، ودييغو سيرديرو، وشان تشين، وأنغيلا إسبيريتو، وريبيكا أياسو، ونيكولاس 

وجيان  جيانون،  ودومينيكو  غانبوريف،  وغانتشيميغ  غاغلياردي،  باروس  دي  وبيدرو  فوجي،  ودايسوكي  فيرنانديس-أرياس، 

وويلي  لي،  وجونجين  كيد،  وكامارا  أوسيس،  جيريز  وماكسيميليانو  جايلز،  ونيكول  جاكسون،  وكريس  هوانغ،  هيو  ودا  هان، 

بينتو، وجوزيف موسى، وديرك موير، وسوزا  ليو، وصامويل مان، وروي مانو، وتشاومينغ ماي، وهورهيه ميراندا  وباري  لين، 

راماشاندرا،  وشريهاري  بورتييو،  ورافاييل  بيزينيللي،  وكارلو  فيليبس،  وكلاريتا  باتنام،  وماناسا  أوكس،  وإيموري  مونكاسي، 

فان  وإليزابيث  تونغ،  ونيكولاس  تافاريس،  ومارينا  روتا،  وميشيل  روتونو،  ولورينزو  روزنبوش،  ويوهانيس  رودريغيز،  ودييغو 

هوفلين، وأيزاك وارين، وإفجينيا ويفر، وفيليب وينجندر، ويارو زو، وريتشيل زانغ، وكانران زينغ، وديان تشي، وليانغ ليانغ جوو.

وتولت جيما روز دياز من إدارة التواصل قيادة فريق تحرير هذا التقرير، بدعم في مجالي الإنتاج والتحرير من مايكل هاروب، 

.Absolute Service, Inc ومؤسسة ،MPS Limited ولوسي سكوت موراليس، وجيمس أنوين، وشركة

التنفيذيين  المديرين  من  وكذلك  الأخرى،  الصندوق  إدارات  في  الخبراء  من  والمقترحات  التعليقات  من  التحليل  هذا  أفاد  وقد 

بالسياسات  المتعلقة  التقرير والاعتبارات  الواردة في  والتوقعات  التقديرات  أن  إبريل 2025. غير  للتقرير في 11  بعد مناقشتهم 

الاقتصادية هي من إعداد خبراء الصندوق وينبغي ألا تنسب إلى المديرين التنفيذيين أو إلى السلطات الوطنية التي يمثلونها.

تمهيد
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تم إعداد عدد إبريل 2025 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

الهائل  بالعمل  بداية  أشيد  أن  وأود  استثنائية،  ظروف  ظل  في 

إدارة  مدير  نائب  بروكس،  كويفا  بيتيا  من  كل  به  قام  الذي 

في  قُُطريا  فريقا   190 من  أكثر  وأعضاء  وفريقها،  البحوث، 

لمراجعة  كلل  بلا  معنا  تعاونوا  الذين  الدولي  النقد  صندوق 

إعلان  صدور  فمع  الأخيرة.  اللحظات  حتى  بلدانهم  توقعات 

إلى  اضطررنا  الأبيض،  البيت  في  الورود  حديقة  من  إبريل   2

الانتهاء من  أوشكنا على  قد  التي كنا   – توقعاتنا  التخلي عن 

إلى  التقرير  إنتاج  دورة  المرحلة - وضغط  تلك  في  صياغتها 

أقل من عشرة أيام والتي عادة ما تستغرق أكثر من شهرين.

تقرير  من   2025 يناير  عدد  صدور  من  قصير  وقت  فبعد 

المتحدة  الولايات  أعلنت  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  مستجدات 

شركاء  على  الجمركية  التعريفات  من  متعددة  موجات  فرض 

تجاريين رئيسيين وقطاعات مهمة، بلغت ذروتها في 2 إبريل 

العالم  بلدان  جميع  تشمل  جمركية  تعريفات  مجموعة  بإعلان 

الجمركية  التعريفات  زيادات  من  الكثير  تعليق  ورغم  تقريبا. 

والتدابير  التدابير  مزيج  أدى  الراهن،  الوقت  في  المقررة 

الأمريكية  الجمركية  التعريفات  معدلات  ارتفاع  إلى  المضادة 

سياق  أن  غير  عام.  مائة  منذ  مستوياتها  أعلى  إلى  والعالمية 

هذه الزيادات مختلف تماما. فعلى خلاف القرن الماضي، يتسم 

الاقتصاد العالمي حاليا بدرجة كبيرة من التكامل الاقتصادي 

والمالي، مع تقاطع مسارات سلاسل الإمداد والتدفقات المالية 

كبيرا  مصدرا  المحتمل  انهيارها  يشكل  قد  والتي  العالم،  عبر 

للاضطرابات الاقتصادية. 

ولهذا السبب، نتوقع أن تؤدي زيادة 2 إبريل الحادة في كل 

كبير  تباطؤ  إلى  اليقين  عدم  وحالة  الجمركية  التعريفات  من 

في الاقتصاد العالمي على المدى القريب. وفي رأينا، يمثل هذا 

التوقع السيناريو الأساسي - أو »التنبؤ المرجعي« – وإن كانت 

على  القدرة  عدم  ظل  في  الممكنة،  المسارات  من  الكثير  توجد 

التنبؤ بالسياسات التجارية المستقبلية وتباين آثار التعريفات 

القنوات.  من  متنوعة  مجموعة  خلال  من  البلدان  مختلف  عبر 

ويناقش الفصل الأول هذه المسائل بالتفصيل.

ومع ذلك، فإن القاسم المشترك هو أن التعريفات الجمركية 

الذي  الاقتصاد  في  العرض  جانب  على  سلبية  صدمة  تمثل 

سلع  لإنتاج  تخصيصها  يُُعاد  الموارد  لأن  نظرا  يفرضها، 

الكلية،  الإنتاجية  في  خسائر  إلى  يؤدي  مما  تنافسية،  غير 

وعلى  وأسعاره.  الإنتاج  تكاليف  وارتفاع  النشاط،  وانخفاض 

التعريفات  تؤدي  المنافسة،  انخفاض  وبفعل  المتوسط،  المدى 

من  والحد  المحليين  للمنتجين  السوقية  القوة  زيادة  إلى 

الريعي.  للكسب  للسعي  عديدة  فرصا  وتتيح  الابتكار،  حوافز 

الجمركية في  التعريفات  التجاريين، تشكل  للشركاء  وبالنسبة 

العملاء  الخارجي، حيث تثني  الطلب  الغالب صدمة سلبية في 

الأجانب عن شراء منتجاتهم، حتى وإن تمكن بعض البلدان من 

الاستفادة من تحويل مسار التدفقات التجارية. 

العالمية  الإمداد  سلاسل  وجود  في  التأثيرات  هذه  وتتفاقم 

مدخلات  عن  عبارة  المتداولة  السلع  فمعظم  المعقدة.  الحديثة 

منتجات  إلى  تحولها  قبل  مرات  عدة  البلدان  عبر  تمر  وسيطة 

نهائية. ويمكن للاضطرابات عبر القطاعات أن تنتشر في جميع 

العالمية بطرق يُُحتمل أن  أنحاء شبكة المدخلات والمخرجات 

إبََّان  شهدناه  ما  غرار  على  كبيرة،  مُُضاعِِفة  تأثيرات  تُُحدث 

أيضا  خفضنا  فقد  الاضطرابات،  لهذه  وتحسبا  الجائحة. 

هذا  مئوية  نقطة   1,5 بمقدار  العالمية  التجارة  لنمو  توقعاتنا 

العام، مع توقع تعافٍٍ طفيف في عام 2026.

كذلك فإن حالة عدم اليقين المحيطة بالسياسات التجارية 

الفعل  فرد  التوقعات.  كبح  إلى  تؤدي  التي  العوامل  أهم  من 

عدم  من  المزيد  تواجه  التي  الشركات  من  لكثير  المبدئي 

– سواء أسواقها  النفاذ إلى الأسواق  اليقين بشأن قدرتها على 

العمل،  عن  التوقف  سيكون   - وعملائها  مورديها  أسواق  أو 

وخفض استثماراتها، وتقليص عمليات الشراء. وبالمثل، ستعيد 

إلى  للشركات،  تقدمه  الذي  الائتمان  تقييم  المالية  المؤسسات 

لمخاطر  الشركات  هذه  انكشاف  مدى  تحديد  من  تتمكن  أن 

البيئة الجديدة. ويشكل مزيج عدم اليقين المتزايد وما ينتج عنه 

العالمي،  الطلب  المالية صدمة سلبية في  من تشديد الأوضاع 

الأوضاع  هذه  تهيمن  وقد  الاقتصادي.  النشاط  على  وسيؤثر 

الحاد  الانخفاض  من  يتضح  كما   – القصير  المدى  آفاق  على 

في أسعار النفط.

الجمركية  التعريفات  تأثير  الآن  حتى  الواضح  غير  ومن 

على أسعار الصرف. أولا، قد تشهد الولايات المتحدة، بوصفها 

ارتفاعا في  الجمركية،  التعريفات  الذي يفرض هذه  الاقتصاد 

ويعكس  سابقة.  فترات  في  حدث  ما  غرار  على  عملتها،  قيمة 

تراجع  بسبب  الأجنبية  العملات  على  الطلب  انخفاض  ذلك 

الطلب على الواردات، وكذلك احتمال لجوء البلدان التي فُُرضت 

سياساتها  موقف  تيسير  إلى  الجمركية  التعريفات  عليها 

النقدية لمواجهة صدمة الطلب السلبية. ورغم ذلك، فإن زيادة 

عدم اليقين بشأن السياسات، وضعف آفاق النمو في الولايات 

 - الدولارية  الأصول  على  العالمي  الطلب  وتصحيح  المتحدة، 

اضطرابات  أي  دون  الآن  حتى  منظم  نحو  على  يجري  الذي 

الإعلان  أعقاب  في  شهدنا  كما  الدولار  على  تؤثر  أن  يمكن   -

المتوسط،  المدى  وعلى  مباشرة.  الجمركية  التعريفات  عن 

التعريفات  أدت  ما  إذا  للدولار  الحقيقية  القيمة  تنخفض  قد 

ل

تقديم
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تقديمالمحتويات

المتداولة  السلع  قطاع  في  الإنتاجية  انخفاض  إلى  الجمركية 

في الولايات المتحدة، مقارنة بشركائها التجاريين.  

لا  مستقر،  غير  الوضع  يظل  وبينما  المنعطف،  هذا  وفي 

السلبية.  التطورات  إلى جانب  بقوة  المخاطر يميل  يزال ميزان 

أثناء  الصمود  على  هائلة  قدرة  العالمي  الاقتصاد  أثبت  وقد 

الصدمات الشديدة التي شهدتها السنوات الأربع الماضية، ولا 

لاختبار  يتعرض  اليوم  هو  وها  الغائرة.  آثارها  يحمل  يزال 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  خاصة  مجددا،  قاسٍٍ 

هوامشها  محدودية  من  تعاني  التي  النامية  والاقتصادات 

إلحاحا  الأكثر  والأمر  الأخرى.  بالاقتصادات  مقارنة  الوقائية 

هو خطر الانتقام التجاري الذي قد يؤدي إلى ازدياد التوترات 

له تداعيات سلبية  التجارية - بدلا من تراجعها، مما ستكون 

على النمو العالمي. وقد يزداد تشديد الأوضاع المالية - ربما 

جانب  من  السلبية  الفعل  ردود  حالة  في   – مفاجئ  نحو  على 

تزال  ولا  اليقين.  عدم  وزيادة  النمو  آفاق  تراجع  على  الأسواق 

كما  عام،  بوجه  الرسملة  من  جيدة  بمستويات  تتمتع  البنوك 

تتسم حركة الأسواق بالانضباط حتى الآن، ولكنها قد تصبح 

على المحك حال عزوف جميع المستثمرين عن تحمل المخاطر. 

ويعرض عدد إبريل 2025 من تقرير الاستقرار المالي العالمي 

هذه التطورات السوقية بالتفصيل. ورغم ذلك، يكمن هنا أيضا 

جانب إيجابي: ففي حالة عدم تصعيد البلدان موقفها الحالي 

لضمان  التنسيق  في  وانخراطها  الجمركية،  التعريفات  حيال 

آفاق  تشرق  قد  واستقرارها،  التجارية  السياسات  وضوح 

الاقتصاد على الفور. 

ونوصي في هذا التقرير بمجموعة من السياسات التي تدعو 

الرسالة  أولا،  التعاون.  وزيادة  والوضوح  الحرص  توخي  إلى 

الاستقرار  استعادة  وهي  التجارية،  السياسة  بشأن  واضحة 

المتبادلة.  المنفعة  لتحقيق  تجارية  اتفاقات  إلى  والتوصل 

ولا تزال ملامح البنيان التجاري الجديد غير واضحة. غير أن 

الشركات بحاجة إلى القدرة على التنبؤ بالمستقبل. والاقتصاد 

العالمي بحاجة أيضا إلى نظام تجاري قائم على القواعد يعمل 

استخدام  انتشار  مثل  الأمد،  طويلة  الفجوات  لمعالجة  بكفاءة 

في بعض  للتجارة  المشوِِّهة  والتدابير  الجمركية  غير  الحواجز 

البلدان. 

أن  يتعين  الراهنة،  العديدة  التحديات  مواجهة  وفي  ثانيا، 

التعريفات  ظل  ففي  الصدارة.  موقع  في  النقدية  السياسة  تظل 

الجمركية واضطرابات سلاسل الإمداد، قد تواجه بعض البلدان 

وقد تصبح  والناتج.  التضخم  بين  المفاضلة  في  أكبر  صعوبة 

ظل  في  المستهدفة  الركيزة  حول  ثباتا  أقل  التضخم  توقعات 

الصدمة  أعقاب  في  مباشرة  تنشأ  قد  جديدة  تضخمية  صدمة 

تشديد  الضروري  من  سيكون  البلدان،  هذه  وفي  السابقة. 

صدمة  فستسود  الأخرى،  البلدان  في  أما  بقوة.  السياسات 

لم  للركود ما  اقتصاداتها  الآفاق، وقد تتعرض  السلبية  الطلب 

تخفض أسعار فائدتها الأساسية. وفي جميع الحالات، سيكون 

من الضروري الحفاظ على مصداقية إطار السياسة النقدية - 

وحجر الزاوية فيه، أي استقلالية البنك المركزي.

ثالثا، قد تتعرض أسواق العملات لتقلبات قوية. وقد يصعب 

الأسواق  لاقتصادات  بالنسبة  خاصة  الوضع،  هذا  اجتياز 

المهم  من  المتكامل،  السياسات  إطار  مع  واتساقا  الصاعدة. 

التحركات  البلدان بتعديل قيمة عملاتها تماشيا مع  أن تسمح 

السياسات الأساسية، على غرار ما يحدث في  المدفوعة بقوى 

الوقت الراهن. ويوضح هذا الإطار الظروف المحددة التي تُُنصح 

فيها البلدان بالتدخل في أسواق العملات.

بسبب  سلفا  الموجودة  الضعف  مواطن  على  علاوة  رابعا، 

تكاليف  وارتفاع  النمو،  وانخفاض  الدين،  مستوى  ارتفاع 

التمويل، تواجه سلطات المالية العامة مفاضلات أكثر صعوبة. 

فتزايد الضغوط على عائدات السندات في ظل تفاقم حالة التوتر 

وتُُفاقم  العامة.  المالية  استقرار  يهدد  أن  يمكن  الأسواق  عبر 

وستزداد  المالية.  الهشاشة  أوجه  من  الجديدة  الإنفاق  ضغوط 

الاختلالات  لمخاطر  المعرضة  الفئات  لمساندة  الدعم  طلبات 

مفر  لا  الدعم  وبعض  التجارية.  السياسات  بسبب  الشديدة 

موجها  يظل  أن  ينبغي  كان  وإن   – أيضا  ومرغوب  بل   - منه 

تلقائيا  انقضاءه  تضمن  شروطا  يتضمن  وأن  محدودة  لفئات 

الأربع  السنوات  في  التجارب  وتشير  محدد.  زمني  إطار  خلال 

من  أيسر  المالي  الدعم  لتقديم  الباب  فتح  أن  إلى  الماضية 

أيضا  الموقوت  الانقضاء  شروط  تساعد  أن  ويُُفترض  إغلاقه. 

في صياغة التوقعات. كذلك، تواجه بعض البلدان، ولا سيما في 

أوروبا، زيادات جديدة ودائمة في نفقات الدفاع. 

البلدان  في  الجديدة؟  المصروفات  هذه  تمويل  يمكن  كيف 

ذات الحيز المالي المحدود، الإجابة قاسية ولكنها بسيطة. فهذه 

البلدان لا يسعها سوى الالتزام بحدود اعتمادات الموازنة. وأي 

تصرف عكس ذلك من شأنه أن يهدد استدامة القدرة على تحمل 

وخيمة.  عواقب  إلى  يؤدي  قد  مما  المتوسط،  المدى  في  الدين 

وبالنسبة للبلدان التي تتمتع بحيز مالي كافٍٍ، تشير المبادئ 

المالية المتعارف عليها إلى أن الجزء المؤقت فقط من الإنفاق 

في  للمساعدة  المؤقت  الدعم  المثال،  سبيل  على   - الإضافي 

أو تمويل طفرة مبدئية في الإنفاق  البيئة الجديدة  التكيف مع 

بالديون.  يمول  أن  ينبغي   - الدفاعية  القدرات  بناء  لإعادة 

تعويضها  فينبغي  الدائمة،  الجديدة  الإنفاق  احتياجات  أما 

من  المزيد  تعبئة  أو  أخرى  قطاعات  في  الإنفاق  بتخفيض 

الراصد  تقرير  الموارد المحلية. ويناقش عدد إبريل 2025 من 

المالي هذه النقاط بمزيد من التفصيل.

خامسا، يتعين علينا مواصلة الجهود لعكس مسار الضعف 

الذي يعتري آفاق النمو على المدى المتوسط. ويعني ذلك تعزيز 

الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج، التي يمكن زيادتها من خلال 

وعن  الابتكار،  تعوق  التي  المترسخة  الهيكلية  للقيود  التصدي 

التقدم  فيتيح  أيضا.  التكنولوجية  الطفرات  استغلال  طريق 

تلك  التوليدي  الاصطناعي  الذكاء  مجال  في  مؤخرا  المحرز 

الفرصة الواعدة، وينبغي للبلدان الاستعداد للاستفادة منه على 

السياسات  تطبيق  ذلك من خلال  تحقيق  ويمكن  نحو مسؤول. 

واكتساب  الضرورية  الرقمية  التحتية  البنية  لتطوير  اللازمة 

م
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الذكاء  إلى  التحول  من  الاستفادة  لتحقيق  المطلوبة  المهارات 

الاصطناعي. 

الفصلين  في  الوراء  إلى  خطوة  نعود  الصدد،  هذا  وفي 

عرض  بين  الرابط  تأثير  لنستكشف  تقريرنا  من  التحليليين 

الفصلان  هذان  ويتناول  المتوسط.  المدى  على  والنمو  العمالة 

والهجرة  السكان  شيخوخة  وهما  مترابطين،  موضوعين 

الاقتصاد  »صعود   – الثاني  الفصل  فيركز  المتزامنتين.  غير 

الديمغرافية  العوامل  عن  الناجمة  التحديات  على  الفضي«- 

إلى  ويشير  العامة،  والموارد  النمو  على  تؤثر  التي  المعاكسة 

التقدم الكبير في »الشيخوخة الصحية« - أي العيش ليس لفترات 

التقدم، بالإضافة  أطول فحسب، بل بصحة أفضل أيضا. وهذا 

إلى السياسات التي تساعد في زيادة المشاركة في سوق العمل 

الآثار  بعض  تعويض  شأنه  من  الجنسين،  بين  الفجوات  وسد 

“رحلات   – الثالث  الفصل  ويركز  السكان.  لشيخوخة  السلبية 

وتقاطعات” - على انتقال تداعيات سياسات الهجرة في بلدان 

المقصد إلى اقتصادات المنشأ والعبور والاقتصادات المتاخمة. 

واللاجئين  المهاجرين  تدفقات  تزايد  إلى  الفصل  هذا  ويشير 

كما  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  إلى 

يوضح الآثار الكبيرة للسياسات الهادفة إلى تحسين سبل دمج 

المهاجرين، وتقليص الفجوة بين مهاراتهم ومتطلبات السوق، 

وتخفيف الضغوط عن البنية التحتية المحلية. 

بيير-أوليفييه غورينشا

المستشار الاقتصادي

ن
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الأعوام  المسبوقة في  غير  الصدمات  أعقاب سلسلة من  في 

الماضية، استقر النمو العالمي وإن ظل دون المستوى المأمول 

على مدار عام 2024، وكان من المتوقع أن يواصل المسار ذاته 

الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  من   2025 يناير  عدد  حسب 

العالمي. ولكن المشهد قد تغير، حيث تعيد الحكومات في أنحاء 

العالم ترتيب أولويات سياساتها. فمنذ صدور عدد يناير 2025 

العالمي، أعلنت الولايات  تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد  من 

الجمركية ونفذتها، وهو  التدابير  المتحدة مجموعة جديدة من 

أدى  مما  التجاريين،  شركائها  من  مضادة  بتدابير  قوبل  ما 

 2 بتاريخ  أمريكية  جمركية  تعريفات  فرض  إلى  النهاية  في 

إبريل شملت جميع بلدان العالم تقريبا وبلوغ المعدلات الفعلية 

للتعريفات الجمركية مستويات لم يشهدها العالم منذ قرن من 

الزمان )الشكل البياني 1، ملخص وافٍٍ(. ويشكل هذا الأمر في 

حد ذاته صدمة سلبية كبيرة للنمو. وفي ظل عدم إمكانية التنبؤ 

الاقتصادية  والآفاق  الأنشطة  شهدت  التدابير،  هذه  بتطورات 

آثارا سلبية أيضا، وأصبح، في الوقت نفسه، طرح الافتراضات 

اللازمة كأساس لمجموعة توقعات حديثة ومتسقة داخليا أكثر 

صعوبة من المعتاد.

وعدم  تعقيد  من  الحالية  اللحظة  به  تتسم  ما  ضوء  وفي 

أساس  على  مرجعية«  »تنبؤات  التقرير  هذا  يقدم  استقرار، 

المعلومات المتاحة حتى 4 إبريل 2025 )بما فيها التعريفات 

المبدئية  الفعل  وردود  إبريل   2 بتاريخ  المفروضة  الجمركية 

ويتضمن  المعتاد.  الأساسي  السيناريو  من  بدلا  عليها(، 

إلى  أساسا  تستند  العالمي،  النمو  حول  تكميلية  تنبؤات  أيضا 

افتراضات مختلفة بشأن السياسات التجارية.

التوترات  في  السريع  للتصاعد  يكون  أن  المتوقع  ومن 

بشأن  اليقين  عدم  مستويات  في  الحاد  والارتفاع  التجارية 

السياسات أثر هائل على النشاط الاقتصادي العالمي. وحسب 

التنبؤات المرجعية بناء على المعلومات المتاحة حتى 4 إبريل، 

 2025 عام  في   %2,8 إلى  العالمي  النمو  ينخفض  أن  يُُتوقع 

و3% في 2026 - مقابل 3,3% للعامين حسبما ورد في عدد 

يناير 2025 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، وهو 

ما يعادل انخفاضا تراكميا قدره 0,8 نقطة مئوية، ويقل كثيرا 

عن المتوسط التاريخي )للفترة 2000-2019( البالغ %3,7.  

في  النمو  يبلغ  أن  المتوقع  من  المرجعية،  التنبؤات  وحسب 

الاقتصادات المتقدمة 1,4% في عام 2025. ويُُتوقع أن يتباطأ 

النمو في الولايات المتحدة إلى 1,8%، مما يمثل تراجعا قدره 

0,9 نقطة مئوية في معدله مقارنة بتوقعات عدد يناير 2025 

من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، على خلفية زيادة 

التجارية، وانخفاض  السياسات، والتوترات  اليقين بشأن  عدم 

اليورو  منطقة  في  النمو  تباطؤ  يُُتوقع  حين  في  الطلب،  زخم 

الأسواق  اقتصادات  وفي   .%0,8 إلى  مئوية  نقطة   0,2 بمقدار 

تباطؤ  إلى  التوقعات  تشير  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة 

النمو إلى 3,7% في عام 2025 و3,9% في 2026، مع تراجع 

التجارية  التدابير  الأكثر تضررا من  البلدان  توقعات  هائل في 

الكلي  التضخم  تراجع  المتوقع  ومن  الصين.  مثل  الأخيرة، 

ليبلغ  يناير،  في  متوقعا  كان  مما  قليلا  أقل  بوتيرة  العالمي 

ارتفاع ملحوظ  4,3% في عام 2025 و3,6% في 2026، مع 

في  طفيف  وانخفاض  المتقدمة  الاقتصادات  توقعات  في 

النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  توقعات 

في عام 2025.  

على  السلبية  التطورات  مخاطر  تفاقم  يهيمن  الواقع،  وفي 

زيادة  على  علاوة  تجارية،  حرب  تصعيد  يُُفضي  فقد  الآفاق. 

إضافي  انخفاض  إلى  التجارية،  السياسات  بشأن  اليقين  عدم 

تراجع  مع  والطويل،  القريب  المديين  على  النمو  معدلات  في 

بسبب  المستقبلية  الصدمات  مواجهة  في  الصمود  على  القدرة 

السياسات. ويمكن أن يؤدي  التصرف من خلال  تآكل مساحة 

الشــكل البيانــي ملخــص وافٍ ١ - معــدلات التعريفــة الفعليــة 
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المعنويات  أو تدهور  السياسات وسرعة تحولها  تباعد مواقف 

إلى موجة جديدة من إعادة تسعير الأصول بعد الموجة الأولى 

التي تلت الإعلان عن التعريفات الجمركية الأمريكية الكاسحة 

وتدفقات  الصرف  أسعار  في  الحادة  والتعديلات  إبريل   2 في 

بالفعل  بلغت  التي  الاقتصادات  في  سيما  لا  الأموال،  رؤوس 

نطاق  اتساع  ذلك  على  يترتب  وقد  الحرجة.  المديونية  نقطة 

وقد  الدولي.  النقدي  بالنظام  والإضرار  المالي،  الاستقرار  عدم 

العاملة  القوى  حجم  وتقلص  الديمغرافية  التحولات  تؤدي 

المالية  استدامة  وتهديد  الممكن  النمو  كبح  إلى  الأجنبية 

ظل  في  الاجتماعية  الاضطرابات  تتجدد  أن  ويمكن  العامة. 

استمرار آثار أزمة تكلفة المعيشة الأخيرة، المقترنة بنفاد حيز 

السياسات وضعف آفاق النمو على المدى المتوسط. وكثير من 

على  قدرتها  تُُختبر  قد  الكبيرة  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

الصمود مع زيادة صعوبة خدمة مستويات الدين المرتفعة في 

تزايد  يؤدي  وقد  المواتية.  غير  العالمية  المالية  الأوضاع  ظل 

محدودية المساعدات الإنمائية الدولية إلى تفاقم الضغوط على 

البلدان منخفضة الدخل، مما يدفعها إلى اللجوء إلى مزيد من 

الديون، أو يتطلب تصحيحات مالية كبيرة، وهو ما ستكون له 

تداعيات مباشرة على النمو ومستويات المعيشة. وعلى الجانب 

عن  الناجم  التصعيد  فتيل  نزع  يؤدي  أن  يمكن  الإيجابي، 

جديدة  اتفاقات  وإبرام  الحالية  الجمركية  التعريفات  معدلات 

زيادة  إلى  واستقرارها  التجارية  السياسات  وضوح  تضمن 

النمو العالمي.

وتتطلب المرحلة القادمة الوضوح والتعاون. فينبغي للبلدان 

الوضوح  قوامها  تجارية  بيئة  لتشجيع  بناء  نحو  على  العمل 

للتحديات  والتصدي  الدين،  هيكلة  إعادة  وتيسير  والاستقرار، 

اختلالات  معالجة  نفسه،  الوقت  في  وعليها،  المشتركة. 

المستوى  على  الهيكلية  الاختلالات  من  وغيرها  السياسات 

المحلي لضمان استقرارها الاقتصادي الداخلي. وسيساعد ذلك 

على إعادة موازنة المفاضلات بين النمو والتضخم، وإعادة بناء 

المتوسط،  المدى  النمو على  الوقائية، وانتعاش آفاق  الهوامش 

البنوك  أولوية  العالمية. وتظل  إلى جانب الحد من الاختلالات 

لإنجاز  النقدية  السياسة  لموقف  الدقيق  الضبط  هي  المركزية 

في  والمالي  السعري  الاستقرار  وضمان  بها  المنوطة  المهام 

التقلبات  تخفيف  يتطلب  وقد  المفاضلات.  صعوبة  تزايد  ظل 

المُُربِِكة في أسعار الصرف تدخلات موجهة، على النحو الوارد 

النقد  صندوق  وضعه  الذي  المتكامل  السياسات  إطار  في 

الدولي. وينبغي أيضا تفعيل أدوات السلامة الاحترازية الكلية 

في  الدعم  وتقديم  الضعف  مواطن  تراكم  لاحتواء  اللزوم  عند 

حالة الأحداث المسببة للضغوط. وتظل استعادة الحيز المالي 

مهمة،  أولوية  للاستمرار  قابل  مسار  على  العام  الدين  ووضع 

الأمن  لضمان  الملحة  الإنفاق  احتياجات  تلبية  ضرورة  مع 

بالمصداقية  تتسم  خططا  ذلك  ويتطلب  والاقتصادي.  القومي 

لضبط أوضاع المالية العامة على المدى المتوسط. ومن شأن 

والأسواق  والمنتجات  العمل  أسواق  في  الهيكلية  الإصلاحات 

الدين  لخفض  المبذولة  للجهود  مكملة  أداة  تكون  أن  المالية 

الفصل  البلدان. وحسبما يوضح  بين  التفاوت  أوجه  والحد من 

الثاني، تتطور الهياكل العمرية للبلدان بمعدلات متفاوتة، مما 

تنشأ عنه عواقب كبيرة على النمو والاختلالات الخارجية على 

أن تحول سياسات  إلى  الثالث  الفصل  المتوسط. ويشير  المدى 

عابرة  كبيرة  تداعيات  عنه  تنشأ  المقصد  بلدان  في  الهجرة 

للحدود يقع تأثيرها الأكبر على اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية.

ع
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عدم اليقين بشأن السياسات يختبر قدرة 

العالم على الصمود

دلائل  كانت  فقد  حرجا.  منعطفا  العالمي  الاقتصاد  يواجه 

الاستقرار قد بدأت في الظهور خلال جزء كبير من عام 2024، بعد 

فترة طويلة وصعبة من الصدمات غير المسبوقة. وانخفض التضخم 

من أعلى مستوياته على مدى عدة عقود، بعد تراجع تدريجي، وإن 

كان متعثرا، صوب أهداف البنوك المركزية )الشكل البياني 1-1(. 

والوظائف  البطالة  عودة  مع  طبيعتها،  إلى  العمل  أسواق  وعادت 

الشاغرة إلى مستويات ما قبل الجائحة )الشكل البياني 1-2(. وظل 

الناتج  واقترب  الماضية،  القليلة  السنوات  في  حدود %3  في  النمو 

العالمي من مستواه الممكن )الشكل البياني 3-1(.

ضبط  تعيد  السياسات  في  كبيرة  تحولات  هناك  ذلك،  ومع 

يختبر مجددا  الذي  اليقين  عدم  وتنشئ  العالمي،  التجارة  نظام 

مدى قدرة الاقتصاد العالمي على الصمود. فمنذ فبراير، أعلنت 

الولايات المتحدة فرض موجات متعددة من التعريفات الجمركية 

من  مضادة  بتدابير  قوبل  ما  وهو  التجاريين،  شركائها  على 

بعضهم. وفي البداية، تعاملت الأسواق مع الإعلان عن التعريفات 

الجمركية بهدوء في الغالب، إلى أن قامت الولايات المتحدة بفرض 

تعريفات جمركية في 2 إبريل شملت جميع بلدان العالم تقريبا، 

مما أدى إلى انخفاضات تاريخية في مؤشرات الأسهم الرئيسية 

وارتفاعات في عائدات السندات، أعقبها انتعاش جزئي بعد إعلان 

تعليق التطبيق والإعفاءات الإضافية في 9 إبريل وما بعده. ورغم 

عمليات التصحيح الكبيرة التي شهدتها أسواق الأسهم في أوائل 

الولايات  في  الأرباح  إلى  السعر  نسب  تزال  لا  وإبريل،  مارس 

المتحدة عند مستويات مرتفعة في السياق التاريخي، مما يثير 

التصحيح  عمليات  من  المزيد  حدوث  احتمال  بشأن  مخاوف 

المالي  الاستقرار  تقرير  من   2025 إبريل  )عدد  المنظمة  غير 

العالمي(. وارتفع عدم اليقين، لا سيما بشأن السياسة التجارية، 

إلى مستويات غير مسبوقة )الشكل البياني 1-4(. وتتباين درجة 

الارتفاع عبر البلدان، حسب مدى التعرض للتدابير الحمائية من 

خلال الروابط التجارية والمالية والعلاقات الجغرافية-السياسية 

الأوسع نطاقا.

وتأتي هذه التطورات في ظل زخم اقتصادي آخذ في التباطؤ 

العيني  بالنشاط  المتعلقة  الأخيرة  البيانات  كانت  فقد  بالفعل. 

الربع  الناتج المحلي في  مخيبة للآمال، حيث جاء نمو إجمالي 

من   2025 يناير  عدد  تنبؤات  من  أقل   2024 عام  من  الأخير 

المؤشرات  وتشير  العالمي.  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير 

عالية التواتر، مثل مبيعات التجزئة ومسوح مديري المشتريات 

معنويات  اتسمت  المتحدة،  الولايات  وفي  النمو.  تباطؤ  إلى 

في  بالتفاؤل  والمستثمرين  الأعمال  ومؤسسات  المستهلكين 

تشاؤما  أكثر  موقف  إلى  مؤخرا  تحولت  لكنها  العام،  بداية 

جمركية  تعريفات  عن  والإعلان  اليقين  عدم  أجواء  ترسخ  مع 

العديد  في  التوظيف  وتيرة  تباطأت  العمل،  أسواق  وفي  جديدة. 

نفسه،  الوقت  وفي  العمالة.  تسريح  حالات  وزادت  البلدان،  من 

وارتفع  التضخم،  خفض  مسار  في  التقدم  الغالب  في  توقف 

التضخم في بعض الحالات، حيث تجاوز عدد متزايد من البلدان 

أهداف التضخم. ورغم أن التضخم في أسعار الخدمات لا يزال 

يشهد اتجاها تنازليا، فإنه يظل أعلى من مستوياته قبل ارتفاع 

التضخم، كما شهد التضخم الأساسي لأسعار السلع ارتفاعا منذ 

نوفمبر 2024. وأظهرت التجارة تماسكا، ولكن ذلك يرجع في 

الغالب إلى زيادة الصادرات الصينية والواردات الأمريكية في 

ومؤسسات  المستهلكين  قيام  يُُرجح  حيث   ،2024 عام  نهاية 

الأعمال بتسريع المشتريات استباقا للتعريفات الجمركية التي 

كانت متوقعة في ذلك الوقت ويتم تطبيقها الآن.

وفجوات  المحلية  الاختلالات  تؤدي  الخلفية،  هذه  ظل  وفي 

السياسات إلى نمو غير متوازن مع إتاحة المجال لأوجه الهشاشة 

في  النمو  كان  الصين،  مثل  البلدان،  بعض  ففي  المحتملة. 

عام 2024 مدعوما في الأساس بالطلب الخارجي. وفي المقابل 

المساهم  وهو   – الخاص  الاستهلاك  بلغ  المتحدة،  الولايات  في 

– أعلى مستوياته  الرئيسي عادة في نمو إجمالي الناتج المحلي 

كنسبة من إجمالي الناتج المحلي خلال عشرينات القرن الحادي 

المنظور  من  كبيرا  العامة  المالية  عجز  يزال  ولا  والعشرين، 

الأسر  دخل  مكاسب  في  المساواة  عدم  أوجه  وتشير  التاريخي. 

داخل البلدان إلى موطن ضعف محتمل آخر. ففي بعض الحالات، 

تعافى إجمالي الناتج المحلي الحقيقي، في حين لم يتعاف نصيب 

 ،5-1 البياني  )الشكل  الحقيقي  المحلي  الناتج  إجمالي  في  الفرد 

اللوحة 1(. وفي حالات أخرى، تراجع وسيط الدخل، بينما تعافت 

نفسه،  الوقت  وفي  الدخل.  توزيع  سلم  وأسفل  أعلى  في  الدخول 

المساكن  أسعار  مثل  المعيشة،  لتكلفة  مهمة  مؤشرات  ارتفعت 

والإيجارات، ارتفاعا كبيرا )الشكل البياني 1-5، اللوحة 2(.

اختلاف الزخم عبر البلدان

العامين  في  العالمي  للاقتصاد  المستقر  الأداء  يخفي 

الاختلافات  وهذه  البلدان.  بين  مهمة  اختلافات  الماضيين 

وإجراءات  الهيكلية  والخصائص  الصدمات  اختلاف  نتاج  هي 

السياسات. وتظهر هذه الاختلافات في تباين الأوضاع الدورية 

والقوى الهيكلية التي تحدد الآفاق المتوقعة.
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الأوضاع الدورية

كامل،  بشكل  التضخم  أهداف  إلى  بعد  البلدان  تعد معظم  لم 

البياني  )الشكل  تشتتا  أكثر  بطابع  تتسم  الناتج  فجوات  أن  إلا 

1-6، اللوحة 1(. وفي عدد قليل جدا من الحالات، تظل سياسة 

العامة تيسيرية حتى مع الحفاظ على موقف تشديدي  المالية 

للسياسة النقدية )الشكل البياني 1-6، اللوحة 2(.

في  الممكنة  مستوياته  الأمريكي  الاقتصاد  أداء  تجاوز  وقد 

وحقق  القوي.  المحلي  الطلب  على  بشدة  اعتمد  إذ   ،2024 عام 

الاستهلاك الخاص نموا بمعدل سنوي قدره 2,8% في عام 2024، 

متجاوزا متوسطه التاريخي البالغ 2,4% )2000-2019(. ومع 

ذلك، ظهرت في عام 2025 دلائل على احتمال انعكاس المسار. 

الإنفاق الاستهلاكي بنسبة 0,6% في يناير، وظل  انخفض  فقد 

منخفضا في فبراير بعد ارتفاعه بنسبة 0,6% في ديسمبر 2024، 

الأرجح عودة الاستهلاك الخاص  الانخفاض يعكس على  وهذا 

إلى مساره الطبيعي وصولا إلى مستويات أكثر استدامة، والتأثير 

السلبي لتكرار التحولات في السياسات على المزاج الاقتصادي. 

ويشير ذلك إلى تدهور الوضع الدوري للاقتصاد الأمريكي.

وشهدت منطقة اليورو تعافيا دوريا، إلا أن الطلب المحلي كان 

ضعيفا، وباستثناء ألمانيا، ربما تكون مساهمة نمو الاستهلاك 

وأدى ضعف معنويات  اقتصاداتها.  أكبر  ذروتها في  بلغت  قد 

الادخار  زيادة  إلى  اليقين  عدم  أجواء  وتصاعد  المستهلكين 

من   2024 أكتوبر  )عدد  الاستهلاك  نمو  إضعاف  مع  الوقائي، 

الصناعة  أوروبا(. وظل نشاط  الإقليمي:  الاقتصاد  آفاق  تقرير 

الطاقة،  أسعار  في  المستمر  الارتفاع  بسبب  ضعيفا  التحويلية 

في حين كانت الخدمات المحرك الرئيسي للنمو، مما ساهم في 

التباعد بين البلدان الأوروبية، وخاصة تلك التي تعتمد بشكل 

أكبر على هذه القطاعات، ولا سيما ألمانيا مقابل إسبانيا.

العالم

الاقتصادات المتقدمة 

الأخرى

الصين الولايات المتحدة

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية الأخرى

الشــكل البياني ١-١: اتجاهات التضخم العالمي

(%، على أســاس سنوي مقارن)

١- التضخم الكلي

٢−

١٢

صفر

٢

٤

٦

٨

١٠

٢- التضخم الأساسي

٢−

١٢

صفر

٢

٤

٦

٨

١٠

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تعــرض اللوحتــان ١ و٢ وســيط عينــة مــن ٥٧ اقتصــادا تمثــل ٧٨٪ مــن إجمالــي الناتــج 

المحلــي العالمــي وفــق تقريــر "آفــاق الاقتصــاد العالمــي" (المرجــح بتعــادل القــوى الشــرائية) فــي 

عام ٢٠٢٤. وتم اقتصار المحور الرأســي في اللوحتين ليتراوح بين -٢٪ و١٢٪. ويمثل النطاقان 

المئيــن الخامــس والعشــرين والمئيــن الخامــس والســبعين للبيانــات عبــر الاقتصــادات المختلفــة. 

و"التضخم الأساسي" هو النسبة المئوية للتغير في مؤشر أسعار المستهلكين للسلع والخدمات، 
باستثناء الغذاء والطاقة (أو أقرب مقياس متاح). 

يناير

 ٢٠١٨

 يناير

٢٠١٩

 يناير

٢٠٢٠

 يناير

٢٠٢١

 يناير

٢٠٢٢

 يناير

٢٠٢٣

 يناير

٢٠٢٤

مارس

٢٠٢٥

يناير

٢٠١٨

يناير

٢٠١٩

يناير

٢٠٢٠

يناير

٢٠٢١

يناير

٢٠٢٢

يناير

٢٠٢٣

يناير

٢٠٢٤

مارس

٢٠٢٥

أحدث البيانات

أدنى نقطة

نهاية عام ٢٠١٩

أحدث البيانات

الذروة

نهاية عام ٢٠١٩

الشكل البياني ١-٢: أسواق العمل

(%)

١- معدلات البطالة

صفر

١٤

٢

٤

٦

٨

١٠

١٢

٢- نسب الوظائف الشاغرة إلى البطالة

صفر

٢٫٠

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ ووزارة الإحصاء وتنفيذ البرامج في الهند، المسح الدوري لقوة 

العمل؛ ومنظمة العمل الدولية؛ ومنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي؛ ومكتب التحليل 

الاقتصادي الأمريكي؛ ومكتب إحصاءات العمل الأمريكي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، معــدل البطالــة فــي المناطــق الحضريــة فــي الهنــد مســتمد مــن بيانــات 

"المســح الدوري لقوة العمل". وتعود "أدنى نقطة" إلى الفترة الممتدة من مارس ٢٠١٩ إلى أحدث 
البيانــات المتاحــة. وفــي اللوحــة ٢، "أوروبــا" تشــمل النمســا وبلجيــكا وبلغاريــا وكرواتيــا وقبــرص 

والجمهورية التشــيكية والدانمــرك وإســتونيا وفنلندا وفرنســا وألمانيــا واليونان وهنغاريــا وآيرلندا 

ولاتفيا وليتوانيا ولكسمبرغ ومالطا وهولندا وبولندا والبرتغال ورومانيا والجمهورية السلوفاكية 

وســلوفينيا وإســبانيا والســويد. وتعــود "الــذروة" إلــى الفتــرة الممتــدة مــن ينايــر ٢٠٢٠ إلــى أحــدث 

البيانات المتاحة. 
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المتحدة
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العقارات  قطاع  في  الأمد  طويل  الضعف  كان  الصين،  وفي 

وتداعياته، بما في ذلك تلك المتعلقة بالموارد المالية للحكومات 

الاقتصاد  الجائحة  ضربت  فحين  رئيسيا.  عاملا  المحلية، 

المدفوعة  العقارات  سوق  هبوط  على  الدلائل  تزايدت  الصيني، 

انخفاض  إلى  المنشأ  محلي  الضعف  هذا  أدى  وقد  بالائتمان. 

إيجاد  إلى  السياسات  صناع  سعي  مع  حتى  المحلي،  الطلب 

تدابير لمعالجة مشكلة العرض الزائد في سوق العقارات وتعزيز 

 - الصين  في  تراجعا  المستهلكين  ثقة  شهدت  وبالفعل،  الثقة. 

بعد عقد من التقارب مع مستوياتها في بقية العالم - في أوائل 

تأثر  كذلك  البياني 7-1(.  )الشكل  بعد  تتعاف  عام 2022 ولم 

الاقتصاد الصيني أكثر من غيره بالتوترات التجارية المتصاعدة 

والتعريفات الجمركية الجديدة خلال السنوات الماضية. وتوقفت 

الاستثمار  من  بالتحول  النمو  لمحركات  التوازن  إعادة  عملية 

وصافي الصادرات إلى الاستهلاك في ظل الضغوط الانكماشية 

البناء  أنشطة  تزال  ولا  المرتفعة.  الأسر  ومدخرات  المستمرة 

العالم 

اقتصادات الأسواق الصاعدة

والاقتصادات النامية

منطقة اليورو

الاقتصادات المتقدمة

الولايات المتحدة

الصين

الشــكل البياني ١-٣: أداء النمو وتنبؤاته

(%)

١- نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

صفر

١٢

٢

٤

٦

٨

١٠

٢- فجوة الناتج العالمي

٥−

١

٤−

٣−

٢−

١−

صفر

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

٢٠٠٠–٢٠١٤ ٢٠١٥–٢٠٢٣ ٢٠٢٤–٢٠٢٥

٢٠١٧ ٢٠١٨ ٢٠١٩ ٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٢ ٢٠٢٣ ٢٠٢٤ ٢٠٢٥

نمو نصيب الفرد من إجمالي نمو إجمالي الناتج المحلي

الناتج المحلي

ارتفاع أسعار المساكن

التغير في أسعار الفائدة على القروض العقارية الجديدة (المقياس الأيمن)

التغير في أسعار الفائدة على الائتمان الاستهلاكي (المقياس الأيمن)

الشكل البياني ١-٥: نمو الدخل والتغيرات في تكلفة المعيشة

١- نمو الدخل

(٪)  

١−

٤

صفر

١

٢

٣

الاقتصــادي؛  الميــدان  فــي  والتنميــة  التعــاون  ومنظمــة  Haver Analytics؛  مؤسســة  المصــادر: 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

٢- التغيرات في تكلفة المعيشة

 (٪، مقارنة بالربع الرابع من ٢٠١٩)

صفر

١٠٠

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

صفر

١٠

٢

٤

٦

٨

 الولايات
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 الولايات

المتحدة

 المملكة كندا إسبانيا

 المتحدة

ألمانيا فرنسا إيطاليا اليابان

مؤشر عدم اليقين العالمي

عدم اليقين بشأن السياسة التجارية (المقياس الأيمن)

عدم اليقين بشأن السياسة الاقتصادية (المقياس الأيمن)

الشــكل البياني ١-٤: عدم اليقين الكلي، وعدم اليقين بشأن 

السياســة الاقتصادية، وعدم اليقين بشأن السياسة التجارية

(مؤشر)

صفر

٧٠,٠٠٠

١٠,٠٠٠

٢٠,٠٠٠

٣٠,٠٠٠

٤٠,٠٠٠
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المصادر: دراســة Ahir, Bloom, and Furceri 2022؛ ودراســة Caldara and others 2020؛ ودراسة 

Davis 2016؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
ملحوظــة: مقاييــس عــدم اليقيــن هــي مؤشــرات قائمــة علــى المنابــر الإخباريــة والإعلاميــة لقيــاس 

مدى اهتمام وسائل الإعلام بالأخبار العالمية المتعلقة بعدم اليقين الكلي، وعدم اليقين بشأن 

السياسة الاقتصادية، وعدم اليقين بشأن السياسة التجارية. 

يناير
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يناير

٢٠١٧

يناير

٢٠١٩

يناير
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يناير
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مارس

٢٠٢٥
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والعقارات ضعيفة، في حين كانت قطاعات الصناعة والتجارة 

والنقل قوية. 

القوى الهيكلية

الدورية  العوامل  تفاعل  إلى  أيضا  الزخم  اختلاف  يعزى 

بين  النمو  معدلات  فروق  تتقلص  أن  المتوقع  ومن  والهيكلية. 

البلدان مع انحسار العوامل الدورية، ولكنها قد لا تختفي تماما.

ومقارنة بمستوى إجمالي الناتج المحلي الذي يشير إليه اتجاهه 

العام الذي كان سائدا قبل الجائحة، نجد أن معظم الاقتصادات قد 

عوضت بعض الأضرار التي سببتها الجائحة )الشكل البياني 8-1(. 

وكانت الولايات المتحدة حالة استثنائية، لكن بشكل عام، كانت 

على  يدل  مما  البداية،  في  يُُعتقد  كان  مما  وضوحا  أقل  الندوب 

العالمي  الاقتصاد  أبداها  التي  الصمود  على  المدهشة   القدرة 

)عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. ومع ذلك، 

هناك العديد من الحالات التي لا يزال فيها الناتج أقل من اتجاهه 

العام الذي كان سائدا قبل الجائحة.  

هذه  وراء  القصة  من  كبيرا  جانبا  الطاقة  صدمة  وتشكل 

مراكز  فيها  بما  الأوروبية،  الاقتصادات  كانت  فقد  الندوب. 

عُُرضة  وإيطاليا،  ألمانيا  مثل  الرئيسية  التحويلية  الصناعة 

الغزو  عقب  الطبيعي  الغاز  أسواق  لاضطرابات  خاص  بشكل 

ومع   .)1 اللوحة   ،9-1 البياني  )الشكل  لأوكرانيا  الروسي 

غيرت  الطبيعي،  والغاز  النفط  أسعار  في  الحاد  الارتفاع 

البلدان المصادر التي تحصل منها على الطاقة وعززت كفاءة 

الاستراتيجيات،  لهذه  حدودا  هناك  ولكن  للطاقة.  استهلاكها 

بلدان  تزال  ولا  صعبا،  يكون  قد  الطاقة  مصادر  استبدال  لأن 

والغاز  النفط  للطاقة على واردات  كثيرة تعتمد في استخدامها 

وجدير  و3(.   2 اللوحتان   ،9-1 البياني  )الشكل  الطبيعي 

بالاهتمام أن هذه الصدمة كان لها تأثير مزدوج على البلدان 

المستوردة للسلع الأولية مع ارتفاع سعر الدولار، حيث تحسنت 

زيادة  ظل  في  المتحدة  الولايات  في  التجاري  التبادل  معدلات 

ونظرا   .)2024 لعام  الخارجي  الاستقرار  )تقرير  اليقين  عدم 

لأن أسعار السلع الأولية يتم التعبير عنها بالدولار، فقد زادت 

ضغوط الركود التضخمي على البلدان المستوردة للسلع الأولية. 

حيث  العالمية،  الغذاء  أسواق  على  مماثلة  ديناميكية  وتنطبق 

تكون الآثار ملموسة بشكل خاص في البلدان منخفضة الدخل. 

وفي المقابل، لم تكن الولايات المتحدة أقل اعتمادا بالفعل على 

صافٍٍ  مستورد  من  أيضا  تحولت  بل  فحسب،  الطاقة  واردات 

عزل  إلى  التحول  هذا  أدى  وقد  لها.  صافٍٍ  مُُصدِِّر  إلى  للطاقة 

شهدتها  التي  الاضطرابات  عن  جزئيا  الأمريكي  الاقتصاد 

أسواق السلع الأولية بسبب الحرب.

انحراف التضخم

فجوة الناتج

الصين

الولايات المتحدة الهند

روسيا

ألمانيااليابان

البرازيل

إندونيسيا

فرنسا

المملكة 

المتحدة
إيطاليا

المكسيك

كوريا

كندا
أستراليا

جنوب إفريقيا

الشكل البياني ١-٦: الأوضاع الدورية

(%)

١- أحدث بيانات التضخم وفجوة الناتج

٢−

٤

١−

صفر

١

٢

٣

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحــة ١، يعرف انحراف التضخــم بأنه الفرق بيــن معدل التضخم فــي الربع الأول 

من عام ٢٠٢٥ وهدف التضخم الــذي حدده البنك المركزي. تشــير فجوة الناتج إلــى فجوة الناتج 

في عام ٢٠٢٤. وفي اللوحة ٢، يشــير رصيد المالية العامة إلى الرصيد الهيكلي الأولي للحكومة 

العامــة كنســبة مئويــة مــن إجمالــي الناتــج المحلــي الممكــن. ويشــير الرصيــد الهيكلــي الأولــي إلــى 

الرصيد المعدل لاســتبعاد العوامل الدورية، ما عدا صافي مدفوعات الفائــدة، والمصحح لمراعاة 

مجموعة أوسع من العوامل غير الدورية، كالتغيرات في أسعار الأصول والسلع الأولية. وتُستخدم 

توقعات التضخم المتحركة للاثني عشــر شــهرا التالية لحســاب ســعر الفائدة الأساسي الحقيقي. 

وتشمل العينة اقتصادات مجموعة العشرين، ما عدا الأرجنتين والمملكة العربية السعودية وتركيا، 

نظرا لعدم توافر البيانات. 

٢- مزيج السياسات النقدية والمالية
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التغير في رصيد المالية العامة، ٢٠٢٢-٢٠٢٤

الولايات المتحدة

الصين

منطقة اليورو

بقية العالم

الشــكل البياني ١-٧: ثقة المستهلكين

(المؤشــر المنســق الصادر عن منظمة التعاون والتنميــة في الميدان الاقتصادي) 

٩٢

١٠٦
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١٠٠
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١٠٤

مارس
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 ٢٠٢٢
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المصادر: منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: بقية العالم تمثل متوسط قيم البيانات عبر ٢٢ بلدا.
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وفي السنوات الأخيرة، تراجع نمو إنتاجية العمالة في جميع 

البياني 10-1،  )الشكل  المتحدة  الولايات  بجانب  تقريبا  البلدان 

في  العمالة  إنتاجية  لنمو  النسبية  القوة  فإن  كذلك   .)1 اللوحة 

البياني  )الشكل  الاستثمار  زيادة  المتحدة تعكس جزئيا  الولايات 

1-10، اللوحة 2(، كما أن انخفاض رأس المال الناتج عن الضعف 

المزمن في الاستثمار يمكن أن يفسر ما يقرب من نصف التباطؤ 

 ،2010 عام  منذ  المتقدمة  الاقتصادات  في  الإنتاجية  نمو  في 

ونحو ثلثه في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

 .)Igan and others 2024 Fernald and Li 2023، ودراسة  )دراسة 

وربما كان لزيادة مرونة سوق العمل دور أيضا في كيفية تطور 

نمو الإنتاجية منذ الجائحة. ويفسر معدل الانتقال من وظيفة إلى 

منذ  المتحدة  الولايات  الإنتاجية في  نمو  كبيرة من  نسبة  أخرى 

عام 2020 )دراسة Dao and Platzer 2024(. وفي المقابل، شهدت 

نمو  تباطؤا في  المؤقت  التسريح  برامج  فيها  طُُبِِّقت  التي  البلدان 

توافق  على  الحفاظ  إلى  تهدف  البرامج  هذه  أن  ورغم  الإنتاجية. 

المهارات المعروضة مع المطلوبة في سوق العمل والحيلولة دون 

تعزيز  وبالتالي  المهارات،  تُُضعف  التي  البطالة  فترات  حدوث 

بعوامل  تتأثر  قد  فعاليتها  فإن  المتوسط،  المدى  على  الإنتاجية 

الشــكل البيانــي ١-٨: إجمالــي الناتــج المحلي الحقيقــي مقابل 

اتجاهه ما قبل الجائحة

(المؤشر، ٢٠١٩ = ١٠٠)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تُســتمد بيانــات الخطــوط المتصلــة مــن عــدد إبريــل ٢٠٢٥ مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العالمي. وتشــير بيانات الخطــوط المتقطعة إلــى اتجاه ما قبــل الجائحة اســتنادا إلى عــدد يناير 

٢٠٢٠ من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي.

فجوة ٢٠٢٥ = +٣,٦٪

فجوة ٢٠٢٠ = -٤,١٪

١- الولايات المتحدة

٩٠

١٢٠

١٠٠

١١٠

٢٠١٩ ٢٠٢١ ٢٠٢٣ ٢٠٢٥

فجوة ٢٠٢٥ = -٢,٥٪

فجوة ٢٠٢٠ = -٧,٢٪

٣- منطقة اليورو

٩٠

١٢٠

١٠٠

١١٠

٢٠١٩ ٢٠٢١ ٢٠٢٣ ٢٠٢٥

فجوة ٢٠٢٥ = -١,١٪

فجوة ٢٠٢٠ = -٥,٥٪

٥- الاقتصادات المتقدمة ما عدا

  الولايات المتحدة ومنطقة 

  اليورو

٩٠

١٢٠

١٠٠

١١٠

٢٠١٩ ٢٠٢١ ٢٠٢٣ ٢٠٢٥

فجوة ٢٠٢٥ = -٥,٣٪

فجوة ٢٠٢٠ = -٣,٥٪

٢- الصين

٩٠

١٤٠

١٠٠

١١٠

١٢٠

١٣٠

٢٠١٩ ٢٠٢١ ٢٠٢٣ ٢٠٢٥

فجوة ٢٠٢٥ = -٦,٢٪

فجوة ٢٠٢٠ = -٧,١٪

٦- اقتصادات الأسواق الصاعدة 

  والاقتصادات النامية ما عدا 

  الصين والبرازيل

٩٠

١٤٠

١٠٠

١١٠

١٢٠

١٣٠

٢٠١٩ ٢٠٢١ ٢٠٢٣ ٢٠٢٥

فجوة ٢٠٢٥ = -٠,٧٪ 

فجوة ٢٠٢٠ = -٥,٣٪

٤- البرازيل

٩٠

١٢٠

١٠٠

١١٠

٢٠١٩ ٢٠٢١ ٢٠٢٣ ٢٠٢٥

اعتماد توليد الكهرباء في المتوسط على الغاز الروسي، ٢٠١٦-٢٠٢١

اعتماد إجمالي إمدادات الطاقة على الغاز الطبيعي، ٢٠٢٣ (٪)

نمو توليد الكهرباء باستخدام مصادر الطاقة المتجددة، ٢٠٢١-٢٠٢٣

اعتماد توليد الكهرباء على الغاز الطبيعي، ٢٠٢٣ (٪)

صادرات 

واردات

حصة الصادرات الصافية (المقياس الأيمن)

صادرات 

واردات

حصة الصادرات الصافية (المقياس الأيمن)

الشكل البياني ١-٩: التحولات في واردات وصادرات الطاقة

١- اعتماد البلدان الأوروبية على الطاقة

 (تيراواط في الساعة، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

٤٠−

٦٠

٢٠−

صفر

٢٠

٤٠

٢- النفط

(بملايين البراميل يوميا، الحصة في الاستهلاك، المقياس الأيمن)

٢٠−

٢٠

١٠−

صفر

١٠

١٫٠−

١٫٠

٠٫٥−

صفر

٠٫٥

المصادر: معهد الطاقة؛ والوكالة الدولية للطاقة؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحة ١، تشير "بلدان الاتحاد الأوروبي الأخرى" إلى بقية بلدان الاتحاد الأوروبي. 

وفي اللوحة ٢، تشمل تجارة النفط كلا من النفط الخام والمنتجات النفطية. وفي اللوحتين ٢ و٣، 

تشمل "أوروبا" البلدان الأوروبية الأعضاء في منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي، 

بالإضافة إلى البانيا، والبوسنة والهرسك، وبلغاريا، وكرواتيا، وقبرص، وجورجيا، وجبل طارق، 

ولاتفيــا، وليتوانيــا، ومالطــا، والجبــل الأســود، ومقدونيــا الشــمالية، ورومانيــا، وصربيــا. وتُســتبعد 

التجارة داخل أوروبا من قيم "أوروبا".

ألمانيا فرنسا هولندا بولندا النمسا فنلندا هنغاريا اليونان إيطاليا  بلدان

 الاتحاد

 الأوروبي

الأخرى

٣- الغاز الطبيعي

(بالمليار متر مكعب؛ الحصة في الاستهلاك، المقياس الأيمن)

٤٠٠−

٣٠٠

٣٠٠−

٢٠٠−

١٠٠−

صفر

١٠٠

٢٠٠

٠٫٨−

٠٫٦

٠٫٦−

٠٫٤−

٠٫٢−

صفر

٠٫٢

٠٫٤

الولايات المتحدة أوروبا الصين

٢٠١٤ ٢٠١٩ ٢٠٢٣ ٢٠١٤ ٢٠١٩ ٢٠٢٣ ٢٠١٤ ٢٠١٩ ٢٠٢٢

الولايات المتحدة أوروبا الصين

٢٠١٤ ٢٠١٩ ٢٠٢٣ ٢٠١٤ ٢٠١٩ ٢٠٢٣ ٢٠١٤ ٢٠١٩ ٢٠٢٢
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المرتبطة بالحرب، إلى جانب  الطاقة  إضافية. وقد تؤدي صدمة 

على  سلبا  التأثير  إلى  الاضطرابات،  لهذه  المستمرة  الطبيعة 

اللازمة  الموارد  توزيع  إعادة  عملية  إعاقة  خلال  من  الإنتاجية 

أن  المرجح  من  أعم،  وبشكل  الاقتصاد.  قطاعات  مختلف  بين 

يكون معدل دوران سوق العمل في الولايات المتحدة، الأعلى عادة 

مقارنة بأوروبا، قد سمح للعاملين بالانتقال من وظيفة إلى أخرى 

بسهولة أكبر.

التحول  في  مماثل  دور  لها  الإنتاجية  نمو  في  والتفاوتات 

الاقتصادات  من  التحويلية  الصناعة  نشاط  في  المستمر 

المتقدمة إلى اقتصادات الأسواق الصاعدة. ورغم تراجع الإنتاج 

)الشكل  الجائحة  بداية  في  البلدان  جميع  في  بشدة  الصناعي 

البياني 1-11(، اختلفت مسارات التعافي اختلافا جذريا. فقد 

ارتفع الإنتاج ارتفاعا حادا في الصين، كما زاد في الاقتصادات 

آسيان-5  وبلدان  الأوروبي  الاتحاد  في  حجما  الأصغر 

حين  في  وتايلند(،  وسنغافورة  والفلبين  وماليزيا  )إندونيسيا 

في  صعوبات  الجائحة  قبل  ما  مستويات  إلى  عودته  واجهت 

اليابان وأكبر بلدان الاتحاد الأوروبي. وفي الولايات المتحدة، 

مقارنة  أفضل  أداء  وحقق  عافيته  الصناعي  الإنتاج  استعاد 

بالنظراء من الاقتصادات المتقدمة.

إلى  مضافا  عبئا  المعاكسة  الديمغرافية  العوامل  وتشكل 

التحويلية في بعض  الصناعة  تواجه  التي  المعاكسة  العوامل 

تحولها  نقاط  تدريجيا  العالم  بلدان  وتتخطى  الاقتصادات. 

في  العمل  سن  في  السكان  نسبة  تبدأ  عندما   – الديمغرافي 

الانخفاض - مع ما لذلك من انعكاسات مباشرة على عرض 

العمالة والإنتاجية )راجع الفصل 2(. وتسبق ألمانيا وإيطاليا 

في  السكان  نسب  انخفاض  حيث  من  أخرى  بلدانا  واليابان 

المتحدة  الولايات  أن  حين  في  الصين،  غرار  على  العمل،  سن 

من  القوية  التدفقات  ولكن  البلدان،  تلك  عن  كثيرا  تتأخر  لا 

تمكنت  العمل  أسواق  مع  بسرعة  يتكيفون  الذين  المهاجرين 

الأخرى. الاقتصادات  تفوق  بدرجة  اقتصادها  من حماية 

تقلص حيز الحركة أمام السياسات

جدير بالاهتمام أن جانبا كبيرا من الحيز المتاح للحركة أمام 

إبريل  )أعداد  البلدان  العديد من  استُُنفد بالفعل في  السياسات قد 

2020، وإبريل 2021، وأكتوبر 2022 من تقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي(، مما يحد من حجم الدعم الذي يمكن لصناع السياسات 

تقديمه للاقتصادات في حال وقوع صدمات سلبية جديدة أو حدوث 

هبوط اقتصادي عميق. وأقر العديد من البلدان حزم دعم كبيرة من 

المالية العامة، الأولى أثناء الجائحة، ثم مع ارتفاع أسعار الطاقة 

أن  المتوقع  الروسي لأوكرانيا. وكان من  الغزو  بداية  والغذاء في 

الولايات المتحدة

الصين

الاقتصادات المتقدمة الأخرى

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية الأخرى

الشكل البياني ١-١٠: إنتاجية العمالة والاستثمارات الرأسمالية

١- نمو إنتاجية العمالة

(٪)  

٢٠١٢ ٢٠١٤ ٢٠١٦ ٢٠١٨ ٢٠٢٠ ٢٠٢٢ ٢٠٢٤

الولايات المتحدة الاقتصادات 
المتقدمة الأخرى

اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات 

النامية ما عدا الصين

صفر

١

٢

٣

٢
٠

١
٠

–٢
٠

٠
١

٢
٠

١
٩

–٢
٠

١
١

٢
٠

٢
٣

–٢
٠

٢
٠

٢
٠

١
٠

–٢
٠

٠
١

٢
٠

١
٩
–٢

٠
١

١

٢
٠

٢
٣
–٢

٠
٢

٠

٢
٠

١
٠

–٢
٠

٠
١

٢
٠

١
٩

–٢
٠

١
١

٢
٠

٢
٣

–٢
٠

٢
٠

٢- إجمالي تكوين رأس المال الثابت الخاص

  (المؤشر، ٢٠١٤ = ١٠٠)

٨٠

١٠٠

١٢٠

١٤٠

١٦٠

١٨٠

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: في اللوحــة ١، تحُســب إنتاجيــة العمالــة لــكل عامــل. وفي اللوحــة ٢، تشــير الخطــوط 

المتقطعة إلى اتجاه الفترة ٢٠١٤-٢٠١٩. 

الولايات المتحدة 

الصين

اليابان

بلدان الاتحاد الأوروبي الأربعة 

بلدان الاتحاد الأوروبي الأخرى

بلدان آسيان-٥ 

الشــكل البياني ١-١١: اتجاهات الإنتاج الصناعي

(المؤشــر، يناير ٢٠١٩ = ١٠٠)

٦٠

١٤٠

٧٠

٨٠

٩٠

١٠٠

١١٠

١٢٠

١٣٠

المصادر: منظمة الأمم المتحدة للتنمية الصناعية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تحُسب بيانات الشكل البياني كمتوسطات متحركة لمدة ثلاثة شهور. وتشير "بلدان 

الاتحــاد الأوروبــي الأربعــة" إلــى فرنســا وألمانيــا وإيطاليــا وإســبانيا. وتشــير "بلــدان الاتحــاد 

الأوروبي الأخرى" إلى جميع بلدان الاتحاد الأوروبي الأخرى. بلدان آســيان-٥ = إندونيسيا 

وماليزيا والفلبين وسنغافورة وتايلند.

ديسمبر

٢٠٢٤

يناير

٢٠١٩

يناير

٢٠٢٠

يناير

٢٠٢١

يناير

٢٠٢٢

يناير

٢٠٢٣ 

يناير

٢٠٢٤
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تتجه سياسة المالية العامة إلى حد ما نحو الضبط المالي، ولكن 

بعض  أصبحت  الأخيرة،  الجغرافية-السياسية  للتطورات  نظرا 

الجائحة،  وبعد  المالي.  التوسع  لمواصلة  مهيأة  الآن  المناطق 

خفض  إلى  والقوية  الحاسمة  النقدية  السياسة  استجابة  أدت 

التضخم إلى مستويات قريبة من أهداف البنوك المركزية بتكلفة 

 ضئيلة نسبيا على النشاط الاقتصادي )راجع الفصل 2 من عدد 

أكتوبر 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. وكان لمصداقية 

من  الحد  في  مهم  دور  الأنفس  بشق  المكتسبة  المركزية  البنوك 

انفلات ركيزة التوقعات التضخمية. غير أن الموروثات - في صورة 

 مستويات الدين العام المرتفعة وزيادة التمحيص في قرارات البنوك 

المركزية - لا تزال قائمة.

الدين العام المرتفع في ظل ارتفاع أسعار الفائدة

في  الحرب  بداية  وعند  الجائحة  أثناء  المالي  الدعم  أدى 

إلى  والغذاء  الطاقة  أسعار  في  الحاد  التزايد  لمواجهة  أوكرانيا 

حدوث  إلى  أدت  العامة  المالية  تدابير  أن  غير  التعافي.  دعم 

ورغم  المحلي.  الناتج  إجمالي  إلى  الدين  نسب  في  حادة  زيادة 

بعض التخفيضات التي أجريت والتخفيضات الإضافية المقرر 

إجراؤها، لا يزال عجز الموازنة كبيرا ويلقي بظلاله على الآفاق 

المتوقعة. وأصبح الحيز المالي الآن أضيق بكثير مما كان عليه 

منذ عقد من الزمن، كما أن التصحيح المالي المطلوب لتحقيق 

التاريخية  مستوياته  أعلى  بلغ  الدين  نسب  في  الاستقرار 

)الشكل البياني 1-12، اللوحة 1(.

إيرادات  من  كنسبة  الدين  خدمة  ترتفع  نفسه،  الوقت  وفي 

وتعكس   .)2 اللوحة   ،12-1 البياني  )الشكل  العامة  المالية 

سياسات  مواقف  في  البلدان  بين  تباعدا  المتباينة  الزيادة 

آجال  وهياكل  والتضخم،  النمو  وأنماط  العامة،  المالية 

قصيرة  الديون  على  نسبيا  أكبر  اعتماد  مع  الديون،  استحقاق 

لا  الدين  خدمة  تكاليف  أن  ورغم  الحالات.  بعض  في  الأجل 

تزال أقل من مستوياتها أثناء الجائحة في البلدان التي تحملت 

فمن  كوفيد-19،  جائحة  أثناء  مواتية  أوضاع  ظل  في  ديونا 

المرجح أن تتجاوز المعدلات الفعلية مستويات ما قبل الجائحة 

مع تمديد الديون، ولا سيما في البلدان منخفضة الدخل وبعض 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية.

للغاية  المنخفضة  الفائدة  أسعار  من  عقد  من  أكثر  وبعد 

للسندات  الحقيقية  العائدات  ترتفع  المتقدمة،  الاقتصادات  في 

الحكومية طويلة الأجل ارتفاعا ملحوظا خلال الشهور الأخيرة 

)الشكل البياني 1-12، اللوحة 3(. ولا يزال ارتفاع أسعار الفائدة 

السياسة  بتشديد  البداية  في  مدفوعا  مستمرا،  الأجل  طويلة 

بسبب  وذلك  النقدية،  السياسة  دورة  تحول  مع  حتى  النقدية، 

المتحدة،  الولايات  وفي  الأجل.  علاوات  في  العالمي  الارتفاع 

التضخم المتوقع،  ساهم مزيج من زيادة الإصدارات، وارتفاع 

حتى  الأجل  علاوات  ارتفاع  مضاعفة  في  المخاطر  وعلاوات 

الأجل.  طويلة  الفائدة  أسعار  تراجعت  عندما  يناير،  منتصف 

وأدى إعلان التعريفات الجمركية مؤخرا إلى ارتفاعها مجددا.

التوقعات التضخمية غير مستقرة في أعقاب ذعر 

التضخم

في  المركزية  البنوك  أهداف  الآن  التضخم  توقعات  تتجاوز 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  وكذلك  المتقدمة،  البلدان  معظم 

والاقتصادات النامية، في حين أن متوسطات مجموعاتها بين 

المدى الربُيعي لتصحيح الرصيد الأولي

التصحيح الحالي (على أساس الرصيد 

الأولي المحقِّق لاستقرار الدين)

اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل 

البلدان النامية 

منخفضة الدخل

الاقتصادات المتقدمة 

(المقياس الأيمن)

الولايات المتحدة

اليابان

المملكة المتحدة

منطقة اليورو

الشكل البياني ١-١٢: الحيز المتاح من سياسة المالية العامة

١- التصحيح المالي المطلوب

(٪)  

٤−

٤

٢−

صفر

٢

المصادر: مؤسسة Consensus Economics؛ ومنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي؛ 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: اللوحــة ١ تشــير إلــى التصحيــح الحالــي المطلــوب لمــدة ٣ ســنوات مقابــل التصحيــح 

الســابق. والمــدى الربُيعي يشــير إلــى المــدى الربُيعي لتصحيــح يمتد لثلاث ســنوات فــي الرصيد 

t  ٣  والســنة + t الأولــي خلال الفتــرة ٢٠٠٠-٢٠١٩، ويُحســب علــى أســاس التغيــر بيــن الســنة

باســتخدام نطاق زمنــي متحــرك. ويعتمــد التصحيح الحالــي المطلــوب علــى الفرق بيــن الرصيد 

الأولي المحقِّق لاســتقرار الدين في عــام ٢٠٢٨ والرصيد الأولي في عام ٢٠٢٥، مع اســتبعاد 

التدفقــات الأخــرى. وفــي اللوحــة ٢، تشــير الخطــوط إلــى قيــم الوســيط، وتشــير المســاحة المظللــة 

إلــى المــدى الربُيعــي فــي جميــع البلــدان. وتشــير اللوحــة ٣ إلــى المعــدلات الحقيقيــة المحســوبة 

 .Consensus Economics باستخدام توقعات التضخم طويل الأجل من تنبؤات مؤسسة

الاقتصادات المتقدمة في مجموعة العشرين  اقتصادات الأسواق

 الصاعدة في مجموعة

العشرين

إيطاليا أستراليا ألمانيا  الولايات

المتحدة

 المملكة

المتحدة

فرنسا المكسيك  جنوب

إفريقيا

البرازيل

٢- مدفوعات الحكومة العامة من الفائدة

صفر

٢٠

٥

١٠

١٥

صفر

٨

٢

٤

٦

٢٠١٥ ٢٠١٦ ٢٠١٧ ٢٠١٨ ٢٠١٩ ٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٢ ٢٠٢٣ ٢٠٢٤

٣- العائد الحقيقي على السندات الحكومية بأجل استحقاق ١٠ سنوات

(٪ سنويا)

٣−

٣

٢−

١−

صفر

١

٢

٢٠١٥: ربع١ ٢٠١٧: ربع١ ٢٠١٩: ربع١ ٢٠٢١: ربع١ ٢٠٢٣: ربع١ ٢٠٢٥: ربع١
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عامي 2017 و2021 كانت عند المستوى المستهدف أو أقل منه 

)الشكل البياني 1-13(. ولا تزال العائدات حساسة تجاه مفاجآت 

تقرير  من   2025 إبريل  )عدد  المالي  الحيز  وتقلص  التضخم 

أداؤها  يكون  التي  الاقتصادات  العالمي(. وفي  المالي  الاستقرار 

بالفعل عند مستوياته الممكنة أو بالقرب منها وتواجه ضغوطا 

تضخمية محتملة، بما في ذلك تلك الناجمة عن سياسات تجارية 

البنوك  جديدة وتحركات أسعار الصرف، هناك مجال أقل أمام 

المركزية "لغض الطرف" عن صدمات الإمداد السلبية الجديدة. 

الاختلالات العالمية الناجمة عن الاختلالات المحلية

بسبب تصاعد  العالمية  الاختلالات  بشأن  تجددت المخاوف 

التوترات الجغرافية-السياسية واتساع الاختلالات المحلية، ولا 

سيما ضعف الطلب في الصين وقوة الطلب في الولايات المتحدة 

السياسات  تساهم  قد  كذلك   .)Gourinchas and others 2024(

غير السوقية الأخرى وتدخلات الدولة في الاختلالات الخارجية.

ورغم أن حجم التجارة الدولية، كنسبة مئوية من إجمالي الناتج 

المحلي العالمي، كان مستقرا إلى حد كبير، لم يحل ذلك دون حدوث 

وليس   - داخل  التجارة  حجم  يزداد  عام،  وبشكل  هيكلية.  تغيرات 

فيما بين - البلدان التي تتحالف تاريخيا مع بعضها البعض )عدد 

أكتوبر 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. وعلاوة على ذلك، 

قامت الصين والولايات المتحدة، منذ عامي 2016 و2017، بتنويع 

من  الأخرى  عن  منهما  كل  وانفصلت  التجاريين،  شركائهما  قواعد 

حيث روابط التصدير والاستيراد )الشكل البياني 1-14(. وفي بعض 

الحالات، حدث هذا التنوع على مستوى الاقتصاد الجزئي على امتداد 

سلسلة الإمداد من خلال تغيير مسار التجارة وإعادة توزيع الإنتاج، 

مثلما حدث في مجموعة الأسواق الصاعدة في آسيا، التي تقدم نصيبا 

متزايدا من وارداتها إلى الولايات المتحدة وتقوم بدور الأطراف المقابلة 

في عمليات الاستيراد والتصدير مع الصين. وبالإضافة إلى ذلك، ظهر 

بُُعد اقتصادي كلي واضح لإعادة توزيع التجارة. فعلى سبيل المثال، 

أدى تحول أنماط الطلب إلى زيادة واردات أوروبا من الصين بشكل 

عام، ومن الولايات المتحدة في قطاع الطاقة. وفي الوقت نفسه، تزداد 

ونتيجة  أخرى.  قطاعات  في  المتحدة  الولايات  إلى  أوروبا  صادرات 

لذلك، زاد انكشاف تجارة أوروبا لكل من الصين والولايات المتحدة.

(متوسط الفترة

(٢٠١٧-٢٠٢١ 

متوسط عام ٢٠٢٤

سنة واحدةخمس سنوات

الشــكل البياني ١-١٣: انحراف التضخم عن الهدف

١- توقعات التضخم عبر البلدان

(الانحراف عن الهدف بالنقاط المئوية، على مدار الاثني عشر شهرا التالية)

٢−

٤

١−

صفر

١

٢

٣

Consensus Economics؛  ومؤسســة  المركزيــة؛  للبنــوك  الإلكترونيــة  المواقــع  المصــادر: 

الدولــي. النقــد  صنــدوق  خبــراء  وحســابات  Haver Analytics؛  ومؤسســة 

مــن  اقتصــادا  و٣١  متقدمــا  اقتصــادا   ٣٠ العينــة  تشــمل   ،١ اللوحــة  فــي  ملحوظــة: 

الأفقيــة  الخطــوط  وتشــير  الناميــة.  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات 

(الســفلى)  العليــا  الحــدود  تشــير  بينمــا  الوســيطة،  القيــم  إلــى  الإطــارات  منتصــف  فــي 

العليــا  القيمــة  إلــى  الطوليــة  الخطــوط  وتشــير  (الأولــى).  الثالثــة  الرُبيعــات  إلــى  للإطــارات 

والربُيــع  الأعلــى  الربُيــع  مــن  الربُيعــي  المــدى  ضعــف  حــدود ١,٥  فــي  الدنيــا  والقيمــة 

 .٢٠٢٥ مــارس  بيانــات  إلــى  واحــدة"  "ســنة  تســتند   ،٢ اللوحــة  وفــي  الترتيــب.  علــى  الأدنــى 

الاقتصادات المتقدمة  اقتصادات الأسواق الصاعدة

والاقتصادات النامية

Consensus ٢- توقعات التضخم وفقا لمؤسسة

(الانحراف عن هدف البنك المركزي)

١٫٠−
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الصينالاتحاد الأوروبي 

المكسيك

الولايات المتحدة

آسيا الصاعدة

أمريكا اللاتينية والكاريبي روسيا

الشــكل البياني ١-١٤: التغيرات في تكوين التجارة

(نقــاط مئوية، التغير فــي أنصبة التجارة، ٢٠٢٣-٢٠٢٤ ناقص ٢٠١٦-٢٠١٧)

١- التغير في أنصبة الصادرات حسب المقصد

٥−

٥

٤−

٣−

٢−

١−

صفر

١

٢

٣

٤

١٢٫٢

١٧٫٥−

الاتحاد 

الأوروبي

الولايات 

المتحدة 

كندا المكسيك الصين فييت نام

٢- التغير في أنصبة الواردات حسب المنشأ

٥−

٥

٤−

٣−

٢−

١−

صفر

١

٢

٣

٤

٩٫٨

٧٫٧−

الاتحاد 

الأوروبي

الولايات 

المتحدة 

كندا المكسيك الصين فييت نام

المصادر: إحصاءات وجهة التجارة الصادرة عن صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق 

النقد الدولي.

ملحوظة: "آسيا الصاعدة" لا تشمل الصين، و"أمريكا اللاتينية والكاريبي" لا تشمل المكسيك.
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– أي حاصل  وانخفضت أرصدة الحسابات الجارية العالمية 

جمع الفوائض والعجوزات المطلقة - عن مستويات الذروة التي 

المتوسطات  من  أكبر  تزال  لا  ولكنها   .2022 عام  في  بلغتها 

المتوقعة:  "الآفاق  قسم  )راجع  مباشرة  الجائحة  قبل  المشاهَدَة 

مجموعة من الاحتمالات"(. ويعد العجز في الولايات المتحدة أكبر 

مما كان عليه في أواخر العقد الثاني من القرن الحادي والعشرين.

كذلك أصبحت الاختلالات واضحة في صافي وضع الاستثمار 

الولايات  في  المقيمين  أصول  مركز  صافي  واستأنف  الدولي. 

المالية  الأوراق  من  المتحدة  الولايات  حيازات  أي   – المتحدة 

المالية  الأوراق  من  الأجانب  حيازات  منها  مطروحا  الأجنبية 

لفترة  ارتفاعه  بعد   2023 عام  في  النزولي  اتجاهه   – الأمريكية 

الاستقرار  تقرير  من   2025 إبريل  )عدد   2022 عام  في  وجيزة 

أسعار  ارتفاع  إلى  الانخفاض  هذا  يُعُزى  ولا  العالمي(.  المالي 

الأسهم الأمريكية عن أسعار الأسهم الأجنبية فحسب، بل أيضا إلى 

ارتفاع مشتريات الأجانب من السندات الأمريكية خلال هذه الفترة. 

وشهدت السنوات الأخيرة أيضا تركز تدفقات الاستثمار الأجنبي 

المباشر نحو الولايات المتحدة )الشكل البياني 1-15، اللوحة 1(.

سبقت  التي  الفترة  في  حادا  ارتفاعا  الدولار  سعر  وارتفع 

الانتخابات الأمريكية في نوفمبر 2024، مع توقع الأسواق ارتفاع 

النمو في الولايات المتحدة وتشديد السياسة النقدية. ومع ذلك، فقد 

الدولار، منذ فبراير 2025، جميع المكاسب التي حققها في الربع 

اللوحة 2(، بسبب  البياني 15-1،  )الشكل  الأخير من عام 2024 

ضعف آفاق النمو وأجواء عدم اليقين السائدة في الولايات المتحدة. 

واضحة  البداية  في  الصرف  لسعر  الخافضة  الضغوط  وكانت 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  عملات  حالة  في  خاص  بشكل 

والاقتصادات النامية، إلا أنها تلاشت بعد تراجعها في عام 2025 

)الشكل البياني 1-15، اللوحة 3(. ومنذ 2 إبريل، تراجعت الرغبة 

في المخاطرة بشكل كبير على المستوى العالمي، حيث أدى تجنب 

المخاطر إلى تعويض آثار ارتفاع أسعار عملات الأسواق الصاعدة.

الآفاق المتوقعة: مجموعة من الاحتمالات

أدى التصاعد السريع في التوترات التجارية إلى ارتفاع حاد في 

مستويات غموض السياسات، مما جعل تحديد آفاق النمو العالمي 

أصعب من المعتاد. لذلك، يعرض تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

"التنبؤات  تستند  أولا،  العالمي.  النمو  توقعات  من  مجموعة  هذا 

المرجعية" إلى التدابير المعلنة في 4 إبريل. وهذا هو ما تعرضه 

جداول هذا التقرير وقاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

ثانيا، تتضمن تنبؤات ما قبل 2 إبريل )حيث كان التاريخ النهائي 

في أواخر مارس( جميع التصريحات السابقة المتعلقة بالسياسات 

بجانب التطورات الاقتصادية التي حدثت منذ عدد أكتوبر 2024 

تنبؤات  استخدام  يتم  ثالثا،  العالمي.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من 

قائمة على نماذج بعد 9 إبريل لقياس انعكاسات إعلان تعليق 

التطبيق والإعفاءات الإضافية المصاحبة له، إلى جانب معدلات 

التعريفات الجمركية المتصاعدة بين الصين والولايات المتحدة.

الافتراضات العالمية

السلع  لأسعار  توقعات  عدة  إلى  المرجعية  التنبؤات  تستند 

العالم  مستوى  على  المالية  والسياسات  الفائدة  وأسعار  الأولية 

اليقين  عدم  مستوى  بارتفاع  وإقرارا   .)16-1 البياني  )الشكل 

سياسات  تتضمن  سيناريوهات   1-1 الإطار  يعرض  السائد، 

الولايات المتحدة

الصين

الهند 

المملكة المتحدة

اليابان

الاتحاد الأوروبي

١٦ أكتوبر ٢٠٢٤ – ١٦ يناير ٢٠٢٥

١٧ يناير – ٨ إبريل ٢٠٢٥

تراكمي

الشكل البياني ١-١٥: التدفقات الرأسمالية وأسعار الصرف

١- اتجاهات الاستثمار الأجنبي المباشر عبر البلدان

(الإنفاق الرأسمالي، مليارات الدولارات الأمريكية)

صفر

٢٥٠

٥٠

١٠٠

١٥٠

٢٠٠

 Orbis Crossborder ؛ وقاعدة بياناتHaver Analytics المصادر: بنك التسويات الدولية؛ ومؤسسة

Investment؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
ملحوظة: تشــير اللوحة ١ إلى الإنفاق الرأســمالي على مشــروعات الاســتثمار الأجنبي المباشــر الموجه 

للداخل الجديدة والتوسعية التي تم الإعلان عنها أو الانتهاء منها أو تأجيلها في بلد المقصد. ويُستبعد 

الاستثمار داخل الاتحاد الأوروبي من قيم الاتحاد الأوروبي. وفي اللوحة ٢، تستند أسعار الصرف إلى 

بيانات نهاية الشــهر، وتكون بيانات شــهر إبريل حتى ٨ إبريــل ٢٠٢٥. وتشــير الزيادة إلــى ارتفاع قيمة 

العملة. وفي اللوحة ٣، تُحسب النسبة المئوية للارتفاع على أساس الفرق في لوغاريتم أسعار الصرف. 

٢- سعر الصرف الفعلي الاسمي للدولار الأمريكي

(المؤشر، ٢٠٢٠ = ١٠٠)

١٠٠

١٢٠

١٠٥

١١٠

١١٥

٣- انخفاض سعر الصرف مقابل الدولار الأمريكي
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يناير

٢٠٢٤

إبريل

٢٠٢٤

يوليو

٢٠٢٤

أكتوبر

٢٠٢٤

يناير

٢٠٢٥

إبريل
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الانتخابات الأمريكية
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محتملة  صدمات  جانب  إلى  إضافية  وهيكلية  ومالية  تجارية 

أخرى.

توقعات أسعار السلع الأولية: من المتوقع أن تنخفض أسعار •	

السلع الأولية من الوقود في عام 2025 بنسبة 7,9%، حيث 

تنخفض أسعار النفط بنسبة 15,5% وتنخفض أسعار الفحم 

الطبيعي  الغاز  أسعار  ارتفاع  ذلك  ويقابل   ،%15,8 بنسبة 

من  برودة  الأشد  الجوية  للأحوال  نتيجة   %22,8 بنسبة 

المتوقع وتوقف تدفق الغاز الروسي إلى أوروبا عبر أوكرانيا 

السلع  أسعار  ترتفع  أن  المتوقع  ومن  يناير.  من  الأول  منذ 

وقد   .2025 عام  في   %4,4 بنسبة  الوقود  بخلاف  الأولية 

بتلك  مقارنة  والمشروبات  الأغذية  أسعار  توقعات  رفع  تم 

آفاق  مستجدات  تقرير  من   2025 يناير  عدد  في  الواردة 

الاقتصاد العالمي.

توقعات السياسة النقدية: من المتوقع أن يواصل الاحتياطي •	

الفائدة  أسعار  خفض  الأوروبي  المركزي  والبنك  الفيدرالي 

ففي  بوتيرة مختلفة.  كان  وإن  القادمة،  السنة  أرباع  خلال 

على  الفائدة  سعر  تخفيض  المتوقع  من  المتحدة،  الولايات 

الأموال الفيدرالية إلى 4% في نهاية عام 2025، وأن يصل 

إلى مستواه التوازني في الأجل الطويل عند 2,9% في نهاية 

تخفيض  المتوقع  من  اليورو،  منطقة  وفي   .2028 عام 

 2025 عام  في  أساس  نقطة   100 بمقدار  الفائدة  أسعار 

ما  وهو  العام(،  هذا  بالفعل  تخفيضات  ثلاثة  حدثت  )حيث 

مقارنة  أساس  نقطة   25 بمقدار  إضافيين  تخفيضين  يمثل 

من   2024 أكتوبر  عدد  إليها  يستند  التي  بالافتراضات 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، ليصل سعر الفائدة الأساسي 

المتوقع  من  اليابان،  وفي  العام.  منتصف  بحلول   %2 إلى 

المفترضة  الوتيرة  بنفس  الأساسية  الفائدة  أسعار  رفع 

المدى  على  تدريجيا  رفعها  يتم  حيث   ،2024 أكتوبر  في 

المتوسط نحو مستوى محايد يبلغ نحو 1,5%، وهو ما يتسق 

مع الحفاظ على ثبات التضخم وتوقعات التضخم عند %2 

على النحو الذي يستهدفه بنك اليابان.

توقعات سياسة المالية العامة: من المتوقع قيام حكومات •	

الاقتصادات المتقدمة، في المتوسط، بتشديد سياسة المالية 

عام  في  أقل  وبدرجة   ،2026-2025 عامي  في  العامة 

تتحسن  أن  المتوقع  من  المتحدة،  الولايات  ففي   .2027

العامة  الحكومة  لدى  الهيكلي  العامة  المالية  رصيد  نسبة 

في  واحدة  مئوية  نقطة  بمقدار  المحلي  الناتج  إجمالي  إلى 

السياسات  ظل  في  أنه،  بالذكر  الجدير  لكن   .2025 عام 

الحالية، من المتوقع عدم استقرار الدين العام في الولايات 

الناتج  إجمالي  من   %121 من  سيرتفع  حيث  المتحدة، 

المحلي  الناتج  إجمالي  من   %130 إلى   2024 في  المحلي 

في 2030. ولا تتضمن هذه التوقعات التدابير التي لا تزال 

قيد المناقشة في وقت النشر، وخاصة قرار اعتماد الموازنة 

المفترض  )من  المتحدة  الولايات  في  الصافية  التوسعية 

"قانون  أحكام  بمعظم  العمل  ينتهي  أن  الحالي  الوقت  في 

عام 2025(.  نهاية  في  والوظائف"  الضريبية  التخفيضات 

وفي منطقة اليورو، وحسب التنبؤات المرجعية، من المتوقع 

إجمالي  من   %1 بنحو  ألمانيا  في  الأولي  العجز  يتسع  أن 

 ،2024 بعام  مقارنة   2030 عام  بحلول  المحلي  الناتج 

وبنحو 4% من إجمالي الناتج المحلي مقارنة بتنبؤات عام 

الاقتصاد  آفاق  تقرير  من  يناير  عدد  في  الواردة   2030

العالمي، وترجع هذه الزيادة في الأساس إلى زيادة نفقات 

ذلك  ينشأ عن  أن  المفترض  العام، ومن  والاستثمار  الدفاع 

أن  المتوقع  ومن  وإسبانيا.  وإيطاليا  فرنسا  على  تداعيات 

الأغذية والمشروباتالطاقة

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

اليابان

الشكل البياني ١-١٦: الافتراضات العالمية

١- أسعار الطاقة والغذاء

     (المؤشر، ٢٠٢٢: الربع الرابع = ١٠٠)

٥٠

١٢٠

٦٠

٧٠

٨٠

٩٠

١٠٠

١١٠

:٢٠٢٢

ربع ٤

:٢٠٢٣

ربع ٤

:٢٠٢٤

ربع ٤

:٢٠٢٥

ربع ٤

:٢٠٢٦

ربع ٤

٢- توقعات السياسة النقدية

       (٪، المتوسط ربع السنوي)

صفر

١−

١

٢

٣

٤

٥

٦

٧

:٢٠٢٣

ربع ٤

:٢٠٢٤

ربع ٤

:٢٠٢٥

ربع ٤

:٢٠٢٦

ربع ٤

:٢٠٢٧

ربع ٤

:٢٠٢٢

ربع ٤

٣- توقعات سياسة المالية العامة

     (نقاط مئوية، التغير في رصيد المالية العامة)

٠٫٥−

صفر

٠٫٥

١٫٠

٢٠٢٤ ٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٧

الاقتصادات المتقدمة  اقتصادات الأسواق الصاعدة

والاقتصادات النامية

٢٠٢٤ ٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٧

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحتيــن ١ و٢، تشــير الخطــوط المتصلــة إلــى توقعــات عــدد إبريــل ٢٠٢٥ مــن تقريــر 

آفــاق الاقتصــاد العالمــي بينمــا تشــير الخطــوط المتقطعــة إلــى توقعــات عــدد أكتوبــر ٢٠٢٤ مــن 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. وفــي اللوحــة ٣، يشــير رصيــد الماليــة العامــة المســتخدم إلــى 

الرصيــد الأولــي الهيكلــي للحكومــة العامــة كنســبة مئويــة مــن إجمالــي الناتــج المحلــي الممكــن. 

ويشــير الرصيد الأولــي الهيكلي إلــى الرصيــد الأولــي المعدل لاســتبعاد التقلبــات الدورية مســتبعدا 

منــه صافــي مدفوعــات الفائــدة والمصحــح لمراعــاة مجموعــة أوســع مــن العوامــل غيــر الدوريــة، 

كالتغيرات في أسعار الأصول والسلع الأولية.
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منطقة  في  المحلي  الناتج  إجمالي  إلى  الدين  نسبة  ترتفع 

في   %93 إلى   %88 البالغ  الحالي  مستواها  من  اليورو 

عام 2030، رغم وجود أجواء كثيفة من عدم اليقين تحيط 

المالية  من  الإضافي  للإنفاق  الاقتصادي  التأثير  بتقييم 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  وفي  العامة. 

الأولي  العامة  المالية  عجز  يتسع  أن  المتوقع  من  النامية، 

المتوسط، وأن  في عام 2025 بمقدار 0,3 نقطة مئوية في 

الصين،  وفي   .2026 عام  من  بدءا  مالي  تشديد  ذلك  يعقب 

من المتوقع أن تتراجع نسبة رصيد المالية العامة الهيكلي 

في  مئوية  نقطة   1,2 بمقدار  المحلي  الناتج  إجمالي  إلى 

الأسواق  اقتصادات  في  العام  الدين  ويواصل   .2025 عام 

الصاعدة والاقتصادات النامية الارتفاع من مستواه الحالي 

 %83 إلى  ليصل  المحلي،  الناتج  إجمالي  من   %70 البالغ 

حسب توقعات عام 2030.

افتراضات السياسة التجارية:•	

المعلنة ◦	 الجمركية  التعريفات  المرجعية  التنبؤات  تتضمن 

في الفترة من 1 فبراير إلى 4 إبريل، مع تفاصيل محددة 

عن تطبيقها. ففي 1 فبراير، فرضت الأوامر التنفيذية التي 

وقعها الرئيس الأمريكي دونالد ترامب تعريفات جمركية 

تطبيق  بدأ  فبراير،   4 وفي  والمكسيك.  والصين  كندا  على 

تعريفات جمركية إضافية بنسبة 10% على جميع الواردات 

أخرى  جمركية  تعريفات  فرض  تم  حين  في  الصين،  من 

بنسبة 10% في 4 مارس. وردَّت الصين بفرض تعريفات 

المنتجات  بعض  على  و%15   %10 بين  تتراوح  جمركية 

المستوردة  الزراعية  والمعدات  الطاقة،  وسلع  الزراعية، 

من الولايات المتحدة، وتم تطبيقها في 10 فبراير، وعلى 

الزراعية، وتم تطبيقها في 10 مارس.  واردات المنتجات 

وفي 4 مارس، تم تطبيق تعريفات جمركية بنسبة %25 

على جميع واردات السلع بخلاف الطاقة من كندا )وبنسبة 

10% على واردات الطاقة( و25% على جميع الواردات من 

المكسيك، مع إعفاء السلع المتوافقة مع الاتفاق التجاري 

بين الولايات المتحدة والمكسيك وكندا. وأعلنت كندا فرض 

تعريفات جمركية مضادة بنسبة 25% على نحو 40% من 

وارداتها من السلع من الولايات المتحدة. وأشارت المكسيك 

ستستخدمها،  التي  التدابير  تحديد  دون  الرد  نيتها  إلى 

أي  فرض  تتضمن  لا  المرجعية  التنبؤات  فإن  وبالتالي 

من  المكسيكية  الواردات  على  إضافية  جمركية  تعريفات 

الولايات المتحدة. واعتبارا من 12 مارس، قامت الولايات 

على  الجمركية  التعريفات  في  بالتوسع  أيضا  المتحدة 

من  الإعفاءات  جميع  ألغت  حيث  والألومنيوم،  الصلب 

الصلب،  واردات  على   %25 البالغة  الجمركية  التعريفة 

ورفعت معدل التعريفة الجمركية على الألومنيوم من %10 

إلى 25%. وفي 26 مارس، أعلنت الولايات المتحدة فرض 

تعريفة جمركية بنسبة 25% على جميع السيارات وقطع 

غيارها، باستثناء المكوِّن الأمريكي في صادرات السيارات 

في  الجمركية  التعريفة  هذه  تطبيق  وبدأ  غيارها.   وقطع 

3 إبريل على السيارات، في حين تم تأجيل تطبيقها على قطع 

غيار السيارات إلى 3 مايو. واستحدثت الولايات المتحدة 

في  الجمركية  للتعريفات  والمتبادلة"  العادلة   "الخطة 
2 إبريل، والتي تفرض تعريفة جمركية بحد أدنى 10% على 

جميع البلدان باستثناء كندا والمكسيك، وبمعدلات تخص 

كل بلد على حدة تصل إلى 50% على نحو 60 بلدا. وفي 

5 إبريل، تم تطبيق الحد الأدنى للتعريفة الجمركية البالغ 

تطبيق  المقرر  من  وكان  العالم،  بلدان  جميع  على   %10

تطبيق  وتم  إبريل.   9 في  الأخرى  الجمركية  التعريفات 

إعفاءات على فئات السلع التي تعتبر حيوية، مثل الأدوية 

وشملت  المعادن.  وبعض  والطاقة  الموصلات  وأشباه 

فرض  إبريل   3 في  كندا  أعلنتها  التي  المضادة  التدابير 

المجمعة  المركبات  على   %25 بنسبة  جمركية  تعريفات 

بالكامل غير المتوافقة مع الاتفاق التجاري بين الولايات 

 المتحدة والمكسيك وكندا وتُُستورد من الولايات المتحدة. 

جمركية  تعريفات  فرض  الصين  أعلنت  إبريل،   4 وفي 

الجمركية  الرسوم  زيادة  مع  يتناسب  بما  بنسبة %34 - 

الأمريكية على الواردات من الصين - على أن يبدأ تطبيقها 

في 10 إبريل. 

وحسب التنبؤات المرجعية، يُفترض أن يظل مستوى عدم ◦	

عامي  مرتفعا طوال  التجارية  السياسات  بشأن  اليقين 

إمكانية  عدم  من  يُتَصَوَّر  ما  ويتضح  و2026.   2025

الكبير  الارتفاع  من  الحالي  التجاري  بالمشهد  التنبؤ 

 Caldara and( اليومي  التجارية  السياسة  مؤشر  في 

في  معيارية  انحرافات  أربعة  من  بأكثر   )others 2020
ثلاثة أيام فقط بعد 2 إبريل، رغم الإفصاح عن تفاصيل 

التعريفات الجمركية المتوقعة.

تنبؤات النمو

النمو العالمي: التنبؤات المرجعية والبدائل

حسب التنبؤات المرجعية، من المتوقع على المدى القريب أن 

ينخفض النمو العالمي من 3,3% في عام 2024 إلى 2,8% في 

عام 2025، قبل أن يتعافى إلى 3% في عام 2026. ويمثل ذلك 

انخفاضا عن التوقعات الواردة في عدد يناير 2025 من تقرير 

مئوية  نقطة   0,5 بمقدار  العالمي  الاقتصاد  آفاق  مستجدات 

تم  حيث   ،2026 عام  في  مئوية  نقطة  و0,3   2025 عام  في 

تخفيض التوقعات لكل البلدان تقريبا )الجدولان 1-1 و2-1(. 

البلدان  مختلف  في  النطاق  واسع  التوقعات  تخفيض  ويعد 

المباشرة  الجديدة  التجارية  التدابير  آثار  إلى حد كبير  ويعكس 

وغير المباشرة من خلال الروابط التجارية، وزيادة عدم اليقين، 

وتدهور المعنويات. وكما يرد في نماذج المحاكاة التوضيحية 

المعروضة في الإطار 1-2، يختلف تأثير التعريفات الجمركية 

للعلاقات  تبعا  البلدان،  عبر  القصير  المدى  في  النمو  على 

السياسات، وفرص  القطاعات، واستجابات  التجارية، وتكوين 

تنويع التجارة. وفي بعض الحالات )على سبيل المثال، الصين 

التأثير  الدعم المالي على موازنة بعض  اليورو( يعمل  ومنطقة 

السلبي على النمو.
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الجدول 1-1: عرض عام للتنبؤات المرجعية في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

)التغير %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

توقعات

الاختلاف عن عدد يناير 2025 

من من تقرير مستجدات آفاق 

الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد أكتوبر 

2024 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي1

2024202520262025202620252026

-0.3-0.4-0.3-3.32.83.00.5الناتج العالمي

-0.3-0.4-0.3-1.81.41.50.5الاقتصادات المتقدمة

-0.3-0.4-0.4-2.81.81.70.9الولايات المتحدة  

-0.3-0.4-0.2-0.90.81.20.2منطقة اليورو

-0.5-0.8-0.2-0.00.90.3-0.2ألمانيا

-0.3-0.5-0.1-1.10.61.00.2فرنسا

0.1-0.4-0.1-0.70.40.80.3إيطاليا

3.22.51.80.20.00.40.0إسبانيا

-0.2-0.5-0.2-0.10.60.60.5اليابان  

-0.1-0.4-0.1-1.11.11.40.5المملكة المتحدة

-0.4-1.0-0.4-1.51.41.60.6كندا
-0.3-0.4-0.3-2.21.82.00.3اقتصادات متقدمة أخرى2

-0.3-0.5-0.4-4.33.73.90.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

-0.3-0.5-0.5-5.34.54.60.6آسيا الصاعدة والنامية

-0.1-0.5-0.5-5.04.04.00.6الصين
-0.2-0.3-0.2-6.56.26.30.3الهند3

-0.4-0.1-0.3-3.42.12.10.1أوروبا الصاعدة والنامية

-0.20.3-4.11.50.90.10.3روسيا

-0.3-0.5-0.3-2.42.02.40.5أمريكا اللاتينية والكاريبي  

-0.3-0.2-0.2-3.42.02.00.2البرازيل

-0.6-1.6-0.6-1.41.7-1.50.3المكسيك

-0.7-0.9-0.4-2.43.03.50.6الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

-0.7-1.6-0.4-1.33.03.70.3المملكة العربية السعودية

-0.2-0.00.4-4.03.84.20.4إفريقيا جنوب الصحراء  

-0.3-0.2-0.3-3.43.02.70.2نيجيريا

-0.2-0.5-0.3-0.61.01.30.5جنوب إفريقيا

للتذكرة

-0.3-0.5-0.4-2.82.32.40.6النمو العالمي على أساس أسعار الصرف السائدة في السوق

-0.2-0.4-0.2-1.11.21.50.2الاتحاد الأوروبي
-0.6-0.5-0.6-4.64.03.90.6آسيان-45

-0.8-1.4-0.5-1.82.63.40.9الشرق الأوسط وامشل إفريقيا

-0.3-0.5-0.4-4.33.73.80.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

-0.4-0.5-0.2-4.04.25.20.4البلدان النامية منخفضة الدخل

-0.9-1.7-0.8-3.81.72.51.5حجم التجارة العالمية )السلع والخدمات(

الواردات

-0.5-0.5-0.4-2.41.92.00.3الاقتصادات المتقدمة

-1.2-2.9-1.1-5.82.03.43.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

-1.0-1.5-0.6-2.11.22.00.9الاقتصادات المتقدمة

-1.3-3.0-1.7-6.71.63.03.4اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
-3.2-5.1-4.2-3.8-6.8-15.5-1.8النفط5

-3.74.40.21.90.34.60.6غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية العالمية( 

5.74.33.60.10.10.00.0أسعار المستهلكين العالمية6
2.62.52.20.40.20.50.2الاقتصادات المتقدمة7

-0.1-0.10.4-7.75.54.60.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية6

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: راجع الإطار ألف2 من الملحق الإحصائي في هذا التقرير للاطلاع على قائمة الاقتصادات التي تم تعديل توقعاتها استنادا إلى التطورات التي شهدتها أسواق السلع الأولية والتجارة الدولية 

في 4 إبريل 2025. ويُُفترض ثبات أسعار الصرف الفعلية الحقيقية عند مستوياتها السائدة في الفترة من 6 مارس 2025 إلى 3 إبريل 2025. والاقتصادات مرتبة على أساس حجمها الاقتصادي. 

ومجملات البيانات ربع السنوية معدلة موسميا.

1 تنشأ الفروق نتيجة تقريب أرقام التنبؤات الواردة في التقرير الحالي، وعدد يناير 2025 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، وعدد أكتوبر 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي.

2 باستثناء مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3 بالنسبة للهند، تُُعرض البيانات والتنبؤات على أساس السنة المالية، ويستند إجمالي الناتج المحلي من عام 2011 والأعوام التالية إلى إجمالي الناتج المحلي بأسعار السوق، مع اعتبار السنة المالية 

2012/2011 سنة الأساس.

4 إندونيسيا وماليزيا والفلبين وسنغافورة وتايلند.

5 متوسط بسيط لأسعار النفط الخام من أنواع برنت المملكة المتحدة، وفاتح دبي، وغرب تكساس الوسيط. وبلغ متوسط سعر برميل النفط بالدولار الأمريكي 79,17 دولار أمريكي في عام 2024؛ ويبلغ 

السعر المفترض، حسب أسواق العقود المستقبلية، 66,94 دولار في عام 2025 و62,38 دولار في عام 2026. 

6 باستثناء فنزويلا. راجع الملحوظة الخاصة بفنزويلا في قسم "الملحوظات القُُطْْرية" في الملحق الإحصائي.

7 معدلات التضخم المفترضة في عامي 2025 و2026، على الترتيب، هي كالتالي: 2,1% و1,9% في منطقة اليورو، و2,4% و1,7% في اليابان، و3% و2,5% في الولايات المتحدة.
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ونظرا لعدم اليقين بشأن الظروف التي يمكن أن تستقر فيها 

السياسة التجارية، يتمثل السيناريوهان البديلان لآفاق النمو 

فيما يلي:

حسب تنبؤات ما قبل 2 إبريل، سيبلغ النمو العالمي %3,2 •	

في عامي 2025 و2026، بانخفاض قدره 0,1 نقطة مئوية 

يناير 2025  بما ورد في عدد  العامين مقارنة  في كل من 

من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي. وتنحرف هذه 

بشأن  آنفا  المذكورة  العالمية  الافتراضات  عن  التنبؤات 

عدم  ومستوى  التجارية،  بالسياسات  الخاصة  التصريحات 

إلى  التنبؤات  هذه  وتستند  الأولية.  السلع  وأسعار  اليقين، 

في  المعلنة  التجارية  السياسات  وإلى  النفط،  أسعار  ارتفاع 

التعريفات  وهي:  فقط،  مارس  و12  فبراير   1 بين  الفترة 

من  الأولى  والموجة  والمكسيك،  كندا  على  الجمركية 

التعريفات الجمركية على الصين، والاستجابات المصاحبة 

من جانب كندا والصين، والتعريفات الجمركية على قطاعي 

النمو في إطار  الصلب والألومنيوم. ويعد تخفيض توقعات 

مباشرة،  المعنية  للبلدان  بالنسبة  الأكبر  هو  الآفاق  هذه 

بسبب  أيضا  أقل  يعد  الأخرى  الاقتصادات  في  النمو  ولكن 

ارتفاع مستوى عدم اليقين مقارنة بشهر يناير والتداعيات 

المرتبطة بالتعريفات الجمركية.

الجدول 1-1: عرض عام للتنبؤات المرجعية في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي )تتمة(

)التغير %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

من ربع عام رابع إلى آخر 8

توقعات

الاختلاف عن عدد يناير 2025 

من من تقرير مستجدات آفاق 

الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد أكتوبر 

2024 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي1

2024202520262025202620252026

. . .-0.7-0.1-3.52.43.00.8الناتج العالمي
. . .-0.5-0.2-1.91.21.50.7الاقتصادات المتقدمة

. . .-0.4-0.4-2.51.51.70.9الولايات المتحدة  
. . .-0.00.6-1.20.71.40.5منطقة اليورو

. . .-0.11.0-0.31.00.5-0.2ألمانيا
. . .-0.7-0.2-0.60.81.00.2فرنسا

. . .0.20.2-0.60.80.90.2إيطاليا
. . .0.0-3.42.01.70.10.3إسبانيا

. . .-0.60.6-1.31.2-1.20.4اليابان  
. . .0.6-0.4-1.51.70.90.1المملكة المتحدة

. . .-0.31.5-2.40.62.21.5كندا
. . .-0.00.4-1.92.21.70.6اقتصادات متقدمة أخرى2

. . .-1.0-0.2-4.83.34.00.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
. . .-1.0-0.4-5.84.04.70.9آسيا الصاعدة والنامية

. . .-1.5-0.3-5.43.24.21.3الصين
. . .-0.3-0.2-7.56.26.30.3الهند3

. . .-0.40.9-3.01.82.01.1أوروبا الصاعدة والنامية
. . .-0.8-0.4-3.70.40.80.8روسيا

. . .-0.41.3-2.31.62.81.1أمريكا اللاتينية والكاريبي  
. . .-0.2-0.1-3.32.02.20.1البرازيل
. . .-1.6-0.1-2.01.6-0.50.2المكسيك

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .-2.1-4.52.53.71.30.4المملكة العربية السعودية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .إفريقيا جنوب الصحراء  
. . .0.0-3.53.72.80.01.0نيجيريا

. . .-0.2-0.80.81.60.20.6جنوب إفريقيا
       للتذكرة

. . .-0.7-0.1-3.01.92.50.8النمو العالمي على أساس أسعار الصرف السائدة في السوق
. . .-0.00.3-1.51.11.70.4الاتحاد الأوروبي

. . .0.6-0.7-4.73.64.30.3آسيان-45
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الشرق الأوسط وامشل إفريقيا

. . .-1.0-0.2-4.83.34.00.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .البلدان النامية منخفضة الدخل

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
. . .-1.59.2-9.1-0.7-14.1-10.1النفط5

. . .0.7-8.31.20.41.10.1غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية العالمية( 
. . .4.83.53.00.00.00.0أسعار المستهلكين العالمية6

. . .2.42.42.10.30.10.4الاقتصادات المتقدمة7
. . .-0.3-0.2-6.74.43.60.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية6

8 بالنسبة للناتج العالمي، تمثل التقديرات والتوقعات ربع السنوية حوالي 90% من الناتج العالمي السنوي مقيسا بأوزان تعادل القوى الشرائية. وبالنسبة لاقتصادات 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، تمثل التقديرات والتوقعات ربع السنوية حوالي 85% من الناتج السنوي لهذه الاقتصادات مقيسا بأوزان تعادل القوى الشرائية.
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تضم التنبؤات القائمة على نماذج بعد 9 إبريل التعريفات •	

في  تُدرج  لم  وبالتالي  إبريل،   4 بعد  المعلنة  الجمركية 

التنبؤات المرجعية. 

في 9 إبريل، أعلنت الولايات المتحدة تعليق رفع معدلات ◦	

التعريفات الجمركية على بعض البلدان لمدة 90 يوما، 

البالغ 10% على جميع  الأدنى  الحد  أبقت على  ولكنها 

السلع  على  الجمركية  التعريفات  زيادة  مع  البلدان، 

للتعريفات  الصين  لاستجابة  مضاد  كتدبير  الصينية 

رد  وقد  مجددا.  الصين  عليه  ردت  والذي  الجمركية، 

الاتحاد الأوروبي بفرض تعريفات جمركية بنسبة %25 

على مجموعة من الواردات الأمريكية، والتي تم تعليقها 

الولايات  أعلنت  إبريل،   11 وفي  يوما.   90 لمدة  أيضا 

المتحدة أنها ستعفي الهواتف الذكية وأجهزة الكمبيوتر 

الإلكترونية  والمكونات  الأجهزة  المحمولة وغيرها من 

في  إبريل،   2 في  المفروضة  الجمركية  التعريفات  من 

السلع  على  الجمركية  التعريفات  الصين  رفعت  حين 

الأمريكية إلى مستوى أعلى، ليتم تطبيق المعدل الأعلى 

في 12 إبريل. وحتى 14 إبريل - وهو التاريخ النهائي 

 - الفصل  هذا  في  المستخدمة  والمعلومات  للبيانات 

تفرضه  الذي  الفعلي  الجمركية  التعريفة  معدل  بلغ 

الولايات المتحدة على السلع الصينية 115%، في حين 

الأمريكية  السلع  على  الصين  تفرضه  الذي  المعدل  بلغ 

الذي  الفعلي  الجمركية  التعريفة  معدل  وارتفع   ،%146

تفرضه الولايات المتحدة على العالم إلى حوالي %25، 

مقابل أقل من 3% في يناير 2025.

بين ◦	 الفترة  في  المعلنة  التدابير  دراسة  تمت  ما   وإذا 

المرتبطة  السوق  تداعيات  عن  بمعزل  إبريل  و14   5

افتراض  وتم  السياسات،  عن  الناجم  اليقين  وعدم  بها 

في   %2,8 حوالي  العالمي  النمو  سيبلغ  دائمة،  أنها 

وهي   .2026 عام  في   %2,9 وحوالي   2025 عام 

تقديرات مماثلة لتقديرات النمو العالمي حسب التنبؤات 

النمو  لمعدلات  مختلف  بتكوين  كانت  وإن  المرجعية، 

انخفاض معدلات  عن  الناتجة  والمكاسب  البلدان.  عبر 

كانت  التي  البلدان  في  الفعلية  الجمركية  التعريفات 

تخضع لتعريفات جمركية أعلى سيقابلها تراجع نتائج 

تصاعد  نتيجة   - المتحدة  والولايات  الصين  في  النمو 

معدلات التعريفات الجمركية - وهو ما يمكن أن ينتشر 

عبر سلاسل الإمداد العالمية. وعلاوة على ذلك، ستزداد 

الخسائر في الصين والولايات المتحدة في عام 2026 

المناطق  في  المكاسب  تلاشي  مع  التالية،  والأعوام 

الأخرى، مما يؤدي إلى تراجع النتائج العالمية مقارنة 

بالتنبؤات المرجعية.

تنبؤات النمو في الاقتصادات المتقدمة

النمو •	 انخفاض  المتوقع  من  المرجعية،  التنبؤات  حسب 

 %1,8 بلغ  تقديري  معدل  من  المتقدمة  الاقتصادات  في 

في  و%1,5   2025 عام  في   %1,4 إلى   2024 عام   في 

النمو في عام 2025  يتراجع  أن  يُُتوقع  والآن  عام 2026. 

بمقدار 0,5 نقطة مئوية مقارنة بالتوقعات الواردة في عدد 

العالمي.  آفاق الاقتصاد  مستجدات  يناير 2025 من تقرير 

توقعات  في  كبيرا  تخفيضا   2025 عام  تنبؤات  وتتضمن 

ورفع  المتحدة  والولايات  المتحدة  والمملكة  واليابان  كندا 

التوقعات لإسبانيا.

الجدول 1-2: عرض عام للتنبؤات المرجعية في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي بأوزان أسعار الصرف السائدة في السوق

)التغير %(

توقعات

الاختلاف عن عدد 

يناير 2025 من تقرير 

مستجدات آفاق 
الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد 

أكتوبر 2024 من 

تقرير آفاق الاقتصاد 
العالمي1

2024202520262025202620252026

-0.3-0.5-0.4-2.82.32.40.6الناتج العالمي

-0.3-0.4-0.3-1.81.41.50.6الاقتصادات المتقدمة

-0.3-0.6-0.4-4.13.53.70.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

-0.2-0.5-0.5-5.24.34.40.6آسيا الصاعدة والنامية

-0.3-0.2-0.2-3.32.12.30.2أوروبا الصاعدة والنامية

-0.4-0.5-0.4-2.21.92.20.6أمريكا اللاتينية والكاريبي 

-0.5-1.1-0.4-2.02.93.60.8الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

-0.1-0.00.4-3.73.74.20.4إفريقيا جنوب الصحراء 

للتذكرة

-0.3-0.5-0.2-1.01.01.40.3الاتحاد الأوروبي

-0.7-1.3-0.5-1.62.73.50.9الشرق الأوسط وامشل إفريقيا

-0.3-0.5-0.5-4.23.53.60.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

-0.4-0.6-0.2-3.94.25.30.5البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

السابقة  الثلاث  السنوات  عن  الأمريكي  بالدولار  الاسمي  الناتج المحلي  متحرك لإجمالي  متوسط  فيه  يُُستخدم  مرجح،  كمتوسط  الكلي  النمو  ملحوظة: حتُحسب معدلات 

كوزن ترجيحي.

1 تنشأ الفروق نتيجة تقريب أرقام التنبؤات الواردة في التقرير الحالي، وعدد يناير 2025 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، وعدد أكتوبر 2024 من تقرير  

آفاق الاقتصاد العالمي.
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في •	 المتحدة  الولايات  في  النمو  ينخفض  أن  المتوقع   من 

عام 2025 إلى 1,8%، أي بمقدار نقطة مئوية واحدة عن معدله 

في عام 2024، وبمقدار 0,9 نقطة مئوية عن معدله المتوقع 

الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  من   2025 يناير  عدد  في 

العالمي. ويأتي تخفيض التوقعات نتيجة لزيادة عدم اليقين 

بشأن السياسات، والتوترات التجارية، وانخفاض آفاق الطلب، 

في ظل نمو الاستهلاك بوتيرة أبطأ من التوقعات. ومن المتوقع 

 ،2026 عام  في  الجمركية  بالتعريفات  سلبا  النمو  يتأثر  أن 

حيث يُُتوقع أن يبلغ 1,7% في ظل تراجع الاستهلاك الخاص. 

بشكل •	 اليورو  منطقة  في  النمو  ينخفض  أن  المتوقع  من 

بشكل  يرتفع  أن  قبل   ،2025 عام  في   %0.8 إلى  طفيف 

اليقين  عدم  تزايد  ويعد   .2026 عام  في   %1,2 إلى  محدود 

لتراجع  الدافعة  الرئيسية  العوامل  الجمركية من  والتعريفات 

تدعم  التي  الموازنة  العوامل  وتشمل   .2025 عام  في  النمو 

بسبب  الاستهلاك  زيادة   2026 عام  في  المحدود  الارتفاع 

في  المتوقع  المالي  والتيسير  الحقيقية  الأجور  ارتفاع 

ألمانيا عقب إجراء تغييرات كبيرة في قاعدة المالية العامة 

إسبانيا مع بطء  الزخم في  الدين"(. ويتناقض  )"كبح  لديها 

الديناميكيات في بلدان أخرى. ومن المتوقع أن يبلغ النمو في 

إسبانيا 2,5% في عام 2025، حيث تم رفع التوقعات بمقدار 

0,2 نقطة مئوية مقارنة بتلك الواردة في عدد يناير 2025 

ذلك  ويعكس  العالمي.  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  من 

الأثر المرحَّل الكبير للتحسن في النتائج الذي فاق التوقعات 

في عام 2024 ونشاط إعادة الإعمار عقب الفيضانات. 

على مستوى البلدان المتقدمة الأخرى، تبرز عدة تخفيضات •	

لكندا بمقدار 0,6  النمو  للتوقعات. فقد تم تخفيض تنبؤات 

نقطة مئوية في عام 2025 وبمقدار 0,4 نقطة مئوية في 

عام 2026. ويعكس ذلك إلى حد كبير التعريفات الجمركية 

بدأ  والتي  المتحدة  الولايات  إلى  الصادرات  على  الجديدة 

تطبيقها في مارس، إلى جانب زيادة عدم اليقين والتوترات 

 %0,6 لليابان  المتوقع  النمو  ويبلغ  الجغرافية-السياسية. 

في عام 2025، حيث تم تخفيضه بمقدار 0,5 نقطة مئوية 

التعريفات  عن  الناتج  الأثر  ويعد  يناير.  شهر  تنبؤات  عن 

الجمركية المعلن عنها في 2 إبريل وما صاحبها من أجواء 

في  المتوقع  الارتفاع  عن  الناتج  للأثر  مقابلا  اليقين  عدم 

يتجاوز  بمعدل  الأجور  نمو  أدى  حيث  الخاص،  الاستهلاك 

النمو  ويبلغ  المتاح.  الأسر  دخل  زيادة  إلى  التضخم  معدل 

المتوقع للمملكة المتحدة 1,1% في عام 2025، بانخفاض 

قدره 0,5 نقطة مئوية عن تنبؤات شهر يناير. ويعكس ذلك 

التعريفات  المرحَّل من عام 2024، وتأثير  الأثر  انخفاض 

عائدات سندات  وزيادة  مؤخرا،  إعلانها  تم  التي  الجمركية 

في  الخاص  الاستهلاك  وضعف  البريطانية،  الخزانة 

للتنظيم  الخاضعة  الأسعار  نتيجة  التضخم  ارتفاع  ظل 

الطاقة. وتكاليف 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  النمو  تنبؤات 

والاقتصادات النامية

النمو في  أن ينخفض  المتوقع  المرجعية، من  التنبؤات  حسب 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية إلى 3,7% في 

عام 2025 و3,9% في عام 2026، بعد أن كان معدله التقديري 

يبلغ 4,3% في عام 2024. وهذا يمثل انخفاضا قدره 0,5 نقطة 

مئوية و0,4 نقطة مئوية، على الترتيب، مقارنة بالمعدل المتوقع 

في عدد يناير 2025 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي.

بعد تباطؤ ملحوظ في عام 2024، من المتوقع أن يواصل •	

 %4,5 إلى  انخفاضه  والنامية  الصاعدة  آسيا  في  النمو 

بلدان  وكانت   .2026 عام  في  و%4,6   2025 عام  في 

جنوب  أمم  رابطة  بلدان  سيما  ولا  والنامية،  الصاعدة  آسيا 

بالتعريفات  تأثرا  الأشد  البلدان  ضمن  )آسيان(،  آسيا  شرق 

الجمركية المفروضة في شهر إبريل. فقد تم تخفيض توقعات 

نمو إجمالي الناتج المحلي للصين في عام 2025 إلى %4 

مقابل 4,6% في عدد يناير 2025 من تقرير مستجدات آفاق 

الاقتصاد العالمي. ويعكس ذلك الأثر الناتج عن التعريفات 

الأثر  قوة  زيادة  يقابل  والذي  مؤخرا،  المطبقة  الجمركية 

المرحَّل من عام 2024 )نتيجة قوة الربع الرابع التي فاقت 

الموازنة. كذلك تم تخفيض  المالي في  التوقعات( والتوسع 

توقعات النمو في عام 2026 إلى 4% مقابل 4,5% في عدد 

العالمي  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  من   2025 يناير 

التجارية  السياسات  بشأن  اليقين  عدم  فترة  امتداد  بسبب 

النمو في   آفاق  وتعد  المطبقة حاليا.  الجمركية  والتعريفات 

الهند مستقرة بدرجة أكبر نسبيا عند 6,2% في عام 2025، 

المناطق  في  سيما  ولا  الخاص،  الاستهلاك  من  مدعومة 

أقل بمقدار 0,3 نقطة مئوية من  المعدل  الريفية، ولكن هذا 

مستجدات  تقرير  من   2025 يناير  عدد  في  الوارد  المعدل 

التوترات  مستويات  ارتفاع  بسبب  العالمي  الاقتصاد  آفاق 

التجارية وعدم اليقين العالمي.

من المتوقع أن يتراجع النمو في أمريكا اللاتينية والكاريبي  •	

إلى 2% في عام 2025، قبل أن  من 2,4% في عام 2024 

يتعافى إلى 2,4% في عام 2026. وقد تم تخفيض التنبؤات 

بمقدار 0,5 نقطة مئوية في عام 2025 وبمقدار 0,3 نقطة 

عدد  في  الواردة  بالتنبؤات  مقارنة   2026 عام  في  مئوية 

العالمي.  آفاق الاقتصاد  مستجدات  يناير 2025 من تقرير 

وترجع هذه التعديلات في الأساس إلى إجراء تخفيض كبير 

مئوية  نقطة   1,7 بمقدار  المكسيك،  في  النمو  توقعات  في 

نقطة مئوية في عام 2026،  وبمقدار 0,6  في عام 2025 

مما يعكس تراجع مستويات النشاط عن المتوقع في أواخر 

عام 2024 وأوائل عام 2025، إلى جانب تأثير التعريفات 

صاحبها  وما  المتحدة،  الولايات  فرضتها  التي  الجمركية 

اليقين وتوترات جغرافية-سياسية، وتشديد  من أجواء عدم 

أوضاع التمويل.

والنامية  •	 الصاعدة  أوروبا  في  النمو  يتباطأ  أن  المتوقع  من 

في   %2,1 إلى   2024 عام  في   %3,4 من  ملحوظ،   بشكل 

عامي 2025 و2026. ويعكس ذلك انخفاضا حادا في النمو 

في روسيا من 4,1% في عام 2024 إلى 1,5% في عام 2025، 

الخاص  الاستهلاك  تباطؤ  مع   ،2026 عام  في   %0,9 وإلى 

والاستثمار في ظل تحسن المعروض في سوق العمل وتباطؤ 

يناير 2025  عدد  في  المتوقع  بالنمو  ومقارنةًً  الأجور.  نمو 
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من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، تم رفع توقعات 

النمو في روسيا بشكل طفيف في عام 2025 بفضل التحسن 

في النتائج الذي فاق التوقعات في بيانات عام 2024. ومن 

المتوقع أن يستقر النمو في تركيا عند أدنى مستوياته وهو 

2,7% في عام 2025، ثم يتسارع إلى 3,2% في عام 2026، 

وذلك بسبب التحولات الأخيرة في السياسة النقدية.

من المتوقع أن تخرج منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى  •	

النمو  تسارع  حيث  الضعيف،  النمو  من  عديدة  سنوات  من 

في   %3 إلى   2024 عام  في   %2,4 بلغ  تقديري  معدل  من 

عام 2025، ثم إلى 3,5% في عام 2026، مع انحسار آثار 

الصراعات  تأثير  النفط والحد من  إنتاج وشحن  التعطل في 

التوقعات،  المستمرة. ومقارنةً بتوقعات يناير، تم تخفيض 

تدرجا،  أكثر  نحو  على  النفط  إنتاج  استئناف  يعكس  مما 

المتوقع  من  الأبطأ  والتقدم  الصراعات،  تداعيات  واستمرار 

في تنفيذ الإصلاحات الهيكلية. 

إفريقيا •	 في  طفيف  بشكل  النمو  ينخفض  أن  المتوقع  من 

في   %3,8 إلى   2024 عام  في   %4 من  الصحراء   جنوب 

عام 2025، ثم يتعافى بشكل محدود في عام 2026 ليصل 

تم  حجما،  الأكبر  الاقتصادات  مستوى  فعلى   .%4,2 إلى 

تخفيض تنبؤات النمو في نيجيريا بمقدار 0,2 نقطة مئوية 

 ،2026 عام  في  مئوية  نقطة   0,3 وبمقدار   2025 عام  في 

تخفيض  تم  كذلك  النفط.  أسعار  انخفاض  بسبب  وذلك 

 تنبؤات النمو في جنوب إفريقيا بمقدار 0,5 نقطة مئوية في

يعكس  مما  عام 2026،  في  مئوية  نقطة  و0,3  عام 2025 

التوقعات  الذي فاق  النتائج  الناتج عن ضعف  الزخم  تباطؤ 

في عام 2024، وتدهور المعنويات بسبب زيادة عدم اليقين، 

وتشديد السياسات الحمائية، والتباطؤ الأعمق في الاقتصادات 

السودان   جنوب  في  النمو  توقعات  تخفيض  وتم  الكبرى. 

بمقدار 31.5 نقطة مئوية في عام 2025 بسبب التأخير في 

استئناف إنتاج النفط من خط الأنابيب الذي تعرض لأضرار.

تنبؤات التضخم 

الكلي  التضخم  انخفاض  يُُتوقع  المرجعية،  التنبؤات  حسب 

العالمي إلى 4,3% في عام 2025، وإلى 3,6% في عام 2026. 

ويُُتوقع عودة التضخم إلى التقارب من الهدف في الاقتصادات 

وقت  في   -  2026 عام  في   %2,2 إلى  ليصل   - المتقدمة 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  باقتصادات  مقارنة  أقرب 

الأفق  نفس  خلال   %4,6 إلى  فيها  سينخفض  التي  النامية، 

الزمني. ويُُتوقع أن يرتفع التضخم العالمي ارتفاعا طفيفا عن 

مستجدات  تقرير  من   2025 يناير  عدد  في  الواردة  التوقعات 

آفاق الاقتصاد العالمي.

في  التضخم  تنبؤات  رفع  تم  المتقدمة،  الاقتصادات  ففي 

عام 2025 بمقدار 0,4 نقطة مئوية مقارنة بشهر يناير. وتبرز 

التعديلات  اتجاه  حيث  من  المتحدة  والولايات  المتحدة  المملكة 

المتحدة  المملكة  في  التضخم  تنبؤات  رفع  تم  فقد  وحجمها. 

نقطة  بمقدار  المتحدة  الولايات  وفي  مئوية،  نقطة   0,7 بمقدار 

من   2025 يناير  عدد  في  الواردة  التنبؤات  عن  واحدة  مئوية 

للولايات  وبالنسبة  العالمي.  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير 

في  الأسعار  لديناميكية  المزمنة  الطبيعة  ذلك  يعكس  المتحدة، 

الأساسية  السلع  أسعار  نمو  ارتفاع  إلى جانب  الخدمات،  قطاع 

عن  الناجمة  العرض  وصدمة  مؤخرا،  والطاقة(  الغذاء  عدا  )ما 

التعريفات الجمركية الأخيرة. وفي المملكة المتحدة، يعكس ذلك 

في الأساس تغيرات الأسعار الخاضعة للتنظيم لمرة واحدة. أما 

في منطقة اليورو، فلم تتغير التنبؤات. 

الأسواق  اقتصادات  مستوى  على  التعديلات  وتتباين 

تصبح  أن  المتوقع  فمن  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة 

الضغوط التضخمية أضعف في آسيا الصاعدة والنامية، حيث 

التنبؤات بمقدار 0,5 نقطة مئوية في عام 2025  تم تخفيض 

التخفيضات  من  سلسلة  وبعد  يناير.  شهر  بتنبؤات  مقارنة 

المفاجئة في التنبؤات، من المتوقع أن يظل التضخم في الصين 

ضعيفا )الشكل البياني 1-17، اللوحة 1(. وفي أوروبا الصاعدة 

عدد إبريل ٢٠١٩ من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي

عدد إبريل ٢٠٢٤ من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي

عدد إبريل ٢٠٢٥ من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات
 النامية ما عدا الصين (المقياس الأيمن)

الصين

الاقتصادات المتقدمة ما عدا الولايات المتحدة 
ومنطقة اليورو

الشكل البياني ١-١٧: تنبؤات التضخم

١- تطور تنبؤات التضخم في عام ٢٠٢٥

  (الوسيط، ٪، على أساس سنوي مقارن)

١− صفر ١ ٢ ٣ ٤ ٥ ٦ ٧ ٨

٢- توزيع توقعات التضخم خلال سنة قادمة

(الكثافة)

صفر

٠٫١

٠٫٢

٠٫٣

٠٫٤

يناير

٢٠٢٤

إبريل

٢٠٢٤

يوليو

٢٠٢٤

أكتوبر

٢٠٢٤

يناير

٢٠٢٥

إبريل

٢٠٢٥

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحة ١، يشــير المحور الســيني إلى شــهور نشــر تقرير "آفــاق الاقتصــاد العالمي". 

وتعــرض اللوحــة ٢ توقعــات التضخــم خلال ســنة قادمــة علــى أســاس ســنوي مقــارن والمســتمدة 

من تقارير آفاق الاقتصاد العالمي باســتخدام تقديرات كثافــات النواة. وتوضــح اللوحة أكبر ٥٠ 

اقتصادا ما عدا الأرجنتين وبنغلاديش ومصر وإيران ونيجيريا وباكستان وتركيا وأوكرانيا.

٠٫٥−

صفر

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

٢٫٥

٣٫٠

٢٫٠

٣٫٥

٠٫٥

١٫٥

٢٫٥

٣٫٥

٤٫٥
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والنامية، تم رفع التوقعات في روسيا وأوكرانيا في عام 2025، 

وفي روسيا في عام 2026، مما أدى إلى تعديل التوقعات الكلية 

بمقدار 1,5 نقطة مئوية في عام 2025، وبمقدار نقطة مئوية 

تم  والكاريبي،  اللاتينية  أمريكا  وفي   .2026 عام  في  واحدة 

وفنزويلا  والبرازيل  بوليفيا  في  التوقعات  رفع  أثر  تحييد 

مما  البلدان،  من  وغيرها  الأرجنتين  في  التوقعات  بتخفيض 

أدى إلى تعديل التوقعات الكلية للمنطقة في عام 2025 بمقدار 

-0,3 نقطة مئوية. 

إلى  بالكامل  تعد  لم  ولكنها  ككل،  التضخم  آفاق  تحسنت  وقد 

أنماط ما قبل الجائحة )الشكل البياني 1-17، اللوحة 2(، وتخضع 

التعريفات  آثار  فإن  وتحديدا،  اليقين.  عدم  من  عالية  لدرجة 

إذا  ما  على  البلدان ستعتمد  عبر  التضخم  على  الأخيرة  الجمركية 

الشركات  تعديل  ومدى  دائمة،  أم  مؤقتة  تُُعتبر  التعريفات  كانت 

كانت  إذا  وما  الاستيراد،  تكاليف  ارتفاع  لتعويض  لهوامشها 

فواتير الواردات تُُسَدَّد بالدولار الأمريكي أم بالعملة المحلية )راجع 

الإطار 1-2(. وتختلف الانعكاسات عبر البلدان أيضا. فالتعريفات 

مما  تفرضها،  التي  البلدان  على  عرض  صدمة  تشكل  الجمركية 

يؤدي إلى تراجع الإنتاجية وارتفاع تكلفة الوحدة. وتواجه البلدان 

الطلب  التعريفات الجمركية صدمة سلبية في  فُُرضت عليها  التي 

خافضة  ضغوطا  يفرض  مما  الصادرات،  على  الطلب  تراجع  مع 

التجارة  بشأن  اليقين  عدم  حالة  تؤدي  الحالتين،  وفي  للأسعار. 

والأسر  الأعمال  استجابة مؤسسات  الطلب، مع  تفاقم صدمة  إلى 

بتأجيل الاستثمار والإنفاق، وقد يتفاقم هذا التأثير نتيجة تشديد 

الأوضاع المالية وزيادة تقلبات أسعار الصرف.

الآفاق على المدى المتوسط 

في  ضعيفا  العالمي  الاقتصاد  أداء  يظل  أن  المتوقع  من 

لتيارات  ومواجهته  الهيكلي  الإصلاح  زخم  إلى  افتقاره  ظل 

في  النمو  تنبؤات  وتبلغ  التحديات.  من  مجموعة  من  معاكسة 

التاريخي  المتوسط  أقل من  القادمة 3,2%، وهي  الخمس سنوات 

من  العديد  وفي   .2019-2000 الفترة  خلال   %3,7 بلغ  الذي 

جانب  إلى  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

النمو  تنبؤات  تقل  المتقدمة،  الاقتصادات  من  جدا  قليل  عدد 

الحالية على المدى المتوسط عن تلك التي وضعت في عام 2020 

المدى  على  النمو  تراجع  أن  وحقيقة   .)18-1 البياني  )الشكل 

الصاعدة  الاقتصادات  أسواق  بين  أكثر وضوحا  أصبح  المتوسط 

الدخل  تقارب  وتيرة  تباطؤ  إلى  تشير  النامية   والاقتصادات 

)الفصل 3 من عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. 

وتعد الخصائص الديمغرافية من الدوافع الرئيسية متزايدة 

ومن  المتوسط.  المدى  على  النمو  ديناميكية  بطء  وراء  الشيوع 

المتوقع أن تؤثر شيخوخة السكان بشكل كبير على الإنتاجية، 

المطاف  نهاية  في  والنمو  العاملة،  القوى  في  والمشاركة 

)الفصل 2(. وقد تساعد تحركات السكان عبر الحدود في تخفيف 

هذه  تنظم  التي  السياسات  أن  كما  الديمغرافي،  العبء  بعض 

التحركات قد يكون لها تداعيات معقدة على النمو )الفصل 3(. 

آفاق التجارة العالمية

من المتوقع أن يتباطأ نمو التجارة العالمية في عام 2025 إلى 

1,7 نقطة مئوية، وهو تخفيض للتوقعات قدره 1,5 نقطة مئوية 

مقارنة بعدد يناير 2025 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد 

العالمي. ويعكس هذا التنبؤ زيادة قيود التعريفات الجمركية التي 

العوامل  آثار  انحسار  أقل  وبدرجة  التجارة،  تدفقات  على  تؤثر 

الدورية التي دعمت الزيادة الأخيرة في تجارة السلع.

وفي الوقت نفسه، من المتوقع أن تتقلص أرصدة الحسابات 

وكان   .)19-1 البياني  )الشكل  ما  حد  إلى  العالمية  الجارية 

اتساع أرصدة الحسابات الجارية في عام 2024 نتيجة لاتساع 

الاختلالات المحلية وانتعاش التجارة العالمية في السلع. وعلى 

العالمية  الأرصدة  تتقلص  أن  المتوقع  من  المتوسط،  المدى 

إلى  التقديرات  وتشير  العوامل.  هذه  آثار  انحسار  مع  تدريجيا 

الدائنة والمدينة في عام 2024،  البلدان  ارتفاع مراكز أرصدة 

وهو ما يعكس اتساع أرصدة الحسابات الجارية. ومن المتوقع 

المتوسط  المدى  على  طفيف  بشكل  المراكز  هذه  تتراجع  أن 

بعض  وفي  تدريجيا.  الجارية  الحسابات  أرصدة  تقلص  مع 

من  كبيرا  الخارجية  الالتزامات  إجمالي  يزال  لا  الاقتصادات، 

منظور تاريخي ويفرض مخاطر الضغوط الخارجية. 

نحو  تميل  بالآفاق  المحيطة  المخاطر 

التطورات السلبية

التطورات  نحو  بالآفاق  المحيطة  المخاطر  تميل  عام،  بشكل 

القسم  هذا  ويناقش  والمتوسط.  القصير  المديين  على  السلبية 

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

الشــكل البياني ١-١٨: آفاق المدى المتوسط
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تنبؤات النمو لعام ٢٠٢٥، عدد يناير ٢٠٢٠ 

من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي

خط بزاوية ٤٥ درجة

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض الشــكل البيانــي أكبــر ٥٠ اقتصــادا (٢١ اقتصــادا متقدمــا و٢٩ اقتصــادا مــن 

اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة) باســتخدام إجمالــي الناتــج المحلــي فــي 

عام ٢٠٢٤ المحسوب بالدولار الدولي على أساس تعادل القوة الشرائية.
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بالتفصيل أبرز المخاطر وحالات عدم اليقين المحيطة بالآفاق. 

ويعرض الإطار 1-1 تحليلا قائما على نموذج يقيس المخاطر 

المحيطة بآفاق الاقتصاد العالمي والسيناريوهات المعقولة.

مخاطر التطورات السلبية

رغم أن بعض المخاطر التي ورد ذكرها في عدد يناير 2025 

ويتم  تحققت  قد  العالمي  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  من 

تحقق  احتمالات  تتزايد  المرجعية،  التنبؤات  في  الآن  إدراجها 

مخاطر سلبية إضافية.

اليقين  عدم  فترات  أمد  وطول  التجارية  التدابير  تصعيد 

تصعيد  تأثير  الإطار 1-1  يوضح  التجارية:  السياسات  بشأن 

العالمي  المحلي  الناتج  إجمالي  يتأثر  فسوف  تجارية.  حرب 

البلدان، حيث ستكون  بين  الآثار سيتباين  أن حجم  رغم  سلبا، 

هي  الجديدة  الجمركية  بالتعريفات  مباشرة  المستهدفة  البلدان 

بالإضافة  المتحدة،  والولايات  الصين  سيما  لا  تضررا،  الأشد 

المدى  على  وأوروبا  آسيا  في  البلدان  من  كبيرة  مجموعة  إلى 

شبكاتها  لتعزيز  الفرصة  البلدان  بعض  تستغل  وقد  المتوسط. 

العالمية،  القيمة  وإعادة تشكيل مراكزها في سلاسل  التجارية، 

وبالتالي تحقيق آثار إيجابية، وخاصة إذا كانت السلع المتداولة 

النحو  على  المحلية،  المضافة  القيمة  من  متزايدة  حصة  تشكل 

 Schulze and المشاهد في حالة فييت نام في عام 2018 )دراسة

بمرور  السلبية  الآثار  تتراكم  قد  ذلك،  ومع  الإصدار(.  قيد   ،Xin
البلدان  الوقت. وسوف يعتمد حجم هذه الآثار على مدى سرعة 

تدفقات  مسارات  توجيه  وإعادة  المحلي،  الاستهلاك  تعزيز  في 

التجارة، وزيادة الإنتاجية والقدرة التنافسية، إلى جانب نطاق 

وحَِِدَّة التدابير المضادة، بما في ذلك التدابير غير الجمركية. ومن 

تشرذم  إلى  جديدة  تجارية  مجموعات  ظهور  يؤدي  أن  المرجح 

تراكم  على  سلبا  والتأثير  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات 

رأس المال )راجع الفصل 4 من عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق 

الجغرافية-السياسية  التوترات  تتيح  وقد  العالمي(.  الاقتصاد 

المتصاعدة إمكانية حدوث تغييرات مفاجئة في النظام النقدي 

الدولي، مع ما قد يترتب على ذلك من انعكاسات على الاستقرار 

التكامل  مسار  في  تحول  حدوث  يؤدي  قد  كذلك  الكلي.  المالي 

لوحدات  الأمثل  المستوى  دون  انتقال  إلى  العالمي  الاقتصادي 

الإنتاج وتباعد تكنولوجي، مع حدوث آثار سلبية على النمو على 

المدى الأطول بسبب سوء توزيع الموارد، وفقدان مراكز المعرفة، 

المالي  الاستقرار  على  ومخاطر  المصرفي،  الائتمان  وانكماش 

 ،Campos and others 2023و ،Aiyar and others 2023 دراسات(

وGopinath and others 2024، والفصل 2 من عدد إبريل 2025 

من تقرير الاستقرار المالي العالمي(. 

ضغوط  إذكاء  إلى  أيضا  تجارية  حرب  قيام  يؤدي  وقد 

الواردات )دراسة  تضخمية في الأساس من خلال تزايد أسعار 

عمليات  أن  ورغم   .)Fajgelbaum and Khandelwal 2022
المحاكاة الواردة في الإطار 1-1 تشير إلى آثار محدودة بعض 

التضخمية  الضغوط  زيادة  إلى  عوامل  عدة  تؤدي  فقد  الشيء، 

في بعض البلدان. أولا، في ظل سداد أكثر من 80% من الفواتير 

التجارية بالدولار الأمريكي، قد تنشأ ضغوط إضافية في حال 

ارتفاع سعر الدولار الأمريكي، على النحو المشاهََد خلال فترات 

المالية.  الأسواق  وتقلبات  التجاري  اليقين  عدم  من  سابقة 

ثانيا، تتجاوز توقعات التضخم حاليا أهداف البنوك المركزية، 

المفروضة  القيود  تؤدي  قد  ثالثا،  الحالات.  بعض  في  وتتزايد 

على السلع الأولية إلى تحولات كبيرة في الأسعار، خاصة وأن 

الزراعية المتداولة  للمعادن الحيوية والسلع  السعرية  المرونات 

على نطاق واسع تتعرض بصفة خاصة لتشرذم التجارة بسبب 

في  الأساسية  وأدوارها  استبدالها،  وصعوبة  إنتاجها،  تركز 

الصناعة التحويلية والتكنولوجيات الرئيسية )راجع الفصل 3 

من عدد أكتوبر 2023 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. ومن 

سلبية  توزيعية  آثار  الأسعار  لزيادات  يكون  أن  أيضا  المرجح 

بين البلدان وداخلها. وقد تثير التعريفات الجمركية على السلع 

البلدان  في  سيما  لا  الغذائي،  الأمن  بشأن  مخاوف  الزراعية 

إلى  الجمركية  التعريفات  تؤدي  ما  وغالبا  الدخل.  منخفضة 

أخرى

البلدان المدينة الأوروبية

البلدان المصدرة للنفط

الولايات المتحدةالبلدان الدائنة الأوروبية

الرصيد الكلي (المقياس الأيمن)

اليابان

الصين

الشكل البياني ١-١٩: الحساب الجاري ووضع الاستثمار الدولي

(٪ مــن إجمالي الناتــج المحلي العالمي)

١- رصيد الحساب الجاري العالمي
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: "البلــدان الدائنــة الأوروبيــة" هــي النمســا وبلجيــكا والدانمــرك وفنلنــدا وألمانيــا وإيطاليــا 

ولكســمبرغ وهولنــدا والنرويــج والســويد وسويســرا؛ أمــا "البلــدان المدينــة الأوروبيــة" فهــي قبــرص 

الجزائــر  هــي  للنفــط"  المصــدرة  وإســبانيا؛ و"البلــدان  وســلوفينيا  والبرتغــال  وآيرلنــدا  واليونــان 

وأذربيجــان وإيــران وكازاخســتان والكويــت ونيجيريــا وعُمــان وقطــر وروســيا والمملكــة العربيــة 

السعودية والإمارات العربية المتحدة وفنزويلا.

٢- وضع الاستثمار الدولي العالمي
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الفقيرة  التي تنفق عليها الأسر  التجارية،  السلع  ارتفاع أسعار 

 ،Cravino and Levchenko 2017 )دراسة  نسبيا  أكبر  مبالغ 

العائد على رأس  Carroll and Hur 2020(، وقد تجعل  ودراسة 

العمل، مما يعود بالنفع على الأثرياء.  العائد على  المال يفوق 

الفقراء والمتقاعدين، حتى  الرفاهية عادة بين  وتتركز خسائر 

عندما تعوض إيرادات التعريفات الجمركية الضرائب التشويهية 

.)Carroll and Hur 2023 دراسة(

يشكل  إضافية،  تجارية  حواجز  فرض  مخاطر  جانب  وإلى 

مخاطر  التجارية  السياسات  بشأن  اليقين  عدم  فترة  امتداد 

زيادة  أثر   1-1 الإطار  )يوضح  والنمو  الاستثمار  على  أخرى 

أعم(.  بشكل  الكلية  الاقتصادية  السياسات  بشأن  اليقين  عدم 

التدابير  عدد  ارتفع  وحده،   2025 عام  من  الأول  الربع  وفي 

في  بعددها  مقارنة   %16 بنسبة  المعلنة  الجديدة  التقييدية 

إبريل.   2 من  بدءا  الإجراءات  تصعيد  مع   ،2024 ديسمبر 

استخدام  التشرذم مع تصاعد  الشركات بشأن  وزادت مخاوف 

ارتفاع  استمر  وإذا   .)20-1 البياني  )الشكل  التقييدية  التدابير 

مشروعاتها  الشركات  تؤجل  فقد  طويلة،  لفترة  اليقين  عدم 

وفي  العالمي.  الاستثمار  تراجع  إلى  يؤدي  مما  الاستثمارية، 

الواقع، تشير التقديرات التجريبية إلى أن عدم اليقين التجاري 

 %1,5 بنحو  المتحدة  الولايات  استثمارات  تراجع  إلى  أدى  قد 

وعلاوة   .)Caldara and others 2020 )دراسة   2018 عام  في 

تقويض  بسبب  الطلب  تراجع  إلى  اليقين  عدم  يؤدي  ذلك،  على 

بسبب  المتوسط  المدى  على  المستهلك  دخل  تآكل  وإلى  الثقة، 

 Handley and )دراسة  التجارة  وخنق  الاستثمار   تقليص 

Limão 2017(. وقد أدت الفترات السابقة من تصاعد عدم اليقين 
بشأن السياسات التجارية إلى الارتفاع المستمر في سعر الدولار 

الأمريكي )دراسة Albrizio and others، قيد الإصدار(، مما ألحق 

اعتمدت  التي  والبلدان  المتحدة  الولايات  بصادرات  الضرر 

تداعيات  توليد  إلى  وأدى  الوطنية،  كعملتها  الأمريكي  الدولار 

سلبية على اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. 

وإذا ارتفع سعر الدولار الأمريكي في الفترة الحالية، فقد تكون 

إلى  بلد  كل  ظروف  تؤدي  حيث  كبيرة،  التضخمية  الضغوط 

العملة  سعر  انخفاض  نتيجة  المنتقلة  الآثار  حجم  تضخيم 

)الشكل البياني 1-21(، وخاصة في فترات عدم اليقين المرتفع 

 Carrière-Swallow ومستويات التضخم المرتفعة بالفعل )دراسة

السلع

الخدمات

الاستثمارات

الشــكل البيانــي ١-٢٠: تزايــد القيــود التجاريــة والمخــاوف بشــأن 

التشرذم

١- تدابير مقيِّدة للتجارة

(عدد التدابير)
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٢- الكلمات المفتاحية للتشرذم الواردة في الإعلانات 

عن النتائج المالية 
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المصادر: مرصــد التجــارة العالميــة؛ وقاعــدة بيانــات Refinitiv Eikon؛ وحســابات خبــراء صندوق 

النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحة ١، تســتند البيانات إلى عــدد من المقاييس، وتتضمن تعــديلا لمراعاة تأخر 

الإبلاغ. وفــي اللوحــة ٢، تقيــس مؤشــرات التشــرذم متوســط عــدد الجمــل - لــكل ألــف إعلان عــن 

النتائج المالية - التــي تذكر واحــدة على الأقل مــن الكلمات المفتاحيــة التالية: تراجُــع العولمة، 

أو إعادة توطين النشاط، أو نقل الإنتاج إلى الداخل، أو نقل أنشطة الإنتاج بالقرب من الأسواق 

المحلية، أو التوريد من البلدان الصديقة، أو التوطين، أو ترسيخ التوجه الإقليمي.
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انتقال آثار انخفاض سعر الدولار الأمريكي 

إلى التضخم على مدى ١٢ شهرا

مرونة انتقال الآثار (المقياس الأيمن)

الشــكل البياني ١-٢١: تداعيات ارتفاع سعر الدولار الأمريكي

١- تأثير ارتفاع سعر الدولار الأمريكي على إجمالي الناتج المحلي العالمي

(التغير ٪)
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٢- تأثير ارتفاع سعر الدولار الأمريكي على التضخم في اقتصادات 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

(نقاط أساس؛ ٪، المقياس الأيمن)
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، وفقــا لتقريــر القطــاع الخارجــي لعــام ٢٠٢٣ الصــادر عــن صنــدوق النقــد 

الاســمي  الأمريكــي  الــدولار  مؤشــر  قيمــة  ارتفــاع  آثــار  للدفعــات  الاســتجابات  توضــح  الدولــي، 

بنســبة ١٠٪، مــع فتــرات ثقــة نســبتها ٩٠٪. ويقــاس إجمالــي الناتــج المحلــي الحقيقــي بالعــملات 

الوطنية بالأســعار الثابتة. و"الاقتصادات المتقدمة" لا تشــمل البلدان التي تجاوزت أوزانها في 

مؤشر الدولار الأمريكي ٤٪ في عام ٢٠٢٠، وهي: كندا وفرنسا وألمانيا وآيرلندا وإيطاليا واليابان 

 Carrière-Swallow وسويسرا والمملكة المتحدة. وفي اللوحة ٢، تستند التقديرات إلى دراسة

and others’ (2021) حــول انتقــال آثــار أســعار الصــرف الثنائيــة وانخفــاض أســعار صــرف 
العملات مقابل الدولار الأمريكي بين منتصف سبتمبر ٢٠٢٤ وبداية يناير ٢٠٢٥.
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and others 2024(. ومع ذلك، قد تؤدي الزيادة الحادة في درجة 
تجنب المخاطر نتيجة عدم اليقين بشأن السياسات، وتراجع آفاق 

النمو في الولايات المتحدة، إلى انخفاض سعر الدولار الأمريكي. 

الدولار  سعر  في  والكبير  المنظم  غير  الانخفاض  يؤدي  وقد 

الأمريكي إلى زيادة تقلبات الأسواق المالية.

استمر  إذا  تصحيح:  من  تشهده  وما  المالية  الأسواق  تقلب 

بسبب  البلدان  بعض  في  الصعودي  زخمه  استعاد  أو  التضخم 

سياسات جديدة، فقد تُُبقي البنوك المركزية أسعار الفائدة عند 

التوقعات الحالية. وقد ينشأ عن ذلك فروق  مستويات تتجاوز 

في أسعار الفائدة بين البلدان، مما قد يؤدي إلى خروج التدفقات 

اقتصادات  المالية، وخاصة في  الأوضاع  وتشديد  الرأسمالية، 

الموضح  النحو  )على  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

نتيجة  المالية  الأسواق  مخاطر  تتفاقم  وقد   .)1-1 الإطار  في 

المتوقعة،  للمستويات  المستقبل  الشركات في  أرباح  بلوغ  عدم 

أو  السياسات،  في  متوقعة  وغير  كبيرة  تحولات  حدوث  أو 

عدد  من   2 الفصل  )راجع  الجغرافية-السياسية  المخاطر  تجدد 

إبريل 2025 من تقرير الاستقرار المالي العالمي(. ومن المتوقع 

عادة أن يرتفع سعر الدولار الأمريكي إذا ما تدهورت الأوضاع 

المالية بشدة، إلا أن النظام النقدي الدولي قد يشهد إعادة ضبط 

مفاجئة، مع ما قد يترتب على ذلك من انعكاسات كبيرة على 

يؤدي  وقد  النظام.  لهذا  الأساسية  الركيزة  باعتباره  الدولار 

الاضطرابات  نطاق  واتساع  العالمية  المالية  الأوضاع  تدهور 

الصغيرة  البلدان  في  المدفوعات  ميزان  أزمات  إلى  النظام  في 

ذات القدرة المحدودة على الوصول إلى الأسواق، والاحتياجات 

وقد  الضعيفة.  التفاوضية  والقدرات  التمويل،  لإعادة  الكبيرة 

في  الأولية  للسلع  المصدرة  البلدان  في  المخاطر  هذه  تتفاقم 

النفط  السلع، لا سيما أسعار  ظل استمرار انخفاض أسعار هذه 

والنحاس، والتي عادة ما تكون بمثابة مؤشرات لركود وشيك 

البلدان  لدى  الصناعي  النشاط  تباطؤ  إلى  الإشارة  خلال  من 

أعمق مما شوهد  وقد يحدث تصحيح  الصين.  مثل  المستوردة، 

من  أضعف  نمو  حدوث  نتيجة  المالية  الأسواق  في  مؤخرا 

في  تحولات  عن  جزئيا  ناتج  المتحدة،  الولايات  في  المتوقع 

الاعتماد  شديدة  المراكز  خلال  من  أصداؤه  وتتردد  السياسات، 

المصرفية  غير  المالية  المؤسسات  في  المالي  الرفع  على 

والشركات ذات الاحتياجات الكبيرة لإعادة التمويل على المدى 

عن  المفرط  التراجع  يؤدي  قد  ذلك،  إلى  وبالإضافة  القصير. 

إجراءات التنظيم المالي إلى ديناميكية الهبوط والانتعاش، وما 

تسببه من تداعيات سلبية على ثروات الأسر، وزيادة الضغوط 

النظامية، وتداعيات سلبية على الاقتصاد العالمي. وفي أوروبا، 

قد يحدث تصحيح في الأسواق إذا فشلت مفاوضات السلام في 

أوكرانيا في التوصل إلى حل دائم.

على  الضغوط  زيادة  إن  الأجل:  طويلة  الفائدة  أسعار  ارتفاع 

عائدات السندات الأمريكية المرتفعة بالفعل - إلى جانب استمرار 

في  الإضافية  التحولات  نتيجة  الصرف  أسعار  في  التقلبات 

السياسات وعدم اليقين المستمر بشأن السياسات - قد تؤدي أيضا 

إلى خروج التدفقات الرأسمالية وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. وقد يؤدي 

تزايد تركز رؤوس الأموال في بلدان الملاذ الآمن والأصول المأمونة 

إلى تفاقم اختلالات رؤوس الأموال وسوء توزيعها. وعلاوة على 

ذلك، قد تؤدي الضغوط الهيكلية على العائدات طويلة الأجل إلى 

الندوب  لمعالجة  واللازم  بالفعل،  المحدود  المالي،  الحيز  ضيق 

الإنفاق  احتياجات  تلبية  أو  الجائحة  خَلَّفتها  التي  الاقتصادية 

الجديدة، أو قد تتسبب في تفاقم المخاوف بشأن استدامة المالية 

عدد  )راجع  المرتفعة  المديونية  ذات  البلدان  في  سيما  لا  العامة، 

إبريل 2025 من تقرير الراصد المالي(. وبالتالي، قد يؤدي ذلك إلى 

ديناميكية دوامة الدين، حيث تتصاعد تكاليف الاقتراض مع تزايد 

صعوبة تحقيق التصحيح المالي.

خلفتها  التي  التركة  تؤدي  قد  الاجتماعي:  السخط  زيادة 

المدى  على  النمو  آفاق  تراجع  جانب  إلى  المعيشة،  تكلفة  أزمة 

المتوسط، إلى تفاقم الاستقطاب والقلاقل الاجتماعية، مما يعوق 

الإصلاحات اللازمة للنمو. وحاليا، تبدو مخاطر القلاقل واضحة 

في إفريقيا، حيث أثرت الصراعات وارتفاع أسعار الغذاء والطاقة 

المالي  الحيز  ذات  للخطر  المعرضة  البلدان  على  بالغا  تأثيرا 

المحدود، وفي آسيا، حيث المشاركة الديمقراطية في بعض النظم 

 Barrett )دراسة  المساواة  عدم  أوجه  وتتزايد  محدودة  القائمة 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  أن  ورغم   .)and others 2022
والاقتصادات النامية أبدت قدرتها على الصمود خلال السنوات 

الأربع الماضية، فقد تُُخْْتََبََر قدرتها على إدارة التحديات المحلية، 

وخاصة مستويات الدين المرتفعة، في بيئة عالمية متدهورة. وقد 

تؤدي عودة التضخم في أسعار الغذاء والطاقة - نتيجة تشرذم 

أسواق السلع الأولية أو اشتداد حدة الكوارث المناخية - إلى تدني 

لا  الغذائي،  الأمن  المعيشية وتصاعد المخاوف بشأن  الأوضاع 

سيما في البلدان منخفضة الدخل. وعبر المناطق المختلفة، هناك 

عنصر مشترك بين فترات القلاقل الاجتماعية يتعلق بعدم الرضا 

عن التمثيل العام والحوكمة، وهو ما قد يزيد من احتمالات فشل 

من  أكتوبر 2024  عدد  من  الفصل 3  )راجع  الهيكلي  الإصلاح 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. 

إلى  حاجة  هناك  الدولي:  التعاون  أمام  التحديات  تزايد 

عمل دولي مستمر ومنسق بسبب تزايد وتيرة الكوارث الطبيعية 

وتكلفتها الاقتصادية )الشكل البياني 1-22( وتصاعد الصراعات 

– المدمرة، حتى وإن كانت محلية. ومن شأن تقليص مساعدات 
بجعل  يهدد  أن  الدولية  والمساعدات  المناخ  تغير  مع  التكيف 

الاستثمارات السابقة غير فعالة، مما يؤدي إلى إعاقة التقدم نحو 

وتآكل  الصمود،  على  وقدرة  اخضرارا  أكثر  اقتصاد  إلى  التحول 

رأس المال البشري في المجالات التي تكون في أمس الحاجة إليه. 

الأوضاع  ستتدهور  المالي،  الدعم  في  مفاجئ  نقص  حدث  وإذا 

المعيشية والصحية في البلدان منخفضة الدخل والبلدان الهشة، 

على  الاعتماد  إلى  وتضطر  اجتماعية  قلاقل  تواجه  قد  والتي 

هياكل  في  الضعف  مواطن  تفاقم  من  يزيد  مما  العام،  التمويل 

البلدان  على  الكلية  الاقتصادية  العواقب  تكون  وقد  ديونها. 

المتلقية للمساعدات كبيرة، بما في ذلك تراجع الحسابات الجارية، 



 الآفاق والسياسات العالمية الفصل 1 

21 صندوق النقد الدولي | إبريل 2025

وانخفاض الاحتياطيات الأجنبية، والضغوط على أسعار الصرف 

والأسعار بوجه عام، وانخفاض الاستهلاك والاستثمار.

العمالة  على  عديدة  بلدان  اعتمدت  العمالة:  عرض  فجوات 

الأجنبية لمعالجة نقص العمالة، ولا سيما بعد جائحة كوفيد-19. 

ورغم أن تراجع تدفقات العمالة الأجنبية إلى الاقتصادات المتقدمة 

قد يخفف الضغوط على الخدمات والبنية التحتية المحلية ويعطي 

دفعة طفيفة للدخول، فإن الناتج سينخفض في البلدان التي تستقبلها 

– وعلى مستوى العالم – على المدى الطويل )راجع الفصل 3(. وقد 
يشكل الانخفاض الناتج عن ذلك في عرض العمالة مخاطر على 

استدامة المالية العامة ويعوق النمو الممكن، وخاصة في البلدان 

جيد،  بشكل  الاندماج  إلى  الشرعيون  المهاجرون  فيها  يميل  التي 

وتلبي مهاراتهم متطلبات سوق العمل وتكملها.

احتمالات تجاوز التوقعات

العوامل  بعض  فإن  السلبية،  المخاطر  انتشار  زيادة  رغم 

في  الواردة  تلك  من  إيجابية  أكثر  نتائج  إلى  تؤدي  أن  يمكن 

التنبؤات المرجعية.

عدم  زيادة  استمرار  إن  التجارة:  اتفاقيات  من  القادم  الجيل 

اليقين بشأن السياسات التجارية قد يعطي زخما جديدا للاتفاقيات 

الإقليمية ومحدودة الأطراف ومتعددة الأطراف، مما قد يخفف من 

المخاطر ويعزز إمكانية التنبؤ بالسياسات. كذلك فإن الاتفاقيات 

غير التمييزية التي تغطي مجموعة كبيرة من المجالات، بما في 

ذلك التجارة والاستثمار في القطاعين الرقمي والخدمي، يمكن أن 

تسهل تحقيق مكاسب واسعة النطاق دون إحداث تشوهات جديدة. 

الدولي  التعاون  نطاق  توسيع  يؤدي  قد  المطاف،  نهاية  وفي 

وتعميقه )على سبيل المثال، السوق الأوروبية الموحدة( إلى زيادة 

النمو الممكن، وتعزيز قدرة  الاستثمار، ودفع الإنتاجية، وزيادة 

البلدان على الصمود في مواجهة الصدمات الخارجية، من خلال 

توسيع نطاق السوق المرجعية وتنويع الشركاء التجاريين )دراسة 

 .)Albrizio and others 2025
الصراعات  حل  يؤدي  قد  الصراعات:  حدة  من  التخفيف 

العالمية  الأسعار  انخفاض  إلى  التخفيف من حدتها  أو  الجارية 

للسلع الأولية وإعادة توزيع الموارد على الاستخدامات الإنتاجية. 

تشير  حيث  كبيرا،  للحرب  الاقتصادي  التأثير  يكون  أن  ويمكن 

الدراسات إلى أن "ضريبة الحرب" على النمو يمكن أن تصل إلى 

30% من إجمالي الناتج المحلي، مما يساهم في معدلات تضخم 

تكون  Federle and others 2024(، حيث  )دراسة  إلى %15  تصل 

البلدان المجاورة هي الأشد تضررا في المتوسط. ومن شأن وقف 

الأعمال العدائية، وما يتبعه من جهود لإعادة الإعمار، أن يعزز 

نمو إجمالي الناتج المحلي في البلدان المنخرطة بشكل مباشر في 

الصراعات، بل يُحُدث أيضا تأثيرا إيجابيا على البلدان المجاورة. 

وقد يتجلى هذا التأثير من خلال التخفيف من التداعيات السلبية 

- والتي تُُقَدَّر في المتوسط بما يتراوح بين 5% و10% من إجمالي 

لبدء  التالية  السبع  إلى  الخمس  السنوات  خلال  المحلي  الناتج 

آفاق  تقرير  إبريل 2024 من  الفصل 2 من عدد  )راجع  الصراع 

الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا الوسطى( - ومن خلال 

توليد تداعيات إيجابية. فعلى سبيل المثال، يمكن لوقف إطلاق 

النار في أوكرانيا أن يرفع معدلات النمو في المنطقة، من خلال 

في  وخاصة  الطاقة،  أسعار  وانخفاض  المستهلكين  ثقة  تعافي 

أوروبا. غير أن البلدان التي استثمرت في البنى التحتية أو مصادر 

الطاقة البديلة لإدارة حالات النقص الناجمة عن الصراعات قد 

تواجه تداعيات سلبية لبعض الوقت إذا منعتها التحولات العكسية 

من تحقيق العائدات المتوقعة. 

الإصلاحات  وتيرة  تسريع  إن  الهيكلي:  الإصلاح  زخم 

الهيكلية بشكل عام – المدفوعة جزئيا بالمقارنات بين البلدان 

النظيرة وصعوبة الأوضاع الاقتصادية الكلية العالمية - يمكن 

أن يعزز النمو بشكل كبير. ومن شأن تبسيط القواعد التنظيمية 

من  ويزيد  الأسواق  إلى  الدخول  يتيح  أن  الروتين  من  والحد 

الموارد  توزيع  وإعادة  الأعمال  ديناميكية  يعزز  المنافسة، مما 

للأسواق  ويمكن  الصين(.  حالة  في   1-1 الإطار  يوضح  )كما 

المالية وأسواق العمل والمنتجات الأكثر تكاملا أن توفر العمق 

وتسريع  الابتكار  من  لمزيد  دفعة  لإعطاء  اللازمين  والنطاق 

الفيضانات

حرائق الغابات

موجات الجفاف

العواصف

درجات الحرارة الشديدة

الشــكل البياني ١-٢٢: عدد الكوارث الطبيعية وتكاليفها

١- عدد الكوارث الطبيعية

(عدد الأحداث، المتوسط المتحرك لمدة ثلاث سنوات)

صفر

٥٠٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

المصادر: قاعدة بيانات الكوارث الدولية (EM-DAT)؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تعرض اللوحة ١ مخططا تراكميا تُجمع فيه قيم كل نوع من أنواع الكوارث على أساس 

تراكمي لبيان مجموعها الكلي بمرور الوقت.

٢- تكاليف الكوارث الطبيعية

(بمليارات الدولارات الأمريكية، مؤشر أسعار 

المستهلكين المعدل)

صفر

٤٠٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٢٠٠٠ ٢٠٠٢ ٢٠٠٤ ٢٠٠٦ ٢٠٠٨ ٢٠١٠ ٢٠١٢ ٢٠١٤ ٢٠١٦ ٢٠١٨ ٢٠٢٠ ٢٠٢٢ ٢٠٢٤

٢٠٠٠ ٢٠٠٢ ٢٠٠٤ ٢٠٠٦ ٢٠٠٨ ٢٠١٠ ٢٠١٢ ٢٠١٤ ٢٠١٦ ٢٠١٨ ٢٠٢٠ ٢٠٢٢ ٢٠٢٤
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الداخلية  للحواجز  التصدي  شأن  ومن  الإنتاجية.  نمو  وتيرة 

أن  ويمكن  بالتوسع.  للشركات  يسمح  أن  أوروبا  في  المتبقية 

العوائق  من  بالحد  الأوروبي  التكامل  عملية  تسريع  يؤدي 

التنظيمية وتعزيز اتحاد أسواق رأس المال إلى زيادة الاستثمار 

ورفع الإنتاجية وزيادة النمو الممكن. ومن شأن هذا المنهج أن 

يعزز سوق رأس المال الأوروبية غير المتطورة، مما يساهم في 

الحد من الاختلالات العالمية.

بشأن  التفاؤل  إن  النمو:  لمحرك  وقود  الاصطناعي  الذكاء 

الذكاء الاصطناعي - إلى جانب ما يُُتوقع من انخفاض سنوي 

كبير في تكاليف استخدامه ومن تطورات تكنولوجية مستقبلية 

- يمكن أن يعزز الإنتاجية والاستهلاك بشكل كبير. ويمكن أن 

يؤدي دمج تكنولوجيات الذكاء الاصطناعي إلى انتشار المعرفة 

عبر القطاعات والمناطق، مما يعزز الابتكار ويخفض التكاليف 

عالميا. ويمكن أن تتحقق هذه المكاسب دون آثار سلبية كبيرة 

على العمالة إذا ما اقترن اعتماد الذكاء الاصطناعي بسياسات 

)دراسة  العمالة  توزيع  إعادة  ودعم  التنظيمية  الأطر  تحسين 

هذه  تتحقق  أن  يمكن  كذلك   .)Cazzaniga and others 2024
المكاسب دون تصاعد أسعار الكهرباء والتكاليف البيئية إذا ما 

عن  الشركات،  من  بالتعاون  الفرصة،  السياسات  صناع  اغتنم 

طريق اعتماد وتحفيز استخدام مصادر الطاقة المتجددة ونماذج 

الإنتاج المبتكرة )راجع التقرير الخاص عن السلع الأولية(.

اليقين  عدم  أجواء  مواجهة  السياسات: 

المفاضلات  لتسهيل  الاستعداد  وزيادة 

الاقتصادية الكلية 

العالمي عند منعطف حرج، في ظل تحولات  يقف الاقتصاد 

إمكانية  وهناك  اليقين.  عدم  من  وحالة  السياسات  في  كبيرة 

سياسات  تشكلها  التي  المعقولة،  البدائل  من  مجموعة  لتوافر 

الهيكلية  التحولات  مواجهة  ففي  التغير.  سريعة  التجارة 

أن  ينبغي  النمو،  واستمرار ضعف  اليقين  الجارية وزيادة عدم 

تركز السياسات على خطوات لاستعادة الثقة والاستقرار، والحد 

من الاختلالات، ورفع النمو على نحو مستدام. ويمكن أن يؤدي 

التوترات  وتسوية  السياسات  عن  الناجم  اليقين  عدم  من  الحد 

الاستهلاك،  ودعم  استقرارا،  أكثر  بيئة  تعزيز  إلى  التجارية 

البلدان  على  يتعين  القصير،  المدى  وعلى  الاستثمار.  وتسهيل 

على  للحفاظ  بدقة  والاحترازية  النقدية  السياسات  معايرة 

بناء الحيز  إعادة  تزال  المالي. ولا  استقرار الأسعار والاستقرار 

المالي تدريجيا غاية في الأهمية لإدارة الزيادة في احتياجات 

الإنفاق العام وبناء هوامش أمان كافية لمواجهة الصدمات في 

المستقبل، التي قد تكون كبيرة ومتكررة. ولرفع آفاق النمو على 

الإصلاحات  لتنفيذ  ملحة  حاجة  هناك  تظل  المتوسط،  المدى 

الهيكلية مع الاستفادة بحكمة من منافع التقدم التكنولوجي.

إدارة التوترات التجارية وطول أمد ارتفاع عدم 

اليقين بشأن السياسات التجارية 

خلق بيئة تجارية قوامها الوضوح والاستقرار: ينبغي للبلدان 

العمل على نحو بناء لتسوية التوترات التجارية بصورة عاجلة 

وتعزيز السياسات التجارية الواضحة والشفافة لتحقيق استقرار 

التوقعات، وتجنب تشوهات الاستثمار، والحد من التقلبات، مع 

العالمي  بالاقتصاد  أكبر  تُُلحق ضررا  قد  التي  الخطوات  تجنب 

اليقين  عدم  زيادة  أعقاب  وفي   .)Georgieva 2025 )دراسة 

وتعميق  العملي  للتعاون  يمكن  التجارية،  السياسات  بشأن 

التكامل الاقتصادي )دراسة Rotunno and Ruta، قيد الإصدار( 

خلال  من  إما  التجارة،  نطاق  توسيع  على  البلدان  يساعدا  أن 

تخفيضات أحادية الجانب وغير تمييزية للحواجز التجارية، أو 

على المستوى الإقليمي أو محدود الأطراف أو متعدد الأطراف، 

كما أظهرت اتفاقيات التجارة الحرة )انضمام المملكة المتحدة 

الهادئ  المحيط  شراكة  بشأن  والتدريجي  الشامل  الاتفاق  إلى 

التجارة بين الاتحاد الأوروبي ونيوزيلندا(. وبالمثل،  واتفاقية 

عليه  ينطوي  الذي  ذلك  مثل   - الإقليمي  التكامل  زيادة  فإن 

تعميق السوق الأوروبية الموحدة )عدد أكتوبر 2024 من تقرير 

آفاق الاقتصاد الإقليمي: أوروبا( أو الجهود المستمرة نحو تنفيذ 

 El Ganainy منطقة التجارة الحرة القارية الإفريقية" )دراسة"

العالمية حتى في  الكفاءة  أن تعزز  – يمكن   )and others 2023

وجود سياسات تجارية تشويهية.

العامة  العام تكاليف كبيرة تتحملها المالية  الدعم  وينشأ عن 

لمواجهة  مناسبة  أداة  ليس  فهو  وبالتالي  إضافية،  وتشوهات 

للسياسات  يمكن  ذلك،  ومع  الخارجية.  أو  المحلية  التشوهات 

إخفاقات  من  تخفف  أن  محددة،  حالات  في  الموجهة،  الصناعية 

الأسواق القطاعية الناتجة عن المؤثرات الخارجية أو وفورات الحجم. 

غير أن السياسات الصناعية مكلفة وقد تؤدي إلى أشكال مختلفة 

من إخفاقات الحكومات، مما يؤدي بدوره إلى سوء توزيع الموارد 

)دراسة Ilyina, Pazarbasioglu, and Ruta 2024(. ويمكن للسياسات 

الصناعية غير الموجهة بدقة أن تدفع الإنتاج بعيدا عن الأنماط 

الإقليمي  المعروض  فرط  إلى  وتؤدي  التنافسية  للميزة  الأساسية 

أو العالمي، وينتج عنها تغيرات في معدلات التبادل التجاري تحد 

من الرفاهية المحلية )دراسة Hodge and others 2024(. وفي ظل 

الحيز المالي المحدود، ينبغي إخضاع برامج السياسات الصناعية 

لتحليل شامل للتكلفة والعائد. وللحد من التشوهات، ينبغي توجيه 

السياسات الصناعية بدقة نحو أهداف محددة في القطاعات التي 

واضحة.  الأسواق  إخفاقات  أو  الخارجية  المؤثرات  فيها  تكون 

بشأن  الدوليين  التجاريين  الشركاء  بين  للتعاون  يمكن  وأخيرا، 

مناهج السياسة الصناعية أن يحد من التداعيات السلبية )دراسة 

.)Brandão-Marques and Toprak 2024
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الحفاظ على التعاون الدولي: يعد التعاون الدولي، بما في ذلك 

التعاون عبر المجموعات الإقليمية والعابرة للأقاليم، ضروريا 

لاستدامة النمو العالمي، ومعالجة المشكلات المشتركة، وتخفيف 

 - السياسات  مجالات  من  العديد  وفي  البلدان.  عبر  التداعيات 

بما في ذلك التجارة، والسياسة الصناعية، والضرائب الدولية، 

للتعاون  يمكن   - الإنسانية  والمساعدات  والتنمية،  والمناخ، 

العالمية  التداعيات  من  التخفيف  الدولية  والمنصات  الدولي 

 .)Aiyar and others 2023 )دراسة  الضعيفة  الفئات  وحماية 

المنافسة  آثار  أن يخفف من  الدولي  الضريبي  للتعاون  ويمكن 

الضريبية الضارة الحالية من خلال منع التسابق على تطبيق 

البلدان  العالمية. وفي  الشركات  على  الضريبية  المعدلات  أدنى 

أكثر  الأطراف  متعددة  المساعدات  ستصبح  الدخل،  منخفضة 

تراجعت  ما  إذا  والتنمية  الموازنة  احتياجات  لتلبية  أهمية 

تدفقات المساعدات الخارجية الثنائية.

الحفاظ على استقرار الأسعار والاستقرار المالي

معايرة السياسة النقدية في ظل مخاطر ثنائية: مع تعرض 

البلدان لمزيج متعدد الجوانب من الصدمات، يتعين على البنوك 

المركزية معايرة السياسات النقدية بدقة حسب ظروف كل بلد. 

حين  في  العرض،  على  سلبا  النقدية  السياسة  صدمات  وتؤثر 

الثروة  على  السلبية  والآثار  اليقين  عدم  حالة  استمرار  يؤدي 

إبريل 2025 إلى تخفيض  أسعار الأصول في  نتيجة تصحيح 

للبنوك  ينبغي  الصدمات،  هذه  تكشُُّف  ومع  الكلي.  الطلب 

المركزية مراقبة التفاعل بين ضغوط العرض القطاعي والطلب 

قد  القطاعي  العرض  منحنيات  انحدار  زيادة  لأن  القطاعي، 

تؤدي إلى تجدد الضغوط التضخمية )راجع الفصل 2 من عدد 

حال  وفي  العالمي(.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2024 أكتوبر 

ميل مخاطر التضخم نحو تجاوز التوقعات أو ارتفاع التوقعات 

سعر  خفض  يظل  أن  ينبغي  القريب،  المدى  على  التضخمية 

الفائدة الأساسي في المستقبل مشروطا بتوافر أدلة على عودة 

التضخم بقوة نحو المستوى المستهدف. ويمكن أن يضمن ذلك 

مخاطر  من  الوقاية  مع  التضخمية،  التوقعات  ثبات  استمرار 

أسعار  رفع  يتبعه  والذي  الأوان  قبل  النقدية  السياسة  تيسير 

الفائدة في وقت لاحق. وفي غياب استقرار الأسعار، قد يطغى 

أي مكاسب تتحقق من  أثر  أزمة تكلفة المعيشة على  أثر تجدد 

تتوخى  أن  المركزية  البنوك  على  ويتعين  المستقبل.  في  النمو 

التضخم المطولة  البالغة بشأن هذه المخاطر بعد فترة  اليقظة 

توقعات  لأن  بقوة،  للتحرك  مستعدة  تكون  وأن  الأخيرة، 

تجدد  حالات  في  بكثير  استقرارا  أقل  تكون  قد  التضخم 

أسواق  كانت  أو  يتراجع  النمو  كان  وإذا  التضخمية.  الضغوط 

التضخمية  الضغوط  فيه  تعود  الذي  الوقت  في  تضعُُف  العمل 

فإن  المستهدف،  المستوى  نحو  بوضوح  التضخم  وتوقعات 

الاسمية  الأساسية  الفائدة  أسعار  مستوى  ثبات  على  الحفاظ 

الفائدة  أسعار  سياسة  موقف  تقييد  إلى  الوقت،  مع  سيؤدي، 

هذه  وفي  النمو.  وضعف  التضخم  انخفاض  ظل  في  الحقيقية 

الفائدة  الظروف، من الملائم إجراء تخفيض تدريجي في سعر 

السعر  من  النقدية  السياسة  موقف  يقترب  بحيث  الأساسي 

تبرز  اليقين،  عدم  زيادة  مواجهة  وفي  عام،  وبشكل  المحايد. 

أهمية التواصل الواضح الذي يمكن أن يعزز إمكانية التنبؤ من 

أجل جميع الوكلاء الاقتصاديين. 

المفاضلة  حدة  زيادة  إلى  اليقين  عدم  زيادة  تؤدي  كذلك 

بين تثبيت توقعات التضخم وحماية الاستقرار المالي. وعندما 

إلى  التضخم  توقعات  لتثبيت  المركزية  البنوك  جهود  تؤدي 

تشديد الأوضاع المالية، فقد تتفاقم مواطن الضعف في النظام 

 Bergant )دراسة  المالية  المؤسسات  عمليات  يعقد  مما  المالي، 

بين  التوازن  تحقيق  الضروري  من  ولذلك،   .)and others 2025
المساس  عدم  وضمان  التضخم  توقعات  استقرار  على  الحفاظ 

بالاستقرار المالي، وخاصة في ظل تقلبات الأسواق المالية.

تتفاقم  قد  الصرف:  أسعار  في  المُُربِِكة  التقلبات  تخفيف 

نوبات التقلب الأخيرة في الأسواق المالية نتيجة استمرار عدم 

اليقين بشأن السياسات التجارية، واتساع نطاق التحولات في 

السياسة  عودة  مسارات  في  البلدان  بين  والتباعد  السياسات، 

النقدية العادية، وآفاق العملات الأكثر تقلبا. وقد يؤدي ذلك إلى 

بشكل  سيؤثر  مما  مربكة،  بصورة  الرأسمالية  التدفقات  خروج 

خاص على البلدان التي يكون اعتمادها أكبر على الواردات أو 

نصيبها أكبر من الواردات التي تسَدَّد فواتيرها بالدولار. ويوفر 

الدولي  النقد  صندوق  وضعه  الذي  المتكامل  السياسات  إطار 

الاستجابات  بشأن  بلد  كل  ظروف  حسب  مصممة  إرشادات 

الملائمة على مستوى السياسات.

التي لديها أسواق صرف أجنبي عميقة وجيدة  البلدان  وفي 

بالعملات  المقومة  الديون  من  منخفضة  ومستويات  الأداء 

الفائدة  أسعار  ورفع  الصرف  أسعار  بمرونة  يُُنصح  الأجنبية، 

دعم  ذلك  في  بما  المالية،  الأسواق  سياسات  وتعد  الأساسية. 

ملائمة  أدوات  بدقة،  والمصمم  والحاسم  السريع  السيولة 

للتخفيف من نوبات التقلب في أسواق الصرف الأجنبي الناشئة 

عن سياسات الشركاء التجاريين أو تحركات الدولار الأمريكي. 

التي لديها أسواق صرف أجنبي  البلدان  الوقت نفسه، في  وفي 

الأجنبية،  بالعملات  المقومة  الديون  من  كبير  قدر  أو  ضحلة 

إلى  العالمية  المالية  الأوضاع  تشديد مفاجئ في  أي  يؤدي  قد 

تقلبات مُُربِِكة في أسعار الصرف وارتفاع في علاوات المخاطر، 

هذه  وفي  الكلي.  المالي  الاستقرار  على  مخاطر  يفرض  قد  مما 

الظروف، ومع مواصلة تطبيق سياسات نقدية ومالية مناسبة، 

الصرف  إجراء تدخلات مؤقتة في أسواق  قد يكون من الملائم 

وينبغي  الرأسمالية.  التدفقات  تدابير لإدارة  اتخاذ  أو  الأجنبي 

للتخفيف من  الكلية  السلامة الاحترازية  استكمال ذلك بتدابير 

الاضطرابات الناجمة عن الحيازات الكبيرة من الديون المقومة 

بالعملات الأجنبية، وإصلاحات الأسواق المالية لتعميق أسواق 

رأس المال المحلية على المدى المتوسط.
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الاحترازية:  السياسات  خلال  من  المالي  الاستقرار  حماية 

إن حالة عدم اليقين الكبيرة التي تحيط بآفاق الاقتصاد وتقلب 

قوية  احترازية  سياسات  تنفيذ  أهمية  يبرزان  المالية  الأسواق 

التي تواجه ضغوطا  للبلدان  المالي. وينبغي  لحماية الاستقرار 

الاحترازية  الأمان  هوامش  تستخدم  أن  المالية  الأسواق  في 

تشديد  وتجنب  للاقتصاد  الائتمان  توفير  لدعم  المتاحة  الكلية 

واسع، وتجنب سلسلة من حالات  المالية على نطاق  الأوضاع 

حد  الضغوط  مستويات  بلغت  وإذا  وإفلاسها.  الشركات  فشل 

السيولة  لاستخدام  مستعدة  تكون  أن  للسلطات  ينبغي  الأزمة، 

وأدوات المالية العامة لتجنب الإفراط في الرفع المالي وإلحاق 

الضرر بالقطاع الحقيقي. وفي حال إجراء تغييرات في القواعد 

المالي،  الاستقرار  سياسات  تنفيذ  مواصلة  ينبغي  التنظيمية، 

وإصلاحات  الكلية  الاحترازية  السلامة  سياسات  ذلك  في  بما 

المالية  المؤسسات  على  الرقابة  لتعزيز  الثالثة،  بازل  اتفاقية 

تعزيز  ويعد  المالي.  بالاستقرار  المحيطة  المخاطر  ورصد 

من  الحد  إلى  تهدف  التي  السياسات  وتقوية  الإبلاغ  متطلبات 

مواطن الضعف في المؤسسات المالية غير المصرفية عنصرين 

الذي تقوم  الدور  التي يحققها  غاية في الأهمية لجني المنافع 

به هذه المؤسسات في الوساطة المالية.

العامة  المالية  في  الأمان  هوامش  بناء  إعادة 

لاستعادة حيز المناورة المتاح في الموازنة  

المالي  الحيز  استعادة  في  متمثلة  الأولويات  إحدى  تظل 

تحمله،  في  الاستمرار  يمكن  مسار  على  العام  الدين  ووضع 

القومي  الأمن  لضمان  المهمة  الإنفاق  احتياجات  تلبية  مع 

والاقتصادي. ويتطلب ذلك ضبطا يتسم بالمصداقية لأوضاع 

حاسمة  تدابير  اتخاذ  مع  المتوسط،  المدى  على  العامة  المالية 

للنمو لتصحيح الأوضاع. ومن شأن تعزيز الانضباط  وداعمة 

المالي أن يساعد أيضا في احتواء تكاليف الاقتراض، وبالتالي 

توفير حماية من مخاطر أسعار الفائدة المرتفعة أو الأعلى في 

ظل ارتفاع علاوات الأجل واحتمالات تجاوز التضخم للتوقعات 

في بعض البلدان. وينبغي أن تركز خطط التصحيح المالي في 

الأساس على إعادة بناء هوامش الأمان بمصداقية للإبقاء على 

تثبيت  والمساعدة في  التمويل عند مستويات معقولة،  تكاليف 

المخاطر  واحتواء  المتوسط،  المدى  على  التضخمية  التوقعات 

السيادية.  الائتمانية  التصنيفات  في  بالتخفيضات  المتعلقة 

وعلاوة على ذلك، ينبغي للبلدان إعادة ترتيب أولويات الإنفاق 

بما في ذلك عن طريق توسيع  العامة،  المالية  إيرادات  وزيادة 

في  الدائمة  الزيادات  تمويل  ينبغي  كما  الضريبية؛  قواعدها 

الإنفاق من الإيرادات، وقد يكون هناك ما يبرر زيادة التركيز 

الحيز  كان  إذا  وخاصة  العام،  القطاع  إنفاق  كفاءة  رفع  على 

المالي محدودا. وفي حال حدوث صدمة سلبية كبيرة في الطلب 

الأخيرة،  التجارية  والسياسات  الجمركية  التعريفات  نتيجة 

ولا  تأثيرها.  من  تخفف  أن  التلقائي  الضبط  لأدوات  يمكن 

– المصممة بحيث  ينبغي تطبيق التدابير الاستنسابية الجديدة 

تكون موجهة بدقة ومؤقتة وتتضمن شروطا واضحة لبطلانها 

تلقائيا – إلا على الأسر أو الشركات أو القطاعات المتضررة من 

الاختلالات التجارية الحادة. 

المالية  استدامة  لاستعادة  مالي  تصحيح  خطط  وضع 

المالية  السياسات  ترقى  لا  البلدان،  من  العديد  في  العامة: 

تحقيق  احتمالات  زيادة  لضمان  مطلوب  هو  ما  إلى  الحالية 

تقرير  من   2025 إبريل  عدد  من   1 )الفصل  الدين  استقرار 

للتصحيح  موثوقة  خطة  أي  ترتكز  أن  ويجب  المالي(.  الراصد 

خدمة  وتكاليف  النمو،  حول  واقعية  افتراضات  على  المالي 

الدين، وتعبئة الإيرادات، واحتياجات الإنفاق. وبالنسبة للبلدان 

التي تنشأ فيها احتياجات إنفاق جديدة، من الضروري الالتزام 

الواضح بضمان بقاء الدين في حدود مستدامة، وسلامة قواعد 

البلدان  وفي  العامة.  المالية  سياسة  وشفافية  العامة،  المالية 

التي تمتلك حيزا ماليا، ينبغي أن يظل صافي النفقات، ما عدا 

الاستثمار في مجال الدفاع، مرتبطا بالالتزامات المتفق عليها 

ينبغي  المحدود،  المالي  الحيز  ذات  الاقتصادات  وفي  بالفعل. 

تمويل الزيادات الدائمة والمؤقتة في نفقات المالية العامة من 

إيرادات المالية العامة وإعادة ترتيب أولويات الإنفاق. 

المالية  الأجل وقواعد  العامة متوسطة  المالية  أطر  تقوية  إن 

يمكن  ما  وهو  المالي،  التصحيح  خطط  تدعم  أن  يمكن  العامة 

بما في  العامة،  المالية  زيادة شفافية  أيضا من خلال  تحقيقه 

ذلك ما يتعلق بالالتزامات الاحتمالية والتدفقات المولدة للديون 

بخلاف عجز المالية العامة. ويمكن زيادة المصداقية أيضا من 

واضحة  احتمالية  والتزامات  ملزمة  تشريعات  تصميم  خلال 

في  المتوقعة  غير  للتغيرات  الحكومات  استجابة  كيفية  لتحديد 

الأوضاع الاقتصادية – أي التغيرات في النمو، أو أسعار الفائدة، 

أو احتياجات الإنفاق – في ظل افتراضات واقعية.  

وفي البلدان التي بلغت مرحلة المديونية الحرجة أو معرضة 

امتثالها  عدم  احتمال  تواجه  أو  ببلوغها،  تهدد  عالية  لمخاطر 

لقواعد المالية العامة، قد يتطلب تحقيق استدامة المالية العامة 

الديون.  هيكلة  إعادة  أيضا  بل  وحسب،  المالي  الضبط  ليس 

الديون  تسوية  أطر  تنفيذ  في  التقدم  فإن  ذلك،  على  وعلاوة 

لمجموعة  المشترك  الإطار  ذلك  في  بما   - الدولية  السيادية 

المائدة  اجتماع  في  الآراء  في  التوافق  وزيادة  العشرين، 

المستديرة بشأن الديون السيادية العالمية - من شأنه خفض 

تكاليف إعادة هيكلة الديون )عند الاقتضاء(.

سن إصلاحات موجهة في المالية العامة: إن التصميم الدقيق 

لخطط التصحيح المالي وعناصره يمكن أن يحول دون طول أمد 

الآثار السلبية على النمو، حيث يتطلب مزيج السياسات المحددة 

معايرة ذات خصوصية قُُطْْرية. ففي الاقتصادات المتقدمة، يمكن 

دعم التصحيح المالي عن طريق إعادة ترتيب أولويات الإنفاق، 

خلال  من  الإيرادات  وزيادة  المستحقات،  نظام  وإصلاحات 

الضرائب غير المباشرة أو إلغاء الحوافز التي لا تتسم بالكفاءة، 

من   2025 إبريل  )عدد  بلد  بكل  الخاصة  الظروف  حسب  وذلك 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  وتتمتع  المالي(.  الراصد  تقرير 

الإيرادات  من  المزيد  لتعبئة  أكبر  بحيز  النامية  والاقتصادات 

فرص  خلق  وتعزيز  الإنفاق  احتياجات  لتلبية  اللازمة  المحلية 

العمل. وتشمل التدابير توسيع القواعد الضريبية، من خلال الحد 

أخرى،  تدابير  اتخاذ  جانب  إلى  الرسمي  غير  النشاط  حجم  من 
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وتعزيز قدرات إدارة الإيرادات. وهناك مجال في مختلف البلدان 

التدريجية -  ويمكن للإصلاحات  الكفء.  الدعم غير  لتخفيض 

التي يتم الإعلان عنها وتنفيذها أثناء أوضاع اقتصادية كلية 

أكثر ملاءمة وتقترن بسياسات إعادة التوزيع - أن تعزز التأييد 

الشعبي لإصلاح النفقات الرئيسية في مجالات مثل دعم الطاقة 

إبريل 2025  )الفصل 2 من عدد  التقاعدية  وإصلاح المعاشات 

من تقرير الراصد المالي(. 

عمليات  معايرة  يجب  الضعيفة:  والفئات  النمو  حماية 

التصحيح المالي بدقة لتجنب الآثار السلبية على النمو الممكن 

الداعمة  الإنفاق  لعناصر  ويمكن  التوزيعية.  الآثار  وتخفيف 

للنمو، مثل الاستثمارات العامة عالية الجودة في البنية التحتية 

الرقمي، أن ترفع إمكانات النمو على المدى المتوسط  والتحول 

وينبغي حمايتها. ويمكن استكمال الإنفاق على أولويات النمو 

التنظيمية.  وقواعدها  العمل  أسواق  في  هيكلية  بإصلاحات 

إلى  أيضا  الضعيفة  والفئات  الفقراء  حماية  تؤدي  أن  ويمكن 

الاجتماعي  القبول  وتعزيز  المساواة  عدم  على  التأثير  تخفيف 

للإصلاحات الهيكلية. ومن شأن إلغاء الدعم غير الموجه بدقة 

للمستحقين، مثل دعم الطاقة، أن يحد في الوقت نفسه من الآثار 

التوزيعية ويساهم في تحقيق الأهداف المتعلقة بتغير المناخ. 

عند  المناسب  الوقت  في  والموجه  المؤقت  الدعم  استخدام 

الضرورة وبطريقة مسؤولة: في البلدان التي تتعرض لصدمات 

سلبية كبيرة في الطلب، ينبغي أن تؤدي أدوات الضبط التلقائي 

دِحتُحِث  وعندما  الصدمات.  هذه  آثار  من  التخفيف  في  دورها 

الصدمات الكبيرة والاضطرابات التجارية الحادة تأثيرا سلبيا 

القطاعات، يمكن تقديم دعم  أو  الشركات  أو  خطيرا على الأسر 

بشكل  التدابير  هذه  تُُصَمَّم  أن  ويجب  ومؤقت.  موجه  إضافي 

البطلان  شروط  تتضمن  وأن  بدقة،  توجيهها  لضمان  ملائم 

تعديل  إجراء  دون  يحول  الذي  الدعم  ترسيخ  لتجنب  التلقائي 

العامة  المالية  مخاطر  حدة  من  تخفِِّف  وأن  توزيع،  وإعادة 

على  الموازنة  اعتمادات  تعديل  ويمثل  السياسي.  والاقتصاد 

نحو مسؤول لتسهيل هذا الدعم الجديد - استنادا إلى اعتبارات 

الحيز المالي الخاص بكل بلد – أهمية بالغة لضمان بقاء الدين 

العام على مسار مستدام.

تنشيط النمو على المدى المتوسط 

لا يزال النمو الممكن ضعيفا، ولا تزال ضغوط تكلفة المعيشة 

المدى  على  النمو  آفاق  وتحسين  الجائحة.  أعقاب  في  مستمرة 

واسع  تحسن  لتحقيق  الوحيد  المستدام  السبيل  هو  المتوسط 

النطاق في مستويات المعيشة وتسهيل المفاضلات الاقتصادية 

استدامة  ديناميكية  يدعم  أن  النمو  ارتفاع  شأن  ومن  الكلية. 

القدرة على تحمل الدين، مما يؤدي إلى زيادة الحيز المالي على 

النطاق  واسعة  الهيكلية  للإصلاحات  ويمكن  المتوسط.  المدى 

متعدد  للتعاون  يمكن  كما  النمو،  إمكانات  رفع  في  تساهم  أن 

الأطراف أن يدعم الصلابة في أعقاب زيادة عدم اليقين. 

سن إصلاحات هيكلية: يمكن للإصلاحات الهيكلية المستمرة 

العمل والتعليم والتنظيم  في عدة مجالات، بما في ذلك أسواق 

الإنتاجية  معا  تعزز  أن  المالي،  القطاع  وسياسات  والمنافسة 

إلى  وبالإضافة  العمل.  فرص  خلق  تدعم  وأن  الممكن  والنمو 

المرتبط  التقدم  ذلك  في  بما  التكنولوجي،  التقدم  فإن  ذلك، 

بالتحول الرقمي والذكاء الاصطناعي، يمكن أن يعزز الإنتاجية 

والنمو الممكن.

القوى  في  المرأة  مشاركة  زيادة  زيادة  تؤدي  أن  ويمكن 

السكان  شيخوخة  ظل  وفي  العمالة.  عرض  زيادة  إلى  العاملة 

المتقدمة  الاقتصادات  في  متفاوتة،  كانت  وإن  المستمرة، 

فإن  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات 

ونتائج  البشري  المال  رأس  تحسين  إلى  الرامية  السياسات 

الصحية  السياسات  ذلك  في  بما  سنا،  الأكبر  للعاملين  العمل 

تحسين  يمكنها  والتطوير،  التدريب  باستمرار  المتعلقة  وتلك 

إنتاجيتهم وزيادة  العمل  بسوق  العاملين  هؤلاء   ارتباط 

)الفصل 2(. ويمكن لمزيج جيد التصميم من التدخلات في سوق 

تدريجيا.  الفعلية  التقاعد  سن  رفع  في  أيضا  يساهم  أن  العمل 

وبالإضافة إلى سياسات سوق العمل المحلية، تشير الأدلة إلى 

الآفاق  تخفيف  على  تعمل  أن  يمكن  الهجرة  تدفقات  زيادة  أن 

 الديمغرافية المحفوفة بالتحديات مع تعزيز النمو بصورة طفيفة

للمهاجرين  السريع  الإدماج  تسهيل  ذلك  ويتطلب   .)3 )الفصل 

وضمان   )Caselli and others 2024 )دراسة  العمل  أسواق  في 

)دراسة  العمل  فرص  مع  مناسب  نحو  على  المهارات  توافق 

تخفيف  لتدابير  ويمكن   .)Beltran Saavedra and others 2024
إلى  بالإضافة  العمل،  سوق  لإصلاحات  التوزيعية  الآثار 

 إصلاحات الحوكمة، أن تعزز الثقة أيضا في المؤسسات العامة

)راجع الفصل 3 من عدد أكتوبر 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي(. ولضمان تقاسم المكاسب من التكنولوجيات الجديدة 

على نطاق واسع بين القوى العاملة، هناك أهمية بالغة للأطر 

التحتية  البنية  في  الاستثمارات  جانب  إلى  القوية  التنظيمية 

الرقمي  العمل  مجال  في  الكفاءة  ذات  العاملة  والقوى  الرقمية 

.)Georgieva 2024 دراسة(

إلى  التنظيمية  للقيود  الموجه  التخفيف  يؤدي  أن  ويمكن 

الحد من القيود التي تعوق الشركات عن تحفيز ريادة الأعمال 

المطاف  نهاية  في  دفعة  يعطي  مما  والابتكار،  والاستثمار 

إلى  التقديرات  وتشير  المتوسط.  المدى  على  النمو  لإمكانات 

المحلي  الناتج  إجمالي  على  ضخمة  وتكاليف  كبيرة  تشوهات 

المحلي  الناتج  إجمالي  من   %0,8 المتوسط  في  تبلغ  الحقيقي 

 Pellegrino and السنوي لمجموعة من البلدان الأوروبية )دراسة

الضروري  من  يظل  البيروقراطية،  من  وللحد   .)Zheng 2024
تطبيق القواعد التنظيمية الاحترازية وحماية الاستقرار المالي. 

غير  بشكل  أو  الأوان  قبل  التنظيمية  القيود  تخفيف  يؤدي  وقد 

منسق إلى زيادة المخاطر على الاستقرار المالي، كما قد يحفز 

ديناميكية خطيرة من دورات الانتعاش والكساد.



آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

صندوق النقد الدولي | إبريل 2025 26

والإصلاحات  العمل  سوق  إصلاحات  استكمال  وينبغي 

التنظيمية بسياسات تخفيف القيود المالية. ويمكن إعطاء دفعة 

زيادة فرص الحصول على  الإنتاجية من خلال  لنمو  إضافية 

الخدمات المالية والحد من الحواجز المالية التي تعوق التوزيع 

 2024 إبريل  عدد  من   3 الفصل  )راجع  المال  لرأس   الكفء 

الحواجز  إزالة  وتعد  العالمي(.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من 

أسواق  إصلاحات  في  قدما  والمضي  الداخلية  التجارة  أمام 

وخاصة  الأعمال،  لديناميكية  الأهمية  في  غاية  المال  رأس 

إلى  تفتقر  والتي  للابتكارات  الاستخدام  كثيفة  الشركات  بين 

أكتوبر 2024  عدد  المذكرة 1 في  )راجع  الملموسة  الضمانات 

من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي - أوروبا(. 

ورغم تحديد الإصلاحات الهيكلية بدقة لسنوات عديدة، فإن 

ضمان قبولها اجتماعيا على نطاق واسع غالبا ما كان يشكل 

الهيكلية  الإصلاحات  نجاح  احتمالات  ولزيادة  كبيرة.  عقبة 

هناك  الإصلاحات،  أعمال  لجداول  الاجتماعي  القبول  وتعزيز 

حاجة إلى عمليات تشاركية، إلى جانب الجهود المبذولة لتعزيز 

الأطراف  مشاركة  واستمرار  الإصلاح  لمقترحات  العام  الفهم 

المعنية في جميع مراحل عملية الإصلاح )راجع الفصل 3 من 

عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، والفصل 2 

من عدد إبريل 2025 من تقرير الراصد المالي(. 

التصدي  يتطلب  المناخ:  سياسات  صعيد  على  تقدم  إحراز 

لتغير المناخ مزيجا جيد التصميم من السياسات يمكنه تحقيق 

منافع اقتصادية كلية، بما في ذلك نمو منخفض الكربون قادر 

في  الاستثمار  ذلك  ويشمل  الأزمات.  مواجهة  في  الصمود  على 

تتسم  التي  والتكنولوجيات  المتجددة  الطاقة  تكنولوجيات 

بكفاءة استهلاك الطاقة واتخاذ تدابير على مستوى الاقتصاد، 

مثل تسعير الكربون، يمكن استكمالها بحوافز مالية ومساعدة 

فنية ودعم مالي لمشروعات التكيف في البلدان منخفضة الدخل. 

وقد بدأ العديد من البلدان في التحول من الوقود الأحفوري إلى 

الطاقة المتجددة، وهو ما يمكن أن يساعد في تحسين  مصادر 

أمن الطاقة )دراسة Dolphin and others 2024(، ويعود بالنفع 

على العمالة، ويحد من مخاطر ميزان المدفوعات.
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يعرض هذا الإطار تقييمين متكاملين للمخاطر المحيطة 

مجموعة  نموذج  الإطار  يستخدم  أولا،  العالمي.  بالاقتصاد 

فترات  لاشتقاق  الدولي  النقد  صندوق  أعده  الذي  العشرين 

آفاق  تقرير  في  الواردة  المرجعية  التنبؤات  حول  الثقة 

النقدي  النموذج  إلى  استنادا  وثانيا،  العالمي.  الاقتصاد 

العالمي المتكامل المستخدم في الصندوق، يحاكي  والمالي 

في  والصدمات  السياسات  وتؤدي  سيناريوهين.  الإطار 

وتراجع  العالمية  الاختلالات  تنامي  إلى  ألف  السيناريو 

المرجعية،  التنبؤات  في  بمستواه  مقارنة  العالمي  الناتج 

انكماش  إلى  باء  السيناريو  في  السياسات  تؤدي  حين  في 

بمستواه  مقارنة  العالمي  الناتج  ونمو  العالمية  الاختلالات 

في التنبؤات المرجعية. 

فترات الثقة

باستخدام نموذج مجموعة العشرين، يحدد التقييم الأول 

الصدمات الاقتصادية المؤثرة على البيانات التاريخية، ثم 

يعيد معاينة هذه الصدمات ويغذيها في النموذج مرة أخرى 

 .)Andrle and Hunt 2020 لتوليد توزيعات المخاطر )دراسة

وعُُدل التقييم اتساقا مع تقييم النمو المعرض للخطر الوارد 

العالمي.  المالي  الاستقرار  تقرير  إبريل 2025 من  في عدد 

وعلى غرار التقييم السابق في عدد أكتوبر 2024 من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي، فإن توزيعات النمو تميل في اتجاه 

التطورات السلبية وتوزيعات التضخم تميل إلى حد ما نحو 

تجاوز التوقعات.1

 1-1-1 البياني  الشكل  في  و2   1 اللوحتان  وتعرض 

على  المتحدة  الولايات  في  الكلي  والتضخم  النمو  توزيعي 

فترات  تعبر عن  الأزرق  باللون  المظللة  )المساحات  الترتيب 

الركود في عام 2025  احتمالية  وتبلغ  بنسبة %90(.  الثقة 

أكتوبر 2024 من  حاليا 37%، متجاوزة مستواها في عدد 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي.2 وفي الولايات المتحدة، ازداد 

الأساسية  الفائدة  وأسعار  التضخم  توقعات  تجاوز  خطر 

)غير موضحة في الشكل البياني(، وهو ما يعكس جزئيا رفع 

تقرير  في  الواردة  المرجعية  التنبؤات  في  التضخم  توقعات 

هذا الإطار من تأليف ميكال أندريل، وجاريد بيبي، ودومينيكو جيانون، 

وكريس جاكسون، وديرك موير، ورفائيل بورتيلو، وفيليب وينغندر.

بعض  معاينة  تكرار  يتطلب  للخطر  المعرض  النمو  تقييم  مع  الاتساق   1

 2009 عامي  وكذلك  و1981،  و1975-1974،   ،1969 الركود:  سنوات 

و2020 ولكن بدرجة أقل.

النمو  تراجع  احتمالية  بأنه   2025 عام  في  الركود  خطر  يُُعرف   2

تبدأ في  السطحي  الركود  نتيجة حالة من  لعام 2025 دون %1,2  السنوي 

من   2024 أكتوبر  عدد  في  الوارد  التقييم  وحسب  العام.  من  الثالث  الربع 

المتحدة  الولايات  تعرض  احتمالية  بلغت  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير 

لركود قصير الأجل في عام 2025، حسب هذا المعيار، حوالي %25.

التنبؤ المرجعي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

 الشــكل البيانــي ١-١-١: عــدم اليقيــن المحيــط

بتنبــؤات النمو والتضخم العالمية

(٪)

١- نمو إجمالي الناتج المحلي الأمريكي

٣- نمو إجمالي الناتج المحلي العالمي

٢−

٩

صفر
١

٥

٣

٧

١−

٢

٦

٤

٨
٢- التضخم الكلي الأمريكي

٣−

٦

١−

٣

١

٥

٢−

صفر

٤

٢

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨٢٠٢٥ ٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨٢٠٢٥ ٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠

١−

٩

صفر
١

٥

٣

٧

٢

٦

٤

٨

٢−

٦

١−

٣

١

٥

صفر

٤

٢

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨٢٠٢٥ ٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨٢٠٢٥ ٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠

٤- التضخم الكلي العالمي

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تمثــل كل درجــة مــن درجــات اللــون الأزرق احتماليــة قدرهــا 

٥ نقاط مئوية.

الإطار 1-1: تقييم المخاطر المحيطة بالتنبؤات المرجعية
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التضخم  ارتفاع  خطر  يبلغ  كذلك،  العالمي.  الاقتصاد  آفاق 

الكلي الأمريكي لعام 2025 إلى ما يزيد على 3,5% أكثر من 

30% في الوقت الحالي، مقابل 13% في أكتوبر الماضي، كما 

أجل  ذات  الخزانة  أذون  متوسط سعر  ارتفاع  احتمالية  تبلغ 

ثلاثة أشهر إلى ما يزيد على 4,5% في عام 2025 نحو %33 

)صعودا من 27% في أكتوبر(. 

وتوضح اللوحتان 3 و4 في الشكل البياني 1-1-1 توزيعي 

النمو والتضخم الكلي العالميين. وحسب التقييم الحالي، تبلغ 

العالمي في عام 2025 دون 2% ما  النمو  احتمالية تراجع 

يقرب من 30%، متجاوزة تقييم أكتوبر )17%(. أما احتمالية 

فتقدر  يزيد على %5  ما  إلى  العالمي  الكلي  التضخم  ارتفاع 

بنحو 31%، أي أقل قليلا من التقدير السابق البالغ 34% في 

عدد أكتوبر الماضي من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

السيناريوهات

يُُستخدم النموذج النقدي والمالي العالمي المتكامل لاحقا 

في محاكاة سيناريوهين. وتضم نسخة النموذج المستخدمة 

في هذا التحليل 10 مناطق، بما في ذلك الصين والولايات 

المتحدة ومنطقة اليورو.

النقدية  السياسة  استجابة  أن  السيناريوهان  ويفترض 

تنبع من داخل النظام الاقتصادي، مع تطبيق أسعار صرف 

عملة  تدار  ألف،  السيناريو  المناطق. وفي  معومة في معظم 

الصين مقابل الدولار من خلال تدابير التدفقات الرأسمالية، 

استجابة  ما  حد  إلى  الصرف  سعر  بتعديل  يسمح  مما 

للصدمات، ولكن بدرجة أقل من المفترض في النظم المعومة 

بالكامل. أما السيناريو باء، فيسمح بتعديل اليوان الصيني 

وعلى  المرنة.  الصرف  أسعار  نظم  في  يحدث  ما  غرار  على 

جانب المالية العامة، يُُسمح بعمل أدوات الضبط التلقائي. 

الطبقات في السيناريو ألف

تباعد المسارات العالمية: تتكون الطبقة من ثلاثة عناصر:

إعادة تطبيق قانون التخفيضات الضريبية والوظائف:  •	

يفترض السيناريو ألف إعادة تطبيق مجموعة كبيرة من 

لمدة  والوظائف  الضريبية  التخفيضات  قانون  أحكام 

والشركات،  الأفراد  ضرائب  ذلك  في  بما  سنوات،   10

وتحميل  الأطفال،  رعاية  على  الضريبية  والخصومات 

الاستثمار على المصروفات، يعادل حجمها 11% تقريبا 

من إجمالي الناتج المحلي خلال الفترة 2034-2025. 

حيث  المدة،  نهاية  في  ذلك  عن  الناتج  العجز  ويتركز 

المحلي بحلول عام  الناتج  يبلغ نحو 1,4% من إجمالي 

تضخمية  طفرة  يلي  الأحكام  تجديد  لأن  ونظرا   .2027

إضافية  مؤقتة  زيادة  الطبقة  تفترض  مسبوقة،  غير 

طفيفة في توقعات التضخم الأمريكية.

تراجع الإنتاجية في أوروبا: يتزايد تباطؤ نمو الإنتاجية •	

الذي شهدته منطقة اليورو مؤخرا نتيجة تراجع الابتكار 

بالأسهم.  التمويل  وصعوبة  التكنولوجية  والتحولات 

بمقدار  الإنتاج  لعوامل  الكلية  الإنتاجية  نمو  ويتراجع 

0,2 نقطة مئوية سنويا على مدار خمس سنوات مقارنة 

هذا  ويتركز   .2025 عام  من  بداية  المرجعي،  بالتنبؤ 

التراجع في قطاع السلع القابلة للتداول.

يتراجع الاستهلاك •	 المحلي في الصين:  الطلب  انخفاض 

والاستثمار عن مستواه في التنبؤ المرجعي بنسبة %0,7 

و0,5% على الترتيب في عام 2025. ويستمر التراجع على 

مدار الفترة 2026-2027 ويتلاشى فيما بعد. 

الحرب التجارية: يفترض السيناريو ارتفاع التعريفات 

الجمركية إثر إعلان الثاني من إبريل. أولا، يتضمن السيناريو 

التعريفات على  نقطة مئوية في  قدرها 50  زيادة إضافية 

جميع المعاملات التجارية بين الصين والولايات المتحدة في 

الاتجاهين مقارنة بالتنبؤ المرجعي الوارد في هذا التقرير. 

بالعين"  "العين  مبدأ  الصين  بخلاف  البلدان  تتبع  ثانيا، 

على  التعريفات  لترتفع  إبريل،  من  الثاني  لإعلان  استجابة 

ثالثا،  المعدل.  بنفس  المتحدة  الولايات  الورادات من  جميع 

في  المعلن  المعدل  بمضاعفة  المتحدة  الولايات  تستجيب 

الثاني من إبريل على جميع البلدان بخلاف الصين. ونتيجة 

مئوية  نقطة   18 بنحو  الفعلي  التعريفة  معدل  يرتفع  لذلك، 

مقارنة  الأمريكية،  السلع  من  والصادرات  الواردات  على 

بالتنبؤ المرجعي الحالي. 

اليقين بشأن  يتزايد عدم  العالمي:  اليقين  عدم  تفاقم 

الناتجة عن  الصدمة  الكلية. وتعادل  الاقتصادية  السياسات 

ذلك زيادة قدرها ثلاثة انحرافات معيارية في مقياس عدم 

اليقين بشأن السياسة الاقتصادية العالمية الوارد في دراسة 

بنحو   2019-2018 طفرة  يتجاوز  ما  أي   ،Davis (2016)
50%. وتشهد المناطق الأكثر عرضة للآثار المباشرة للتدابير 

الجمركية، أو حيث تمثل التجارة نسبة أكبر من النشاط، صدمة 

أكبر إلى حد ما بسبب عدم اليقين. 

في  الصدمات  مزيج  يؤدي  المالية:  الأوضاع  تشديد 

أسعار  وتتراجع  المالية.  الأوضاع  تشديد  إلى  السيناريو 

الأكبر  التراجع  ويتركز   ،2025 عام  في  عالميا  الأصول 

على الإطلاق في الولايات المتحدة )حوالي 5% في المتوسط 

وترتفع   .)%3 )حوالي  الصاعدة  والأسواق  نفسه(  العام  في 

العلاوات على السندات السيادية وسندات الأسهم في الأسواق 

حين  في  أساس،  نقطة  بمقدار 50  الصين  عدا  ما  الصاعدة 

الاقتصادات  في  الشركات  سندات  على  العلاوات  ترتفع 

تشديد  ويستمر  أساس.  نقطة   25 بمقدار  والصين  المتقدمة 

الأوضاع المالية لعامين. 

الطبقات في السيناريو باء

الولايات  تعكف  الأمريكية:  الحكومة  دين  انخفاض 

المتحدة على تنفيذ مجموعة من إصلاحات المالية العامة للحد 

من أوجه عدم الكفاءة الناجمة عن ضعف آلية توجيه النفقات 

الضريبية، والتحول من ضرائب العمل إلى ضرائب الاستهلاك، 

في  الحكومة  تنجح  كذلك  الصحية.  الرعاية  تكلفة  واحتواء 

هذه  وتؤدي  استهلاكها.  مستويات  في  دائم  خفض  تحقيق 

الإصلاحات، بجانب الوفورات المحققة من انخفاض مدفوعات 

الفائدة، إلى تراجع عجز المالية العامة تدريجيا الذي يصل إلى 

1% من إجمالي الناتج المحلي بعد خمس سنوات. وعلى المدى 

الطويل، يتراجع الدين العام الأمريكي بمقدار 25 نقطة مئوية 

من إجمالي الناتج المحلي.

الإطار 1-1: )تابع(
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زيادة الإنفاق العام في أوروبا: بداية من عام 2025، 

يشكل  بحيث  اليورو،  منطقة  في  العامة  الاستثمارات  تزداد 

الإنفاق الإضافي على الاستثمار العام 1% من إجمالي الناتج 

المحلي بحلول عام 2026. وتظل مستويات الاستثمار العام 

قدره  بعد  فيما  دائما  ارتفاعا  لتسجل   ،2030 حتى  ثابتة 

تؤدي  التي  العام.3  المال  رأس  رصيد  زيادة  بهدف   %0,4

بدورها إلى ارتفاع دائم في الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج 

دائما  ارتفاعا  أيضا  الطبقة  هذه  وتتضمن  الممكن.  والناتج 

في مصروفات الدفاع قدره 0,3% من إجمالي الناتج المحلي 

اعتبارا من عام 2025. وعلى مدار فترة توقعات تقرير آفاق 

الزيادة في الإنفاق من  يُُمول نحو ثلثي  العالمي،  الاقتصاد 

خلال رفع العجز. ولكن من عام 2030 فصاعدا، يُُعاد توزيع 

المال  رأس  في  الزيادة  تأثير  يوازن  مما  الحالي،  الإنفاق 

الدين تدريجيا إلى  الدفاع، بحيث تعود نسب  العام ونفقات 

مستوياتها في التنبؤ المرجعي. 

مكاسب الإنتاجية وإعادة التوازن في الصين: تزداد 

تحد  التي  الهيكلية  الإصلاحات  بفضل  الأسواق  ديناميكية 

الشركات  في  الإصلاحات  من  وغيرها  الدخول  حواجز  من 

المملوكة للدولة، كما يستعيد الطلب توازنه نتيجة تقوية شبكة 

الأمان الاجتماعي. وفي قطاعي السلع القابلة للتداول وغير 

الإنتاجية بحوالي %2  تزداد  للتداول على حد سواء،  القابلة 

و0,5% على الترتيب حتى نهاية عام 2030، مما يساهم في 

تحسن معنويات الأسواق. ويتراجع معدل الادخار بنقطتين 

مئويتين من إجمالي الناتج المحلي خلال الفترة نفسها.

التأثير على الاقتصاد العالمي 

آثار  و3-1-1   2-1-1 البيانيان  الشكلان  يعرض 

السيناريوهين ألف وباء على مستوى إجمالي الناتج المحلي 

خلال الفترة 2024-2030 وعلى المدى الطويل في الصين 

والولايات المتحدة ومنطقة اليورو والعالم. والآثار موضحة 

كانحرافات بالنسبة المئوية عن التنبؤ المرجعي.4 ويعرض 

على  السيناريوهين  آثار  مجموع   4-1-1 البياني  الشكل 

الثلاث  الرئيسية  المناطق  الجاري في هذه  الحساب  أرصدة 

كانحرافات عن التنبؤ المرجعي بالنقاط المئوية من إجمالي 

الناتج المحلي. 

آفاق  تقرير  من  أكتوبر  عدد  في  الوارد  للسيناريو  مماثل  السيناريو  3هذا 

وافتراضات  أقل  العام  الاستثمار  زيادة  أن  باستثناء  العالمي،  الاقتصاد 

نموذج  باستخدام  أكتوبر  سيناريو  أُعُد  وقد  ما.  حد  إلى  مختلفة  التمويل 

الاختلافات  بعض  إلى  يؤدي  مما  العشرين،  مجموعة  نموذج  وهو  مختلف، 

في المضاعِفِات والتداعيات.

4التأثير على معدلات النمو محسوب بالتقريب بطرح التأثير على الناتج 

من العام السابق.

الشــكل البيانــي ١-١-٢: تأثيــر الســيناريو ألــف 

على إجمالي الناتج المحلي

(الانحراف ٪ عــن التنبؤ المرجعي)

١- الولايات المتحدة

٣- الصين

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٣٠ المدى

الطويل

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٣٠ المدى

الطويل

٢- منطقة اليورو

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٣٠ المدى

الطويل

٢٫٥−

١٫٠

٢٫٠−

١٫٠−

١٫٥−

صفر

٠٫٥−

٠٫٥

٢٫٥−

١٫٠

٢٫٠−

١٫٠−

١٫٥−

صفر

٠٫٥−

٠٫٥

٢٫٥−

١٫٠

٢٫٠−

١٫٠−

١٫٥−

صفر

٠٫٥−

٠٫٥

٢٫٥−

١٫٠

٢٫٠−

١٫٠−

١٫٥−

صفر

٠٫٥−

٠٫٥

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٣٠ المدى

الطويل

٤- العالم

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يغطي "المدى الطويل" ٥٠ عاما قادمة على الأقل.

تباعد المسارات العالمية

إضافة الحرب التجارية

إضافة عدم اليقين العالمي

إضافة تشديد الأوضاع المالية

الإطار 1-1: )تابع(



آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

صندوق النقد الدولي | إبريل 2025 30

وفي السيناريو ألف، تساهم طبقة التباعدات العالمية في 

تطبيق  إعادة  نتيجة  ما  حد  إلى  الأمريكي  الاقتصاد  تحفيز 

قانون التخفيضات الضريبية والوظائف، وهو تأثير محدود 

في البداية ولكنه يتراكم بمرور الوقت. فخلال الفترة 2025-

معدل  إلى  أساس  نقطة   30-20 الطبقة  تضيف   ،2026

التضخم الكلي الأمريكي و30 نقطة أساس إلى سعر الفائدة 

قيمة  ارتفاع طفيف في  إلى  الأمريكي، كما تؤدي  الأساسي 

انخفاض  إلى  أوروبا  في  الإنتاجية  تراجع  ويؤدي  الدولار. 

تدريجي في النشاط عبر منطقة اليورو. ويحد هذا المكون من 

إجمالي الناتج المحلي بحوالي 0,3% و0,5% في عام 2025 

الممكن، يصبح  إلى مستواه  الطلب  وعام 2026. ومع عودة 

الأساسية  الفائدة  وأسعار  التضخم  مستويات  على  التأثير 

إلى  الصين  المحلي في  الطلب  تراجع  ويؤدي  تقريبا.  صفرا 

انخفاض إجمالي ناتجها المحلي في التنبؤ المرجعي بمقدار 

الترتيب،  على   2026 وعام   2025 عام  في  و%0,5   %0,3

الاستهلاك.  تقلص  إلى  الأساس  في  الانخفاض  هذا  ويُُعزى 

وينشأ عن هذا المكون تراجع إضافي في التضخم الكلي في 

الصين قدره 20-30 نقطة أساس في الفترة 2026-2025، 

وتتفاقم هذه الآثار نتيجة التصحيح الطفيف في سعر صرف 

اليوان الصيني مقابل الدولار الأمريكي.

الصينمنطقة اليوروالولايات المتحدة

الشــكل البيانــي ١-١-٤: تأثيــر الســيناريوهين 

ألــف وبــاء علــى الحســاب الجــاري، بالنســبة 

المئويــة من إجمالي الناتج المحلي

(الانحــراف بالنقــاط المئويــة عن التنبــؤ المرجعــي؛ الخــط المتصل 

= السيناريو ألف، الخط المتقطع = السيناريو باء)

٢٫٠−

١٫٥

١٫٥−

١٫٠−

٠٫٥−

٠٫٥

صفر

١٫٠

٢٠٢٤ ٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٧ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: الســيناريو ألــف يتضمــن تباعــد المســارات العالميــة، والحــرب 

التجاريــة، وتزايــد عــدم اليقيــن العالمــي، وتشــديد الأوضــاع العالميــة. 

فــي  الضريبــي  والإصلاح  الديــن  انخفــاض  يتضمــن  بــاء  والســيناريو 

الولايات المتحدة، وزيادة الإنفاق العام في الاتحاد الأوروبي، ومكاسب 

الإنتاجية وإعادة التوازن في الصين.

انخفاض الدين والإصلاح الضريبي في الولايات المتحدة

إضافة الاستثمار العام والدفاع في الاتحاد الأوروبي

إضافة الإنتاجية ومعنويات السوق في الصين

الشــكل البيانــي ١-١-٣: تأثيــر الســيناريو بــاء 

على إجمالي الناتج المحلي

(الانحراف ٪ عــن التنبؤ المرجعي)

١- الولايات المتحدة

٠٫٥−

٢٫٥

٢٫٠

صفر

١٫٠

٠٫٥

١٫٥

٣- الصين

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٣٠ المدى

الطويل

٠٫٥−

٢٫٠

صفر

١٫٠

٠٫٥

١٫٥

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٣٠ المدى

الطويل

٠٫٥−

٢٫٠

صفر

١٫٠

٠٫٥

١٫٥

٢- منطقة اليورو

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٣٠ المدى

الطويل

٠٫٥−

٢٫٠

صفر

١٫٠

٠٫٥

١٫٥

٢٠٢٤ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٣٠ المدى

الطويل

٤- العالم

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يغطي "المدى الطويل" ٥٠ عاما قادمة على الأقل.
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وتحد طبقة الحرب التجارية من الطلب العالمي، وخاصة 

على السلع الأمريكية والصينية. وتفسح الفروق في الرسوم 

مسارات  لتباعد  المجال  البلدان  عبر  الأمريكية  الجمركية 

التجارة، وتحقق بعض المناطق، مثل منطقة اليورو، استفادة 

طفيفة على المدى القصير. وسرعان ما ينقضي هذا التأثير: 

فمع تصحيح الأسعار النسبية والطلب القطاعي، يصبح التأثير 

على النشاط سلبيا عبر جميع البلدان. ويتفاقم التأثير بمرور 

المال.  رأس  تراكم  على  الجمركية  التداعيات  نتيجة  الوقت 

العالمي  المحلي  الناتج  إجمالي  من  الجمركية  الرسوم  وتحد 

الطويل.  المدى  على  و%1   2027 عام  بحلول   %0,6 بمقدار 

ويشهد التضخم العالمي ارتفاعا طفيفا بنحو 10 نقاط أساس 

في الفترة 2025-2026، إذ يتوازن التأثير المباشر لارتفاع 

الرسوم الجمركية مقابل انكماش التضخم الناجم عن تراجع 

التنبؤ المرجعي، بما  النشاط.5 ويتراجع التضخم لاحقا عن 

في ذلك التضخم في الولايات المتحدة.

تراجع  إلى  العالمي  اليقين  عدم  زيادة  طبقة  وتؤدي 

الاستثمار العالمي بما يقرب من 2% في عام 2025 و3% في 

الاستهلاك  ويتراجع  المرجعي.  بالتنبؤ  مقارنة  عام 2026 

العالمي كذلك خلال الفترة 2025-2027. ويعادل التأثير 

الكلي لهذه الطبقة على الناتج العالمي ما يقرب من -%0,5 

من قيمته في التنبؤ المرجعي في عام 2025 و-0,8% في 

التضخم  انخفاض  في  الطبقة  هذه  وتساهم   .2026 عام 

العالمي وأسعار الفائدة الأساسية إلى حد ما بما يقرب من 

تشديد  طبقة  وتؤدي   .2026 عام  بحلول  أساس  نقطة   20

الأوضاع العالمية إلى تراجع إجمالي الناتج المحلي العالمي 

التأثير إلى جميع  بمقدار 0,5% في عام 2025، ويمتد هذا 

المناطق نتيجة التشديد المحلي والتداعيات الدولية.

ويتمثل التأثير المجمع لطبقات السيناريو ألف في تراجع 

عام  بحلول   %1,3 بحوالي  العالمي  المحلي  الناتج  إجمالي 

2025 و1,9% بحلول عام 2026 مقارنة بالتنبؤ المرجعي. 

وتشهد جميع المناطق انخفاضا كبيرا في مستويات النشاط 

خلال فترة توقعات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وعلى المدى 

الجمركية  التشوهات  الطويل  المدى  تأثير  ويعكس  الطويل، 

إلى  العالمي  النشاط  انخفاض  ويؤدي  الإنتاجية.  وتراجع 

العالمي  الكلي  التضخم  يتراجع  حيث  التضخم،  انكماش 

أساس  نقطة   40 من  يقرب  بما  الأساسية  الفائدة  وأسعار 

مستويات  تظل  المتحدة،  الولايات  وفي   .2027 عام  بحلول 

ثم  البداية،  في  ثابتة  الأساسية  الفائدة  وأسعار  التضخم 

تتراجع لاحقا عن التنبؤ المرجعي بعد عام 2026. وينخفض 

العجز  )يزداد  المتحدة  الولايات  في  الجاري  الحساب  رصيد 

مقارنة بالتنبؤ المرجعي( ويرتفع في الصين وبقية العالم.

5تأثير الرسوم الجمركية على التضخم غير مؤكد، كما يوضح الإطار 2-1، 

حيث يتوقف على استجابات أسعار الصرف، والأجور، ونسبة الربح المضافة 

إلى التكلفة في قطاع الشركات.

الحكومة  دين  تراجع  طبقة  تؤدي  باء،  السيناريو  وفي 

من   %25 بنسبة  الأمريكي  الدين  انخفاض  إلى  الأمريكية 

زيادة  وبالتالي  الطويل،  المدى  على  الناتج المحلي  إجمالي 

الاستدامة المالية. وتؤثر إصلاحات المالية العامة الأمريكية 

تأثيرا إيجابيا على النشاط في الولايات المتحدة على المدى 

القصير، حيث يرتفع إجمالي الناتج المحلي بمقدار 0,2% في 

الفترة 2025-2026. ويسجل التضخم بعد استبعاد الآثار 

المرجعي، وتحذو  بالتنبؤ  ارتفاعا طفيفا مقارنة  الضريبية 

انخفاض  ويؤدي  ذاته.  الحذو  الأساسية  الفائدة  أسعار 

الدين العام الأمريكي إلى تراجع تدريجي في أسعار الفائدة 

الحقيقية الأمريكية والعالمية التي تنخفض بمقدار 10 نقاط 

أساس على المدى الطويل. وفيما بعد نطاق التوقعات الذي 

على  التأثير  يصبح  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  يغطيه 

على  موجبا  والعالمي  الأمريكي  المحلي  الناتج  إجمالي 

المدى الطويل، ليرتفع كلاهما بنسبة 0,4% و0,2% مقارنة 

المتحدة  الولايات  وتشهد  الترتيب.  على  المرجعي  بالتنبؤ 

أيضا ارتفاعا في رصيد الحساب الجاري )تراجعا في العجز 

مقارنة بالتنبؤ المرجعي(.

دفعة  أوروبا  في  العام  الإنفاق  زيادة  طبقة  عن  وتنشأ 

كبيرة في منطقة اليورو، حيث يرتفع إجمالي الناتج المحلي 

بما يصل إلى 1,3% بحلول عام 2026 مقارنة بمستواه في 

نقطة   20 على  يزيد  بما  التضخم  ويرتفع  المرجعي.  التنبؤ 

آفاق  تقرير  يغطيها  التي  التوقعات  فترة  مدار  على  أساس 

الاقتصاد العالمي، مما يؤدي إلى رفع سعر الفائدة الأساسي 

في منطقة اليورو بحوالي 50 نقطة أساس. ويتراجع رصيد 

الحساب الجاري )يتراجع الفائض مقارنة بالتنبؤ المرجعي(. 

الإنتاجية  مستويات  تشهد  العام،  المال  رأس  تراكم  ومع 

وتشهد  اليورو.  منطقة  في  دائما  ارتفاعا  الممكن  والناتج 

المناطق الأخرى تداعيات موجبة ولكنها طفيفة.

التوازن في الصين،  مكاسب الإنتاجية وإعادة  وفي طبقة 

بحلول  بحوالي %1  الصين  في  المحلي  الناتج  إجمالي  يرتفع 

عام 2026 عن مستواه في التنبؤ المرجعي، ويُُعزى ثلث هذا 

الارتفاع تقريبا إلى تحسن معنويات السوق. ومع تراجع معدل 

الادخار، يرتفع الطلب المحلي، ويزداد الناتج الممكن تدريجيا 

متجاوزا مستواه في التنبؤ المرجعي بنسبة 2%، ويتأثر التضخم 

تأثيرا موجبا صافيا يصل إلى حوالي 20 نقطة أساس بحلول 

هائلا  تراجعا  للصين  الجاري  الحساب  ويسجل   .2030 عام 

)تراجع الفائض عن مستواه في التنبؤ المرجعي(.

باء  السيناريو  لطبقات  المجمع  التأثير  يتمثل  وأخيرا، 

 2026 عام  بحلول   %0,4 بنحو  العالمي  الناتج  زيادة  في 

العالمي  التضخم  زيادة  وكذلك  الطويل(  المدى  على   %0,8(

بنحو 15 نقطة أساس.
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يحلل هذا الإطار الانعكاسات الاقتصادية الكلية للرسوم 

المرجعي  التنبؤ  في  والمتضمنة  مؤخرا  المعلنة  الجمركية 

يعرض  كما  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  الوارد 

هذه  بتأثير  يتعلق  فيما  الممكنة  النتائج  من  مجموعة 

الرسوم الجمركية  الكلي. وتنشأ عن  الرسوم على الاقتصاد 

آثار معقدة عبر قنوات مختلفة ربما لا يمكن لنموذج واحد 

ثلاثة  على  هنا  التحليل  ويعتمد  كافية.  بدرجة  رصدها 

من  المتكامل  العالمي  والمالي  النقدي  النموذج  نماذج: 

إعداد صندوق النقد الدولي، ونموذجان تجاريان مستمدان 

إليها  ويشار   ،Caliendo and Parro (2015) دراسة  من 

 Caliendo, Feenstra, دراسة  ومن   ،"CP" بدراسة  بعد  فيما 

Romalis, and Taylor (2023)، ويشار إليها فيما بعد بدراسة 
"CFRT".1 وتكون الآثار سلبية على النشاط العالمي وتشتد 
أو  أكبر  جمركية  لزيادات  الخاضعة  البلدان  في  وطأتها 

على  الآثار  أما  المباشرة.  للآثار  عرضة  الأكثر  البلدان 

التضخم، وعلى أسعار الصرف إلى حد ما، فهي غير مؤكدة 

ومرهونة بعوامل متنوعة. وينبغي النظر إلى تقييم النشاط 

في هذا الإطار باعتبار أنه يعبر عن الحد السفلي. وقد يكون 

وتحديدا،  أيضا.  المتوقع  من  أكبر  التضخم  على  التأثير 

التدابير الجمركية عن  يؤدي كل من التصعيد الإضافي في 

مستواها الذي يناقشه هذا الإطار وانعدام اليقين على المدى 

الطويل بشأن الرسوم الجمركية المستقبلية إلى تفاقم الآثار 
الاقتصادية الكلية، ولكنهما خارج نطاق هذا الإطار.2

الرسوم الجمركية المعلنة المتضمنة في التحليل 

القائم على النماذج 

تم  التي  الجمركية  التدابير  مجموعة  الإطار  هذا  يتناول 

هذه  وتتضمن   .2025 إبريل  و4  فبراير   1 بين  تنفيذها 

الولايات  جانب  من  الأحادية  الجمركية  الزيادات  التدابير 

كحد   %10 بنسبة  المطبقة  الزيادات،  هذه  وبعض  المتحدة. 

تعريفات  مثل  بعينها،  مناطق  أو  بلدان  إلى  موجهة  أدنى، 

2 إبريل المفروضة بالتناسب مع فوائض التجارة الثنائية 

للبلدان الشريكة. وطبقت زيادات جمركية أخرى على مجموعة 

السلع والسلع الأولية، مثل الصلب والألمونيوم  مختارة من 

التدابير  هذه  وتؤدي  السيارات.  غيار  وقطع  والسيارات 

مجتمعة إلى رفع المعدل الكلي الفعلي للرسوم الجمركية في 

الولايات المتحدة بحوالي 25 نقطة مئوية، تتراوح من زيادة 

قدرها حوالي 15 نقطة مئوية في المتوسط تطبق على كندا 

تطبق على  مئوية  نقطة  إلى 27  والمكسيك،  اليورو  ومنطقة 

جميع بلدان آسيا ما عدا الصين، وأكثر من 50 نقطة مئوية 

تطبق على الصين. 

للشركاء  الجمركية  الاستجابات  أيضا  الإطار  ويغطي 

بنسبة  رسوما  كندا  فتفرض  المتحدة.  للولايات  التجاريين 

إعداد دييغو سيرديرو وروي مانو وديرك موير ورفائيل  الإطار من  هذا 

فان  وإليزابيث  روتا  وميشيل  روتونو  ولورينزو  رودريغيز  ودييغو  بورتيلو 

هيوفلين وفيليب وينغندر.

1وردت مقارنة مماثلة في الإطار 4-4 من عدد إبريل 2019 من تقرير 

من  الجمركية  الرسوم  في  السابق  الارتفاع  إبان  العالمي  الاقتصاد  آفاق 

جانب الصين والولايات المتحدة.

2الإطار 1-1 يحلل تأثير زيادة عدم اليقين بشأن السياسات.

ويُُفترض  الأمريكية،  السلع  واردات  من   %40 على   %25

السيارات  واردات  على  مكافئة  تعريفات  تطبق  أن  أيضا 

الأمريكية. وردا على تعريفات الثاني من إبريل، ترفع الصين 

الواردات الأمريكية بمقدار 34 نقطة  التعريفات على جميع 

مئوية، علاوة على التدابير الموجهة السابقة التي استهدفت 

بعض السلع في قطاعات الطاقة والنقل والزراعة. وإجمالا، 

للرسوم  الفعلي  المعدل  في  زيادة  المضادة  التدابير  تعادل 

 الجمركية قدرها 5 نقاط مئوية تقريبا على جميع الصادرات 

السلعية الأمريكية.

هو  المتكامل  العالمي  والمالي  النقدي  النموذج  النماذج: 

نموذج ديناميكي عالمي يتضمن تراكم رأس المال، وأوجه جمود 

عديدة، وثلاثة قطاعات، وسلاسل القيمة العالمية. وتغطي نسخة 

 CP النموذج المستخدمة في هذا الإطار ثمانية بلدان. أما نموذجا

البلدان  وCFRT، فهما نموذجان ساكنان يزخران بالعديد من 

والهياكل القطاعية )160 بلدا و12 قطاعا في توصيف نموذج 

توصيف  في  قطاعا  و17  بلدا  و60  الإطار،  في  المستخدم   CP
والمخرجات.  المدخلات  بين  مفصلة  وروابط   )CFRT نموذج 

ويفترض نموذج CP ثبات العائد على الحجم، في حين يتضمن 

الإنتاج  عمليات  ترهن  متجانسة  غير  شركات   CFRT نموذج 

والتصدير بزيادة العائد على الحجم. 

الآثار على المدى القصير

 يُُستخدم النموذج النقدي والمالي العالمي المتكامل لتقييم 

الديناميكية في الأجل القصير )سنة إلى ثلاث سنوات(.

النقدية  السياسة  استجابة  النموذج  يفترض  الافتراضات: 

للعوامل الداخلية، في ظل التعويم الكامل لأسعار الصرف في 

ومناطق  المتحدة  والولايات  والمكسيك  اليورو  ومنطقة  كندا 

اليوان مقابل الدولار من  أخرى. ويُفُترض إدارة سعر صرف 

سعر  بتصحيح  يسمح  مما  النقدية،  التدفقات  تدابير  خلال 

الصرف إلى حد ما في الصين، ولكن بأقل من المفترض في 

الإيرادات  وتُُستخدم  بالكامل.  المعومة  الصرف  أسعار  نظم 

الجمركية في تخفيض الدين على مدار الثلاثين عاما الأوائل. 

وعلى المدى الطويل، تحصل الأسر على خصوم ضريبية.

 وإلى جانب التوصيف الأساسي للنموذج النقدي والمالي 

توصيفين  القصير  الأجل  تحليل  يتناول  المتكامل،  العالمي 

)"نسختين"( إضافيين يختلفان على مستوى البعدين التاليين: 
في •	 الأمريكي:  بالدولار  العالمية  التجارة  فوترة 

سلعهم  مقابل  المصدرون  يتقاضى  الأول،  التوصيف 

النموذج  من  بديلة  نسخة  وتفترض  المحلية.  بالعملة 

ويؤدي  بالدولار.  مقوم  العالمية  التجارة  نصف  نحو  أن 

البلدان الأخرى  إلى ضغوط تضخمية في  هذا الافتراض 

عندما ترتفع قيمة الدولار الأمريكي.

الجمركية •	 الرسوم  أن  بداية  يُفترض  الأمريكي:  التضخم 

دائمة )مما ينتج عنه ارتفاع كبير في قيمة الدولار( وأن 

الشركات الأمريكية تستوعب جزءا من الارتفاع في تكلفة 

الاستيراد الناجم عن الرسوم الجمركية من خلال خفض 

إلغاء  يتُوقع  البديلة،  النسخة  هذه  وفي  الأرباح.  هامش 

ارتفاع  )مما يحد من  الجمركية بعد عدة سنوات  الرسوم 

الشركات الأمريكية تمرر  أن  الدولار(، كما يفُترض  قيمة 

نماذج  من  رؤى  الأخيرة:  الآونة  في  التجارية  السياسة  لتدابير  العالمية  الآثار   :2-1 الإطار 

متعددة
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المستهلكين.  إلى  بالكامل  الاستيراد  تكلفة  في  الزيادة 

إلى  الجمركية  الرسوم  زيادة  تؤدي  الافتراضين،  وحسب 

تنامي الضغوط التضخمية في الولايات المتحدة.

ويعرض الشكل البياني 1-2-1 التأثير عبر النسخ الثلاث 

)التوصيف  المتكامل  العالمي  والمالي  النقدي  للنموذج 

الأساسي ونسختان بديلتان( على أسعار الصرف الحقيقية 

الولايات المتحدة والتضخم وإجمالي  الثنائية مقابل عملة 

الناتج المحلي. والنتائج موضحة بالنسبة للعالم، والولايات 

ومنطقة  مجتمعتين،  والمكسيك  وكندا  والصين،  المتحدة، 

اليورو، والبلدان الآسيوية الأخرى كانحرافات عن سيناريو 

أساسي خال من الرسوم الجمركية.

انخفاض  إلى  الجمركية  التعريفات  رفع  يؤدي  العملات: 

 ،1-2-1 البياني  )الشكل  الدولار  مقابل  العملات  قيمة 

الأخرى  الآسيوية  والبلدان  اليورو  منطقة  وتشهد   .)1 اللوحة 

اليوان  يسجل  حين  في  الإطلاق،  على  الأكبر  الانخفاضات 

افتراض  على  بناء  الأخرى  بالعملات  مقارنة  أقل  انخفاضا 

إدارة سعر الصرف. وإذا اعتُبُر أن زيادات التعريفات الجمركية 

الثلث  إلى  الصرف بدرجة كبيرة  أسعار  مؤقتة، تقل تحركات 

تقريبا مقارنة بنسخة النموذج التي تعتبر أن التعريفات دائمة.

)الشكل مؤكد  غير  التضخم  على  التأثير   التضخم: 

النسخة  في  محدود  فالتأثير   .)2 اللوحة   ،1-2-1 البياني 

قدره  انخفاضا  تشهد  التي  الصين  في  عدا  ما  الأولى، 

سعر  إدارة  بسبب   2026 عام  في  تقريبا  أساس  نقطة   60

التضخمية  الآثار  تتوازن  المتحدة،  الولايات  وفي  الصرف. 

المضافة  الربح  نسبة  وخفض  الدولار  قيمة  ارتفاع  نتيجة 

أن  اعتُُبر  وإذا  ما.  حد  إلى  الشركات  قطاع  في  التكلفة  إلى 

إلى  بالكامل  الاستيراد  تكلفة  تمرير  وتم  مؤقتة  التعريفات 

يقرب  بما  المتحدة  الولايات  في  التضخم  يرتفع  المستهلك، 

من 50 نقطة أساس في عام 2025. وتشهد البلدان بخلاف 

الولايات المتحدة تأثيرا أكبر على التضخم إذا كان للدولار 

ارتفاع  نظرا لأن  العالمية،  التجارة  تسعير  أساسي في  دور 

قيمة الدولار يؤدي إلى نمو تكلفة الإنتاج عالميا.

النشاط: ينشأ عن التعريفات تأثير سلبي كبير على النشاط 

والصين،  والمكسيك،  كندا  في  يكون  ما  أكبر  وهو  العالمي، 

والولايات المتحدة )الشكل البياني 1-2-1، اللوحة 3(. والتأثير 

على الصين يعكس أيضا عدم التصحيح الكامل لسعر الصرف. 

ويتفاقم التأثير السلبي على الولايات المتحدة في نسخة النموذج 

النقدي والمالي العالمي المتكامل التي يُُعتبر فيها أن التعريفات 

مؤقتة ويتم تمرير تكلفة الاستيراد بالكامل إلى المستهلك، نظرا 

لأن الارتفاع في التضخم نتيجة التعريفات الجمركية يؤدي إلى 

تشديد السياسة النقدية. وتحقق منطقة اليورو والبلدان الآسيوية 

الأخرى استفادة طفيفة على المدى القصير من تحويل التجارة، 

ولكن التأثير يتوقف على العملة المستخدمة في فوترة التجارة 

العالمية. وفي حالة الفوترة الدولارية، يؤثر ارتفاع قيمة الدولار 

على الطلب الخارجي العالمي، وتشهد المناطق الأخرى خسائر 

في  سلبية  صدمة  العالمي  الاقتصاد  ويتلقى  أيضا.  كبيرة 

الناتج  إجمالي  من  و%1  بين %0,4  تتراوح  النشاط  مستويات 

المحلي العالمي بحلول عام 2027.

جميع التعريفات

تعريفات مؤقتة، وتمرير ارتفاع التكلفة إلى المستهلكين

الفوترة الدولارية في سلاسل القيمة العالمية

الشــكل البيانــي ١-٢-١: آثــار التعريفــات علــى 

المدى القصير

(الانحراف ٪ عــن تنبؤ بدون تعريفات)

١- سعر الصرف الثنائي مقابل الدولار الأمريكي

١٠−

٢

٨−

٦−

٤−

٢−

صفر

٠٫٨−

٠٫٦

٠٫٦−

٠٫٤−

٠٫٢−

٠٫٢

صفر

٠٫٤

٢٫٠−

٠٫٥

١٫٥−

١٫٠−

٠٫٥−

صفر

٢- التضخم الكلي لأسعار المستهلكين

العالم الولايات 

المتحدة

الصين كندا 

والمكسيك

منطقة 

اليورو

آسيا 

الأخرى

الولايات 

المتحدة 

الصين كندا 

والمكسيك

منطقة 

اليورو

آسيا 

الأخرى

٣- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يعرض الشــكل البياني نتائج محاكاة تطبيــق التعريفات في 

الأعــوام الثلاثــة الأولــى حســب البلــد، وذلــك باســتخدام النمــوذج النقــدي 

والمالــي العالمــي المتكامــل مــن إعــداد صنــدوق النقــد الدولــي. وتشــير 

الخطوط باللون الأزرق إلى آثار التعريفات وفق الافتراضات الأساسية. 

وتعبر الخطوط باللون الأحمر عن آثار التعريفات المؤقتة وتمرير آثار 

ارتفــاع التكلفــة إلــى المســتهلكين. وتعبــر الخطــوط باللــون الأصفــر عــن 

الأمريكــي.  بالــدولار  العالميــة  التجــارة  مــن  حوالــي ٥٠٪  فوتــرة  آثــار 

وتتضمــن "البلــدان الآســيوية الأخــرى" بنغلاديــش وبرونــاي وإندونيســيا 

والهند وكمبوديا ولاو وميانمار وماليزيا والفلبين وســنغافورة وتايلند 

وفييت نام.

الصين  كندا

والمكسيك

 منطقة

اليورو

 البلدان الآسيوية

الأخرى

الإطار 1-2: )تابع(
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الآثار على المدى المتوسط إلى الطويل

والمالي  النقدي  )النموذج  الثلاثة  النماذج  تُُستخدم 

العالمي المتكامل، ونموذج CP، ونموذج CFRT( في تقييم 

الأثر على المدى المتوسط إلى الطويل )10 سنوات( بافتراض 

أن التعريفات دائمة.

القنوات: يؤكد النموذج التجاري الأول )CP( الخسائر نظرا 

عبر  كفاءة  بدون  الموارد  تحرك  إلى  تؤدي  التعريفات  لأن 

أكبر عادة   )CFRT( الثاني  النموذج  القطاعات. والخسائر في 

نظرا لأن التعريفات تحد من نفاذ معظم الشركات المنتجة إلى 

الأسواق الأجنبية، وتؤدي في الوقت نفسه إلى دخول الشركات 

الثالث  النموذج  ويؤكد  المحلية.  الأسواق  في  إنتاجية  الأقل 

تراجع مستويات تراكم رأس المال نتيجة التشوهات المرتبطة 

بالتعريفات. وفي جميع النماذج، يمكن أن تنشأ عن التعريفات 

التي تفرضها البلدان الكبيرة آثار مواتية على معدلات التبادل 

التجاري. وأخيرا، تعتمد النتائج إلى حد كبير على مدى سهولة 

)مرونة  المصدرين  مختلف  بين  بالإحلال  الموردين  قيام 

التجارة( وبين المنتجين الأجانب والمحليين )المرونة الكلية(. 

مقارنة  المرونة  من  مزيدا  التجاريان  النموذجان  ويتضمن 

بالنموذج النقدي والمالي العالمي المتكامل.

في  دائم  تراجع  إلى  الجمركية  التعريفات  تؤدي  التجارة: 

البلدان  عبر  التدفقات  توزيع  تعيد  كما  العالمية،  التجارة 

والمكسيك،  كندا،  وتشهد   .)1 اللوحة   ،1-2-1 )الجدول 

والصين، وكذلك الولايات المتحدة على الأخص الانخفاضات 

الولايات  في  يعزى  ما  وهو  الصادرات،  حجم  في  الأكبر 

المتحدة أساسا إلى الارتفاع في سعر الصرف الحقيقي للدولار 

الأمريكي على المدى الطويل. ورغم أن الصين تشهد الارتفاع 

الأكبر على الإطلاق في التعريفات الجمركية، يساهم تحولها 

إلى أسواق أخرى في التخفيف من وطأة انكماش صادراتها. 

والآثار متماثلة تقريبا عبر النموذج النقدي والمالي العالمي 

المتكامل والنموذجين التجاريين، وإن كان كل نموذج يؤكد 

على قنوات مختلفة.

في  خسائر  الجمركية  التعريفات  عن  تنشأ  الناتج: 

النماذج  جميع  عبر  الطويل  المدى  على  العالمي  الناتج 

)الجدول 1-2-1، اللوحة 2(. والبلدان الأكثر تأثرا هي كندا 

النموذج  ويرصد  المتحدة.  والولايات  والصين،  والمكسيك، 

بدقة  يغطي  )الذي  المتكامل  العالمي  والمالي  النقدي 

)الذي   CFRT ونموذج  الرأسمالي(  الرصيد  في  التغيرات 

تأثيرا  التوزيع(  الناجمة عن سوء  الإنتاجية  يغطي خسائر 

النقدي  النموذج  الولايات المتحدة. ففي  سلبيا مماثلا على 

بسبب  الممكن  الناتج  يتراجع  المتكامل،  العالمي  والمالي 

 ،CFRT انخفاض مستويات تراكم رأس المال، وفي نموذج

التصدير بسبب تراجع قدرتها  الشركات عن  تتوقف بعض 

على النفاذ إلى الأسواق، وتدخل الشركات الأقل إنتاجية في 

الولايات  على  والتأثير  الاستيراد.  تنافس  التي  القطاعات 

المتحدة أقل ما يكون في نموذج CP نظرا لأنه، على عكس 

عن  الناجمة  الإنتاجية  خسائر  يغطي  لا   ،CFRT نموذج 

المناطق  على  التأثير  ويتفاوت  المنتجة.  الشركات  خروج 

الأخرى عبر النماذج، حيث يرصد النموذج النقدي والمالي 

اليورو  منطقة  في  كبيرة  سلبية  آثارا  المتكامل  العالمي 

النموذجان  يتضمن  حين  في  الأخرى،  الآسيوية  والبلدان 

التجاريان آثارا طفيفة نسبيا في هاتين المنطقتين. ويعزى 

في  حجما  أكبر  التجارة  توزيع  إعادة  مكون  أن  إلى  ذلك 

مرونة  من  أكبر  قدرا  يتيحان  اللذين  الأخيرين  النموذجين 

للآثار  عرضة  الأقل  للبلدان  بدورها  تسمح  التي  الإحلال 

من  أقل  لقدر  الخاضعة  البلدان  أو  للتعريفات،  المباشرة 

العالمية.  التجارة  التعريفات، بالاستفادة من إعادة هيكلة 

أما في النموذج النقدي والمالي العالمي المتكامل، فتتضرر 

عبر  التعريفات  عن  الناجمة  التشوهات  من  البلدان  جميع 

السلبي  التأثير  أيضا  يفسر  مما  العالمية،  الإمداد  سلاسل 

أعم،  وبوجه  النموذج.  هذا  في  العالمي  الناتج  على  الأكبر 

)في  المال  رأس  تراكم  لانخفاض  المجمع  التأثير  فإن 

النموذج النقدي والمالي العالمي المتكامل(، وسوء التوزيع 

اليقين  وعدم  التجاريين(،  النموذجين  )في  القطاعات  عبر 

بشأن السياسات التجارية لفترات مطولة )غير متضمن في 

تجارب المحاكاة( ستفاقم من الخسائر في كل منطقة، وقد 

توازن عل الأرجح أي آثار إيجابية لإعادة توزيع التجارة.

الجدول 1-2-1: آثار التعريفات على المدى الطويل

)الانحراف % عن التنبؤات المعدة على أساس عدم تطبيق تعريفات(

2- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي1- الصادرات الحقيقية

النموذج النقدي 

والمالي العالمي 

المتكامل

نموذجان تجاريان

GIMF

نموذجان تجاريان

CP نموذجCFRT نموذجCPCFRT
-0.9-0.3-1.3-27.6-21.8-19.3الولايات المتحدة

-0.7-0.5-1.1-6.7-4.9-5.4الصين

-0.7-0.5-1.9-6.0-1.8-5.7كندا والمكسيك

-0.00.2-0.6-0.00.5-1.1منطقة اليورو

0.00.3-1.0-0.3-0.1-1.6البلدان الآسيوية الأخرى

-0.4-0.2-0.9-4.2-3.1-5.1العالم

المصادر: دراسة Caliendo and Parro 2015 )نموذج CP(، ودراسة Caliendo, Feenstra, Romalis, and Taylor 2023 )نموذج CFRT(، وتقديرات خبراء صندوق 

النقد الدولي.

ملحوظة: يعرض الجدول الانحراف % عن التنبؤات المعدة على أساس عدم تطبيق تعريفات. "البلدان الآسيوية الأخرى" تتضمن بنغلاديش وبروناي دار 

السلام، وكمبوديا، والهند، وإندونيسيا، وجمهورية لاو الديمقراطية الشعبية، وماليزيا، وميانمار، والفلبين، وسنغافورة، وتايلند، وفييت نام.

الإطار 1-2: )تتمة(
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بين   %1,9 بنسبة  ارتفاعا  الأولية  السلع  أسعار  سجلت 

أغسطس 2024 ومارس 2025، مدفوعة بأسعار الغاز الطبيعي 

انخفضت  النفط،  أسواق  وفي  والمشروبات.  النفيسة  والمعادن 

الأسعار وسط مخاوف إزاء تراجع الطلب العالمي بسبب الحرب 

التجارية، مما يضيف إلى الضغوط الخافضة الناتجة عن قوة 

نمو الإنتاج النفطي خارج بلدان أوبك+ )منظمة البلدان المصدرة 

للنفط + مجموعة مختارة من البلدان غير الأعضاء، بما في ذلك 

روسيا( وإلغاء تخفيضات الإمداد التي سبق الاتفاق عليها بين 

بلدان أوبك+. وبخلاف أسعار الذهب التي تمثل استثناء ملحوظا 

بسبب استمرار ارتفاعها الحاد إثر عدم اليقين بشأن الأوضاع 

الجغرافية-السياسية، وأسعار بعض السلع الأساسية مثل القمح، 

انخفضت أسعار معظم السلع الأولية منذ إعلان الإدارة الأمريكية 

عن تعريفات إضافية بتاريخ 2 إبريل. كذلك يحلل هذا التقرير 

الخاص تأثير الذكاء الاصطناعي على طلب الطاقة.

تطورات أسواق السلع الأولية

 2024 أغسطس  بين   %9,7 بنسبة  النفط  أسعار  انخفضت 

المطولة في ظل  الإمداد  تراجع مخاطر  نتيجة  ومارس 2025 

البلدان  في  الإمدادات  نمو  وقوة  التجارية،  الحرب  مخاوف 

وسجلت  أوبك+.  تخفيضات  وإلغاء  أوبك+،  اتفاقية  خارج 

إبريل وسط تصاعد  أوائل  تراجعا حادا لاحقا في  النفط  أسعار 

التوترات التجارية، مما يفاقم من الهبوط المتوقع بالفعل. وكان 

هذا التراجع الأخير بمثابة عامل مساعد ساهم في تفاقم ضعف 

الأساسيات الاقتصادية، ويُتُوقع أن يتجاوز نمو الإمدادات نمو 

الطلب العالمي البطيء على الأرجح خلال عامي 2025 و2026. 

وتصاعدت المخاوف بشأن الطلب نتيجة تباطؤ الطلب في الصين، 

والذي يُُعزى جزئيا إلى تزايد تغلغل السيارات الكهربائية.

وفي  السياق.  هذا  في  أساسي  دور  أوبك+  لسياسة  وستكون 

قررت  والمستمرة،  الحادة  التخفيضات  لسحب  الضغوط  مواجهة 

إلغاء التخفيضات بالرغم من  البدء تدريجيا في  مجموعة أوبك+ 

فرضها  تم  التي  العقوبات  تؤد  ولم  عام.  بوجه  الأسعار  هبوط 

على روسيا )بتاريخ 10 يناير 2025(، وهي الأكثر صرامة على 

الإطلاق، إلى اضطرابات ملموسة في تدفقات النفط. فقد تراجع سعر 

تداول النفط الروسي، الذي يُُصدر معظمه إلى الصين والهند، بنحو 

5 دولارات إلى 15 دولارا مقارنة بسعر خام برنت. وتشير أسواق 

العقود المستقبلية إلى أن متوسط أسعار النفط سيبلغ 66,9 دولار 

غوميز- وباتريشيا  بوغمانز  كريستيان  الخاص  التقرير  هذا  إعداد  في  ساهم 

غونزاليس وجيوفاني ملينا )رئيس فريق مشارك( وهورهيه ميراندا-بينتو وأندريا 

المساعدة  وقدم  توب،  وسنيها  الفريق(  )رئيسة  بيسكاتوري  وأندريا  بالوسكي 

وجوزيف  أوسيس  هيريز  وماكسيميليانو  غانبوريف  غانشيمغ  من  كل  البحثية 

 .Bogmans and others (2025) موسى. ويستند هذا التقرير الخاص إلى دراسة

للبرميل في عام 2025، مما يمثل تراجعا قدره 15,5%، قبل أن 

1-ت  البياني  )الشكل   2026 عام  في  دولار   62,4 إلى  ينخفض 

جانب،  فمن  متوازنة.  مخاطر  بالآفاق  وتحيط   .)2 اللوحة  خ-1، 

يُُحتمل تجاوز التوقعات السعرية بسبب الاضطرابات المحتملة في 

الإمدادات النفطية من البلدان الخاضعة للعقوبات أو وقف تصعيد 

تصعيد  في  الاستمرار  يمكن  آخر،  جانب  ومن  التجارية،  الحواجز 

الحرب التجارية وإقرار زيادات إضافية في جدول إنتاج أوبك+.

الغاز  أسعار  مسار  انعكس  إبريل،  من  الأول  الأسبوع  وخلال 

النفط عقب  أسعار  بالتوازي مع  التراجع  بدأت في  التي  الطبيعي 

 TTF ارتفاعها على مدار ستة أشهر. فقد ارتفعت أسعار مركز التداول

إلى  ومارس 2025  أغسطس 2024  بين  بنسبة %7,7  أوروبا  في 

13,1 دولار لكل مليون وحدة حرارية بريطانية. وفاق ذلك المتوسط 

التاريخي، وإن ظل أقل كثيرا عن ذروة 2022. ويُعُزى هذا الاتجاه 

الصعودي إلى عوامل من بينها موجة الصقيع واضطرابات الإمداد 

خلال  من  أوروبا  إلى  الروسي  الغاز  وقف  ذلك  في  بما  المتنوعة، 

أوكرانيا في بداية يناير 2025. وبالمثل، أدت قسوة الطقس وزيادة 
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المصادر: مؤسسة .Bloomberg, L.P، ومؤسسة Haver Analytics؛ ونظام أسعار السلع 

الأولية، صندوق النقد الدولي؛ والوكالة الدولية للطاقة؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: في اللوحــة ١، تطبــق أحــدث قيمــة فعليــة لمؤشــر أســعار المســتهلكين علــى التنبــؤات، 
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الطلب على صادرات الغاز إلى مضاعفة أسعار خطوط توزيع "هنري 

هاب". وفي المقابل، وفي ظل ضعف الطلب من الصين، ظلت أسعار 

الغاز الطبيعي المسال الآسيوي ثابتة تقريبا خلال الفترة نفسها. 

وعقب الإعلان عن التعريفات بتاريخ 2 إبريل، انعكس مسار أسعار 

الغاز، حيث أدت المخاوف بشأن الطلب المستقبلي على الطاقة إلى 

تراجع عام في أسعار الغاز. وحتى الرابع من إبريل، اتضح من أسواق 

العقود المستقبلية أن أسعار مركز التداول TTF ستبلغ في المتوسط 

عام 2025،  بريطانية في  مليون وحدة حرارية  لكل  دولار   12,5

وحدة  مليون  لكل  دولار   7,8 إلى  مطردا  تراجعا  بعد  فيما  لتشهد 

حرارية بريطانية في عام 2030. ومن المتوقع تراجع أسعار خطوط 

حرارية  وحدة  مليون  لكل  دولارات  من 4,0  هاب"  "هنري  توزيع 

بريطانية في عام 2025 إلى 3,3 دولار لكل مليون وحدة حرارية 

بريطانية في عام 2030. وتحيط بهذه الآفاق مخاطر متوازنة.

الآمن  الملاذ  عن  البحث  ظل  في  المعادن  أسعار  وارتفعت 

واضطرابات الإمداد حتى نهاية مارس، ولكن الأمور شهدت منعطفا 

حادا في الثاني من إبريل. فقد سجل مؤشر صندوق النقد الدولي لأسعار 

المعادن ارتفاعا بنسبة 11,2% بين أغسطس 2024 ومارس 2025 

)الشكل البياني 1-ت خ-1، اللوحة 1(، مدفوعا في الأساس بأسعار 

 )%12,7( الألومنيوم  أسعار  وشهدت  والنحاس.  والألومنيوم  الذهب 

والنحاس )8,4%( الارتفاع الأكبر على الإطلاق بين المعادن الأساسية 

بسبب المخاوف بشأن الإمدادات، وضغوط الطلب الناتجة عن تسريع 

المشتريات استباقا للتعريفات الجمركية. وعلى غرار أسعار الطاقة، 

الأول  الأسبوع  في  حادا  تراجعا  الصناعية  المعادن  أسعار  سجلت 

من إبريل مع تصاعد التوترات التجارية. وفي الوقت الحالي، تتوقع 

أسواق العقود المستقبلية هبوط أسعار المعادن الأساسية بنسبة %5,7 

و4,5% و14,3% للألومنيوم والنحاس وخام الحديد على الترتيب مع 

نهاية عام 2026. ويخالف ذلك اتجاه أسعار المعادن النفيسة، حيث 

شهدت أسعار الذهب ارتفاعات قياسية جديدة متتالية وسط انعدام 

لتسجل  الجغرافية-السياسية،  والأوضاع  السياسات  بشأن  اليقين 

ارتفاعا غير مسبوق إلى 3000 دولار للأوقية وتتجاوزه مؤخرا.

سوء  بسبب  الزراعية  الأولية  السلع  أسعار  ارتفعت  كذلك 

سجل   ،2025 ومارس   2024 أغسطس  فبين  الطقس.  أحوال 

ارتفاعا  والمشروبات  الغذاء  الدولي لأسعار  النقد  مؤشر صندوق 

أسعار  المشروبات. وشهدت  أسعار  بزيادة  بنسبة 3,6% مدفوعا 

انحسار المخاوف بشأن  بنسبة 0,6% مع  زيادة طفيفة  الحبوب 

أوضاع محاصيل القمح والذرة. وسجلت أسعار البن قفزة بنسبة 

33,8%، حيث وصل مؤشر الصندوق لأسعار البن إلى ارتفاعات 

قياسية في فبراير بسبب المخاوف بشأن الإمدادات نتيجة أحوال 

الأرز  أسعار  انخفضت  نفسه،  الوقت  وفي  البرازيل.  في  الطقس 

وأجزاء  الهند  في  المحاصيل  أوضاع  تحسن  مع   %26,0 بنسبة 

أخرى من آسيا. وكان للحواجز التجارية الجديدة المفروضة في 

سجلت  فقد  الزراعية.  المنتجات  أسعار  على  متفاوتة  آثار  إبريل 

ذات  والمحاصيل  )البن(  الدخلية  المرونة  ذات  المحاصيل  أسعار 

الحساسية التجارية )فول الصويا( تراجعا حادا. أما أسعار السلع 

الأساسية، مثل الذرة والقمح، فكانت أقل تأثرا إلى حد كبير. ومن 

التجارية  المحتمل تجاوز الأسعار المتوقعة نتيجة الاضطرابات 

التطورات  أسباب  أهم  تتمثل  حين  في  الطقس،  أحوال  وسوء 

المتوقع،  عن  المحاصيل  زيادة  في  المحتملة  السلبية  السعرية 

وتصاعد الحرب التجارية، واتساع نطاق عدم اليقين.

شره الطاقة: كيف يشكل الذكاء الاصطناعي 

الطلب على الطاقة

الاصطناعي  الذكاء  نماذج  واستخدام  تطور  سرعة  تتطلب 

من  المزيد  بناء  الكبيرة،  اللغة  نماذج  ذلك  في  بما  التوليدي، 

مراكز البيانات التي تستهلك كميات هائلة من الكهرباء. وتنقسم 

ثابتة  تكلفة  أساسيين:  مكونين  إلى  الكبيرة  اللغة  نماذج  تكلفة 

والاستجابة  للتشغيل  متغيرة  وتكاليف  النماذج  لتدريب  كبيرة 

هائلة  حاسوبية  موارد  إلى  للحاجة  ونظرا  المستخدمين.1  لأوامر 

الأساسية  المدخلات  أحد  الكهرباء  استهلاك  يمثل  المرحلتين،  في 

شمال  ففي  الاصطناعي.  الذكاء  خدمات  تقديم  لشركات  بالنسبة 

فيرجينيا، الذي يضم أكبر تجمع لمراكز البيانات في العالم، تعادل 

مبان  ثمانية  المربع  بالقدم  بالخوادم  الزاخرة  المخازن  مساحة 

.)Cushman & Wakefield 2024 بحجم مبنى إمباير ستيت )دراسة

وباستخدام نموذج IMF-ENV، وهو نموذج توازن عام قابل 

للحساب متعدد البلدان )دراسة Chateau and others 2025(، يهدف 

هذا التقرير الخاص إلى الإجابة عن الأسئلة التالية: )1( ما وتيرة 

بالذكاء  المرتبطة  الخدمات  تطوير  في  المشاركة  القطاعات  نمو 

الاصطناعي وتقديمها في السنوات الأخيرة، وكيف تغير استهلاكها 

الكهرباء في  الطلب المتوقع على  يُُقارن  الكهرباء؟ و)2( كيف  من 

الطلب  بمحركات   2030 عام  بحلول  الاصطناعي  الذكاء  قطاع 

أسعار  على  التأثير  ما  و)3(  الكهربائية؟  السيارات  مثل  الأخرى، 

الطاقة ومزيج مصادر الكهرباء في سيناريوهات السياسات البديلة؟ 

و)4( ماذا سيكون تأثير نمو مراكز البيانات على انبعاثات الكربون؟

للقطاعات  الكلية  الاقتصادية  الأهمية  تزايد 

المنتجة للذكاء الاصطناعي

في الولايات المتحدة، ارتفعت القيمة المضافة للقطاعات المنتجة 

للذكاء الاصطناعي بأربعة أضعاف من 278 مليار دولار )بالقيمة 

الثابتة للدولار الأمريكي في عام 2017( إلى 1,13 تريليون دولار 

بين عامي 2010 و2023، وهي وتيرة أكثر سرعة مقارنة بالقيمة 

المضافة في الصناعات التحويلية وغير الزراعية الخاصة. ونتيجة 

لذلك، ازداد نصيب هذه القطاعات في مجموع إجمالي الناتج المحلي 

 ،2023 عام  في   %3,5 إلى   2013 عام  في   %2,4 من  الأمريكي 

وتضاعف نصيب قطاع معالجة البيانات تقريبا خلال الفترة نفسها. 

وفي الوقت نفسه، تراجع نصيب الصناعة التحويلية بمقدار 1,5 نقطة 

مئوية )الشكل البياني 1-ت خ-2، اللوحة 1(. ونتج هذا النمو السريع 

في القطاعات المنتجة للذكاء الاصطناعي عن المكاسب الملحوظة في 

1تنشأ عن التكلفة الثابتة الضخمة وفورات حجم تؤدي إلى تركز تطوير الذكاء 

 Korinek and الاصطناعي ضمن مجموعة محدودة من الشركات الكبيرة )دراسة

Vipra 2024(، وإن كانت هذه المجموعة قد اتسعت مؤخرا في ظل التنوع المتزايد 
في هيكل تكلفة نماذج اللغة الكبيرة.
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تقرير خاص عن السلع الأولية: التطورات السوقية وتأثير الذكاء الاصطناعي على طلب الطاقة

إنتاجية العمالة، حيث بلغت وتيرة نمو القيمة المضافة للعامل الواحد 

في قطاع معالجة البيانات حوالي أربعة أضعاف مقارنة بالاقتصاد 

ككل خلال السنوات العشر الماضية )راجع الشكل البياني 2-1-1، 

في  الإنتاجية  نمو  ويُُعزى  الإنترنت(.2  عبر  المرفق 1-1  اللوحة 1، 

الأساس إلى زيادة الاستثمار في رأس المال المادي وتكامل المدخلات 

الوسيطة، على عكس الوضع في قطاع تصميم نظم الحاسب الآلي، 

حيث ساهمت العمالة والإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج إلى حد كبير 

في نمو الناتج )الشكل البياني 1-ت خ-2، اللوحة 2(. وبالتالي، فإن 

ارتفاع الناتج للعامل الواحد في مراكز البيانات، مقارنة بالقطاعات 

الأخرى، ينشأ عن سرعة تراكم رأس المال التي أدت إلى زيادة استهلاك 

الطاقة باعتبارها من المدخلات الوسيطة.

الطلب على الكهرباء في قطاع الذكاء الاصطناعي

تشكل تكلفة الكهرباء 13% إلى 15% من مجموع تكلفة شركات 

مراكز البيانات، في حين تبلغ 0,8% إلى 1,5% فقط من التكلفة في 

شركات أشباه الموصلات وخدمات الذكاء الاصطناعي، وإن كانت 

تكلفة الكهرباء في شركات خدمات الذكاء الاصطناعي قد تضاعفت 

التالي: الرابط  خلال  من  للاطلاع  متاحة  الإنترنت  عبر  المرفقات   2جميع 

.www.imf.org/en/Publications/WEO 

تقريبا كنسبة من مجموع تكلفتها في أقل من خمس سنوات )راجع 

الشكل البياني 1-1-3 في المرفق 1-1 عبر الإنترنت(. ومع تكامل 

وتشغيلها  بياناتها  مراكز  بناء  خلال  من  رأسيا  الشركات  هذه 

وتأجيرها، ستواصل هذه النسبة نموها على الأرجح.

هائلة  انعكاسات  للكهرباء  العالمي  الاستهلاك  عن  وتنشأ 

واسعة النطاق. فحسب التقديرات، وصل استهلاك مراكز البيانات 

والذكاء الاصطناعي من الطاقة عالميا إلى 400-500 تيراواط 

تقريبا  مستواه  ضعف  من  أكثر  أي   ،2023 عام  في  الساعة  في 

المتحدة  الولايات  وفي   .)OPEC 2024 )تقرير   2015 عام  في 

الطلب  ارتفاع  يُُتوقع  الإطلاق،  على  الأسرع  النمو  تشهد  التي 

الساعة  تيراواط في  إلى 606  البيانات  مراكز  الكهرباء من  على 

في عام 2023 مقابل 178 تيراواط في الساعة في عام 2024، 

الطلب  من  متوسطة  مستويات  يفترض  سيناريو  حسب   وذلك 

عام 2030،  وبحلول   .)McKinsey & Company 2024a )دراسة 

يمكن أن يصل استهلاك الذكاء الاصطناعي من الكهرباء عالميا 

إلى 1500 تيراواط في الساعة، مما يجعل مستواه مقاربا لمجموع 

استهلاك الكهرباء الحالي في الهند، وهو ثالث أعلى استهلاك على 

مستوى العالم. ويعادل هذا الطلب المتوقع على الكهرباء في قطاع 

الذكاء الاصطناعي بحلول عام 2030 حوالي 1,5 ضعف الطلب 

المتوقع في قطاع السيارات الكهربائية، وهي أحد مصادر الطلب 

الجديدة على الكهرباء أيضا )الشكل البياني 1-ت خ-3(.

وفي ظل التطورات الأخيرة في قطاع الذكاء الاصطناعي، ازداد 

عدم اليقين بشأن متطلباته المستقبلية من موارد الحوسبة والطاقة. 

فقد نجحت شركات، مثل شركة الذكاء الاصطناعي DeepSeek، في 

معالجة البيانات (NAICS 518 و519)

(NAICS 5415) تصميم نظم الحاسب الآلي

الصناعة التحويلية (المقياس الأيمن)

المدخلات الوسيطة

رأس المال

نمو الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج

العمالة

الشــكل البيــاني ١-ت خ-٢: تنامــي الأهميــة النســبية للقطاعــات 

المنتجة للذكاء الاصطناعي في الاقتصاد الكلي

١- حصة القيمة المضافة المرتبطة بالذكاء الاصطناعي في إجمالي 

الناتج المحلي

(٪ من إجمالي الناتج المحلي الاسمي)
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معالجة البيانات تصميم نظم الحاسب الآلي

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات الإنتاج المتكاملة على مستوى الصناعات 

المعدة بالاشــتراك بين مكتب التحليل الاقتصادي الأمريكي ومكتب إحصاءات العمل الأمريكي، 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: NAICS = نظام التصنيف الصناعي لأمريكا الشمالية

الشــكل البيــاني ١-ت خ-٣: الطلــب علــى الكهربــاء في قطاع الذكاء 

الاصطناعي
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المصادر: الوكالة الدولية للطاقة؛ ومنظمة أوبك؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تقديرات مراكز البيانات والسيارات الكهربائية تشمل العالم ككل، ومأخوذة عن منظمة 

أوبك والوكالة الدولية للطاقة، على الترتيب.
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تحقيق طفرات هائلة في الكفاءة الخوارزمية قد تؤدي إلى خفض 

كان  مما  بأسرع  الاصطناعي  الذكاء  لنماذج  الحاسوبية  التكلفة 

حال  تتوازن  قد  تلك  الكفاءة  مكاسب  أن  غير  السابق.  في  متوقعا 

زيادة الاعتماد على موارد الحوسبة في الشركات الراغبة في تطوير 

أداء النماذج )دراسة Hoffmann and others 2022(. ويضيف إلى هذه 

التعقيدات استحداث نماذج التفكير – التي يتطلب استخدامها المزيد 

من موارد الحوسبة – وربما زيادة الاعتماد على الذكاء الاصطناعي 

بسبب توافر النماذج مفتوحة المصدر وانخفاض تكلفتها.

آثار زيادة الطلب على الكهرباء

عبر  الاصطناعي  الذكاء  تأثير   IMF-ENV نموذج  يرصد 

زيادة الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج في قطاعات تكنولوجيا 

مع  تماشيا  وأوروبا  المتحدة  والولايات  الصين  في  المعلومات 

الزيادة المتوقعة في طلب مراكز البيانات على الطاقة بين عامي 

عبر   1-1 المرفق  في   1-1-1 الجدول  )راجع  و2030   2025

الإنترنت(. ومن المتوقع أن يكون هذا النمو بمعدل سنوي ثابت 

قدره 22% و13% و10% على الترتيب )تقرير JP Morgan 2024؛ 

 .)McKinsey & Company 2024a, 2024b وتقريرا

السيناريو الأساسي،  ويحاكي النموذج ثلاثة سيناريوهات: )1( 

المرتبطة  الإنتاج  لعوامل  الكلية  الإنتاجية  صدمة  يستبعد  الذي 

والانبعاثات  الطاقة  توقعات  يعكس  ولكنه  الاصطناعي،  بالذكاء 

سيناريو  و)2(  عام 2024،  خلال  المطبقة  السياسات  مع  المتسقة 

الذي  الحالية،  الطاقة  سياسات  ظل  في  الاصطناعي  الذكاء 

بالذكاء  المرتبطة  الإنتاج  لعوامل  الكلية  الإنتاجية  صدمة  يصمم 

الاصطناعي بافتراض أن تكوين توليد الكهرباء يظل مماثلا للتكوين 

الوارد في السيناريو الأساسي، و)3( سيناريو الذكاء الاصطناعي في 

ظل سياسات الطاقة البديلة، حيث حتُحسب حصة الطاقة المتجددة في 

مجموع توليد الكهرباء تماشيا مع استراتيجيات البلدان على المدى 

الطويل باستخدام تعريفة تغذية شبكات الطاقة المتجددة، وإن كانت 

تفضيلات  على  بناء  العملي  الواقع  في  تتحدد  السياسات  خيارات 

البلدان.3 وتُُعرض نتائج سيناريوهي الذكاء الاصطناعي كانحرافات 

عن السيناريو الأساسي، ما لم يُذُكر خلاف ذلك.

 وتؤدي صدمة الذكاء الاصطناعي إلى زيادة استهلاك الكهرباء 

الكهرباء  منتجي  من  ويُُتوقع  المعلومات،  تكنولوجيا  قطاع  في 

حسب  الكهرباء  توليد  تكوين  ويتفاوت  التوليدية.  الطاقة  رفع 

النسبية  الإنتاج  تكلفة  على  ويعتمد  البلدان،  عبر  التكنولوجيات 

والسياسات الحالية. وبحلول عام 2030، يرتفع مجموع إمدادات 

الكهرباء في سيناريو الذكاء الاصطناعي في ظل سياسات الطاقة 

الحالية بنسبة 8% في الولايات المتحدة )525 تيراواط في الساعة( 

وبالتالي  الكهرباء،  نمو  على  الاصطناعي  الذكاء  قطاع  في  التوسع  3يعتمد 

ينبغي أن تركز سياسات الطاقة في البلدان على الإمداد. وتؤثر سياسات الإمداد 

 Chateau, )دراسة  والإيرادات  المحلي  الناتج  وإجمالي  الأسعار  على  المختلفة 

تغذية  تعريفة  المحاكاة  تجارب  وتتضمن   .)Jaumotte, and Schwerhoff 2024
السياسات  حزم  لأن  نظرا  والرياح  الشمسية  بالطاقة  الكهرباء  توليد  شبكات 

تضمنتها في السابق ولأنها تنافس الوقود الأحفوري من حيث التكلفة في هذه 

.)IRENA 2024 المناطق )راجع تقرير

الصين  في  و%2  الساعة(  في  تيراواط   145( أوروبا  في   و%3 

وفي  الأساسي.  بالسيناريو  مقارنة  الساعة(  في  تيراواط   237(

البديلة،  الطاقة  سياسات  ظل  في  الاصطناعي  الذكاء  سيناريو 

يزداد مجموع إمدادات الكهرباء بالنسب نفسها، مع تغير التكوين 

ليشمل المزيد من الطاقة المتجددة. وفي الصين والولايات المتحدة 

وأوروبا، يحل توليد الكهرباء من مصادر الشمس والرياح حوالي 

166 تيراواط في الساعة و58 تيراواط في الساعة و35 تيراواط 

في الساعة، على الترتيب، محل التوليد من المصادر الأخرى، بما في 

ذلك الطاقة في الصين التي تعتمد على الفحم أساسا والغاز الطبيعي 

في الولايات المتحدة )الشكل البياني 1-ت خ-4، اللوحة 1(.

لإمدادات  الحدية  التكلفة  ارتفاع  يعني  السيناريوهين،  وفي 

على  الطلب  نمو  مع  يتناسب  مما  أقل  التوليد  زيادة  أن  الكهرباء 

مستوى الاقتصاد ككل، مما يؤدي إلى ارتفاع أسعار الكهرباء. وفي 

الكبرى  الاصطناعي  الذكاء  شركات  التزام  قوة  فإن  نفسه،  الوقت 

بالتصدي لجمود4 إمدادات الطاقة على المدى المتوسط يمكن أن تحد 

من الزيادة في أسعار الكهرباء. وفي هذه الحالة، ستبلغ الزيادة %0,9 

في الولايات المتحدة، و0,45% في أوروبا، و0,35% في الصين في 

ظل سياسات الطاقة الحالية )الشكل البياني 1-ت خ-4، اللوحة 2(. 

غير أن الأسعار ستشهد ضغوطا ملموسة حال تراجع وتيرة التوسع 

ضخ  وعدم  الأخيرة  الاتجاهات  عن  المتجددة  الطاقة  إنتاج  في 

بالسيناريو  )مقارنة  والتوزيع  النقل  قدرات  في  جديدة  استثمارات 

الأساسي(. ومن الممكن تصاعد الزيادات السعرية في سيناريو الذكاء 

الاصطناعي في ظل سياسات الطاقة الحالية لتصل إلى 5,3% في 

 الصين و8,6% في الولايات المتحدة و3,6% في أوروبا بحلول 2030 

الضغوط  إلى  يضيف  مما  اللوحة 2(،  خ-4،  البياني 1-ت  )الشكل 

السعرية الناجمة عن مصادر أخرى عديدة.5

النقل  في  إضافية  استثمارات  فبدون  ذلك،  على  وعلاوة 

الذكاء الاصطناعي  التوسع في قطاع  والتوزيع، سيتطلب دعم 

وستنشأ  أخرى.  اقتصادية  أنشطة  من  الكهرباء  توجيه  إعادة 

عن هذا التحول تحديات هائلة، خاصة في قطاعات الصناعة 

المتحدة  الولايات  الطاقة. ففي  الاعتماد على  التحويلية كثيفة 

على سبيل المثال، سيتراجع النمو السنوي في القيمة المضافة 

المتوسط عنه في  نقطة مئوية في  بمقدار 0,3  القطاعات  لهذه 

المحلي  الناتج  إجمالي  نمو  من  يحد  مما  الأساسي،  السيناريو 

الذكاء  سيناريو  وفي  مئوية.  نقطة   0,1 بمقدار  السنوي 

أسعار  ترتفع  البديلة،  الطاقة  سياسات  ظل  في  الاصطناعي 

الكهرباء بنسبة أقل بسبب تعريفة تغذية شبكات الطاقة الشمسية 

التحتية  البنية  تطوير  في  عامة  استثمارات  حاليا  المتحدة  الولايات  4تضخ 

المبتكرة،  الحلول  شأن  ومن  الطاقة.  على  المتزايد  الطلب  لتلبية  والتوزيع  للنقل 

مثل دمج نظم الكهرباء )دراسة Engel, Posner, and Varadarajan 2025( واستخدام 

المفاعلات النووية النموذجية الصغيرة، أن تتيح قدرا من المرونة، مما يحد من 

القيود التي تفرضها المعوقات الحالية. ولا يُُتوقع تشغيل معظم القدرات النووية 

الجديدة في الولايات المتحدة قبل أوائل ثلاثينات القرن الحالي.

إلى   Chandramowli and others (2024) دراسة  في  الواردة  التقديرات  5تشير 

المتحدة  الولايات  في   %19 بنسبة  الكهرباء  خدمات  على  الجملة  أسعار  ارتفاع 

مراكز  عن  الناتجة  الطلب  زيادة  بسبب   2028 إلى   2025 من  الفترة  خلال 

البيانات، وعن استخدام الكهرباء في المباني ووسائل النقل، وتصنيع البطاريات 

وخلايا الوقود، والذكاء الاصطناعي، والتنقيب عن العملات المشفرة.
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تقرير خاص عن السلع الأولية: التطورات السوقية وتأثير الذكاء الاصطناعي على طلب الطاقة

والرياح. فالتعريفات تحد من أسعار توليد هذه التكنولوجيات 

التي تتسم بانخفاض تكلفة إنتاجها نسبيا وحصتها الأكبر في 

سيناريو  في  بالتكنولوجيات  مقارنة  الكهرباء  توليد  مجموع 

الذكاء الاصطناعي في ظل سياسات الطاقة الحالية.

غاز  انبعاثات  تزداد  الاصطناعي،  الذكاء  سيناريوهي  وفي 

على  الطلب  زيادة  بسبب  وإقليميا  عالميا  الحراري  الاحتباس 

الطاقة الناتجة عن توسع قطاع تكنولوجيا المعلومات وتداعياته 

على الاقتصاد. وفي سيناريو الذكاء الاصطناعي في ظل سياسات 

الطاقة الحالية، تصل الزيادة في عام 2030 إلى 5,5% و%3,7 

و1,2% في الولايات المتحدة وأوروبا والصين على الترتيب، كما 

يبلغ متوسط الزيادة العالمية 1,2% )الشكل البياني 1-ت خ-5(. 

ويعني ذلك زيادة تراكمية في انبعاثات غاز الاحتباس الحراري 

قدرها 1,7 غيغا طن بين عامي 2025 و2030، وهو ما يعادل 

انبعاثات غاز الاحتباس الحراري المرتبطة بالطاقة في إيطاليا 

على مدار خمس سنوات. وتجدر الإشارة إلى أن خفض انبعاثات 

الكربون الناتجة عن قطاع الكهرباء ولو بدرجة طفيفة في سيناريو 

الذكاء الاصطناعي في ظل سياسات الطاقة البديلة يحد مجموع 

الزيادة التراكمية في انبعاثات غاز الاحتباس الحراري العالمية 

إلى 1,3 غيغا طن بحلول عام 2030، أي أقل بنسبة 24% مقارنة 

بحجم الزيادة في سيناريو الذكاء الاصطناعي في ظل سياسات 

الطاقة الحالية.6

وفي سيناريو الذكاء الاصطناعي في ظل سياسات الطاقة الحالية، 

تؤدي صدمة الذكاء الاصطناعي إلى زيادة متوسط معدل النمو السنوي 

عامي  بين  مئوية  نقطة   0,5 بمقدار  العالمي  المحلي  الناتج  لإجمالي 

التي تراوحت  السابقة  الصندوق  اتساقا مع تقديرات  2025 و2030، 

بين 0,1 و0,8 نقطة مئوية )عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي(. ويزداد التأثير في البلدان مع زيادة معدل النمو المتوقع لقطاع 

سيناريو  وفي  الاقتصاد.  في  النسبية  وأهميته  المعلومات  تكنولوجيا 

هذه  تتراجع  البديلة،  الطاقة  سياسات  ظل  في  الاصطناعي  الذكاء 

المكاسب إلى حد ما بسبب سياسات تعريفة تغذية الشبكات. فمجموع 

تكلفة هذه التعريفات على المالية العامة يتراوح بين 0,3% و0,6% من 

الضرائب  زيادة  خلال  من  ويمول  البلدان  عبر  المحلي  الناتج  إجمالي 

الجزافية، مما يحد بدرجة طفيفة من استهلاك الأسر. غير أن مكاسب 

هذه  بكثير  تفوق  الاصطناعي  الذكاء  قطاع  توسع  عن  الناتجة  النمو 

التكاليف، مما يؤدي إلى متوسطات نمو مماثلة في إجمالي الناتج المحلي 

بين السيناريوهين.

وإيجازا لما سبق، على الرغم من الزيادة المتوقعة في إجمالي 

تكنولوجيا  قطاع  في  التوسعات  نتيجة  العالمي  المحلي  الناتج 

التطورات  هذه  تأتي  الاصطناعي،  بالذكاء  المدعومة  المعلومات 

وسيط  إلى  واستنادا  الكربون.  انبعاثات  ارتفاع  حساب  على 

 التكلفة الاجتماعية للكربون المقدر بنحو 39 دولارا – بناء على

تقدير   1800 على  يزيد  ما  تتضمن  منشورة  دراسة   147 

 Stern and Romani (2025) 6تقديرات متحفظة مقارنة بتلك الواردة في دراسة

بمقدار  الذكاء الاصطناعي  الطاقة في قطاع  الطلب على  أن يساهم  تتوقع  التي 

0,4 إلى 1,6 غيغا طن من مكافئ ثاني أكسيد الكربون سنويا بحلول عام 2035.

الطاقة النووية

الفحم

أخرى

الطاقة الشمسية 

والرياح

النفط

الطاقة المائيةالغاز الطبيعي

التغير في مجموع إمدادات 

الكهرباء (المقياس الأيمن)

السياسات الحالية في ظل التوسع المحدود في إنتاج الطاقة المتجددة

السياسات البديلة بدون استثمارات إضافية في النقل والتوزيع

السياسات البديلة

السياسات الحالية بدون استثمارات إضافية في النقل والتوزيع

السياسات الحالية

السياسات البديلة في ظل التوسع المحدود في إنتاج الطاقة المتجددة

الشكل البياني ١-ت خ-٤: آثار زيادة الطلب على الكهرباء

صفر

٤

٢

٦

٨

١٠

١٢

١٤

١٦

٢- التغير في أسعار الكهرباء، ٢٠٣٠

(٪؛ التغير مقارنة بالسيناريو الأساسي)

١- إمدادات الكهرباء ومزيج التوليد، ٢٠٣٠

(تيراواط في الساعة؛ التغير في مزيج التوليد 

في ظل سياسات الطاقة البديلة مقارنة بالسياسات الحالية)

الصين أوروبا الولايات المتحدة

الصين الولايات المتحدةأوروبا
٣٠٠−

٢٠٠−

١٠٠−

صفر

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

١,٠٠٠−

٦٠٠−

٨٠٠−

٤٠٠−

٢٠٠−

صفر

٢٠٠

٦٠٠

٤٠٠

٨٠٠

١,٠٠٠

المصادر: صندوق النقد الدولي، نموذج IMF-ENV؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: في اللوحــة ١، يعــرض المحــور الأيســر التغيــر في مزيــج التوليــد في ظــل سياســات الطاقــة 

البديلــة مقارنــة بالسياســات الحاليــة بالتيــراواط في الســاعة. وتســاهم تعريفــات تغذيــة الشــبكة 

مجمــوع  الأيمــن  المحــور  ويعــرض  والريــاح.  الشمســية  الطاقــة  مصــادر  مــن  التوليــد  زيــادة  في 

الزيــادة في إمــدادات الكهربــاء مقارنــة بالســيناريو الأساســي بالتيــراواط، وهــو مماثــل في ظــل 

سياسات الطاقة الحالية وسياسات الطاقة البديلة.

الصين

أوروبا

بقية العالم

الولايات المتحدة

العالم (المقياس الأيمن)

صفر

٢٫٠

٠٫٤

٠٫٨

١٫٢

١٫٦

صفر

١٫٤

٠٫٢

٠٫٦

٠٫٤

٠٫٨

١٫٠

١٫٢

المصادر: صندوق النقد الدولي، نموذج IMF-ENV؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض المحــور الأيســر مجمــوع الزيــادة فــي انبعاثــات غــاز الاحتبــاس الحــراري بالطــن 

المتــري مــن مكافــئ ثانــي أكســيد الكربــون بيــن عامــي ٢٠٢٥ و٢٠٣٠ الناتــج عــن توســع قطــاع 

تكنولوجيا المعلومات في مناطق مختارة. ويعرض المحور الأيمن مجموع الزيادة في الانبعاثات 

العالمية في عام ٢٠٣٠ نتيجة هذا التوسع مقارنة بالانبعاثات في السيناريو الأساسي.

الشــكل البيانــي١-ت خ-٥: تأثيــر التوســع فــي قطــاع تكنولوجيــا 

المعلومات على الانبعاثات

(طــن متــري مــن مكافــئ ثانــي أكســيد الكربــون؛ انبعاثــات غــاز الاحتبــاس الحــراري 

التراكمية؛ التغير ٪ مقارنة بالســيناريو الأساســي، المقياس الأيمن)

السياسات الحالية السياسات البديلة
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الاجتماعية  التكلفة  تبلغ   –  )Moore and others 2024 )دراسة 

الإضافية الناتجة عن 1,3 إلى 1,7 غيغا طن من انبعاثات مكافئ 

ثاني أكسيد الكربون حوالي 50,7 إلى 66,3 مليار دولار، أي %1,3 

إلى 1,7% من الزيادة الناتجة عن الذكاء الاصطناعي في إجمالي 

الناتج المحلي العالمي بين عامي 2025 و2030.

الاستنتاجات وانعكاسات السياسات

الاصطناعي  الذكاء  تكنولوجيات  تطور  استمرار  ظل  في 

الحاسوبية  القدرات  على  الطلب  يشهد  أن  يُُتوقع  وتوسعها، 

ارتفاع  عن  الناجمة  التحديات  ورغم  هائلة.  طفرة  والكهرباء 

الاحتباس الحراري، ستتجاوز  وانبعاثات غاز  الكهرباء  أسعار 

مكاسب إجمالي الناتج المحلي العالمي من الذكاء الاصطناعي 

توزيع  أن  غير  الأرجح.  على  الإضافية  الانبعاثات  تكلفة 

المنافع الاقتصادية قد يكون غير متوازن عبر البلدان ومختلف 

المجموعات داخل المجتمعات، مما يفاقم من أوجه عدم المساواة 

الحالية.

تكنولوجيا  قطاع  من  الكهرباء  على  الطلب  زيادة  وستؤدي 

المعلومات إلى تحفيز الإمدادات الكلية، مما ستنتج عنه – حال 

أسعار  في  طفيفة  زيادة   – كاف  نحو  على  الإمدادات  استجابة 

الإمدادات، فسيؤدي إلى زيادات  استجابة  أما تباطؤ  الكهرباء. 

أن  يُُتوقع  التي  المتحدة،  الولايات  وفي  الأسعار.  في  حدة  أكثر 

تشهد الطفرة الأكبر على الإطلاق في الطلب على الكهرباء، يمكن 

إلى  الذكاء الاصطناعي وحدها  التوسعات في قطاع  تؤدي  أن 

إلى  سيضيف  مما   ،%9 إلى  يصل  بما  الكهرباء  أسعار  ارتفاع 

الضغوط السعرية الناتجة عن مصادر عديدة أخرى.

يؤدي  أن  يمكن  الحالية،  الطاقة  سياسات  ظل  في  كذلك 

الاصطناعي  بالذكاء  المرتبط  الكهرباء  على  الطلب  ارتفاع 

الاحتباس  غاز  انبعاثات  في  طن  غيغا   1,7 قدرها  زيادة  إلى 

يعادل  ما  أي  و2030،   2025 عامي  بين  العالمية  الحراري 

انبعاثات غاز الاحتباس الحراري المرتبطة بالطاقة في إيطاليا 

على مدار خمس سنوات. والتكلفة الاجتماعية لهذه الانبعاثات 

الإضافية محدودة مقارنة بالمكاسب الاقتصادية المتوقعة من 

الذكاء الاصطناعي، وإن كانت ستضيف إلى التراكمات المقلقة 

في حجم الانبعاثات العالمية.

على  الطلب  حجم  بشأن  اليقين  عدم  من  الكثير  وهناك 

الذكاء  خدمات  منتجي  من  والكهرباء  الحاسوبية  القدرات 

الطاقة،  قطاع  في  الاستثمارات  يؤخر  قد  مما  الاصطناعي، 

وبالتالي يتسبب في عدم كفاية الاستثمارات وارتفاع الأسعار. 

وعلى صناع السياسات والشركات العمل معا لضمان تحقيق 

من  الإمكان  قدر  الحد  مع  الاصطناعي  الذكاء  إمكانات  كامل 

المجتمعية. التكلفة 
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جدول المرفق 1-1-1: الاقتصادات الأوروبية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب الجاري 

والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202420252026202420252026202420252026202420252026

. . .. . .. . .1.81.41.67.86.24.32.51.91.7أوروبا
1.01.01.32.32.22.03.12.62.45.85.95.8أوروبا المتقدمة  

0.90.81.22.42.11.92.82.32.16.46.46.3منطقة اليورو5،4

0.00.92.52.11.95.75.25.03.43.53.2-0.2ألمانيا

7.47.77.4-1.10.61.02.31.31.60.40.20.2فرنسا

0.70.40.81.11.72.01.10.90.96.66.76.7إيطاليا

3.22.51.82.92.22.03.02.42.211.311.111.0إسبانيا

1.01.41.43.22.82.39.910.410.53.73.84.0هولندا

5.75.95.7-1.3-1.1-1.00.81.04.33.22.10.9بلجيكا

1.22.32.11.31.91.717.211.611.04.34.54.7آيرلندا

0.82.93.21.72.42.62.85.45.65.5-0.3-1.2النمسا

1.92.01.72.71.92.12.21.71.56.56.46.3البرتغال  

10.19.49.0-5.9-6.5-2.32.01.83.02.42.16.9اليونان

8.48.17.6-0.6-1.01.41.02.02.00.30.5-0.1فنلندا

5.45.85.9-1.5-1.9-2.01.31.73.23.72.92.8الجمهورية السلوفاكية

5.55.35.3-0.6-0.7-3.83.12.74.03.72.61.2كرواتيا

2.72.82.50.93.52.82.52.01.77.16.66.1ليتوانيا

1.61.82.42.02.62.34.43.63.33.73.94.0سلوفينيا

1.01.62.22.32.22.113.88.87.85.76.16.2لكسمبرغ

6.96.76.6-2.4-2.5-2.02.51.32.42.42.1-0.4لاتفيا

7.57.16.9-2.4-2.6-0.71.83.75.83.91.1-0.3إستونيا

4.94.85.0-7.8-7.3-3.42.52.72.32.32.06.8قبرص  

6.03.93.92.42.11.96.16.26.13.13.13.1مالطا

4.34.54.4-3.7-3.7-1.11.11.42.53.12.23.4المملكة المتحدة

1.30.91.61.10.20.55.15.05.22.42.82.8سويسرا

1.01.92.22.02.12.07.46.86.08.48.28.0السويد

2.82.52.4-0.6-1.11.61.82.42.52.01.80.1الجمهورية التشيكية

2.12.11.73.12.62.217.115.915.14.03.93.9النرويج

3.72.91.81.31.92.113.012.612.42.93.03.0الدانمرك

3.44.04.0-1.2-1.9-0.52.02.45.93.52.72.5أيسلندا

3.41.91.63.12.21.815.116.916.91.41.61.8أندورا

0.71.01.31.22.02.06.34.03.34.44.44.5سان مارينو

. . .. . .. . .-1.0-3.42.12.116.813.58.70.01.0أوروبا الصاعدة والنامية 6
4.11.50.98.49.35.52.91.91.82.52.83.5روسيا

8.79.49.2-1.2-1.2-3.22.73.258.535.922.80.8تركيا

2.82.93.0-0.7-2.93.23.13.74.33.40.10.3بولندا

5.45.45.2-7.4-7.6-0.91.62.85.64.63.18.3رومانيا

13.111.610.2-10.6-15.9-3.52.04.56.512.67.77.0أوكرانيا7

0.51.42.63.74.93.62.21.01.14.54.64.2هنغاريا

3.02.92.9-2.9-2.8-4.02.82.05.75.55.82.8بيلاروس

4.24.14.1-1.0-2.82.52.72.63.72.30.21.5بلغاريا

8.68.58.4-5.7-5.8-3.93.54.24.74.03.36.3صربيا

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تم تصحيح مركز الحساب الجاري لإبلاغ أوجه التفاوت في المعاملات بين بلدان المنطقة.

5 على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي، ما عدا سلوفينيا.

6 تشمل ألبانيا والبوسنة والهرسك وكوسوفو ومولدوفا والجبل الأسود ومقدونيا الشمالية.

7 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُُطرية المتعلقة بأوكرانيا في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.
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جدول المرفق 1-1-2: اقتصادات آسيا والمحيط الهادئ: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202420252026202420252026202420252026202420252026

. . .. . .. . .4.63.94.02.11.82.02.62.01.8آسيا
1.51.21.42.62.11.95.44.54.52.93.03.0آسيا المتقدمة

0.10.60.62.72.41.74.83.43.32.62.62.6اليابان

2.01.01.42.31.81.85.33.53.62.83.03.0كوريا  

4.04.34.5-3.4-3.1-1.01.62.13.22.53.51.9أستراليا

4.32.92.52.21.81.615.718.519.63.43.43.4مقاطعة تايوان الصينية

4.42.01.92.41.31.517.517.217.02.02.01.9سنغافورة

2.51.51.91.71.92.213.011.411.03.03.53.4منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

4.75.35.3-4.7-4.9-1.42.72.92.02.06.0-0.5نيوزيلندا

8.83.63.50.70.91.331.730.028.91.81.71.7منطقة ماكاو الإدارية الخاصة  

. . .. . .. . .5.34.54.62.01.72.01.51.10.9آسيا الصاعدة والنامية
5.04.04.00.20.00.62.31.91.75.15.15.1الصين

4.94.94.9-1.4-0.9-6.56.26.34.74.24.10.8الهند4

4.95.05.1-1.6-1.5-5.04.74.72.31.72.50.6إندونيسيا

2.51.81.60.40.70.92.11.21.21.01.01.0تايلند

7.15.24.03.62.92.56.13.21.92.22.02.0فييتنام

5.14.13.81.82.42.21.71.61.83.23.23.2ماليزيا

3.84.54.5-3.2-3.4-5.75.55.83.22.62.93.8الفلبين

. . .. . .. . .-0.9-0.6-3.83.55.29.59.96.50.2بلدان آسيا الصاعدة والنامية الأخرى5
للتذكرة

. . .. . .. . .4.64.03.92.01.72.22.62.12.0آسيان-65
. . .. . .. . .5.44.64.61.61.41.81.61.20.9آسيا الصاعدة 7

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُُطرية المتعلقة بالهند في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

5  بلدان آسيا الصاعدة والنامية الأخرى تشمل بنغلاديش وبوتان وبروناي دار السلام وكمبوديا وفيجي وكيريباتي وجمهورية لاو الديمقراطية الشعبية وجزر ملديف وجزر مارشال 

وميكرونيزيا ومنغوليا وميانمار وناورو ونيبال وبالاو وبابوا غينيا الجديدة وساموا وجزر سليمان وسري لانكا وتيمور-ليشتي وتونغا وتوفالو وفانواتو.

6 إندونيسيا وماليزيا والفلبين وسنغافورة وتايلند.

7 آسيا الصاعدة تشمل الصين والهند وإندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلند وفييت نام.
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الحساب  ورصيد  المستهلكين  وأسعار  الحقيقي  المحلي  الناتج  إجمالي  الغربي:  الكرة  نصف  اقتصادات   :3-1-1 المرفق  جدول 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202420252026202420252026202420252026202420252026

. . .. . .. . .-2.9-3.3-2.61.61.73.13.02.53.5أمريكا الشمالية
4.04.24.2-3.2-3.7-2.81.81.73.03.02.53.9الولايات المتحدة 

2.73.83.8-1.1-0.5-1.44.73.53.20.3-1.50.3المكسيك

6.46.66.5-0.3-0.1-1.51.41.62.42.02.10.5كندا

6.26.56.1. . .. . .. . .1.62.11.9-0.1-1.00.8بورتو ريكو4

. . .. . .. . .-1.5-1.5-2.22.52.423.59.15.51.3أمريكا الجنوبية5
6.97.27.3-2.2-2.3-3.42.02.04.45.34.32.8البرازيل

7.26.36.0-0.3-5.54.5219.935.914.51.00.4-1.7الأرجنتين

10.210.09.8-2.4-2.3-1.72.42.66.64.73.11.8كولومبيا

8.58.18.1-2.4-2.1-2.62.02.23.94.43.21.5شيلي

3.32.82.62.41.71.92.21.71.36.46.56.5بيرو

1.72.11.51.31.55.83.42.63.44.03.8-2.0إكوادور

. . .. . .. . .-0.5-49.0180.0225.02.40.1-5.5-5.34.0فنزويلا
5.05.15.1-3.0-2.5-1.31.10.95.115.115.84.3بوليفيا

5.85.75.7-2.7-2.4-4.03.83.53.83.73.53.9باراغواي

8.28.08.0-1.7-1.5-3.12.82.64.85.55.31.0أوروغواي

. . .. . .. . .-1.3-0.9-3.93.83.92.32.93.40.9أمريكا الوسطى6
. . .. . .. . .12.14.28.66.36.35.94.10.60.3الكاريبي7

                              للتذكرة

. . .. . .. . .-1.4-1.1-2.42.02.416.67.24.80.9أمريكا اللاتينية والكاريبي8
. . .. . .. . .-8.3-9.9-3.93.52.72.31.92.010.4الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي9

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر. وتستثنى 

فنزويلا من المجملات.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 بورتو ريكو هي إقليم تابع للولايات المتحدة ولكن يتم الاحتفاظ ببياناتها الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.

5 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُُطرية المتعلقة بالأرجنتين وتلك المتعلقة بفنزويلا في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

6  أمريكا الوسطى تشير إلى مجموعة بلدان "أمريكا الوسطى وبنما والجمهورية الدومينيكية" )CAPDR( وتشمل كوستاريكا والجمهورية الدومينيكية والسلفادور وغواتيمالا وهندوراس 

ونيكاراغوا وبنما.

7  تتألف منطقة الكاريبي من أنتيغوا وبربودا وأروبا وجزر البهاما وبربادوس وبليز ودومينيكا وغرينادا وغيانا وهايتي وجامايكا وسانت كيتس ونيفس وسانت لوسيا وسانت فنسنت 

وجزر غرينادين وسورينام وترينيداد وتوباغو.

8  تتألف منطقة أمريكا اللاتينية والكاريبي من المكسيك واقتصادات من منطقة الكاريبي وأمريكا الوسطى وأمريكا الجنوبية. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُُطرية المتعلقة بالأرجنتين 

وتلك المتعلقة بفنزويلا في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

9  الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي يضم أنتيغوا وبربودا ودومينيكا وغرينادا وسانت كيتس ونيفيس وسانت لوسيا وسانت فنسنت وجزر غرينادين، بالإضافة إلى أنغيلا ومونتسيرات 

وهما ليسا من البلدان الأعضاء في صندوق النقد الدولي.



آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

صندوق النقد الدولي | إبريل 2025 44

جدول المرفق 1-1-4: اقتصادات الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد 

الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202420252026202420252026202420252026202420252026

. . .. . .. . .-0.4-2.43.03.514.411.19.92.00.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .. . .2.52.63.18.510.310.04.21.40.9البلدان المصدرة للنفط4
. . .. . .3.5-4.3-4.0-1.33.03.71.72.02.00.5المملكة العربية السعودية

3.50.31.132.643.342.52.70.91.37.89.59.2إيران  

. . .. . .. . .3.84.05.01.72.12.09.16.66.4الإمارات العربية المتحدة
4.74.64.6-3.7-3.6-4.84.94.38.79.99.41.3كازاخستان

. . .. . .. . .-4.6-3.9-3.53.53.04.03.73.61.4الجزائر
. . .. . .. . .1.42.62.52.72.01.51.5-0.31.5العراق

. . .. . .. . .2.42.45.61.11.21.417.210.810.3قطر
. . .. . .. . .1.93.12.92.52.229.522.719.3-2.8الكويت

4.13.52.52.25.74.57.87.84.15.45.35.3أذربيجان 

. . .. . .. . .-2.5-1.72.33.60.61.52.02.21.5عُُمان
. . .. . .. . .2.32.32.34.87.08.03.12.00.6تركمانستان

. . .. . .2.82.83.00.91.01.54.93.31.75.9البحرين
. . .. . .. . .-3.5-3.8-2.33.64.124.112.49.73.9البلدان المستوردة للنفط5، 6

7.47.77.7-3.7-5.8-2.43.84.333.319.712.55.4مصر

8.38.07.5-0.4-0.1-2.52.63.623.45.17.70.5باكستان

13.313.212.9-2.2-2.0-3.23.93.70.92.22.31.4المغرب

5.55.04.5-4.8-5.0-6.55.95.89.68.87.25.0أوزبكستان

. . .. . .. . .-3.1-2.7-1.41.41.47.06.16.51.7تونس
60.862.059.7-8.6-3.6-8.8176.8100.063.23.5-0.4-23.4السودان7

. . .. . .. . .-5.8-5.5-2.52.62.90.23.62.65.8الأردن
13.913.913.9-4.7-4.4-9.46.05.01.13.63.24.4جورجيا

13.013.514.0-4.8-4.5-5.94.54.50.33.23.03.9أرمينيا

. . .. . .. . .-8.46.75.03.54.35.54.70.92.1طاجيكستان
4.04.04.0-7.5-8.5-9.06.85.35.07.05.731.1جمهورية قيرغيزستان

. . .. . .. . .-4.8-5.1-4.64.43.72.33.54.05.8موريتانيا
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .52.9. . .. . .. . .الضفة الغربية وغزة7

للتذكرة

. . .. . .. . .-2.6-2.0-5.44.94.36.78.17.41.3القوقاز وآسيا الوسطى 
منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان6

1.92.63.415.711.710.32.50.20.0. . .. . .. . .

. . .. . .. . .1.82.63.414.612.710.72.80.30.1الشرق الأوسط وامشل إفريقيا
0.93.23.63.12.72.03.12.82.93.02.93.2إسرائيل7، 8

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تشمل ليبيا واليمن.

5 تشمل جيبوتي ولبنان والصومال. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُُطرية المتعلقة بلبنان في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

6 تستبعد أفغانستان وسوريا نظرا لعدم اليقين المحيط بأوضاعهما السياسية. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُُطرية لكل منهما في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

7 راجع الملحوظات ذات الخصوصية القُُطرية المتعلقة بإسرائيل، والسودان، والضفة الغربية وغزة في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

8 تعرض بيانات إسرائيل، رغم أنها ليست عضوا في هذه المجموعة، لأسباب جغرافية لكنها غير مدرجة في المجملات الإقليمية.
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جدول المرفق 1-1-5: اقتصادات إفريقيا جنوب الصحراء: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202420252026202420252026202420252026202420252026

. . .. . .. . .-2.2-2.5-4.03.84.218.313.312.91.7إفريقيا جنوب الصحراء
. . .. . .. . .3.42.73.129.823.629.56.43.82.7البلدان المصدرة للنفط4

. . .. . .. . .3.43.02.733.226.537.09.16.95.2نيجيريا
. . .. . .. . .4.52.42.128.222.016.45.42.11.4أنغولا

. . .. . .. . .3.12.82.61.21.52.04.52.20.6غابون
. . .. . .. . .-2.8-3.4-1.51.73.25.73.93.51.3تشاد

. . .. . .. . .-2.4-1.7-0.03.24.03.52.4-1.94.2غينيا الاستوائية
. . .. . .. . .-2.3-2.5-3.13.43.66.45.44.82.4البلدان متوسطة الدخل5

32.832.832.7-1.4-1.2-0.61.01.34.43.84.50.6جنوب إفريقيا

. . .. . .. . .-4.2-3.9-4.54.84.94.54.14.93.7كينيا
. . .. . .. . .5.74.04.822.917.29.41.61.61.3غانا

. . .. . .. . .-2.1-3.6-6.06.36.43.53.02.24.2كوت ديفوار 
. . .. . .. . .-3.9-2.8-3.63.64.04.53.43.03.3كاميرون
. . .. . .. . .-6.2-8.2-6.78.44.10.82.02.012.1السنغال 

. . .. . .. . .0.52.6-4.06.26.815.014.29.21.7زامبيا
. . .. . .. . .-5.0-6.5-6.05.76.323.313.37.26.0البلدان منخفضة الدخل6

. . .. . .. . .-3.2-4.8-8.16.67.121.721.512.24.2إثيوبيا
. . .. . .. . .-2.9-3.0-5.46.06.33.24.04.03.1تنزانيا

. . .. . .. . .-2.5-2.9-6.54.75.217.78.97.24.1جمهورية الكونغو الديمقراطية
. . .. . .. . .-4.2-6.4-6.36.17.63.34.24.77.3أوغندا
. . .. . .. . .-1.6-5.1-4.44.95.13.23.02.06.1مالي

. . .. . .. . .-2.0-2.1-4.44.34.54.23.02.56.4بوركينا فاسو

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تشمل جمهورية الكونغو وجنوب السودان.

5 تشمل بنن وبوتسوانا وكابو فيردي وجزر القُُمر وإسواتيني وليسوتو وموريشيوس وناميبيا وساو تومي وبرينسيبي وسيشيل.

6 تشمل بوروندي وجمهورية إفريقيا الوسطى وإريتريا وغامبيا وغينيا وغينيا بيساو وليبيريا ومدغشقر وملاوي وموزامبيق والنيجر ورواندا وسيراليون وتوغو وزمبابوي.
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جدول المرفق 1-1-6: ملخص نصيب الفرد الحقيقي من الناتج العالمي

)التغير السنوي %، بسعر الدولار الدولي الثابت في 2021 على أساس تعادل القوى الشرائية(

توقعاتالمتوسط

2016-20072017201820192020202120222023202420252026

5.62.72.42.71.82.0-2.02.52.51.83.9العالم

5.82.40.91.20.91.2-0.82.11.81.54.4الاقتصادات المتقدمة

5.72.02.11.91.21.1-0.71.82.42.13.0الولايات المتحدة
0.50.50.9-6.33.10.1-0.42.41.51.46.4منطقة اليورو1

0.8-0.2-0.5-3.60.61.1-1.12.30.80.84.2ألمانيا

6.42.10.80.80.40.7-0.32.01.31.77.8فرنسا

9.75.20.80.80.50.9-1.81.00.68.6-0.9إيطاليا

6.54.91.52.21.20.6-0.02.61.81.111.1إسبانيا

3.01.32.00.61.01.1-3.9-0.51.80.80.2اليابان

0.00.10.6-8.34.30.9-0.42.00.81.110.7المملكة المتحدة

0.41.6-1.4-5.32.51.3-0.41.81.30.46.1كندا
6.01.90.61.71.41.5-1.92.52.11.32.2اقتصادات متقدمة أخرى2

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

3.73.33.42.43.1-5.93.13.63.72.72.8

7.14.15.54.74.04.1-6.55.65.64.51.4آسيا الصاعدة والنامية

8.46.36.45.72.28.53.25.55.14.24.2الصين
8.86.98.35.55.35.4-5.45.65.32.86.7الهند3

7.51.93.83.72.32.1-2.13.63.42.31.9أوروبا الصاعدة والنامية

4.44.31.81.2-6.21.1-1.51.62.72.12.5روسيا

6.63.51.61.61.31.6-8.0-1.20.30.20.9أمريكا اللاتينية والكاريبي

4.32.62.83.01.61.6-1.20.71.10.63.9البرازيل

0.6-5.42.92.40.61.1-9.1-0.20.91.01.3المكسيك

2.63.20.14.61.11.7-1.40.00.90.14.3الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

1.01.7-3.3-7.72.85.3-0.20.85.91.58.1المملكة العربية السعودية

2.01.51.01.21.21.5-1.70.10.60.44.3إفريقيا جنوب الصحراء

1.10.70.30.90.60.3-4.3-0.4-0.7-2.81.8نيجيريا

-0.2-0.5-0.9-3.80.70.8-7.5-0.01.3-0.60.3جنوب إفريقيا

للتذكرة

6.63.40.10.80.91.3-0.72.82.11.85.7الاتحاد الأوروبي
3.34.53.13.63.03.0-3.64.03.83.25.5آسيان-45

0.81.6-2.83.20.00.3-4.5-0.50.3-1.10.5الشرق الأوسط وامشل إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

الدخل

3.93.63.72.72.9-6.63.44.03.63.03.1

1.72.31.63.01.92.8-2.82.02.22.52.7البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 البيانات محسوبة كحاصل جمع بيانات البلدان المنفردة في منطقة اليورو.

2 باستثناء مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُُطرية المتعلقة بالهند في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

4 آسيان-5 تشمل إندونيسيا وماليزيا والفلبين وسنغافورة وتايلند.
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كبيرة  ديمغرافية  تحولات  العالم  حول  الاقتصادات  تواجه 

العالم.  سكان  لشيخوخة  نتيجة  المدى  بعيدة  انعكاسات  ذات 

ويستكشف هذا الفصل صعود "الاقتصاد الفضي"، حيث يركز 

الصحية  الشيخوخة  مدى  هي  رئيسية  مجالات  ثلاثة  على 

وتأثيرها على أسواق العمل، والانعكاسات الاقتصادية الأوسع 

تخفيف  في  الموجهة  السياسات  ودور  الديمغرافية،  للتغيرات 

الآثار السلبية للشيخوخة. ويكشف التحليل أنه على الرغم من 

أن شيخوخة السكان تفرض تحديات مثل تباطؤ النمو وزيادة 

الشيخوخة  اتجاهات  فإن  العامة،  المالية  على  الضغوط 

الصحية تعطي بارقة أمل من خلال تعزيز المشاركة في القوة 

ويؤكد  الإنتاجية.  وتحسين  العملية،  الحياة  وإطالة  العاملة، 

الصحية،  الشيخوخة  التي تدعم  السياسات  أهمية  الفصل  هذا 

الفجوات  وتسد  العاملة،  القوة  في  السن  كبار  مشاركة  وتزيد 

من  الاستفادة  خلال  ومن  العاملة.  القوة  في  الجنسين  بين 

تسخر  أن  يمكن  السياسات،  بهذه  الصلة  ذات  الاستراتيجيات 

بناء  وإعادة  النمو  لتعزيز  الفضي  الاقتصاد  إمكانات  البلدان 

هوامش الأمان المالي وسط العوامل الديمغرافية المعاكسة.

مقدمة

المتوقعة خلال  المسبوقة  غير  الديمغرافية  التغيرات  تتسبب 

جميع  على  يتعين  متزايد  بشكل  ملحة  تحديات  في  القرن  هذا 

من  العالمي  السكاني  النمو  وسيتباطأ  لها.  التصدي  البلدان 

1,1% سنويا قبل جائحة كوفيد-19 إلى صفر في الأساس في 

أن  المتوقع  البياني 2-1(. ومن  )الشكل  الفترة 2100-2080 

يؤدي الانخفاض المستمر في الخصوبة والزيادة في طول العمر 

المختلفة،  للاقتصادات  الأعمار  هياكل  في  حادة  تغييرات  إلى 

حيث إنه من المتوقع أن يزداد متوسط العمر بين سكان العالم 

هذه  وتدفع  القرن.  ونهاية   2020 عام  بين  عاما   11 بمقدار 

السكان  نسبة  تتزايد  حيث  الفضي"،  "الاقتصاد  صعود  القوى 

بسرعة   - فأكثر  عاما   65 أعمارهم  تبلغ  الذين   - سنا  الأكبر 

في جميع أنحاء العالم، مع ما يترتب على ذلك من انعكاسات 

بعيدة المدى على الاقتصادات والمجتمعات.

مؤلفو هذا الفصل هم برتراند غروس )رئيسا مشاركا(، وإريك هوانغ، وأندريسا 

لاغيربورغ، وضياء نور الدين )رئيسا مشاركا(، وغالب كمال أوزهان، بدعم من 

وهانس  أوكليرت،  أدريان  وعمل  هان.  وزيان  غاغلياردي  باروس  دي  بيدرو 

تعليقات  من  الفصل  أفاد  وقد  خارجيين.  كمستشارين  رونلي  وماثيو  مالمبرغ، 

أندرو سكوت، والمشاركين في حلقة النقاش الداخلية والمراجعين.

وكانت شيخوخة السكان غالبا ما ترتبط بآفاق قاتمة للنمو 

الاقتصادي والموارد العامة. وقد يؤدي انخفاض نسبة الأفراد 

في سن العمل إلى انكماش عرض العمالة ونمو الناتج )دراسة 

ودراسة  Gagnon, Johannsen, and López-Salido 2021؛ 
Maestas, Mullen, and Powell 2023(. ويمكن أن يؤدي تباطؤ 
النمو السكاني أيضا إلى قلة الأفكار والابتكار، وبالتالي تباطؤ 

 Jones ؛ ودراسةAksoy and others 2019 نمو الإنتاجية )دراسة

2022(. وكذلك يمكن أن يؤدي ارتفاع نسبة الإعالة، حيث يعيل 
إجهاد  إلى  المتقاعدين،  من  أكبر  عددا  العاملين  من  أقل  عدد 

الرعاية  الإنفاق على  العامة وزيادة  التقاعدية  نظم المعاشات 

.)Lee 2016 الصحية )دراسة

يتقدمون  أطول فحسب، بل  لفترة  الأفراد لا يعيشون  أن  غير 

في السن أيضا بصحة أفضل عموما )دراسة Scott 2021, 2023؛ 

العالمي،  الصعيد  وعلى   .)Kotschy and Bloom 2023 ودراسة 

ارتفع متوسط العمر المتوقع عند الولادة بنحو 4 سنوات ونصف 

خلال العقدين الماضيين. والأهم من ذلك، ارتفع متوسط العمر 

المتوقع للحياة الصحية بوتيرة مماثلة، وبسنوات إضافية خالية 

مؤخرا  الدراسات  ووثقت  المزمنة.  الأمراض  من  كبير  حد  إلى 

حدوث تحسنات كبيرة في القدرات البدنية والإدراكية للأشخاص 

الاقتصادات  بعض  في  عاما   50 عن  أعمارهم  تزيد  الذين 

المتقدمة، وإن كان هناك تفاوت كبير عبر الفئات الاجتماعية-

 Abeliansky؛ وFreedman and others 2013 الاقتصادية )دراسات

and Strulik 2019؛ وOld and Scott 2023(. وبالتالي، يمكن أن 
تواصل الشيخوخة الصحية زيادة عرض العمالة من خلال إطالة 

يوفر  الأكبر سنا، مما  العاملين  إنتاجية  وتعزيز  العملية  الحياة 

نقطة مضيئة وسط أجواء صعود الاقتصاد الفضي.

الأهداف  تحقيق  إلى  الفصل  هذا  يسعى  الخلفية،  هذه  وعلى 

السكانية  الفئات  شيخوخة  مدى  تقييم   )1( التالية:  المتداخلة 

في صحة أفضل وتأثيرها على نتائج سوق العمل، و)2( تقييم 

الديمغرافية  للتحولات  العالمية  الاقتصادية  الانعكاسات 

يمكن  كيف  استكشاف  و)3(  الصحية،  الشيخوخة  واتجاهات 

السلبية  الآثار  تخفيف  في  تساعد  أن  الموجهة  للسياسات 

لشيخوخة السكان.

على  الإجابة  إلى  الفصل  يسعى  الأهداف  هذه  ولتحقيق 

الأسئلة التالية:

الاتجاهات •	 تطورت  كيف  العالمي:  الديمغرافي  التحول 

الديمغرافية على الصعيد العالمي؟ وما مدى سرعة الشيخوخة 

عبر مختلف البلدان وتفاوت وتيرتها؟

 صعود الاقتصاد الفضي: 

الانعكاسات العالمية لشيخوخة السكان ل
ص

ف
ل
ا

2
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آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

في •	 الأفراد  أن  على  دليل  هناك  هل  الصحية:  الشيخوخة 

في  الأفراد  من  أفضل  بصحة  يتمتعون  الأحدث  الأجيال 

العمر؟ وكيف تختلف  الأقدم عندما كانوا في نفس  الأجيال 

اتجاهات الشيخوخة الصحية عبر البلدان والفئات الاجتماعية 

والاقتصادية؟ وهل أدت الشيخوخة الصحية إلى زيادة ارتباط 

كبار السن بسوق العمل وإنتاجيتهم؟

ما هي •	 عالميا:  السكان  لشيخوخة  الاقتصادية  الانعكاسات 

النمو، وأسعار  الانعكاسات المحتملة لشيخوخة السكان على 

الفائدة، والموارد العامة، والأرصدة الخارجية؟ وكيف تختلف 

الاتجاهات  تفاوت  ظل  في  البلدان  عبر  الانعكاسات  هذه 

الأطول  العمل  لأعمار  يمكن  مدى  أي  وإلى  الديمغرافية؟ 

والأكثر إنتاجية، الناجمة عن الشيخوخة الصحية، أن تتصدى 

للتحديات الاقتصادية والمالية الناتجة عن شيخوخة السكان؟ 

السياسات: كيف يمكن للسياسات أن تساعد في توليد •	 دور 

السلبية  الاقتصادية  التأثيرات  لتخفيف  للنمو  دافعة  عوامل 

للتحولات الديمغرافية؟

وللإجابة على هذه الأسئلة، يعتمد الفصل أولا على بيانات 

مسوح صغيرة لحوالي مليون فرد من 29 اقتصادا متقدما و12 

-2000 الفترة  مدار  على  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  من 

وارتباطها  الصحية  الشيخوخة  اتجاهات  مدى  لتحديد   2022

عاما  توازنيا  نموذجا  ذلك  بعد  ويُُستخدم  العمل.  سوق  بنتائج 

تمثل   - اقتصادا   69 يغطي  الأجيال،  ومتداخل  البلدان  متعدد 

حوالي ثلثي الناتج العالمي وسكان العالم - لتقييم الانعكاسات 

الاقتصادية للشيخوخة العالمية حتى نهاية القرن. وبعد وضع 

التوقعات الأساسية في ظل السياسات الحالية، يُُستخدم النموذج 

الموجهة  للنمو  الداعمة  للسياسات  المحتمل  التأثير  لتقييم 

لتخفيف انعكاسات الشيخوخة على النمو والمالية العامة.

وتتمثل النتائج الرئيسية للفصل فيما يلي:

نتيجة •	 سريعة  شيخوخة  العالم  حول  الاقتصادات  تشهد 

عند  المتوقع  العمر  متوسط  وارتفاع  الخصوبة  لانخفاض 

الولادة، وتتفاوت وتيرة الشيخوخة بشكل كبير عبر المناطق 

الاقتصادات  على  تقتصر  الشيخوخة  تعد  ولم  المختلفة. 

اقتصادات الأسواق  إنها تتسارع في كثير من  المتقدمة، بل 

نفسه،  الوقت  وفي  الدخل.  متوسطة  والاقتصادات  الصاعدة 

تتلاشى تدريجيا فرص جني ثمار العائدات الديمغرافية في 

البلدان ذات النسبة الأكبر من الشباب ومنخفضة الدخل.

فحسب، •	 أطول  حياة  الناس  يعيش  لا  البلدان،  من  كثير  في 

بل يتقدمون في السن بصحة أفضل، وهو ما يرتبط بأعمار 

العمل الأطول والأكثر إنتاجية. وإلى جانب الزيادات في طول 

بمرور  سنا  الأكبر  للأفراد  الوظيفية  القدرة  تحسنت  العمر، 

السن  كبار  الأشخاص  من  الأحدث  الفئات  وتتميز  الوقت. 

بقوة بدنية أكبر وبأنها أكثر قدرة إدراكيا من الفئات السابقة 

أنه عندما  إلى  الإشارة  العمر. وتجدر  عندما كانت في نفس 

تكون القدرات الإدراكية هي محور الاهتمام، فإن "السبعينات 

هي الخمسينات الجديدة" حيث تشير بيانات عينة مكونة من 

كان  الذي  الشخص  أن  إلى  وصاعدا  متقدما  اقتصادا   41

القدرة  نفس  لديه   2022 عام  في  عاما   70 العمر  من  يبلغ 

الإدراكية، في المتوسط، التي يتمتع بها شخص كان يبلغ من 

الزمن،  العمر 53 عاما في عام 2000. وعلى مدار عقد من 

 ترتبط وتيرة التحسن هذه في القدرات الإدراكية بزيادة قدرها 

الأشخاص  بقاء  احتمالية  في  تقريبا  مئوية  نقطة   20

البحث  أو  العمل  طريق  عن  إما  العمل،  سوق  في  منخرطين 

بنشاط عن عمل، إلى جانب زيادة تبلغ حوالي ست ساعات 

في متوسط ساعات العمل الأسبوعية وزيادة بنسبة 30% في 

مكاسب العمالة، شريطة أن يكون الشخص عاملا.

جزئيا •	 ستعوض  الصحية  الشيخوخة  أن  من  الرغم  وعلى 

نمو  أن  إلا  المعاكسة،  الديمغرافية  للعوامل  السلبي  التأثير 

الحادي  القرن  كبير خلال  العالمي سيتباطأ بشكل  الناتج 

كبيرة  جهود  إلى  البلدان  من  كثير  وسيحتاج  والعشرين، 

الناتج  إجمالي  إلى  العام  الدين  نسب  استقرار  لتحقيق 

في  المستمرة  الزيادات  تساهم  أن  المتوقع  ومن  المحلي. 

عرض العمالة والتحسنات في رأس المال البشري للأشخاص 

الأكبر سنا بفضل الشيخوخة الصحية بنحو 0,4 نقطة مئوية 

سنويا في نمو إجمالي الناتج المحلي العالمي خلال الفترة 

2025-2050. وعلى الرغم من هذه العوامل المواتية، من 

العالمي  السنوي  الناتج  نمو  متوسط  ينخفض  أن  المتوقع 

خلال  مئوية  نقطة   1,1 بمقدار  الحالية  السياسات  ظل  في 

ومن   .2018-2016 الفترة  بمتوسط  مقارنة  الفترة،  نفس 

المتوقع أن تسهم الاتجاهات الديمغرافية وحدها بما يقرب 

يؤدي  أن  المتوقع  ومن  الانخفاض.  هذا  أرباع  ثلاثة  من 

انخفاض النمو، مقترنا بزيادة نسبة الأشخاص الأكبر سنا 

متوسط النمو السكاني

متوسط أعمار السكان (المقياس الأيمن)

الشــكل البياني ١-٢: شيخوخة السكان في العالم  

(٪، المحور الأيســر؛ السنوات، المحور الأيمن)
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المصــادر: تقريــر "التوقعــات الســكانية فــي العالــم" الصــادر عــن الأمــم المتحــدة؛ وحســابات خبــراء 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: المساحة المظللة باللون الأزرق تشير إلى المدى الربُيعي للنمو السكاني على مستوى 

جميع البلدان.
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الكبرى،  الاقتصادات  في  الأعلى  المتراكمة  المدخرات  ذوي 

المرجح  من  ذلك،  ومع  الفائدة.  لأسعار  خافض  ضغط  إلى 

والنمو  الفائدة  أسعار  بين  تفاوتا  البلدان  معظم  تسجل  أن 

إلى  البلدان  من  كثير  وسيحتاج  القريب،  الماضي  من  أسوأ 

 2018-2016 الفترة  في  سجلته  مما  أعلى  أولية  أرصدة 

الدين من عام 2030 فصاعدا.  للحفاظ على استقرار نسب 

ومن المرجح أيضا أن تمارس الاتجاهات الديمغرافية غير 

الخارجية  العالمية  المراكز  على  متزايدا  ضغطا  المتوازنة 

حتى نهاية القرن.

عرض •	 يزيد  أن  الأوجه  متعدد  السياسات  لمنهج  يمكن 

العمالة، ويعزز النمو، ويخفف الضغوط على المالية العامة 

مدى  لسياسات  ويمكن  العالمية.  السكان  شيخوخة  وسط 

العاملين  من  البشري  المال  رأس  دعم  إلى  الرامية  الحياة 

تتراوح  من  )أي  المتأخر  السن  مرحلة  في  يكونون  الذين 

تدابير  بما في ذلك  التقاعد(،  بين 50 عاما وسن  أعمارهم 

لتأثير  كبير  بشكل  تتصدى  أن  والوقاية،  الصحة  تعزيز 

شيخوخة السكان على النمو. وبالإضافة إلى ذلك، فإن زيادة 

العاملة -  القوة  فأكثر في  العمرية 65 عاما  الفئة  مشاركة 

يتماشى  بما  تدريجيا  الفعلي  التقاعد  سن  زيادة  خلال  من 

مع التحسنات في متوسط العمر المتوقع عند الولادة - وسد 

الفجوات بين الجنسين حيث لا تزال كبيرة، سيوفران عوامل 

من  لمزيج  ويمكن  البلدان.  من  كثير  في  للنمو  كبيرة  دافعة 

سياسات عرض العمالة أن يزيد نمو الناتج السنوي العالمي 

بنحو 0,6 نقطة مئوية على مدى السنوات الخمس والعشرين 

المقبلة، مما يعوض ما يقرب من ثلاثة أرباع التباطؤ الناتج 

الفترة. وستُمكّن مكاسب  عن العوامل الديمغرافية خلال تلك 

الكثير  للنمو  الداعمة  السياسات  عن  الناتجة  العامة  المالية 

من البلدان من إعادة بناء احتياطياتها الوقائية وتوفير حيز 

كاف لتلبية احتياجات الإنفاق الأساسية. ومن شأن توسيع 

نطاق إمكانية الوصول إلى الأسواق المالية الدولية من خلال 

إصلاحات الائتمان وأسواق رأس المال، إلى جانب الحوكمة 

والمؤسسات الأقوى، أن يسمح للبلدان ذات النسبة الأكبر من 

قبل  الديمغرافية  العائدات  بجني  الدخل  ومنخفضة  الشباب 

أن تتلاشى الفرصة المتاحة للقيام بذلك وتعويض الخسائر 

المحتملة الناجمة عن تدفقات الهجرة إلى الاقتصادات ذات 

النسبة الأكبر من كبار السن والتي تعاني من شح العمالة.

النمو،  على  السكان  شيخوخة  انعكاسات  الفصل  هذا  ويبحث 

وأسعار الفائدة، والأرصدة الخارجية، والموارد العامة، ولكنه لا 

يغطي جميع الجوانب ذات الصلة. وتجدر الإشارة إلى أنه يستخلص 

نتائجه من التحولات في طلب المستهلكين وإعادة توزيع الموارد 

على القطاعات الناجمة عن الشيخوخة، بالإضافة إلى انعكاساتها 

على القطاع المالي، وأسعار المساكن، والتوسع الحضري. وكذلك 

الداخلية  التكنولوجية  الاستجابات  نتائج  التحليل  يستخلص 

للشيخوخة - مثل الأتمتة والذكاء الاصطناعي - والتي يمكن أن 

تخفف بعض الآثار السلبية على النمو.

على  السكان  لشيخوخة  متفاوتة  وتيرة 

الصعيد العالمي

وتدابير  الصحية،  الرعاية  مجال  في  التطورات  ساهمت 

الصحة العامة، والتحسنات في مستويات المعيشة خلال العقود 

العالم.  حول  الوفيات  معدلات  في  كبير  انخفاض  في  الماضية 

وأدى انخفاض معدلات الوفيات بين من هم في منتصف العمر 

عند  المتوقع  العمر  متوسط  في  كبيرة  زيادات  إلى  السن  وكبار 

الولادة وطول العمر. وتؤدي هذه الاتجاهات، إلى جانب انخفاض 

معدلات المواليد، إلى تغيرات كبيرة في هيكل أعمار الاقتصادات.

اقتصادات  تتخطى  الحالية،  الديمغرافية  التوقعات  ظل  وفي 

السنة  وهي   - الديمغرافي"  التحول  "نقطة  متزايد  بشكل  العالم 

التي يبدأ فيها انخفاض نسبة السكان في سن العمل من إجمالي 

سكانها - مما يشير عادة إلى التحول من العائد الديمغرافي إلى 

 .)Bloom, Canning, and Sevilla 2003 العائق الديمغرافي )دراسة

وبحلول عام 2035، ستكون جميع الاقتصادات المتقدمة وأكبر 

الأسواق الصاعدة قد تجاوزت هذه القيمة الحدية )الشكل 2-2، 

اللوحة 1(. وبحلول عام 2070، ستكون معظم البلدان منخفضة 

الدخل قد شهدت تحولات مماثلة.

وفي الوقت نفسه، تسهم زيادة طول العمر في صعود الاقتصاد 

بسرعة  السن  كبار  نسبة  تزداد  أن  المتوقع  من  لأنه  الفضي، 

)الشكل البياني 2-2، اللوحة 2(. ورغم أن ارتفاع نسبة كبار السن 

زمنيا" -  الأحدث  العمرية  الفئة  السن من  "كبار  بين  أكثر حدة 

الصاعدة  والأسواق  المتقدمة  الاقتصادات  أكبر  في  ذلك  في  بما 

في أوروبا وآسيا - فإن اقتصادات أمريكا اللاتينية ذات النسبة 

الأكبر نسبيا من الشباب، وكذلك أقاليم العالم ذات النسبة الأكبر 

من صغار السن )إفريقيا والشرق الأوسط(، ستشهد أيضا ارتفاعا 

حادا في نسبة الأكبر سنا.

الاقتصادات  على  يقتصر  قلق  مصدر  الشيخوخة  تعد  ولم 

جميع  ستواجه  عالميا  اتجاها  أصبحت  بل  فحسب،  المتقدمة 

البلدان انعكاساته على مدار هذا القرن. وتتلاشى تدريجيا الفرصة 

أمام البلدان منخفضة الدخل لجني ثمار العائدات الديمغرافية.

على  وانعكاساتها  الصحية  الشيخوخة 

أسواق العمل

بالنظر إلى أن طول العمر محرك رئيسي للتغيرات في هيكل 

أعمار الاقتصادات، فأحد الاسئلة المهمة هو: هل يتقدم الأفراد 

أن  على  دليل  هناك  وهل  أفضل؟  بصحة  متمتعين  العمر  في 

القدرة الوظيفية لكبار السن ازدادت مع مرور الوقت؟ وما مدى 

اتساع نطاق هذه المكاسب عبر الاقتصادات المختلفة؟ وما هي 

الانعكاسات على أسواق العمل؟

للإجابة على هذه الأسئلة، يستخدم هذا القسم بيانات جزئية 

من مسوح أجريت وشارك فيها أفراد تبلغ أعمارهم 50 عاما فأكثر 

الاقتصادات  من  اقتصادا  في 41  الفترة 2022-2000  خلال 
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آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

 1-2 المرفق  )راجع  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة 

على شبكة الإنترنت للاطلاع على التفاصيل(.1 وتطلب المسوح 

معلومات عن أبعاد مختلفة للصحة البدنية والإدراكية والعقلية، 

التهاب  )مثل  مزمنا  مرضا   18 عن  معلومات  إلى  بالإضافة 

المفاصل، وأمراض القلب، والسكري، والسرطان، والاضطرابات 

وتناول  التدخين،  )مثل  للأفراد  الصحية  والسلوكيات  النفسية( 

مؤشرات  واشتملت  والسمنة(.  البدني،  والنشاط  الكحوليات، 

القبضة  )قوة  البدنية  القدرات  مقاييس  على  المقيسة  الصحة 

)الذاكرة،  الإدراكية  للقدرة  مختلفة  ومقاييس  الرئة(  ووظيفة 

والوعي بالاتجاهات، والطلاقة في الكلام، ومعرفة الرياضيات 

على  ذاتيا  عنها  المبلغ  الصحة  مؤشرات  واشتملت  الأساسية(. 

البدنية  الوظائف  من  مختلفة  وجوانب  العامة،  الصحية  الحالة 

)سهولة أداء أنشطة الحياة اليومية، مثل ارتداء الملابس وتناول 

الطعام، والأنشطة اليومية الأساسية، مثل إدارة الأموال والتسوق 

مركب  ومقياس  السمعية(،  والقدرة  الألم؛  وتواتر  البقالة؛  لشراء 

التالي:   الإلكتروني  الموقع  في  الإنترنت  شبكة  على  متاحة  المرفقات  1جميع 

.www.imf.org/en/Publications/WEO

للحالة النفسية السليمة. ولا غرابة في أن جميع المؤشرات التي 

تقيس القدرة الوظيفية للأفراد تميل إلى التراجع مع التقدم في 

السن )الشكل البياني 2-2-2 في المرفق على شبكة الإنترنت(. 

ومع ذلك، يبقى سؤال رئيسي هو ما إذا كانت هذه المؤشرات قد 

تحسنت عبر الفئات العمرية.

الشيخوخة الصحية في تفاوت مستمر

هل تتمتع الأجيال المتعاقبة بصحة أفضل مع تقدم العمر، بما 

يتوافق مع مفهوم الشيخوخة الصحية؟ تشير النتائج إلى ظاهرة 

من  مجموعة  من  يتضح  كما  النطاق،  واسعة  صحية  شيخوخة 

مؤشرات الصحة البدنية والإدراكية والعقلية التي تُُظهِِر تحسنا 

بمرور الوقت عند تحييد أثر المتغيرات المتوازية الأخرى )الشكل 

بروزا  أكثر  الصحية  الشيخوخة  مكاسب  وتبدو   .)3-2 البياني 

فيما يتعلق بالوظائف الإدراكية. ويشير الاتجاه المقدر للمكون 

الرئيسي الأول من المؤشرات الإدراكية إلى أن القدرات الإدراكية 

لفرد يبلغ من العمر 70 عاما في عام 2022 مماثلة لتلك التي 

في   ،2000 عام  في  عاما   53 عمره  كان  شخص  لدى  كانت 

الاجتماعية-الاقتصادية  الخصائص  أثر  تحييد  بعد  المتوسط، 

للأفراد )مثل العمر ونوع الجنس والتعليم والثروة( والآثار الثابتة 

وإن  إحصائية،  دلالة  وذو  الاتجاه موجب  فإن  وكذلك  القُُطْْرية. 

الصحة الأخرى  كان أضعف إلى حد ما، فيما يتعلق بمقاييس 

ومؤشر مركب للصحة بشأن "الوَهَََن" )مثل المؤشر المستخدم في 

 Abeliansky, Erel, and؛ وAbeliansky and Strulik 2019 دراسات

Strulik 2020؛ وOld and Scott 2023(. وفي المتوسط، فإن وَهَََن 

الشكل البياني ٢-٣: اتجاهات الشيخوخة الصحية، ٢٠٠٠-٢٠٢٢ 

(تقديرات الانحدار، معامل الاتجاه)

المصــادر: بوابــة بيانــات الشــيخوخة العالميــة؛ ومصــادر البيانــات الجزئيــة الوطنيــة؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح هــذا الشــكل البيانــي معامــل الانحــدار علــى أســاس نمــاذج الانحــدار بطريقــة 

المربعــات الصغــرى العاديــة لمؤشــرات صحــة الأفــراد الذيــن تبلــغ أعمارهــم ٥٠ عامــا فأكثــر فــي 

ســنة المســح، مــع تحييــد أثــر عمــر الأفــراد ونوعهــم الجنســي وتعليمهــم وثــروة أســرهم المعيشــية 

والآثــار الثابتــة القُطْريــة. وتمثــل المربعــات تقديــرات بالنقــاط، فــي حيــن تُمثــل الأعمدة فتــرات ثقة 

بنسبة ٩٠٪.

الصحة النفسية

المكون الرئيسي للقدرات البدنية

الحالة الصحية العامة

الحالة الصحية المبلغ عنها ذاتيا

المكون الرئيسي للقدرات الإدراكية

وظائف الرئة

قوة قبضة اليد

الصحة المقيسة

صفر ٠٫٠٠٥ ٠٫٠١٠ ٠٫٠١٥ ٠٫٠٢٠ ٠٫٠٢٥

البلدان النامية ومنخفضة الدخل

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات متوسطة الدخل

ثمانينات القرن العشرين - عشرينات القرن الحادي والعشرين

توقعات ثلاثينات - سبعينات القرن الحادي والعشرين

توقعات عام ٢١٠٠

   أوغندا
  إثيوبيا

  نيجيريا
   كينيا

   زمبابوي

    غانا

المملكة المتحدة

   الولايات المتحدة

   كندا

  البرازيل

   إندونيسيا

ألمانيا

   اليابان   فرنسا

   إيطاليا

   كوريا
   الصين

   الهند

الشــكل البياني ٢-٢: الاتجاهات الديمغرافية العالمية

١- النسبة التراكمية للبلدان التي تشهد انخفاضا في نسب السكان في سن العمل 

(٪)

صفر

١٠٠

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

٢- نسبة الأفراد الذين تبلغ أعمارهم ٦٥ عاما فأكثر من إجمالي السكان 

(٪)

صفر

٦٠

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٥٠

المصــادر: تقريــر "التوقعــات الســكانية فــي العالــم" الصــادر عــن الأمــم المتحــدة؛ وحســابات خبراء  

صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحة ١، تُشير نقطة التحول الديمغرافي إلى السنة التي تبلغ فيها نسبة السكان 

في سن العمل (١٥-٦٤ عاما) ذروتها وتبدأ في الانخفاض. ويشير حجم الفقاعة إلى عدد سكان 

البلد مقارنة بســكان العالم في ســنة نقطة تحوله الديمغرافي. وفي اللوحة ٢، تُشــير الأعمدة إلى 

نسبة السكان الأكبر سنا (٦٥ عاما فأكثر) من إجمالي السكان بنهاية العقد المعني. 

١٩٨٠ ٢٠٠٠ ٢٠٢٠ ٢٠٤٠ ٢٠٦٠ ٢٠٨٠

سنة نقطة التحول الديمغرافي

 اقتصادات آسيا

 والمحيط الهادئ

المتقدمة

 أمريكا اللاتينية

والكاريبي

كندا والولايات

 المتحدة

 الشرق الأوسط

وشمال إفريقيا

الصين أوروبا العالم  إفريقيا جنوب

الصحراء

 شرق آسيا

ما عدا الصين
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 صعود الاقتصاد الفضي: الانعكاسات العالمية لشيخوخة السكان الفصل 2 

فرد يبلغ من العمر 70 عاما في عام 2022 كان مماثلا لوهن 

فرد كان يبلغ من العمر 56 عاما في عام 2000 )المرفق 2-2 

المهارات  مجال  في  التحسنات  وكانت  الإنترنت(.  شبكة  على 

خاصة،  أهمية  ذا  يُعُتبر  ما  وهو  وكبيرة  دلالة  ذات  الإدراكية 

أدوار  في  العمل  إلى  يميلون  الناس  أن  على  دليل  لوجود  نظرا 

السن العمل مع تقدمهم في  أقل في مكان   ذات متطلبات بدنية 

)الشكل البياني 2-2-7 في المرفق على شبكة الإنترنت(.

وعلى الرغم من أن هذه الاتجاهات مشجعة، فإن هناك سؤالا 

مهما آخر وهو مدى اتساع نطاق مكاسب الشيخوخة الصحية 

ويشير  الاجتماعية-الاقتصادية.  والفئات  البلدان  عبر  هذه 

فحص بسيط لمتوسط العمر المتوقع عند الولادة عبر البلدان إلى 

العمر  أولا، بدأ متوسط  العمر.  العالمي في طول  التقارب  بعض 

بحدود  تدريجيا  اللحاق  في  البلدان  عبر  الولادة  عند  المتوقع 

متوسط العمر المتوقع عند الولادة لكل فئة )الشكل البياني 4-2، 

القرن  ستينات  في  الانتكاسات  أن  ملاحظة  وتجدر  1؛  اللوحة 

الماضي وعشرينات القرن الحالي الموضحة في الشكل البياني 

كانت بسبب الجوائح العالمية(. فعلى سبيل المثال، كان متوسط 

العمر عند الولادة المتوقع في اليابان وكوريا وسنغافورة - من 

البلدان ذات أعلى الأعمار الآن - مختلفا تماما في خمسينات 

القرن الماضي. وثانيا، فإن البلدان ذات متوسط منخفض للعمر 

المتوقع عند الولادة المعدل حسب الصحة - والذي يُُعرّّف بأنه 

يعيشها  أن  الفرد  يتوقع  أن  يمكن  التي  السنوات  عدد  متوسط 

– شهدت، في المتوسط، تحسنات في بداية القرن  بصحة جيدة 

الحادي والعشرين أسرع من البلدان الأخرى على مدى العقدين 

الماضيين )الشكل البياني 2-4، اللوحة 2(.

وجود  عن  تكشف  المسوح  إلى  المستندة  البيانات  أن  غير 

لكبار  الوظيفية  القدرة  في  البلدان  بين  كبيرة  اختلافات 

الإدراكية هي  التي كانت فيها المؤشرات  السن. وفي الحالات 

الصحة  أن  من  الرغم  على  أنه  التحليل  يُُظهر  التركيز،  موضع 

من  الفرد  بنصيب  موجبا  ارتباطا  ترتبط  للأفراد  الإدراكية 

كبيرا  تباينا  هناك  فإن  بلدانهم،  في  المحلي  الناتج  إجمالي 

البياني 2-5(. وعلى سبيل المثال، تتمتع  )الشكل  البلدان  عبر 

في  أعلى  بدرجة  الأوروبي،  الشمال  بلدان  بين  من  السويد 

نفسه،  الوقت  وفي  وفنلندا.  الدانمرك  من  الإدراكية  الصحة 

وعلى الرغم من تقارب نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي 

والإنفاق الأعلى على الرعاية الصحية، فإن الولايات المتحدة 

تتأخر بشكل منهجي عن بلدان الشمال الأوروبي في مؤشرات 

الصحة المقيسة. وكذلك فإن درجات الصحة الإدراكية للأفراد 

العالم

 الولايات المتحدة

سنغافورة

الحد الأقصى

اليابان

كوريا

العالم

اليابان

 كوريا

 سنغافورة

الولايات المتحدة

الشــكل البياني ٢-٤: متوسط العمر المتوقع عند الولادة 

والتقارب عبر البلدان

(بالسنوات)

١- متوسط العمر المتوقع عند الولادة، ١٩٥٠-٢٠٢٣

٢٠

٩٠

٤٠

٣٠

٥٠

٦٠

٧٠

٨٠

١٩٥٠ ١٩٦٠ ١٩٧٠ ١٩٨٠ ١٩٩٠ ٢٠٠٠ ٢٠١٠ ٢٠ ٢٣

٢- التغير في متوسط العمر المتوقع عند الولادة المُعدلّ حسب 

  الحالة الصحية، ٢٠٠٠-٢٠٢١

٥−

٢٠

صفر

٥

١٠

١٥

٣٥ ٤٥ ٥٥ ٦٥ ٧٥

متوسط العمر المتوقع عند الولادة المعُدلّ حسب الحالة الصحية في عام ٢٠٠٠

المصــادر: تقريــر "التوقعــات الســكانية فــي العالــم" الصادر عــن الأمــم المتحــدة؛ ومنظمــة الصحة 

العالمية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: المتوســط العالمــي مُرجّح حســب عــدد الســكان، اســتنادا إلــى ١٨٣ بلــدا. الحــد الأقصى = 

الحد الأقصى لمتوسط العمر المتوقع عند الولادة عبر البلدان.

   بلجيكا

بلغاريا

كرواتيا

   قبرص

  الدانمرك   التشيك

إستونيا    فنلندا

   فرنسا

   ألمانيا

اليونان

  هنغاريا

الهند

   أيرلندا
    إسرائيل

   إيطاليا
   لاتفيا

  ليتوانيا

لكسمبرغ   

ماليزيا

   مالطة

المكسيك

   هولندا

   بولندا

   البرتغال

رومانيا

 سلوفاكيا
    سلوفينيا

   إسبانيا

السويد

    المملكة المتحدة  سويسرا

    الولايات المتحدة

الشكل البياني ٢-٥: القدرة الإدراكية 

(تقديــرات الانحدار، درجة الصحة الإدراكية، الآثــار الثابتة القُطْرية)

١٫٦−

٠٫٤

١٫٢−

٠٫٨−

٠٫٤−

صفر

٤٫٠ ٤٫٢ ٤٫٤ ٤٫٦ ٤٫٨ ٥٫٠ ٥٫٢

لوغاريتم، نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي بالدولار الأمريكي 

على أساس تعادل القوة الشرائية عام ٢٠٢٣

المصــادر: بوابــة بيانــات الشــيخوخة العالميــة؛ ومصــادر البيانــات الجزئيــة الوطنيــة؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: المحور الرأســي يبيــن الآثــار الثابتة القُطْريــة من انحــدارات المربعــات الصغــرى العادية 

لدرجــة الصحــة الإدراكيــة للأفــراد الذيــن تبلــغ أعمارهــم ٥٠ عامــا فأكثــر فــي ســنة المســح، مــع 

تحييــد أعمــار الأفــراد ونــوع جنســهم وتعليمهــم وثــروة أســرهم المعيشــية. وتشــكل درجــة الصحــة 

الإدراكيــة المكــون الرئيســي الأول للمؤشــرات الإدراكيــة، ويتــم توحيــد الدرجــة إلــى وســط حســابي 

صفري وانحراف معياري واحد. وتمتد فترة عينة الانحدار بين عامي ٢٠٠٠-٢٠٢٢.
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آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

الأكبر سنا في اقتصادات الأسواق الصاعدة أقل من الدرجات 

التي سجلتها الاقتصادات المتقدمة بعد تحييد أثر الخصائص 

.)6-2 البياني  )الشكل  للأفراد  الاجتماعية-الاقتصادية 

بالخصائص  الصحية  التفاوتات  ترتبط  البلدان،  وداخل 

الاجتماعية-الاقتصادية. ومتوسط درجات الصحة أقل بكثير 

والأشخاص  الريفية،  المناطق  في  يعيشون  الذين  الأفراد  بين 

المعيشية  والأسر  الأكثر،  على  ابتدائي  تعليم  على  الحاصلين 

ذات مستويات الدخل الأقل )الشكل البياني 2 6(. وفي المقابل، 

الصحية  الشيخوخة  في  الأسرع  التحسنات  أن  من  الرغم  على 

تشير  المتقدمة(  بالاقتصادات  )مقارنة  الصاعدة  الأسواق  في 

إلى بعض »اللحاق بالركب« عبر البلدان، فإن وتيرة التحسنات 

على  مماثلة  كانت  الأخرى  الأبعاد  مستوى  على  الصحة  في 

 .)7-2 )الشكل  الأولية  الظروف  في  الكبير  التباين  من  الرغم 

الاجتماعية- الصحية  التفاوتات  استمرار  إلى  ذلك  ويشير 

الاقتصادية القائمة - المتعلقة بنوع الجنس والموقع والتعليم 

أنماط الحياة،  أن عوامل  التحليل  والثروة.2 ويكشف مزيد من 

والتدخين  الجسم  كتلة  ومؤشر  البدني  النشاط  مستويات  مثل 

بالوهن  الشعور  تراجع  إلى   Old and Scott (2023) دراسة  تخلص  2بالمثل، 

الفئات  عبر  متفاوتة  بمعدلات  كان  وإن  المتحدة،  المملكة  في  الوقت  بمرور 

دراسة  وتُُظهر  انخفاض.  أكبر  الأثرياء  شهد  حيث  الاجتماعية-الاقتصادية، 

في  الوقت  بمرور  انخفض  الصحي  العجز  أن   Abeliansky and Strulik (2019)
عينة من البلدان الأوروبية، إلا أن التفاوتات الصحية استمرت. وخلصت دراسة 

Abeliansky, Erel, and Strulik (2020) إلى أن الاتجاه الزمني للتحسنات الصحية 
في الولايات المتحدة مماثل عبر المناطق وبين الرجال والنساء، ولكنه أقل بكثير 

بين الأمريكيين المنحدرين من أصل أفريقي مقارنة بالقوقازيين.

تحييد  بعد  السن  لكبار  الوظيفية  للقدرة  مهمة  محددات  تمثل 

أثر السن والخصائص الاجتماعية-الاقتصادية )المرفق 2-2 

الإنترنت(. على شبكة 

التقارب  الأدلة على  الرغم من وجود بعض  وبإيجاز، على 

القدرات  في  كبيرة  تفاوتات  هناك  تزال  لا  فإنه  البلدان،  بين 

فيما  أو  البلدان  داخل  سواء  السن،  لكبار  والإدراكية  البدنية 

الرعاية الصحية وتوسيع نطاق  بينها. ويمكن لتحسين جودة 

وللفئات  الوقائية  للرعاية  سيما  ولا  عليها،  الحصول  إمكانية 

يسهم  أن  الصحية،  الحياة  لأنماط  حوافز  وتوفير  المحرومة، 

والزيادة  الصحية.  الشيخوخة  في  الفجوات  هذه  تضييق  في 

الولادة في سنغافورة،  عند  المتوقع  العمر  متوسط  الكبيرة في 

الأولى في  المرتبة  إلى   1950 90 عالميا في عام  المرتبة  من 

تكون  أن  يمكن  التي  السياسات  تنوع  على  تؤكد   ،2018 عام 

وتنظيم  الصحي،  الغذاء  خيارات  دعم  ذلك  في  بما  فعالة، 

محتوى السكر في المشروبات، وإنشاء مراكز لياقة بدنية عامة 

بالسيارات،  الطرق  ازدحام  على  في كل مكان، وفرض رسوم 

الاجتماعية  الروابط  لتقوية  العائلة  من  بالقرب  السكن  ودعم 

.)Buettner 2012 بين الأجيال )دراسة

سوق  على  الصحية  الشيخوخة  انعكاسات 

العمل

هل ارتبطت مكاسب الشيخوخة الصحية بتحسنات في نتائج 

سوق العمل لكبار السن؟ لتسليط الضوء على هذه المسألة، يبحث 

الشكل البياني ٢-٦: تفاوتات الصحة الإدراكية

 (درجة الصحة الإدراكية، متوسط)

المصــادر: بوابــة بيانــات الشــيخوخة العالميــة؛ ومصــادر البيانــات الجزئيــة الوطنيــة؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح هــذا الشــكل البيانــي متوســط درجــات الصحــة الإدراكيــة للأفــراد الذيــن تبلــغ 

أعمارهم ٥٠ عاما فأكثر، حسب الفئة الاجتماعية-الاقتصادية. وتشكل درجة الصحة الإدراكية 

المكــون الرئيســي الأول للمؤشــرات الإدراكيــة، ويتــم توحيــد الدرجــة إلــى وســط حســابي صفــري 

وانحــراف معيــاري واحــد. وتشــير اختبــارات T إلــى أن الاختلافــات فــي المتوســطات ذات دلالــة 

إحصائية لجميع الفئات الاجتماعية-الاقتصادية.

الشريحة الخُمسية الدنُيا

الشريحة الخُمسية العُليا

ابتدائي

عالي

ريفي

حضري

أنثى

ذكر

الأسواق الصاعدة

الاقتصادات المتقدمة

الثروة

التعليم

الموقع

نوع الجنس

دخل البلد

−٠٫٤ صفر ٠٫٤ ٠٫٨

الشكل البياني ٢-٧: تباين اتجاهات الصحة الإدراكية

(تقديرات الانحدار، معامل الاتجاهات)

صفر ٠٫٠٠٥ ٠٫٠١٠ ٠٫٠١٥ ٠٫٠٢٠ ٠٫٠٢٥ ٠٫٠٣٠ ٠٫٠٣٥ ٠٫٠٤٠

أدنى شريحة خُمسية

أعلى شريحة خُمسية

ابتدائي

عالي

ريفي

حضري

أنثى

ذكر

الأسواق الصاعدة

الاقتصادات المتقدمة

الثروة

التعليم

الموقع

نوع الجنس

دخل البلد

المصادر: بوابة بيانات الشيخوخة العالمية؛ ومصادر البيانات الجزئية الوطنية؛ وحسابات 

خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: يوضح هذا الشكل البياني تقديرات من انحدارات المربعات الصغرى العادية لدرجة 

الصحــة الإدراكيــة للأفــراد الذيــن تبلــغ أعمارهــم ٥٠ عامــا فأكثر في ســنة المســح، حســب الفئة 

الاجتماعية-الاقتصاديــة، مــع تحييــد أثر عمــر الأفــراد ونوع جنســهم وتعليمهــم وثروة أســرهم 

المعيشية والآثار الثابتة القُطْرية. وتمثل المربعات تقديرات بالنقاط، في حين تمثل الأعمدة 

المحيطــة فتــرات ثقــة بنســبة ٩٠٪. وتشــكل درجــة الصحــة الإدراكيــة المكــون الرئيســي الأول 

للمؤشرات الإدراكية، ويتم توحيد الدرجة إلى وسط حسابي صفري وانحراف معياري واحد.
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الوظيفية  القدرة  ترصد  التي  الصحة  مؤشرات  تأثير  التحليل 

لكبار السن على مقاييس عرض العمالة وأرباحها.

ويكشف تحليل انحدار بسيط أن الدرجات الأعلى في مؤشرات 

العمالة  وإنتاجية  العمالة  أرباح  إجمالي  بزيادة  ترتبط  الصحة 

بنتائج  وكذلك  الساعة(،  في  المكاسب  هو  لها  البديل  )المتغير 

الواسع  الهامش  من  كل  امتداد  على  العمالة  على  إيجابية 

ساعات  )عدد  المكثف  والهامش  العاملة(  القوة  في  )المشاركة 

العمل(؛ راجع الجدول 2-2-3 في المرفق على شبكة الإنترنت. 

علاقات  بالضرورة  الارتباطات  هذه  تعكس  لا  قد  ذلك،  ومع 

سببية. فقد أوضحت بعض الدراسات أن رفع سن التقاعد يؤثر 

يعملون في  الذين  الصحية، وخاصة لأولئك  النتائج  سلبا على 

ودراسة  Barschkett and others 2022؛  )دراسة  متواضعة  مهن 

تفسير  يجب  الحالة  هذه  وفي   ،)Abeliansky and Strulik 2023
علاقات الارتباط المقدرة بين الاثنين على أنها حدود دنيا. ويرى 

آخرون أن العمل لفترة أطول مفيد لمعظم الناس ولكنه يؤثر تأثيرا 

وظائف  في  يعملون  الذين  أولئك  وخاصة  البعض،  على  سلبيا 

قد  ذلك،  إلى  وبالإضافة   .)Calvo 2006 )دراسة  الجودة  متدنية 

تكون هناك محركات غير ملحوظة لكل من نتائج الصحة وسوق 

العمل التي يمكن أن تؤدي إلى تحيز العلاقة بين الاثنين.

ولتبديد هذه الشواغل، يستخدم التحليل هنا منهج المتغيرات 

والمتغير  الخارجية،  الصحية  الصدمات  يراعي  الذي  المساعدة 

التدخين،  لأن  ونظرا  المزمنة.3  الأمراض  تطور  هو  لها  البديل 

تناول  في  والإفراط  البدني،  النشاط  وعدم  التغذية،  وسوء 

الأمراض  معظم  إلى  تؤدي  رئيسية  مخاطر  تشكل  الكحوليات 

في  المستخدم  الانحدار  فإن   ،)Hacker 2024 )دراسة  المزمنة 

التحليل يحيد أثر سلوكيات أنماط الحياة هذه. وتظل التقديرات 

الارتباط  علاقات  من  كميا  أكبر  وهي  إحصائية،  دلالة  ذات 

البسيطة )الشكل البياني 2-8(. وفيما يتعلق بالحجم الاقتصادي، 

تشير النتائج إلى أن متوسط مكاسب الصحة الإدراكية المشاهدة 

بين كبار السن على مدى عقد من الزمن يرتبط بارتفاع في أرباح 

العمالة وإنتاجيتها بنحو 30%، وزيادة احتمالية مشاركتها في 

العمل  عدد ساعات  وارتفاع متوسط  بنحو %20،  العاملة  القوة 

الأسبوعية بنحو ست ساعات. وبالإضافة إلى ذلك، يرتبط تحسن 

سنويا،  أطول  لأسابيع  والعمل  التقاعد،  بتأخير  أيضا  الصحة 

وانخفاض احتمالية البطالة، وتنطبق علاقات مماثلة من حيث 

3تستند استراتيجية تحديدها إلى افتراض أن بعض الأمراض المزمنة على الأقل 

- تلك التي لا تفسرها الخصائص الاجتماعية-الاقتصادية للأفراد وسلوكياتهم 

الصحية - تحدث عشوائيا. وباستخدام مناهج بديلة لتحديد الصدمات الصحية، 

السن  كبار  تدفع  قد  الصحة  في  المفاجئة  التغيرات  أن  سابقة  دراسات  أظهرت 

Bound and others 1999؛ )دراسات  تقاعدهم  أو  العمالة  من  عرضهم  خفض   إلى 

وRiphahn 1999؛ وDisney, Emmerson, and Wakefield 2006( وتجبر الشباب على 

García-؛ ودراسةGarcía-Gómez and López-Nicolás 2006 )دراسة  النشاط  عدم 

Gómez, Jones, and Rice 2010(، وأن الآثار على التوظيف قد تستمر لسنوات طويلة 
.)García-Gómez and others 2013 دراسة(

نوعيتها في حالة مؤشرات صحية أخرى )الجدول 2-2-4 في 

المرفق على شبكة الإنترنت(.4

وعلى الرغم من أن مكاسب الشيخوخة الصحية كانت متشابهة 

الصحة  في  ما  تحسن  حدوث  تأثير  فإن  العمرية،  الفئات  عبر 

المثال،  سبيل  وعلى  العمر.  باختلاف  يختلف  العمل  سوق  على 

الأفراد في الخمسينات  الصحة على مشاركة  تأثير تحسن  فإن 

من العمر في القوة العاملة أكبر بكثير من تأثير تحسن الصحة 

)الشكل  العمر  من  والسبعينات  الستينات  في  الأفراد  على 

ذلك  ويشير  الإنترنت(.  شبكة  على  المرفق  في   6-2-2 البياني 

إلى أنه حتى لو تحسنت القدرة الوظيفية للأفراد الأكبر سنا، فإن 

عوامل أخرى - مثل تقادم المهارات، وحوافز التقاعد، والتمييز 

على أساس السن – يمكن برغم ذلك أن تحد من ارتباطهم بسوق 

ودراسة  Neumark, Burn, and Button 2019؛  )دراسة  العمل 

D’Albis 2023(. غير أن الأدلة التي تفيد بوجود ارتفاع عام في 
 Acemoglu, العلاقة الحميدة مع العمر" في وظائف اليوم )دراسة"
Mühlbach, and Scott 2022( توفر بريقا من الأمل. وكذلك فإن 

4يتم التوصل إلى نتائج مماثلة من حيث نوعيتها عند استخدام منهج ترجيح 

الاحتمالية العكسية المعزز، عند إعطاء وزن أكبر لحالات الأمراض المزمنة الأقل 

الاجتماعية- الخصائص  على  بناء   - عشوائية(  الأكثر  )أي  بها  للتنبؤ  قابلية 

الصحة  مقياس  استخدام  وعند   - للأفراد  الصحية  والسلوكيات  الاقتصادية 

الذي يحسب متوسط المؤشرات الصحية المختلفة المقيسة والذي  للوهن  المركب 

يتم الإبلاغ عنه ذاتيا )المرفق 2-2 على شبكة الإنترنت(.

الشكل البياني ٢-٨: أثر الشيخوخة الصحية على نتائج سوق 

العمل 

(معاملات الانحدار)

صفر ٠٫٢ ٠٫٤ ٠٫٦ ٠٫٨
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صفر ٢ ٤ ٦ ٨ ١٠ ١٢

المصــادر: بوابــة بيانــات الشــيخوخة العالميــة؛ ومصــادر البيانــات الجزئيــة الوطنيــة؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: يوضــح هــذا الشــكل البيانــي تقديــرات مــن انحــدارات المربعــات الصغــرى المكونــة مــن 

مرحلتيــن لنتائــج ســوق العمــل للأفــراد الذيــن تبلــغ أعمارهــم ٥٠ عامــا فأكثــر بنــاء علــى مؤشــرات 

الصحــة (واحــدة تلــو الأخــرى، مُعدّلــة حســب الأمــراض المزمنــة)، مــع تحييــد أثــر عمــر الأفــراد ونــوع 

جنســهم وتعليمهــم وثــروة أســرهم المعيشــية والآثــار الثابتــة القُطْريــة. وتمثــل المربعــات تقديــرات 

بالنقــاط، فــي حيــن تمثــل الأعمــدة المحيطــة فتــرات ثقــة بنســبة ٩٠٪. وأعُيــد قيــاس المعــاملات 

لتعكس التأثير المُقدرّ بشأن "الشيخوخة الصحية" (اتجاهات الصحة) على مدى ١٠ سنوات.
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آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

الأكبر سنا  العاملين  أن  إلى  البيانات على مستوى المهن تشير 

الحاصلين على تعليم جامعي هم في وضع جيد نسبيا للاستفادة 

من إمكانات الذكاء الاصطناعي في تعزيز الإنتاجية لأنه يكمل 

مهامهم ومهاراتهم )الإطار 3-2(.

وإجمالا، تشير هذه النتائج إلى أن الشيخوخة الصحية يمكن أن 

تزيد عرض العمالة الفعلي لكبار السن من خلال زيادة مشاركتهم 

في القوة العاملة، واحتمالية توظيفهم، وعدد ساعات العمل التي 

يشتغلونها، وإنتاجيتهم. ولتقييم مدى قدرة الشيخوخة الصحية 

على تخفيف الآثار الاقتصادية لشيخوخة السكان، يدمج القسم 

التالي هذه العناصر في تحليل التوازن العام.

 الانعكاسات الاقتصادية لشيخوخة السكان

 على الصعيد العالمي

يتسم تأثير التحولات الديمغرافية على الاقتصاد بأنه متعدد 

والوفيات  الخصوبة  معدلات  في  التباينات  تؤثر  أولا،  الأوجه. 

والهجرة على معدلات النمو السكاني وهياكل الأعمار. وبالنظر 

إلى دورة حياة الأشخاص النموذجية - الميلاد والتعليم والعمل 

للأعمار  الزمني  للتسلسل  الحدية  المستويات  فإن   - والتقاعد 

التي تحدد النشاط الاقتصادي والتقاعد مقارنة بمتوسط العمر 

المتوقع عند الولادة تؤدي دورا حاسما. وارتفاع نسبة السكان 

في سن العمل )الذين تتراوح أعمارهم بين 15 و64 عاما( يعزز 

نسبة  ارتفاع  أن  حين  في  الاقتصادي،  والنمو  العمالة  عرض 

إعالة كبار السن )عدد الأشخاص الذين تبلغ أعمارهم 65 عاما 

النمو  كاهل  يثقل  العمل(  سن  في  السكان  بعدد  مقارنة  فأكثر 

المعاشات  على  الإنفاق  زيادة  بسبب  العامة  الموارد  ويرهق 

وتزداد  الأجل.  طويلة  والرعاية  الصحية  والرعاية  التقاعدية 

هذه الضغوط مع ازدياد متوسط العمر بعد سن التقاعد.5

وثانيا، يؤثر طول مدة الحياة العملية المتوقعة مقارنة بمدة 

متوسط  ارتفع  فإذا  للأفراد.  الادخاري  السلوك  على  التقاعد 

العمر المتوقع عند الولادة وبقى سن التقاعد الفعلي دون تغيير، 

يميل الأشخاص إلى الادخار أكثر لتمهيد الاستهلاك على مدار 

حياتهم، مما يؤدي إلى زيادة المدخرات الإجمالية. وعلاوة على 

ذلك، إذا ظلت الأنماط العمرية للثروة ودخل العمالة ثابتة داخل 

الاقتصاد، فإن زيادة نسبة كبار السن يرفع إجمالي الثروة. وفي 

الوقت نفسه، يؤدي انكماش القوة العاملة إلى زيادة رأس المال 

الاستثمار. وتجتمع هذه  الاحتياجات من  يقلل  لكل عامل، مما 

القوى، وتميل عموما إلى ممارسة ضغط خافض لأسعار الفائدة 

)دراسةGagnon, Johannsen, and López‑Salido 2021؛ والفصل 

5يركز التحليل اللاحق على سن التقاعد الفعلي )وليس سن التقاعد القانوني(، 

وهو ما له انعكاسات اقتصادية كلية كبيرة. فعلى مستوى الاقتصادات المتقدمة، 

القانوني.  التقاعد  سن  عن  ونصف  سنتين  بنحو  الفعلي  التقاعد  سن  وسيط  يقل 

ومع ذلك، فإنه يتفاوت بشكل كبير بين البلدان وبمرور الوقت، مما يعكس على 

التقاعدية،  المعاشات  وسخاء  القانوني،  التقاعد  سن  على  التعديلات  الأرجح 

والاختلافات في الحالة الصحية بين العاملين الأكبر سنا.

الثاني في عدد إبريل 2023 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(.6 

الاقتصادات  عبر  الاتجاهات  لهذه  المتفاوتة  الوتيرة  وستؤثر 

أصولها  مراكز  صافي  على  كبير  بشكل  الشيخوخة  نتيجة 

للآثار  وسيكون   .)Auclert and others 2024 )دراسة  الأجنبية 

الفائدة  وأسعار  النمو  للشيخوخة على كل من  العامة  التوازنية 

انعكاسات كبيرة على الموارد العامة.

وثالثا، بخلاف العمر الزمني، تؤثر الشيخوخة الفسيولوجية 

أيضا على عرض العمالة وقرارات التقاعد للأفراد. وتماشيا مع 

الأداء  أن  إلى  البحوث  تشير  السابق،  القسم  في  الواردة  النتائج 

في  الأفراد  بمشاركة  للتنبؤ  أساسيا  مؤشرا  يمثل  الفسيولوجي 

الزمني  العاملة وإنتاجيتهم، بصورة مستقلة عن عمرهم  القوة 

فإن  وبالتالي،   .)Kotschy, Bloom, and Scott 2024 )دراسة 

التحسنات في طريقة تقدم الأفراد في العمر يمكن أن تؤثر على 

من  ذلك  على  يترتب  ما  مع  والادخار،  والعمل  التعليم  قرارات 

انعكاسات واسعة النطاق على إجمالي عرض العمالة، وأسعار 

الفائدة، والنمو الاقتصادي.

فرصا  البلدان  عبر  المتزامنة  غير  الشيخوخة  تتيح  وأخيرا، 

لتحقيق مكاسب الكفاءة من خلال إعادة توزيع عوامل الإنتاج 

عبر الحدود. وقد يتدفق رأس المال من الاقتصادات ذات النسبة 

الاقتصادات  إلى  العالية  المدخرات  ذات  السن  كبار  من  الأكبر 

المال،  التي تعاني من شح رأس  الشباب  الأكبر من  النسبة  ذات 

 Gourinchas )دراسة  الخارجية  الأرصدة  تشكيل  إلى  يؤدي  مما 

وبالمثل،   .)Auclert and others 2024 ودراسة  and Rey 2014؛ 
الأكبر  النسبة  ذات  الاقتصادات  من  تدريجيا  العمالة  تنتقل  قد 

من الشباب التي تتمتع بوفرة في العمالة إلى الاقتصادات ذات 

النسبة الأكبر من كبار السن التي تواجه شحا في العمالة.

النموذج

المتداخلة  الأجيال  لنموذج  امتدادا  الفصل  هذا  يستخدم 

لتقييم   Auclert and others (2024) دراسة  في  الوارد  العالمي 

اقتصاد  كل  على  الديمغرافية  للقوى  العام  التوازن  انعكاسات 

على   3-2 المرفق  )راجع  العالمي  الصعيد  وعلى  حدة  على 

الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل(.

التغطية القُطْرية: يشمل النموذج 21 اقتصادا متقدما، و4 من •	

والهند،  الصين  ذلك  في  )بما  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

الناتج  إجمالي  من   %50 من  يقرب  ما  معا  تمثلان  اللتان 

اقتصادات  وكتلة  الصاعدة(،  الأسواق  لاقتصادات  المحلي 

تتجاوز  أن  يتوقع  الدخل  منخفضة  البلدان  من   44 تضم 

نقاط تحولها الديمغرافي بعد عام 2040 )يشار إليها فيما 

الفائدة  الشيخوخة على أسعار  الناجمة عن  الضغوط  الفصل على  6يركز هذا 

المدخرات  عرض  على  وتأثيرها  الاقتصادات،  أعمار  هيكل  في  للتغيرات  نتيجة 

الفائدة  لأسعار  المستقبلي  الاتجاه  فإن  ذلك،  ومع  الاستثمارات.  على  والطلب 

اتجاهات  مثل  الاستثمار،  على  الطلب  على  تؤثر  أخرى  بعوامل  أيضا  يتشكل 

السياسات  مسائل  لتناول  العام  الإنفاق  إلى  بالإضافة  المستقبلية،  الإنتاجية 

الملحة، مثل تغير المناخ أو الأمن القومي.
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النموذج  ويمثل  الدخل"  منخفضة  البلدان  "كتلة  باسم  يلي 

في المجمل حوالي ثلثي اقتصاد العالم وسكانه.

العاملين •	 إنتاجية  أنماط  تختلف  الصحية:  الشيخوخة 

حسب العمر لكل بلد بمرور الوقت لإدماج تأثير الشيخوخة 

الصحية على عرض العمالة الفعلي )والمتغير البديل له هو 

مكاسب العمالة، والذي يرصد الآثار على إنتاجية العمالة، 

إذا  السابق. وحتى  القسم  في  الموثق  العمل(  وعدد ساعات 

تغيير،  دون  الصحية  للشيخوخة  الداعمة  السياسات  ظلت 

الفترة  خلال  الكبيرة  التحسنات  تستمر  أن  المرجح  فمن 

الشباب  العاملين  انتقال  الوقت مع  لبعض   2022-2000

مرحلة  إلى  السياسات  تلك  من  استفادوا  الذين  الحاليين 

الأساسي  السيناريو  يفترض  ذلك،  على  وبناء  الشيخوخة. 

القدرة  في   - طفيفا  كان  وإن   - تحسن  حدوث  استمرار 

فأكثر  عاما   50 أعمارهم  تبلغ  الذين  للعاملين  الوظيفية 

المقبلة. الثلاثة  العقود  على مدى 

الإنتاجية: إلى جانب تأثير الشيخوخة الصحية على أنماط •	

المستوى  على  الكلية  الإنتاجية  فإن  العمرية،  الإنتاجية 

معايرتها  تتم  قوى  بثلاث  النموذج  في  مدفوعة  القُطْري 

لعوامل  الكلية  الإنتاجية  نمو  التجريبية:  الأدلة  أساس  على 

العالمية، والتقارب نحو حدود  الإنتاج عند مستوى الحدود 

السكانية  التركيبة  الكلية لعوامل الإنتاج، وتأثير  الإنتاجية 

الإنتاج من خلال قنوات  الكلية لعوامل  الإنتاجية  على نمو 

الابتكار وريادة الأعمال.

سوق رأس المال العالمية: يفترض النموذج أن اندماج الصين •	

الدخل في أسواق رأس المال  البلدان منخفضة  وكتلة  والهند 

بين  الفرق  إلى  ذلك  ويؤدي  مثاليا.  وضعا  ليس  العالمية 

أسعار الفائدة المحلية والعالمية لتلك الاقتصادات والذي من 

المفترض أن يضيق تدريجيا مع قيامها بإصلاحات في أسواق 

الائتمان ورأس المال، ومواصلتها تعزيز الحوكمة والمؤسسات، 

واندماجها المتزايد في الأسواق المالية العالمية.7

الأولية •	 القيم  معايرة  تجري  العامة:  المالية  سياسة 

إحلال  ومعدلات  العمل،  وضرائب  الفعلي،  التقاعد  لمعدلات 

لتتوافق مع  العام،  الإنفاق  المتقاعدين، وغيرها من أشكال 

الأساسي،  السيناريو  ففي  البيانات.  في  القُطْرية  الأهداف 

سنويا  واحد  بشهر  الفعلي  التقاعد  أعمار  تزيد  أن  يُفترض 

على مدار 60 عاما في جميع البلدان )باستثناء الهند وكتلة 

تتغير(.  لا  أنها  يفترض  حيث  الدخل،  منخفضة  البلدان 

وتُعَدَّل ضرائب العمل، ومعدلات الإحلال، وغيرها من أشكال 

الإنفاق العام من فترة لأخرى، بحيث تتوافق مسارات نسب 

الذي  الفائدة  أسعار  الفرق في  يُُعزى  أن  يمكن  الاقتصادية،  للدراسات  7وفقا 

تشهده اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية إلى عوامل مثل ارتفاع 

وانخفاض درجة   ،)Carvalho and others 2023 )دراسة  العاملة  القوة  نمو  معدل 

وتجزؤ   ،)Bielecki, Brzoza-Brzezina, and Kolasa 2020 )دراسة  المالي  الاندماج 

.)Pellegrino, Spolaore, and Wacziarg 2024 السوق )دراسة

الواردة في  التوقعات  المحلي مع  الناتج  إلى إجمالي  الدين 

وتبقى   ،2029 عام  حتى  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير 

مستقرة من ذلك الحين فصاعدا.

انعكاسات الشيخوخة في ظل السياسات الحالية

من المتوقع أن ينخفض النمو العالمي مع تسارع شيخوخة 

الانخفاض  شدة  أن  إلا  الحالية،  السياسات  ظل  في  السكان 

)الشكل  البلدان  عبر  كبير  بشكل  تتفاوت  النمو  في  المتوقع 

السنوي  النمو  متوسط  يكون  أن  المتوقع  ومن   .)9-2 البياني 

العالمي خلال الفترة 2025-2050 أقل بنحو 1,1 نقطة مئوية 

مئويتين  بنقطتين  وأقل   ،2018-2016 الفترة  متوسط  عن 

الاعتبار. وستشهد  الفترة 2025-2100 في  متوسط  أخذ  عند 

الاقتصادات المتقدمة ذات النسبة الأكبر نسبيا من كبار السن 

)مثل اليابان( انكماشا. أما الاقتصادات المتقدمة الأخرى التي 

يتوقع أن تتجنب انخفاضا في عدد سكانها في سن العمل وفقا 

)مثل  الأساسي  السيناريو  في  والهجرة  الخصوبة  لافتراضات 

العالم

الصين

 الولايات المتحدة

البلدان منخفضة الدخل

اليابان

اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية

الهند

الشــكل البيانــي ٢-٩: توقعــات الســيناريو الأساســي: النمــو 

وأسعار الفائدة والأرصدة الأولية

(الانحراف عن متوســط ٢٠١٦-٢٠١٨، نقاط مئوية)

٨−

٨

٦−

٤−
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صفر
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الســنوي علــى مــدار فتــرات الإبلاغ. وتشــير الأعمــدة  المتوســط  المُعَيَّــن  ملحوظــة: تمثــل أشــكال 

الرمادية إلى النطاقات الربُيعية. وتشير القيمة الموجبة للرصيد الأولي/إجمالي الناتج المحلي 

إلــى أن البلــد ســيحتاج إلــى رصيــد أولــي أعلــى فــي الفتــرة المشــمولة بالتقريــر مقارنــة بمتوســط 

الفتــرة ٢٠١٦-٢٠١٨ للحفــاظ علــى اســتقرار نســبة الديــن بعــد عــام ٢٠٢٩. وتشــير قيــم "العالــم" 

إلــى متوســطات للاقتصــادات المشــمولة فــي النمــوذج، فــي حيــن تشــير قيــم "اقتصــادات الأســواق 

الصاعــدة والاقتصــادات النامية" إلى متوســطات الصيــن والهند وكتلــة البلدان منخفضــة الدخل. 

g = معدل نمو إجمالي الناتج المحلي؛ وr = سعر الفائدة.
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آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

بوتيرة  كان  وإن  النمو،  فستواصل  المتحدة(،  والولايات  كندا 

أبطأ بمرور الوقت.

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  مجموعة  وفي 

النامية، ستشهد الصين انخفاضا حادا في نمو ناتجها المحلي 

الإجمالي خلال الفترة 2025-2050، بتباطؤ قدره 2,7 نقطة 

يعكس  بما   ،2018-2016 الفترة  بمتوسط  مقارنة  مئوية 

تدهورا حادا في التركيبة السكانية، بالإضافة إلى اقتراب نهاية 

المتوقع  ومن  الإنتاجية.  حدود  بأقصى  السريع  اللحاق  حقبة 

المدى  المواتية نسبيا على  السكانية  بتركيبتها  الهند،  أن تشهد 

 2050-2025 الفترة  خلال  النمو  في  أقل  انخفاضا   القريب، 

الانخفاض  هذا  سيشتد  ولكن  مئوية(،  نقطة   0,7 )بحوالي 

تحولها  لنقطة  البلاد  تجاوز  مع   2100-2050 الفترة  خلال 

الديمغرافي. ومن المتوقع أيضا أن تشهد البلدان منخفضة الدخل 

تباطؤا أكثر حدة في النمو في النصف الثاني من القرن، بعد أن 

تتحول العائدات الديمغرافية إلى عوامل معاكسة.

والتباطؤ المتوقع في نمو الناتج للفرد أقل عموما، وإن كانت 

وبالنسبة  المستقبل.  في  تباطؤا  ستشهد  الاقتصادات  معظم 

سيكون   ،2018-2016 بالفترة  ومقارنة  العالمي،  للمتوسط 

نمو الناتج للفرد أقل بنحو 0,6 نقطة مئوية في الفترة 2025-

2050، وأقل بنحو 1,8 نقطة مئوية مع نهاية القرن.

نسبة  زيادة  جانب  إلى  المتوقع،  النمو  انخفاض  شأن  ومن 

إضافية  استثمارات  إلى  الحاجة  يقلل  أن  سنا،  الأكبر  السكان 

يؤدي  الارتفاع، مما  إلى  المرغوبة  الإجمالية  المدخرات  ويدفع 

الفرق  فإن  ذلك،  ومع  الفائدة.8  لأسعار  خافضة  ضغوط  إلى 

بين سعر الفائدة ومعدل النمو (r – g) المتوقع للسنوات الخمس 

 2018-2016 الفترة  متوسط  من  أعلى  القادمة  والعشرين 

منخفضة  البلدان  وكتلة  الهند  باستثناء  الاقتصادات  لجميع 

الدخل، مما يعني أنه في حال تساوي جميع العوامل الأخرى، 

ستكون هناك حاجة إلى رصيد أولي أعلى للحفاظ على استقرار 

الفائدة  سعر  بين  الفرق  يكون  أن  المتوقع  ومن  الدين.  نسب 

ومعدل النمو (r – g) للعالم أعلى بمقدار نقطة مئوية واحدة في 

الفترة 2025-2050 مما كان عليه في الفترة 2018-2016، 

ثم يتراجع إلى حوالي 0,5 نقطة مئوية بالقرب من نهاية القرن 

مع شيخوخة السكان التي ستؤدي إلى زيادة المدخرات العالمية 

مقارنة بالطلب على الاستثمار في كل مكان. وستشهد البلدان 

التي تعاني من الشيخوخة المبكرة )أو المتأخرة( انحسار )زيادة( 

ضغوط الفرق بين سعر الفائدة ومعدل النمو (r – g) بالقرب من 

العمالة  أدى شح  إذا  كثيرا  تنخفض  لن  الاستثمار  أن معدلات  المتصور  8من 

)دراسة  للعمالة  الموفرة  التكنولوجيات  الشيخوخة إلى الاستثمار في  الناتج عن 

Goodhart and Pradhan 2020(. وإذا استجاب تبني الأتمتة أو الذكاء الاصطناعي 
داخليا لشيخوخة السكان، فقد تواجه أسعار الفائدة ضغوطا تصاعدية، إما من 

زيادة  أو من   )Stähler 2021 )دراسة  الكفاية  فيه  بما  الكبيرة  الإنتاجية  مكاسب 

وهذه   .)Moll, Rachel, and Restrepo 2022 )دراسة  الناتج  في  المال  رأس  حصة 

القنوات غير مدرجة في النموذج.

نهاية القرن مع تطور إجمالي المدخرات والثروة بالتزامن مع 

عملية التحول.

وللحفاظ على استقرار نسب الدين إلى إجمالي الناتج المحلي 

يحتاج حوالي نصف  أن  المتوقع  من  فصاعدا،  عام 2030  من 

الرصيد  من  أعلى  نسب  إلى  بالنموذج  المشمولة  الاقتصادات 

خلال  بمتوسطها  مقارنة  المحلي  الناتج  إجمالي  إلى  الأولي 

المجموعة  هذه  أن  إلى  الإشارة  وتجدر   .2018-2016 الفترة 

تضم أكبر الاقتصادات، مثل الصين واليابان والولايات المتحدة. 

العوامل  من  مزيجا  اللازم  الأكبر  الضريبي  الجهد  ويعكس 

التي  العام  الدين  في  الكبيرة  والزيادة  المعاكسة  الديمغرافية 

شهدها كثير من البلدان منذ بداية الجائحة.9

وستؤثر الاتجاهات الديمغرافية المتفاوتة على اتجاه تدفقات 

الأصول  مراكز  تباين  في  وستساهم  المستقبل،  في  المال  رأس 

وستتراكم  الطويل.  المدى  على  العالم  حول  الصافية  الأجنبية 

الكبيرة  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  لدى  الأجنبية  الأصول 

بينما   ،2100-2050 الفترة  خلال  وخاصة  والهند(،  )الصين 

سيسحب كثير من الاقتصادات المتقدمة أصوله الأجنبية تدريجيا 

على مدار أفق التوقعات )الشكل البياني 2-10(. وسيتدهور مركز 

9يأخذ النموذج في الاعتبار انعكاسات الشيخوخة على الإنفاق على المعاشات 

الأجل  طويلة  والرعاية  الصحية  الرعاية  نفقات  يشمل  لا  ولكنه  التقاعدية، 

الاقتصادية  للشؤون  العامة  المديرية  تقديرات  وتشير  بالعمر.  المرتبطة  الأخرى 

والمالية التابعة للمفوضية الأوروبية )2024( إلى أن هذه النفقات غير المرتبطة 

بالمعاشات التقاعدية قد تزيد بمعدل 1,2 نقطة مئوية من إجمالي الناتج المحلي 

التعليم  على  الإنفاق  سينخفض  بينما  الأعضاء،  الدول  جميع  في  المتوسط  في 

بمقدار 0,5 نقطة مئوية من إجمالي الناتج المحلي نتيجة للشيخوخة؛ ومع ذلك، 

سيكون تأثير الإنفاق متفاوتا للغاية عبر البلدان.

٢٠٧٥–٢٠٥٠٢١٠٠–٢٠٢٥٢٠٧٥–٢٠٥٠

الشــكل البيانــي ٢-١٠: توقعــات الســيناريو الأساســي: صافــي 

الأصول الأجنبية 

(الانحــراف عن متوســط الفترة ٢٠١٦-٢٠١٨، ٪ من إجمالــي الناتج المحلي)

٢٠٠−

٢٠٠

١٥٠−

١٠٠−

٥٠−

صفر

٥٠

١٠٠

١٥٠

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تشير الأعمدة وأشكال المُعَيَّن إلى المتوسطات السنوية على مدار فترات الإبلاغ. 

ل
خ

لد
ة ا

ض
خف

من
ن 

دا
بل

ال

يا
ون

ست
إ

يا
ار

غ
هن

يا
ان

لم
 أ

دة
ح

لمت
ة ا

ك
مل

لم
ا

سا
رن

ف

يا
ين

وف
سل

سا
م

لن
ا

دا
لن

و
ب

يا
ك

فا
و
سل

دا
كن

ن
نا

و
لي

ا

يد
و
س

ال

دا
لن

فن

يا
ال

ط
إي

كا
جي

بل

يا
ال
تر

س
أ

دة
ح

لمت
ت ا

يا
لا

و
ال

ك
مر

ان
لد

ا

يا
ان

سب
إ

دا
لن

و
ه

ن
با

يا
ال

دا
لن

ير
أ

غ
بر

م
س

ك
ل

ند
ه

ال

ن
صي

ال



11صندوق النقد الدولي | إبريل 2025

 صعود الاقتصاد الفضي: الانعكاسات العالمية لشيخوخة السكان الفصل 2 

الأصول الأجنبية الصافية لكتلة البلدان منخفضة الدخل خلال 

منخفضة  الاقتصادات  ستستفيد  حيث  التوقعات،  فترة  معظم 

الدخل ذات التركيبة السكانية الشابة في هذه الكتلة من استمرار 

الاتجاه  هذا  سيتباطأ  ذلك،  ومع  الداخلة.  المال  رأس  تدفقات 

تزايد  بدء  مع   2070 عام  حوالي  المطاف  نهاية  في  وينعكس 

الثروة الإجمالية لهذه البلدان مع شيخوخة السكان.

مكاسب النمو من الشيخوخة الصحية

حدوث  تجنب  على  الصحية  الشيخوخة  تساعد  مدى  أي  إلى 

تباطؤ أكثر حدة في نمو إجمالي الناتج المحلي في ظل السياسات 

الحالية؟ تشير نتائج المحاكاة المعاكسة للحقيقة إلى أن مساهمة 

ستكون  النمو  في  الصحية  الشيخوخة  في  الأخيرة  التحسنات 

تضيف  أن  المتوقع  ومن   .2050-2025 الفترة  خلال  كبيرة 

إجمالي  نمو  إلى  مئوية  نقطة   0,4 حوالي  الصحية  الشيخوخة 

الناتج المحلي عالميا، في المتوسط، خلال الفترة 2050-2025 

إذا استُبُعِدِت  أنه  اللوحة 1(. وهذا يعني  البياني 11-2،  )الشكل 

المكاسب المتوقعة من اتجاهات الشيخوخة الصحية، من المتوقع 

أن يتباطأ نمو الناتج العالمي بمقدار 1,5 نقطة مئوية - مقابل 

1,1 نقطة مئوية - في الفترة 2025-2050 مقارنة بمتوسط 

النمو في الفترة 2018-2016.

في  الصحية  الشيخوخة  لمكاسب  المتوقعة  والمساهمات 

متوسط نمو الناتج السنوي موجبة وكبيرة لجميع الاقتصادات 

نقطة   0,3 حوالي  بين  وتتراوح  النموذج،  في  حدة  على  كل 

بشكل  كبيرة  المساهمة  وهذه  مئوية.  نقطة  و0,6  مئوية 

المتوقع  من  إنه  حيث  المثال،  سبيل  على  الهند،  في  خاص 

فأكثر  عاما   50 أعمارهم  تبلغ  الذين  العاملين  نسبة  تنمو  أن 

بسرعة خلال تلك الفترة، بينما تكون المساهمة أقل نسبيا في 

الرغم  على  سنا،  الأكبر  العاملين  نسبة  ستنمو  حيث  اليابان، 

من ارتفاعها، بوتيرة أبطأ خلال الفترة 2050-2025.

الشيخوخة  السياسات الحالية، ستتلاشى مساهمة  وفي ظل 

العاملين الحالية  انتقال فئات  النمو تدريجيا مع  الصحية في 

وسيبلغ  التقاعد.  مرحلة  ودخولهم  المتأخر  السن  مرحلة  إلى 

مئوية  نقطة   0,1 حوالي  العالمي  النمو  في  المساهمة  متوسط 

خلال الفترة 2050-2075، وسيستمر في الانخفاض بعد ذلك.

تأثير الافتراضات الديمغرافية 

التوقعات  افتراضات  النموذج  محاكاة  عمليات  تأخذ 

فيما  كما هي  المتحدة  الأمم  الصادرة عن  العالم  السكانية في 

يتعلق بالمسار المستقبلي لمعدلات الخصوبة والوفيات في كل 

محركا  الديمغرافية  الافتراضات  هذه  وتشكل  حدة.  على  بلد 

حيث  الأساسي  السيناريو  ظل  في  المتوقع  النمو  لتباطؤ  مهما 

إنها تمثل حوالي نصف التباطؤ في نمو إجمالي الناتج المحلي 

الفترة  بمتوسط  مقارنة   2100-2025 الفترة  خلال  المتوقع 

2016-2018. وبشكل أدق، فإن القوى الديمغرافية وحدها - 

أي بعد تجريدها من القوى الأخرى التي أُُخِِذََت في الاعتبار في 

الإنتاجية  في  البلدان  بين  التقارب  مثل  الأساسي،  السيناريو 

مئوية  نقطة   1,1 بمقدار  تسهم   – الصحية  الشيخوخة  وتأثير 

الناتج  إجمالي  نمو  في  مئويتان  نقطتان  قدره  انخفاض  من 

بين  اللوحة 2(. وفيما  البياني 11-2،  )الشكل  العالمي  المحلي 

القوى  مساهمة  متوسط  يتراوح  بالنموذج،  المشمولة  البلدان 

الديمغرافية في نمو إجمالي الناتج المحلي في الفترة 2025-

2100 بين ما يقرب من  2,8 نقطة مئوية في الهند و 0,4 نقطة 

مئوية في فنلندا وسلوفينيا.

فعلى  اليقين.  بعدم  بالطبع  الديمغرافية  التوقعات  وتتسم 

»المتوسطة«  الخصوبة  معدلات  تفترض  بينما  المثال،  سبيل 

الأمم  عن  الصادرة  العالم  في  السكانية  التوقعات  في  الواردة 

معدلات  أن  الأساسي،  السيناريو  في  والمستخدمة  المتحدة، 

فقد  البلدان،  من  كثير  في  المطاف  نهاية  في  سترتد  المواليد 

خُُفِِّضََت توقعات الخصوبة بشكل منهجي في السنوات الأخيرة 

)راجع الجدول 2-3-1 في المرفق على شبكة الإنترنت(. ومن 

ناحية أخرى، اعتمدت السلطات في أكثر من 50 بلدا، وخاصة 

في آسيا وأوروبا، حيث أثارت وتيرة الشيخوخة قلقا، سياسات 

لزيادة معدلات المواليد )إدارة الشؤون الاقتصادية والاجتماعية 

بالأمم المتحدة، 2021(.

٢٠٥٠–٢٠٧٥ ٢٠٢٥–٢٠٥٠

خصوبة عاليةخصوبة منخفضة خصوبة متوسطة

١- مساهمة الشيخوخة الصحية في متوسط نمو إجمالي الناتج 

   المحلي في السيناريو الأساسي

   (الانحراف عن السيناريو الأساسي، نقاط مئوية)

٢- مساهمة الاتجاهات الديمغرافية في متوسط نمو إجمالي 

  الناتج المحلي على مدار الفترة ٢٠٢٥-٢١٠٠ في السيناريو الأساسي

  (الانحراف عن متوسط الفترة ٢٠١٦-٢٠١٨، نقاط مئوية)

صفر

٠٫٧

٠٫١

٠٫٢

٠٫٣

٠٫٤

٠٫٥

٠٫٦

٤٫٠−

٢٫٠

٣٫٠−

٢٫٠−

١٫٠−

صفر

١٫٠

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تشير الأعمدة وأشكال المُعَيَّن إلى المتوسطات السنوية على مدار فترات الإبلاغ. وتشير 

قيم "العالم" إلى متوسطات الاقتصادات المشمولة في النموذج. 

الشــكل البيانــي ٢-١١: دور الشــيخوخة الصحيــة والاتجاهــات 

الديمغرافية
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آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

يُُحاكى  الخصوبة،  لافتراضات  التوقعات  حساسية  ولتقييم 

العالم  في  السكانية  للتوقعات  بديلة  توقعات  باستخدام  النموذج 

معدلات  إلى  استنادا  الخصوبة  بشأن  المتحدة  الأمم  عن  الصادرة 

الخصوبة  سيناريو  في  الموجودة  تلك  من  وأقل  أعلى  خصوبة 

للعوامل  المتوقعة  المساهمة  تتباين  الواقع،  وفي  المتوسطة.10 

الديمغرافية في نمو إجمالي الناتج المحلي للفترة من 2100-2025 

تباينا كبيرا وفقا لافتراضات الخصوبة، حيث تختلف تقديرات النمو 

المثال،  سبيل  على  البديلة،  الخصوبة  افتراضات  ظل  في  القُُطْْرية 

بمقدار 0,5 نقطة مئوية في أستراليا و1,6 نقطة مئوية في الصين. 

ومع ذلك، فإن مساهمة العوامل الديمغرافية في نمو إجمالي الناتج 

المحلي معظمها سالبة في ظل افتراضات الخصوبة المختلفة.

العوامل المواتية للنمو نتيجة سياسات عرض 

العمالة

الاقتصادية  التأثيرات  تخفف  أن  للسياسات  يمكن  كيف 

رئيسية  روافع  ثلاثة  هناك  السكان؟  لشيخوخة  المعاكسة 

للسياسات يمكن أن توفر عوامل مواتية للنمو في سياق شيخوخة 

السكان: معالجة انخفاض معدلات مشاركة كبار السن، وإطالة 

أمد الحياة العملية مع ارتفاع متوسط العمر المتوقع عند الولادة، 

وتضييق فجوات المشاركة بين الجنسين )الشكل البياني 12-2(. 

تأثير  لتقييم  البديلة  السيناريوهات  من  مجموعة  وتُُستخدم 

التوازن العام لمعالجة هذه المسائل )راجع التفاصيل في المرفق 

2-3 على شبكة الإنترنت(: 

سياسات الشيخوخة الصحية: يمكن لسياسات الصحة الموجهة 

العاملين الأكبر سنا من زيادة  وغيرها من المبادرات أن تمكّّن 

الزيادة  فإن  الواقع،  العاملة. وفي  القوة  معدلات مشاركتهم في 

بين العالمي  الصعيد  على  المشاركة  معدل  وسيط  في   الكبيرة 

عامي 2000 و2024 في الفئة العمرية 55-64 عاما مشجعة، 

ولكن هناك مجال كبير لتضييق فجوة المشاركة بشكل أكبر فيما 

يتعلق بالعاملين في مقتبل العمر. ويفترض سيناريو نموذجي أولي 

نشر سياسات في مجالات مثل تحسين الصحة والوقاية تؤدي إلى 

تضييق تدريجي للفروق بين البلدان في القدرة الوظيفية للعاملين 

الذين تبلغ أعمارهم 50 عاما فأكثر. وفي ظل هذا السيناريو، من 

شأن التحسن الإضافي طويل الأمد في القدرة الوظيفية لكبار السن 

أن يقلص الفجوات الحالية بين البلدان بمقدار الربع، وسيعادل في 

المتوسط حوالي 49% من المكاسب المقدرة خلال الفترة 2000-

بفضل  النمو  في  ملحوظة  مكاسب  إلى  النتائج  وتشير   .2022

ارتفاع معدلات مشاركة كبار السن الذين لم يبلغوا سن التقاعد 

الإنتاجية مقارنة  ارتفاع  إلى  العاملة، بالإضافة  القوة  بعد في 

للعالم،  البياني 2-13(. وبالنسبة  )الشكل  بالسيناريو الأساسي 

فإن متوسط النمو السنوي لإجمالي الناتج المحلي خلال الفترة 

2025-2100 سيكون أعلى بنحو 0,2 نقطة مئوية مما كان عليه 

السكانية  التوقعات  وفق  )المنخفضة(  المرتفعة  الخصوبة  سيناريو  ظل  10في 

في العالم الصادرة عن الأمم المتحدة، من المتوقع أن يظل معدل الخصوبة أعلى 

المتوسطة  الخصوبة  سيناريو  في  الخصوبة  معدل  من  طفل   0,5 بمقدار  )أدنى( 

خلال معظم فترة التوقعات.

السيناريو الأساسي - وأعلى بنحو 0,3 نقطة مئوية خلال  في 

الفترة 11.2050-2025

ارتفاع سن التقاعد الفعلي: هناك أيضا مجال لزيادة المشاركة 

العمرية الفئة  والنساء في  الرجال  بين كل من  العاملة  القوة   في 

الفعلي في ضوء  التقاعد  65 عاما فأكثر، من خلال تأجيل سن 

التحسنات الناتجة عن الشيخوخة الصحية. ولا يرتبط ذلك بالضرورة 

القانوني. ويمكن للشيخوخة  التقاعد  أو بشكل حصري برفع سن 

الصحية أن تشجع العاملين الأكبر سنا على تأجيل تقاعدهم طواعية 

حتى لو لم يتغير سن التقاعد القانوني، وذلك حسب حوافز خطط 

المعاشات التقاعدية.12 ويفترض سيناريو ثان أن تؤدي تغييرات 

في  تغييرات  تطبق  النموذج  في  البلدان  جميع  أن  السيناريو  11يفترض 

السياسات، إلا أن حجم هذه التغييرات ووتيرتها يعتمدان على الظروف الأولية. 

والبلدان التي بلغت أو قاربت الحدود الصحية، والتي لا تشهد أي تحسن إضافي 

في القدرة الوظيفية لكبار السن مقارنة بالسيناريو الأساسي لن تسجل مكاسب 

في النمو.

التأثير  القانوني إلى تحقيق  التقاعد  يؤدي رفع سن  قد لا  نفسه،  الوقت  12في 

المرغوب على سن التقاعد الفعلي إذا لم يكن العاملون الأكبر سنا قادرين بدنيا 

وسيط معدل المشاركة 

في القوة العاملة في عام ٢٠٢٤

وسيط معدل المشاركة 

في القوة العاملة في عام ٢٠٠٠

١- إناث

صفر

١٠٠

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

المصــادر: منظمــة العمــل الدوليــة؛ وتقريــر "التوقعــات الســكانية فــي العالــم" الصــادر عــن الأمــم 

المتحدة؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تشير الخطوط الطولية إلى النطاقات الربُيعية على مستوى البلدان لعام ٢٠٢٤.

الشــكل البياني ٢-١٢: المشــاركة فــي القوة العاملة حســب الفئة 

العمرية

(%)

١٥ إلى ٢٤ ٢٥ إلى ٥٤ ٥٥ إلى ٦٤ ٦٥ وأكثر

٢- ذكور
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 صعود الاقتصاد الفضي: الانعكاسات العالمية لشيخوخة السكان الفصل 2 

السياسات إلى زيادة سن التقاعد الفعلي بوتيرة أسرع مما هي عليه 

في السيناريو الأساسي في البلدان التي يبلغ فيها متوسط العمر 

المتوقع بعد التقاعد 20 عاما أو أكثر - بما يتماشى مع المستويات 

الحدية المحتملة للشيخوخة )دراسة  Sanderson and Scherbov 2010؛ 

ودراسة Kotschy and Bloom 2023( – وأن يتطور بخلاف ذلك كما 

في السيناريو الأساسي. وفي هذا السيناريو، سيكون متوسط نمو 

إجمالي الناتج المحلي السنوي خلال الفترة 2025-2100 للعالم 

أعلى بنحو 0,1 نقطة مئوية مما هو عليه في السيناريو الأساسي. 

وستكون مكاسب النمو أعلى في الاقتصادات الأوروبية، حيث تكون 

الفجوة بين سن التقاعد الفعلي ومتوسط العمر المتوقع عند الولادة 

كبيرة، ومن المتوقع أن تتسع أكثر في إطار عدم تغيير السياسات.

تزال  لا  أخيرا،  العاملة:  القوة  في  المشاركة  فجوات  سد 

بين  أعلى  المتوسط،  في  العاملة،  القوة  في  المشاركة  معدلات 

الرجال عبر معظم البلدان، مما يتيح مجالا لسد فجوات المشاركة 

أن  ثالث  سيناريو  ويفترض  العاملة.  القوة  في  الجنسين  بين 

الجنسين  بين  المشاركة  فجوات  تضييق  إلى  تؤدي  السياسات 

عام  بحلول  أرباع  ثلاثة  بمقدار  بلد  كل  في  العاملة  القوة  في 

2040. وفي إطار هذا السيناريو، سيكون متوسط النمو السنوي 

لإجمالي الناتج المحلي للاقتصاد العالمي أعلى بمقدار 0,1 نقطة 

مئوية سنويا مما كان عليه في السيناريو الأساسي خلال الفترة 

إذا انخفضت إنتاجيتهم بسرعة مع تقدم العمر  أو  البقاء نشطين  أو إدراكيا على 

.)Kotschy, Bloom, and Scott 2024 دراسة(

مئوية،  نقطة  ويبلغ 0,3  أكبر،  الفرق  وسيكون   ،2100-2025

خلال الفترة 2025-2050، وستكون هناك زيادة كبيرة للغاية 

في الهند نظرا للفجوات الكبيرة الحالية بين الجنسين.

حزمة سياسات مجمعة: من شأن جمع طبقات سياسات عرض 

العمالة الثلاث معا أن يحقق مكاسب كبيرة من حيث النمو، وأن 

الأساسي.  السيناريو  المتوقع في  النمو  انخفاض  يخفف جزئيا 

وبالنسبة للاقتصاد العالمي، سيكون متوسط النمو السنوي أعلى 

مقارنة   2100-2025 الفترة  خلال  مئوية  نقطة   0,3 بمقدار 

في  الانخفاض  ثلث  حوالي  يعوض  مما  الأساسي،  بالسيناريو 

النمو الذي يرجع إلى الاتجاهات الديمغرافية حتى نهاية القرن. 

وستكون الدفعة للنمو العالمي أكبر من ذلك، وتبلغ نحو 0,6 نقطة 

مئوية، خلال الفترة 2025-2050 )الشكل البياني 2-3-4 في 

ثلاثة  من  يقرب  ما  يعوض  مما  الإنترنت(،  شبكة  على  المرفق 

أرباع التراجع الناتج عن العوامل الديمغرافية خلال تلك الفترة. 

منخفضة  والبلدان  الهند،  سيما  ولا   - البلدان  لبعض  ويمكن 

الدخل، وبعض الاقتصادات الأوروبية - أن يحقق مكاسب نمو 

أعلى من ذلك. وبالمثل، فإن إبقاء العاملين الأكبر سنا منخرطين 

غير  مجتمعية  منافع  يوفر  أن  يمكن  الاقتصادية  الأنشطة  في 

من  كبير  جزء  رفاهية  لتحسن  نتيجة  نقد،  إلى  للتحويل  قابلة 

.)Scott 2023 المجتمعات المستقبلية )دراسة

الانعكاسات على المالية العامة

تخفف  أن  العمالة  عرض  لسياسات  يمكن  مدى  أي  إلى 

أولا  السياسات  لهذه  سيكون  العامة؟  المالية  على  الضغوط 

بما في  العام،  للقطاع  الأولي  الرصيد  انعكاسات مباشرة على 

أرصدة  خلال  من  تأثيراتها  الحصر،  لا  المثال  سبيل  على  ذلك 

زيادة مشاركة  المثال،  وعلى سبيل  التقاعدية.  المعاشات  نظم 

إيرادات  يعززا  أن  يمكن  وتوظيفهن  العاملة  القوة  في  النساء 

ضرائب العمل. وبالمثل، فإن السياسات التي ترفع سن التقاعد 

الفعلي ستزيد ضرائب العمل وتقلل مدفوعات التحويلات.

الموارد  على  أيضا  ستؤثر  العمالة  عرض  سياسات  وثانيا، 

الفائدة ومعدل  بين سعر  الفرق  على  تأثيرها  العامة من خلال 

الناتج المحلي في  ارتفاع نمو إجمالي  (r – g). وسيساهم  النمو 

ويخفف   (r – g) النمو  ومعدل  الفائدة  سعر  بين  الفرق  خفض 

ثبات  حالة  في  أنه  يعني  مما  العامة،  المالية  على  الضغوط 

جميع العوامل الأخرى، فإن انخفاض الرصيد الأولي سيحافظ 

على استقرار نسبة الدين. غير أن سياسات عرض العمالة يمكن 

انخفاض  الفائدة بسبب  رافعة لأسعار  أيضا ضغوطا  أن تضع 

المدخرات الإجمالية المرغوبة – وذلك، على سبيل المثال، بسبب 

الحياة العملية الأطول المتوقعة - وزيادة الطلب على الاستثمار 

لاستيعاب قوة عاملة أكبر.13 ويعتمد الأثر الكلي للفرق بين سعر 

عن  تنحرف  قد  الحكومي  الاقتراض  تكاليف  أن  إدراك  أيضا  المهم  13من 

بعمق  تتعلق  لعوامل  نتيجة  النموذج  في  المستخدمة  التوازنية  الفائدة  أسعار 

وزيادة  الدين،  يُُصدر  الذي  البلد  لعملة  الدولي  والوضع  السيادي،  الدين  أسواق 

إصدارات الدين، بالإضافة إلى التحولات في الطلب على الأصول الآمنة أو مشاعر 

السوق تجاه المخاطر على المالية العامة. هذا كما أن محدودية قدرة السوق على 

استيعاب الإصدارات الكبيرة من الدين قد تسبب ضغطا رافعا لتكاليف الاقتراض 

سياسات الشيخوخة الصحية

رفع سن التقاعد الفعلي

سد فجوات المشاركة في القوة العاملة بين الجنسين
سياسات عرض العمالة المجمعة

الشــكل البيانــي ٢-١٣: متوســط تأثيــر سياســات عــرض العمالــة 

على نمــو إجمالي الناتج المحلي خلال الفترة من ٢٠٢٥-٢١٠٠ 

(الانحراف عن الســيناريو الأساســي، بالنقاط المئوية)
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تمثــل الأعمــدة (العلامــات) الانحرافــات عــن الســيناريو الأساســي عنــد تنفيــذ كل سياســة 

من سياســات العمل على حدة (يتم تنفيذ جميع سياســات العمل معــا). ولا يتطابق مجموع قيم 

السياســات المنفــردة بالضــرورة مــع قيمــة ســيناريو السياســات المجمعــة بســبب التفــاعلات بيــن 

السياسات. وتشير قيمة "العالم" إلى متوسط الاقتصادات المشمولة في النموذج. 
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آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

الفائدة ومعدل النمو )r – g( على مدى تعزيز هذه الإصلاحات 

للنمو في كل بلد على حدة، وعلى حساسية أسعار الفائدة العالمية 

لتحسن آفاق النمو. وتشير عمليات المحاكاة النموذجية إلى أن 

)اليونان والهند وإيطاليا وإسبانيا  خمسة اقتصادات نموذجية 

وكتلة البلدان منخفضة الدخل( ستشهد بعض التحسن في المالية 

النمو  ومعدل  الفائدة  سعر  بين  الفرق  انخفاض  نتيجة  العامة 

(r – g) خلال الفترة 2025-2050، مما يعزز المنافع المباشرة 
لسياسات العمل على الأرصدة الأولية.14

على  العمالة  عرض  سياسات  أثر  مراعاة  عند  وإجمالا، 

النمو  ومعدل  الفائدة  سعر  بين  الفرق  وعلى  الأولية  الأرصدة 

(r – g)، ستكتسب جميع الاقتصادات النموذجية حيزا في المالية 
سيكون  أنه  أي  المجمعة.  السياسات  سيناريو  ظل  في  العامة 

بإمكانها أن تزيد الإنفاق على مجالات حيوية، مثل المبادرات 

المتعلقة بالمناخ، أو التي تخفض ضرائب دخل العمالة، أو تزيد 

التحويلات، مع الحفاظ على أهداف الدين العام. ومع ذلك، سيكون 

عبر  كبير  حد  إلى  متفاوتا  الإضافي  العامة  المالية  حيز  نطاق 

البلدان. وبافتراض توظيف مكاسب المالية العامة التي تحققها 

الضرائب،  لخفض  متساوية  بنسب  للنمو  الداعمة  السياسات 

وزيادة التحويلات، وزيادة أوجه الإنفاق الأخرى، فإن المكاسب 

ستعادل، في المتوسط، أكثر من 4 نقاط مئوية من إجمالي الناتج 

المحلي في اليونان وإيطاليا، ولكن أقل من نقطة مئوية واحدة 

من إجمالي الناتج المحلي في الصين والمملكة المتحدة )الشكل 

البياني 2-14(. وتُُظهر عملية إضافية أن مكاسب المالية العامة 

من السياسات الداعمة للنمو ستسمح لكثير من البلدان – وليس 

كلها - بكسب حيز للمالية العامة، وفي الوقت نفسه إعادة بناء 

الاحتياطيات الوقائية من خلال خفض الدين العام إلى متوسط 

البياني 2-3-5 في  )الشكل  الفترة 2018-2016  مستواه في 

مكاسب  في  الاختلافات  وتعكس  الإنترنت(.  شبكة  على  المرفق 

المالية العامة المحتملة عبر البلدان الاختلافات في الأثر المباشر 

لسياسات عرض العمالة على الأرصدة الأولية فضلا على تفاعل 

أسعار الفائدة المرتفعة مع مستويات الديون الأولية المختلفة.

ومن المحاذير بشأن هذه النتائج هو أن تنفيذ بعض السياسات 

الميزانية،  من  مباشرة  تكاليف  يستلزم  قد  هنا  تناولها  تم  التي 

مما قد يؤدي إلى مكاسب صافية للمالية العامة أقل إلى حد ما 

قد  المثال،  فعلى سبيل  النماذج.  إليه عمليات محاكاة  مما تشير 

)على  النشطة  العمل  سوق  سياسات  تنفيذ  على  تكاليف  تترتب 

سبيل المثال، دراسة Banerji and others 2017(. ومع ذلك، تميل 

سنا  الأكبر  للعاملين  منافع  تحقيق  إلى  أيضا  السياسات  هذه 

بشكل أكبر )عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، 

والمرفق 3-2 على الإنترنت(. وبالإضافة إلى ذلك، فإن سياسات 

الحكومي، وتسبب تآكلا تدريجيا في "عائد الملاءمة" على الدين الحكومي؛ راجع، 

 Mian, Straub, and Sufi (2022) دراسة  في  الواردة  المناقشة  المثال،  سبيل  على 

والفصل الثاني في عدد إبريل 2023 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي.

جزئيا  العمالة  عرض  لسياسات  العالمية  الفائدة  أسعار  حساسية  14ترتبط 

يصعب  أمر  وهو  النمو،  آفاق  في  للتغيرات  المعيشية  الأسر  ادخار  باستجابة 

استبدال  في  المعيشية  الأسر  لرغبة  مختلفة  معايرة  وبافتراض  بدقة.  تحديده 

للنمو  الداعمة  الإصلاحات  أثر  سيكون  حالي،  باستهلاك  المستقبلي  الاستهلاك 

 (r – g) على أسعار الفائدة أقل، وسينخفض الفرق بين سعر الفائدة ومعدل النمو

على   3-2 )المرفق   2050-2025 الفترة  خلال  تقريبا  الاقتصادات  جميع  في 

شبكة الإنترنت(.

تعزيز الشيخوخة الصحية ليست بالضرورة مكلفة للمالية العامة. 

فعلى سبيل المثال، يمكن للضرائب على الكحوليات والتبغ أن تولد 

إيرادات للمالية العامة، ويمكن أن تؤدي سياسات الصحة الوقائية 

)دراسة  المستقبل  في  الصحية  الرعاية  على  الإنفاق  توفير  إلى 

التكلفة  تحديد  لأن  ونظرا   .)McDaid, Sassi, and Merkur 2015
سياسات  تنفيذ  نتيجة  العامة  المالية  على  الإجمالية  الصافية 

عرض العمالة التي نوقشت في هذا الفصل يخضع لقدر كبير من 

عدم اليقين، فإن النموذج يستخلص نتائج من هذه التكاليف.

الاستنتاجات وانعكاسات السياسات

العمر  متوسط  وارتفاع  المواليد  معدلات  انخفاض  يؤدي 

المتوقع عند الولادة إلى تراجع مستمر في النمو السكاني وتغيرات 

نسبة  انخفاض  بدء  ومع  الاقتصادات.  أعمار  هيكل  في  كبيرة 

السكان في سن العمل في عدد متزايد من البلدان، واتجاه القوة 

العاملة نحو الشيخوخة التي تتسم بانخفاض معدلات المشاركة 

تلقي  الديمغرافية  العوامل  أن  يبدو  والتوظيف،  العمل  في سوق 

بظلال سلبية على آفاق مستويات المعيشة والموارد العامة.

ومع ذلك، هناك بارقة أمل ناتجة عن صعود الاقتصاد الفضي. 

فالتحليل الوارد في هذا الفصل يسلط الضوء على أن الأفراد عبر 

الشــكل البيانــي ٢-١٤: الحيــز الإضافــي مــن الماليــة العامــة فــي 

سيناريو السياسات المُجمعة 

(الانحراف عن السيناريو الأساسي، نقاط مئوية من إجمالي الناتج المحلي)

صفر

١

٢

٣

٤

٥

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يوضح هذا الشــكل البياني المكاســب المالية في ســيناريو السياســات المُجمعة نتيجة 

لارتفاع عرض العمالة الفعلي وتحسن نسبة إعالة كبار السن مقارنة بالسيناريو الأساسي؛ راجع 

الملحق ٢-٣-٣ على الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل. ونظرا لاختلاف حجم المكاسب 

خلال فتــرة التحــول، يعــرض الشــكل البيانــي متوســط المكاســب علــى مــدار الفتــرة ٢٠٢٥-٢١٠٠. 

وتشير قيمة "العالم" إلى متوسط الاقتصادات المشمولة في النموذج. 
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بصحة  السن  في  يتقدمون  الاقتصادات  من  متنوعة  مجموعة 

مصحوبة  العمر  طول  في  الزيادة  وكانت  قبل.  ذي  من  أفضل 

عبر  السن  لكبار  والإدراكية  البدنية  القدرات  في  بتحسنات 

الأجيال اللاحقة، على الرغم من استمرار وجود تفاوتات كبيرة 

عبر الفئات الاجتماعية-الاقتصادية والبلدان. والأهم من ذلك، 

أن اتجاه الشيخوخة الصحية هذا ارتبط أيضا بارتفاع معدلات 

المشاركة في القوة العاملة، وزيادة احتمالية التوظيف، وارتفاع 

أرباح العمل للأفراد الذين تبلغ أعمارهم 50 عاما فأكثر.

شيخوخة  تؤدي  أن  المتوقع  من  ذلك،  من  الرغم  وعلى 

بركب  اللحاق  تراجع  مثل  أخرى  عوامل  جانب  إلى  السكان، 

النمو  الكبيرة، إلى كبح  النمو في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

الاقتصادي العالمي. ورغم أن التقديرات تشير إلى أن المكاسب 

المستمرة من الشيخوخة الصحية ستعزز النمو العالمي السنوي 

فإن   ،2050-2025 الفترة  خلال  مئوية  نقطة   0,4 بنحو 

السياسات  أنه في ظل  الفصل يشير إلى  الوارد في هذا  التحليل 

بنحو  المتوسط  في  العالمي  الناتج  نمو  سينخفض  الحالية، 

نقطتين مئويتين حتى نهاية القرن. ومع انخفاض آفاق النمو 

من  كثير  سيحتاج  تاريخيا،  العام  الدين  مستويات  وارتفاع 

البلدان إلى بذل جهود كبيرة بشأن المالية العامة للحفاظ على 

استقرار نسب الدين إلى إجمالي الناتج المحلي بعد عام 2030.

مطلبا  السياسات  بشأن  الأوجه  متعدد  منهج  اتباع  ويمثل 

ضروريا للتصدي لهذه التحديات. ويُُظهِِر التحسن واسع النطاق 

في القدرة الوظيفية للأفراد الذين تبلغ أعمارهم 50 عاما فأكثر 

على مدار العقود القليلة الماضية أن الشيخوخة يمكن أن تكون 

عملية مرنة )دراسة Scott 2023(. ويمكن للسياسات التي تهدف 

تعزز  أن  سنا  الأكبر  للعاملين  البشري  المال  رأس  تحسين  إلى 

العمل.  سن  في  للعاملين  المشاركة  فجوة  وتضيق  الإنتاجية 

والوقاية  الصحة  تعزيز  سياسات  أهمية  على  التركيز  ويشكل 

لمعالجة  بعناية  السياسات  هذه  نشر  ويجب  ضروريا،  مطلبا 

أوجه عدم المساواة الصحية. ويمكن للتدابير التي تعالج عوامل 

وتناول  التبغ  تدخين  مثل   - الحياة  طوال  السلوكية  المخاطر 

الكحوليات بشكل ضار وعدم النشاط البدني والنظم الغذائية غير 

الصحية - وعوامل المخاطر الأخرى المتعلقة بالبيئة والصحة 

المساواة  وعدم  المزمنة  بالأمراض  الإصابة  تقلل  أن  النفسية 

Liu and others 2016؛ وRashbrook 2019؛  الصحية )دراسات 

الأمثلة  وتشمل   .)Hacker 2024و وLee, Park, and Lee 2020؛ 

الدورية، وفحوصات  التطعيم، والفحوصات الصحية  على ذلك 

المخدرات،  تعاطي  من  الوقاية  وحملات  المزمنة،  الأمراض 

والأغذية غير  التبغ  المثال، على  )على سبيل  الضرائب  وفرض 

الصحية(، واللوائح )على سبيل المثال، تلك التي تعزز البيئات 

موارد  إلى  الوصول  إمكانية  وتوفير  التدخين(،  من  الخالية 

قطاع  نطاق  التدابير  هذه  تتجاوز  ما  وغالبا  النفسية.  الصحة 

الأدلة  وتشير  بالضرورة مكلفة.  ليست  الصحية، وهي  الرعاية 

يحقق  أن  ويمكن  التكلفة  حيث  من  فعال  منها  العديد  أن  إلى 

الصحية في  التدخلات  الإنفاق على  وفورات من خلال خفض 

McDaid, Sassi, and Merkur 2015؛ وتقرير  المستقبل )دراسة 

OECD 2015(. ومع ذلك، لا يشكل الإنفاق على تحسين الصحة 
في  الصحة  على  الإنفاق  إجمالي  من   %6-%1 سوى  والوقاية 

الميدان  في  والتنمية  التعاون  منظمة  في  الأعضاء  البلدان 

خلال  متناسب  غير  بشكل  الانخفاض  إلى  ويميل  الاقتصادي، 

 Gmeinder, Morgan, and Mueller )دراسة  الركود  فترات 

.)Hacker 2024 2017؛ ودراسة
وينبغي أن يُُكمِِل منهج شامل، يجمع بين إصلاحات المعاشات 

التقاعدية والتدريب وتهيئة مكان العمل، التدخلات الموجهة نحو 

الصحة لرفع سن التقاعد الفعلي بما يتماشى مع التحسنات في 

متوسط العمر المتوقع عند الولادة. وإلى جانب التغييرات في سن 

التقاعد القانوني، فإن خفض مزايا التقاعد المبكر، وتقديم حوافز 

يؤدي  أن  يمكن  التدريجي،  بالتقاعد  والسماح  التقاعد،  لتأجيل 

إصلاحات  توازن  أن  ويتعين  الفعلي.  التقاعد  سن  ارتفاع  إلى 

والحماية  الاستمرار  قابلية  بين  التقاعدية  المعاشات  نظم 

الشيخوخة  عند  المساواة  وعدم  الفقر  من  للتخفيف  الكافية 

)دراسة Amaglobeli and others 2019(. وبوجه أعم، تشير مرونة 

الشيخوخة وتنوع الحالة الصحية والخبرة بين العاملين الأكبر 

سنا إلى أن الأحكام القائمة على العمر في السياسات من المرجح 

أن تكون غير فعالة ويجب إعادة النظر فيها )راجع المناقشة في 

وتََعََلُُّم  المهارات  رفع  برامج  أن  كما  هذا   .)Scott 2023 دراسة 

الأفراد  بقاء  لضمان  ضرورية  الحياة  مدى  جديدة  مهارات 

هذا  أهمية  وتزداد  السن.  في  تقدمهم  مع  العمل  على  قادرين 

الأمر مع اقتراب ثورة الذكاء الصناعي المحتملة، حيث سيكون 

الثمار  لجني  جيد  وضع  في  السن  كبار  من  المهرة  العاملون 

نظرا لتكامل مهاراتهم مع الذكاء الاصطناعي، بينما قد يواجه 

العاملون غير المهرة صعوبة في الحفاظ على وظائفهم أو النجاح 

في انتقالهم إلى وظيفة أخرى )الإطار 2-3(. وكذلك فإن تعزيز 

القدرة على التكيف، من خلال ترتيبات العمل المرنة والتعديلات 

في مكان العمل يُُحسن من ملاءمة الوظائف لكبار السن، يمكن أن 

يدعم أيضا الحياة العملية الأطول. هذا كما أن مكافحة التحيزات 

أن تحد من  التحيزات يمكن  السن مهم، لأن  والتمييز ضد كبار 

فرص تََعََلُُّم مهارات جديدة وتؤدي إلى الخروج المبكر من سوق 

 Lamont, Swift,؛ وGaillard and Desmette 2010 العمل )دراسات

 Alcover and؛ وOfficer and others 2020؛ وand Abrams 2015
.)others 2021

ويمكن للسياسات التي تهدف إلى تضييق فجوات المشاركة 

مشاركة  زيادة  تعزيز  خلال  من  سيما  ولا  العاملة،  القوة  في 

الإناث، أن تحقق مكاسب كبيرة من حيث النمو تسهم في مواجهة 

على  السلبي  التأثير  ولتجنب  المعاكسة.  الديمغرافية  العوامل 

الخصوبة، ينبغي أن تهدف السياسات إلى تحسين التوازن بين 

العمل والحياة الأسرية للمرأة، بما في ذلك تحسين نظم إجازات 

معقولة،  بأسعار  الأطفال  رعاية  خيارات  وتوسيع  الوالدين، 

.)Gu and others 2024 وتعزيز ترتيبات العمل المرنة )دراسة

أن  يمكن  العالمي  التكامل  تعزيز  فإن  ذلك،  على  وعلاوة 

الشيخوخة  اتجاهات  وسط  النمو  دعم  في  حاسما  دورا  يؤدي 

البلدان.  بين  مختلفة  أوقات  وفي  متفاوتة  بوتيرة  تحدث  التي 
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الوصول  تعزز  التي  السياسات  فإن  الخصوص،  وجه  وعلى 

أسواق  إصلاحات  ذلك  في  بما   - الدولية  المالية  الأسواق  إلى 

تعزز  التي  السياسات  إلى  بالإضافة  المال،  ورأس  الائتمان 

الحوكمة والمؤسسات )دراسة Budina and others 2023( – لها 

دور أساسي في تمكين البلدان منخفضة الدخل من جني ثمار 

العائدات الديمغرافية التي لا تزال موجبة )الإطار 2-1(. ويمكن 

تعوض  أن  المالي  التكامل  تعميق  الناتجة عن  للمكاسب  كذلك 

خسائر العمالة الناجمة عن تدفقات الهجرة الخارجة والمتجهة 

الإضافيين  للعاملين  يمكن  حيث  المتقدمة،  الاقتصادات  نحو 

القوة  شيخوخة  ظل  في  وإنتاجيتها  العمالة  عرض  يعززوا  أن 

العاملة وتناقصها )راجع الفصل 3(. 

مزيجا  أن  إلى  الفصل  هذا  في  المحاكاة  عمليات  وتشير 

تباطؤ  يخفف  أن  يمكن  العمالة  عرض  تعزيز  سياسات  من 

المعاكسة خلال  الديمغرافية  العوامل  الناتج عن  العالمي  النمو 

أن  الرغم من  أرباع. وعلى  الفترة 2025-2050، بنحو ثلاثة 

أسعار  رفع  في  أيضا  تسهم  قد  هذه  للنمو  الداعمة  السياسات 

للمالية  العالمية، فإنها ستوفر مع ذلك مكاسب كبيرة  الفائدة 

العامة. وسيتمكن كثير من البلدان من إعادة بناء احتياطيات 

المالية العامة الوقائية الخاصة بها وتوفير حيز مالي إضافي 

لتمويل الإنفاق الضروري. ومع ذلك، ستظل بعض الاقتصادات 

نظرا  العامة  المالية  صعيد  على  إضافية  جهود  إلى  بحاجة 

لوضع الموارد العامة الهش الحالي. وفي تلك الحالات، يكتسب 

ضمان  في  بالغة  أهمية  ومستمر  وتدريجي  مبكر  جهد  بذل 

الاستقرار  على  والحفاظ   )2-2 )الإطار  الأجيال  بين  العدالة 

الاقتصادي في ظل التحولات الديمغرافية المستمرة.

انتقال  وتسهيل  العمالة  عرض  تعزيز  سياسات  أن  وبرغم 

عوامل الإنتاج بين البلدان أساسية، فهي ليست بديلا عن الجهود 

الإنتاجية،  ونمو  التكنولوجي  الابتكار  تنشيط  لإعادة  المبذولة 

وهو المحرك الأساسي للتحسنات في مستويات المعيشة. ويمكن 

السوق،  في  المنافسة  تعزيز  إلى  الرامية  الهيكلية  للإصلاحات 

وإمكانية الوصول إلى الخدمات المالية، ومرونة سوق العمل، أن 

تعزز نمو الإنتاجية من خلال تشجيع الابتكار، وتسهيل توزيع 

دراسة  )راجع  الشركات  بين  أكبر  بكفاءة  والعمالة  المال  رأس 

Budina and others 2023؛ والفصل الثالث في عدد إبريل 2024 
من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. هذا كما يمكن للإصلاحات 

التطورات  من  الاستفادة  على  البلدان  تساعد  أن  الهيكلية 

التكنولوجية، مثل التكنولوجيات المرتبطة بالذكاء الاصطناعي، 

كبار  بين  الأكثر شيوعا  المهن  للعمل في  دور مكمل  لها  والتي 

السن )الإطار 2-3(، ويمكنها أن تزودهم بالمهارات والأساليب 

اللازمة للتعامل مع التدهور الوظيفي الناتج عن التقدم في السن 

.)Abril-Jimenez and others 2022 دراسة(

مهمين  التكنولوجيان  والابتكار  التقدم  يكون  أن  ويمكن 

نمو  على  السكان  لشيخوخة  السلبية  الآثار  لمواجهة  فقط  ليس 

ويمكن  نفسها.  الشيخوخة  مرونة  لتعزيز  أيضا  ولكن  الناتج، 

للشيخوخة  العلمي  الفهم  في  والتطوير  البحث  تعزيز  يؤدي  أن 

البيولوجية إلى إطالة العمر الصحي في العقود القادمة )دراسة 

على  القائمة  الحلول  تنطوي  ذلك،  على  وعلاوة   .)Cox 2022
إمكانات  على  الصحية  الرعاية  مجال  في  الاصطناعي  الذكاء 

الوقائية  الصحة  ممارسات  نطاق  توسيع  خلال  من  للتحول 

من  المثال  على سبيل  وذلك   ،)Chan and others 2024 )دراسة 

خلال أتمتة المهام الروتينية مثل الفحص والتشخيص. ويمكن 

التي  لهذه الحلول أيضا أن تجلب الخبرة السريرية إلى المناطق 

تعاني من قلة الخدمات وتلك النائية، مما يساعد على الحد من 

هذا  في  الموثق  السن  لكبار  والإدراكية  البدنية  القدرات  تفاوت 

العيون  لرعاية  أرافيند  نظام  نََشََر  المثال،  سبيل  وعلى  الفصل. 

)Aravind Eye Care System( في الهند أدوات قائمة على الذكاء 

الاصطناعي لفحص ملايين من صور شبكية العين للكشف عن 

اعتلال الشبكية السكري، مما أدى إلى التغلب بفعالية على نقص 

أطباء العيون في البلاد ومنع فقدان البصر بين المرضى )دراسة 

.)Yu, Beam, and Kohane 2018
وفي نهاية المطاف، صعود الاقتصاد الفضي يجلب تحديات 

والاستباقي  الشامل  السياسات  منهج  يجعل  مما  وفرص، 

والاستفادة  السكان  شيخوخة  تحديات  على  للتغلب  ضروريا 

من منافع الحياة الأطول والأفضل صحة.
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إلى  المتقدمة  البلدان  من  المال  رأس  لتدفقات  يمكن  هل 

التي تعاني من شح رأس المال أن  الدخل  البلدان منخفضة 

تساعد هذه الأخيرة على النمو بشكل أسرع والاستفادة من 

عن  الناتجة  المكاسب  وهل  المواتية؟  الديمغرافية  عواملها 

تعزيز التكامل المالي ستعوض الخسائر الناجمة عن تدفقات 

ذات  الغنية  البلدان  نحو  الأكبر والمحتملة  الخارجة  الهجرة 

النسبة الأكبر من كبار السن؟ للإجابة على هذين السؤالين، 

ويركز  الفصل،  المعروض في  النموذج  الإطار  يستخدم هذا 

على سيناريوهات بديلة لتدفقات رأس المال والعمالة عبر 

الحدود في كتلة البلدان منخفضة الدخل.

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  الشركات  تواجه 

من  عموما  أعلى  رأسمالية  تكاليف  النامية  والاقتصادات 

الشركات في الاقتصادات المتقدمة عند الوصول إلى الأسواق 

العلاوة عيوبا  أو هذه  الفرق  وقد يعكس هذا  العالمية.  المالية 

الكفاءة  عدم  أو  الملكية،  نزع  مخاطر  أو  الائتمان،  سوق  في 

البيروقراطية، أو الفساد، أو أي مزيج من هذه العوامل )دراسة 

Gourinchas and Jeanne 2013(. ولتقييم المكاسب المحتملة من 
التكامل المالي، يفترض سيناريو أولي للوضع الراهن أنه بعد 

أن تبدأ كتلة البلدان منخفضة الدخل من مركز أصول أجنبية 

صافية صفري، يمكن لرأس المال أن يتدفق منها وإليها، ولكن 

والمحدد  والعالمية،  المحلية  الفائدة  أسعار  بين  الأولي  الفرق 

 Gerding, بقيمة 300 نقطة أساس تماشيا مع تقديرات دراسة

Henriksen, and Simonovska (2025)، يبقى ثابتا طوال فترة 
للتكامل المالي المعزز بدلا  المحاكاة. ويفترض سيناريو ثان 

إصلاحات  جتُجري  الدخل  منخفضة  الكتلة  بلدان  أن  ذلك  من 

وتعزز  لديها،  الحوكمة  أطر  وتحسن  ورأسمالية،  ائتمانية 

تدريجيا  الفائدة  أسعار  الفرق في  مؤسساتها بحيث ينخفض 

حتى يختفي بحلول عام 2070 - وهي افتراضات مماثلة لتلك 

التي استندت إليها توقعات السيناريو الأساسي في هذا الفصل.

وفي سيناريو الوضع الراهن، تستورد كتلة البلدان منخفضة 

محدودة.  التدفقات  ولكن  العالم،  بقية  من  المال  رأس  الدخل 

حوالي  عند  ذروتها  الصافية  الأجنبية  الالتزامات  وتبلغ 

 ،1-1-2 البياني  )الشكل  المحلي  الناتج  إجمالي  من   %13

مسار  ينعكس  تقريبا،  فصاعدا   2050 عام  ومن   .)1 اللوحة 

في  الديمغرافية  التحولات  تؤدي  حيث  المال  رأس  تدفقات 

كتلة البلدان منخفضة الدخل إلى دفع المدخرات المرغوبة نحو 

الطلب  يزداد  المعزز،  المالي  التكامل  الارتفاع. وفي سيناريو 

على الاستثمار مع انخفاض سعر الفائدة الذي يدفعه الوكلاء 

المحليون بوتيرة أسرع، مما يؤدي إلى دخول تدفقات أكبر من 

رأس المال والتزامات أجنبية صافية تصل إلى حوالي %180 

الفترة من 2080-2070.  الناتج المحلي بحلول  من إجمالي 

وبعد ذلك، ومع تسارع الشيخوخة في البلدان منخفضة الدخل، 

مؤلفو هذا الإطار هم برتراند غروس، وإريك هوانغ، وغالب كمال أوزهان.

تستقر مراكز أصولها الأجنبية الصافية ثم يبدأ مسارها في 

الانعكاس تدريجيا مع نهاية القرن. ويبلغ رصيد رأس المال 

سيناريو  في  عليه  كانا  مما  بكثير  أعلى  مستويات  والناتج 

الوضع الراهن، وتتسع الفجوة حتى سبعينات القرن الحادي 

والعشرين. ونظرا لتماثل ديناميكية السكان عبر السيناريوهين، 

الناتج  الفرد من إجمالي  الناتج المحلي ونصيب  فإن إجمالي 

المحلي أعلى بنحو 19 نقطة مئوية مما هما عليه في سيناريو 

 ،1-1-2 البياني  )الشكل  الطويل  المدى  على  الراهن  الوضع 

اللوحة 2(. ونظرا لأن أرباح جزء من الاستثمارات الإضافية 

الداخلة تذهب إلى غير مقيمين،  الممولة بتدفقات رأس المال 

فإن الزيادة طويلة الأجل في نصيب الفرد من إجمالي الدخل 

القومي أقل من الزيادة في إجمالي الناتج المحلي، ولكنها لا 

تزال كبيرة حيث تبلغ نحو 7 نقاط مئوية.

مختلف  عبر  للشيخوخة  المتزامنة  غير  للوتيرة  ونظرا 

البلدان، تميل العمالة إلى الهجرة تدريجيا من الاقتصادات 

NFA/Y
r (المقياس الأيمن)

إجمالي الناتج المحلي

نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي

نصيب الفرد من إجمالي الدخل القومي

البلــدان منخفضــة  البيانــي ٢-١-١:  الشــكل 

الدخــل: تأثير الاندماج المالــي المعزز وتدفقات 

الهجرة إلى الخارج

١- أسعار الفائدة وصافي الأصول الأجنبية، 

 السيناريوهات البديلة 

(٪) 

٢٠٠−

٣٠٠

١٠٠−

صفر

١٠٠

٢٠٠

صفر

١٠

٢

٤

٦

٨

٢٠٣٠ ٢٠٤٠ ٢٠٥٠ ٢٠٦٠ ٢٠٧٠ ٢٠٨٠ ٢٠٩٠ ٢١٠٠

٢- الناتج والدخل، السيناريوهات البديلة 

(المؤشر، سيناريو "الوضع الراهن" = ١٠٠)

٩٥

١٢٥

١٠٠

١٠٥

١١٠

١١٥

١٢٠

٢٠٣٠ ٢٠٤٠ ٢٠٥٠ ٢٠٦٠ ٢٠٧٠ ٢٠٨٠ ٢٠٩٠ ٢١٠٠

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحة ١، تشير الخطوط المتصلة إلى سيناريو "الوضع 

الراهــن". وفــي كلا اللوحتيــن، تشــير الخطــوط المتقطعــة إلــى ســيناريو 

"الاندماج المالي المعزز" والخطوط المنقطة إلى سيناريو "الاندماج 
الأصــول  نســبة   =  NFA/Y الهجــرة".  إلــى  بالإضافــة  المعــزز  المالــي 

الأجنبية الصافية إلى إجمالي الناتج المحلي؛ r  = سعر الفائدة.

الإطار 2-1: تعزيز الاندماج المالي العالمي لدعم النمو في البلدان منخفضة الدخل 
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آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وزيادة التهديدات

إلى  بالعمالة  الغنية  الشباب  من  الأكبر  النسبة  ذات 

تعاني  التي  السن  كبار  من  الأكبر  النسبة  ذات  الاقتصادات 

وفرص  الأعلى  الأجور  تجذبها  حيث  العمالة،  شح  من 

إذا  ما  في  الرئيسية  الأسئلة  أحد  ويتمثل  الأفضل.  العمل 

العوامل  تعويض  على  قادرة  المالي  التكامل  منافع  كانت 

البلدان منخفضة الدخل نتيجة  التي قد تواجهها  المعاكسة 

تدفقات الهجرة الخارجة الأكبر المحتملة. ويضاف سيناريو 

ثالث، وهو سيناريو التكامل المالي المعزز مع الهجرة إلى 

السيناريو السابق بافتراض أن التدفق السنوي للمهاجرين 

الدخل إلى الاقتصادات  البلدان منخفضة  كتلة  الشباب من 

تدريجيا حتى عام 2040، بحيث يصبح  المتقدمة سيزداد 

التدفق السنوي للمهاجرين الشباب، من ذلك الحين فصاعدا، 

عند  ويظل  الأخيرة،  الفترة  في  التاريخية  التدفقات  ضعف 

هذا المستوى الأعلى بعد ذلك.1 ومع انكماش القوة العاملة 

في كتلة البلدان منخفضة الدخل بمرور الوقت مقارنة بما 

يحدث في السيناريو السابق، يتباطأ تراكم رأس المال بسبب 

تدفقات  تكون  وبالتالي،  الاستثمار،  على  الطلب  انخفاض 

رأس المال الداخلة أقل إلى حد ما. وعلى المدى الطويل، وفي 

الناتج  إجمالي  فإن  أقل،  مال  ورأس  أصغر  عاملة  قوة  ظل 

 يفترض السيناريو النموذجي أن المهاجرين الإضافيين، بما يتجاوز ما 

المتحدة،  الأمم  عن  الصادرة  العالم  في  السكانية  التوقعات  في  مفترض  هو 

يتركزون بين الأفراد الذين تتراوح أعمارهم بين 20 و24 عاما. وهذا افتراض 

مبسط يسمح باستبعاد صافي ثروة المهاجرين الإضافيين، حيث يفترض أن 

صافي ثروة الفئة العُُمرية للبالغين عشرين عاما في النموذج صفر.

المحلي الكلي في كتلة البلدان منخفضة الدخل سيكون أقل 

في  المحلي  الناتج  بإجمالي  مقارنة  مئوية  نقاط   5 بنحو 

بنحو  أعلى  سيظل  ولكنه  المعزز،  المالي  التكامل  سيناريو 

14,5 نقطة مئوية مما هو عليه في سيناريو الوضع الراهن.

وبما أن تدفقات الهجرة الإضافية من المفترض أن تكون 

بين الشباب، الذين تقل معدلات مشاركتهم في القوة العاملة 

وإنتاجيتهم مقارنة بالعاملين في مقتبل العمر، فإن نصيب 

منخفضة  البلدان  كتلة  في  المحلي  الناتج  إجمالي  من  الفرد 

الدخل، في سيناريو التكامل المالي المعزز مع الهجرة، يرتفع 

في البداية بنسبة أكبر مما هو عليه في حالة عدم وجود تدفقات 

الوقت، ينخفض نصيب  هجرة إضافية. ومع ذلك، مع مرور 

التكامل  بسيناريو  مقارنة  المحلي  الناتج  إجمالي  من  الفرد 

المالي المعزز نظرا لأن القوة العاملة تكون أصغر حجما. وعلى 

المدى الطويل، يقل نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي في 

كتلة البلدان منخفضة الدخل بنحو 1,2 نقطة مئوية مقارنة 

بسيناريو التكامل المالي المعزز، ولكنه أعلى بنحو 18 نقطة 

مئوية مقارنة بسيناريو الوضع الراهن.

وإجمالا، توضح النتائج أهمية إصلاحات القطاع المالي 

والجهود الرامية إلى تعزيز الحوكمة والمؤسسات في تمكين 

البلدان منخفضة الدخل من جني ثمار العائدات الديمغرافية 

قبل أن تتلاشى فرصة القيام بذلك وتعويض خسائر الناتج 

نحو  الخارج  إلى  الهجرة  تدفقات  عن  الناجمة  المحتملة 

الاقتصادات ذات النسبة الأكبر من كبار السن.

الإطار 2-1: )تتمة(
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نظرا للتوقعات التي تشير إلى حدوث زيادة مطردة في نسبة 

الأفراد الذين تبلغ أعمارهم 65 عاما فأكثر حول العالم، سيعيل 

عدد أقل نسبيا من العاملين عددا أكبر من المتقاعدين، مما يثقل 

العامة.  والموارد  الممولة  غير  التقاعدية  المعاشات  نظم  كاهل 

ويمكن لصناع السياسات استخدام أدوات مختلفة لتعديل خطط 

المعاشات التقاعدية للحفاظ على ملاءتها، مثل رفع سن التقاعد 

القانوني، وزيادة الاشتراكات من العاملين أو الشركات، وخفض 

السياسات  صناع  يختار  ما  وغالبا  المتقاعدين.  استحقاقات 

المالية  الضغوط  لأن  منها،  مفر  لا  التي  الإصلاحات  تأجيل 

الناجمة عن التقدم في السن تتراكم ببطء. غير أن اختيار الأدوات 

وتوقيتها قد يؤدي إلى تكاليف إصلاح متفاوتة عبر الأجيال، 

وإلى ارتفاع التكاليف بشكل عام.

والنظم  المتداخلة  الأجيال  نموذج  الإطار  هذا  ويستخدم 

أثر  Baksa and Munkacsi 2016( لمحاكاة  )دراسة  التقاعدية 

إصلاحات نظم التقاعد في اقتصاد متقدم نموذجي. ويندرج 

هذا النموذج ضمن نماذج التوازن العامة الديناميكية ويغطي 

وقطاعا  والبطالة  المتداخلة  والأجيال  الديمغرافية  العوامل 

ماليا عاما غنيا بأدوات الإنفاق والإيرادات.1 وتتغير العوامل 

الخصوبة  في  بصدمات  مدفوعة  الوقت،  بمرور  الديمغرافية 

الكلية  الاقتصادية  الانعكاسات  النموذج  ويتتبع  والوفيات. 

منفصل  بشكل  العامة  المالية  وسياسة  للشيخوخة  والمالية 

العمل(  عن  العاطلين  )أو  يعملون  الذين  الشباب،  لجيلين: 

العمل  من  الدخل  وضرائب  الاستهلاكية  الضرائب  ويدفعون 

الذين  السن،  وكبار  البطالة(،  إعانات  على  يحصلون  )أو 

التقاعدية.  المعاشات  استحقاقات  على  ويحصلون  تقاعدوا 

وتؤدي شيخوخة السكان إلى انكماش القوة العاملة )بالقيمة 

أو المطلقة(، مما يؤدي بدوره إلى انخفاض معدلات  النسبية 

نمو الاستهلاك والاستثمار والناتج.2 ويتأثر الاستهلاك الكلي 

مؤلفا هذا الإطار هما دانييل باكسا وزوزا مونكاشي.

1يفترض السيناريو النموذجي أن المهاجرين الإضافيين، بما يتجاوز ما 

المتحدة،  الأمم  عن  الصادرة  العالم  في  السكانية  التوقعات  في  مفترض  هو 

يتركزون بين الأفراد الذين تتراوح أعمارهم بين 20 و24 عاما. وهذا افتراض 

مبسط يسمح باستبعاد صافي ثروة المهاجرين الإضافيين، حيث يفترض أن 

صافي ثروة الفئة العُُمرية للبالغين عشرين عاما في النموذج صفر.

2يتم تحديد التأثير الدقيق من خلال العامل المهيمن أو العوامل المهيمنة 

)انخفاض الخصوبة، أو ارتفاع متوسط العمر المتوقع عند الولادة، أو الهجرة، 

 Baksa, أو عوامل أخرى، أو مزيج من هذه العوامل(، كما هو موضح في دراسة

.Munkacsi, and Nerlich (2020)

والمدخرات الكلية أيضا بأنماط الاستهلاك والادخار المختلفة 

العاملين والمتقاعدين. هذا كما يمكن أن يؤدي احتمال  بين 

العيش لفترة أطول إلى تحفيز الادخار الاحترازي. ويمكن أن 

المال  رأس  نسبة  ارتفاع  إلى  العمالة  عرض  انكماش  يؤدي 

إلى العمالة، مما يقلل الحاجة إلى مزيد من الاستثمار، ويسبب 

تحمل  نفسه،  الوقت  وفي  الفائدة.  لأسعار  خافضا  ضغطا 

يمكن  حيث  العامة  للمالية  التحديات  من  العديد  الشيخوخة 

مع  )والصحة(  التقاعدية  المعاشات  على  الإنفاق  يرتفع  أن 

ارتفاع عدد المتقاعدين، في حين أن انكماش القوة العاملة قد 

يعني انخفاض الاستهلاك وإيرادات ضريبة الدخل من العمل. 

ونتيجة لذلك، فإن الشيخوخة يمكن أن تدفع نسبة الدين العام 

إلى إجمالي الناتج المحلي إلى أعلى.

المعاشات  خطط  لإصلاح  أدوات  ثلاث  التحليل  ويتناول 

التقاعدية. ففيما يتعلق بالآثار المباشرة، يؤثر ارتفاع اشتراكات 

للعاملين  للإنفاق  المتاح  الدخل  على  الاجتماعي  الضمان 

الشباب، كما أن انخفاض معدل استبدال الأجور في المعاشات 

التقاعدية يعني انخفاض استحقاقات المتقاعدين؛ ورفع سن 

المتقاعدين مقارنة  انخفاضا في عدد  القانوني يعني  التقاعد 

السياسات  تغييرات  تؤدي  أن  يمكن  وكذلك  العاملين.  بعدد 

خلال  من  مباشرة  غير  آثار  إلى  الأدوات  هذه  تستخدم  التي 

الاستجابات السلوكية. ويتناول التحليل تأثير كل إصلاح على 

عند  وكذلك  واحدة،  كحزمة  مشترك  بشكل  تنفيذه  وعند  حدة، 

التنفيذ الفوري مقابل التنفيذ المتأخر لمدة عشر سنوات. وتتم 

أثر  معايرة كل سيناريو بشأن الإصلاح بحيث ينعكس مسار 

الزيادة الناتجة عن الشيخوخة في نسبة الدين العام إلى إجمالي 

الناتج المحلي خلال 75 عاما )الجدول 1-2-2(.

أن  إلى  النموذج  على  القائمة  المحاكاة  عمليات  وتشير 

الشيخوخة ستؤدي إلى كبح نصيب الفرد من الاستهلاك بين 

كبار  بين  أكبر  الانخفاض  )وسيكون  السن  وكبار  الشباب 

في  الحمراء  )الأعمدة  إصلاحات  إجراء  عدم  ظل  في  السن( 

الشكل 2-2-1(، نظرا لأنه سيتعين خدمة مستوى متزايد من 

الدين العام. غير أن عمليات المحاكاة تشير أيضا إلى إمكانية 

بين  عدالة  أكثر  بشكل  وتوزيعها  الاستهلاك  خسائر  تخفيف 

من  متنوعة  مجموعة  يستخدم  إصلاح  تنفيذ  تم  إذا  الأجيال 

الأدوات، وإذا بدأت الإصلاحات مبكرا:

الحاجة •	 تنشأ  واحدة،  أداة  على  الإصلاحات  اعتمدت  إذا 

الأمر  اقتصر  إذا  المثال،  سبيل  فعلى  كبيرة.  تدابير  إلى 

الجدول 2-2-1: حجم الإصلاحات اللازمة لاستقرار الزيادة في الدين العام الناتجة عن التقدم في السن

معدل المساهمات )%(معدل الاستبدال )%(سن التقاعد )بالسنوات(

متأخرافورامتأخرافورامتأخرافورا

+34+18-35-25+8+6إصلاح بأداة واحدة

+11.3+6-11.7-8.3+2.7+2مزيج من الأدوات

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

عن  الناجمة  المحلي  الناتج  إجمالي  إلى  العام  الدين  نسبة  في  الزيادة  اتجاه  لعكس  الإصلاح  سيناريوهات  معايرة  تمت  ملحوظة: 

الشيخوخة على مدار 75 عاما. يُُفترض تنفيذ الإصلاحات إما فورا أو بفترة تأخر عشر سنوات.

الإطار 2-2: الاعتبارات بين الأجيال في إصلاحات المعاشات التقاعدية
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على تعديل سن التقاعد، ستكون هناك حاجة إلى زيادة 

 .)1-2-2 )الجدول  فورا  الإصلاح  نُفِّذَ  إذا  سنوات  ست 

تكون  قد  المركب،  الإصلاح  سيناريو  ظل  في  ذلك،  ومع 

الزيادة في سن التقاعد أقل، أي سنتين.

التي تعتمد •	 الناجمة عن الإصلاحات  خسائر الاستهلاك 

على أداة واحدة أكبر بكثير من تلك الناجمة عن استخدام 

الأجيال  من  واحد  لجيل  الأقل  على  الأدوات،  من  مزيج 

التدابير  بين  الجمع  ويساعد   .)1-2-2 البياني  )الشكل 

وكبار  الشباب  بين  العبء  تقاسم  ضمان  على  الثلاثة 

وجدواها  الإصلاحات  قبول  في  يسهم  قد  مما  السن، 

)راجع أيضا الفصل 3 في عدد أكتوبر 2024 من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي، والفصل 2 في عدد إبريل 2025 

من تقرير الراصد المالي(.

وخسائر •	 أعمق،  يكون  المطلوبة  المالية  التدابير  حجم 

لعشر  الإصلاحات  تأجيل  عند  أكبر  الكلية  الاستهلاك 

الإصلاحات  فيه  تُنفذ  التي  بالسيناريو  مقارنة  سنوات، 

في  الارتفاع  احتواء  يتطلب  المثال،  سبيل  فعلى  فورا. 

التقاعد  سن  رفع  الشيخوخة  عن  الناتج  العام  الدين 

يتطلب  بينما  فورا،  نُفذ الإصلاح  إذا  بمقدار ست سنوات 

سنوات.  لعشر  الإصلاح  تأجل  إذا  سنوات  ثماني  رفعه 

الاستهلاك  خسائر  تقع  ما  عادة  ذلك،  على  وعلاوة 

الناتجة عن تأجيل الإصلاحات على عاتق الشباب بشكل 

غير متناسب مقارنة بكبار السن.

لا  عاجلا  التحرك  السياسات  لصناع  ينبغي  وبإيجاز، 

آجلا، باستخدام مجموعة من الأدوات لضمان توزيع أكثر 

بذلك، تعزيز  القيام  للعبء بين الأجيال، وعن طريق  عدالة 

وبرغم  وقبولها.  التقاعدية  المعاشات  إصلاحات  جدوى 

نموذجي،  متقدم  اقتصاد  يناسب  بما  العملية  هذه  معايرة 

لديه سكان متقدمون في السن بشكل كبير، إلا أن الدروس 

الصاعدة  الأسواق  باقتصادات  أكبر  صلة  ذات  المستفادة 

والبلدان النامية منخفضة الدخل. وحسب الوضع اليوم، لا 

تزال نسب إعالة كبار السن فيها أقل من تلك الموجودة في 

الاقتصادات المتقدمة. ومع ذلك، ستشهد هذه الاقتصادات 

بالاقتصادات  مقارنة  السكان  لشيخوخة  أسرع  وتيرة 

المتقدمة، مما يعني أن لديها وقتا أقل للتصرف.

بدون إصلاح

معدل إحلال أقل

رفع سن التقاعد 
رفع معدل الاشتراكات 

مزيج من الإصلاحات

الشــكل البياني ٢-٢-١: متوسط التغير في 

الاستهلاك، ٢٠٢٥-٢٠٦٥ 

(الانحراف عن عام ٢٠٢٥، نقاط مئوية)

٢٥−

٢٠

٢٠−

١٥−

١٠−

٥−

صفر

٥

١٠

١٥

الشباب كبار السن

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

أو مكاســب  إلــى متوســط خســائر  المصمتــة  الأعمــدة  تشــير  ملحوظــة: 

الاســتهلاك علــى مــدى ٤٠ عامــا فــي حالــة تطبيــق الإصلاح علــى الفــور. 

وتشــير العلامــات إلــى خســائر أو مكاســب الاســتهلاك إذا تأخــر الإصلاح 

لمــدة ١٠ ســنوات. وتوضــح الأعمــدة الحمــراء تأثيــر الشــيخوخة فقــط، في 

حين توضح بقية الأعمدة تأثير الشيخوخة والإصلاحات ذات الصلة.

الإطار 2-2: )تتمة( 
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بسرعة،  العمل  أسواق  تشكيل  الاصطناعي  الذكاء  يعيد 

وطريقة  بينهم  والتواصل  الأفراد  عمل  طريقة  يغير  إذ 

في  الحديثة  التطورات  أن  ورغم  المعقدة.  للمشكلات  حلهم 

تكنولوجيا الذكاء الاصطناعي تنطوي على إمكانات كبيرة 

لتعزيز الإنتاجية من خلال مساعدة العاملين وتمكينهم من 

إلا  القيمة،  وعالية  المعقدة  المهام  على  أكبر  بشكل  التركيز 

المهارات  بعض  جعل  خلال  من  مخاطر  أيضا  تشكل  أنها 

الأكبر  والعاملون  البطالة.  مخاطر  من  يزيد  مما  متقادمة، 

سنا )55 عاما فأكثر( أكثر عرضة للمخاطر، إذ تشير الأدلة 

التاريخية إلى أنهم أقل قدرة على التكيف مع التكنولوجيات 

 Autor and الجديدة والانتقال لشغل وظائف جديدة )دراسة

Dorn 2009(. وبدون تدخلات كافية في مجال السياسات، 
يمكن أن تؤدي الاضطرابات الناتجة عن تحقق هذه المخاطر 

عدد  انخفاض  أو  العمل،  سوق  في  المشاركة  انخفاض  إلى 

أو  أقل،  بقدر  ملاءمة  أدوار  إلى  الانتقال  أو  العمل،  ساعات 

هذه  من  مزيج  أي  أو  العاملة،  القوة  من  المبكر  الانسحاب 

في  العمل  سوق  ضغوط  تفاقم  إلى  يفضي  مما   - النتائج 

ذلك،  ومع  السن.  كبار  من  الأكبر  النسبة  ذات  الاقتصادات 

إذا تركز العمال الأكبر سنا في مهن يتوقع أن تتوسع وتحقق 

مكاسب الإنتاجية نتيجة للذكاء الاصطناعي، فقد يكونون 

الذكاء الاصطناعي،  في وضع جيد للاستفادة من تطورات 

طالما أنهم قادرون على استخدام التكنولوجيات الجديدة.

أسواق  على  الاصطناعي  للذكاء  الأولي  التأثير  ولقياس 

العمل في سياق شيخوخة السكان، يبحث هذا الإطار كل من 

تكملة مهارات  وإمكاناته في  للذكاء الاصطناعي  التعرض 

العاملين الأكبر سنا. ويمكن تصنيف المهن إلى ثلاث فئات: 

العالي  )التعرض  العمالة  استبدال  لمخاطر  المعرضة  تلك 

في  زيادات  تشهد  أن  المرجح  وتلك  المنخفض(،  والتكامل 

العالي(،  والتكامل  العالي  )التعرض  والأجور  الإنتاجية 

)التعرض  الاصطناعي  الذكاء  بتبني  تأثرا  الأقل  وتلك 

الديمغرافية،  التحولات  عن  النظر  وبغض  المنخفض(.1 

العمل الحالية إلى أن المهن المعرضة  تشير اتجاهات سوق 

ومارينا  بيزينيللي،  وكارلو  لاغربورغ،  أندريسا  هم  الإطار  هذا  مؤلفو 

تافاريس.

المهارات  الذكاء الاصطناعي على محاكاة  التعرض بمدى قدرة  1يقاس 

بينما   ،)Felten, Raj, and Seamans 2021 )دراسة  معينة  لمهنة  الأساسية 

للعمال في  الاصطناعي  الذكاء  تعزيز  احتمالية  مدى  التكامل  درجة  تقيس 

التكامل  Pizzinelli and others 2023(. ويتضمن مقياس  )دراسة  مهن معينة 

الذكاء  تبني  من  الاستفادة  احتمالية  على  تؤثر  نطاقا  أوسع  مهنية  عوامل 

Pizzinelli and others (2023) للاطلاع على مزيد  الاصطناعي؛ راجع دراسة 

من التفاصيل.

للأتمتة تفقد مكانتها بالفعل لصالح تلك التي تنطوي على 

أدوار معززة بالذكاء الاصطناعي. فعلى سبيل المثال، زادت 

المهن ذات التعرض العالي والتكامل المنخفض الشاغرة في 

الولايات المتحدة بوتيرة أبطأ في المواقع التي تعتمد بشكل 

أكبر على الذكاء الاصطناعي، بينما ظلت الوظائف الشاغرة 

ذات التعرض العالي والتكامل العالي مستقرة أو حتى زادت 

.)Pizzinelli and others 2023 قليلا في هذه المناطق )دراسة

الأكبر  العاملين  على  الاصطناعي  للذكاء  المحتمل  والتأثير 

سنا، على غرار تأثيره على الأجيال الأصغر سنا، سيعتمد إلى 

حد كبير على مستوياتهم التعليمية )الشكل البياني 1-3-2(. 

فالعاملون الحاصلون على الشهادة الثانوية على الأكثر يعملون 

في الغالب في مهن ذات تعرض منخفض للذكاء الاصطناعي، 

وفي  تبنيه.  عن  الناتج  للاضطراب  عرضة  أقل  يجعلهم  مما 

المقابل، فإن العاملين الحاصلين على تعليم عال أكثر تعرضا 

أكثر من 80% منهم في مهن  للذكاء الاصطناعي، حيث يعمل 

يتركز معظم  ذلك،  الاصطناعي. ومع  للذكاء  الاستخدام  كثيفة 

، وهي  العالي  والتكامل  العالي  التعرض  هؤلاء في المهن ذات 

الإنتاجية والأجور.2 وبالنسبة لمستوى تعليمي  لزيادة  مهيأة 

معين، يشير ذلك إلى أن العاملين الأكبر سنا قد يستفيدون من 

تبني الذكاء الاصطناعي أكثر من الأجيال الأصغر سنا، حيث 

إن الفئة الأولى أكثر تركيزا نسبيا في المهن ذات التعرض العالي 

والتكامل العالي.

التي  الوظائف  سمات  من  العديد  أن  للاهتمام  المثير  ومن 

تتطلب قدرا كبيرا من التعرض للذكاء الاصطناعي تتسق مع 

الماضية،  الثلاثة  العقود  مدى  وعلى  السن.  كبار  تفضيلات 

وتتميز  ارتفاعا عاما،  السن  لكبار  المناسبة  الوظائف  شهدت 

بالحاجة إلى نشاط بدني أقل، ومستويات مخاطر وظيفية أقل، 

 Acemoglu, Mühlbach, and )دراسة  معتدلة  عمل  ووتيرة 

وتتماشى  السن،  لكبار  جذابة  السمات  وهذه   .)Scott 2022
ظل  في  الإدراكية  قدراتهم  في  الإيجابية  المكاسب  مع 

الواقع،  وفي  الفصل.3  هذا  في  الموثقة  الصحية  الشيخوخة 

التي تتطلب  الوظائف  أن  الولايات المتحدة إلى  تشير بيانات 

2يستند ذلك إلى بيانات البرازيل )المسح الوطني لعينات الأسر المعيشية( 

من   %65 حوالي  ويعمل  الجاري(.  السكاني  )المسح  المتحدة  والولايات 

العاملين في البرازيل و45% في الولايات المتحدة في وظائف ذات التعرض 

العالي والتكامل العالي.

هذا  أن  إلى   Acemoglu, Mühlbach, and Scott (2022) دراسة  3تخلص 

الإناث  إفادة  إلى  يميل  كان  السن  لكبار  المناسبة  الوظائف  في  الارتفاع 

وخريجي الجامعات والعاملين الأكبر سنا )وخاصة الإناث، أو الحاصلين على 

تعليم جامعي، أو كليهما(، في حين كان الخريجون الذكور هم الأقل استفادة. 

الإطار 2-3: تأثير الذكاء الاصطناعي على العاملين كبار السن
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وتتضمن  المنزل،  من  العمل  مع  متوافقة  الاصطناعي  الذكاء 

له التعرض  منخفضة  بالوظائف  مقارنة  أقل،  بدنيا   جهدا 

)الشكل البياني 2-3-2(، مما يعزز جاذبيتها للعاملين كبار 

الاصطناعي  الذكاء  تتطلب  التي  الوظائف  وأن  السن، خاصة 

توفر أيضا دخلا أعلى بشكل عام. ومع ذلك، فإن هذه المهن 

نفسها تتطلب أيضا مستويات أعلى من المسؤولية، مثل صنع 

قرارات حاسمة، مما قد يزيد التوتر ويقلل رغبة العاملين كبار 

السن  كبار  فإن  التحديات،  هذه  وبرغم  المهن.  هذه  السن في 

التعرض العالي والتكامل العالي

التعرض المنخفض

التعرض العالي والتكامل المنخفض

للــذكاء  التعــرض   :٢-٣-٢ البيانــي  الشــكل 

الاصطناعــي والوظائــف المناســبة لكبــار الســن، 

الولايات المتحدة، الفئة العمرية ٥٥ عاما فأكثر 

(نسبة المهن، %)

صفر

٤٠

١٠

٢٠

٣٠

المهن المُجهِدة العمل من بُعد  المهن كثيفة

الجهد البدني

المصادر: البيانات الجزئية من المسح السكاني الحالي في الولايات 

المتحدة؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح هــذا الشــكل البيانــي نســبة العامليــن الذيــن أفــادوا 

بــأن وظائفهم تتســم بهــذه الخصائــص، حســب الفئــة المهنيــة. وتعتمد 

بيانات العمل من المنزل على بيانات المسح لعامي ٢٠٢٣ و٢٠٢٤؛ 

وتأخذ المتغيرات الأخرى في الاعتبار الفترة من ٢٠١٠-٢٠١٩. 

التعرض العالي والتكامل العالي

التعرض المنخفض

التعرض العالي والتكامل المنخفض

لتوظيــف:  ا نســب   :٢-٣-١ نــي  لبيا ا لشــكل  ا

التعــرض للذكاء الاصطناعي والتكامل معه 

(%)

صفر

١٠٠

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

 أعمار من

٣٥–٥٤

 أعمار من

٥٥–٦٤

 أعمار من

٢١–٣٤

 أعمار من

٣٥–٥٤

 أعمار من

٥٥–٦٤

 أعمار من

٢١–٣٤

تعليم ثانوي أو أقل تعليم جامعي أو أعلى

المصادر: بيانات جزئية من المسح الوطني لعينة الأسر المعيشية في 

البرازيــل (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios)؛ والمســح 

السكاني الحالي في الولايات المتحدة؛ وحسابات خبراء صندوق النقد 

الدولي.

١- الولايات المتحدة

٢- البرازيل

تعليم ثانوي أو أقل تعليم جامعي أو أعلى

 أعمار من

٣٥–٥٤

 أعمار من

٥٥–٦٤

 أعمار من

٢١–٣٤

 أعمار من

٣٥–٥٤

 أعمار من

٥٥–٦٤

 أعمار من

٢١–٣٤

صفر

١٠٠

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

الإطار 2-3: )تابع( 
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أن تستفيد من  المتوقع  أكبر في المهن  بالفعل بشكل  ممثلون 

الذكاء الاصطناعي مقارنة بالمهن المعرضة لمخاطره. وتشير 

هذه النتائج إلى أن تحسين ظروف العمل - وخاصة من خلال 

أن  يمكن   - والمرونة  بعد،  من  العمل  وخيارات  التوتر،  إدارة 

يساعد في الاحتفاظ بالعاملين الأكبر سنا في الأدوار المعززة 

بالذكاء الاصطناعي.

السن  لكبار  ضرورية  الموجهة  السياسات  تزال  ولا 

والتكامل  العالي  التعرض  ذات  الوظائف  في  العاملين 

ما  يعمل  التعليمية،  المستويات  مختلف  وفي  المنخفض. 

بين 20% و30% من كبار السن في الوظائف ذات التعرض 

العالي والتكامل المنخفض المعرضة للاضطرابات الناجمة 

عن الذكاء الاصطناعي. وهذه الفئة معرضة للمخاطر بشكل 

احتمالات  أن  إلى  التاريخية  البيانات  تشير  حيث  خاص، 

غيرهم من  أقل  مهنهم  أو  لوظائفهم  السن  كبار   تغيير 

)الشكل البياني 2-3-3(. ومع انخفاض الطلب على العمالة 

قد  المنخفض،  والتكامل  العالي  التعرض  ذات  الوظائف  في 

القطاعات  إلى  الانتقال  على  العاملين  هؤلاء  قدرة  تكون 

المراحل  خلال  سيما  ولا  محدودة،  الاقتصاد  من  المتنامية 

الأخيرة من حياتهم المهنية. ويبرز ذلك الحاجة إلى سياسات 

موجهة تيسر انتقالهم الوظيفي. ويمكن لبرامج سوق العمل 

النشطة أن تساعد كبار السن على التكيف مع التكنولوجيات 

الجديدة، ويمكن أن يخفف دعم انتقالهم الوظيفي من مخاطر 

التقاعد المبكر الناتج عن إزاحة الوظائف.

تعليم جامعي أو أعلى

تعليم ثانوي أو أقل

انتقــال  احتماليــة   :٢-٣-٣ البيانــي  الشــكل 

العاملين بين المهن، حســب العمر 

(%)

١- الولايات المتحدة

صفر

١٠

٢

٤

٦

٨

٢٠ ٢٥ ٣٠ ٣٥ ٤٠ ٤٥ ٥٠ ٦٠٥٥ ٦٥ ٧٠

العمر (بالسنوات)

٢٠ ٢٥ ٣٠ ٣٥ ٤٠ ٤٥ ٥٠ ٦٠٥٥ ٦٥ ٧٠

العمر (بالسنوات)

٢- البرازيل

صفر

٤٠

١٠

٢٠

٣٠

المصادر: بيانات جزئية من المســح الوطني لعينة الأسر المعيشية في 

البرازيــل (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios)؛ والمســح 

السكاني الحالي في الولايات المتحدة؛ وحسابات خبراء صندوق النقد 

الدولي.

ملحوظة: يوضح هذا الشكل البياني حالات الانتقال بين المهن، مقيسة 

باستخدام تصنيف مكتب التعداد الأمريكي لعام ٢٠١٠ المكون من أربعة 

أرقام بوتيرة شهرية للولايات المتحدة، والتصنيف الدولي الموحد للمهن 

لعام ٢٠٠٨ المكون من أربعة أرقام بوتيرة ربع سنوية للبرازيل.

الإطار 2-3: )تتمة( 
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النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  تجد 

أنفسها على الجانب المستقبِِل للمزيد من تدفقات المهاجرين 

واللاجئين، كما تستضيف النسبة الأكبر من اللاجئين. ويبحث 

الاقتصادات  تتبعها  التي  للسياسات  يمكن  كيف  الفصل  هذا 

واللاجئين  المهاجرين  من  القانونية  الوافدة  التدفقات  لإدارة 

أن تتسبب في تداعيات كبيرة على اقتصادات الوجهة والعبور 

هذه  منها  تنشأ  التي  الاقتصادات  على  وكذلك  الأخرى، 

التدفقات. فيمكن أن يزيد تشديد السياسات في بلدان أخرى من 

التدفقات الوافدة إلى اقتصاد ما بنسبة 10% على مدى خمس 

الناتج في متوسط الاقتصادات  سنوات. كذلك، يمكن أن يزيد 

بنسبة 0,2% في  الإضافية  الوافدة  التدفقات  لهذه  المستقبِِلة 

الناتج  على  الكلي  التأثير  يكون  ما  وغالبا  نفسها.  الفترة 

الوافدة يمكن أن تفرض ضغوطا  التدفقات  محدودا نظرا لأن 

أقل  اللاجئين  المحلية، وعادة ما تكون مهارات  الموارد  على 

يمكن  ذلك،  ومع  المحلية.  العمل  أسواق  متطلبات  مع  توافقا 

المهاجرين  مهارات  كانت  إذا  الناتج  على  التأثير  يزداد  أن 

السكان الأصليين. وينصب تركيز  واللاجئين مكملة لمهارات 

والحد  واللاجئين  المهاجرين  اندماج  زيادة  على  السياسات 

أسواق  متطلبات  مع  مهاراتهم  توافق  عدم  من  الإمكان  قدر 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  لاقتصادات  ويمكن  العمل. 

اندماج  زيادة  من  كبير  عائد  تحقيق  الأخص  على  النامية 

عن  الضغوط  لتخفيف  تدابير  اتخاذ  يتعين  كذلك،  اللاجئين. 

الأولوية  إيلاء  خلال  من  المحلية،  التحتية  والبنية  الخدمات 

للاستثمارات العامة المنتِِجة وتشجيع تنمية القطاع الخاص. 

في  يساعد  أن  السياسات  مجال  في  الدولي  للتعاون  ويمكن 

استضافة  عن  القصير  المدى  على  الناتجة  التكاليف  توزيع 

التساوي  من  بمزيد  المتوقعة  وغير  الكبيرة  الوافدة  التدفقات 

عبر الاقتصادات وتحسين النتائج على المدى الطويل.

مقدمة

من  واللاجئين  للمهاجرين  القانونية  الحركة  أصبحت 

النقاشات  في  تناولها  يكثر  التي  الثابتة  الموضوعات 

كنسبة  واللاجئين،  المهاجرين  تدفقات  سجلت  وقد  العامة. 

التسعينات وحتى  أواخر  زيادة مطردة من  العالم،  من سكان 

مع  كبير  حد  إلى  يتسق  بما  العالمية،  المالية  الأزمة  وقوع 

فرنانديز-أرياس،  ونيكولاس  سافيدرا،  بيلتران  بولا  تأليف  من  الفصل  ١هذا 

بويترون،  أوسوريو  وكارولينا  ميدز،  ونيل  مان،  وصامويل  هاكوبيان،  وشوشانيك 

ماي،  وشياومينغ  كيد،  وكامارا  تشن،  شان  من  وبدعم  أسلم،  عاقب  من  بتوجيه 

ويوهانيس روزنبوش. وهو يتضمن مساهمات من ديزيريه كانغا، ورولاند كبودار، 

لورينزو  الخارجيين  المستشارين  فريق  وضم  ساكو.  وأنالاورا  باتنام،  وماناسا 

مايكل  إلى  بالشكر  المؤلفون  ويتوجه  توناسي.  وتيمو  بارو،  وفرناندو  كاليندو، 

كليمنس على تعليقاته القيمة.

العامة المعتادة للسلع ورؤوس الأموال في عصر  الاتجاهات 

 .)1-3 البياني  )الشكل  العولمة 

واللاجئين  المهاجرين  عدد  بلغ   ،2024 عام  وحتى 

أو   — العالم  مستوى  على  شخص  ملايين   304 القانونيين 

العدد  ضعف  نحو  أي   — العالمي  السكان  التعداد  من   %3,7

المُُلاحظ في عام 1995، وتبلغ نسبة اللاجئين وطالبي اللجوء 

ذلك،  على  علاوة  أشخاص.  ستة  كل  من  تقريبا  واحد  بينهم 

يقيم حاليا نحو 40% من المهاجرين و75% من اللاجئين في 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية.

بما   — »والطرد«  »الجذب«  عوامل  نتيجة  الأنماط  وهذه 

الطبيعية،  والكوارث  الجغرافية-السياسية  الصدمات  ذلك  في 

واللجوء.  الهجرة  سياسات  وتصميم   — تواترها  ازداد  التي 

الوجهة،  اقتصادات  في  المتبعة  السياسات  أن  المرجح  ومن 

بصفة خاصة، كان لها دور مهم من خلال تعديل الاحتكاكات 

الهجرة  المرتبطة بقرارات   — التكاليف والمنافع  — ومن ثم 
الفردية.

التدفقات  مستوى  تشكيل  في  السياسات  ساعدت  وكما 

للتغيرات في  المُُلاحظة وتكوينها، نجد دورا مماثلا  القانونية 

العديد من  التراجع في  في  الآخذ  واللاجئين  المهاجرين  قبول 

اللوحة   ،2-3 البياني  )الشكل  الأساسية  الوجهة  اقتصادات 

أكبر في  للهجرة دور  المتزايدة  للتغطية الإعلامية  1(. وأصبح 

اللوحة   ،2-3 البياني  )الشكل  السياسات  بشأن  الحوار  توجيه 

الضغوط  أن  إلى  الصلة  المسوح ذات  الإجابات عن  2(. وتشير 

المرتبطة بالهجرة لن تنحسر على الأرجح، نظرا لأن النية في 

الهجرة لا تزال قوية على الرغم من عدم قدرة جميع المهاجرين 

المحتملين على بلوغ وجهاتهم المفضلة )الشكل البياني 2-3، 

اللوحة 3(. وغالبا ما يطمح المهاجرون من اقتصادات الأسواق 

الاقتصادات  إلى  الانتقال  إلى  النامية  والاقتصادات  الصاعدة 

من  ولكن   — خارجها  أو  منطقتهم  داخل  سواء   — المتقدمة 

قريبة  أخرى  اقتصادات  في  المطاف  بهم  ينتهي  أن  الأرجح 

ضمن فئة الدخل نفسها.

التغيرات في سياسات الهجرة  ويبحث هذا الفصل تداعيات 

على  الأخرى،  البلدان  على  الوجهة  اقتصادات  في  واللجوء 

على  التدفقات  أثر  على  تركز  التي  السابقة  الأعمال  خلاف 

اقتصادات المنشأ واقتصادات الوجهة. وفي الوقت الذي يؤدي 

فيه الإرهاق الناجم عن العولمة إلى زيادة الحواجز أمام حركة 

السلع والأفراد على حد سواء، وضعف آفاق النمو العالمي، من 

رحلات وتقاطعات: تداعيات سياسات الهجرة واللجوء
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سياسات  في  التغيرات  أثر  السياسات  صناع  يدرك  أن  المهم 

الهجرة واللجوء. وتحديدا، يطرح هذا الفصل الأسئلة التالية:

إلى •	 واللجوء  الهجرة  سياسات  في  التغيرات  تؤدي  هل 

تحويل وجهة تدفقات المهاجرين واللاجئين القانونيين إلى 

اقتصادات أخرى أو تغيير تكوينها؟

واللجوء •	 الهجرة  سياسات  في  التغيرات  تداعيات  حجم  ما 

وتأثيرها على الناتج؟ 

من •	 الاقتصادية  النتائج  تحسين  الدولي  للتعاون  يمكن  هل 

خلال توزيع التدفقات بمزيد من التساوي عبر الاقتصادات؟

حركة  على  الفصل  هذا  في  الوارد  التحليل  تركيز  ويقتصر 

المهاجرين واللاجئين »النظامية« — أو »القانونية« كما يُشار 

غير  الأفراد  تحليل حركة  ويتعذر  الحدود.  عبر   — أيضا  إليها 

النظامية — أو »غير القانونية« كما يُشار إليها أيضا — في 

هذا الفصل بسبب النقص الحاد في هذه البيانات.1 ويُستخدم 

مصطلح مهاجر للدلالة على الأشخاص الذين يغادرون بلدانهم 

الأصلية طوعا لأسباب متنوعة، من بينها السعي للحصول على 

فرص اقتصادية أفضل. وفي المقابل، يشير مصطلح لاجئ إلى 

الأصلية  بلدانهم  من  الفرار  إلى  يُضطرون  الذين  الأشخاص 

بوجه  ولكنها تشمل  الدولي،  القانون  في  النظامية  غير  للهجرة  تعريف  يوجد  1لا 

عام حركة الأشخاص خارج إطار القوانين أو القواعد التنظيمية أو الاتفاقيات الدولية 

التي تنظم الدخول إلى دولة المنشأ، أو دولة العبور، أو دولة الوجهة أو الخروج منها. 

ونظرا لكون هذه التدفقات خارج إطار المسارات القانونية بطبيعة الحال، فإنه يتعذر 

تحليلها بسبب النقص الشديد في البيانات والتحيز في الاختيار.

صافي تدفقات الهجرة (نسبة من السكان)

الاستثمار الأجنبي المباشر + المساعدات الإنمائية الرسمية + تحويلات العاملين في الخارج

التجارة (المقياس الأيمن) 

٢٠

١٤٠

٤٠

٦٠

٨٠

١٠٠

١٢٠

٦٠

١١٠

٧٠

٨٠

٩٠

١٠٠

المصــادر: المكتــب الإحصائــي للاتحــاد الأوروبــي "يوروســتات"؛ ومنظمــة التعــاون والتنميــة فــي 

الميدان الاقتصادي؛ وإدارة الأمم المتحدة للشــؤون الاقتصادية والاجتماعية، ومؤشرات التنمية 

العالمية الصادرة عن البنك الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: نســتخدم متوســط متحــرك لــثلاث ســنوات لتمهيــد تقلبــات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر. 

وتعبــر المســاحة المظللة عــن الفتــرة التــي تلــت الأزمــة الماليــة العالميــة، والتــي تتزامن مــع الفترة 

التي شهدت بداية تباطؤ العولمة. 

الشــكل البياني ٣-١: الاتجاهات العالمية 

(٪ مــن إجمالــي الناتــج المحلي، ٢٠١٠ = ١٠٠، ما لم يذكر خلاف ذلك) 

١٩٩٥ ٢٠٠٠ ٠٥ ١٠ ١٥ ٢٠ ٢٤
"الهجرة" "اللجوء"

الوجهة المقصودة: اقتصاد متقدم، المنطقة نفسها

الوجهة المقصودة: أحد اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية، المنطقة نفسها

الحركة الفعلية كنسبة من السكان

الوجهة المقصودة: اقتصاد متقدم، 

منطقة أخرى

الوجهة المقصودة: أحد اقتصادات 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات

النامية، منطقة أخرى

الشكل البياني ٣-٢: الهجرة: التصورات والتفضيلات

١- التغير في مؤشر قبول المهاجرين، ٢٠١٦-٢٠٢٣ 

      (نقاط المؤشر) 

٥−

٤

٤−

٣−

٢−

١−

صفر

١

٢

٣

المتوسط المرجح للتغير عبر بلدان الوجهة

٢- تطور التغطية الإعلامية للهجرة واللجوء 

      (عدد الإشارات في وسائل الإعلام بالآلاف)

صفر

١٢

٢

٤

٦

٨

١٠

٢٠٠٠ ٢٠٠٢ ٢٠٠٤ ٢٠٠٦ ٢٠٠٨ ٢٠١٠ ٢٠١٢ ٢٠١٤ ٢٠١٦ ٢٠١٨ ٢٠٢٠ ٢٠٢٢٢٠٢٣

العراق 

(٢٠٠٢)

سوريا، وجنوب 

السودان (٢٠١٤)

فنزويلا 

(٢٠١٥)

أوكرانيا 

(٢٠٢٢)

٣- الوجهة المقصودة والوجهة الفعلية، حسب مجموعات الدخل 

(٪)      

صفر

٧٠

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٥٠

٦٠

الاقتصادات المتقدمة اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

المصادر: دراسة Abel and Cohen 2019؛ ومنصة Factiva؛ ومؤسسة Gallup؛ 

وإدارة الأمم المتحدة للشؤون الاقتصادية والاجتماعية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد 

الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، يتــراوح مؤشــر قبــول المهاجريــن مــن صفــر إلــى ٩، ويســتند إلــى 

إجابــات الأفــراد الذيــن يواجهــون بطالــة تامــة أو جزئيــة فــي بلــدان الوجهــة الرئيســية 

(انظــر الشــكل البيانــي ٣-٣، اللوحــة ١). ويســتند المتوســط المرجــح إلــى بيانــات عــدد 

المهاجريــن فــي عــام ٢٠٢٤. وبالنســبة لكنــدا والولايــات المتحــدة، ســنة الأســاس هــي 

٢٠١٧. واقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة موضحــة باللــون الأحمــر، 

والاقتصــادات المتقدمــة باللــون الأزرق. وتوضــح اللوحــة ٢ عــدد الإشــارات فــي وســائل 

الإعلام لمصطلحــي "الهجــرة" و"اللجــوء" بتســع لغــات (الإنجليزيــة والفنلنديــة والفرنســية 

والألمانيــة والإيطاليــة واليابانيــة والبرتغاليــة والإســبانية والســويدية). وتعبــر الخطــوط 

الرأســية عــن فتــرات تدفقــات الهجــرة واللجــوء الرئيســية. وفــي اللوحــة ٣، تســتند الوجهــة 

المقصــودة (الأعمــدة) إلى متوســط الإجابــات علــى المســوح بيــن عامــي ٢٠١٥ و٢٠١٩. أما 

الوجهــة الفعليــة (المربعــات الســوداء)، فتســتند إلــى التدفقــات بيــن عامــي ٢٠١٥ و٢٠٢٠. 

وتغطي العينة ١٤٤ بلدا. وتشير عبارة "المنطقة نفســها" إلى التحركات داخل المنطقة 

الجغرافيــة نفســها؛ فــي حين تشــير عبــارة "منطقــة أخــرى" إلــى التحــركات خــارج المنطقة 

الجغرافية نفسها.

الولايات ألمانيا  إيطاليا  أوغندا   شيلي   فرنسا    اليابان بنغلاديش إسبانيا               كولومبيا تركيا    بيرو   أستراليا   كندا  

المتحدة

المملكة 

المتحدة
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ويُمنحون  ذلك،  الرغبة في  أو  العودة  القدرة على  لديهم  وليس 

الحماية بموجب القانون الدولي.

حجم  يؤدي  أن  يمكن  والطويل،  القصير  المديين  وعلى 

إلى   — واندماجهم   — واللاجئين  المهاجرين  من  التدفقات 

نتائج اقتصادية في اقتصادات الوجهة من خلال إحداث تغيرات 

)للاطلاع  والتكتل  والتكدس  الكلي  والطلب  العمالة  عرض  في 

على التعاريف الأساسية، والمزيد من التفاصيل، ونتائج سوق 

العمل، راجع الملحق 3-1 على شبكة الإنترنت(.2 ونتيجة لذلك، 

إيجابية على  تأثيرات  الوافدة  الأفراد  لتدفقات  أن يكون  يمكن 

الناتج وإنتاجية العمالة، على الرغم من أن الزيادات )المتركزة( 

بسبب  القصير  المدى  على  التكاليف  نمو  إلى  تؤدي  أن  يمكن 

المال  المحلية وخفض نسب رأس  التحتية  البنية  الضغط على 

إلى العمالة. ويمكن أن تتباين التأثيرات أيضا حسب المسارات 

— فمقارنة بالمهاجرين، يواجه اللاجئون المزيد من العقبات 
تكون  ما  عادة  مهاراتهم  أن  اندماجهم، فضلا عن  تعوق  التي 

أقل تناسبا مع متطلبات أسواق العمل.

الهجرة  وحواجز  والجذب  الطرد  عوامل  الفصل  ويعرض 

الاتجاهات  أهم  بتوثيق  ويبدأ  متغيرة.  غير  كثوابت  الحالية 

العامة السائدة على المستويين العالمي والإقليمي فيما يتعلق 

الحالي  وتكوينهم  القانونيين  واللاجئين  المهاجرين  بوجهة 

السياسات  وتطور  منهم،  الجديدة  التدفقات  تكوين  وكذلك 

المحتملة  التداعيات  حول  مقدمة  لاحقا  ويعرض  الصلة.  ذات 

أن  قبل  واللجوء  الهجرة  سياسات  في  التغيرات  عن  الناجمة 

من  كل  على  التغييرات  هذه  تداعيات  على  تجريبية  أدلة  يقدم 

تدفقات المهاجرين واللاجئين القانونيين والناتج. وبناء على 

هذه الأدلة التجريبية، يستخدم القسم الأخير تحليلا قائما على 

واللجوء  الهجرة  سياسات  في  التغيرات  آثار  لقياس  النماذج 

على النمو وعلى الرفاه في المدى الطويل — مع أخذ مختلف 

متعمقة  رؤى  أيضا  ويقدم  الحسبان.  في  والمهارات  المسارات 

في  ودوره  الدولي  المستوى  على  السياسات  تنسيق  حول 

تحسين النتائج مقارنة بالتدابير الأحادية المتخذة في مواجهة 

صدمات النزوح القسري.

وفيما يلي أهم الاستنتاجات التي يخلص إليها هذا الفصل:

دور •	 تنامي  القانونيين، مع  واللجوء  الهجرة  تدفقات  تتزايد 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  بين  الحركة 

إلى ضغوط  يؤدي  — مما  اللاجئين  — ولا سيما  النامية 

الاستيعابية  قدرتها  تكون  ما  غالبا  التي  الاقتصادات  على 

محدودة.

رئيسية •	 وجهة  تمثل  التي  المتقدمة  الاقتصادات  في 

للمهاجرين واللاجئين، اقترنت زيادة التدفقات والمناقشات 

مع  واللجوء  الهجرة  سياسات  بتشديد  والتوترات  العامة 

الوقت، وهو ما يحتمل أن يضيف إلى التحديات المفروضة 

على بلدان الوجهة في مجموعة اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية.

الرابط  خلال  من  الإنترنت  شبكة  على  الملاحق  جميع  على  الاطلاع  2يمكن 

.www/imf.org/en/Publications/WEO :التالي

التغيرات •	 تداعيات  أن  على  العالم  حول  شواهد  توجد 

قنوات.  عدة  عبر  تنتشر  واللجوء  الهجرة  سياسات  في 

تدفقات  حيث  من  كبيرة  تكون  أن  يمكن  التداعيات  وهذه 

الناتج في متوسط  نسبيا من حيث  ولكنها ضعيفة  الأفراد، 

الاقتصادات. 

التدفقات ◦	 ردع  إلى  يؤدي  الذي  السياسات  لتشديد  يمكن 

الاقتصادات  مجموعات  إحدى  في   %20 بنسبة  الوافدة 

أن ينشأ عنه تحول كبير في وجهة الأفراد — مما يزيد 

التدفقات الوافدة إلى اقتصادات أخرى بنسبة 10% على 

ذلك،  على  وعلاوة  سنوات.  خمس  خلال  تراكمي  أساس 

يمكن للتغيرات في السياسات أن تُحدث تحولا في تكوين 

فتشديد  الوجهة.  اقتصادات  أحد  إلى  الوافدة  التدفقات 

الوافدة  المهاجرين  تدفقات  من  يحد  الذي  السياسات 

بنسبة 20% خلال خمس سنوات، على سبيل المثال، يمكن 

أن تُوازنه جزئيا زيادة بنسبة 30% في تدفقات اللاجئين 

الوافدة التي عادة ما تكون أقل خلال الفترة نفسها.

تنشأ عن تحول مسار التدفقات إلى الوجهة النهائية — ◦	

بما يعادل متوسط ارتفاع قدره 0,2 نقطة مئوية تقريبا 

سكانها  عدد  إجمالي  من  الوافدين  المهاجرين  نسبة  في 

— زيادة بنسبة 0,2% في الناتج بعد خمس سنوات.
وعوضا عن ذلك، إذا اقتصر التشديد في بلدان أخرى على ◦	

في وجهة  عنه من تحول  ينتج  ما  فإن  اللجوء،  سياسات 

الوجهة  في  الناتج  في  كبيرة  مكاسب  يحقق  لا  اللاجئين 

اللاجئين  إدماج  النهائية. ومع ذلك، فإن تعزيز سياسات 

اقتصادات  في  سيما  ولا  أفضل،  نتائج  يحقق  أن  يمكن 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية.

يمكن •	 كيف  النماذج  باستخدام  المحاكاة  تجارب  توضح 

واللاجئين  المهاجرين  تدفقات  تحوِّل  التي  للسياسات 

القانونيين إلى وجهات أخرى أو تحثهم على اتباع مسارات 

قانونية بديلة أن تسبب انعكاسات اقتصادية بين اقتصادات 

العمل  أسواق  في  اندماجهم  درجة  حسب  وداخلها،  الوجهة 

وتوافق مهاراتهم مع متطلباتها.

تراجع تدفقات الهجرة القانونية الوافدة بسبب سياسات ◦	

تستهدف مجموعة مختارة من اقتصادات المنشأ تُوازنه 

 — جزئيا زيادة تدفقات اللاجئين من تلك الاقتصادات 

خاصة اللاجئين منخفضي المهارات. وفي الوقت نفسه، 

تتحول وجهة المهاجرين نحو الاقتصادات المتاخمة.

يتمثل الأثر الاقتصادي التراكمي على المدى القصير إلى ◦	

المتوسط في انخفاض طفيف في إجمالي الناتج المحلي 

الناتج في  ارتفاع بسيط في  الوجهة، مع  اقتصادات  في 

اقتصادات أخرى بسبب الزيادات التي تشهدها في عرض 

العمالة. 

في الاقتصادات التي استقبلت مهاجرين أو لاجئين عقب ◦	

تحولهم من وجهات أخرى، قد تؤدي المنافسة المتزايدة 

على  سيما  ولا   — العمال  بعض  أجور  انخفاض  إلى 

المدى القصير — في حين يرتفع دخل السكان الأصليين 

المهاجرين  لمهارات  مكمِّلة  أنشطة  في  المشاركين 

واللاجئين الوافدين.
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ونتائج هذا التحليل مؤكدة. فالتحولات في سياسات الهجرة 

واللجوء في اقتصادات الوجهة يمكن أن تؤدي إلى تداعيات من 

القانونيين  واللاجئين  المهاجرين  تدفقات  أنماط  تغيير  خلال 

في  التغيرات  هذه  أن  من  الرغم  وعلى  العالمي.  الاقتصاد  في 

السياسات لا يمكن أن تحل محل التدابير اللازمة للتصدى بشكل 

دائم لعوامل الجذب والطرد الأساسية، خاصة العوامل المتعلقة 

بالنزوح القسري، فإنها يمكن أن تساعد في إدارة التدفقات بما 

يعود بالنفع على هذه الاقتصادات. ومن شأن تحسين سياسات 

إلى  بالإضافة  الحدود،  وراء  واللاجئين  المهاجرين  اندماج 

أن  النشطة،  العمل  سوق  وسياسات  التحتية  البنية  استثمارات 

تساعد في خفض تكاليف التكدس على المدى القصير. ويمكن 

أيضا للتعاون الدولي أن يساعد في إعادة توزيع هذه التكاليف.

الهجرة واللجوء: الأنماط والسياسات

فئات  أكبر  بعض  تستضيف  المتقدمة  الاقتصادات  تزال  لا 

الأسواق  اقتصادات  من  غالبا  جذبهم  تم  الذين  المهاجرين، 

إلى  التدفقات  وتمثل  النامية.3  والاقتصادات  الصاعدة 

العالمية في  المتقدمة الجزء الأكبر من الحركات  الاقتصادات 

والعشرين.  الحادي  القرن  من  الأول  والعِقِد  التسعينات  أواخر 

بين  واللاجئين  المهاجرين  تدفقات  زادت  الحين،  ذلك  ومنذ 

وتشكل  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

حاليا نحو نصف صافي التدفقات الكلية، وشهدت اقتصادات 

في  زيادات  خمس  أكبر  من  ثلاث  الكبرى  الصاعدة  الأسواق 

 2024-2010 الفترة  خلال  واللاجئين  المهاجرين  أعداد 

كان   ،2024-2020 الفترة  وخلال   .)3-3 البياني  )الشكل 

المنطقة  ضمن  اقتصادات  بين  أيضا  الكلية  التدفقات  معظم 

المهاجرين  أن  إلى  يشير  مما  نفسها،  الدخل  وفئة  نفسها 

الأحيان  من  كثير  في  قصيرة  لمسافات  يرتحلون  واللاجئين 

)الشكل البياني 4-3(.

تدفقات  في  كبيرة  زيادة  أيضا  الأخيرة  التطورات  وتعكس 

من  طردوا  أو  قسريا  النزوح  إلى  اضطروا  الذين  اللاجئين 

والعنف،  والصراعات،  السياسي،  الاستقرار  بلدانهم بسبب عدم 

الطبيعية.  والكوارث  الانسان،  حقوق  وانتهاكات  والاضطهاد، 

وتقع  مجاورة،  بلدان  تستضيفهم  اللاجئين  عدد  ثلثي  ونحو 

اقتصادات  مجموعة  في  مضيفة  بلدان  خمسة  أكبر  من  أربعة 

  4.)1-3 )الإطار  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

3يمكن أن تشمل عوامل الجذب مستويات المعيشة الأعلى — بما في ذلك مستويات 

الأقوى،  التعليمية  والمؤسسات  والنظم  الأفضل،  الصحية  والنتائج  الأعلى،  الدخل 

والبيئة الأكثر أمانا — وكذلك التقارب اللغوي أو الثقافي، أو الروابط العائلية.

4يمكن لعوامل عدم الاستقرار السياسي، والصراعات، والكوارث الطبيعية أن تسهم 

المهاجرين  تدفقات  زيادة  وراء  رئيسية  عوامل  وهي  بلدانهم،  من  الأفراد  طرد  في 

تدهور  ويشكل  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  بين  واللاجئين 

الأوضاع الاجتماعية والاقتصادية وندرة الفرص في اقتصادات المنشأ أمثلة أخرى 

على عوامل الطرد.

ويمكن أن يفرض التوزيع العالمي لللاجئين العبء الأكبر على 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، التي غالبا 

ما لا تكون على درجة كافية من الاستعداد بقدر الاقتصادات 

المتقدمة لاستيعاب التدفقات الوافدة الكبيرة.

خصائص  حسب  الاقتصادية  الانعكاسات  وستتباين 

تدفقات المهاجرين واللاجئين الوافدة. وبصفة عامة، تََبين أن 

الاقتصادات المتقدمة تستفيد من الهجرة.

المهاجرون بصفة عامة أكثر تنقلا من الناحيتين الجغرافية •	

أكثر  يجعلهم  ما  وهو  الأصليين،  السكان  من  والمهنية 

لاجئ من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية إلى اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

لاجئ من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية إلى اقتصادات متقدمة

مهاجر من اقتصادات متقدمة إلى اقتصادات متقدمة

لاجئ من اقتصادات متقدمة إلى اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

مهاجر من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية إلى اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

مهاجر من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية إلى اقتصادات متقدمة

مهاجر من اقتصادات متقدمة إلى اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

جميع التدفقات (٪ من سكان العالم، المقياس الأيمن)

التغير في عدد اللاجئين

التغير في عدد المهاجرين

النسبة من سكان اقتصاد الوجهة في ٢٠١٠ (٪، المقياس الأيمن)

الشــكل البيانــي ٣-٣: التغيــرات فــي أعــداد المهاجريــن واللاجئيــن 

وتدفقاتهم 
(بالملاييــن، ما لم يذُكر خلاف ذلك)

١- التغير في عدد المهاجرين واللاجئين، أكبر ٢٠ اقتصاد وجهة، ٢٠١٠-٢٠٢٤

٢−

١٠

صفر

٢

٤

٦

٨

٢٠−

١٠٠

صفر

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

٢- صافي تدفقات الهجرة، حسب أزواج مجموعات البلدان

١٠−

٥٠

صفر

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٠٫١−

٠٫٥

صفر

٠٫١

٠٫٢

٠٫٣

٠٫٤

٢٠٢٠–٢٠١٥٢٠٢٤–٢٠١٠٢٠٢٠–٢٠٠٥٢٠١٥–٢٠٠٥٢٠١٠–١٩٩٥٢٠٠٠–١٩٩٠٢٠٠٠–١٩٩٥

المصادر: إدارة الأمم المتحدة للشؤون الاقتصادية والاجتماعية؛ ومفوضية الأمم المتحدة لشؤون 

اللاجئين؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

أعــداد  فــي  التغيــرات  أكبــر  التــي شــهدت  اقتصــاد وجهــة  أكبــر ٢٠  اللوحــة ١ توضــح  ملحوظــة: 

المهاجرين واللاجئين في الفترة من ٢٠١٠ إلى ٢٠٢٤. واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

الناميــة موضحــة باللــون الأحمــر (التغيــر فــي عــدد المهاجريــن) واللــون الــوردي (التغيــر فــي عــدد 

اللاجئيــن)، والاقتصــادات المتقدمــة موضحــة باللــون الأزرق (الأزرق الفاتح). ويعبر شــكل المعين 

عــن التغيــرات فــي أعــداد المهاجريــن واللاجئيــن بيــن عامــي ٢٠١٠ و٢٠٢٤ كنســب مــن الســكان في 

عــام ٢٠١٠. وفي اللوحــة ٢، تُحســب التدفقــات الصافية على أســاس الفــروق في أعــداد المهاجرين 

واللاجئين. والقيم السالبة تشير إلى المهاجرين العائدين إلى موطنهم الأصلي. 

١ تســتند النتيجة إلى أربعة اقتصادات منشــأ مُبلِّغة فقط في عام ٢٠٢٤: أفغانستان، وجمهورية 

إيران الإسلامية، والعراق، وسوريا.
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العوامل  العمل بسبب  للتغيرات في أوضاع أسواق  استجابة 

الديمغرافية  التحولات  مثل   - الهيكلية  والتغيرات  الدورية 
والقطاعية.5

المهاجرون واللاجئون - الذين غالبا ما يكونون من فئات •	

 2020 إبريل  )عدد  الأصليين  السكان  من  كثيرا  أقل  عمرية 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، الفصل 4؛ والإطار 2-3( 

على  تكلفتهم  تفوق  اقتصادية  مكاسب  تحقيق  يمكنهم   —
الضغوط  من  التخفيف  أيضا  وبمقدورهم  العامة،  المالية 

القوى  في  تماما  اندماجهم  أمكن  إذا  العامة  المالية  على 

العاملة )راجع دراسة Clemens 2024؛ والإطار 3-3؛ وراجع 

العالمي،  أيضا عدد إبريل 2025 من تقرير آفاق الاقتصاد 

الفصل 2(.

في •	 واللاجئون  المهاجرون  يساعد  قد  ذلك،  على  وعلاوة 

خلال  من  بالأجور(  )المدفوعة  التضخمية  الضغوط  احتواء 

قطاعات  عبر  المُلاحظ  النحو  على  العمالة،  عرض  زيادة 

)راجع  الجائحة  منذ  المتقدمة  الاقتصادات  في  متعددة 

Cheremukhin and others 2024(. ويمكن أن تكون  دراسة 

فيها  يتمتع  التي  الحالات  في  وضوحا  أكثر  التأثيرات  هذه 

للمهاجرين  مماثلة  بمهارات  الأصليين  السكان  من  العمال 

الأصليين  السكان  من  استجابة  أكثر  الوافدين  المهاجرين  أن  على  5توجد شواهد 

لنقص العمالة، وهو ما يُُعزى، جزئيا، إلى أنهم قد تحملوا بالفعل التكاليف المقترنة 

الملحق 3-2 على شبكة  التفاصيل، راجع  المزيد من  العمالة. وللاطلاع على  بتنقل 

الإنترنت.

واللاجئين. ومع ذلك، يمكن أن يكون للمهاجرين أيضا دور 

في الضغوط التضخمية من خلال زيادة الطلب )راجع دراسة 

Manacorda, Manning, and Wadsworth 2012؛ وعدد إبريل 
2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، الفصل 4؛ والإطار 

.)4-3

توزيع •	 كيفية  الهجرة  سياسات  أطر  ستحدد  عام،  وبوجه 

 - والمهاجرين  الأصليين  السكان  بين  الشاغرة  الوظائف 

غالبا ما يتركز المهاجرون في القطاعات حيث يكون الطلب 

ومعوقات  صعبا،  الوظائف  وشغل  مرتفعا،  العمالة  على 

الدخول أقل )الشكل البياني 3-5، الملحق 3-2 على شبكة 

الإنترنت(.

أجل  من  اللاجئون  يعاني  ما  غالبا  نفسه،  الوقت  وفي 

عمل  فرص  على  الحصول  أو  العاملة  القوى  إلى  الانضمام 

سوق  في  اندماجهم  ازداد  وكلما  بالكامل.  مهاراتهم  تستغل 

المدى  على  خاصة  نفعا،  أكثر  مساهماتهم  تصبح  العمل، 

الطويل. وتشير الشواهد إلى أن التكامل بين مهارات المهاجرين 

واللاجئين ومهارات السكان الأصليين وقوة سياسات الإدماج 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  أيضا  مهمان 

في  فحتى  ذلك،  ومع   .)Viseth 2021 دراسة  )راجع  النامية 

الحالات التي يشترك فيها اللاجئون في اللغة والثقافة، تعني 

الحواجز القانونية والهيكلية أنهم غالبا ما يعملون في القطاع 

Alvarez and others 2022(. وتشير  الرسمي )راجع دراسة  غير 

اقتصاد متقدم - 
كندا/الولايات 

المتحدة

اقتصاد متقدم - آسيا

منطقة المنشأ

اقتصاد متقدم - 
أوروبا

أحد اقتصادات 
الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية 
- الشرق الأوسط 

وآسيا الوسطى

اقتصاد متقدم 

- كندا/الولايات 

المتحدة

أحد اقتصادات 
الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية 
- منطقة أمريكا 

اللاتينية والكاريبي

أحد اقتصادات 
الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات 
النامية - أوروبا

أحد اقتصادات 
الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات 
النامية - آسيا

أحد اقتصادات 
الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية 
- إفريقيا جنوب 

الصحراء

اقتصاد متقدم - آسيا

منطقة الوجهة

اقتصاد متقدم - 
أوروبا

أحد اقتصادات 
الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات 
النامية - أوروبا

أحد اقتصادات 
الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية 
- منطقة أمريكا 

اللاتينية والكاريبي

أحد اقتصادات 
الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات 
النامية - آسيا

أحد اقتصادات 
الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية 
- الشرق الأوسط 

وآسيا الوسطى

أحد اقتصادات 
الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات 
النامية - إفريقيا 
جنوب الصحراء

الشــكل البيانــي ٣-٤: تدفقــات الهجــرة الإجماليــة، حســب أزواج 

مجموعات البلدان، ٢٠٢٠-٢٠٢٤

المصادر: إدارة الأمم المتحدة للشؤون الاقتصادية والاجتماعية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد 

الدولي.

.Abel and Cohen (2019) ملحوظة: تُحسب تدفقات الهجرة وفقا لما ورد في دراسة

الشــكل البيانــي ٣-٥: التغيــر فــي نســبة توظيــف المهاجريــن 

واللاجئين المرتبط بزيادات كبيرة في نســب الوظائف الشاغرة

(بالنقاط المئوية)

٥−

١٥

صفر

٥

١٠

سياسات مُشدَّدة سياسات مُيسَّرة سياسات مُشدَّدة سياسات مُيسَّرة

استهداف المهارات ظروف العمل

Haver Analytics؛  المصــادر: المكتــب الإحصائــي للاتحــاد الأوروبــي "يوروســتات"؛ ومؤسســة 

ومجموعــة بيانــاتImmigration Policies in Comparison؛ وقاعــدة بيانــات دراســة 

لكسمبرغ للدخل "Luxembourg Income Study"؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تشمل العينة قطاعات الاتحاد الأوروبي والمملكة المتحدة والولايات المتحدة التي يغطيها 

التصنيف الإحصائي للأنشطة الاقتصادية في الجماعات الأوروبية (NACE)، التنقيح الثاني، على 

مدار الفترة ٢٠١٠-٢٠٢١. وتُعرَّف القطاعات ذات النســب المرتفعة من الوظائف الشاغرة بأنها المئين 

الخامــس والســبعين علــى مســتوى القطاعــات عبــر البلــدان فــي عــام ٢٠١٩. وتعبــر الخطــوط الطولية عن 

فترات الثقة بنسبة ٩٠٪. وتشير السياسات المُشدَّدة (المُيسَّرة) إلى أعلى (أدنى) شريحة عُشْرية في آخر 

سنة متاح عنها بيانات. وللاطلاع على المزيد من التفاصيل، راجع المرفق ٣-٢ على شبكة الإنترنت.
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هذه النتائج أيضا إلى أن اللاجئين لا يساهمون بدرجة كبيرة 

في  خسائر  وجود  يُُحتمل  بل  الأصليين،  السكان  إزاحة  في 

الإنتاجية بسبب عدم توافق المهارات مع متطلبات سوق العمل 

وسوء توزيع العمالة.

الهجرة  سياسات  بعض  فرضت  الأخيرة،  العقود  وفي 

نتيجة  سواءًً  الاقتصادات،  وسيط  على  متزايدة  قيودا  واللجوء 

الوافدة  التدفقات  أو  الحاليين،  واللاجئين  المهاجرين  عدد 

الأخيرة، أو بسبب إخفاق عملية الاندماج.6 فعلى سبيل المثال، 

شدد بعض البلدان قوانينه الخارجية )الشكل البياني 3-6، اللوحة 

على  الملحق 1-3  راجع  الأساسية،  التعاريف  على  للاطلاع   :1

شبكة الإنترنت(. وهذه القوانين موجهة بصفة أساسية للمهاجرين، 

وتتضمن استهداف المهارات ومتطلبات عمرية دنيا. وفي الوقت 

القوانين  الذي استهدف تيسير  العام السابق  نفسه، فإن الاتجاه 

أكثر  — توقف بدرجات  الإدماج  تدابير  — بما في ذلك  الداخلية 

تفاوتا عبر البلدان )الشكل البياني 3-6، اللوحة 2(. وعلاوة على 

ذلك، ازدادت صرامة تنفيذ القوانين )الضوابط(، وإن كانت تتراجع 

مع الوقت )الشكل البياني 3-6، اللوحة 3(.

سياسات  في  التغيرات  تداعيات  حول  مقدمة 

الهجرة واللجوء

تحدث  أن  واللجوء  الهجرة  سياسات  في  التغيرات  شأن  من 

الاقتصادات  داخل  واللاجئين  المهاجرين  تدفقات  في  تحولا 

البياني  الشكل  )راجع  رئيسية  قنوات  أربع  عبر  بينها  وفيما 

.)7-3

تشديد السياسات في اقتصادات الوجهة قد لا يقلص الحجم •	

قد  ولكنه  المنشأ  اقتصادات  من  الوافدة  للتدفقات  الكلي 

يؤدي إلى تغيير تكوينها، إذ يمكن للقيود الموجهة أن تحدث 

تحولا بين تدفقات المهاجرين واللاجئين، وهو ما يُشار إليه 

باسم استبدال فئة الهجرة.

القيود المفروضة في واحد أو أكثر من اقتصادات الوجهة قد •	

إلى وجهات  واللاجئين  المهاجرين  إلى تحول وجهة  تؤدي 

العبور. وتُسمى هذا  اقتصادات  أو تركهم عالقين في  أخرى 

القناة استبدال وجهة الهجرة أو تحويل الوجهة. 

المهاجرون واللاجؤون من اقتصادات منشأ •	 يرجح أن يسد 

أخرى الفجوة التي تسببها القيود المفروضة على التدفقات 

من اقتصادات المنشأ المستهدفة، أو ربما يتم تشجيعهم على 

ذلك. وهذا ما يُعرف باسم استبدال مصدر الهجرة.

المهاجرين •	 السياسات  تشديد  يُثني  قد  الحالات،  بعض  في 

أو ردع مصدر  وقف  عن السفر تماما، وهو ما يُعرف باسم 

الهجرة. 

التنظيمية  والقواعد  القوانين  مجموعة  هي  مجتمعة  واللجوء  الهجرة  6سياسات 

والبرامج التي تستخدمها الحكومات لتيسير تحقيق نتائج الهجرة المرجوة وتنظيمها 

الدولي،  القانون  الحماية بموجب  اللاجئين  الرغم من منح  النحو الأمثل. وعلى  على 

يخضع اندماجهم في الاقتصاد للقواعد والضوابط المحلية.

الهجرة  التغيرات في سياسات  تداعيات  تقدير 

واللجوء

والتوقعات  الهيكلية  الجاذبية  نموذج  القسم  هذا  يستخدم 

المحلية لتقييم الأثر التاريخي للتحولات في سياسات الهجرة 

اقتصادية.  نتائج  من  بها  يرتبط  وما  التدفقات  على  واللجوء 

للتغيرات في  الجاذبية إجراء تقييم متسق عالميا  إطار  ويتيح 

تدفقات المهاجرين واللاجئين في أعقاب تعديل السياسات، مع 

والمنشأ  الوجهة  النسبي لاقتصادات  الحجم الاقتصادي  ثبات 

)الملحق  بينها  فيما  الثنائية  والروابط  الجغرافية  وسماتها 

المدى الرُبَيعي

الوسيط

المدى الرُبَيعي

الوسيط

المدى الرُبَيعي

الوسيط

الشــكل البياني ٣-٦: اتجاهات سياسات الهجرة والنزوح 

(المؤشــر، صفــر = منفتحة، ١ = منغلقة)

١- القواعد التنظيمية الخارجية

٠٫٢

٠٫٤

٠٫٣

٢٠٠٠ ٠٥ ١٠ ١٥ ١٨

٢- القواعد التنظيمية الداخلية

٠٫٢

٠٫٦

٠٫٣

٠٫٤

٠٫٥

٢٠٠٠ ٠٥ ١٠ ١٥ ١٨

٣- الضوابط

٠٫٥

٠٫٩

٠٫٦

٠٫٧

٠٫٨

٢٠٠٠ ٠٥ ١٠ ١٥ ١٨

المصادر: مجموعة بيانات Immigration Policies in Comparison؛ وحسابات خبراء 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: العينة تغطي ٣٣ بلدا عضوا في منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي.
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الهجرة  صدمات  تُُشتق  ولاحقا،  الإنترنت(.7  شبكة  على   3-3

الوافدة الناجمة عن السياسات من نموذج الجاذبية، وتُُستخدم 

التوقعات المحلية في تقدير آثار تلك الصدمات على الناتج في 

.)Jordà 2005 اقتصادات الوجهة النهائية )راجع دراسة

اقتصادين  بين  التدفقات  أن  الجاذبية  إطار  ويفترض 

تتناسب طرديا مع حجميهما وعكسيا مع المسافة التي تفصل 

كل  يواجهها  التي  النسبية  بالحواجز  أيضا  وتتأثر  بينهما، 

متعددة  )»المقاومة  التجاريين  الشركاء  مع  التعامل  في  بلد 

الأطراف«(. ويستبعد الإطار تأثير الروابط التجارية، والمقاومة 

يتضمن  ولكنه  السابقة،  الهجرة  وتدفقات  الأطراف،  متعددة 

أيضا مقياسا لتعرض تدفقات المهاجرين واللاجئين في أحد 

اقتصادات  تنتهجها  التي  السياسات  لتداعيات  الاقتصادات 

 Bertoli, Fernández-و Anderson (2011)؛  دراسات  إلى  يستند  7التحليل 

Bev�؛ وOrtega and Peri (2013)؛ وHuertas Moraga, and Ortega 20133
erelli and Orefice (2019)؛ وGuichard and Machado (2024)، التي تتضمن 

تقدير نماذج جاذبية معدََّلة لتلائم أغراض الهجرة.

والحصص«.8  »التحولات  أداة  باستخدام  وذلك  أخرى،  وجهة 

ويقدر مُُعامِِل هذه الأداة حجم الزيادة في تدفقات المهاجرين 

البديلة  الوجهة  اقتصادات  تشدد  حين  الوافدين  واللاجئين 

الهجرة(.  وجهة  استبدال  )آثار  واللجوء  الهجرة  سياسات 

وتُُستخدم صيغة موسعة من نموذج الجاذبية لتقدير حساسية 

للتغيرات في   — واللاجؤون  المهاجرون   — فئة  تدفقات كل 

سياسات اقتصادات الوجهة التي تستهدف أيا من الفئتين على 

 Ottaviano, Peri, الهجرة؛ ودراسة  )استبدال فئة  التحديد  وجه 

.)and Wright 2013
عام  من  الفترة  في  اقتصادا   194 بيانات  وباستخدام 

1995 إلى 2020، يقدم نموذج الجاذبية شواهد واضحة على 

استبدال وجهة الهجرة: فالسياسات المشددة التي تردع %20 

من  مجموعة  في  الوافدة  واللاجئين  المهاجرين  تدفقات  من 

اقتصادات الوجهة تؤدي إلى زيادة بنحو 10% في الاقتصادات 

8مقياس التحولات والحصص هو متوسط مرجح لسياسات الهجرة عبر اقتصادات 

الوجهة البديلة )الملحق 3-3 على شبكة الإنترنت(.

تشديد سياسات الهجرة في الوجهة "ألف" تجاه المنشأ "باء"

الشــكل البيانــي ٣-٧: تصنيــف التغيــرات فــي تدفقــات الهجــرة بيــن اقتصــادات المنشــأ واقتصــادات الوجهــة فــي أعقــاب تشــديد 

السياسات

المصدر: خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: الشكل البياني يوضح أربع قنوات للتدفقات بين اقتصادات الوجهة واقتصادات المنشأ في أعقاب تشديد سياسات الهجرة في الوجهة "ألف" تجاه المنشــأ "باء"، مع تساوي العوامل 

الأخــرى. وقــد يتــم ردع المهاجريــن من المنشــأ "بــاء" عــن الانتقــال إلــى الوجهــة "ألــف" (وقــف/ردع مصــدر الهجــرة)، أو قــد ينتقلون إلــى الوجهــة "ألــف" عبر مســار بديــل (اســتبدال فئــة الهجــرة)، أو قد 

يختــارون الانتقــال إلــى وجهــة بديلــة أو البقــاء فــي اقتصــاد العبــور (اســتبدال وجهــة الهجــرة). وقــد ينتقــل المهاجــرون مــن اقتصــادات المنشــأ الأخــرى إلــى الوجهــة "ألــف" أيضــا (اســتبدال مصــدر 

الهجرة).

استبدال وجهة الهجرة استبدال وجهة الهجرة

استبدال مصدر الهجرة

وقف/ردع مصدر 

الهجرة

الطريق مغلق أمام المهاجرين 

من المنشأ "باء"

استبدال فئة الهجرة 

(اللجوء/مسار آخر)

المنشأ "باء"

منشأ المهاجرين الساعين للانتقال

الوجهة "جيم"اقتصاد العبور

الوجهة "ألف"المنشأ "دال"

الاختيار الأول للمهاجر
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الأخرى على مدى خمس سنوات، في ظل تساوي جميع العوامل 

التأثيرات  وهذه   9.)1 اللوحة   ،8-3 البياني  )الشكل  الأخرى 

اقتصادات  في  عنها  المتقدمة  الاقتصادات  في  قليلا  أوضح 

على  الأقوى  وتكون  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

يجعل  مما   — الداخلية  القواعد  تشديد  يتم  حين  الإطلاق 

 — صعوبة  أكثر  الوجهة  اقتصادات  في  المهاجرين  إدماج 

وضعيفة نسبيا حين يكون إنفاذ الضوابط أشد صرامة )الشكل 

ارتفاعا  فإن  ذلك،  على  وعلاوة   .)2 اللوحة   ،8-3 البياني 

واللاجئين  المهاجرين  تدفقات  في  مئويتين  نقطتين  بمقدار 

عدد  من  مئوية  كنسبة  أخرى  وجهات  من  المحوََّلة  الوافدة 

سكان اقتصاد الوجهة يرتبط بزيادة الناتج في ذلك الاقتصاد 

البياني  )الشكل  سنوات  خمس  فترة  مدى  على   %2 بحوالي 

مقياس  في  واحد  معياري  انحراف  بمقدار  زيادة  يُُعادل  السياسات  9تشديد 

 Immigration Policies in  « بيانات  قاعدة  من  المشتق  الكلي  السياسات 

.)Helbling and others 2017 راجع دراسة( »Comparison

3-8، اللوحة 3((.10 وبالتالي، في متوسط اقتصادات الوجهة 

— حيث تقترب التدفقات الداخلة من 2% من عدد السكان — 
فإن زيادة بنسبة 10% في التدفقات الوافدة تُعُادل زيادة في 

النظر  بغض  صحيحة  الناتج  آثار  وتظل   .%0,2 بنحو  الناتج 

عن نوع القواعد التنظيمية التي تخضع للتشديد، وذلك اتساقا 

وعدد  4؛  اللوحة   ،8-3 البياني  )الشكل  السابقة  النتائج  مع 

إبريل 2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، الفصل 4(.11 

البيانات  من  أكبر  مجموعة  يستخدم  إضافي  تحليل  ويشير 

الأسواق  اقتصادات  من  المزيد  ويغطي  اللجوء،  سياسات  عن 

الصاعدة والاقتصادات النامية، إلى تأثير مشابه على تدفقات 

في  اللجوء  سياسات  لتشديد  كنتيجة  الوافدة  واللجوء  الهجرة 

اقتصادات أخرى )الملحق 3-3 على شبكة الإنترنت(.

وتتفاوت استجابات الناتج على المدى القصير إلى المتوسط 

الناجمة عن السياسات حسب مجموعة  الهجرة  تجاه صدمات 

الاقتصادات  ففي  المهاجرين.  وفئة  الوجهة  اقتصادات 

الناتج.  في  بزيادات  الإضافية  التدفقات  ترتبط  المتقدمة، 

النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  أما 

عملية  التحليل  أغفل  إذا  محدودا  الناتج  على  الأثر  فيكون 

الإدماج.12 وهذا الأمر لا يعكس جزئيا ما تتمتع به اقتصادات 

مختلف  استيعاب  على  نسبيا  أكبر  قدرة  من  المتقدمة  الوجهة 

أيضا  يعكس  ولكنه  العاملة فحسب،  قوتها  في  الوافدين  فئات 

مقارنة  الاقتصادات  هذه  إلى  الوافدة  اللاجئين  تدفقات  تدني 

بالاقتصادات الأخرى.13

الهجرة  فئة  استبدال  إلى  الهجرة  سياسات  تشديد  ويؤدي 

فتشديد   .)1 اللوحة   ،9-3 البياني  )الشكل  اللاجئين  لصالح 

السنوية  الهجرة  تدفقات  متوسط  خفض  بهدف  السياسات 

واحدة  سنة  خلال   %4 بنحو  الوجهة  اقتصادات  أحد  إلى 

تدفقات  في   %25 من  بأكثر  زيادة  جزئيا  تُُوازنه  أن  يمكن 

أقل  تكون  ما  عادة  التي  الاقتصاد  ذلك  إلى  الوافدة  اللاجئين 

اللاجئين  الإضافية من  الوافدة  التدفقات  وتُُحدث هذه  حجما. 

من  ويتبين  القصير.  المدى  على  الناتج  على  ضعيفة  تأثيرات 

أن  الممكن  من  كانوا  الذين   — المهاجرين  أن  التأثير  ضعف 

بسرعة  العمل  سوق  ومتطلبات  مهاراتهم  بين  التوفيق  يتم 

بديلا  مسارا  يختارون   — الناتج  زيادة  ثم  ومن  وكفاءة، 

يفرض تحديات أكبر على عملية الإدماج. وبالإضافة إلى ذلك، 

الداخلة  واللاجئين  المهاجرين  تدفقات  في  مئويتين  درجتين  بمقدار  10زيادة 

المحوََّلة من وجهات أخرى كنسبة مئوية من عدد سكان اقتصاد الوجهة ترتبط أيضا 

الناتج لكل عامل بأقل قليلا من 0,2% على مدى خمس سنوات، وإن كانت  بتراجع 

النسبة الأخيرة تفتقر إلى دقة التقدير..

11الفصل 4 من عدد إبريل 2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي يشير إلى أن 

زيادة بمقدار 1% في نسب تدفقات الهجرة الوافدة إلى التوظيف يمكن أن تزيد الناتج 

في اقتصادات الوجهة المتقدمة بنسبة تصل إلى 1% بعد خمس سنوات، وتُُعزى هذه 

الزيادة إلى مزيج من زيادة الإنتاجية ونمو التوظيف.

إجمالي  من  العامل  نصيب  على  الآثار  أن  تََبيََّن  الكلية،  النتائج  مع  12تماشيا 

الناتج المحلي في الاقتصادات المتقدمة واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية محدودة وسالبة، ولكن هذه التقديرات تفتقر إلى الدقة.

13اتساقا مع هذه الملاحظة، يشير الفصل 4 من عدد إبريل 2020 من تقرير آفاق 

زيادة  نتيجة  إيجابية  كلية  اقتصادية  تأثيرات  وجود  عدم  إلى  العالمي  الاقتصاد 

تدفقات اللاجئين الوافدة في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية.

الشــكل البيانــي ٣-٨: اســتبدال وجهــة الهجــرة اســتجابة لتشــديد 

سياســات الهجرة واللجوء في وجهات أخرى 

(التغير التراكمي كنســبة مئوية بعد خمس ســنوات)

١- تدفقات وافدة إضافية من 

       المهاجرين واللاجئين حسب 

       مجموعة البلدان

٢- تدفقات وافدة إضافية من 

       المهاجرين واللاجئين حسب نوع 

       القواعد التنظيمية
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المصــادر: دراســة Abel and Cohen 2019؛ ومركــز الدراســات الاســتطلاعية والمعلومــات 

الدولية؛ ومجموعة بيانات Immigration Policies in Comparison؛ وحسابات خبراء 
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تشير التقديرات إلى أن تشديد سياسات اللجوء في مجموعة من 

— بهدف خفض تدفقات اللاجئين الوافدة إلى تلك  الوجهات 

بزيادة  — يرتبط  الاقتصادات بنسبة 60% خلال سنة واحدة 

يقرب  بما  أخرى  اقتصادات  إلى  الوافدة  اللاجئين  تدفقات  في 

 .)2 اللوحة   ،9-3 البياني  )الشكل  واحدة  سنة  خلال   %8 من 

نتيجة  أخرى  المحوََّلة من وجهات  الوافدة  اللاجئين  وتدفقات 

تعكس  والتي   — الوجهات  تلك  في  اللجوء  سياسات  تشديد 

تأثيرات استبدال وجهة الهجرة — لا تؤدي إلى مكاسب كبيرة 

في الناتج في المتوسط بسبب صعوبة استيعاب هذه التدفقات. 

ومع ذلك، فإن التقديرات القائمة على مجموعة من المؤشرات 

التجنيس  مثل   — الإدماج  سياسات  من  المزيد  تغطي  التي 

أن  إلى  تشير   — المعني  البلد  داخل  الحركة  سهولة  وزيادة 

في  الوجهة  اقتصادات  على  بكثير  أكبر  الناتج  على  التأثيرات 

تكون  حيث  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  مجموعة 

سياسات الإدماج أكثر قوة )الملحق 3-3 على شبكة الإنترنت(.

للتحولات  يمكن  الكلي،  الناتج  على  التأثيرات  وبخلاف 

واسعة  كلية  اقتصادية  آثارا  تُُحدث  أن  الهجرة  تدفقات  في 

توصلت  المثال،  سبيل  فعلى  الوجهة.  اقتصادات  على  النطاق 

دراسات تجريبية إلى وجود آثار إيجابية للهجرة الوافدة على 

العمال من  بين  التكامل  أوجه  إلى  غالبا  تُُعزى   — الإنتاجية 

 Peri دراسات  )راجع  الوافدين  والمهاجرين  الأصليين  السكان 

 Alesina, Harnoss, andو وOrtega and Peri 2014؛  2012؛ 
 .)Jaumotte, Koloskova, and Saxena 2016؛ وRapoport 2015
الدراسات  من  مجموعة  في  أيضا  التكامل  هذا  إلى  ويشار 

الهجرة على  تأثير  المحدودة على  الشواهد  المتخصصة بسبب 

الأجور أو توظيف العمال من السكان الأصليين )راجع دراستي 

الهجرة  ترتبط  وتحديدا،   .)Peri 2014و Kerr and Kerr 2011؛ 
الوافدة من أصحاب المهارات العالية بنتائج اقتصادية أفضل، 

الأصليين  السكان  من  العاملين  أجور  ارتفاع  ذلك  في  بما 

وتحسن أداء الشركات.

وتشير النتائج المستخلصة من نموذج الجاذبية إلى وجود 

واللجوء،  الهجرة  سياسات  في  التغيرات  عن  ناجمة  تداعيات 

الهجرة  فتدفقات  تفسيرها:  في  الدقة  توخي  يتعين  كان  وإن 

يوجد  وقد  العكس،  وليس  السياسات  على  تؤثر  قد  واللجوء 

بيانات  توافر  عدم  بينها  من  عوامل  بسبب  القياس  في  خطأ 

تزال  لا  ذلك،  ورغم  الثنائية.14  الهجرة  سياسات  حول  شاملة 

هناك تساؤلات حول الانعكاسات الاقتصادية الكلية لتداعيات 

السياسات على الاقتصاد العالمي وتأثيراتها على الرفاه نظرا 

قانونية  ومسارات  التداعيات،  لانتقال  متعددة  قنوات  لوجود 

بديلة للهجرة الوافدة، واحتكاكات مختلفة في عملية الإدماج.

نمذجة تداعيات التغيرات في سياسات الهجرة 

واللجوء

الديناميكي  العام  التوازن  نموذج  يُُستخدم  القسم،  هذا  في 

المكاني للتجارة والهجرة لإجراء تحليلين لتقييم )1( انعكاسات 

وما  التوزيع  على  واللجوء  الهجرة  لسياسات  الموجه  التشديد 

على  الاقتصادات  مختلف  في  ومنافع  تكاليف  من  بها  يرتبط 

الدولي  التنسيق  كان  إذا  ما  و)2(  متباينة؛  زمنية  فترات  مدى 

من شأنه تحقيق نتائج أفضل مقارنة بالتغيرات الأحادية في 

السياسات، من خلال المفاضلة بين التكاليف المحتملة للهجرة 

الطويل  المدى  على  ومنافعها  القصير  المدى  على  الوافدة 

 15.)Caliendo and others 2021, 2023 دراسة  )راجع 

للمهاجرين  الكلية  التدفقات  في  التغيرات  نمذجة  جانب  وإلى 

الوجهة  تحول  ذلك  في  بما   — الاقتصادات  بين  واللاجئين 

مختلف  بين  النموذج  إطار  يميز   — سواء  حد  على  والردع 

وتباين  واللاجئين  للمهاجرين  المتاحة  القانونية  المسارات 

الكلي لسياسات  التقييم  المعتمدة على  الجاذبية  14في سياق متصل، يمكن لأطر 

تعديلات  لأن  نظرا  التداعيات،  حجم  تبخس  أن  ما  اقتصاد  ينتهجها  التي  الهجرة 

ترتبط  أو  محددة  منشأ  بلدان  من  التدفقات  تستهدف  ما  غالبا  الهجرة  سياسات 

بتغيرات في السياسات في اقتصادات وجهة أخرى.

المهاجرين  من  كل  على  الموجهة  الهجرة  سياسات  تنطبق  الأول،  التحليل  15في 

سواء.  حد  على  البقاء  وحواجز  الدخول  حواجز  تعدل  أنها  أي  والمستقرين،  الجدد 

والتحليلان كلاهما يستخدمان إحدى الفترات التاريخية كأساس.

١- استبدال فئة الهجرة استجابة لتشديد سياسات الهجرة في البلد المعني
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لتشديد السياسات 

(التغير ٪)

تدفقات إضافية من اللاجئين الوافدين التغير في الناتج (المقياس الأيمن)

٢- استبدال وجهة الهجرة استجابة لتشديد السياسات في وجهات أخرى
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الوجهة،  باقتصادات  العمل  أسواق  في  الاندماج  درجات 

وكلاهما ضروري لرصد تأثيرات استبدال فئة الهجرة )الملحق 

3-5 على شبكة الإنترنت(.

المستخلصة  النتائج  وراء  المهمة  السمات  من  عدد  وهناك 

من النموذج. فالأفراد يختارون ما إذا كانوا سيهاجرون أم لا 

الهجرة  تكاليف  على  بناء  المستخدم،  والمسار  الهجرة  ومكان 

على  أيضا  وبناء   ، بها  المرتبطة  وغير  بالسياسات  المرتبطة 

مختلف  في  عليها  الحصول  يمكنهم  التي  الحقيقية  الأجور 

مهاراتهم  تكامل  مثل  عناصر  عدة  يعكس  ما  وهو  الوجهات، 

في  للتغيرات  الاقتصادي  الأثر  ويعتمد  المقيمين.  مهارات  مع 

قوتين  على  كبير  حد  إلى  السياسات  عن  الناجمة  التدفقات 

متعارضتين: )1( التكتل، حيث يمكن أن يؤدي صافي تدفقات 

المهاجرين الوافدة إلى زيادة الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج 

على  الأعمال،  ريادة  أنشطة  وزيادة  المعرفة  انتشار  بسبب 

سبيل المثال، و)2( التكدس، الذي ينشأ من تزايد الضغوط على 

الخدمات المحلية ومعدات الشركات ومنشآتها والبنية التحتية 

نسبة  انخفاض  إلى  السكان  عدد  زيادة  تؤدي  بحيث  العامة، 

رأس المال إلى عدد العاملين على المدى القصير إلى المتوسط 

 Melo, Graham, and Nolandو Saiz 2007؛  دراسات  )راجع 

 .)Colas and Sachs 2024؛ وKline and Moretti 20132009؛ و
بناء  في  تنجح  التي  للاقتصادات  يمكن  الطويل،  المدى  وعلى 

يزيد  مما  الهجرة،  تدفقات  صافي  ثمار  تجني  أن  المال  رأس 

نصيب الفرد من الناتج الممكن.

انعكاسات سياسات الهجرة الموجهة على التوزيع

الوجهة  اقتصاد  سياسات  أن  يُُفترض  الأول،  التحليل  في 

التي تستهدف المهاجرين من اقتصادات منشأ معينة تحد من 

المدى  المهاجرين من هذه الاقتصادات بنسبة 20% على  عدد 

ويؤدي  الأساسي.16  بالسيناريو  مقارنة  المتوسط  إلى  القصير 

اقتصادات  في  الباقين  الأصليين  السكان  عدد  زيادة  إلى  ذلك 

المنشأ بنسبة 0,25% )وقف مصدر الهجرة(. وفي الوقت نفسه، 

المنخفضة  المهارات  ذوي  اللاجئين  من   — التدفقات  تزداد 

والمرتفعة على حد سواء — من خلال مسارات اللجوء )استبدال 

تدفقات  تزداد  الأساسي،  بالسيناريو  ومقارنة  الهجرة(.  فئة 

وتدفقات   ،%4 بنسبة  المنخفضة  المهارات  ذوي  اللاجئين 

اللاجئين ذوي المهارات المرتفعة بنسبة 0,5% )الشكل البياني 

3-10، اللوحة 1(.

16غالبا ما تمثل هذه التدفقات نسبة قليلة من إجمالي عدد السكان في اقتصاد 

الوجهة. ففي هذا التحليل، يشكل عدد المهاجرين 0,3% من السكان من بلدان المنشأ، 

اقتصاد  السكان في  يُُقاس عددهم كنسبة مئوية من  الرقم حين  وتقريبا نصف هذا 

مساو  اقتصادية  بأسباب  المرتبطة  الهجرة  في   %20 بنسبة  والانخفاض  الوجهة. 

تقريبا للتدفقات الخارجة المتوقعة في أعقاب حدوث زيادة بمقدار انحراف معياري 

Immigration Pol� )واحد في مؤشرات هجرة العمالة المستمدة من قاعدة بيانات) 

التي  المشددة  الهجرة  التي ترصد سياسات   —  )icies in Comparison IMPIC
تستهدف المهاجرين.

من  الكثير  وجهة  تحول  إلى  أيضا  التحليل  ويخلص 

وجهة  )استبدال  المتاخمة  الوجهة  اقتصادات  نحو  المهاجرين 

المستهدفة  المنشأ  اقتصادات  من  التدفقات  وتسجل  الهجرة(. 

تشمل  حيث  النطاق،  واسعة  زيادة  البديلة  الوجهات  هذه  إلى 

المهاجرين واللاجئين، ولكنها أكبر في حالة تدفقات اللاجئين 

ذوي المهارات المنخفضة التي تزيد بنسبة 2% )الشكل البياني 

3-10، اللوحة 2(. وتأتي زيادة التدفقات الوافدة من اللاجئين 

ذوي المهارات المنخفضة انعكاسا لتدني الحواجز نسبيا على 

المحتمل  والارتفاع  الأساسي،  بالسيناريو  مقارنة  المسار  هذا 

في دخل العمال ذوي المهارات المنخفضة. وتشير النتائج أيضا 

إلى أن البلد الذي يطبق سياسة خفض الحواجز يستقبل تدفقات 

المنخفضة من  المهارات  واللاجئين ذوي  المهاجرين  أكبر من 

سياسات  بتشديد  المستهدفة  للاقتصادات  متاخمة  اقتصادات 

نسبة  تُُحجم  المقابل،  وفي  الهجرة(.  مصدر  )استبدال  الهجرة 

المرتفعة من هذه الاقتصادات  المهارات  العمال ذوي  أكبر من 

المتاخمة عن الهجرة تماما لاغتنام مكاسب الإنتاجية المتأتية 

من تكامل المهارات مع العمال منخفضي المهارات الذين حولوا 

وجهتهم إلى تلك الاقتصادات، وعن التكتل الناتج عن ذلك.

اللاجئون في الوجهة

المواطنون في المنشأ

المهاجرون في الوجهة (المقياس الأيمن)

اللاجئون                  المهاجرون

الشــكل البيانــي ٣-١٠: التداعيــات اســتجابة لتشــديد سياســات 

الهجرة، حسب مستوى المهارات 

(نســبة من السيناريو الأساسي)

١- استبدال فئة الهجرة ووقف مصدر الهجرة

٢−

٦

صفر

٢

٤

٣٠−

٩٠

صفر

٣٠

٦٠

ذوو المهارات المنخفضة ذوو المهارات المرتفعة

٢- استبدال الوجهة ومصدر الهجرة

١−

٣

صفر

١

٢

ذوو المهارات 

المنخفضة

ذوو المهارات 

المرتفعة

ذوو المهارات 

المنخفضة

ذوو المهارات 

المرتفعة

من اقتصادات المنشأ إلى الاقتصادات 

المتاخمة (استبدال وجهة الهجرة)

من الاقتصادات المتاخمة إلى اقتصادات 

الوجهة (استبدال مصدر الهجرة)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تعرض اللوحة نتائج مجموعة من تجارب المحاكاة المنافية للواقع باستخدام نموذج 

التوازن العام للتجارة والهجرة. وتوضح الأشكال البيانية استجابات تدفقات الهجرة بعد خمس 

سنوات.
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ونتيجة لذلك، يعاد توزيع العمالة عبر البلدان — من حيث 

إعادة  على  انعكاسات  عنه  تنشأ  مما   — وتكوينها  مستواها 

يسجل  المتوسط،  إلى  القصير  المدى  وعلى  والكفاءة.  التوزيع 

تراجعا محدودا  السياسات  تطبق هذه  التي  البلدان  في  الناتج 

منه  جانب  في  يرجع  ما  وهو  تقريبا،  أساس  نقاط   7 بنسبة 

التدفقات مقارنة بالسيناريو الأساسي، مما يؤدي  إلى تقلص 

 ،11-3 البياني  )الشكل  والتكتل  العمالة  عرض  انخفاض  إلى 

بزيادة  جزئيا  يتوازن  المهاجرين  عدد  وانخفاض   .)1 اللوحة 

عدد اللاجئين )استبدال فئة الهجرة( الذين لا يمكنهم الاندماج 

على  مهاراتهم  تتوافق  لا  والذين  العاملة،  القوى  في  بسهولة 

تشهد  نفسه،  الوقت  وفي  العمل.  سوق  متطلبات  مع  الأغلب 

في  طفيفة  زيادة  المتاخمة  والاقتصادات  المنشأ  اقتصادات 

المنشأ  اقتصادات  في  عامل  لكل  الناتج  تدني  ويُُعزى  الناتج. 

يخفف  حين  في  التكدس،  زيادة  إلى  المتاخمة  والاقتصادات 

تطبق  التي  البلدان  في  التكدس  الوافدة  التدفقات  تراجع 

سياسات الهجرة واللجوء )الشكل البياني 3-11، اللوحة 2(.

التي تطبق  البلدان  الناتج في  الطويل، يتراجع  المدى  وعلى 

تباطؤ  بسبب  الأساسي  بالسيناريو  مقارنة  السياسات  هذه 

وتتحمل  عامل.  لكل  الناتج  وانخفاض  المال  رأس  تراكم 

انخفاض  بسبب  أيضا  تكاليف  المستهدفة  المنشأ  اقتصادات 

الناتج لكل عامل على المدى الطويل، في ظل عدم كفاية معدل 

تراكم رأس المال — بفعل غياب حرية حركة رأس المال عبر 

— لموازنة تأثيرات التكدس السلبية.17 وفي المقابل،  البلدان 

تجديد  على  قادرة  المتاخمة  الاقتصادات  تكون  أن  يُُفترض 

رأس المال على المدى الطويل، حيث يتسنى لها تحقيق المزيد 

المزيد من فرص  لها  يتوافر  كما  التكتل،  بفضل  المكاسب  من 

مقارنة  عامل  لكل  الناتج  زيادة  إلى  يؤدي  مما  الاستثمار، 

بالسيناريو الأساسي.

وبصفة عامة، فإن تشديد سياسات الهجرة تجاه فئة بعينها 

في  المتوقع  عن  العالمي  الناتج  في  طفيف  تراجع  إلى  يؤدي 

وعلى  المتوسط  إلى  القصير  المدى  على  الأساسي  السيناريو 

المدى الطويل، نظرا لبقاء المزيد من العمال في اقتصادات أقل 

إنتاجية نسبيا. فعلى المدى القصير إلى المتوسط وعلى المدى 

العالمي بنحو نقطتي أساس و7 نقاط  الناتج  الطويل، يتراجع 

أساس على الترتيب.

17ينطوي هذا الافتراض على آثار متحفظة على الناتج، نظرا لأن الانحرافات عن 

رأس  أوضاع  تصحيح  في  التباطؤ  من  المزيد  ضمنا  تعني  المال  رأس  حركة  حرية 

المال. ويتسق هذا التباطؤ مع الشواهد على إخفاق رأس المال في التدفق من البلدان 

العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2024 إبريل  )عدد  الفقيرة  البلدان  إلى  الغنية 

الفصل 3(، ومع ضعف تأثير تحويلات العاملين في الخارج على النمو الاقتصادي، 

نظرا لأن تدفقات التحويلات الوافدة غالبا ما يصاحبها خروج تدفقات العمالة )راجع 

..)Clemens and McKenzie 2018 دراسة

المدى القصير إلى المتوسط

المدى الطويل (المقياس الأيمن)

المدى القصير إلى المتوسط

المدى الطويل

المهاجرون               اللاجئون                 

 ذوو المهارات المرتفعة               ذوو المهارات المنخفضة

المجموع                                      أصحاب رؤوس الأموال

الشــكل البياني ٣-١١: التأثيرات الاقتصادية لتشــديد السياسات تجاه الهجرة لأسباب اقتصادية

١- الآثار الكلية على إجمالي الناتج المحلي 

       (الانحراف ٪ عن السيناريو الأساسي) 
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٠٫٦
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يعرض الشــكل البياني نتائج مجموعة من تجــارب المحاكاة المنافية للواقع باســتخدام نموذج التــوازن العام للتجــارة والهجرة. وفي اللوحتين ١ و٢، تشــير عبارة "المــدى القصير إلى 

المتوســط" إلى اســتجابات الناتج بعد خمس ســنوات؛ وتشــير عبارة "المدى الطويل" إلى الآثــار على الناتج مــدى الحياة. وتوضــح اللوحتان ٣ و٤ التغيــرات التعويضية في الدخــل الحقيقي مدى 

الحياة بسبب التدخل في السياسات، مرجحة بحصص الدخل في بلد الإقامة.

اقتصادات المنشأ الاقتصادات المتاخمة اقتصادات الوجهة العالم

٣- الآثار على الدخل الحقيقي للمواطنين 

     (٪ السيناريو الأساسي)
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٢- الآثار على متوسط نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي 

       (الانحراف ٪ عن السيناريو الأساسي)

٤- الآثار على الدخل الحقيقي للمهاجرين واللاجئين 

      (٪ من السيناريو الأساسي)

اقتصادات المنشأ

(المقياس الأيمن)

الاقتصادات المتاخمة اقتصادات الوجهة العالم

اقتصادات المنشأ

(المقياس الأيمن)

الاقتصادات المتاخمة اقتصادات المنشأاقتصادات الوجهة الاقتصادات المتاخمة اقتصادات الوجهة

(المقياس الأيمن)
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وتنشأ عن التشديد الموجه لسياسات الهجرة في اقتصادات 

بينها  وفيما  الاقتصادات  داخل  متباينة  توزيعية  آثار  الوجهة 

)الشكل البياني 3-11، اللوحتان 3 و4(.

رؤوس •	 لأصحاب  الحقيقي  الدخل  مستويات  ستتراجع 

هذه  تطبق  التي  البلدان  في  الأصليين  السكان  من  الأموال 

انخفاض  بسبب  الأساسي  بالسيناريو  مقارنة  السياسات 

عرض العمالة وما يصاحبه من خسائر في الإنتاجية. وفي 

اقتصادات  في  الأموال  رؤوس  أصحاب  سيستفيد  المقابل، 

المنشأ والاقتصادات المتاخمة.

كذلك، سيستفيد العمال من السكان الأصليين ذوو المهارات •	

السياسات  الذي يطبق هذه  الوجهة  اقتصاد  المنخفضة في 

الهجرة، ولكن  المكفولة في ظل تشديد ضوابط  الحماية  من 

زيادة عدد العمال ذوي المهارات المنخفضة في اقتصادات 

الدخل  مستويات  تكبح  المتاخمة  والاقتصادات  المنشأ 

الحقيقي في تلك الاقتصادات.

وفي ظل نقص فرص الهجرة، يواجه العمال ذوو المهارات •	

المنشأ آثارا سلبية بسبب التكدس.  المرتفعة في اقتصادات 

وبالمثل، سيكون وضع العمال ذوي المهارات المرتفعة أسوأ 

الأساسي  بالسيناريو  مقارنة  الوجهة  اقتصادات  في  أيضا 

المهارات  ذوي  العمال  من  الوافدة  التدفقات  تراجع  بسبب 

المنخفضة المكملة لمهارات السكان الأصليين. 

في •	 الأصليين  السكان  رفاه  على  السلبي  الأثر  ويأتي 

اقتصادات المنشأ انعكاسا لقلة فرص الانتقال إلى وجهات 

يتكبد  أن  المرجح  من  ذلك،  على  وعلاوة  إنتاجية.  أعلى 

بسبب  البلدان  جميع  في  خسائر  واللاجئون  المهاجرون 

القيود على حرية الحركة.

في  النتائج  تحسين  في  التعاون  يساعد  أن  يمكن  هل 

اقتصادات الوجهة؟

في  الدولي  للتعاون  المحتمل  الدور  الثاني  التحليل  يقِيِّم 

الوافدة.  التدفقات  إدارة  على  الوجهة  اقتصادات  مساعدة 

ويقارنها  البديلة  السياسات  سيناريوهات  من  ثلاثة  ويحاكي 

الأساسي  السيناريو  معايرة  وتتم  الأساسي.  بالسيناريو 

تفرض  القسري،  النزوح  من  كبيرة  تاريخية  فترة  باستخدام 

خلالها التدفقات الوافدة الإضافية تكاليف على المدى القصير 

إلى المتوسط بسبب التكدس، ربما تتجاوز استعداد البلدان التي 

تطبق هذه السياسات لتقبلها.18 وتنظر السيناريوهات في تلك 

بديلة  صور  ظل  وفي  مختلفة  زمنية  فترات  خلال  المفاضلة، 

الوجهة  اقتصادات  من  مجموعة  عبر  السياسات،  تشديد  من 

المتاخمة )اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية( 
وأحد اقتصادات الوجهة الكبيرة )متقدم( غير المتاخمة.19

جانب •	 من  السياسات  تشديد  في  سيناريوهين  أول  ينظر 

وغير  المتاخمة  الوجهة  اقتصادات  من  كل  في  واحد 

السيناريو  في  التكدس  تكاليف  أن  بافتراض  المتاخمة، 

استعداد  على  الاقتصادات  هذه  تكون  مما  أكبر  الأساسي 

في  السياسات  حواجز  تشتد  الأول،  السيناريو  ففي  لتحمله: 

اقتصادات الوجهة المتاخمة من مجموعة الأسواق الصاعدة 

18يركز هذا التحليل على التعاون الإقليمي، اتساقا مع الاستنتاجات التي تفيد بأن 

معظم تدفقات الهجرة واللجوء تتركز داخل المناطق )الشكل البياني 4-3(.

ويقتصر  المهارات  في  التباين  يتضمن  لا  التحليل  هذا  في  المستخدم  19النموذج 

على مسار هجرة واحد، بسبب نقص البيانات وتركيز التحليل على الآثار على المدى 

القصير إلى المتوسط.

والاقتصادات النامية، وفي السيناريو الثاني، تشتد الحواجز 

تزداد  الحالتين،  كلتا  وفي  الكبير.  المتقدم  الاقتصاد  في 

على  الوافدة  التدفقات  من  للحد  مؤقتا  السياسات  حواجز 

المدى القصير إلى المتوسط بنسبة 25% مقارنة بالسيناريو 

الأساسي.

حيث •	 الدولي،  التعاون  نتائج  الثالث  السيناريو  ويستكشف 

التدفقات  من  المزيد  استقبال  على  الوجهتين  كلتا  توافق 

السابقين. ولذلك، تشدد كل  الوافدة مقارنة بالسيناريوهين 

الوافدة  التدفقات  صافي  من  للحد  مؤقتا  سياساتها  منهما 

مقارنة   %12,5 بنسبة  المتوسط  إلى  القصير  المدى  على 

بالسيناريو الأساسي.

وفي السيناريوهين الأول والثاني، يحد تشديد السياسات من 

التكدس في جميع البلدان المطبقة لهذه السياسات على المدى 

القصير، ليرتفع نصيب الفرد من الاستهلاك مقارنة بالسيناريو 

على  تكلفة  تنشأ  ذلك،  ومع   .)12-3 البياني  )الشكل  الأساسي 

المدى الطويل بمجرد تصحيح أوضاع رأس المال، حيث تتراجع 

آثار التكتل وبالتالي تنخفض الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج. 

وعلى المدى القصير إلى المتوسط، يشهد الاستهلاك الكلي آثارا 

العاملة  القوى  يتقلص حجم  الوجهات، حيث  سلبية في جميع 

القوى  حجم  تراجع  ويؤدي  الأساسي.  بالسيناريو  مقارنة 

المبدئي  التراجع  انخفاض الاستثمار، مما يضِخِّم  إلى  العاملة 

في الاستهلاك الكلي. ولكن على المدى الطويل، ينكمش الأثر مع 

عودة حواجز السياسات إلى مستويات السيناريو الأساسي.

الوجهة  اقتصادات  مجموعتا  تشهد  الثالث،  السيناريو  وفي 

تزايد  مع  المتوسط،  إلى  القصير  المدى  على  التكدس  من  مزيدا 

آثار التكتل على المدى الطويل )الشكل البياني 3-12، المربعات 

بقدر  ينكمش  لا  العاملة  القوى  حجم  لأن  ونظرا  الحمراء(. 

أقل  الكلي  الاستهلاك  ينخفض  والثاني،  الأول  السيناريوهين 

فأقل مع الوقت. وبذلك، يمكن لاقتصادات الوجهة التنسيق فيما 

المدى  على  أكبر  منافع  تحقق  التي  السياسات  لاختيار  بينها 

الطويل.

الاستنتاجات والانعكاسات على السياسات

من  الأهمية  بالغ  جزءا  واللجوء  الهجرة  سياسات  أصبحت 

الضغوط  وتزايد  النمو  آفاق  في سياق ضعف  العامة  السياسة 

من  القانونية  التدفقات  تزايد  توثيق  جانب  وإلى  الديمغرافية. 

الأسواق  اقتصادات  بين  سيما  ولا   — واللاجئين  المهاجرين 

الصلة،  ذات  والحواجز   — النامية  والاقتصادات  الصاعدة 

يخلص هذا الفصل إلى ما يلي:

تُحدث •	 أن  يمكن  واللجوء  الهجرة  سياسات  في  التغيرات 

الاقتصادات  داخل  التدفقات  على  ومهمة  كبيرة  تأثيرات 

تجدر  ذلك،  من  الرغم  وعلى  سواء.  حد  على  بينها  وفيما 

الإشارة إلى أن هذه التدفقات تشكل نسبة ضئيلة من سكان 
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اقتصادات الوجهة المتقدمة — نحو 2% في المتوسط على 

مدى خمس سنوات.

الهجرة •	 سياسات  في  التحولات  عن  الناجمة  التداعيات 

القنوات  من  مزيج  عبر  العالم  مستوى  على  تنتشر  واللجوء 

— استبدال وجهة الهجرة واستبدال فئة الهجرة في المقام 
فمن  كلية.  اقتصادية  انعكاسات  عنها  وتنشأ   — الأول 

خلال تغيير حجم تدفقات المهاجرين واللاجئين القانونيين 

وتكوينها، يمكن أن تفرض التغيرات في السياسات تكاليف 

على المدى القصير — خاصة حين تتحول وجهة التدفقات 

إلى بلدان يصعب فيها إدماج تلك التدفقات في أسواق العمل، 

أو إلى بلدان حيث توجد فجوة أكبر بين متطلبات سوق العمل 

ولكنها تحقق مكاسب   — واللاجئين  المهاجرين  ومهارات 

أيضا على المدى الطويل.

أفضل •	 نحو  على  التعامل  في  الدولي  التعاون  دور  بخلاف 

مع صدمات النزوح القسري الكبيرة غير المتوقعة، يمكن أن 

يساعد أيضا في توزيع التكاليف الناتجة على المدى القصير 

عن استضافة اللاجئين بمزيد من التساوي عبر البلدان، إلى 

ويُتوقع  اقتصاد.  كل  يتحمله  الذي  العبء  تخفيف  جانب 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  المبادرات  هذه  مثل  تفيد  أن 

والاقتصادات النامية التي غالبا ما تفتقر إلى الحيز المالي 

والقدرة الاستيعابية.

المحلية  واللجوء  الهجرة  لسياسات  يمكن  عامة،  وبصفة 

على  بالنفع  يعود  بما  الوافدة  التدفقات  إدارة  في  المساعدة 

واللاجئين  للمهاجرين  الفرص  إتاحة  مع  الوجهة،  اقتصادات 

أيضا. وسيتباين مزيج السياسات الدقيق الموصى به لمواجهة 

التدفقات الوافدة حسب خصائص كل بلد، وظروفه الاقتصادية، 

أن هناك بعض  التي يستقبلها. غير  الوافدة  التدفقات  وطبيعة 

التوصيات العامة التي تتضمن ما يلي:

في •	 المكاسب  لتعظيم  واللاجئين  المهاجرين  إدماج  زيادة 

الإدماج  تواجه عملية  التي  الوجهة. فالتحديات  اقتصادات 

أكثر  تكون  ما  وغالبا  الهجرة  منافع  تقوض  أن  يمكن 

ومن  المهاجرين.  حالة  في  منها  اللاجئين  حالة  في  حدة 

المتوقعين  غير  والحجم  الطبيعة  لذلك  المحتملة  التفسيرات 

الوقت  وكذلك  المحليين(،  بالسكان  )مقارنة  التدفقات  لهذه 

الذي يستغرقه الحصول على وضع اللجوء، وفرص اللاجئين 

المحدودة نسبيا لدخول أسواق العمل المحلية فيما بعد:

مجموعة ◦	 في  الوجهة  اقتصادات  تستقبل  ما  غالبا 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية الجزء الأكبر من 

اللاجئين، الذين يتم استيعابهم في الاقتصاد غير الرسمي 

في أغلب الأحيان. ومن شأن زيادة الحوافز المشجعة على 

العمل في القطاع الرسمي — بما في ذلك من خلال نظم 

فرص  وزيادة  التصميم  محكمة  والتحويلات  الضرائب 

أن   — والتعليم  العامة  الصحة  خدمات  على  الحصول 

التدفقات  هذه  ثمار  جني  في  الاقتصادات  هذه  تساعد 

الوافدة.

اقتصادات ◦	 عبر  الإدماج  جهود  تتطلب  أعم،  وبوجه 

أمام  المحلية  الحواجز  من  الإمكان  قدر  الحد  الوجهة 

لزيادة  اللازمة  السياسات  وتتضمن  الوظيفي.  التنقل 

العمل  سوق  ومتطلبات  اللاجئين  مهارات  بين  التوافق 

تأخر  من  الحد  لهم  المتحققة  التوظيف  نتائج  وتحسين 

فجوات  في  يتسبب  أن  يمكن  الذي  الإدارية  الإجراءات 

التدريبية  البرامج  وتوفير  الوظيفي،  تاريخهم  في  ضارة 

المؤهلات  اعتماد  نظم  وتحسين  اللغات،  لتعلم  اللازمة 

أن  يمكن  التي  الأخرى  السياسات  وتشمل  وتحويلها. 

— لصالح  العمل  إلى أسواق  المرونة  المزيد من  تضيف 

السكان الأصليين والمهاجرين واللاجئين على حد سواء 

في  والاستثمار  الوظائف  عن  البحث  خدمات  إتاحة   —
إلى  الجدد  المنضمين  مهارات  بتحسين  للسماح  التعليم 

)إعادة تدريبهم(. وتتيح مثل هذه  العمل وتدريبهم  سوق 

بما  العمالة متى وجد،  للمهاجرين سد نقص  السياسات 

في ذلك في الأنشطة كثيفة الاستخدام للشباب.20

الهجرة  سياسات  بالفعل  يستخدم  المتقدمة  الوجهة  اقتصادات  من  20الكثير 

الولايات  في   H1B تأشيرة  برنامج  مثل   — المهارات(  على  )القائمة  الموجهة 

وسنغافورة  ونيوزيلندا  وكندا  أستراليا  في  النقاط  على  القائمة  والأنظمة  المتحدة، 

والمملكة المتحدة — لسد الفجوات في أسواق العمل على المدى القصير.

تدابير أحادية                                 مكاسب التعاون (+) / الخسائر (-)

تدابير تعاونية

الشــكل البياني ٣-١٢: منافع التعاون الإقليمي حسب الوجهة 

(التغير ٪ مقارنة بالســيناريو الأساسي)

١- اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية المتاخمة

 ٠٫٦−

٠٫٤

 ٠٫٤−

 ٠٫٢−

صفر

٠٫٢

٢- اقتصاد متقدم غير متاخم

 ٠٫٠٨−

٠٫٠٤

 ٠٫٠٤−

صفر

متوسط نصيب الفرد من الاستهلاك الاستهلاك الكلي

المدى القصير 

إلى المتوسط

المدى الطويل  المدى القصير 

إلى المتوسط

المدى الطويل 

المصادر: دراسة Abel and Cohen 2019؛ ودراســة Caliendo and others 2021؛ 

وقاعــدة بيانــات سلاســل الإمــداد العالميــة "Eora" ؛ وجــداول بــن العالميــة؛ قاعــدة بيانــات الأمــم 

المتحدة للهجرة على نطاق العالم؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تشير عبارة "المدى القصير إلى المتوسط" إلى نتائج عام ٢٠٢٥، في حين تشير عبارة 

"المدى الطويل" إلى النتائج في عام ٢٠٧٥.

متوسط نصيب الفرد من الاستهلاك الاستهلاك الكلي

المدى القصير 

إلى المتوسط

المدى الطويل  المدى القصير 

إلى المتوسط

المدى الطويل 
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إعطاء الأولوية للإنفاق العام المنتج والإصلاحات الهيكلية •	

لتخفيف التكدس. وينبغي للحكومات في اقتصادات الوجهة 

التدفقات  تفرضها  قد  التي  الضغوط  من  الإمكان  قدر  الحد 

الأولوية  إيلاء  خلال  من  الموارد،  على  الكبيرة  الوافدة 

الصحة  وخدمات  التحتية  البنية  في  العام  للاستثمار 

والتعليم.21 وعلاوة على ذلك، في أعقاب تدفقات اللاجئين 

الوافدة غير المتوقعة وتكاليف التكدس المحتملة على المدى 

برامج  لتوفير  معا  العمل  أيضا  للحكومات  ينبغي  القصير، 

القدرات.  تنمية  جانب  إلى  الإنسانية،  والخدمات  الدعم 

مكملة  محلية  إصلاحات  الجهود  هذه  تصاحب  أن  وينبغي 

على  الاقتصادات  لمساعدة  الخاص  القطاع  تنمية  لتعزيز 

استيعاب التدفقات الوافدة على نحو أفضل من خلال إتاحة 

21تعتمد هذه الاستثمارات اعتمادا كبيرا على توافر الحيز المالي والتمويل، وتؤكد 

على الدور المهم المحتمل للمساعدات المالية الدولية في كثير من اقتصادات الأسواق 

العالمي  الميثاق  في  ورد  ما  مع  الدور  هذا  ويتسق  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة 

وتعزيز  الوجهة  اقتصادات  عن  الضغوط  تخفيف  إلى  يسعى  الذي  اللاجئين،  بشأن 

دراسة  ]راجع  الأردن  في  المُُشاهََد  النحو  )على  والنمو  الكلي  الاقتصادي  الاستقرار 

.)]Hoogeveen and Obi 2024

المالي  الحيز  يكون  حيث  سيما  ولا  الفرص،  من  المزيد 

محدودا.

من  المتوقعة  غير  الكبيرة  الوافدة  للتدفقات  ويمكن 

تؤدي  أن  أخرى  وجهات  من  المحوََّلين  واللاجئين  المهاجرين 

إلى تفاقم التوترات الاجتماعية، خاصة حيث تكون القدرة على 

استيعاب التدفقات الوافدة محدودة. ولكن في بعض الحالات، 

يمكن لتنفيذ السياسات المقيدة للهجرة واللجوء أن يفوت على 

الممكن،  والناتج  الإنتاجية  لتعزيز  ثمينة  فرصة  الاقتصادات 

على  وعلاوة  أخرى.  اقتصادات  إلى  التكدس  عبء  تحويل  مع 

الهجرة واللجوء التصدي بشكل كامل  ذلك، لا يمكن لسياسات 

للضغوط الناجمة عن النزوح القسري أو الاختناقات الهيكلية، 

بالتحولات  المرتبطة  العمل  أسواق  اختلالات  ذلك  في  بما 

القطاعية والديمغرافية.22

22تجدر الإشارة إلى أن التنمية قد تقلص فروق الدخل، وبالتالي تحد من الرغبة 

في الهجرة، ولكن إرخاء قيود الائتمان في حد ذاته يمكن أن يؤدي إلى زيادة الهجرة 

.)Clemens and Postel 2018 راجع دراسة(
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المرفق  التعريفات، راجع  )للاطلاع على  القسري  النزوح 

معقدا  مزيجا  يعكس  أن  يمكن  الإنترنت(  شبكة  على   1-3

من عوامل الطرد. فعلى الرغم من أن الصراعات تظل الدافع 

الطبيعية  والكوارث  المناخ  تغير  يسهم  أن  يمكن  الرئيسي، 

الضعف  مواطن  مفاقمة  خلال  من  القسري  النزوح  في 

Berlemann and Stein�  وأوجه عدم المساواة )راجع دراسة 

Kaczan and Orgill-Meyer 2020؛  ودراسة  hardt 2017؛ 
وتقرير UNHCR 2024(. ويحدث النزوح القسري عادة عبر 

أقرب  عن  اللاجئين  بحث  من  كجزء   — قصيرة  مسافات 

وغالبا  الأمان،  بر  لبلوغ  البقاء  مقومات  فيه  تتوافر  مكان 

المتضرر  البلد  بحجم  الحدود  عبر  النزوح  درجة  ترتبط  ما 

.)Beltran and Hadzi-Vaskov 2023 راجع دراسة(

قسريا  النازحين  عدد  ارتفع   ،2024 عام  منتصف  وفي 

مستوى  على  نازح  مليون   123 بلغ  قياسي  مستوى  إلى 

يتجاوز  الذي   — داخليا  النازحين  عدد  زيادة  مع  العالم، 

بقليل نصف هذا الرقم الإجمالي — للعام الثاني عشر على 

التوالي )الشكل البياني 3-1-1(. وعلى الرغم من أن الجزء 

نتيجة  الأفراد  حركة  إلى  يُُعزى  النازحين  عدد  من  الأكبر 

المحركات  أحد  الطبيعية  الكوارث  أصبحت  الصراعات، 

 27 نحو  بين  من  الواقع،  ففي  الداخلي.  للنزوح  الرئيسية 

عاما  العشرين  مدى  على  عام  كل  في  داخليا  نازح  مليون 

كوارث  عن  النزوح  حالات  ثلثي  حوالي  نتج  الماضية، 

طبيعية.

الصراعات والنزوح

ملايين  اقتلاع  إلى  والاضطهاد  والعنف  الصراعات  أدت 

الأشخاص من جذورهم عبر أنحاء العالم. ويمكن أن تؤدي 

اللاجئين  تدفقات كبيرة من  إلى  الوطأة  الصراعات شديدة 

لمدة  تستمر  والتي  بالصراعات،  المتأثرة  الاقتصادات  من 

الطبيعية  الكوارث  عن  الناتجة  بالتدفقات  مقارنة  أطول 

تقرير  من   2024 إبريل  وعدد  3-1-2؛  البياني  )الشكل 

الوسطى(.  وآسيا  الأوسط  الشرق  الإقليمي:  الاقتصاد  آفاق 

ونظرا لأن احتمالات فرار أصحاب المهارات والمتعلمين من 

العنف أكبر من غيرهم، يمكن أن تؤدي الصراعات أيضا إلى 

 Rother and دراسة  )راجع  العقول  من  كبيرة  أعداد  هجرة 

القانونية  الحواجز  ولأن  ذلك،  على  وعلاوة   .)others 2016
قدرة  من  تحد  ما  غالبا  الوجهة  اقتصادات  في  والإدارية 

والحصول  الرسمية  العمل  أسواق  دخول  على  اللاجئين 

الأحوال  غالب  في  النزوح  يدفع  الأساسية،  الخدمات  على 

الإنتاجية  منخفضة  بوظائف  الالتحاق  إلى  منهم  كثيرا 

إسهامهم  يقلص  مما  الرسمي،  غير  القطاع  في  والمهارات 

دراسة  )راجع  الوجهة  بلدان  في  المحلية  الاقتصادات  في 

Bassanetti, Sacco, and Tieman، التي تََصدُُر قريبا(.

تقاطع الكوارث الطبيعية والنزوح 

يمكن أن تؤثر الكوارث الطبيعية على إنتاجية الأراضي، 

البيئة  وصلاحية  والمياه،  الطاقة  وأمن  الغذائي  والأمن 

فعلى  القسري.  النزوح  في  يسهم  مما  عام،  بشكل  للعيش 

المفاجئة  الطبيعية  الكوارث  تؤدي  أن  يمكن  المثال،  سبيل 

والبنية  المنازل  تدمير  إلى  والفيضانات(  العواصف  )مثل 

التحتية وتعطيل الخدمات الأساسية، مما يدفع الأفراد إلى 

مان،  وصامويل  كبودار،  ورولاند  كانغا،  ديزيريه  إعداد  من  الإطار  هذا 

ونيل ميدز.

الطبيعية  الكوارث  من  النوع  هذا  غياب  في  وحتى  الفرار. 

المفاجئة، فإن الظواهر الأبطأ وتيرة )مثل ارتفاع مستويات 

معدلات  في  المستمر  والانخفاض  والتصحر،  البحر،  سطح 

هطول الأمطار، وارتفاع درجات الحرارة( ستؤدي تدريجيا 

وسبل  الضرورية  والموارد  المعيشة  ظروف  تدهور  إلى 

وفي  النزوح،  في  نفسه،  الوقت  في  التسبب،  مع  العيش، 

صراعات محتملة من أجل الحصول على الموارد، وتقويض 

 Vesco؛ وRaleigh 2010 التماسك الاجتماعي )راجع دراستي

.)and others 2020
إلى  أيضا  الطبيعية  الكوارث  تؤدي  قد  نفسه،  الوقت  وفي 

انخفاض دخل الأسر ومواردها، مما يحد من قدرة الأشخاص 

.)Kaczan and Orgill-Meyer 2020 على الهجرة )راجع دراسة

وفي إفريقيا، ترتبط الكوارث الطبيعية في بلدان المهاجرين 

 — واللجوء  الهجرة  بتدفقات  موجبا  ارتباطا  واللاجئين 

التي غالبا ما تتجه إلى بلد إفريقي آخر. وقد صُُِنِّف ارتفاع 

عوامل  من  باعتباره  والفيضانات  الأمطار  هطول  معدلات 

الطرد الرئيسية، كما تتأثر تدفقات اللاجئين من الاقتصادات 

الإفريقية غير الساحلية بدرجات الحرارة واختلالاتها )راجع 

دراسة Kanga and others 2024(. وتتأكد هذه النتائج بوجه 

أعم في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

الحدود،  عبر  النزوح  في  الطبيعية  الكوارث  تسهم  — حيث 
المناخية  الصدمات  آثار  من  كبيرا  جزءًًا  تسبب  وبالتالي 

Beltran and Hadzi- على النتائج الاقتصادية )راجع دراسة

Vaskov 2023؛ والشكل البياني 3-1-3(. وهذه الآثار أكثر 
الداخلية  الحركة  تكون  حيث  الصغيرة،  الدول  في  وضوحا 

محدودة أثناء الكوارث الطبيعية. وتؤكد هذه النتائج تأثير 

التدفقات بسبب الصراعات

التدفقات بسبب الكوارث

الأعداد الحالية بسبب الصراعات (المقياس الأيمن)

الأعداد الحالية بسبب الكوارث (المقياس الأيمن)

أعداد النازحين قسريا (المقياس الأيمن)

الشــكل البيانــي ٣-١-١: النازحون قســريا: الأعداد 

الحالية والتدفقات، ٢٠٠٨-٢٠٢٣     

(بالملايين)    

صفر

١٠٠

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

صفر

١٦٠

٤٠

٨٠

١٢٠

٢٠٠٨ ٢٠١٢ ٢٠١٦ ٢٠٢٠ يونيو 

 ٢٠٢٤

المصادر: مركز رصد النزوح الداخلي؛ ومفوضية الأمم المتحدة لشــؤون 

اللاجئين؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: أعــداد النازحيــن قســريا تضــم النازحيــن داخليــا والنازحيــن 

بسبب الصراعات والكوارث الطبيعية.

الإطار 3-1: الكوارث الطبيعية، والصراعات، والنزوح القسري
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واللجوء  الهجرة  تدفقات  يفاقم  الذي  الطبيعية  الكوارث 

)راجع دراسة Koubi, Stoll, and Spilker 2016(، على غرار 

 Hunter, Murray, and دراسة  )راجع  الأمطار  تأثير هطول 

 Cattaneo )راجع دراسة  الحرارة  Riosmena 2013( ودرجة 
.)and Peri 2016

تداعيات النزوح القسري

الناجمة  والصدمات  الطبيعية  الكوارث  تتقاطع  غالبا ما 

عبر  النزوح  على  الدقيق  التأثير  ولكن  النزاعات،.1  عن 

الأساسية  الضعف  مواطن  طبيعة  على  سيتوقف  الحدود 

 Abel دراسة  )راجع  حدوثها  ومنطقة   — والصدمات   —
حالات  معظم  أن  هو  الواضح  أن  غير   2)and others 2019
الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  داخل  تحدث  القسري  النزوح 

والاقتصادات النامية )وفيما بينها(. ففي الواقع، يأتي نحو 

لشؤون  المتحدة  الأمم  اللاجئين تحت مظلة مفوضية  ثلثي 

اللاجئين وغيرهم ممن هم بحاجة إلى الحماية الدولية من 

العاملين  بلدان متأثرة بهذين  النازحين قسرا في  1يعيش نحو نصف الأشخاص 

.)Goldberg and others 2024 راجع دراسة(

الكلي  النزوح  على  التأثير  حجم  تبخس  أن  يرجح  المقارنة  القُُطرية  2الدراسات 

بسبب نقص بيانات النزوح الداخلي.

أربعة بلدان فقط )أفغانستان، وسوريا، وأوكرانيا، وفنزويلا(، 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  وتستضيف 

النامية حوالي 73%، مع تركز نصف المجموع العالمي فيما 

لا يزيد عن 10 اقتصادات منها.

الصاعدة  الأسواق  إلى  اللاجئين  معظم  واتجاه 

والاقتصادات النامية — ومن بينها كثير من الاقتصادات 

ذات الحيز المالي المحدود — يسلط الضوء على التحديات 

الناجمة عن ضعف عملية الإدماج. فيتضح من الشواهد أن 

نتائج اللاجئين في سوق العمل أسوأ بكثير مقارنة بالسكان 

الأصليين، وغالبا ما تفرض في البداية تكلفة صافية على 

المالية العامة )راجع دراستي Evans and Fitzgerald 2017؛ 

أيضا  ويخلص   .)Brell, Dustmann, and Preston 2020و

إفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق  حول  مؤخرا  أُُجري  بحث 

تسجل  ما  غالبا  المضيفة  البلدان  أن  إلى  الوسطى  وآسيا 

ارتفاعا في عجز المالية العامة في أعقاب تدفقات اللاجئين 

الوافدة؛ إذ ترتبط الزيادات بتوفير خدمات الصحة والتعليم 

أن  اللاجئين  إدماج  زيادة  شأن  من  وبالتالي،  والكفاف. 

نتائج  نظرا لأن تحسين  الضغوط،  تساعد في تخفيف هذه 

أسواق العمل لا يساهم في التصدي لنقص العمالة فحسب، 

الطلب  وكذلك  أيضا،  الضريبية  الإيرادات  تعزيز  في  بل 

الكلي ونمو إجمالي الناتج المحلي بوجه أعم )راجع دراسة 

Bassanetti, Sacco, and Tieman، التي تصدُُر قريبا(.

صدمة الصراعات

الكوارث الطبيعية (المقياس الأيمن)

الشــكل البيانــي ٣-١-٢: أثــر الصراعــات والكــوارث 

الطبيعيــة علــى تدفقــات اللاجئيــن الخارجــة مــن 

البلدان النامية منخفضة الدخل   

      (٪)

٥٠−

١٠٠

٢٥−

صفر

٢٥

٥٠

٧٥

١٠٠−

٢٠٠

٥٠−

صفر

٥٠

١٠٠

١٥٠

المصــادر: قاعــدة البيانــات الدوليــة للكــوارث (EM-DAT)؛ ومفوضيــة الأمــم 

المتحــدة لشــؤون اللاجئيــن؛ وقاعــدة بيانــات الأحــداث ذات المرجعيــة الجغرافيــة 

التابعــة لبرنامــج أوبســالا لبيانــات الصراعــات، الإصــدار العالمــي ٢٣٫١؛ وعــدد 

إبريــل ٢٠٢٤ من تقريــر آفــاق الاقتصاد الإقليمي: الشــرق الأوســط وآســيا الوســطى 

الصادر عن صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تحــدث الصدمة فــي العــام الأول وتعــادل زيــادة حــدة الصــراع (الصدمة 

الناجمة عــن كارثة طبيعيــة) إلــى المئين الخامــس والســبعين من توزيــع العينة. 

وتتضمــن صدمــات الكــوارث الطبيعيــة التــي يغطيهــا الشــكل البيانــي موجــات 

ــر الخــط المتصــل عــن التقديــر بالنقــاط، فــي  الجفــاف والأعاصيــر المداريــة. ويُعبِّ

حين تشير المساحة المظللة إلى نطاق فترات الثقة بنسبة ٩٠٪. 

السنة

صفر ١ ٢ ٣ ٤ ٥ ٦ ٧ ٨ ٩ ١٠

الشكل البياني ٣-١-٣: استجابة تدفقات الهجرة 

الخارجة للكوارث الطبيعية   

(نسبة من عدد السكان الأولي في اقتصاد المنشأ)      

٠٫٨−

١٫٢

٠٫٤−

صفر

٠٫٤

٠٫٨

البلدان منخفضة 

الدخل

اقتصادات الأسواق 

الصاعدة

الاقتصادات 

المتقدمة

المصادر: دراسة Beltran and Hadzi-Vaskov 2023؛ وحسابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض الشــكل البيانــي أثــر صدمــة قدرهــا انحــراف معيــاري 

واحــد بســبب كــوارث مناخيــة علــى تدفقــات الهجــرة الخارجــة حســب 

مجموعات البلدان.

الإطار 3-1: الكوارث الطبيعية، والصراعات، والنزوح القسري )تتمة(
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معدلات  وتناقص  الإنسان  عمر  طول  زيادة  تؤدي 

في  المسنين  إعالة  نسبة  في  مطردة  زيادة  إلى  الخصوبة 

اقتصادات  في  وكذلك  خصوصا،  المتقدمة  الاقتصادات 

تشهد  أن  المتوقع  ومن  النضج.  متزايدة  الصاعدة  الأسواق 

من  المسنين  إعالة  نسب  في  زيادة  المتقدمة  الاقتصادات 

20 شخصا أكبر سنا لكل 100 فرد في سن العمل في مطلع 

يعني  مما   ،2050 عام  نهاية  في  شخصا   50 إلى  القرن 

رعاية  تحت  عاما  فوق سن 65  واحد  فعليا وجود شخص 

في  المستمر  والتقلص  العمل.  سن  في  البالغين  من  اثنين 

عدد  )راجع  فحسب  الممكن  النمو  يعطل  لا  العاملة  القوى 

إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، الفصل 3(، 

الناجمة  العامة  المالية  على  الضغوط  من  أيضا  ويزيد  بل 

عدد  وتراجع  الصحة  على  الإنفاق  احتياجات  زيادة  عن 

التقاعد.  معاشات  نظم  اشتراكات  يسددون  الذين  العاملين 

وفي الوقت نفسه، لا يزال كثير من البلدان النامية منخفضة 

وهي  الديمغرافي،  التحول  من  الأولى  المراحل  في  الدخل 

يُُتوقع  حيث  الشباب،  أعداد  تضخم  عليه  يُُطلق  ما  تواجه 

ومع  العاملة.  القوى  إلى  الشباب  من  كبيرة  نسبة  انضمام 

في  العاملين  أعداد  بارتفاع  المرتبطة  التحديات  فإن  ذلك، 

الحماية  وضعف  الوظائف،  وندرة  الرسمي،  غير  القطاع 

بالكامل  الشباب  هؤلاء  استيعاب  دون  تحول  الاجتماعية، 

في القوى العاملة.

الفقيرة  البلدان  بين  العمالة،  عرض  في  الاختلال  وهذا 

عن  جزئيا  معالجته  يمكن  الشباب،  عدد  حيث  من  والغنية 

طريق تدفق المهاجرين واللاجئين الأصغر سنا إلى البلدان 

إعادة توزيع  السكان. ومن شأن  التي تعاني من شيخوخة 

من  تخفف  أن  الشكل  بهذا  العالم  مستوى  على  الموارد 

العاملة  القوى  تراجع  عن  الناتجة  الاقتصادية  الضغوط 

اقتصادات  في  الفرص  وندرة  الوجهة  اقتصادات  في 

المنشأ. غير أن هذه المكاسب المحتملة في عالم تتزايد فيه 

الشيخوخة على نحو غير متزامن مرهونة بتوافق قائم على 

والمزايا  الشباب  المهاجرين  مهارات  بين  السوق  متطلبات 

النسبية للقطاعات كثيفة الاستخدام للشباب في اقتصادات 

الوجهة. ويمكن لسياسات الهجرة دعم إعادة توزيع العمال 

الشباب أو عرقلتها من خلال التأثير على قدرة الأفراد على 

الانتقال إلى بلدان في أمس الحاجة إلى مهاراتهم.

الهجرة والتوافق الديمغرافي

نجد على مستوى العالم أن المهاجرين واللاجئين غالبا 

ما يكونوا أصغر سنا من السكان الأصليين — كما أن نسبة 

البياني 1-2-3(.  )الشكل  أيضا  العمل  في سن  منهم  أكبر 

واللاجئين  المهاجرين  نسبة  تبلغ  المثال،  سبيل  فعلى 

الأصليين.  السكان  من   %63 مقابل   ،%78 العمل  سن  في 

بين  منها  أيضا  أعلى  المهاجرين  بين  الخصوبة  ومعدلات 

في  السكان  عدد  زيادة  إلى  يؤدي  مما  الأصليين،  السكان 

سن العمل على المدى الأطول. 

ويمكن جني مكاسب اقتصادية هائلة من توظيف الهجرة 

في تلبية متطلبات أسواق العمل القائمة على السن. وتخلص 

أن  يمكن  الوافدين  المهاجرين  أن  إلى  أيضا  سابقة  بحوث 

تكون لهم مساهمة إيجابية صافية في المالية العامة على 

هذا الإطار من إعداد بولا بيلتران سافيدرا وماناسا باتنام.

 Clemens؛ وOrrenius 2017 المدى المتوسط )راجع دراستي

2022( — أي أن تتجاوز إيرادات المالية العامة لكل مهاجر 
ولاجئ تكلفة توفير السلع العامة، خاصة عند تطبيق ما يكفي 

من تدابير الإدماج. ويمكن كذلك جني مكسب مضاعف إذا ما 

استفادت اقتصادات المنشأ من الهجرة. غير أن ذلك يتطلب 

الإنتاجية،  لزيادة  المهاجرين  من  العمالة  فائض  استيعاب 

المعرفة  نقل  خلال  من  إيجابي  بدور  المغتربين  واضطلاع 

رأس  في  الاستثمار  في  منهم  الوافدة  التحويلات  وتوظيف 

التأثير السلبي على عرض  المال البشري والمادي، لموازنة 

 Fackler,؛ وCarare and others 2024 العمالة )راجع دراسات

 Leblang and Helmsو Giesing, and Laurentsyeva 2020؛ 
.)Prato 2025؛ وWilliams 20242023؛ و

النسبية  المزايا  مع  الهجرة  تدفقات  اتساق 

والاحتياجات الديمغرافية

الشباب  على  الاعتماد  كثافة  حيث  من  البلدان  تتباين   

في أنشطتها الاقتصادية — ومن حيث المهارات الإدراكية 

فعلى  السن.  على  تعتمد  أن  يمكن  التي  المطلوبة،  والبدنية 

سبيل المثال، تتطلب قطاعات معينة )مثل التعدين والبناء( 

للعمال  الأفضلية  تكون  وبالتالي  قوية،  بدنية  مهارات 

أن  يمكن  السياق،  هذا  وفي  الحال.  بطبيعة  سنا  الأصغر 

التي  القطاعات  على  السكان  لشيخوخة  الأكبر  التأثير  يقع 

تتطلب عمالة شابة )راجع دراستي Cai and Stoyanov 2016؛ 

وGu and Stoyanov 2019(. ويمكن أن تتناقص المهارات، 

المواطنون

المهاجرون واللاجئون

الشكل البياني ٣-٢-١: توزيع المهاجرين واللاجئين 

مقابل المواطنين حسب الفئة العمرية ، ٢٠٢٠ 

(٪ المجموع)

صفر
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والاجتماعيــة؛  الاقتصاديــة  للشــؤون  المتحــدة  الأمــم  إدارة  المصــادر: 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يُحســب عــدد "المواطنيــن" كمجموع الســكان مطروحــا منه عدد 

المهاجرين.
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القطاعات  في  سنا  الأصغر  العمالة  على  الطلب  زيادة  مع 

ما  وإذا  والإدراكية.  البدنية  القدرات  ذروة  تتطلب  التي 

الحدود  عبر  العمالة  تدفقات  بين  بكفاءة  التوفيق  أمكن 

تشكل  الذين   — المهاجرين  توزيع  سيتم  والاحتياجات، 

البلدان  على   — منهم  الأكبر  الجزء  سنا  الأصغر  العمالة 

ذات الميزة النسبية في القطاعات كثيفة الاستخدام للشباب.

مؤشرات  تستخدم  التي  المحلية،  التوقعات  وتوضح 

في  الاقتصادات  بها  تتمتع  التي  الظاهرة  النسبية  المزايا 

الصناعات المعتمدة على الشباب، أن أنماط الهجرة تتوافق 

الوجهة:  اقتصادات  في  النسبية  المزايا  مع  كبير  حد  إلى 

التي  البلدان  إلى  عادة  ينتقلون  المهاجرون  فالعمال 

المرتبطة  المهارات  على  اعتمادا  أكثر  التجارة  فيها  تكون 

معياري  انحراف  بمقدار  زيادة  فإن  وبالفعل،  بالشباب. 

واحد في الميزة النسبية لبلد ما في الأنشطة التجارية كثيفة 

الهجرة  تدفقات  صافي  بزيادة  ترتبط  للشباب  الاستخدام 

الوافدة )الشكل البياني 2-2-3(.

الإعالة  نسبة  حسب  للتأثير  الكلي  الحجم  ويتفاوت 

بالهجرة  الخاصة  وسياساته  الوجهة  اقتصاد  في  العمرية 

أيضا. ففي البلدان التي تبرز فيها ظاهرة شيخوخة السكان، 

تبلغ استجابة تدفقات الهجرة واللجوء الوافدة تجاه زيادة 

أعلى  التجارية  الأنشطة  في  الشباب  استخدام  كثافة 

إلى  ليس  الهجرة  توجيه  كفاءة  إلى  يشير  مما  مستوياتها، 

للشباب  الاستخدام  التجارة كثيفة  المتخصصة في  البلدان 

نقصا  تواجه  أن  يُُرجح  التي  البلدان  إلى  أيضا  بل  فحسب، 

لأنشطتها  اللازمة  والبدنية  الإدراكية  المهارات  في  حادا 

سياسات  تشديد  ازداد  كلما  ذلك،  على  وعلاوة  التجارية. 

الأنشطة  تجاه  الهجرة  تدفقات  مرونة  تراجعت  الهجرة، 

كفاءة  يعرقل  قد  مما  للشباب،  الاستخدام  كثيفة  التجارية 

التي  الاقتصادات  العالم. وفي  العمالة على مستوى  توزيع 

إلى صعوبة  السكان، قد يؤدي ذلك  تشهد ظاهرة شيخوخة 

التصدي لنقص المهارات المرتبطة بالشباب، مما قد يؤثر 

هذه  وتتفق  الاقتصادات.  هذه  في  التجارة  هيكل  على 

النتائج مع الدراسات الحالية التي تؤكد أهمية الاتساق بين 

العمل )راجع دراستي  الهجرة واحتياجات أسواق  سياسات 

.)Platt, Polavieja, and Radl 2022؛ وOrtega and Peri 2013

السيناريو الأساسي

سياسة أقل تقييدا

سياسة أكثر تقييدا

الشكل البياني ٣-٢-٢: تأثير زيادة المزايا النسبية 

على صافي تدفقات الهجرة 

(٪ من السكان المسنين)

صفر

١٫٠

٠٫٥

المصــادر: مُحــدِّدات الهجــرة الدوليــة الصــادرة عــن معهــد الهجــرة 

الدولية؛ وقاعدة بيانات الأمم المتحدة لإحصاءات تجارة السلع 

الأساسية؛ ومؤشرات التنمية العالمية الصادرة عن البنك الدولي؛ 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: المهــارات المرتبطــة بالشــباب، حســب تعريفهــا العــام 

تشــمل   ،Cai and Stoyanov (2016) دراســة  وفــق 

البديهــة،  وســرعة  والانتبــاه،  الذاكــرة،  وقــوة  التواصــل،  مهــارات 

والقــدرات البدنيــة علــى المســتوى المهنــي. والســيناريو الأساســي 

هو متوسط التأثير المُقدَّر لنسبة الإعالة العمرية. وتشير الإعالة 

العمريــة المنخفضــة والمتوســطة والمرتفعــة إلــى المئيــن الأول 

إلــى المئيــن الخامــس والعشــرين، والوســيط، والمئيــن الخامــس 

والســبعين إلــى المئيــن التاســع والتســعين مــن التوزيــع. ويقيــس 

مؤشر التجارة كثيفة الاستخدام للشباب متوسط كثافة الشباب 

باســتخدام  وذلــك  القطاعــات،  علــى مســتوى  بالحجــم  المرجــح 

كثافات مهارات الشباب في كل قطاع. ويعرض الشكل البياني 

الأثــر المتزامــن لزيــادة قدرهــا انحــراف معيــاري واحــد فــي مؤشــر 

التجارة كثيفة الاســتخدام للشــباب على صافي تدفقات الهجرة 

الوافــدة المقيــس كنســبة مئويــة مــن وســيط الســكان المســنين. 

الهجــرة  سياســات  مؤشــر  باســتخدام  الهجــرة  سياســة  وتُقــاس 

المستمد من مجموعة بيانات مُحدِّدات الهجرة الدولية.

إعالة عمرية 

منخفضة 

إعالة عمرية 

متوسطة 

إعالة عمرية 

مرتفعة 
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التحديات  بتخفيف  تبشر  الهجرة  أن  من  الرغم  على 

ظاهرة  فيها  تبرز  التي  البلدان  في  الهيكلية  الديمغرافية 

المالية  نتائج  الكلي على  أثرها  المجتمعات، فإن  شيخوخة 

العامة — بما فيها الإيرادات، وضغوط الإنفاق، وأعباء الدين 

— قد يتباين ويصعب تحديده بدقة )راجع دراستي  الكلية 

 Vargas-Silva؛ وVargas-Silva, Sumption, and Brindle 2024
القنوات  بعض  على  عامة  نظرة  الإطار  هذا  ويقدم   .)2015

والآليات الرئيسية المؤثرة.

على  يتوقف  العامة  المالية  على  الوافدة  الهجرة  وتأثير 

المستخدم،  الهجرة  ومسار  الوجهة،  اقتصاد  خصائص 

مع  مهاراتهم  تكامل  ودرجة  للمهاجرين،  العمرية  والفئة 

الاستثمارية  والاحتياجات  الأصليين،  السكان  مهارات 

اللازمة لتخفيف التكدس على الخدمات العامة.

وفي الاقتصادات المتقدمة، توجد شواهد على أن صافي 

تأثير المهاجرين واللاجئين على المالية العامة أفضل في 

دراسة  )راجع  الأصليين  السكان  بتأثير  مقارنة  المتوسط 

Sallam and Christl 2024؛ وتقرير UK OBR 2024(. وتقترن 
هذه النتائج بالفئات العمرية المعتادة — حيث يكون تأثير 

المهاجرين الوافدين في سن العمل على المالية العامة في 

اقتصادات الوجهة أكثر إيجابية مقارنة بالمهاجرين ممن 

de Matos 2021(، وهو  )راجع دراسة  العمل  ليسوا في سن 

المهاجرين  بين  العمل  سن  في  الأفراد  نسبة  أن  على  دليل 

السكان الأصليين )الإطار 3-2(. وبالمثل،  أعلى منها بين 

في  اقتصادية  لأسباب  المهاجرين  بعض  مساهمات  فإن 

المالية العامة أكبر في المتوسط من مساهمات المهاجرين 

 van de Beek and others دراسة  )راجع  الآخرين  الوافدين 

صغار  من  للمهاجرين  يمكن  المنوال،  نفس  وعلى   .)2024
السن نسبيا الحاصلين على قدر عال من التعليم )أو الذين 

كبيرة  ضغوط  في  يتسببوا  أن  أعلى(  أجور  على  يحصلون 

قد  حين  في  حياتهم،  مدار  على  الموازنة  لعجز  خافضة 

على  يحصلون  الذين  )أو  تعليما  الأقل  المهاجرون  يفرض 

أجور أقل نسبيا( والأكبر سنا تكاليف صافية على المالية 

 UK وتقرير  Di Martino 2024؛  دراسة  )راجع  العامة 

سبق  ما  وجميع   .)1-3-3 البياني  والشكل  OBR 2024؛ 
المهاجرين  لبعض  الإيجابية  المساهمات  أن  ضمنا  يعني 

آخرين  مهاجرين  من  سلبية  مساهمات  جزئيا  توازنها  قد 

)راجع دراسة Rowthorn 2008(. ولكن بمجرد أخذ ضرائب 

الوافدين  المهاجرين  عمل  أرباب  يدفعها  التي  المال  رأس 

في  الوافدين  المهاجرين  تأثير  يصبح  قد  الاعتبار،  في 

ما  وهو  إيجابيا،  العامة  المالية  نتائج  على  العمل  سن 

يحصلوا  لم  الذين  الوافدين  المهاجرين  على  أيضا  ينطبق 

وعلاوة   .)Clemens 2022 دراسة  )راجع  ثانوي  تعليم  على 

في  حكومية  بنفقات  المهاجرون  يطالب  لم  إذا  ذلك،  على 

بذلك منفعة صافية  قد يحققون  فإنهم  الشيخوخة،  مرحلة 

أكبر لاقتصادات الوجهة على مدى أعمارهم )راجع دراسة 

.)Rowthorn 2008
وإدماج  الاستثمار  تواجه  التي  التحديات  تكون  وقد 

المهاجرين في أسواق العمل أكثر ارتباطا ببعض اقتصادات 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية بسبب نقص القدرات 

المؤسسية بوجه أعم. وعلاوة على ذلك، غالبا ما تكون هذه 

التي  المهاجرين،  لتدفقات  المستقبلين  أكبر  الاقتصادات 

هذا الإطار من إعداد صامويل مان.

تتسبب  أن   — متوقعة  وغير  كبيرة  كانت  إذا  يمكن— 

بين  التوافق  عدم  وحدة  الإدماج  تحديات  وطأة  زيادة  في 

مهارات المهاجرين ومتطلبات أسواق العمل )راجع دراستي 

Brell, Dustmann, and Pres�؛ وEvans and Fitzgerald 20177
ton 2020(. وحتى في الاقتصادات المتقدمة، توجد شواهد 
العاملة  القوى  اللاجئين في  أن نسب مشاركة  بالفعل على 

أقل مقارنة بالمهاجرين )الشكل البياني 3-3-2(. ويمكن 

والهيكلية  والقانونية  الثقافية  الحواجز  تدفع  أن  أيضا 

اللاجئين إلى العمل في القطاع غير الرسمي، مما يعني أن 

مساهمتهم في المالية العامة أقل نسبيا مقارنة بالعاملين 

إلى  مجتمعة  التحديات  هذه  وتؤدي  الرسمي.  القطاع  في 

المهاجرين  استضافة  من  المحتملة  المالية  المنافع  تقييد 

في  العامة  المالية  تتحمل  الواقع،  ففي   — واللاجئين 

بسبب  القصير  المدى  على  ضخمة  تكلفة  البلدان  بعض 

تقرير  من   2016 أكتوبر  عدد  )راجع  اللاجئين  استضافة 

المواطن التقليدي في المملكة المتحدة

مهاجر متوسط الأجر في المملكة المتحدة

مهاجر منخفض الأجر في المملكة المتحدة

مهاجر مرتفع الأجر في المملكة المتحدة

مهاجرون من داخل الاتحاد الأوروبي في الاتحاد 

الأوروبي (المقياس الأيمن)

المواطن التقليدي في الاتحاد الأوروبي (المقياس الأيمن)

الشــكل البيانــي ٣-٣-١: الآثــار التراكميــة للهجــرة 

الوافدة على المالية العامة         

(بملايين الجنيهات الإسترلينية، المقياس الأيسر؛ وبملايين اليورو، 

المقياس الأيمن)

١٫٠−

١٫٥

٠٫٥−
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السن

 UK وتقريــر  Christl and others 2022؛  دراســة  المصــادر: 

وحســابات  Office for Budget Responsibility 2024؛ 
خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يُفتــرض أن "المهاجــر متوســط الأجــر فــي المملكــة المتحــدة" 

لــه نفــس المواصفــات الاقتصاديــة والماليــة التــي تنطبــق علــى المقيــم 

التقليــدي فــي المملكــة المتحــدة، إلا فــي ثلاثــة أمــور. فحســب التقديــرات، 

يدفع هؤلاء المهاجرون رسوم تأشيرة ورسما إضافيا للرعاية الصحية، 

وهم غير مؤهلين للحصول على مساعدات الرعاية الاجتماعية في أول 

خمس ســنوات من إقامتهم، ويتطلــب وجودهم زيــادة في الإنفــاق العام 

للحفاظ على ثبات رصيد رأس المال.

الإطار 3-3: أثر الهجرة الوافدة على موارد الحكومة
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آفاق الاقتصاد العالمي، الفصل 4(. وفي الوقت نفسه، من 

شأن التغلب على القيود المفروضة على مشاركة اللاجئين 

الكاملة في المجال الاقتصادي أن يقلص تكلفة المساعدات 

 %75 بنحو  الدخل  ومتوسطة  الدخل  منخفضة  البلدان  في 

.)World Bank and UNHCR 2024 راجع تقرير(

واللاجئين  المهاجرين  وجود  مع  التكيف  على  والقدرة 

في  أيضا  مهم  أمر  العاملة  القوى  في  الكامل  وإدماجهم 

تحديد مدى سرعة استفادة الاقتصادات من ارتفاع إيرادات 

المال.  رأس  عائدات  وتزايد  العمل  على  الدخل  ضرائب 

وحيثما وجدت المعوقات على استثمارات الأعمال )وتراكم 

رأس المال(، قد تتأخر الاستفادة الكاملة من زيادة عرض 

العمالة )راجع دراسة Caliendo and others 2023(. وحيثما 

توجد تحديات أمام عملية الإدماج أيضا، فإن آثار التكدس، 

بما فيها زيادة الطلب على الخدمات العامة والبنية التحتية 

الصحية  الرعاية  على  الحصول  المثال،  سبيل  على   —
العامة  الموارد  على  ضغوطا  تفرض  قد   — والإسكان 

)مؤقتا على الأقل.

عبر  وضوحا  أكثر  منافع  الوافدة  الهجرة  تحقق  وقد 

المهاجرين  من  الأول  الجيل  اندماج  تزايد  مع  الأجيال 

رأس  أوضاع  وتصحيح  الوجهة،  اقتصادات  في  الوافدين 

العاملة  القوى  نمو  في  التالية  الأجيال  ومساهمة  المال، 

الإيرادات  وزيادة  والإنتاجية  الاقتصادي  والنشاط 

يساهم  أن  ويمكن   1.)Sultanov 2021 )دراسة  الضريبية 

وما  الإنتاجية،  زيادة  بفضل  المستمر  الاقتصادي  النمو 

نتائج  تحسين  في  الإيرادات،  تدفقات  زيادة  من  يصاحبه 

المالية العامة، وبالتالي استدامة الموارد العامة في نهاية 

المطاف. وفي الوقت نفسه، غالبا ما يكون للمنحدرين من 

المالية  على  أكبر  صافي  تأثير  الوافدين  المهاجرين  أسر 

التعليم  من  قليلا  أعلى  قدر  على  حصولهم  نتيجة  العامة، 

)Blau and Mackie 2017 وأجور ورواتب أفضل )دراسة

1تفيد توقعات مكتب الميزانية بالكونغرس الأمريكي بالفعل إلى أن موجة متعددة 

الولايات  الفيدرالي في  العجز  أن تحد من  السنوات من 6 ملايين مهاجر وافد يمكن 

 US CBO )تقرير  بحلول عام 2034  تريليون دولار  بنحو 0,9  يقدر  بما  المتحدة 

فإن  المتحدة،  المملكة  في  الميزانية  مسؤولية  مكتب  توقعات  حسب  كذلك،   .)2024
زيادة صافي الهجرة السنوية من 129 ألف إلى 245 ألف وافد من شأنها تخفيض 

مستوى الدين العام كنسبة من إجمالي الناتج المحلي بمقدار 30 نقطة مئوية )تقرير 

.)UK OBR 2023

المهاجرون

اللاجئون

الشكل البياني ٣-٣-٢: الفجوات في نسبة المشاركة 

في القوى العاملة مقارنة بالمواطنين     

(بالنقاط المئوية)    

٤٠−

٣٠

٣٠−

٢٠−

١٠−

صفر

١٠

٢٠

المصــادر: المكتــب الإحصائــي للاتحــاد الأوروبــي "يورســتات"؛ وسلســلة 

البيانات الجزئية المتكاملة للاستخدام العام؛ وحسابات خبراء صندوق 

النقد الدولي.

١ الحســابات الخاصــة بالمهاجريــن تشــمل جميــع الرعايــا الأجانــب فــي 

مقتبل العمر.
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الإطار 3-3: أثر الهجرة الوافدة على موارد الحكومة )تتمة(
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تتسم العلاقة بين الهجرة والتضخم بالتعقيد. ويمكن أن 

تتسبب زيادة تدفقات الهجرة فيما يلي:

زيادة عرض العمالة، من خلال فرض ضغوط خافضة •	

هذه  تتباين  وقد  التضخم.  ارتفاع  ثم  ومن  للأجور، 

أسواق  في  المهاجرين  اندماج  سرعة  حسب  الزيادات 

العمل  أسواق  وأوضاع  الاقتصادية  والظروف  العمل 

ورغبة  تنقلا  أكثر  المهاجرين  لأن  ونظرا  الحالية. 

بالسكان  مقارنة  الأجر  منخفضة  الوظائف  قبول  في 

تحولات  الهجرة  تسبب  أن  يمكن  الغالب،  في  الأصليين 

Ben�  هيكلية في العلاقة بين التضخم والبطالة )دراسة 

.)tolila, Dolado, and Jimeno 2008
لمساهمة •	 نظرا  والخدمات،  السلع  على  الطلب  زيادة 

المهاجرين في الاستهلاك المحلي عقب وصولهم. ويمكن 

والخدمات،  السلع  على  الطلب  تحفيز  إلى  ذلك  يؤدي  أن 

في  القصير  المدى  على  للتضخم  رافعة  ضغوط  وفرض 

حالة عدم مرونة عرض السلع والخدمات. 

أوجه  باختلاف  أيضا  التضخم  ديناميكية  تختلف  وقد 

التكامل بين رأس المال والعمالة. فعلى سبيل المثال، كلما 

ازداد التكامل، ساهم توسع القوى العاملة بسبب الهجرة في 

زيادة العائدات على رأس المال، وبالتالي دعم الاستثمار. 

تتجاوز  فقد  المال،  رأس  تباطؤ تصحيح رصيد  وفي حالة 

طفرة الاستثمار المبدئية زيادات الناتج، مما يولد استجابة 

المهاجرين  بين  التكامل  مستوى  تدني  ومع  تضخمية. 

ما  وهو   — الاستثمار  هذا  آثار  تتراجع  قد  المال،  ورأس 

المهارات  المهاجرين منخفضي  يحدث خصوصا في حالة 

العمل  أسواق  ومتطلبات  مهاراتهم  بين  التوافق  ضعف  أو 

 Cheremukhin and others )دراسة  الوجهة  اقتصادات  في 

2024(. ويمكن أن تتراجع هذه الآثار في حالة عدم التوظيف 
الكامل لرأس المال في اقتصاد الوجهة.

عبر  النماذج  باستخدام  المحاكاة  تجارب  وتوضح 

تغيير  في  المختلفة  القنوات  دور هذه  البلدان  من  مجموعة 

فإذا  الهجرة.  زيادة  عن  الناتجة  التضخمية  الانعكاسات 

أعداد  زيادة  تؤدي  المال،  رأس  أوضاع  تصحيح  أمكن 

المهاجرين من ذوي المهارات المرتفعة بنحو 0,7% من عدد 

السكان1 إلى دفع الاستثمار، بحيث تسود آثار الطلب ويرتفع 

بعد  سنوات  ثلاث  خلال  مئوية  نقطة   0,25 إلى  التضخم 

هذا الإطار من إعداد صامويل مان.

 ،)Cheremukhin and others (2024 1اتساقا مع الحالة الواردة في دراسة

الولايات  في  الوافدين  المهاجرين  أعداد  لزيادة  تقريبا  مماثلة  الصدمة  هذه  فإن 

المتحدة في أعقاب الجائحة.

حدوث الصدمة )الشكل البياني 3-4-1، الملحق 4-3 على 

شبكة الإنترنت(. وفي المقابل، لا ينشأ عن الزيادة المماثلة 

سوى  المنخفضة  المهارات  ذوي  من  المهاجرين  أعداد  في 

تأثير طفيف على التضخم. فعلى الرغم من الآثار التضخمية 

الناجمة عن ارتفاع الطلب الاستهلاكي الكلي نتيجة زيادة 

للتضخم  الخافضة  الآثار  بفعل  تتوازن  فإنها  السكان، 

الناتجة عن زيادة عرض العمالة وضعف الاستثمار بسبب 

التكامل المحدود المفترض بين العمالة المهاجرة منخفضة 
المهارات ورأس المال.2

الوافدة  الهجرة  تدفقات  تأثير  يتفاوت  أن  أيضا  ويمكن 

على أجور السكان الأصليين والمهاجرين واللاجئين حسب 

2بوجه أعم، يُُسفر تعديل المتغيرات، مثل علاوة الأجور بسبب المهارات، ونصيب 

رأس المال من الدخل، ومعدلات نمو السكان، عن نتائج نوعية مماثلة، مما يؤكد أن 

بشأن   Cheremukhin and others’ (2024( دراسة  إليها  التي خلصت  النتائج 

الولايات المتحدة تنطبق على السياق الأوسع نطاقا.

صدمة ذوي المهارات المنخفضة

صدمة ذوي المهارات المرتفعة

الشكل البياني ٣-٤-١: استجابة التضخم لصدمة 

الهجرة الوافدة   

(بالنقاط المئوية)    

٠٫١−

٠٫٣

صفر

٠٫١

٠٫٢
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والاجتماعية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
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الإطار 3-4: الهجرة الوافدة والتضخم
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العاملة.  القوى  إلى  انضمامهم  عند  المهارية  مستوياتهم 

ومرتفعة  المهارات  منخفضة  العمالة  بين  للتكامل  فنظرا 

المهارات، تشير تجارب المحاكاة باستخدام النماذج إلى أن 

المنخفضة غالبا  المهارات  الوافدة من ذوي  الهجرة  زيادة 

ما تؤدي إلى زيادة حدية في أجور العمال ذوي المهارات 

إنتاجيتهم  ازدادت  كلما  الأصليين  السكان  من  المرتفعة 

الحدية )الشكل البياني 3-4-2(. وعلى العكس، تشهد أجور 

الأصليين  السكان  من  المنخفضة  المهارات  ذوي  العمال 

تراجعا طفيفا — بأقل من نقطة مئوية واحدة على المدى 

الطويل — كلما تراجعت إنتاجيتهم الحدية. وفي المقابل، 

تأثير  المهارات  مرتفعي  المهاجرين  أعداد  زيادة  عن  ينشأ 

عكسي يتمثل في انخفاض حدي في أجور العمال مرتفعي 

المهارات من السكان الأصليين — بنحو 1,5 نقطة مئوية 

المهارات  منخفضي  العمال  أجور  في  طفيفة  وزيادة   —
البياني  )الشكل  الطويل  المدى  على  الأصليين  السكان  من 

.)2-4-3

خافضة  ضغوط  من  المحاكاة  تجارب  له  أشارت  وما 

مع  المتوافقة  المهارات  ذوي  الأصليين  السكان  لأجور 

وقد  طفيفة  ضغوطا  كونها  تتعدى  لا  المهاجرين  مهارات 

تزداد ضعفا في الواقع العملي بسبب الاحتكاكات في أسواق 

الضغوط  تتراجع هذه  أن  المثال، يمكن  العمل. فعلى سبيل 

وحقيقة  الاسمية،  للأجور  الخافضة  الجمود  أوجه  بسبب 

أن المهاجرين منخفضي المهارات ليسوا بديلا كاملا على 

الأصليين  السكان  من  المهارات  منخفضي  للعمال  الأرجح 

)دراسة Clemens and Lewis 2022(، والتحديات التي تواجه 

أن  إلى  أيضا  الحالية  الدراسات  وتشير  المهاجرين.  إدماج 

زيادة أعداد المهاجرين تنشأ عنها آثار ضئيلة للغاية على 

 ،)Card 1990 )دراسة  وأجورهم  الأصليين  السكان  توظيف 

وآثار متفاوتة على المجموعات الفرعية للقوى العاملة من 

.)Borjas 2015 السكان الأصليين )دراسة

الهجرة  تأثير  يكون  أن  يمكن  الكلي،  المستوى  وعلى 

الممكن  من  يزال  لا  ولكن  والتضخم،  الأجور  على  محدودا 

السلع  لسلة  الفرعية  المكونات  على  كبيرة  آثار  وجود 

المتحدة  الولايات  ففي  المحلية.  والأسعار  الاستهلاكية 

على سبيل المثال، يتبيََّن أن ارتفاع معدلات الهجرة الوافدة 

يزيد  كان  وإن  المحلية،  السلع  انخفاض تضخم  إلى  يؤدي 

التضخم في الإسكان والمرافق على المستوى المحلي )راجع 

.)Barrett and Tan 2025 دراسة

وسيط ذوي المهارات المنخفضة

الوسيط الكلي

وسيط ذوي المهارات المرتفعة

الأجــور  اســتجابة  البيانــي ٣-٤-٢:  الشــكل 

للهجرة الوافدة   

(بالنقاط المئوية)    

١- الهجرة الوافدة من ذوي المهارات المنخفضة

٢٫٠−

٠٫٥

١٫٥−

١٫٠−

٠٫٥−

صفر

صفر ٥ ١٠ ١٥ ٢٠ ٢٥ ٣٠ ٣٥ ٤٠

صفر ٥ ١٠ ١٥ ٢٠ ٢٥ ٣٠ ٣٥ ٤٠

٢- الهجرة الوافدة من ذوي المهارات المرتفعة

٢٫٠−

٠٫٥

١٫٥−

١٫٠−

٠٫٥−

صفر
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Income Study"؛ والســلطات الوطنيــة؛ ومنظمــة التعــاون والتنميــة 
فــي الميــدان الاقتصــادي؛ وإدارة الأمــم المتحــدة للشــؤون الاقتصاديــة 

والاجتماعية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
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الملحــق الإحصائــي بيانــات تاريخيــة وكذلــك 

ثمانيــة  مــن  ويتألــف  اقتصاديــة.  توقعــات 

الافتراضــات،  التــالي:  النحــو  علــى  أقســام 

المتبعــة،  والأعــراف  والبيانــات  والجديــد، 

والخصائــص  الاقتصــادات،  وتصنيــف  وملحوظــاتقُ ُطْْريــة، 

العامــة لمجموعــات البلــدان وتكوينهــا وفــق تصنيــف تقريــر آفــاق 

والجــداول  الرئيســية،  البيانــات  وتوثيــق  العالمــي،  الاقتصــاد 

الإحصائــية.

إليهــا  تســتند  التــي  الافتراضــات  الأول  القســم  ويلخِِّــص 

ويعــرض   .2026-2025 للفتــرة  والتوقعــات  التقديــرات 

القســم الثــاني وصفــا موجــزا للتغيــرات التــي طــرأت علــى قاعــدة 

مــن   2024 أكتوبــر  عــدد  منــذ  الإحصائيــة  والجــداول  البيانــات 

الثالــث  القســم  يقــدم  بينمــا  العالمــي،  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر 

وصفــا عامــا للبيانــات والأعــراف المتبعــة في حســاب البيانــات 

المجمعــة للمجموعــات القُُطريــة. ويعــرض القســم الرابــع معلومــات 

أساســية مختــارة عــن كل بلــد. ويلخــص القســم الخامــس تصنيــف 

تقريــر  في  الــواردة  المختلفــة  المجموعــات  ضمــن  الاقتصــادات 

آفــاق الاقتصــاد العالمــي، ويشــرح القســم الســادس هــذا التصنيــف 

عــن  معلومــات  الســابع  القســم  ويعــرض  التفاصيــل.  مــن  بمزيــد 

الحســابات  مؤشــرات  بشــأن  التقاريــر  إعــداد  ومعاييــر  أســاليب 

القوميــة وماليــة الحكومــة في البلــدان الأعضــاء التــي يشــملها هــذا 

التقريــر.

أمــا القســم الأخيــر، وهــو القســم الرئيســي، فيتضمــن الجــداول 

الإحصائيــة. ويُـُـدرج الملحــق الإحصائــي ألــف ضمــن هــذا التقريــر، 

بينمــا يمكــن الاطلاع إلكترونيــا علــى الملحــق الإحصائــي بــاء مــن 

 .www.imf.org/en/Publications/WEO :خلال هــذا الرابــط

المعلومــات  أســاس  علــى  الجــداول  هــذه  بيانــات  وقــدأُ ُعــدت 

أحــدث  تعكــس  لا  قــد  لكنهــا   ،2025 إبريــل   14 حتــى  المتاحــة 

آخــر تحديــث  تاريــخ  الحالات. ولمعرفــة  كل  بيانــاتنُ ُشِِــرََت في 

لبيانــات كل اقتصــاد،يُ ُرجــى الرجــوع إلى الملحوظــات الــواردة في 

قاعــدة بيانــات آفــاق الاقتصــاد العالمــي علــى شــبكة الإنترنــت. 

وعُُدِِّلَـَـت التوقعــات لبعــض الاقتصــادات بنــاء على تطورات أســواق 

إبريــل   4 في  الوضــع  حســب  الدوليــة  والتجــارة  الأوليــة  الســلع 

2025؛ ويحتــوي الإطــار ألــف2 علــى قائمــة هــذه الاقتصــادات. 

 -  2025 الفتــرة  أرقــام  أوليــت  فحســب،  القــراء  علــى  وتيســيرا 

2026 نفــس العنايــة المتوخــاة في البيانــات التاريخيــة؛ ولكنهــا 

درجــة  بنفــس  اعتبارهــا  ينبغــي  فلا  ثــم  ومــن  توقعــات،  مجــرد 

الدــقة.

الافتراضات 

الحقيقيــة  الفعليــة  الصــرف  أســعار  ثبــات  اســتمرار  يُُفتــرض 

في الاقتصــادات المتقدمــة عنــد مســتوياتها المتوســطة المقيســة 

خلال الفترة من 6 مارس 2025 إلى 3 إبريل 2025. وبالنسبة 

متوســط  إلى  الافتراضــات  هــذه  تشــير  و2026،   2025 لعامــي 

للــدولار الأمريكــي مقابــل  قــدره 1,328 و1,336  ســعر صــرف 

مقابــل  و1,083  و1,077  الخاصــة1،  الســحب  حقــوق  وحــدة 

الترتــيب. عــلى  الــين،  اليــورو، و149,2 و146,1 مقاــبل 

أمــا متوســط ســعر النفــط، فمــن المفتــرض أنــه ســيبلغ 66,94 

دولار للبرميــل في 2025 و62,38 دولار للبرميــل في 2026.

تنفيــذ  في  الوطنيــة  الســلطات  اســتمرار  أيضــا  ويُُفتــرض 

سياســاتها الســارية. ويقــدم الإطــار ألــف-1 شــرحا للافتراضــات 

الأكثــر تحديــدا بشــأن السياســات والتــي تســتند إليهــا التوقعــات 

مخــتارة. لاقتــصادات 

أمــا عــن أســعار الفائــدة، فمــن المفتــرض أن متوســط العائــد 

في   %4,2 ســيبلغ  أشــهر   3 أجــل  ذات  الحكوميــة  الســندات  علــى 

في  و%2,2  المتحــدة،  الولايــات  في   2026 في  و%3,5   2025

2025 و2,1% في 2026 في منطقــة اليــورو، و0,5% في 2025 

و0,8% في 2026 في اليابــان. كذلــكيُ ُفتــرض أن متوســط العائــد 

علــى الســندات الحكوميــة ذات أجــل 10 ســنوات ســيبلغ 4,2% في 

في  و%2,6  المتحــدة،  الولايــات  في   2026 في  و%3,8   2025

2025 و2,7% في 2026 في منطقــة اليــورو، و1,4% في 2025 

و1,6% في 2026 في الياــبان.	

الجديد

بالنســبة لبوليفيــا، لمتُ ـُـدْْرََج التوقعــات للفتــرة 2030-2027   •
بســبب حالــة عــدم اليقيــن الكبيــر المحيــط بالآفــاق الاقتصاديــة

للفتــرة  الماليــة  التوقعــات  لإكــوادور،تُ ُســتََبعََد  بالنســبة   •
2025-2030 مــن النشــر بســبب المناقشــات الجاريــة بشــأن 

البرنامــج.

البيانات والأعراف المتبعة

اقتصــادا  بعــدد 196  والتوقعــات المتعلقــة  البيانــات  تشــكل 

الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  بيانــات  لقاعــدة  الإحصائــي  الأســاس 

البحــوث  إدارة  البيانــات  هــذه  حفــظ  في  وتشــترك  العالمــي. 

حيــث  الــدولي،  النقــد  صنــدوق  في  الجغرافيــة  المناطــق  وإدارات 

تتــولى الأخيــرة تحديــث التوقعــات القُُطْْريــة بانتظــام اســتنادا إلى 

1فيمــا يتعلــق باســتحداث اليــورو، قــرر مجلــس الاتحــاد الأوروبــي بتاريــخ 

القابلــة  غيــر  الثابتــة  التحويــل  أســعار  ســريان  بــدء   1998 ديســمبر   31

أقــرت اســتخدامه،  التــي  البلــدان الأعضــاء  اليــورو وعــملات  للتعديــل بيــن 

وذلــك اعتبــارا مــن 1 ينايــر 1999 علــى النحــو الــوارد في الإطــار 5-4 في 

عــدد أكتوبــر 1998 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. راجــع هــذا الإطــار 

أيضــا للتعــرف علــى التفاصيــل حــول الأســاليب التــي تــم اســتخدامها في 

التحــول  لأســعار  جــدول  أحــدث  علــى  وللاطلاع  التحويــل.  أســعار  تحديــد 

الثابتــة، راجــع الملحــق الإحصائــي في عــدد إبريــل 2023 مــن تقريــر آفــاق 

العالمــي. الاقتصــاد 

الملحق الإحصائي

يقدم
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متســقة. عالميــة  افتراضــات 

ورغــم أن الهيئــات الإحصائيــة الوطنيــة هــي المرجــع النهائــي 

فــإن  المســتخدمة،  والتعاريــف  التاريخيــة  البيانــات  تقديــم  في 

المنظمات الدولية تشارك بدورها في القضايا الإحصائية بغية 

تحقيــق التوافــق بيــن المنهجيــات المختلفــة لإعــداد الإحصــاءات 

علــى المســتوى الوطنــي، بمــا في ذلــك الأطــر التحليليــة والمفاهيــم 

في  المســتخدمة  التقديــر  وإجــراءات  والتصنيفــات  والتعاريــف 

إنتــاج الإحصــاءات الاقتصاديــة. وتمثــل قاعــدة بيانــات تقريــر 

مــن  المأخــوذة  للمعلومــات  انعكاســا  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق 

مصادرــها،ـ ـسواء كاــنت هيــئات وطنــية أو منظــمات دولــية.

وتتوافــق عمومــا البيانــات الاقتصاديــة الكليــة لمعظــم البلــدان 

وفقــا لطريقــة عرضهــا في تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي مــع 

نظــام الحســابات القوميــة لعــام SNA 2008( 2008(. وقــد تمــت 

مواءمــة جميــع معاييــر الصنــدوق الإحصائيــة القطاعيــة - أي 

الطبعــة السادســة مــن دليــل ميــزان المدفوعــات ووضــع الاســتثمار 

الــدولي )BPM6(، ودليــل الإحصــاءات النقديــة والماليــة والمرشــد 

لإعــداد بياناتــه، ودليــل إحصــاءات ماليــة الحكومــة لعــام 2014 

)GFSM 2014( – مــع نظــام الحســابات القوميــة لعــام 2008. 

الــذي يوليــه  وتعبــر هــذه المعاييــر عــن مــدى الاهتمــام الخاص 

واســتقرار  النقديــة  والتطــورات  الخارجيــة  للمراكــز  الصنــدوق 

في  العــام  للقطــاع  العامــة  الماليــة  وأوضــاع  المالي  القطــاع 

مختلــف البلــدان الأعضــاء. ومــع صــدور النســخ المنقحــة مــن هــذه 

الأدلــة بــدأت جديــا عمليــة مواءمــة البيانــات القُُطريــة مــع المعاييــر 

الجديــدة. غيــر أن تطابــق البيانــات التــام مــع أحــدث النســخ منقحــة 

معــدي  قيــام  علــى  المطــاف  نهايــة  في  يعتمــد  الأدلــة  هــذه  مــن 

الإحصــاءات الوطنيــة بتقديــم بيانــاتقُ ُطريــة منقحــة. وبالتــالي 

فــإن تقديــرات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي تتماشــى مــع أحــدث 

النســخ المنقحــة مــن هــذه الأدلــة بصــورة جزئيــة فحســب. ومــع 

ذلــك، فــإن التحــول إلى المعاييــر المُُحدََّثــة، ســيكون، بالنســبة لكثيــر 

مــن البلــدان، ضئيــل الأثــر علــى الأرصــدة والمجــملات الأساســية. 

وقــد اعتمــدت بلــدان أخــرى كثيــرة أحــدث المعاييــر علــى أســاس 
جزئــي وســتواصل تطبيقهــا لســنوات قادمــة.2

وتُُســتمد بيانــات إجمــالي الماليــة العامــة وصــافي الديــن في 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي مــن مصــادر البيانــات الرســمية 

وتقديــرات خبــراء الصنــدوق. ورغــم محــاولات تحقيــق الاتســاق 

الــواردة  للتعاريــف  وفقــا  الديــن  إجمــالي وصــافي  بيانــات  بيــن 

هــذه  فــإن   ،2014 لعــام  الحكومــة  ماليــة  إحصــاءات  دليــل  في 

البيانــات قــد تنحــرف في بعــض الأحيــان عــن التعاريــف الرســمية 

ببلــدان  الخاصــة  الظــروف  بعــض  أو  البيانــات  لنقــص  نتيجــة 

معينــة. وعلــى الرغــم مــن بــذل كل الجهــود الممكنــة لضمــان اتســاق 

البيانــات الــواردة في هــذا التقريــر وجعلهــا قابلــة للمقارنــة دوليا، 

فــإن الاختلافــات في نطــاق تغطيــة كل مــن القطاعــات والأدوات 

تعنــي عــدم إمكانيــة مقارنــة هــذه البيانــات علــى مســتوى العــالم. 

ومــع ورود مزيــد مــن المعلومــات، فــإن أي تغييــرات في مصــادر 

إجــراء  تــؤدي إلى  أن  أو نطــاق تغطيــة الأدوات يمكــن  البيانــات 

الأحيــان.  بعــض  في  كبيــرة  تكــون  قــد  البيانــات  في  تعــديلات 

٢ يطبــق كثيــر مــن البلــدان نظــام الحســابات القوميــة لعــام 2008 أو 

النظــام الأوروبــي للحســابات القوميــة والإقليميــة لعــام 2010، ويســتخدم 

عــدد قليــل مــن البلــدان طبعــات أقــدم مــن طبعــة 1993 مــن نظــام الحســابات 

القوميــة. ومــن المتوقــع أن تتبــع البلــدان نمطــا مشــابها في اعتمــاد الطبعــة 

السادســة مــن دليــل ميــزان المدفوعــات ووضــع الاســتثمار الــدولي، ودليــل 

الجــدول  إلى  الرجــوع  ويرجــى  لعــام 2014.  الحكومــة  ماليــة  إحصــاءات 

»زاي الــذي يضــم قوائــم بالمعاييــر الإحصائيــة المعتمــدة في كل بلــد.

وللاطلاع على توضيح للانحرافات في نطاق تغطية القطاعات 

والأدوات، يرجــى الرجــوع للبيانــات الوصفيــة في قاعــدة بيانــات 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي عبــر شــبكة الإنترنــت.

وتتضمن البيانات المجمعة للمجموعات القُُطْْرية الواردة في 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي إمــا مجاميــع كليــة أو متوســطات 

متوســطات  عــن  ويُُعََبََّــر  المنفــردة.  البلــدان  لبيانــات  مرجحــة 

معــدلات النمــو التــي تغطــي عــدة ســنوات في شــكل معــدلات تغيــر 

ســنوية مركبــة،3 مــا لميُ ُذكــر خلاف ذلــك. وتُُســتخدم متوســطات 

مرجحــة حســابيا لجميــع بيانــات مجموعــة اقتصــادات الأســواق 

التضخــم  بيانــات  عــدا  مــا   - الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة 

ونمــو النقــود التــي تســتخدم لهــا متوســطات هندســية. وفيمــا يلــي 

الأعــراف المتبعــة في هــذا الخصــوص:

الأرقــام المجمعــة لأســعار الصــرف وأســعار الفائــدة ومعــدلات 

نمــو المجــملات النقديــة في المجموعــات القُُطْْريــة المختلفــة تكــون 

مرجحــة بإجمــالي النــاتج المحلــي المحــول إلى دولارات أمريكيــة 

)التــييُ ُحســب متوســطها  الســوق  الســائدة في  الصــرف  بأســعار 

النــاتج المحلــي  الســابقة( كنســبة مــن إجمــالي  الــثلاث  للســنوات 

للمجموعــة.

بالاقتصــاد  المتعلقــة  الأخــرى  للبيانــات  المجمعــة  الأرقــام 

علــى  ترجََّــح  النمــو،  نســب  أو  معــدلات  كانــت  ســواء  المحلــي، 

أســاس إجمــالي النــاتج المحلــي المقــوم بتعــادل القــوى الشــرائية 

إجمــالي  أو  الكلــي  العالمــي  النــاتج المحلــي  إجمــالي  مــن  كنســبة 

بيانــات  ولأغــراض تجميــع  للمجموعــة.4  الكلــي  المحلــي  النــاتج 

الفرعيــة(،  )والمجموعــات  المتقدمــة  للاقتصــادات  التضخــم 

تمثــل معــدلات التضخــم الســنوية نســب مئويــة بســيطة للتغيــرات 

للعــالم  التضخــم  بيانــات  ولتجميــع  الســابقة.  الســنوات  عــن 

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  لاقتصــادات  والتضخــم 

الفــروق  المعــدلات إلى  الفرعيــة(، تســتند  الناميــة )والمجموعــات 

اللوغاريتميــة.

الأرقــام المجمعــة لنصيــب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــي 

الشــرائية هــي مجمــوع بيانــات  القــوى  تعــادل  الحقيقــي حســب 

الســنوات  في  الــدولي  الــدولار  إلى  تحويلهــا  بعــد  الواحــد  البلــد 

إليهــا. المشــار 

مــا لميُ ُذكــر خلاف ذلــك، فــإن الأرقــام المجمعــة لــكل قطاعــات 

منطقــة اليــورو مصححــة لكــي تأخــذ في الاعتبــار أوجــه التبايــن 

والتضخــم،  الحقيقــي،  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  متوســطات  حتُح ســب  3

ونصيــب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــي، وأســعار الســلع الأوليــة بنــاء 

علــى معــدلات التغيــر الســنوية المركبــة، مــا عــدا معــدل البطالــة الــذييُ ُحســب 

علــى أســاس المتوســط الحســابي البســيط.

4 راجــع الإطــار ألــف2 في الملحــق الإحصائــي مــن عــدد أكتوبــر 2024 

للأوزان  ملخــص  علــى  للاطلاع  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  مــن 

الترجيحيــة المعدلــة القائمــة علــى تعــادل القــوى الشــرائية، وكذلــك الإطــار 

1-1 في عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، »أوزان 

تعــادل القــوى الشــرائية  في الصيغــة المعدلــة ضمــن تقريــر مســتجدات آفــاق 

عــدد  والملحــق 1-1 في  يوليــو 2014،  الصــادر في  العالمــي  الاقتصــاد 

إبريــل 2008 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والإطــار ألــف-2 في 

عــدد إبريــل 2004 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والإطــار ألــف-

1 ضمــن عــدد مايــو 2000 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والملحــق 

الرابــع في عــدد مايــو 1993 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. وراجــع 

Anne-Marie Gulde and Marianne Schulze-Ghattas, “Purchasing- أيضا

 Power-Parity-Based Weights for the World Economic Outlook,” in
Staff Studies for the World Economic Outlook (Washington, DC: Inter-

national Monetary Fund, December 1993), 106–3.
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في البيانــات المبلغــة عــن المعــاملات داخــل المنطقــة. وتُُســتخدم 

المعدََّلــة لمنطقــة  غيــر  الســنوي  النــاتج المحلــي  إجمــالي  بيانــات 

وآيرلنــدا  قبــرص  عــدا  مــا  المنفــردة،  البلــدان  ولمعظــم  اليــورو 

والبرتغــال وإســبانيا التــي تبلِِّــغ البيانــات بعــد تعديــل التقويــم. 

أســعار  فــإن   ،1999 عــام  علــى  الســابقة  للبيانــات  وبالنســبة 

صــرف وحــدة النقــد الأوروبيــة لعــام 1995 هــي المســتخدمة في 

البياــنات المجمــعة. إــعداد 

الأرقــام المجمعــة لبيانــات الماليــة العامــة هــي حاصــل جمــع 

الأمريكــي  الــدولار  إلى  بعــد تحويلهــا  المنفــردة  البلــدان  بيانــات 

بمتوســط أســعار الصــرف الســائدة في الســوق في الأعــوام المشــار 

إليهــا.

الأرقــام المجمعــة لمعــدلات البطالــة ونمــو التوظيــف مرجحــة 

بحــجم الــقوى العامــلة كنــسبةـ ـمن الــقوى العامــلة للمجموــعة.

الخارجــي  القطــاع  بإحصــاءات  المتعلقــة  المجمعــة  الأرقــام 

البلــدان المنفــردة بعــد تحويلهــا إلى  هــي حاصــل جمــع بيانــات 

دولارات أمريكيــة بمتوســط أســعار الصــرف الســائدة في الســوق 

في الســنوات المشــار إليهــا بالنســبة لبيانــات ميــزان المدفوعــات 

وبأســعار الصــرف الســائدة في الســوق في نهايــة العــام بالنســبة 

للدــين المــقوم بــعملات غــير اــلدولار الأمريــكي.

التجــارة  أحجــام  في  للتغيــرات  المجمعــة  الأرقــام  أن  غيــر 

للتغيــرات  حســابية  متوســطات  هــي  وأســعارها  الخارجيــة 

علــى  مرجحــة  منفــرد  بلــد  كل  في  مئويــة  كنســب  عنهــا  المعبــر 

مــن  كنســبة  الــواردات  أو  للصــادرات  الدولاريــة  القيمــة  أســاس 

مجمــوع الصــادرات أو الــواردات العالميــة أو صــادرات أو واردات 

الســابقة(. الســنة  )في  المجموعــة 

حتُحتســب الأرقــام المجمعــة للمجموعــة إذا كانــت تمثــل %90 

أو أكثــر مــن حصــة الأوزان الترجيحيــة للمجموعــة، مــا لميُ ُذكــر 

ذلــك. خلاف 

تشــير البيانــات إلى الســنوات التقويميــة، باســتثناء عــدد قليــل 

مــن البلــدان التــي تســتخدم الســنة الماليــة. ويعــرض الجــدول »واو 

لتبليــغ  اســتثنائية  فتــرات  تعتمــد  التــي  بالاقتصــادات  قائمــة 

بيانــات الحســابات القوميــة وماليــة الحكومــة.

ومــا   2024 عــام  أرقــام  تســتند  البلــدان،  لبعــض  بالنســبة 

الجــدول  ويضــم  فعليــة.  نتائــج  إلى  وليــس  تقديــرات  إلى  قبلــه 

»زاي« قوائــم بتواريــخ آخــر النتائــج الفعليــة لمؤشــرات الحســابات 

القوميــة، والأســعار، وماليــة الحكومــة، وميــزان المدفوعــات لــكل 

بلــد.

ملحوظات قُُطرية

أفغانســتان: بيانــات الفتــرة 2021-2023 تعكــس مجموعــة 

العامــة.  مختــارة مــن المؤشــرات، مــع تقديــرات بيانــات الماليــة 

نظــرا   20٣٠-2024 للفتــرة  والتوقعــات  التقديــرات  وتُُســتبعد 

لما يكتنفهــا مــن عــدم يقيــن كبيــر إلى درجــة غيــر معتــادة، حيــث 

توقــف التعــاون بيــن الصنــدوق وأفغانســتان بســبب عــدم وضــوح 

في  بالحكومــة  الاعتــراف  بشــأن  الــدولي  المجتمــع  في  الرؤيــة 

الــبلاد. وتتضمــن البيانــات الــورادة في آفــاق الاقتصــاد العالمــي 

انقطاعــا هيكليــا في 2021 نتيجــة للتغييــر مــن تبليــغ البيانــات 

علــى أســاس الســنة التقويميــة إلى الســنة الشمســية؛ فمعــدل نمــو 

إجمــالي النــاتج المحلــي الفعلــي في التقريــر عــن الســنة الشمســية 

هــو -%20,7.  2021

وصــافي  الحكوميــة  المصروفــات  مجمــوع  يشــمل  الجزائــر: 

الــذي يعكــس  الإقراض/الاقتــراض صــافي الإقــراض الحكومــي 

القطــاع  التقاعــد وهيئــات  نظــام  إلى  المقــدم  الدعــم  في معظمــه 

الأخــرى. العــام 

الرســمي   )CPI( الأرجنتيــن: يبــدأ مؤشــر أســعار المســتهلكين 

الوطنــي في ديســمبر 2016. وبالنســبة للفتــرات الســابقة، تشــتمل 

بيانــات مؤشــر أســعار المســتهلكين علــى مؤشــر منطقــة بوينــس 

آيرس الكبرى )قبل ديســمبر 2013(، ومؤشــر أســعار المســتهلكين 

الوطنــي )IPCNu، ديســمبر 2013 إلى أكتوبــر 2015(، ومؤشــر 

آيــرس )نوفمبــر 2015 إلى  أســعار المســتهلكين لمدينــة بوينــس 

بوينــس  لمنطقــة  المســتهلكين  أســعار  ومؤشــر   ،)2016 إبريــل 

ونظــرا  ديســمبر 2016(.  إلى  مايــو 2016  )مــن  الكبــرى  آيــرس 

لفــروق التغطيــة الجغرافيــة، والأوزان، والمعاينــة والمنهجيــة التــي 

البيانــات  لسلاســل  بالنســبة  محــدودة  المقارنــة  قابليــة  تجعــل 

متوســط  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  يــورد  لا  المذكــورة، 

التضخــم في مؤشــر أســعار المســتهلكين للفتــرة 2016-2014 

وتضخــم آخــر الفتــرة 2015-2016. وبالإضافــة إلى ذلــك، فقــد 

أوقفــت الأرجنتيــن نشــر بيانــات ســوق العمــل اعتبــارا مــن الربــع 

الرابــع مــن عــام 2015 وأصبحــت هنــاك سلســلة بيانــات جديــدة 

متاحــة بــدءا مــن الربــع الثــاني مــن عــام 2016.

للفتــرة 2027-2030 بســبب  التوقعــات  بوليفيــا: لمتُ ُــدْْرََج 

حالــة عــدم اليقيــن الكبيــر المحيــط بالآفــاق الاقتصاديــة.

كوســتاريكا: تــم توســيع تعريــف الحكومــة المركزيــة اعتبــارا 

القانــون  ينايــر 2021، ليتضمــن 51 كيانــا عامــا وفــق  مــن 1 

رقــم 9524. وتُُعََــدََّل البيانــات بــدءا مــن 2019 لإتاحــة إمكانيــة 

المقارنــة.

الماليــة  بيانــات  سلســلة  تشــمل  الدومينيكيــة:  الجمهوريــة 

العامــة مــا يلــي: بيانــات الديــن العــام، وخدمــة الديــن، والأرصــدة 

الدوريــة كلهــا يتعلــق  العوامــل  أثــر  الهيكلية/المعدلــة لاســتبعاد 

بالقطــاع العــام الموحــد )الــذي يشــمل الحكومــة المركزيــة، وبقيــة 

القطــاع العــام غيــر المالي، والبنــك المركــزي(، أمــا بقيــة سلســلة 

بيانــات الماليــة العامــة فهــي تتعلــق بالحكومــة المركزيــة.

إكــوادور:تُ ُســتََبعََد التوقعــات الماليــة للفتــرة 2030-2025 

مــن النشــر بســبب المناقشــات الجاريــة بشــأن البرنامــج.

إريتريا: تُُستبعد البيانات والتوقعات للفترة 2020-20٣٠ 

من قاعدة البيانات بسبب القصور في إبلاغ البيانات.

المحلــي  النــاتج  إجمــالي  نمــو  معــدلات  حســاب  يتــم  الهنــد: 

الحقيقــي وفــق الحســابات القوميــة: فتُُســتخدم 2011 / 2012 

بعدهــا. لما  أســاس  كســنة 

الاســمي  المحلــي  النــاتج  لإجمــالي  التاريخيــة  القيــم  إيــران: 

بالــدولار الأمريكــي محســوبة باســتخدام ســعر الصــرف الرســمي 

حتــى عــام 2017. واعتبــارا مــن عــام 2018 ومــا بعــده،يُ ُســتخدم 

الأجنبــي  الصــرف  لعمليــات  المتكامــل  النظــام  صــرف  ســعر 

)NIMA(، بــدلا مــن ســعر الصــرف الرســمي، في تحويــل إجمــالي 

النــاتج المحلــي بالريــال الاســمي إلى الــدولار الأمريكــي. وحســب 

النظــام  الــدولي، يعــد ســعر صــرف  النقــد  تقييــم خبــراء صنــدوق 

المتكامــل لعمليــات الصــرف الأجنبــي أكثــر دقــة في التعبيــر عــن 
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ســعر الصــرف المرجــح بقيمــة المعــاملات في الاقتصــاد خلال تلــك 

الفتــرة.

إســرائيل: تخضــع التوقعــات لدرجــة عاليــة مــن عــدم اليقيــن 

نتيجــة للصــراع في المنطقــة وبالتــالي قــد تخضــع للتعــديلات.

لبنــان: بيانــات الماليــة العامــة والحســابات القوميــة للفتــرة 

 2024-2023 لســنة  الديــن  بيانــات  وكذلــك   2024-2022

تعكــس تقديــرات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي، وليســت صــادرة 

عــن الســلطات الوطنيــة. ولاتُ ُــدرج التقديــرات والتوقعــات للفتــرة 

2025-2030 نظــرا لما يكتنفهــا مــن عــدم يقيــن كبيــر بدرجــة 

غيــر معتــادة.

ســيراليون: أُُعيــد تقويــم العملــة بتاريــخ 1 يوليــو 2022، ولكــن 

مــن  إبريــل 2025  عــدد  الــواردة في  بالعملــة المحليــة  البيانــات 

آفــاق الاقتصــاد العالمــي لا تــزال مقومــة بالعملــة الســابقة.

للفتــرة 2025- التوقعــات  البيانــات  تُُســتبعد  لانــكا:  ســري 

2030 مــن النشــر بســبب المناقشــات الجاريــة حــول إعــادة هيكلــة 

الديــن الســيادي..

الســودان: تعكــس التوقعــات تحلــيلات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي التي تفترض انتهاء الصراع الجاري بنهاية عام ٢٠٢٥ 

والانخــراط في العمــل مجــددا وبــدء إعــادة الإعمــار بعــد ذلــك بفتــرة 

وجيــزة. وتُُســتبعد بيانــات 2011 جنــوب الســودان بعــد 9 يوليــو؛ 

وبيانــات 2012 ومــا بعدهــا تخــص الســودان الحالي.

ســوريا:تُ ُســتبعد بيانــات عــام 2011 ومــا بعــده بســبب عــدم 

اليقــين بــشأن الموــقف السياــسي.	

الحقيقــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  بيانــات  تيمور-ليشــتي: 

المنشــورة تشــير إلى إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير النفطي، 

في حيــن أن بيانــات إجمــالي النــاتج المحلــي الاســمي المنشــورة 

تشــير إلى مجمــوع إجمــالي النــاتج المحلــي الاســمي.

تركمانســتان: بيانــات إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي هــي 

تماشــيا  الــدولي  النقــد  صنــدوق  خبــراء  أعدهــا  التــي  التقديــرات 

)SNA( باســتخدام تقديــرات ومصــادر  الدوليــة  مــع المنهجيــات 

الــدولي.  والبنــك  المتحــدة  الأمم  بيانــات  قواعــد  مثــل  رســمية 

وتُســتبعد مــن تقديــرات وتوقعــات رصيــد الماليــة العامــة العائــدات 

المتحققــة مــن إصــدارات الســندات المحليــة وكذلــك مــن عمليــات 

الخصخصــة، تماشــيا مــع دليــل إحصــاءات ماليــة الحكومــة لعــام 

2014. وتتضمــن تقديــرات الســلطات الرســمية لأرصــدة الماليــة 

العامــة، والتــي يتــم إعدادهــا باســتخدام المنهجيــات الإحصائيــة 

مــن  كجــزء  الخصخصــة  وعائــدات  الســندات  إصــدار  المحليــة، 

الحكوميــة. الإيــرادات 

المنقحــة  القوميــة  الحســابات  بيانــات  تتوافــر  أوكرانيــا: 

القــرم  بيانــات  منهــا  وتُُســتبعد  بعــده  ومــا   2000 عــام  عــن 

.  2010 عــام  مــن  بــدءا  وسيفاســتوبول 

إصــدار  الســلطات  بــدأت   ،2020 ديســمبر  في  أوروغــواي: 

الحســابات  لنظــام  طبقــا  القوميــة  الحســابات  بيانــات  تقاريــر 

القوميــة لعــام 2008، مــع اســتخدام 2016 كســنة أســاس. وتبــدأ 

علــى  الســابقة  البيانــات  السلســلة الجديــدة في 2016. وتعكــس 

2016 أفضــل مــا أمكــن لخبــراء الصنــدوق التوصــل إليــه للحفــاظ 

علــى البيانــات المبلغــة ســابقا وتجنــب حــدوث انقطاعــات هيكليــة 

البياــنات. في سلاــسل 

التقاعــد  معاشــات  نظــام  يتلقــى   ،2018 أكتوبــر  مــن  وبــدءا 

العامــة في أوروغــواي تحــويلات بموجــب القانــون رقــم 590-19 

لســنة 2017 الــذي ينــص علــى تعويــض المواطنيــن المتضرريــن 

مــن تطبيــق نظــام معاشــات التقاعــد المختلــط في الــبلاد. وتقيــد 

الــدولي.  النقــد  هــذه الأمــوال كإيــرادات وفقــا لمنهجيــة صنــدوق 

التحــويلات،  بهــذه  الفتــرة 2022-2018  بيانــات  تتأثــر  لذلــك 

التــي بلغــت 1,2% مــن إجمــالي النــاتج المحلــي في 2018 و%1,0 

إجمــالي  مــن  و%0,6   ،2019 في  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  مــن 

النــاتج المحلــي في 2020، و0,3% مــن إجمــالي النــاتج المحلــي 

في 2021، و0,1% مــن إجمــالي النــاتج المحلــي في عــام 2022، 

وصفــرا في الأعــوام التاليــة. ولمزيــد مــن التفاصيــل، راجــع التقريــر 

القُُطْْــري رقــم64/19  الصــادر عــن صنــدوق النقــد الــدولي.5 ولا 

ينطبــق إخلاء المســؤولية بشــأن بيانــات نظــام معاشــات التقاعــد 

العامــة إلا علــى سلســلة بيانــات الإيــرادات وصــافي الإقــراض/

الاقتــراض.

واعتبــارا مــن عــدد أكتوبــر 2019 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العامــة في  الماليــة  بيانــات  تغطيــة  نطــاق  تغييــر  تــم  العالمــي، 

أوروغــواي مــن القطــاع العــام الموحــد إلى القطــاع العــام  حالــة 

غيــر المــالي. ويشــمل نطــاق تغطيــة بيانــات القطــاع العــام غيــر 

المحليــة،  والحكومــة  المركزيــة،  الحكومــة  أوروغــواي  في  المــالي 

وصناديــق الضمــان الاجتماعــي، والشــركات العامــة غيــر الماليــة، 

Banco de Seguros del Estado. وعلــى هــذا الأســاس تــم  وبنــك 

النطــاق  هــذا  حــدود  وفي  التاريخيــة.  البيانــات  تعديــل  أيضــا 

الأضيــق لبيانــات الماليــة العامــة – والتــي تُســتبعد منهــا بيانــات 

أصــول  ترصيــد  الديــن  بيانــات  في  يتــم  لا   – المركــزي  البنــك 

وخصــوم القطــاع العــام غيــر المــالي التــي يكــون طرفهــا المقابــل 

هــو البنــك المركــزي. وفي هــذا الســياق، أصبحــت ســندات الرســملة 

التــي أصدرتهــا الحكومــة في الســابق للبنــك المركــزي تشــكل جــزءا 

مــن ديــن القطــاع العــام غيــر المــالي. 

فنــزويلا: بالنســبة لتوقعــات الآفــاق الاقتصاديــة، بمــا في ذلك 

المســتخدمة  والحاليــة  الماضيــة  الاقتصاديــة  التطــورات  تقييــم 

إجــراء  عــدم  بســبب  إعدادهــا  فيصعــب  للتوقعــات،  كأســاس 

مناقشــات مــع الســلطات )عُُقِـِـدت آخــر جولــة مــن مشــاورات المادة 

الرابعــة في عــام 2004(، وعــدم توافــر بيانــات وصفيــة كاملــة 

بيــن  المطابقــة  وصعوبــة  المحــدودة،  المبلغــة  الإحصــاءات  عــن 

وتشــمل حســابات  الاقتصاديــة.  والتطــورات  المبلغــة  المؤشــرات 

الموازنــة،  في  المدرجــة  المركزيــة  الحكومــة  العامــة  الماليــة 

وحمايــة  الودائــع  ضمــان  وصنــدوق  الاجتماعــي،  والضمــان 

في  الودائــع  علــى  التأميــن  )مؤسســة   »FOGADE« البنــوك 

الــبلاد(، ومجموعــة محــدودة مــن الشــركات العامــة بمــا في ذلــك 

شــركة البتــرول الوطنيــة الفنزويليــة »بتروليــوس دي فنــزويلا«. 

وعقــب إجــراء بعــض التعــديلات المنهجيــة لحســاب إجمــالي النــاتج 

والمؤشــرات  البيانــات  تعديــل  تــم  أكبــر،  بدقــة  الاســمي  المحلــي 

النــاتج  إجمــالي  مــن  مئويــة  كنســبة  عنهــا  المعبــر  التاريخيــة 

المحلــي اعتبــارا مــن عــام 2012. وتعكــس بيانــات الفتــرة 2018 

تقديــرات  المؤشــرات  معظــم  حســاب  في  المســتخدمة   2024-

المفــرط،  التضخــم  آثــار  وتعنــي  الــدولي.  النقــد  صنــدوق  خبــراء 

اليقيــن  وعــدم  المبلغــة،  البيانــات  في  إليهــا  المشــار  والفجــوات 

أنــه ينبغــي توخــي الحــذر عنــد تفســير تقديــرات خبــراء الصنــدوق 

بيانــات  وتســتبعد  الكلــي.  الاقتصــاد  لمؤشــرات  وتوقعاتهــم 

أســعار المســتهلكين في فنــزويلا مــن كل البيانــات المجمعــة في 

العالمــي.  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  بيانــات  مجموعــات 

 Uruguay: Staff Report for the 2018 Article IV Consultation, 5 دراســة

 Country Report 19/64 (Washington, DC: International Monetary
Fund, February 2019).
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الضفــة الغربيــة وغــزة:تُ ُســتبعد التقديــرات والتوقعــات للفتــرة 

2024-2030 مــن النشــر نظــرا لما يكتنفهــا مــن عــدم يقيــن كبيــر 

فعليــة لأســعار  ســنوية  بيانــات  وآخــر  معتــادة.  غيــر  درجــة  إلى 

المســتهلك هــي بيانــات 2024. وبيانــات معــدل البطالــة الســنوية 

متاحــة حتــى عــام 2022.

إحصــاءات  تقييــم  مؤخــرا  الســلطات  أعــادت  زيمبابــوي: 

حســاباتها القوميــة بعــد البــدء في اســتخدام عملــة وطنيــة جديــدة 

دولار  حلــت محــل  التــي  زمبابــوي،  ذهــب   ،2024 إبريــل   5 في 

إبريــل   30 في  زمبابــوي  دولار  اســتخدام  وتوقــف  زمبابــوي. 

		.2024

تصنيف الاقتصادات

ملخص تصنيف الاقتصادات 

ينقســم تصنيــف اقتصــادات العــالم في تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

المتقدمــة،  الاقتصــادات  رئيســيتين،  مجموعتيــن  إلى  العالمــي 

ولا  الناميــة.6  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  واقتصــادات 

اقتصاديــة  التصنيــف علــى معاييــر صارمــة، ســواء  يعتمــد هــذا 

أو غيــر ذلــك، وقــد تطــور بمــرور الوقــت. والهــدف منــه هــو تيســير 

لتنظيــم  نســق  توفيــر  خلال  مــن  الاقتصــادي  التحليــل  عمليــة 

البيانــات بشــكل منطقــي معقــول. ويقــدم الجــدول »ألــف عرضــا 

مــع توضيــح عددهــا في كل  الاقتصــادات،  عــن تصنيــف  عامــا 

مجموعــة حســب المنطقــة وتلخيــص بعــض المؤشــرات الرئيســية 

بتعــادل  المقــوم  المحلــي  النــاتج  )إجمــالي  النســبية  لأحجامهــا 

والخدمــات،  الســلع  مــن  الصــادرات  ومجمــوع  الشــرائية،  القــوى 

الســكان(. وتعــداد 

ولا تــزال بعــض الاقتصــادات خــارج هــذا التصنيــف، ومــن ثــم 

أمثلــة الاقتصــادات غيــر الأعضــاء  التحليــل. ومــن  لا تدخــل في 

الشــعبية،  الديمقراطيــة  كوريــا  وجمهوريــة  كوبــا  الصنــدوق  في 

وبالتــالي فــإن الصنــدوق لا يتابعهــا.

الخصائص العامة لمجموعات البلدان 
وتكوينها وفق تصنيف تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي

الاقتصادات المتقدمة

يعــرض الجــدول »بــاء قائمــة بالاقتصــادات المتقدمــة البالــغ 

عددهــا 41 اقتصــادا. وتشــكل أكبــر ســبعة اقتصــادات مــن حيــث 

إجمــالي النــاتج المحلــي علــى أســاس أســعار الصــرف الســائدة في 

وفرنســا  وألمانيــا  واليابــان  المتحــدة  الولايــات  وهــي   – الســوق 

الفرعيــة  المجموعــة   - وكنــدا  المتحــدة  والمملكــة  وإيطاليــا 

عــادة  إليهــا  والتــييُ ُشــار  الرئيســية،  المتقدمــة  للاقتصــادات 

بمجموعــة الســبعة. كذلــكتُ ُصََنََّــف البلــدان الأعضــاء في منطقــة 

6 حســب الاســتخدام المعتمــد في هــذا التقريــر، لا يشــير مصطلحــا »بلــد« 

في  مفهــوم  هــو  كمــا  دولــة  يمثــل  إقليمــي  كيــان  إلى  دائمــا  و»اقتصــاد« 

القانــون والممارســة الدولييــن. وبعــض الكيانــات الإقليميــة الــواردة هنــا 

ليســت دولا، وإن كانــت بياناتهــا الإحصائيــة تعــد علــى أســاس منفصــل 

ومســتقل.

البيانــات المجمعــة  وتشــمل  فرعيــة مســتقلة.  اليــورو كمجموعــة 

في جــداول منطقــة اليــورو بيانــات الأعضــاء الحالييــن عــن كل 

الوقــت. الرغــم مــن زيــادة أعضائهــا بمــرور  الســنوات، علــى 

ويعــرض الجــدول »جيــم قائمــة بالبلــدان الأعضــاء في الاتحــاد 

الأوروبــي، وليســت جميعهــا مصنفــة كاقتصــادات متقدمــة في 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

تضــم مجموعــة اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

غيــر  الاقتصــادات  جميــع  اقتصــادا(   155 )وعددهــا  الناميــة 

متقدمــة. كاقتصــادات  المصنفــة 

الأســواق  لاقتصــادات  الإقليميــة  التقســيمات  وتتضمــن 

آفــاق  في  المســتخدمة  الناميــة،  والاقتصــادات  الصاعــدة 

الاقتصــاد العالمــي، آســيا الصاعــدة والناميــة؛ وأوروبــا الصاعــدة 

»أوروبــا  باســم  أيضــا  أحيانــا  إليهــا  يشــار  )التــي  والناميــة 

والشــرق  والكاريبــي؛  اللاتينيــة  وأمريــكا  والشــرقية(؛  الوســطى 

الفرعيتيــن  تشــمل المجموعتيــن  )التــي  الوســطى  وآســيا  الأوســط 

الإقليميتيــن القوقــاز وآســيا الوســطى؛ والشــرق الأوســط، وشــمال 

إفريقيــا، وأفغانســتان، وباكســتان(؛ وإفريقيــا جنــوب الصحــراء.

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  وتُُصََنََّــف 

الناميــة أيضــا حســب المعاييــر التحليليــة التــي تعكــس العناصــر 

ذات  الاقتصــادات  بيــن  وتميــز  الصــادرات  لإيــرادات  المكونــة 

المركــز الدائــن الصــافي وذات المركــز المديــن الصــافي. ويوضــح 

الجــدولان »دال وهــاء« العناصــر التفصيليــة لتكويــن اقتصــادات 

المجموعــات  في  الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق 

التحليليــة. والمجموعــات  الإقليميــة 

بيــن  يميــز  التصديــر  إيــرادات  »مصــدر  التحليــل  ومعيــار 

 )]SITC3[ الدوليــة  للتجــارة  الموحــد  )التصنيــف  الوقــود  فئتــي 

وغيــر الوقــود، ثــم يركــز علــى المنتجــات الأوليــة بــخلاف الوقــود 

 SITC 0, 1, 2, 4, and – التصنيــف الموحــد للتجــارة الدوليــة(

إذا  68(. وتُُصََنََّــف الاقتصــادات ضمــن إحــدى هــذه المجموعــات 
كان المصــدر الرئيســي لإيراداتهــا مــن الصــادرات أكثــر مــن %50 

مــن صادراتهــا الكليــة في المتوســط بيــن عامــي ٢٠١٩ و202٣.

وتركــز المعاييــر الماليــة والداخليــة علــى اقتصــادات المركــز 

الدائــن الصــافي، واقتصــادات المركــز المديــن الصــافي، والبلــدان 

الفقيــرة المثقلــة بالديــون )هيبيــك(، والبلــدان الناميــة منخفضــة 

الدخــل )LIDCs(، واقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

كمديــن  الاقتصــادات  وتُُصََنََّــف   .)EMMIEs( الدخــل  متوســطة 

صــاف إذا كان آخــر بيــان لصــافي وضــع الاســتثمار الــدولي فيهــا، 

إنوُ ُجد، أقل من الصفر أو إذا كانت تراكمات أرصدة حســاباتها 

الجاريــة ســالبة في الفتــرة مــن عــام 1972 )أو التاريــخ الأســبق 

لتوافــر البيانــات( حتــى عــام 202٣. كذلــك يتــم التمييــز فيمــا بيــن 

اقتصــادات المركــز المديــن الصــافي حســب تجربــة خدمــة الديــن.7 

7 أثنــاء الفتــرة 2019-2023، تراكمــت علــى 4٣ اقتصــادا مدفوعــات 

خارجيــة متأخــرة الســداد، أو دخلــت في اتفاقــات مــع بنــك رســمي أو تجــاري 

لإعــادة جدولــة الديــن. ويشــار إلى هــذه المجموعــة باســم الاقتصــادات ذات 

المتأخــرات و/أو التــي أعيــدت جدولــة ديونهــا في الفتــرة 2023-2019.
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بالديــون  المثقلــة  الفقيــرة  البلــدان  مجموعــة  وتتألــف 

)هيبيــك( مــن البلــدان التــي تعتبــر أو كانــت تعتبــر مــن وجهــة 

نظــر صنــدوق النقــد الــدولي والبنــك الــدولي مؤهلــة للمشــاركة 

في مبادرتهمــا المتعلقــة بالديــون والمعروفــة باســم المبــادرة 

الخاصــة بالبلــدان الفقيــرة المثقلــة بالديــون )هيبيــك(، والتــي 

تهــدف إلى تخفيــف أعبــاء الديــون الخارجيــة عــن جميــع البلــدان 

مســتوى  إلى  ديونهــا  تصــل  حتــى  منهــا  للاســتفادة  المؤهلــة 

»يمكــن الاســتمرار في تحملــه خلال فتــرة زمنيــة وجيــزة بدرجــة 

مــن  بالفعــل  البلــدان  هــذه  مــن  كثيــر  اســتفاد  وقــد  معقولــة.8 

 David Andrews, Anthony R. Boote, Syed S. Rizavi, 8 راجــع دراســة

 and Sukwinder Singh, “Debt Relief for Low-Income Countries: The
 Enhanced HIPC Initiative,” IMF Pamphlet Series 51 (Washington,

 DC: International Monetary Fund, November 1999).

مســاعدات تخفيــف أعبــاء الديــون وخــرج مــن مرحلــة الأهليــة 

المبــادرة. مــن  للاســتفادة 

أمــا البلــدان الناميــة منخفضــة الدخــل فهــي بلــدان تقــل فيهــا 

مســتويات دخــل الفــرد عــن مســتوى حــدي معيــن )بنــاء علــى مبلــغ 

أطلــس  بطريقــة  القيــاس  وفــق   2017 عــام  في  دولار   2700

علــى  الحصــول  بعــد  وتحديثهــا  الــدولي  البنــك  في  المســتخدمة 

الهيكليــة  وســماتها  عــام 2024(،  مطلــع  جديــدة في  معلومــات 

متســقة مــع التنميــة المحــدودة والتحــولات الهيكليــة، وروابطهــا 

الماليــة الخارجيــة ليســت وثيقــة بمــا يكفــي لكــيتُ ُعتبــر علــى نطــاق 

واســع في مصــاف اقتصــادات الأســواق الصاعــدة.

متوسطة  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  	واقتصادات 

الدخل هي اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

غير المصنفة كبلدان منخفضة الدخل.
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الجدول ألف - التصنيف حسب المجموعات المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وحصصها 

في إجمالي الناتج المحلي المجمع، وصادرات السلع والخدمات، وعدد السكان في عام 2024 1

)% من المجموع بالنسبة للمجموعات أو العالم(

السكانصادرات السلع والخدماتإجمالي الناتج المحلي

عدد 

الاقتصادات

الاقتصادات 

العالمالمتقدمة

الاقتصادات 

العالمالمتقدمة

الاقتصادات 

العالمالمتقدمة

100.0٤٠,٧100.0٦١,٨100.013.9 41الاقتصادات المتقدمة

37,015,٠16,١٩,٩30.74,٢الولايات المتحدة

٣٩,٣1١,٩4٢,٦٢٦,٣31.84.4 20منطقة اليورو

7,٨3,٢1١,٢٦,٩7.71.1ألمانيا

5,٦2,٣5,٥٣,٤6.00.8فرنسا

4,٧1,٩4,١٢,٥5.40,٧إيطاليا

3.٤٣,٥3,٢٢,٠4.40.6إسبانيا

٨,٥٢,٢4,٨٣,٠11,٤1.6اليابان

5,٥2,٢5,٦3,٥6.20.9المملكة المتحدة

3.31.43,٧2.33,٧0.5كندا

16,٤6,٧2٧,٢١٦,٨16,٢2.2 17اقتصادات أخرى متقدمة

للتذكرة

  7الاقتصادات المتقدمة الرئيسية ٧٢,٤٢٩,٥50,٩٣١,٥71,٢9.9

 الأسواق  الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

 الأسواق  الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

 الأسواق  الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

155100.058.8100.03٨,٢100.086,٢اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

56,٨33,٦49.418.955,٣47,٦ 30آسيا الصاعدة والنامية

31,٦18,٧29.711.320,٧١٧,٩الصين

١٣,٤7,٩6,٦2.521,٠18,١الهند

١٣,٢7,٨15.66.05.44,٦ 15أوروبا الصاعدة والنامية

٦,0٣,٥3.91.52.21,٩روسيا

12,٣7.314,١5.49.58,٢ 33أمريكا اللاتينية والكاريبي

4,١2,٤3.31.33,١2,٧البرازيل

٢,٩1,٧5.52.11.91.7المكسيك

12,٣7,٣16.86.4١٣,١١١,٣ 32الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

١,٩1,١3.11.20.50.4السعودية

5,٤3,٢4.11.616,٨14,٤ 45إفريقيا جنوب الصحراء

1.30.80.50.23,٣2.8نيجيريا

٠,٩0,٥1.10.40.90.8جنوب إفريقيا

المجموعات التحليلية٢

حسب مصدر إيرادات التصدير

٩,٨٥,٨١٦,٠٦,١9,٧8,٤ 26الوقود

127٩٠,٢٥٣,٥٨٤,٠32,١90,٢77,٧غير الوقود

4,٩2,٩٥,٠1,٩٩,٣٨,٠ ٣٥منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

١١٨٤٨,٨٢٨,٩٤٢,٥١٦,٢٦٧,١٥٧,٨الاقتصادات ذات المركز المدين الصافي

منها: اقتصادات ذات متأخرات و/أو أعيدت 

5,٧3,٤3.91,٥12,٦10,٩ ٤١جدولة ديونها في الفترة ٢٠١٩-٢٠٢٣

مجموعات أخرى٢

٩٢,٩٥٥,١٩٦,٠36.7٧٧,٢٦٦,٥ ٩٦اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

٧,١4,٢٤,٠١,٥٢٢,٨١٩,٧ ٥٨البلدان النامية منخفضة الدخل

2,٩1,٧2,١0.812,٨١١,١ 39البلدان الفقيرة المثقلة بالديون

1 تستند حصص إجمالي الناتج المحلي إلى تقييم إجمالي الناتج المحلي للاقتصادات المعنية حسب تعادل القوى الشرائية. ويعبِّر عدد الاقتصادات الذي تتألف منه كل 

مجموعة عن الاقتصادات التي أدرجت بياناتها في مجملات المجموعة.

٢ استُُبعِِدََت سوريا والضفة الغربية وغزة من مصدر مجموعة العناصر المكونة لإيرادات التصدير واستبعدت سوريا من الأرقام المجمعة لمجموعات المركز الخارجي 

الصافي بسبب نقص البيانات. ولا تدرج سوريا ضمن  الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل أو ضمن البلدان النامية منخفضة الدخل.
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الجدول باء - الاقتصادات المتقدمة حسب المجموعات الفرعية

مناطق العملات الرئيسية

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

اليابان

منطقة اليورو

مالطةألمانياالنمسا

هولندااليونانبلجيكا

البرتغالآيرلنداكرواتيا

الجمهورية السلوفاكيةإيطالياقبرص

سلوفينيالاتفياإستونيا

إسبانياليتوانيافنلندا

لكسمبرغفرنسا

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الولايات المتحدةإيطالياكندا

اليابانفرنسا

المملكة المتحدةألمانيا

اقتصادات متقدمة أخرى

سان مارينوإسرائيلأندورا

سنغافورةكورياأستراليا

السويدمنطقة ماكاو الإدارية الخاصة2الجمهورية التشيكية

سويسرانيوزيلنداالدانمرك

منطقة هونغ كونغ الصينية
   الإدارية الخاصة1

مقاطعة تايوان الصينيةالنرويج

بورتو ريكوآيسلندا

1 أعيدت هونغ كونغ إلى جمهورية الصين الشعبية في الأول من يوليو 1997 وأصبحت منطقة إدارية خاصة 

تابعة للصين.

2 أعيد إقليم ماكاو إلى جمهورية الصين الشعبية في ٢٠ ديسمبر 1999 وأصبح منطقة إدارية خاصة تابعة 

للصين.

الجدول جيم - الاتحاد الأوروبي

مالطةفرنساالنمسا

هولنداألمانيابلجيكا

بولندااليونانبلغاريا

البرتغالهنغارياكرواتيا

رومانياآيرلنداقبرص

الجمهورية السلوفاكيةإيطالياالجمهورية التشيكية

سلوفينيالاتفياالدانمرك

إسبانياليتوانياإستونيا

السويدلكسمبرغفنلندا
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الجدول دال - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة والمصدر الرئيسي 
لإيرادات التصدير1

المنتجات الأولية غير الوقودالوقود

آسيا الصاعدة والنامية

كيريباتيبروني دار السلام

جزر مارشالتيمور-ليشتي

منغوليا

بابوا غينيا الجديدة

جزر سليمان

توفالو

أمريكا اللاتينية والكاريبي

الأرجنتينإكوادور

بوليفياغيانا

شيليفنزويلا

باراغواي

بيرو

سورينام

أوروغواي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

أفغانستانالجزائر

موريتانياأذربيجان

الصومالالبحرين

السودانإيران

طاجيكستانالعراق

كازاخستان

الكويت

ليبيا

عمان

قطر

المملكة العربية السعودية

تركمانستان

الإمارات العربية المتحدة

اليمن

إفريقيا جنوب الصحراء

بننأنغولا

بوتسواناتشاد

بوركينا فاسوجمهورية الكونغو

بورونديغينيا الاستوائية

جمهورية إفريقيا الوسطىغابون

جمهورية الكونغو الديمقراطيةنيجيريا

إريترياجنوب السودان

غانا

غينيا

غينيا-بيساو

ليبريا

ملاوي

مالي

سيراليون

جنوب إفريقيا

زامبيا

زيمبابوي

1 استُُبعِِدََت مجموعة أوروبا الصاعدة والنامية من الجدول لأنها لا تضم بلدانا يمثل الوقود أو المنتجات الأولية غير الوقود المصدر الرئيسي لإيراداتها من التصدير. 
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صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

آسيا الصاعدة والنامية

**بنغلاديش
**بوتان

••بروني دار السلام
**كمبوديا

••الصين
•*فيجي

•*الهند
•*إندونيسيا
*•كيريباتي

جمهورية لاو الديمقراطية 

الشعبية

**

••ماليزيا
•*ملديف

••جزر مارشال
••ميكرونيزيا

•*منغوليا
**ميانمار

••ناورو
**نيبال
•*بالاو

**بابوا غينيا الجديدة
•*الفلبين
•*ساموا

**جزر سليمان
•*سري لانكا

•*تايلند
*•تيمور-ليشتي

•*تونغا
••توفالو

•*فانواتو
**فييتنام

أوروبا الصاعدة والنامية

•*ألبانيا
•*بيلاروس

•*البوسنة والهرسك
•*بلغاريا

•*هنغاريا
•*كوسوفو
**مولدوفا

•*الجبل الأسود
•*مقدونيا الشمالية

صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

•*بولندا
•*رومانيا

••روسيا
•*صربيا
•*تركيا

•*أوكرانيا

أمريكا اللاتينية والكاريبي

•*أنتيغوا وباربودا
••الأرجنتين

•*أروبا
•*جزر البهاما

•*بربادوس
•*بليز

••*بوليفيا
•*البرازيل

•*شيلي
•*كولومبيا

•*كوستاريكا
•*دومينيكا

•*الجهورية الدومينيكية
•*إكوادور

•*السلفادور
•*غرينادا

•*غواتيمالا
••*غيانا

*•*هايتي
*•*هندوراس
•*جامايكا
•*المكسيك

*•*نيكاراغوا
•*بنما

•*باراغواي
•*بيرو

•*سانت كيتس ونيفس
•*سانت لوسيا

سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

*•

•*سورينام
••ترينيداد وتوباغو

•*أوروغواي
••فنزويلا

الجدول هاء - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، 

والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون، ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل
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صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

*••أفغانستان
••الجزائر
•*أرمينيا

••أذربيجان
••البحرين
**جيبوتي

•*مصر
•*جورجيا

••إيران
••العراق
•*الأردن

•*كازاخستان
••الكويت

**جمهورية قيرغيزستان
•*لبنان
••ليبيا

*•*موريتانيا
•*المغرب

•*عمان
•*باكستان

••قطر
••السعودية
***الصومال
***السودان
. . .. . .سوريا4

**طاجيكستان
•*تونس

••تركمانستان
••الإمارات العربية المتحدة

*•أوزبكستان
•*الضفة الغربية وغزة

**اليمن
إفريقيا جنوب الصحراء

•*أنغولا
*•*بنن

••بوتسوانا
*•*بوركينا فاسو

*•*بوروندي
•*كابو فيردي

صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

*•*الكاميرون
*•*جمهورية إفريقيا الوسطى

*•*تشاد
*•*جزر القمر

جمهورية الكونغو 

الديمقراطية

*•*

*•*جمهورية الكونغو
*•*كوت ديفوار

••غينيا الاستوائية
**•إريتريا

••إسواتيني 
*•*إثيوبيا
••غابون
*•*غامبيا

*•*غانا
*•*غينيا

*•*غينيا-بيساو
**كينيا

**ليسوتو
*•*ليبريا 

*•*مدغشقر
*•*ملاوي

*•*مالي
••موريشيوس

*•*موزامبيق
••ناميبيا
*•*النيجر

**نيجيريا
*•*رواندا

*•*سان تومي وبرينسيبي
*•*السنغال
•*سيشيل 

*•*سيراليون
••جنوب إفريقيا

* *جنوب السودان
*•*تنزانيا 

*•*توغو
*•*أوغندا
*•*زامبيا

**زيمبابوي

الجدول هاء - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، 

والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون، ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل )تتمة(

1 علامة النجمة تشير إلى أن البلد المعني ذو مركز دائن صافي )مدين صافي(.

2 تشير النقطة )النجمة( إلى أن البلد قد بلغ )لم يبلغ( نقطة الإنجاز في ظل المبادرة، مما يتيح له الحصول على تخفيف الديون الكامل الذي تم التعهد به عند نقطة اتخاذ القرار في ظل المبادرة. 

3 علامة النجمة تشير إلى أن البلد المعني مصنف كاقتصاد صاعد واقتصاد متوسط الدخل )بلد نام منخفض الدخل(. 

4 استُُبعِِدََت سوريا من المجموعة التي تشكل المركز الخارجي الصافي والتصنيف وفقا لنصيب الفرد من الدخل نظرا لعدم توافر قاعدة بيانات مكتملة.
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لتبليغ  استثنائية  فترات  تعتمد  التي  الاقتصادات  واو-  الجدول 
البيانات1

مالية الحكومةالحسابات القومية

إبريل/مارسإبريل/مارسأفغانستان

يوليو/يونيوجزر البهاما 

يوليو/يونيويوليو/يونيوبنغلاديش

إبريل/مارسبربادوس

يوليو/يونيويوليو/يونيوبوتان 

إبريل/مارسبوتسوانا

يوليو/يونيودومينيكا 

يوليو/يونيويوليو/يونيومصر

إبريل/مارسإسواتيني

يوليو/يونيويوليو/يونيوإثيوبيا 

يوليو/أغسطسفيجي

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرهايتي

منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية 

الخاصة 

إبريل/مارس

إبريل/مارسإبريل/مارسالهند

إبريل/مارسإبريل/مارسإيران

إبريل/مارسجامايكا

إبريل/مارسإبريل/مارسليسوتو 

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرجزر مارشال

يوليو/يونيوموريشيوس

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميكرونيزيا

إبريل/مارسإبريل/مارسميانمار 

يوليو/يونيويوليو/يونيوناورو 

أغسطس/يوليوأغسطس/يوليونيبال

يوليو/يونيويوليو/يونيوباكستان

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبربالاو

يوليو/يونيويوليو/يونيوبورتو ريكو

يوليو/يونيويوليو/يونيوساموا 

إبريل/مارسسنغافورة 

إبريل/مارسسانت لوسيا 

أكتوبر/سبتمبرتايلند 

يوليو/يونيويوليو/يونيوتونغا 

أكتوبر/سبتمبرترينيداد وتوباغو 

1 كل البيانات تشير إلى سنوات تقويمية، ما لميُ ُذكر خلاف ذلك. 
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

العملةالبلد

الأسعار )مؤشر أسعار المستهلكين(الحسابات القومية

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 
الترجيح بالسلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

السنة المالية مكتب الإحصاء القوميأفغاني أفغانستانأفغانستان

٢٠٢٤/٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية 2016

لعام 2008

السنة المالية مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥/٢٠٢٣
النظام الأوروبي للحسابات 2022٢٠٢٠خبراء الصندوقليك ألبانيألبانيا

القومية لعام ٢٠١٠

2022مكتب الإحصاء القوميمن 1996

نظام الحسابات ٢٠٢٣2001مكتب الإحصاء القوميدينار جزائريالجزائر

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2005

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي. . .٢٠٢٤2010مكتب الإحصاء القومييوروأندورا

النظام الأوروبي للحسابات NSO٢٠٢٣٢٠١٥ وMEPكوانزا أنغوليةأنغولا

القومية لعام ١٩٩٥

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي 

نظام الحسابات 2022٢٠١٨البنك المركزيدولار شرق الكاريبيأنتيغوا وبربودا

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2004مكتب الإحصاء القوميبيسو أرجنتينيالأرجنتين

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20222005مكتب الإحصاء القوميدرام أرمينيأرمينيا

لعام 2008

2022مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2013مكتب الإحصاء القوميفلورين أروبيأروبا

لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي دولار أستراليأستراليا

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي من 1980

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القومييوروالنمسا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات ٢٠٢٤٢٠١٥مكتب الإحصاء القوميمانات أذربيجانيأذربيجان

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 1994

نظام الحسابات ٢٠٢٣2018مكتب الإحصاء القوميدولار بهاميجزر البهاما

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

مكتب الإحصاء القومي دينار بحرينيالبحرين

وخبراء الصندوق

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2010

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤/٢٠٢٣2016/2015مكتب الإحصاء القوميتاكا بنغلاديشيبنغلاديش

لعام 2008

٢٠٢٤/٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات NSO٢٠١٦2010 وCBدولار بربادوسيبربادوس

القومية لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميروبل بيلاروسيبيلاروس

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2005

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠٠٠البنك المركزييوروبلجيكا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤البنك المركزيمن 1995

نظام الحسابات ٢٠٢٣2014مكتب الإحصاء القوميدولار بليزيبليز

القومية لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيبنن

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات ٢٠٢٣/٢٠٢٢٢٠١٧/٢٠١٦مكتب الإحصاء القومينغولتروم بوتانيبوتان

القومية لعام 2008

٢٠٢٤/٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣1990مكتب الإحصاء القوميبوليفيانو بوليفيابوليفيا

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

ماركا بوسنية قابلة البوسنة والهرسك

للتحويل

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠٢١مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن ٢٠٢١

نظام الحسابات ٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميبولا بوتسوانيبوتسوانا

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤1995مكتب الإحصاء القوميريال برازيليالبرازيل

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2010وزارة المالية و/أو الخزانةدولار برونيبروني دار السلام

لعام 2008

وزارة المالية و/أو 

الخزانة

٢٠٢٤

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠٢٠مكتب الإحصاء القوميليف بلغاريبلغاريا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 1996

نظام الحسابات القومية NSO٢٠٢٣2015 وMEPفرنك إفريقيبوركينا فاسو

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 201٥

مكتب الإحصاء القومي فرنك بورونديبوروندي

وخبراء الصندوق

نظام الحسابات ٢٠٢٤2005

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميإيسكودو كابو فيرديكابو فيردي

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2011

نظام الحسابات 2022٢٠١٤مكتب الإحصاء القوميرييل كمبوديكمبوديا

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيالكاميرون

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2016

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميدولار كنديكندا

لعام 2008

MoF٢٠٢٤ و NSOمن 1980

نظام الحسابات ٢٠١٨2005مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيجمهورية إفريقيا الوسطى

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات ٢٠٢٣٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيتشاد

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2005

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2018البنك المركزيبيسو شيليشيلي

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2003

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القومييوان صينيالصين

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميبيسو كولومبيكولومبيا

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2005

نظام الحسابات ٢٠٢٢2007مكتب الإحصاء القوميفرنك قمريجزر القمر

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20202005مكتب الإحصاء القوميفرنك كونغوليجمهورية الكونغو الديمقراطية

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2005

نظام الحسابات 20212005مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيجمهورية الكونغو

القومية لعام ١٩٩٣

2023مكتب الإحصاء القومي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

 أفغانستان
MoF و NSO وخبراء 

الصندوق

السنة المالية 

٢٠٢٤/٢٠٢٣

MoF، NSO2020BPM 6، وCBالنقديةالحكومة المركزية2001

2022BPM 6البنك المركزي. . .20221986CG,LG,SS,MPC, NFPCخبراء الصندوقألبانيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةالجزائر
٢٠٢٢BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقديةCG,LG,SS. . .NSO٢٠٢٣ و MoF  أندورا
2022BPM 6البنك المركزيمزيج20222001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةأنغولا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةأنتيغوا وبربودا

الأرجنتين
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٣1986CG,SG,SS٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميالنقديةBPM 6

2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20222001وزارة المالية و/أو الخزانةأرمينيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةأروبا

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٢2014CG,SG,LG,TGوزارة المالية و/أو الخزانةأستراليا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,SG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالنمسا

2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20222001وزارة المالية و/أو الخزانةأذربيجان
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/20222014وزارة المالية و/أو الخزانةجزر البهاما

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةالبحرين
٢٠٢٣/2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/2022٢٠٠١وزارة المالية و/أو الخزانةبنغلاديش
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤/٢٠٢٣2001CGوزارة المالية و/أو الخزانةبربادوس
2022BPM 6البنك المركزيالنقدية20222001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبيلاروس

بلجيكا

النظام الأوروبي ٢٠٢٣البنك المركزي

للحسابات 

القومية لعام 

2010

CG,SG,LG,SS٢٠٢٣البنك المركزيالاستحقاقBPM 6

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيمزيج20221986CG,MPCوزارة المالية و/أو الخزانةبليز
2021BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةبنن

٢٠٢٣/2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/20221986وزارة المالية و/أو الخزانةبوتان
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية20222001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبوليفيا

2022BPM 6البنك المركزيمزيج20222014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالبوسنة والهرسك
2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/20221986وزارة المالية و/أو الخزانةبوتسوانا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالبرازيل

NSO٢٠٢٣BPM 6 و MEPالنقدية٢٠٢٣1986CG,BCGوزارة المالية و/أو الخزانةبروني دار السلام
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبلغاريا

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةبوركينا فاسو
2022BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20222001وزارة المالية و/أو الخزانةبوروندي

٢٠٢٢BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةكابو فيردي
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكمبوديا

2022BPM 6وزارة المالية و/أو الخزانةمزيج20222001CGوزارة المالية و/أو الخزانةالكاميرون
٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقMoF٢٠٢٣2001CG,SG,LG,SS و NSOكندا

2021BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية إفريقيا الوسطى
٢٠٢٢BPM 5البنك المركزيالنقدية٢٠٢٢1986CGوزارة المالية و/أو الخزانةتشاد
20٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةشيلي

الصين
MoF و NAO وخبراء 

الصندوق

٢٠٢٣. . .CG,LG,SS٢٠٢٣قسم الإدارة العامةالنقديةBPM 6

كولومبيا
البنك المركزي ومكتب . . .٢٠٢٣2001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانة

الإحصاء القومي
٢٠٢٣BPM 6

جزر القمر
البنك المركزي وخبراء مزيجالحكومة المركزية٢٠٢٢1986وزارة المالية و/أو الخزانة

الصندوق

٢٠٢٢BPM 5

جمهورية الكونغو 

الديمقراطية

2022BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20222001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانة

2021BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20212001وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية الكونغو
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية CB٢٠٢٤201٧كولون كوستاريكاكوستاريكا

لعام 2008

CB٢٠٢٤من 201٦

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيكوت ديفوار

لعام 2008

من 2015
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠٢١مكتب الإحصاء القومييوروكرواتيا

القومية لعام ٢٠١٠
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2010مكتب الإحصاء القومييوروقبرص

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠٢٠مكتب الإحصاء القوميكرونة تشيكيالجمهورية التشيكية

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠٢٠مكتب الإحصاء القوميكرون دنماركيالدانمرك

القومية لعام ٢٠١٠

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

2022

نظام الحسابات ٢٠٢٣2013مكتب الإحصاء القوميفرنك جيبوتيجيبوتي

القومية لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

نظام الحسابات ٢٠٢٣2006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيدومينيكا

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠١٨البنك المركزيبيسو دومينيكانيالجمهورية الدومينيكية

لعام 2008

من 2007
البنك المركزي

٢٠٢٤

نظام الحسابات ٢٠٢٣٢٠١٨البنك المركزيدولار أمريكيإكوادور

القومية لعام 2008

NSO٢٠٢٤ وCBمن ٢٠١٨

وزارة الاقتصاد والتخطيط جنيه مصريمصر

والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤/٢٠٢٣2022/2021

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤/٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2014البنك المركزيدولار أمريكيالسلفادور

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات MEP٢٠٢٣2006 وCBفرنك إفريقيغينيا الاستوائية

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٣

نظام الحسابات 20192011خبراء الصندوقناكفا إريتريإريتريا

القومية لعام ١٩٩٣
خبراء الصندوق

2019

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروإستونيا

القومية لعام ٢٠١٠

من 2010
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢2011مكتب الإحصاء القوميليلانغيني سوازيلنديإسواتيني

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣/٢٠٢٢2016/2015مكتب الإحصاء القوميبير إثيوبيإثيوبيا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات ٢٠٢٣2014مكتب الإحصاء القوميدولار فيجيفيجي

القومية لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القومييوروفنلندا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروفرنسا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

وزارة الاقتصاد والتخطيط فرنك إفريقيغابون

والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات ٢٠٢٣2001

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2013مكتب الإحصاء القوميدلاسي غامبيغامبيا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميلاري جورجيجورجيا

لعام 2008

من 1996
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروألمانيا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1991
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2013مكتب الإحصاء القوميسيدي غانيغانا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

2022

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2020مكتب الإحصاء القومييورواليونان

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات ٢٠٢٢2006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيغرينادا

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٢

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2013البنك المركزيكتزال غواتيماليغواتيمالا

لعام 2008

من 2001
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات 20212010مكتب الإحصاء القوميفرنك غينيغينيا

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية 20232015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيغينيا-بيساو

لعام 2008

من ٢٠٠٥
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٢

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤62012مكتب الإحصاء القوميدولار غيانيغيانا

لعام 1993
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤/20232012/2011مكتب الإحصاء القوميغورد هايتيهايتي

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

2022/٢٠٢٣

نظام الحسابات ٢٠٢٣2000البنك المركزيلمبيرا هندوراسيةهندوراس

القومية لعام ١٩٩٣
البنك المركزي

٢٠٢٣

منطقة هونغ كونغ 

الصينية الإدارية الخاصة

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2021مكتب الإحصاء القوميدولار هونغ كونغ

لعام 2008

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2021مكتب الإحصاء القوميفورينت هنغاريهنغاريا

القومية لعام ٢٠١٠

من 2021
مكتب الإحصاء القومي

2024

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميكرونا آيسلنديةآيسلندا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1990
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤/٢٠٢٣2012/2011مكتب الإحصاء القوميروبية هنديةالهند

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

2023/٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2010مكتب الإحصاء القوميروبية إندونيسيةإندونيسيا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

نظام الحسابات ٢٠٢٤/٢٠٢٣2017/2016البنك المركزيريال إيرانيإيران

القومية لعام 2008
البنك المركزي

202٤/202٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي...٢٠٢٣2007مكتب الإحصاء القوميدينار عراقيالعراق

مكتب الإحصاء القومييوروآيرلندا
٢٠٢٤٢٠٢٢

النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي



آفاق الاقتصاد العالمي: منعطف حاسم وسط تحولات في السياسات

صندوق النقد الدولي | إبريل ٢٠٢٥ 	116

الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية  

البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

كوستاريكا
وزارة المالية و/أو الخزانة 

والبنك المركزي

٢٠٢٣1986CG, NFPC٢٠٢٤البنك المركزيالنقديةBPM 6

2023BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةكوت ديفوار
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكرواتيا

مكتب الإحصاء القوميقبرص

النظام الأوروبي ٢٠٢٤

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٤BPM 6

٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٤2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجمهورية التشيكية
2023BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20232014CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالدانمرك
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةجيبوتي

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢1986وزارة المالية و/أو الخزانةدومينيكا
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٤2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجمهورية الدومينيكية

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٤2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةإكوادور
٢٠٢٤/2023BPM 5البنك المركزيالنقديةCG,LG,SS...٢٠٢٤/2023وزارة المالية و/أو الخزانةمصر

السلفادور
البنك المركزي ووزارة المالية 

و/أو الخزانة

٢٠٢٤1986CG,LG,SSالبنك المركزيالنقدية
٢٠٢٣BPM 6

٢٠٢٢BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزيةMoF٢٠٢٣1986 وMEPغينيا الاستوائية
2019BPM 5خبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية20192001خبراء الصندوقإريتريا
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2001/1986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةإستونيا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةإسواتيني
٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 5البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣/٢٠٢٢1986CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةإثيوبيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية2024/20231986وزارة المالية و/أو الخزانةفيجي
٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةفنلندا
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميفرنسا
٢٠٢١BPM 5الصندوقالاستحقاقالحكومة المركزية20232001خبراء الصندوقغابون
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةغامبيا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةجورجيا

مكتب الإحصاء القوميألمانيا

النظام الأوروبي ٢٠٢٤

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,SG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٤BPM 6

٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةغانا

مكتب الإحصاء القومياليونان

النظام الأوروبي ٢٠٢٣

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٤BPM 6

وزارة المالية و/أو الخزانةغرينادا
2022. . .

البنك المركزيالحكومة المركزية
مكتب الإحصاء القومي والبنك 

المركزي 

2023BPM 6

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةغواتيمالا
2023BPM 6البنك المركزي وMEPالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةغينيا

2023BPM 6البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةغينيا-بيساو
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,SS,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةغيانا

2024/2023BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2024/20231986وزارة المالية و/أو الخزانةهايتي
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيمزيج٢٠٢٤2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةهندوراس

منطقة هونغ كونغ الصينية 

الإدارية الخاصة
وزارة المالية و/أو الخزانة

٢٠٢٤/٢٠٢٣2001
مكتب الإحصاء القوميالنقديةالحكومة المركزية

٢٠٢٣BPM 6

MEP وNSOهنغاريا
النظام الأوروبي ٢٠٢٤

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٤BPM 6

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣٢٠١٤CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميآيسلندا
٢٠٢٤/٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةMoF٢٠٢٣/٢٠٢٢1986CG,LG,SG وخبراء الصندوقالهند

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20242014CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةإندونيسيا
2023/2022BPM 5البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٢/٢٠٢١2001وزارة المالية و/أو الخزانةإيران

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةالعراق
٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقMoF٢٠٢٤2001CG,LG,SS وNSOآيرلندا

)تابع(
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العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميشيقل إسرائيلي جديدإسرائيل

لعام 2008
٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 199٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤20٢٠مكتب الإحصاء القومييوروإيطاليا
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣20٠٧مكتب الإحصاء القوميدولار جامايكيجامايكا
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2015قسم الإدارة العامةين يابانياليابان

لعام 2008
٢٠٢٤قسم الإدارة العامةمن 1980

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميدينار أردنيالأردن
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2005مكتب الإحصاء القوميتنغي كازاخستانيكازاخستان
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1994

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميشلن كينيكينيا
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2023٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميدولار أستراليكيريباتي
لعام 2008

٢٠٢٣خبراء الصندوق

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠٢٠البنك المركزيوون كوري جنوبيكوريا
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 1980

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القومييوروكوسوفو
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية MEP٢٠٢٣2010 وNSOدينار كويتيالكويت
لعام ١٩٩٣

MEPو NSO٢٠٢٤

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2005مكتب الإحصاء القوميسوم قيرغيزيجمهورية قيرغيزستان
لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2010

جمهورية لاو الديمقراطية 
الشعبية

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2012مكتب الإحصاء القوميكيب لاوي
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2020مكتب الإحصاء القومييورولاتفيا
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2020

نظام الحسابات القومية ٢٠٢١٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميليرة لبنانيةلبنان
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن ٢٠١٩

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣/٢٠٢٢2013/2012مكتب الإحصاء القوميلوتي ليسوتوليسوتو
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠٠٠خبراء الصندوقدولار أمريكيليبريا
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣البنك المركزي

وزارة الاقتصاد والتخطيط دينار ليبيليبيا
والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات القومية 20222013
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2021مكتب الإحصاء القومييوروليتوانيا
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2005

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القومييورولكسمبرغ
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميباتاكا ماكاويمنطقة ماكاو الإدارية الخاصة
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2022

نظام الحسابات القومية 20222007مكتب الإحصاء القوميارياري ملغاشيمدغشقر
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢٢٠١٥مكتب الإحصاء القوميكواشا مالاويةملاوي
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميرينغيت ماليزيماليزيا
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية MoF2023٢٠١٩ وNSOروفية ملديفيملديف
لعام 2008

2023البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 20231999مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيمالي
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20242020مكتب الإحصاء القومييورومالطة
القومية لعام ٢٠١٠

2024مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية 2022/20212015/2014مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيجزر مارشال
لعام 2008

2023مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣1998مكتب الإحصاء القوميأوقية موريتانية جديدةموريتانيا
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2014

نظام الحسابات القومية 20242006مكتب الإحصاء القوميروبية موريشيوسيموريشيوس
لعام 2008

2024مكتب الإحصاء القوميمن 1999

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2018مكتب الإحصاء القوميبيزو مكسيكيالمكسيك
لعام 2008

2024مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢/٢٠٢١2004/2003مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيميكرونيزيا
لعام 2008

2024/2023مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣1995مكتب الإحصاء القوميليو مولدوفيمولدوفا
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميتوغروغ منغوليمنغوليا
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2006مكتب الإحصاء القومييوروالجبل الأسود
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2014مكتب الإحصاء القوميدرهم مغربيالمغرب
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2007

نظام الحسابات القومية 2023٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميمتكال موزمبيقيموزامبيق
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

وزارة الاقتصاد والتخطيط كيات ميانماريميانمار
والتجارة و/أو التنمية 

وخبراء الصندوق

2021/2020مكتب الإحصاء القومي. . .٢٠٢١/٢٠٢٠2016/2015

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميدولار ناميبيناميبيا
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤

نظام الحسابات القومية ٢٠٢١/٢٠٢٠2007/2006خبراء الصندوقدولار أستراليناورو
لعام 2008 والصندوق

2024/2023

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣/٢٠٢٢2011/2010مكتب الإحصاء القوميروبية نيباليةنيبال
لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤/2023البنك المركزي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠٢١مكتب الإحصاء القومييوروهولندا
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات القومية 2009 ٢٠٢٤6مكتب الإحصاء القوميدولار نيوزيلندي جديدنيوزيلندا
لعام 2008

مكتب الإحصاء القومي من 1987
و خبراء الصندوق

٢٠٢٤
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البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

وزارة المالية و/أو الخزانة إسرائيل

ومكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤2014CG,LG,SS
٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القومي. . .

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٤2001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميإيطاليا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢4/٢٠٢31986CGوزارة المالية و/أو الخزانةجامايكا

٢٠٢٤BPM 6وزارة المالية و/أو الخزانةالاستحقاق20232014CG,LG,SSقسم الإدارة العامةاليابان
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةالأردن

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكازاخستان
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةكينيا

وزارة المالية و/أو الخزانةكيريباتي
الحكومة المركزية20231986

النقدية
مكتب الإحصاء القومي وخبراء 

الصندوق

2023BPM 6

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةكوريا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكوسوفو
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2014CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالكويت

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةCG,LG,SS. . .٢٠٢٤وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية قيرغيزستان
جمهورية لاو الديمقراطية 

الشعبية
وزارة المالية و/أو الخزانة

الحكومة المركزية٢٠٢٤2001
البنك المركزيالنقدية

٢٠٢٤BPM 6

وزارة المالية و/أو الخزانةلاتفيا
النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤

القومية لعام 2010

CG,LG,SS
البنك المركزيالنقدية

٢٠٢٤BPM 6

٢٠٢٣BPM 5البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية20212001وزارة المالية و/أو الخزانةلبنان
٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣/٢٠٢٢٢٠١٤CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةليسوتو
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةليبريا

2023BPM 5البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقدية٢٠٢٤1986CG,SG,LGالبنك المركزيليبيا
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةليتوانيا

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةلكسمبرغ
٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية20232014CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمنطقة ماكاو الإدارية الخاصة

2023BPM 6البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية20221986وزارة المالية و/أو الخزانةمدغشقر
NSO2023BPM 6 وGADالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2014وزارة المالية و/أو الخزانةملاوي

2024BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية٢٠٢٤2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةماليزيا
2023BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20231986وزارة المالية و/أو الخزانةملديف

2023BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20232001وزارة المالية و/أو الخزانةمالي
٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,SSمكتب الإحصاء القوميمالطا

2023BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20232001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةجزر مارشال
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةموريتانيا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةموريشيوس
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2014CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالمكسيك

2018/2017BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق2021/20202001CG,SGوزارة المالية و/أو الخزانةميكرونيزيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤1986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةمولدوفا
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمنغوليا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجبل الأسود

المغرب
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

الحكومة المركزية٢٠٢٤2001
قسم الإدارة العامةالاستحقاق

٢٠٢٣BPM 6

2022BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةموزامبيق
2022/2021BPM 6خبراء الصندوقالنقدية2020/20192014CGخبراء الصندوقميانمار
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةناميبيا

٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 6خبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية2024/20232001وزارة المالية و/أو الخزانةناورو
٢٠٢٤/2023BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةنيبال

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةهولندا
٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٣2014CG, LGمكتب الإحصاء القومينيوزيلندا

)تابع(
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نيكاراغوا
نظام الحسابات 2023٢٠٠٦البنك المركزيكوردوبا نيكاراغوا

القومية لعام 2008

٢٠٢٤البنك المركزيمن ١٩٩٤

النيجر
نظام الحسابات 202٣2015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقي

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نيجيريا
نظام الحسابات ٢٠٢٤٢٠١٠مكتب الإحصاء القومينايرا نيجيري

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

مقدونيا الشمالية
النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠٠٥مكتب الإحصاء القوميدينار مقدوني

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2022مكتب الإحصاء القوميالنرويج

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن ١٩٨٠

نظام الحسابات ٢٠٢٤2018مكتب الإحصاء القوميريال عمانيعمان

القومية لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات ٢٠٢٤/٢٠٢٣2016/2015مكتب الإحصاء القوميروبية باكستانيباكستان

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤/٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 201٦

وزارة المالية و/أو دولار أمريكيبالاو

الخزانة

نظام الحسابات ٢٠٢٣/٢٠٢٢2019/2018

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة المالية و/أو 

الخزانة

٢٠٢٣/٢٠٢٢

نظام الحسابات ٢٠٢٤2018مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيبنما

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2018

كينا بابوا غينيا بابوا غينيا الجديدة

الجديدة

MoFو NSO20222013 نظام الحسابات

القومية لعام ٢٠٠٨

2022مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20232014البنك المركزيغواراني باراغوانيباراغواي

لعام 2008

٢٠٢٤البنك المركزي

نظام الحسابات ٢٠٢٤2007البنك المركزيسول بيروفيبيرو

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤البنك المركزي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2018مكتب الإحصاء القوميبيزو فلبينيالفلبين

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2020مكتب الإحصاء القوميزلوتي بولنديبولندا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2020

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2021مكتب الإحصاء القومييوروالبرتغال

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 1995

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي...٢٠٢٣/٢٠٢٢٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيبورتو ريكو
نظام الحسابات NSO٢٠٢٣2018 وMEPريال قطريقطر

القومية لعام ١٩٩٣

MEPو NSO٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2020مكتب الإحصاء القوميليو رومانيرومانيا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠٢١مكتب الإحصاء القوميروبل روسيروسيا

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميفرنك روانديرواندا

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات القومية 2024/20232013/2012مكتب الإحصاء القوميتالا سامواساموا

لعام 2008

2024/2023مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٢2007مكتب الإحصاء القومييوروسان مارينو

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

دوبرا سان تومي سان تومي وبرينسيبي

وبرينسيبي

نظام الحسابات ٢٠٢٣2008مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات ٢٠٢٤٢٠١٨مكتب الإحصاء القوميريال سعوديالمملكة العربية السعودية

القومية لعام ٢٠٠٨

2024مكتب الإحصاء القوميمن 2018

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢2014مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيالسنغال

لعام 2008

2022مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميدينار صربيصربيا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2015

نظام الحسابات 20232014مكتب الإحصاء القوميروبية سيشيليةسيشيل

القومية لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠١٨مكتب الإحصاء القوميليون سيراليونيسيراليون

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2010

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميدولار سنغافوريسنغافورة

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2015

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠١٥مكتب الإحصاء القومييوروالجمهورية السلوفاكية

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1997

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠١٠مكتب الإحصاء القومييوروسلوفينيا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات ٢٠٢٢٢٠١٢البنك المركزيدولار جزر سليمانجزر سليمان

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 2022٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيالصومال

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠١٥مكتب الإحصاء القوميراند جنوب إفريقياجنوب إفريقيا

لعام 2008

2024مكتب الإحصاء القومي

مكتب الإحصاء القومي جنيه جنوب السودانجنوب السودان

وخبراء الصندوق

نظام الحسابات ٢٠٢٤٢٠١٠

القومية لعام ١٩٩٣

2024مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروإسبانيا

القومية لعام ٢٠١٠

2024أخرىمن 1995

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢2015مكتب الإحصاء القوميروبية سري لانكيةسري لانكا

لعام 2008

٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20232006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيسانت كيتس ونيفس

القومية لعام ١٩٩٣

2023مكتب الإحصاء القومي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية  

البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

2023BPM 6البنك المركزيالنقدية20231986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةنيكاراغوا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةالنيجر

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةنيجيريا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤1986CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمقدونيا الشمالية

٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقNSO٢٠٢٣2014CG,LG,SS وMoFالنرويج

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةعُُمان

٢٠٢٤/٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤/٢٠٢٣1986CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةباكستان

٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 6وزارة المالية و/أو الخزانة. . .الحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةبالاو

2023BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية٢٠٢٣2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبنما

2023BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20222014وزارة المالية و/أو الخزانةبابوا غينيا الجديدة

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2001CG,SG,LG,SS,MPC,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةباراغواي

٢٠٢٤BPM 5البنك المركزيمزيجCB٢٠٢٤2001CG,SG,LG,SS وMoFبيرو

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالفلبين

النظام الأوروبي MoF٢٠٢٤ وNSOبولندا

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SS٢٠٢٤البنك المركزيالاستحقاقBPM 6

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالبرتغال

وزارة الاقتصاد والتخطيط بورتو ريكو

والتجارة و/أو التنمية

. . .. . .. . .الاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية وخبراء الصندوق٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةقطر

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤٢٠١٤CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةرومانيا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٤2014CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةروسيا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2014CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةرواندا

2024/2023BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٤/20232001وزارة المالية و/أو الخزانةساموا

٢٠٢٢BPM 6أخرىالاستحقاقالحكومة المركزية. . .2022وزارة المالية و/أو الخزانةسان مارينو

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣١٩٨٦وزارة المالية والجماركسان تومي وبرينسيبي

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2014وزارة المالية و/أو الخزانةالمملكة العربية السعودية

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةالسنغال

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2014CG,SG,LG,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةصربيا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسيشيل

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةسيراليون

٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2014/MoF2025 وNSOسنغافورة

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالجمهورية السلوفاكية

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٤2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسلوفينيا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20221986وزارة المالية و/أو الخزانةجزر سليمان

٢٠٢٣BPM 5البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةالصومال

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية2024/20232001CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةجنوب إفريقيا

 Mof, NSO, MEP, andالنقديةالحكومة المركزيةMoF٢٠٢٤٢٠١٤ وMEPجنوب السودان
IMF Staff

٢٠٢٣BPM 6

النظام الأوروبي MoF٢٠٢٣ وNSOإسبانيا

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,SG,LG,SS٢٠٢٤البنك المركزيالاستحقاقBPM 6

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٢1986وزارة المالية و/أو الخزانةسري لانكا

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالنقدية20231986CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةسانت كيتس ونيفس

)تابع(
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية 20222018مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيسانت لوسيا

لعام 2008

2022مكتب الإحصاء القومي

سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

نظام الحسابات 202٢2018مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبي

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

2022مكتب الإحصاء القومي...20191982مكتب الإحصاء القوميجنيه سودانيالسودان

نظام الحسابات 20232015مكتب الإحصاء القوميدولار سوريناميسورينام

القومية لعام ٢٠٠٨

2023مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميكرونا سويديةالسويد
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

2024مكتب الإحصاء القوميمن 1993

٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميفرنك سويسريسويسرا
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

2024مكتب الإحصاء القوميمن 1980

20102000مكتب الإحصاء القوميليرة سوريةسوريا
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

2011مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤2021مكتب الإحصاء القوميدولار تايواني جديدمقاطعة تايوان الصينية
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

2024مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣1995مكتب الإحصاء القوميسوموني طاجيكستانطاجيكستان
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

2015 ٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميشلن تنزانيتنزانيا
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

وزارة الاقتصاد باهت تايلنديتايلند

والتخطيط والتجارة 

و/أو التنمية

٢٠٢٤2002
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة الاقتصاد من 1993

والتخطيط والتجارة 

و/أو التنمية

2024

20232015مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيتيمور- ليشتي
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

2024مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤2016مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيتوغو
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

2024مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣/٢٠٢٢2017/2016البنك المركزيبانغا تونغيتونغا
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٤/٢٠٢٣البنك المركزي

20232012مكتب الإحصاء القوميدولار ترينيداد وتوباغوترينيداد وتوباغو
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميدينار تونسيتونس
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2009

٢٠٢٤2009مكتب الإحصاء القوميليرة تركيةتركيا
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2009

20222006مكتب الإحصاء القوميمانات تركمان جديدتركمانستان
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

2022مكتب الإحصاء القوميمن 2007

20232016مستشارو PFTACدولار أستراليتوفالو
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميشلن أوغنديأوغندا
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٣البنك المركزي

٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميهريفنيا أوكرانيأوكرانيا
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2005

٢٠٢٣2010مكتب الإحصاء القوميدرهم إماراتيالإمارات العربية المتحدة
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميجنيه بريطانيالمملكة المتحدة
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 1980

٢٠٢٤2012مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيالولايات المتحدة
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 1980

٢٠٢٤2016البنك المركزيبيزو أوروغوايأوروغواي
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤2020مكتب الإحصاء القوميسوم أوزبكيأوزبكستان
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

مكتب الإحصاء القومي 

وخبراء الصندوق
٢٠٢٤

٢٠٢٢2006مكتب الإحصاء القوميفاتو فانواتوفانواتو
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

20181997البنك المركزيبوليفار رقمي فنزويليفنزويلا
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣البنك المركزي

٢٠٢٤2010مكتب الإحصاء القوميدونغ فييتناميفييتنام
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميشيكل إسرائيلي جديدالضفة الغربية وغزة
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

20221990خبراء الصندوقريال يمنياليمن
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

 CB ،NSO
وخبراء الصندوق

2022

٢٠٢٢2010مكتب الإحصاء القوميكواشا زامبيزامبيا
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي

2023٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميدولار زيمبابويزيمبابوي
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية  

البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2023/20221986وزارة المالية و/أو الخزانةسانت لوسيا
سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

2023BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانة

2021BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20212001وزارة المالية و/أو الخزانةالسودان
2023BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20231986وزارة المالية و/أو الخزانةسورينام

٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20232001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالسويد
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20232001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسويسرا
2009BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20091986وزارة المالية و/أو الخزانةسوريا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمقاطعة تايوان الصينية
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةطاجيكستان

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةتنزانيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣/٢٠٢٢٢٠١٤CG,BCG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةتايلند

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةتيمور-ليشتي
2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةتوغو
CB2024/2023BPM 6 وNSOالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2014وزارة المالية و/أو الخزانةتونغا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةترينيداد و توباغو
٢٠٢٤BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةتونس
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةتركيا

2022BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية٢٠٢٣1986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةتركمانستان
2023BPM 6خبراء الصندوقمزيجالحكومة المركزية. . .٢٠٢٤وزارة المالية و/أو الخزانةتوفالو
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةأوغندا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةأوكرانيا
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2014CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالإمارات العربية المتحدة

٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٤2001CG,LGمكتب الإحصاء القوميالمملكة المتحدة
وزارة الاقتصاد والتخطيط الولايات المتحدة

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٤2014CG,SG,LG٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقBPM 6

 ,٢٠٢٤1986CG,LG,SS,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةأوروغواي
NMPC

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية

CB٢٠٢٣BPM 6 وMEPالنقدية٢٠٢٤2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةأوزبكستان
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20232001وزارة المالية و/أو الخزانةفانواتو
2018BPM 6البنك المركزيالنقدية20172001BCG,NFPC,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةفنزويلا
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٢2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةفييتنام

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميمزيجالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةالضفة الغربية وغزة
2022BPM 5خبراء الصندوقالنقدية20222001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةاليمن

2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20221986وزارة المالية و/أو الخزانةزامبيا
CB2023BPM 6 وMoFالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةزيمبابوي

ملحوظة: BPM = دليل ميزان المدفوعات؛ CPI = مؤشر أسعار المستهلكين؛ ESA = النظام الأوروبي للحسابات القومية؛ SNA = نظام الحسابات القومية.

CB 1 = البنك المركزي؛ Customs = مصلحة الجمارك؛ GAD = قسم الإدارة العامة؛  MEP = وزارة الاقتصاد والتخطيط والتجارة و/أو التنمية؛ MoF = وزارة المالية و/أو الخزانة؛ NAO = مكتب التدقيق 

الوطني؛ NSO = مكتب الإحصاء القومي؛ PFTAC = مركز المساعدة الفنية المالية لمنطقة المحيط الهادئ. 

2 سنة الأساس للحسابات القومية هي الفترة التي تقارن بها الفترات الأخرى والفترة التي تظهر أسعارها في المقام عند التعبير عن العلاقات السعرية المستخدمة في حساب المؤشر. 

3 استخدام منهجية الترجيح بطريقة السلسلة يسمح للبلدان بقياس أدق لنمو إجمالي الناتج المحلي عن طريق تخفيض التحيزات السالبة أو إلغائها في سلاسل الحجم المبنية على الأرقام القياسية 

التي تحسب متوسط مكونات الحجم باستخدام الأوزان المستمدة من سنة سابقة غير بعيدة.

BCG 4 = الحكومة المركزية المدرجة في الموازنة؛ CG = الحكومة المركزية؛  LG = الحكومة المحلية؛ MPC = شركة عامة نقدية، بما فيها البنك المركزي؛ NFPC = شركة عامة غير مالية؛ NMPC = شركة 

عامة مالية غير نقدية؛ SG = حكومة الولاية؛ SS = صندوق الضمان الاجتماعي؛ TG = حكومة إقليمية؛ other = أخرى.

وأساس  النقدي  الأساس  على  من المحاسبة  مزيج   =  Mixed الالتزام؛  أساس  على  = المحاسبة   CB نقدي؛  أساس  على  = المحاسبة   C الاستحقاق؛  أساس  على  = المحاسبة   A المعيار المحاسبي:   ٥

الاستحقاق. 

٦ مخَفِّض سنة الأساس لا يساوي ١٠٠ لأن إجمالي الناتج المحلي الاسمي لا يقاس بطريقة قياس إجمالي الناتج المحلي الحقيقي أو تعديل البيانات موسميا. 

)تتمة(
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افتراضات سياسة المالية العامة

جــرت العــادة علــى أن تســتند افتراضــات سياســة الماليــة 

العامــة قصيــرة الأجــل المســتخدمة في تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

لمراعــاة  والمعدلــة  رســميا  المعلنــة  الموازنــات  إلى  العالمــي 

الفــروق بيــن افتراضــات الســلطات الوطنيــة وخبــراء صنــدوق 

النقــد الــدولي بشــأن الاقتصــاد الكلــي ونتائــج الماليــة العامــة 

معلنــة،  رســمية  موازنــة  وجــود  عــدم  حالــة  وفي  المتوقعــة. 

أن  التــييُ ُرتــأى  السياســات  تدابيــر  التوقعــات  تتضمــن 

تنفيذهــا مرجحــا. وبالمثــل، تســتند توقعــات الماليــة العامــة 

للمــدى المتوســط إلى تقديــر المســار الأرجــح للسياســات. وإذا 

لم تتوافــر لخبــراء الصنــدوق معلومــات كافيــة لتقديــر نوايــا 

السياســات،  تنفيــذ  واحتمــالات  الموازنــة  بشــأن  الســلطات 

لميُ ُذكــر  مــا  الهيكلــي،  الأولي  الرصيــد  تغيــر  عــدم  يُُفتــرض 

المحــددة  الافتراضــات  يلــي  فيمــا  ونقــدم  ذلــك.  خلاف 

المســتخدمة مــع بعــض الاقتصــادات الُمُختــارة. )راجــع أيضــا 

الجــداول مــن »بــاء-5« إلى »بــاء-9« في القســم الإلكتــروني 

مــن الملحــق الإحصائــي علــى شــبكة الإنترنــت للاطلاع علــى 

البيانــات المتعلقــة بصــافي الإقراض/الاقتــراض في أرصــدة 

الهيكليــة(.1۱  والأرصــدة  العامــة  الماليــة 

الأرجنتين: تســتند توقعات المالية العامة إلى المعلومات 

الفيدراليــة،  للحكومــة  الموازنــة  نتائــج وخطــط  عــن  المتاحــة 

وأهــداف البرامــج التــي يدعمهــا الصنــدوق، والتدابيــر الماليــة 

الكليــة  الاقتصاديــة  والتوقعــات  الســلطات،  أعلنتهــا  التــي 

الصنــدوق. لخبــراء 

بيانــات  إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  أســتراليا: 

مســتمدة مــن مكتــب الإحصــاء الأســترالي؛ وموازنــات الســنة 

الكومنولــث  حكومــة  نشــرتها  التــي   2026/2025 الماليــة 

نشــرتها  التــي   2025/2024 الماليــة  الســنة  وموازنــات 

وتقديــرات  الولايات/الأقاليــم،  حكومــات  مــن  حكومــة  كل 

۱ تعــرََّف فجــوة النــاتج بأنهــا النــاتج الفعلــي ناقــص النــاتج الممكــن، 

كنســبة مئويــة مــن النــاتج الممكــن. ويعََّبــر عــن الأرصدة الهيكلية كنســبة 

مئويــة مــن النــاتج الممكــن. والرصيــد الهيكلــي هــو صــافي الإقــراض/

الاقتــراض الفعلــي ناقــص آثــار النــاتج الــدوري مــن النــاتج المحتمــل، 

بعــد التصحيــح لمراعــاة العوامــل التــي لا تتكــرر وعوامــل أخــرى، مثــل 

أســعار الأصــول والســلع الأوليــة وآثــار تكويــن النــاتج. وبالتــالي، فــإن 

العامــة  الماليــة  تدابيــر  آثــار  تشــمل  الهيكلــي  الرصيــد  في  التغيــرات 

الديــن  خدمــة  وتكاليــف  الفائــدة  أســعار  التقلبــات في  وأثــر  المؤقتــة، 

الإقراض/الاقتــراض.  صــافي  في  الدوريــة  غيــر  الأخــرى  والتقلبــات 

خبــراء  تقديــرات  إلى  الهيكليــة  الأرصــدة  احتســاب  عمليــات  وتســتند 

الصنــدوق لإجمــالي النــاتج المحلــي الممكــن وأوجــه مرونــة الإيــرادات 

تقريــر  مــن   1993 أكتوبــر  عــدد  الأول في  الملحــق  )راجــع  والنفقــات 

آفــاق الاقتصــاد العالمــي(. وتحيــط بتقديــرات فجــوة النــاتج والرصيــد 

الهيكلــي هوامــش كبيــرة مــن عــدم اليقيــن. ويُُحســب صــافي الديــن بأنــه 

إجمــالي الديــن ناقــص الأصــول الماليــة المقابلــة لأدوات الديــن.

الــدولي. النقــد  صنــدوق  خبــراء  وتوقعــات 

النمســا: تســتند توقعــات الماليــة العامــة لخبــراء صنــدوق 

النقــد الــدولي إلى أحــدث خطــط الســلطات علــى المــدى المتوســط، 

وهــيمُ ُعََدََّلــة لتعكــس الفرضيــات الاقتصاديــة الكليــة لخبــراء 

علــى  المعتدلــة  القيــود  بعــض  وضــع  وتفتــرض  الصنــدوق 

النفقــات في الأجــل المتوســط تماشــيا مــع الأنمــاط التاريخيــة.

الموازنــة  مشــروع  خطــة  إلى  التوقعــات  تســتند  بلجيــكا: 

لعــام 2024، وتقاريــر لجنــة المراقبــة البلجيكيــة، والمعلومات 

المتاحــة الأخــرى بشــأن خطــط الســلطات للماليــة العامــة، مــع 

بعــض التعــديلات في ضــوء افتراضــات خبــراء صنــدوق النقــد 

الــدولي.

انعكاســا  تمثــل  العامــة  الماليــة  توقعــات  البرازيــل:  

والمتوقــعة.	 الحالــية  للسياــسات 

كنــدا: تســتند التوقعــات إلى تنبــؤات الســيناريو الأساســي 

المســتمدة مــن البيــان الاقتصــادي في خريــف 2024 لحكومــة 

وأجــرى  المقاطعــات.  موازنــات  مســتجدات  وأحــدث  كنــدا، 

خبــراء الصنــدوق بعــض التعــديلات علــى هــذه التنبــؤات، بمــا 

في ذلــك مــا يتعلــق بالاختلافــات في التوقعــات الاقتصاديــة 

الــدولي  النقــد  صنــدوق  خبــراء  توقعــات  وتتضمــن  الكليــة. 

كذلــك أحــدث بيانــات صــادرة عــن ”الحســابات الاقتصاديــة 

في  بمــا  الكنــدي،  الإحصــاءات  لجهــاز  التابــع  الوطنيــة« 

والخاصــة  الفيدراليــة  الســنوية  ربــع  الموازنــة  نتائــج  ذلــك 

الكنديــة. والأقاليــم  بالمقاطعــات 

تســتند التوقعــات الماليــة إلى توقعــات الموازنــة،  شــيلي: 

لخبــراء  الكليــة  الاقتصاديــة  التوقعــات  ضــوء  في  المعدلــة 

الــدولي. النقــد  صنــدوق 

الصيــن: تتضمــن التوقعــات الماليــة للخبــراء ميزانيــة عــام 

2025 وكذلــك تقديــرات التمويــل مــن خــارج الميزانيــة.

سياســات  إلى  الماليــة  التوقعــات  تســتند  كولومبيــا: 

التمويــل  خطــة  في  تنعكــس  التــي  وتوقعاتهــا  الســلطات 

للفتــرة  الأجــل  العامــة متوســط  الماليــة  وإطــار  لعــام 2025 

للفرضيــات  انعكاســا  والمعــدل   ،2035 إلى   2024 مــن 

الاقتصاديــة الكليــة لخبــراء صنــدوق النقــد الــدولي. وتعكــس 

خطــة   2025 لعــام  المركزيــة  للحكومــة  الكليــة  الميزانيــة 

فبراــير. في  الــتينُ ُـشِـرََِت  التموــيل 

الدانمــرك: تتســق تقديــرات العــام الجاري مــع أحــدث أرقــام 

الموازنــة الرســمية، المعدلــة حســب الاقتضــاء لكــي تتوافــق مــع 

الصنــدوق. وفيمــا  الكليــة لخبــراء  الافتراضــات الاقتصاديــة 

بعــد العــام الجاري، تشــمل التوقعــات الســمات الرئيســية في 

في  وردت  حســبما  الأجــل  متوســطة  العامــة  الماليــة  خطــة 

الأرصــدة  مــن  وتُُســتبعد  الســلطات.  أعدتهــا  موازنــة  أحــدث 

الهيكليــة التقلبــات المؤقتــة في حالــة بعــض الإيــرادات )مثــل 

إيرادات بحر الشــمال، وإيرادات ضريبة العائد على معاشــات 

الإطار ألف-1: افتراضات السياسات الاقتصادية التي تستند إليها التوقعات بشأن 

اقتصادات مختارة
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التقاعــد( والتحــويلات لمــرة واحــدة )لكنهــا تتضمــن مــع هــذا 

التحــويلات لمــرة واحــدة المرتبطــة بجائحــة كوفيــد-19(.	

إلى  بعــده  ومــا   2025 عــام  توقعــات  تســتند  فرنســا: 

موازنــة 2025 ، وقانــون برمجــة الموازنــة متعــددة الســنوات 

للفتــرة 2023-2027، وغيــر ذلــك مــن المعلومــات المتاحــة 

الفــروق  لمراعــاة  والمعدلــة  للســلطات،  الماليــة  الخطــط  عــن 

المتعلقــة  والافتراضــات  الإيــرادات  بشــأن  التوقعــات  في 

الكلــية. والاقتصادــية  المالــية  بالمتغــيرات 

ألمانيــا: تســتند التوقعــات الماليــة إلى الإطــار الاقتصــادي 

الكلــي الــذي وضعــه خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي ويفتــرض 

التحتيــة  البنيــة  علــى  الإنفــاق  في  تدريجيــة  زيــادة  حــدوث 

الســلطات  نوايــا  مــع  المتوســط، تماشــيا  الأجــل  والدفــاع في 

حســب مــا أعلنتــه. وتفتــرض التوقعــات كذلــك اســتخدام حيــز 

مــالي إضــافي تولــده إصلاحــات القاعــدة الماليــة في ألمانيــا 

)»كبــح الديــون«( في مــارس 2025.

التعــديلات   2010 منــذ  البيانــات  تعكــس  اليونــان: 

الرقابــة  إطــار  وفــق  الأولي  الرصيــد  تعريــف  مــع  المتماشــية 

اليونــان. علــى  المعــززة 

منطقــة هونــغ كونــغ الصينيــة الإداريــة الخاصــة: تســتند 

التوقعــات إلى توقعــات الســلطات للإنفــاق مــن الماليــة العامــة 

علــى المــدى المتوســط.

هنغاريــا: تشــتمل توقعــات الماليــة العامــة علــى توقعــات 

الكلــي وخطــط  الإطــار الاقتصــادي  الصنــدوق بشــأن  خبــراء 

سياســة الماليــة العامــة المعلنــة في موازنــة 2025 .

عــن  المتاحــة  المعلومــات  إلى  التوقعــات  وتســتند  الهنــد: 

خطــط الســلطات للماليــة العامــة، مــع التعــديلات اللازمــة وفــق 

الحكومــة  بيانــات  تغطــي  ولا  الصنــدوق.  خبــراء  افتراضــات 

الولايــات.  وحكومــات  المركزيــة  الحكومــة  ســوى  العامــة 

يصــل  زمنــي  بفــارق  الولايــات  حكومــات  بيانــات  وتــدرج 

بيانــات الحكومــة  إعــداد  يتــم  وبالتــالي لا  واحــدة؛  ســنة  إلى 

العامــة في صيغتهــا النهائيــة إلا بعــد فتــرة ليســت بالقليلــة 

البيانــات  وتختلــف  المركزيــة.  الحكومــة  بيانــات  إعــداد  مــن 

الهنــد،  تعرضهــا  التــي  تلــك  عــن  الصنــدوق  يعرضهــا  التــي 

لاســيما فيمــا يتعلــق بعائــدات تصفيــة الاســتثمارات ومــزادات 

مقابــل  صــاف  أســاس  علــى  الإيــرادات  وقيــد  التراخيــص، 

قيدهــا علــى أســاس إجمــالي بالنســبة لفئــات معينــة قليلــة، 

وبعــض أنشــطة الإقــراض التــي يجريهــا القطــاع العــام. وبــدءا 

مــن بيانــات الســنة الماليــة 2021/2020، تتضمــن النفقــات 

الموازنــة،  في  المدرجــة  غيــر  الغذائــي  الدعــم  عناصــر  أيضــا 

تماشــيا مــع المعاملــة المعدلــة للدعــم الغذائــي في الموازنــة. 

ويعــدل خبــراء الصنــدوق النفقــات لاســتبعاد مدفوعــات الدعــم 

تقديــرات  تنــدرج في  والتــي  الســابقة،  الســنوات  الغذائــي في 

.2021/2020 الماليــة  للســنة  الإنفــاق  ضمــن  الموازنــة 

إندونيســيا: تســتند توقعــات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي 

النــاتج  إلى أحــدث ميزانيــة، والاســتيفاء باســتخدام إجمــالي 

مــع  الحاجــة(  حســب  )ومكوناتــه  المتوقــع  الاســمي  المحلــي 

بشــأن  الســلطات  سياســات  يعكــس  الــذي  التقديــري  الحكــم 

المتوــسط.	 المـمدى  عــلى  والإــيرادات  الإنــفاق 

آيرلنــدا: تســتند توقعــات الماليــة العامــة إلى موازنــة الدولــة 

لعام 2025.

لعــدم  التوقعــات لمخاطــر كبيــرة نظــرا  إســرائيل: تخضــع 

الاقتصــاد.  علــى  وتأثيــره  الصــراع   تأثيــر  توقــع  إمكانيــة 

والتوقعــات للماليــة العامــة خاصــة بالحكومــة العامــة وتأخــذ 

.2025 ميزانيــة  حســبانها  في 

تسترشــد تقديــرات وتوقعــات خبــراء الصنــدوق  إيطاليــا: 

بخطــط الماليــة العامــة المدرجــة في الخطــة المالية-الهيكليــة 

متوســطة الأجــل للفتــرة 2025-2029 والحســابات القوميــة 

المُُحََدََّثــة. ويُُــدْْرََج رصيــد ســندات التوفيــر البريــدي التــي حــل 

آجــال اســتحقاقها ضمــن توقعــات الديــون.

التــي  العامــة  التوقعــات تدابيــر الماليــة  تعكــس  اليابــان: 

أعلنتهــا الحكومــة بالفعــل، مــع تعــديلات في ضــوء افتراضــات 

خبــراء الصنــدوق.

للســلطات،  الســنوية  الموازنــة  التنبــؤات  تتضمــن  كوريــا: 

وأي موازنــة تكميليــة، وأي موازنــة جديــدة مقترحــة، وخطــة 

الماليــة العامــة متوســطة الأجــل، وتقديــرات خبــراء صنــدوق 

النــقد اــلدولي.

لمتطلبــات  الصنــدوق  خبــراء  تقديــرات  المكســيك: 

العــام في 2020 تخضــع للتعديــل  لــدى القطــاع  الاقتــراض 

فــوق  الأرقــام  بيــن  الإحصائيــة  التفاوتــات  بعــض  لمراعــاة 

الخــط وتحــت الخــط. وتســتنير توقعــات الماليــة العامــة لعــام 

2025 بالتقديــرات الــواردة ضمــن المعاييــر المســبقة لإعــداد 

 2025 لعــام  التوقعــات  وتفتــرض  2025؛  لعــام  الموازنــة 

ومــا بعــده اســتمرار الالتــزام بالقواعــد المنصــوص عليهــا في 

المالــية. المــسؤولية  وقاــنون  الفيدرالــية  الميزانــية 

هولنــدا: تســتند توقعــات الماليــة العامــة للفتــرة 2024-

تســتنير  كمــا  الصنــدوق،  خبــراء  تنبــؤات  إطــار  إلى   2030

بميزانيــة الســلطات لعــام 2025، واتفــاق الائــتلاف للحكومــة 

الجدـيـدة، وتوقـعـات »مكـتـب تحلـيـل السياـسـات الاقتصادـيـة«.

نيوزيلنــدا: تســتند توقعــات الماليــة العامــة إلى المســتجدات 

وبيــان   ،2024 عــام  منتصــف  في  والماليــة  الاقتصاديــة 

لعــام 2025. سياســة الموازنــة 

البرتغــال: تســتند توقعــات هــذا العــام إلى الموازنــة التــي 

الاقتصاديــة  للتنبــؤات  الســلطات، والمعدلــة وفقــا  اعتمدتهــا 

التــي أعدهــا خبــراء الصنــدوق. وتســتند توقعــات مــا  الكليــة 

تغييــر.  دون  السياســات  بقــاء  افتــراض  إلى  العــام  هــذا  بعــد 

في  المتاحــة  المعلومــات   2025 عــام  توقعــات  وتعكــس 

.2025 لعــام  المقترحــة  الميزانيــة 
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بورتــو ريكــو: تســتند توقعــات الماليــة العامــة إلى الخطــة 

الماليــة المعتمــدة لكومنولــث بورتــو ريكــو التــي تــم إعدادها في 

أكتوبــر 2024 واعتمدهــا »مجلــس الرقابــة والإدارة الماليــة«.					

أوقفــت الحكومــة تطبيــق قاعــدة الماليــة العامــة  روســيا: 

في مــارس 2022 في مواجهــة العقوبــات المفروضــة عقــب 

والغــاز  النفــط  إيــرادات  باســتخدام  لتســمح  أوكرانيــا،  غــزو 

الاســتثنائية التــي تجــاوزت المســتويات القياســية في تمويــل 

وكذلــك   2022 عــام  خلال  ارتفاعــا  ســجل  الــذي  العجــز 

المدخــرات المتراكمــة في صنــدوق الرخــاء الوطنــي للغــرض 

نفســه. واســتندت ميزانيــة 2023-2025 إلى قاعــدة معدلــة 

مــع فتــرة انتقاليــة لمــدة ســنتين وتحــدد إيــرادات النفــط والغــاز 

المعياريــة الثابتــة بالروبــل عنــد 8 تريليــون روبــل، مقارنــة 

بســعر معيــاري ثابــت للنفــط بلــغ 40 دولار للبرميــل في ظــل 

التحــولسُ ُــمِِحََ  فتــرة  وخلال   .2019 لعــام  الماليــة  القاعــدة 

أعلــى ممــا حددتــه  مســتويات  إلى  العجــز  معــدلات  بارتفــاع 

الإيــرادات  مــن  التمويــل  مــن  مزيــد  مــع  الماليــة،  القاعــدة 

الاســتثنائية التــي تــم ادخارهــا في وقــت ســابق. ومــع هــذا، 

العــودة  الماليــة  وزارة  اقترحــت   ،2023 ســبتمبر  أواخــر  في 

إلى النســخة الســابقة مــن القاعــدة الماليــة اعتبــارا مــن 2024 

لكنهــا حــددت ســعرا معيــارا للنفــط هــو 60 دولارا للبرميــل. 

أصبحــت  التــي  الجديــدة،  العامــة  الماليــة  قاعــدة  وستســمح 

النفــط  إيــرادات  مــن  بالإنفــاق   ،2025 موازنــة  في  ســارية 

والغــاز المرتفعــة، ولكنهــا تســتهدف في الوقــت نفســه خفــض 

الأولي. الهيكلــي  العجــز 

المملكــة العربيــة الســعودية: توقعــات الماليــة العامــة في 

المقــام  في  تســتند  الصنــدوق  لخبــراء  المرجعــي  الســيناريو 

الأول إلى فهمهــم لسياســات الحكومــة المحــددة معالمهــا في 

ميزانيــة عــام 2025 والتصريحــات الرســمية مؤخــرا. وتســتند 

إيــرادات تصديــر النفــط إلى أســعار النفــط المفترضــة لهــا في 

الســيناريو المرجعــي لتقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي وفهــم 

اتفــاق  ظــل  في  النفــط  إنتــاج  لتعــديلات  الصنــدوق  خبــراء 

أوبــك+ )منظمــة البلــدان المصــدرة للنفــط، بمــا فيهــا روســيا، 

وبلــدان أخــرى مصــدرة للنفــط غيــر أعضــاء في أوبــك( وتلــك 

المُُعلََـنَـَةـ ـمن المملــكة العربــية الــسعودية بــشكل أــحادي.

إلى   2024 الماليــة  الســنة  توقعــات  تســتند  ســنغافورة: 

أرقــام معدلــة في ضــوء نتائــج تنفيــذ الموازنــة حتــى نهايــة 

2024. وتســتند توقعــات الســنة الماليــة 2025 إلى الموازنــة 

المبدئيــة المعــدة في 18 فبرايــر 2025.

إلى  العامــة  الماليــة  افتراضــات  تســتند  إفريقيــا:  جنــوب 

الموازنــة  سياســة  بيــان  يكملهــا  التــي   2024 عــام  موازنــة 

مــن  المأخــوذة  والمعلومــات   2024 لعــام  الأجــل  متوســطة 

غيــر  الإيــرادات  مــن  وتُُســتثنى  عــام 2025.  موازنــة  اقتــراح 

الضريبيــة المعــاملات في الأصــول الماليــة والخصــوم لأنهــا 

تنطــوي أساســا علــى إيــرادات مرتبطــة بمكاســب تقييــم ســعر 

الصــرف المتحققــة مــن حيــازة الودائــع بالعــملات الأجنبيــة، 

ويُُعامََــل  المفاهيــم.  في  المماثلــة  والبنــود  الأصــول،  وبيــع 

بنــد  باعتبــاره  الديــون  أعبــاء  لتخفيــف  »إيســكوم«  قانــون 

الخــط. أعلــى  رأســمالي  تحويــل 

المنــح  تعكــس   2028-2021 الفتــرة  أرقــام  إســبانيا: 

والقــروض المنصرفــة بموجــب »تســهيل التعــافي والصلابــة« 

للاتحــاد  التابــع   )Recovery and Resilience Facility(

الأوروبــي.

الســويد: تســتند تقديــرات الماليــة العامــة لســنة 2024 إلى 

قانــون الموازنــة الــذي وضعتــه الســلطات وخضعــت للتحديــث 

في ظــل أحــدث التنبــؤات المرحليــة للســلطات. ويُُحسََــب تأثيــر 

التطــورات الدوريــة علــى حســابات الماليــة العامــة باســتخدام 

الاقتصــادي  الميــدان  والتنميــة في  التعــاون  منظمــة  دراســة 

ليأخــذ في حســبانه فجــوة النــاتج.

الماليــة  سياســة  تعديــل  التوقعــات  تفتــرض  سويســرا: 

الماليــة  أرصــدة  اتســاق  اللازم لضمــان  النحــو  علــى  العامــة 

العامــة مــع متطلبــات القواعــد الماليــة المطبقــة في سويســرا.

تســتند التوقعــات إلى تعريــف الصنــدوق لرصيــد  تركيــا: 

الإيــرادات  بنــود  بعــض  يســتبعد  الــذي  العامــة،  الماليــة 

والمصروفــات المتضمنــة في الرصيــد الكلــي حســب تعريــف 

الســلطات.

إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  المتحــدة:  المملكــة 

مســؤولية  »مكتــب  نشــرها  التــي   2024 أكتوبــر  تنبــؤات 

الموازنــة«، والبيــان الصــادر عــن مكتــب الإحصــاءات الوطنيــة 

بتاريــخ ينايــر 2025 حــول المــوارد الماليــة للقطــاع العــام. 

مكتــب  بتنبــؤات  الصنــدوق  خبــراء  توقعــات  وتسترشــد 

مســؤولية الموازنــة، وتتضمــن تعــديلات لمراعــاة الاختلافــات 

تفتــرض  لا  الصنــدوق  خبــراء  وتنبــؤات  الافتراضــات.  في 

بالضــرورة تنفيــذ القواعــد الماليــة في المملكــة المتحــدة مــع 

نهايــة فتــرة التنبــؤات. وتُُعــرض البيانــات علــى أســاس الســنة 

التقويمــية.

إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  المتحــدة:  الولايــات 

التابــع  الموازنــة  مكتــب  وضعــه  الــذي  الأساســي  الســيناريو 

ضــوء  في  تعديلهــا  وتــم   ،2025 ينايــر  في  للكونغــرس 

افتراضــات خبــراء الصنــدوق بشــأن السياســات والاقتصــاد 

المســؤولية  »قانــون  آثــار  التوقعــات  هــذه  وتتضمــن  الكلــي. 

المالــية«.

افتراضات السياسة النقدية

تســتند افتراضــات السياســة النقديــة إلى إطــار السياســة 

المعمــول بــه في كل اقتصــاد. ويعنــي هــذا، في معظــم الحالات، 

الإطار ألف-1 )تابع(
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اتبــاع موقــف غيــر تيســيري علــى مــدار الــدورة الاقتصاديــة: 

المؤشــرات  تشــير  عندمــا  الرســمية  الفائــدة  أســعار  فتزيــد 

النطــاق  أو  المعــدل  ســيتجاوز  التضخــم  أن  إلى  الاقتصاديــة 

الاقتصاديــة  المؤشــرات  تشــير  عندمــا  وتنخفــض  المقبــول، 

إلى أنــه لــن يتجــاوز هــذا المعــدل أو النطــاق، وأن نمــو النــاتج 

أقــل مــن المعــدل الممكــن، وأن هنــاك هامــش تــراخ كبيــر في 

الاقتصاد. أما عن أســعار الفائدة، راجع قســم »الافتراضات« 

في بدايــة الملحــق الإحصائــي.

الإطــار  مــع  النقديــة  التوقعــات  تتســق  الأرجنتيــن: 

العامــة  الماليــة  وخطــط  عــام،  بوجــه  الكلــي  الاقتصــادي 

والتمويــل، والسياســات النقديــة وسياســات أســعار الصــرف.

أســتراليا: تســتند فرضيــات السياســة النقديــة إلى تحليــل 

خبــراء الصنــدوق ومســار التضخــم المتوقــع.

البرازيــل: تتســق افتراضــات السياســة النقديــة مــع تقــارب 

معــدل التضخــم مــن المســتوى المســتهدف.

النقديــة  السياســة  تشــديد  إلغــاء  التوقعــات  تعكــس  كنــدا: 

للبنــك المركــزي الكنــدي تدريجيــا، مــع عــودة التضخــم ببــطء 

إلى النقطــة الوســطى المســتهدفة مســجلا 2% في أوائــل عــام 

.2025

النقديــة مــع تحقيــق  السياســة  افتراضــات  تتســق  شــيلي: 

التضخــم. هــدف 

تتســق فرضيــات السياســة النقديــة مــع ارتفــاع  الصيــن: 

التضــخم تدريجــيا وــسد فــجوة الــناتج في الأــجل المتوــسط.

الدانمــرك: تهــدف السياســة النقديــة إلى الحفــاظ علــى ربــط 

العملــة باليــورو.

للبلــدان  النقديــة  السياســة  افتراضــات  اليــورو:  منطقــة 

مــن  مجموعــة  مــن  مســتمدة  اليــورو  منطقــة  في  الأعضــاء 

النمــاذج )شــبه الهيكليــة، ونمــوذج التــوازن العــام العشــوائي 

الديناميكــي، وقاعــدة تايلــور( وتوقعــات الســوق وتصريحــات 

الأوروبــي. المركــزي  البنــك  إدارة  مجلــس 

منطقــة هونــغ كونــغ الصينيــة الإداريــة الخاصــة: يفتــرض 

خـبـراء الصـنـدوق أن نـظـام مجـلـس العمـلـةـ سـيظل دون تغيـيـر.

هنغاريــا: تســتند تقديــرات وتوقعــات خبــراء الصنــدوق إلى 

آراء الخبــراء في ضــوء التطــورات الأخيــرة.

تحقيــق  مــع  النقديــة  السياســة  توقعــات  تتفــق  الهنــد: 

الــذي يســتهدفه بنــك الاحتياطــي الهنــدي  مســتوى التضخــم 

المتوســط. المــدى  علــى 

مــع  النقديــة  السياســة  افتراضــات  تتســق  إندونيســيا: 

بقــاء التضخــم في نطــاق هــدف البنــك المركــزي علــى المــدى 

المتوســط.

إســرائيل: تقــوم افتراضــات السياســة النقديــة علــى العــودة 

بالتدريــج إلى أوضــاع السياســة النقديــة العادـيـة.

اليابــان: تســتند افتراضــات السياســة النقديــة في اليابــان 

إلى تقييــم خبــراء الصنــدوق للمســار الأرجــح لأســعار الفائــدة، 

الحســبان،  في  الأعــم  الكليــة  الاقتصاديــة  الآفــاق  أخــذ  مــع 

وعمليــات تواصــل بنــك اليابــان، وتوقعــات الســوق.

كوريــا: تفتــرض التوقعــات تطــور ســعر الفائــدة الأساســي 

تماشــيا مــع التوجيهــات المســبقة لبنــك كوريــا.

مــع  النقديــة  السياســة  افتراضــات  تتســق  المكســيك: 

تقــارب التضخــم. مــن هــدف البنــك المركــزي علــى مــدار فتــرة 

التوقعــات.

خبــراء  إلى تحليــل  النقديــة  التوقعــات  تســتند  نيوزيلنــدا: 

المتوقــع. التضخــم  ومســار  الصنــدوق 

روســيا: تفتــرض توقعــات السياســة النقديــة اعتمــاد البنــك 

المرـكـزي للاتححـاد الروـسـي سياـسـات نقدـيـة متـشـددة.

السياســة  توقعــات  تســتند  الســعودية:  العربيــة  المملكــة 

النقديــة إلى اســتمرار ربــط ســعر الصــرف بالــدولار الأمريكــي.

الواســع  بمعناهــا  النقــود  نمــو  المتوقــع  مــن  ســنغافورة: 

النــاتج  إجمــالي  المتوقــع في  النمــو  مــع  يتماشــى  نحــو  علــى 

الاســمي. المحلــي 

جنــوب إفريقيــا: تتســق افتراضــات السياســة النقديــة مــع 

الــذي يتــراوح  النطــاق المســتهدف  بقــاء التضخــم في حــدود 

بيــن 3% و6% علــى المــدى المتوســط.

مــع  النقديــة  السياســة  فرضيــات  تتماشــى  الســويد: 

الــدولي. النقــد  صنــدوق  خبــراء  تقديــرات 

تقييــم  إلى  النقديــة  السياســة  تســتند فرضيــات  سويســرا: 

لأســعار  الأرجــح  للمســار  الــدولي  النقــد  صنــدوق  خبــراء 

الأوســع  الكليــة  الاقتصاديــة  الآفــاق  إلى  بالنظــر  الفائــدة، 

السويســري،  الوطنــي  للبنــك  التضخــم  وتنبــؤات  نطاقــا 

الســوق. وتوقعــات 

تركيــا: تفتــرض التوقعــات المرجعيــة أن موقــف السياســة 

المعلنــة  السياســات  مــع  تماشــيا  انكماشــيا  ســيظل  النقديــة 

والمُُــشاهدة.

النقديــة  السياســة  فرضيــات  تســتند  المتحــدة:  المملكــة 

في المملكــة المتحــدة إلى تقييــم خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي 

الاعتبــار  بعيــن  أخــذ  مــع  الفائــدة،  لأســعار  الأرجــح  للمســار 

الآفــاق الاقتصاديــة الكليــة الأوســط نطاقــا، ونتائــج النمــوذج، 

التضخــم،  بشــأن  وتصريحاتــه  إنجلتــرا  بنــك  وتنبــؤات 

الســوق. وتوقعــات 

تواصل أن  الصندوق  خبراء  يتوقع  المتحدة:   الولايات 

 لجنة السوق المفتوحة التابعة للاحتياطي الفيدرالي تعديل

 سعر الفائدة المستهدف على الأموال الفيدرالية تماشيا مع

.الآفاق الاقتصادية الكلية الأوسع نطاقا

الإطار ألف-1 )تتمة(
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الإطار ألف-2: تعديل التوقعات الاقتصادية

ــت التوقعــات الاقتصاديــة متوســطة المــدى للاقتصــادات التاليــة التــي يعرضهــا تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي بنــاء  عُُدِِّلََ

علــى تطــورات أســواق الســلع الأوليــة والتجــارة الدوليــة حســب الوضــع في 4 إبريــل 2025. وتاريــخ آخــر تحديــث لبيانــات 

كل الاقتصــادات متــاح في البيانــات الوصفيــة القُُطريــة في موقــع قاعــدة بيانــات آفــاق الاقتصــاد العالمــي علــى شــبكة 

الإنترنــت.

رواندامدغشقرمنطقة اليوروالجزائر 
سامواماليزيا فيجيأندورا
المملكة العربية السعوديةملديففنلنداأنغولا 

سنغافورةمالطةفرنساالأرجنتين
الجمهورية السلوفاكيةجزر مارشال الغابونأرمينيا 

سلوفينياموريتانياجورجياأستراليا 
جزر سليمانموريشيوسألمانياالنمسا

جنوب إفريقياالمكسيكاليونانالبحرين 
منطقة هونغ كونغ الإدارية بنغلاديش 

الخاصة

جنوب السودانمولدوفا

إسبانيامنغولياهنغاريابلجيكا
سري لانكا الجبل الأسودالهندبوتسوانا 
سويسراموزامبيقإندونيساالبرازيل 

تايلندناميبياإيرانبروناي دار السلام
تيمور-ليشتيناوروالعراقبوركينا فاسو

تونغانيبالآيرلندا	كمبوديا 
تونسهولنداإسرائيلالكاميرون 

تركيانيكاراغواإيطاليا﻿كندا
توفالوالنيجراليابان	شيلي 
أوغندانيجيرياالأردن﻿الصين

أوكرانيا﻿مقدونيا الشماليةكازاخستانكولومبيا 
الإمارات العربية المتحدةالنرويجكينيا﻿جمهورية الكونغو

المملكة المتحدةعُُمانكيريباتي	كوستاريكا 
الولايات المتحدةباكستانكوريا	كوت ديفوار 

أوزبكستانبالاوالكويتكرواتيا
فانواتوبيروجمهورية قيرغيزستانقبرص 

جمهورية لاو الديمقراطية 	جمهورية التشيك 

الشعبية

فنزويلاالفلبين

فييت نامبولندالاتفياالدانمارك
زامبياالبرتغالليسوتوالجمهورية الدومينيكية

زمبابويقطرليتوانياإكوادور 
رومانيالكسمبرغمصر

روسيامنطقة ماكاو الإدارية الخاصةإستونيا
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1 البلدان غير المدرجة بترتيب الأبجدية الإنجليزية تكون مرتبة ،حسب حجمها الاقتصادي.
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الجدول ألف- 1: ملخص بيانات الناتج العالمي1

)التغير السنوي %((

توقعاتمتوســـط

٢٠١٦–200720172018201920202021202220232024202520262030

6.63.63.53.32.83.03.1–3.43.83.72.92.7العالم

6.02.91.71.81.41.51.7–1.32.62.31.94.0الاقتصادات المتقدمة

6.12.52.92.81.81.72.1–1.52.53.02.62.2الولايات المتحدة

6.33.50.40.90.81.21.1–0.72.61.81.66.0منطقة اليورو  

2.70.91.50.10.60.60.5–4.2–0.41.70.60.4اليابان

6.53.41.51.91.61.81.8–2.23.12.51.94.0اقتصادات متقدمة أخرى2

7.04.14.74.33.73.94.0–5.34.84.73.71.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

7.84.76.15.34.54.64.5–7.66.66.45.40.5آسيا الصاعدة والنامية

7.10.53.63.42.12.12.5–2.64.23.72.51.8أوروبا الصاعدة والنامية

7.44.22.42.42.02.42.6–2.41.41.10.26.9أمريكا اللاتينية والكاريبي

4.45.52.22.43.03.53.7–4.02.62.71.92.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

4.74.13.64.03.84.24.5–4.73.03.33.21.5إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

4.15.32.52.82.53.13.0–3.90.80.80.23.8الوقود

7.44.04.94.43.84.04.1–5.55.35.24.21.5غير الوقود

7.53.40.61.23.53.63.1–3.42.81.60.86.1منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

6.95.15.04.24.04.44.8–4.54.74.53.33.6اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

3.91.03.23.03.64.44.8–3.74.03.63.30.8جدولة ديونها في ٢٠١٩-٢٠٢٣

المجموعات الأخرى

6.43.70.61.11.21.51.4–0.93.02.32.05.5الاتحاد الأوروبي  

4.25.52.11.82.63.43.6–3.82.22.11.32.4الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

7.24.14.74.33.73.83.9–5.34.84.73.61.9متوسطة الدخل

4.34.74.14.04.25.25.3–5.54.54.75.00.3البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل النمو الوسيط

6.53.21.41.21.61.81.8–1.53.02.82.13.9الاقتصادات المتقدمة

4.84.53.63.63.33.43.4–4.13.83.53.23.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

4.94.63.23.32.93.02.8–3.52.82.92.55.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

4.84.24.24.14.04.74.9–5.04.34.44.61.1البلدان النامية منخفضة الدخل

نصيب الفرد من الناتج3

5.82.40.91.20.91.21.4–0.82.11.81.54.4الاقتصادات المتقدمة   

5.93.13.63.72.72.82.9–3.73.33.42.43.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية  

6.63.44.03.63.03.13.2–3.93.63.72.72.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

1.72.31.63.01.92.83.0–2.82.02.22.52.7البلدان النامية منخفضة الدخل 

معدل النمو العالمي على أساس أسعار 

6.43.32.92.82.32.42.6–2.43.43.22.63.0الصرف السائدة في السوق

قيمة الناتج العالمي )بمليارات الدولارات 

الأمريكية(

 144,576 119,095 113,796 110,549 106,432 101,948 97,844 85,764 88,027 86,772 71,09881,716بأسعار الصرف السائدة في السوق 

 265,697 217,594 206,878 196,126 185,576 173,230 156,179 139,582 139,874 132,054 96,450124,130على أساس تعادل القوى الشرائية

1 إجمالي الناتج المحلي الحقيقي.

2 باستثناء بلدان منطقة اليورو، واليابان، والولايات المتحدة. 

3 نصيب الفرد من الناتج بالدولارات الدولية على أساس تعادل القوى الشرائية.
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الجدول ألف-2: الاقتصادات المتقدمة: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي والطلب المحلي الكلي1

)التغير السنوي %(

من ربع عام رابع إلى آخر2

توقعاتتوقعاتمتوســـط

٢٠٢٤: الربع 200720172018201920202021202220232024202520262030–٢٠١٦
الرابع

٢٠٢٥: الربع 
الرابع

 :٢٠٢٦
الربع الرابع

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

6.02.91.71.81.41.51.71.91.21.5–1.32.62.31.94.0الاقتصادات المتقدمة

6.12.52.92.81.81.72.12.51.51.7–1.52.53.02.62.2الولايات المتحدة 

6.33.50.40.90.81.21.11.20.71.4–0.72.61.81.66.0منطقة اليورو 

0.31.0–0.00.90.70.2–0.2–3.71.40.3–1.32.71.11.04.1ألمانيا 

6.82.61.11.10.61.01.20.60.81.0–0.82.31.62.17.6فرنسا 

8.94.80.70.70.40.80.70.60.80.9–1.60.80.48.9–0.6إيطاليا 

6.76.22.73.22.51.81.63.42.01.7–0.42.92.42.010.9إسبانيا 

6.35.00.11.01.41.41.22.10.32.4–1.02.82.32.33.9هولندا 

6.24.21.31.00.81.01.31.10.71.2–1.21.51.92.44.8بلجيكا 

2.3–1.22.32.12.39.20.9–3.310.07.55.07.216.38.65.5آيرلندا 

0.51.0–0.80.90.9–0.3–1.2–4.85.31.0–1.12.32.51.86.3 النمسا

5.67.02.61.92.01.71.72.90.92.1–3.32.92.78.2–0.1البرتغال 

8.75.72.32.32.01.81.42.61.51.8–1.52.12.39.2–2.7اليونان 

1.01.41.21.21.21.5–0.1–2.70.80.9–0.33.31.21.32.5فنلندا 

5.70.41.42.01.31.72.11.71.12.1–3.12.94.12.32.6الجمهورية السلوفاكية 

12.67.33.33.83.12.72.53.73.12.7–0.13.32.93.18.3كرواتيا

2.14.74.84.70.06.42.50.42.72.82.52.43.92.32.8ليتوانيا 

8.42.72.11.61.82.42.31.11.72.9–0.85.24.43.54.1سلوفينيا 

1.01.62.22.11.91.22.8–0.7–6.91.1–2.41.31.62.70.5لكسمبرغ

3.12.5–2.02.52.50.4–6.91.82.90.4–0.63.44.30.73.5لاتفيا 

0.71.81.71.10.32.5–0.3–7.20.13.0–0.95.63.73.72.9إستونيا 

11.47.42.63.42.52.73.02.92.33.2–0.75.86.35.93.2قبرص 

13.34.36.86.03.93.94.02.85.83.9–4.713.07.24.13.4مالطة 

1.3–2.70.91.50.10.60.60.51.20.4–4.2–0.41.70.60.4اليابان 

8.64.80.41.11.11.41.41.51.70.9–1.22.71.41.610.3المملكة المتحدة

4.62.71.42.01.01.41.81.21.71.1–3.53.43.22.30.7كوريا 

6.04.21.51.51.41.61.52.40.62.2–1.53.02.71.95.0كندا 

5.44.12.11.01.62.12.31.31.72.3–2.82.42.81.92.0أستراليا

3.33.72.93.13.46.72.71.14.32.92.52.11.13.91.7منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

9.84.11.84.42.01.92.55.00.12.5–5.14.53.51.33.8سويسرا 

5.63.10.71.30.91.61.81.60.91.4–1.81.42.91.22.3سنغافورة

1.01.92.21.72.32.73.3–5.91.50.1–1.61.81.92.52.0السويد

1.11.61.82.01.81.61.4–4.02.80.1–1.65.22.83.65.3الجمهورية التشيكية

–5.32.8–3.93.20.12.12.11.71.30.2–1.22.50.81.11.3منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة
3.22.51.51.92.32.41.71.7–6.53.7–6.5–3.03.82.81.7إسرائيل٣

9.46.31.80.93.23.63.45.73.93.2–3.94.34.03.72.0النرويج 

7.41.52.53.72.91.81.44.40.92.3–0.63.11.91.71.8الدانمرك 

2.53.1–1.42.72.21.1–5.72.91.80.5–2.23.33.53.01.3نيوزيلندا

. . .. . .. . .0.8–0.1–0.43.60.61.00.8–1.74.2–4.4–2.9–1.0بورتو ريكو

. . .. . .. . .75.18.83.63.53.0–23.519.6–54.3–5.49.96.42.6منطقة ماكاو الإدارية الخاصة 

5.09.05.60.52.02.42.50.64.71.9–1.94.24.91.96.9آيسلندا 

. . .. . .. . .8.39.62.63.41.91.61.5–0.31.62.011.2–1.3أندورا

. . .. . .. . .14.47.90.40.71.01.31.3–0.31.52.06.8–2.3سان مارينو 

للتذكرة

5.82.61.91.71.21.41.61.71.01.5–1.12.42.11.74.2الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الطلب المحلي الكلي الحقيقي

6.03.41.11.81.61.51.62.41.21.6–1.22.62.32.13.9الاقتصادات المتقدمة

7.12.82.33.11.91.72.02.91.51.7–1.42.63.12.61.9الولايات المتحدة 

5.13.80.10.51.31.31.21.21.01.4–0.42.31.92.45.7منطقة اليورو 

1.4–0.40.91.30.92.40.2–3.02.80.4–1.22.62.01.63.2ألمانيا 

6.02.90.60.30.50.91.10.60.70.9–1.02.31.42.06.3فرنسا 

9.25.50.20.40.71.00.71.60.61.3–8.3–1.61.00.2–0.8إيطاليا 

7.03.91.72.92.92.01.63.71.92.1–3.13.21.69.0–0.5إسبانيا

1.71.50.50.20.80.70.51.10.51.0–0.41.10.60.03.3اليابان

9.15.10.02.41.81.51.44.41.20.7–1.52.20.91.911.5المملكة المتحدة

7.05.10.01.51.31.71.92.40.62.4–1.84.12.71.16.1كندا

6.13.70.72.01.61.92.03.11.51.7–2.63.62.71.72.4اقتصادات متقدمة أخرى٤

للتذكرة

6.23.11.21.91.51.41.52.51.01.5–1.12.32.21.83.9الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

1 البلدان غير المدرجة بترتيب الأبجدية الإنجليزية تكون مرتبة حسب حجمها الاقتصادي.

2 من الربع الرابع في العام السابق. 

٣ راجـع الـمـلحـوظـات الخاصة بكل من إيطاليا والمملكة المتحدة تحت عنوان »ملحوظات قُُطْْرية« في الملحق الإحصائي.

٤ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا، وفرنسا، وألمانيا، وإيطاليا، واليابان، والمملكة المتحدة، والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـطات

٢٠١٦–2007٢٠٢٦–20١7201720182019202020212022202320242025٢٠٢٦

الإنفاق الاستهلاكي الخاص

6.14.11.71.71.51.3–1.31.72.32.11.65.4الاقتصادات المتقدمة

8.83.02.52.82.01.2–1.72.52.62.72.12.5الولايات المتحدة

4.75.00.51.01.01.2–0.51.01.81.41.47.8منطقة اليورو 

0.30.41.0–2.35.60.4–0.90.71.51.41.76.8ألمانيا 

5.33.20.90.90.81.0–1.11.01.61.11.76.5فرنسا

5.85.30.40.40.60.6–0.31.20.50.010.6–0.3إيطاليا

7.14.81.82.92.22.0–1.33.11.71.112.1–0.2إسبانيا

0.72.10.80.00.90.8–4.4–0.40.11.10.20.6اليابان

7.27.40.50.61.31.4–1.50.91.82.01.113.1المملكة المتحدة

5.85.51.92.42.22.1–2.52.13.72.61.66.3كندا
4.64.62.51.61.61.8–2.61.93.03.02.05.3اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

6.43.81.61.71.51.2–1.21.62.11.91.55.0الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الاستهلاك العام

1.21.90.81.63.02.23.40.61.92.62.01.3الاقتصادات المتقدمة

2.92.52.11.3–1.43.93.00.41.1–0.41.60.1الولايات المتحدة

1.21.81.21.01.91.24.41.11.42.81.71.4منطقة اليورو

3.52.42.3–2.32.21.61.02.94.93.40.10.1ألمانيا

6.62.60.82.11.40.9–1.61.31.70.81.14.3فرنسا

–0.4–0.32.30.80.61.10.3–0.40.30.00.4–0.4إيطاليا
1.12.81.02.12.23.53.60.65.24.12.92.4إسبانيا

0.90.91.0–1.51.30.11.01.92.43.41.40.3اليابان

14.30.61.63.03.61.4–1.12.20.60.64.06.8المملكة المتحدة

1.62.62.13.11.11.35.63.22.23.24.00.4كندا

2.93.02.43.53.84.74.62.81.43.22.01.8اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

0.91.60.41.22.91.63.00.11.82.42.01.2الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

إجمالي تكوين رأس المال الثابت

6.02.12.01.51.72.3–0.82.34.03.33.23.0الاقتصادات المتقدمة

5.42.03.24.31.83.4–1.23.14.35.02.90.8الولايات المتحدة

1.41.6–3.82.01.71.9–1.73.93.27.15.7–0.3منطقة اليورو

1.2–0.4–2.7–1.2–0.60.2–1.50.22.63.62.03.0ألمانيا

0.4–0.8–9.60.10.81.5–0.21.34.13.44.26.2فرنسا

21.57.49.00.51.72.4–4.13.33.31.67.1–2.8إيطاليا

2.63.32.13.04.92.0–2.66.86.54.98.9–3.1إسبانيا

1.50.30.40.2–0.50.6–0.11.60.60.53.7–0.3اليابان

7.65.10.31.51.62.2–2.19.7–1.61.33.50.5المملكة المتحدة

0.14.31.8–1.6–8.81.2–0.61.43.32.40.83.8كندا

9.12.50.21.31.42.1–2.52.34.72.20.91.0اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

6.01.82.32.01.32.3–0.72.23.63.52.43.0الاقتصادات المتقدمة الرئيسية
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الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـطات

٢٠١٦–2007٢٠٢٦–20١72017201820192020202120222023202420252026

الطلب المحلي النهائي

5.63.01.81.81.71.5–1.21.92.42.22.33.5الاقتصادات المتقدمة

6.92.32.73.02.01.7–1.42.52.63.02.51.4الولايات المتحدة

4.43.41.00.81.21.3–0.51.32.11.72.75.3منطقة اليورو

0.40.71.4–2.23.00.5–1.30.91.81.82.03.4ألمانيا

6.62.30.90.70.60.8–1.01.12.21.52.15.9فرنسا

8.04.82.30.60.70.9–1.11.40.90.27.8–0.8إيطاليا

5.43.62.63.22.92.0–1.93.42.72.18.4–0.6إسبانيا

1.31.20.80.31.10.7–0.40.41.00.50.22.9اليابان

8.75.50.71.31.91.5–1.41.21.91.31.811.3المملكة المتحدة

6.43.31.12.02.01.7–1.91.93.32.71.34.1كندا

5.73.61.61.91.61.8–2.62.23.42.41.92.3اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

5.82.71.81.91.61.4–1.11.82.22.21.93.4الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

بناء المخزون٢

0.00.0–0.1–0.40.50.6–0.3–0.00.00.20.10.1الاقتصادات المتقدمة

0.10.00.0–0.30.60.4–0.00.00.00.10.10.5الولايات المتحدة

0.10.0–0.3–0.70.50.9–0.3–0.00.00.20.20.3منطقة اليورو

0.10.00.10.0–0.10.70.1–0.10.70.10.4–0.1ألمانيا

0.0–0.1–0.4–0.60.3–0.6–0.00.4–0.20.1–0.00.1فرنسا

0.00.2–0.1–1.10.72.0–0.5–0.20.10.4–0.00.1إيطاليا

0.00.0–0.2–1.70.40.9–0.6–0.40.4–0.00.00.2إسبانيا

0.00.0–0.1–0.50.20.3–0.5–0.00.00.10.20.1اليابان

–0.20.10.2–0.00.00.00.80.9–0.00.00.40.5المملكة المتحدة
0.0–0.7–0.4–1.11.81.2–0.7–0.10.90.00.2–0.1كندا

0.00.0–0.2–0.40.30.8–0.1–0.00.20.20.1–0.1اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

0.00.00.0–0.40.50.5–0.4–0.00.00.20.10.1الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الميزان الخارجي٢

0.0–0.60.00.2–0.00.4–0.2–0.2–0.20.00.10.1الاقتصادات المتقدمة

0.0–0.2–0.50.4–0.4–1.3–0.2–0.1–0.3–0.2–0.10.3الولايات المتحدة

–0.1–0.30.40.4–1.40.2–0.6–0.6–0.30.10.40.1منطقة اليورو
–0.3–1.0–0.10.5–0.91.2–1.1–0.4–0.30.6–0.20.4ألمانيا
0.50.80.10.1–0.70.3–0.10.00.20.01.3–0.2فرنسا 

–0.2–0.50.30.2–0.00.5–0.70.9–0.20.00.10.1إيطاليا
–0.1–2.51.20.40.3–0.3–0.32.2–0.7–1.00.10.1إسبانيا

–0.1–0.1–0.90.1–1.10.5–0.9–0.00.00.60.00.5اليابان
–0.1–0.8–0.31.3–0.3–1.80.9–0.3–1.00.1–0.1–0.3المملكة المتحدة

–1.60.00.10.1–1.0–0.00.80.31.7–1.1–0.1–0.4كندا
1.20.50.30.3–0.40.50.40.40.6–0.40.30.1اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

0.0–0.3–0.50.3–0.5–0.5–0.4–0.1–0.00.2–0.10.2الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

١ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا، وفرنسا، وألمانيا، وإيطاليا، واليابان، والمملكة المتحدة، والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

٢ التغيرات كنسبة مئوية من إجمالي الناتج المحلي في الفترة السابقة. 
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

٢٠١٦–200720172018201920202021202220232024202520262030

7.84.76.15.34.54.64.5–7.66.66.45.40.5آسيا الصاعدة والنامية

6.26.67.37.93.46.97.15.84.23.86.56.6بنغلاديش

4.85.04.07.07.05.5–3.3–7.45.93.54.62.5بوتان

1.43.92.52.63.0–1.6–1.30.13.91.11.6–0.4بروني دار السلام

3.15.15.06.04.03.45.2–7.38.18.87.93.6كمبوديا

9.06.96.86.12.38.63.15.45.04.04.03.4الصين

19.87.53.72.62.83.2–4.9–17.0–2.35.43.80.6فيجي

9.77.69.26.56.26.36.5–6.86.86.53.95.8الهند1

3.75.35.05.04.74.75.1–5.85.15.25.02.1إندونيسيا

8.54.62.75.33.93.22.1–3.73.73.53.31.5كيريباتي

2.12.33.74.32.52.02.0–7.76.96.24.70.4جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية

3.38.93.65.14.13.84.0–4.85.84.84.45.5ماليزيا

37.513.84.75.14.54.34.0–5.07.18.77.332.9ملديف

2.82.54.11.6–3.9–1.21.1–1.03.65.510.52.8جزر مارشال

0.50.71.11.50.7–3.12.9–0.02.30.53.42.0ميكرونيزيا

1.65.07.44.96.05.95.0–7.45.67.75.64.6منغوليا

1.92.11.8–4.01.01.1–12.0–7.06.16.36.69.0ميانمار

8.52.07.23.00.61.82.01.61.8–1.2–5.06.0ناورو

4.85.62.03.14.05.55.0–4.19.07.66.72.4نيبال

1.47.15.73.52.2–0.8–11.9–0.36.0–0.4–0.53.4بالاو

5.73.83.74.63.53.1–0.5–4.53.2–5.93.50.3بابوا غينيا الجديدة

5.77.65.55.75.55.86.3–5.76.96.36.19.5الفلبين

9.29.45.42.62.0–5.4–7.0–4.53.1–1.81.40.6ساموا

2.62.42.72.52.72.83.0–4.33.12.71.73.4جزر سليمان

. . .. . .. . .5.0–2.3–4.27.3–4.6–6.16.52.30.2سري لانكا1

1.52.62.02.51.81.62.4–3.24.24.22.16.1تايلند

3.04.02.44.13.43.23.0–2.78.5–0.5–6.53.2تيمور-ليشتي2 

2.12.12.72.31.2–1.80.42.3–1.53.20.70.2تونغا

7.93.32.82.31.7–2.4–0.6–2.93.31.713.43.7توفالو

5.22.10.91.42.12.2–1.6–2.74.42.93.25.0فانواتو

6.26.97.57.42.92.68.55.17.15.24.05.3فييتنام

7.10.53.63.42.12.12.5–2.64.23.72.51.8أوروبا الصاعدة والنامية

9.04.83.94.03.83.53.5–3.33.84.02.13.3ألبانيا

4.14.02.82.00.8–2.34.5–3.02.53.11.40.7بيلاروس

7.44.22.02.52.83.03.0–2.03.23.82.93.0البوسنة والهرسك

7.84.01.92.82.52.72.5–2.02.72.53.83.2بلغاريا

0.51.42.63.0–7.24.30.8–0.84.15.65.14.3هنغاريا

10.74.34.14.44.04.04.0–4.84.83.44.85.3كوسوفو

1.20.50.62.55.0–13.94.6–3.44.24.13.68.3مولدوفا

13.06.46.33.03.23.23.0–2.24.75.14.115.3الجبل الأسود

4.52.82.12.83.23.23.0–3.01.12.93.94.7مقدونيا الشمالية

6.95.30.12.93.23.12.7–3.65.26.24.62.0بولندا

5.54.02.40.91.62.83.5–2.38.26.13.93.7رومانيا

4.14.11.50.91.2–5.91.4–1.81.82.82.22.7روسيا

7.92.63.83.93.54.24.0–1.42.44.64.81.0صربيا

4.77.53.00.81.911.45.55.13.22.73.24.1تركيا
5.33.52.04.54.1–3.428.8–2.43.53.23.8–1.1أوكرانيا1

7.44.22.42.42.02.42.6–2.41.41.10.26.9أمريكا اللاتينية والكاريبي

8.29.12.44.33.02.52.5–2.76.73.218.9–0.4أنتيغوا وبربودا

5.54.53.0–1.7–10.45.31.6–9.9–2.0–2.22.82.6الأرجنتين

24.18.54.36.52.22.61.3–26.2–7.02.42.2–0.2أروبا 

15.410.82.62.01.81.71.5–21.4–2.82.61.4–0.1جزر البهاما

17.84.14.03.02.32.0–0.3–0.715.1–0.11.2–0.5بربادوس

17.79.71.18.23.22.52.0–1.14.313.9–1.71.8بليز

. . .6.13.63.11.31.10.9–5.04.24.22.28.7بوليفيا

4.83.03.23.42.02.02.5–2.11.31.81.23.3البرازيل

11.32.20.52.62.02.22.2–3.51.44.00.66.1شيلي

10.87.30.71.72.42.62.8–4.11.42.63.27.2كولومبيا
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تابع(
)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

٢٠١٦–200720172018201920202021202220232024202520262030

7.44.22.42.42.02.42.6–2.41.41.10.26.9أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(

7.94.65.14.33.43.43.5–4.04.22.62.44.3كوستاريكا

6.95.64.74.64.23.32.5–3.55.516.6–1.56.6دومينيكا

14.05.22.25.04.04.85.0–5.23.97.14.97.9الجمهورية الدومينيكية

1.72.12.5–9.45.92.02.0–3.86.01.00.29.2إكوادور

11.92.83.52.62.52.52.8–1.92.22.42.47.9السلفادور

4.77.34.73.63.93.32.7–1.94.44.40.713.8غرينادا

8.04.23.53.74.13.83.8–3.53.13.44.01.8غواتيمالا

3.73.74.45.443.520.163.333.843.610.323.01.1غيانا

1.01.5–1.0–4.2–1.9–1.7–1.8–3.3–2.32.51.71.7هايتي

12.64.13.63.63.33.43.8–3.34.83.82.69.0هندوراس

2.11.61.6–4.65.22.60.8–0.00.71.81.09.9جامايكا

1.42.1–6.03.73.31.50.3–8.4–1.61.92.00.4المكسيك

10.53.64.43.63.23.13.5–2.2–2.9–4.14.63.4نيكاراغوا

15.810.87.62.94.04.04.0–7.25.63.73.317.7بنما

4.00.25.04.03.83.53.5–0.8–4.74.83.20.4باراغواي

3.32.82.62.5–13.42.80.4–5.52.54.02.210.9بيرو

10.54.31.52.02.22.6–1.7–2.70.02.14.114.6سانت كيتس ونيفس

11.620.42.23.83.02.41.5–24.4–1.23.42.90.7سانت لوسيا

2.25.05.84.84.72.92.7–0.91.53.20.74.7سانت فنسنت وجزر غرينادين

2.42.53.03.23.73.8–2.4–2.01.64.91.216.0سورينام

1.11.41.42.41.11.8–0.9–0.58.9–1.0–0.94.8ترينيداد وتوباغو
5.84.50.73.12.82.62.2–4.41.70.20.97.4أوروغواي1

. . .–5.5–1.08.04.05.34.0–30.0–27.7–19.7–15.7–0.9فنزويلا1

4.45.52.22.43.03.53.7–4.02.62.71.92.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

. . .. . .. . .. . .2.3–6.2–14.5–7.72.61.23.92.4أفغانستان1

3.83.64.13.53.53.02.4–3.11.51.40.95.0الجزائر

5.812.68.35.94.54.54.5–2.97.55.27.67.1أرمينيا

5.64.71.44.13.52.52.5–5.60.21.52.54.2أذربيجان

4.46.23.92.82.83.03.2–4.35.02.12.15.9البحرين

جيبوتي
5.55.54.85.51.24.45.27.46.56.05.55.5

4.34.25.35.53.63.36.73.82.43.84.35.5مصر

10.611.07.89.46.05.05.0–4.85.26.15.46.3جورجيا

3.34.73.85.03.50.31.12.0–3.1–2.42.81.8إيران

1.44.1–1.47.70.90.31.5–2.65.612.4–6.71.5العراق

الأردن
3.92.51.91.81.1–3.72.43.12.52.62.93.0

4.13.25.14.84.94.33.1–4.53.94.14.52.6كازاخستان

1.93.12.2–2.8–2.35.93.6–2.72.34.8–1.94.7الكويت

5.59.09.09.06.85.35.3–4.74.73.54.67.1جمهورية قيرغيزستان
. . .. . .. . .–7.5–2.01.00.7–24.6–6.8–4.80.91.9لبنان1

ليبيا
4.8–32.57.911.2–29.5–28.38.3–10.20.6–17.34.32.2

0.76.86.54.64.43.71.0–2.46.34.83.10.4موريتانيا

8.21.53.43.23.93.73.6–3.75.13.12.97.2المغرب

2.68.01.21.72.33.63.8–3.4–5.00.31.31.1عُمان

2.52.63.64.5–5.86.20.2–3.54.66.13.10.9باكستان

قطر
10.01.5–1.20.73.6–1.64.21.42.42.45.63.4

1.33.03.73.3–5.17.50.8–4.10.93.21.13.6المملكة العربية السعودية

3.52.74.24.04.04.14.5–9.51.42.82.8. . .الصومال
8.84.5–0.4–23.4–20.8–0.52.5–3.6–2.5–0.40.82.3السودان١

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا١

طاجيكستان
6.87.17.67.44.49.48.08.38.46.75.04.5

4.72.70.01.41.41.41.2–2.72.32.61.69.0تونس
5.32.02.32.32.32.3–0.3–2.1–7.02.11.73.7تركمانستان١

4.47.53.63.84.05.03.9–3.50.71.31.15.0الإمارات العربية المتحدة

7.64.45.66.81.68.06.06.36.55.95.85.7أوزبكستان
الضفة الغربية وغزة١

5.81.41.21.411.3–7.04.14.6–. . .. . .. . .. . .

0.05.0–1.5–1.5–1.52.0–1.0–0.82.18.5–5.1–3.1اليمن
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(
)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

٢٠١٦–200720172018201920202021202220232024202520262030

4.74.13.64.03.84.24.5–4.73.03.33.21.5إفريقيا جنوب الصحراء

2.14.21.04.52.42.13.1–4.0–0.2–0.6–5.10.1أنغولا

4.25.76.76.93.87.26.36.46.56.56.26.0بنن

2.34.5–0.4–11.95.53.23.0–2.84.14.23.08.7بوتسوانا

5.46.26.65.92.06.91.53.04.44.34.55.0بوركينا فاسو

3.00.51.61.80.33.11.82.73.51.92.63.5بوروندي

7.017.44.06.05.04.94.5–3.34.63.76.920.8كابو فيردي

4.13.54.03.40.53.03.73.23.63.64.04.6الكاميرون

4.53.83.01.01.00.50.71.82.93.13.6–1.3جمهورية إفريقيا الوسطى

0.34.14.01.51.73.22.8–5.75.40.4–3.71.6تشاد

2.02.63.03.33.84.33.8–3.03.83.61.80.2جزر القمر

6.43.74.84.51.71.79.28.56.54.75.25.1جمهورية الكونغو الديمقراطية

1.11.82.02.63.33.23.9–1.16.3–2.3–2.95.6جمهورية الكونغو

4.97.44.86.70.77.16.46.56.06.36.46.8كوت ديفوار

0.02.6–1.94.2–0.93.25.1–4.8–5.5–6.2–1.45.7غينيا الاستوائية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .13.03.8–2.710.0إريتريا1

10.70.55.03.75.14.92.5–2.62.02.42.71.6إسواتيني

10.210.27.79.06.16.36.47.28.16.67.17.5إثيوبيا

1.53.02.43.12.82.62.9–3.70.50.93.81.8غابون

2.64.87.26.20.65.35.54.85.85.95.05.0غامبيا

6.48.16.26.50.55.13.83.15.74.04.85.0غانا

4.710.36.45.64.75.64.06.26.17.110.67.7غينيا

3.74.83.84.51.56.24.65.24.75.15.04.5غينيا-بيساو

7.64.95.64.54.84.95.0–4.63.85.75.10.3كينيا

1.92.02.02.61.51.41.7–5.3–2.9–1.5–3.22.7ليسوتو

5.04.84.64.85.35.55.6–3.0–5.42.51.22.5ليبريا

4.74.24.24.23.94.25.0–2.63.93.24.47.1مدغشقر

5.54.04.45.41.04.60.91.91.83.54.34.6ملاوي

3.13.54.74.44.95.15.1–4.25.34.74.81.2مالي

3.48.75.04.73.03.03.0–4.13.94.02.914.5موريشيوس

2.44.45.41.92.53.511.4–6.92.63.52.31.2موزامبيق

3.65.44.43.73.83.73.0–8.1–1.10.8–3.91.0ناميبيا

5.65.07.06.13.51.411.92.410.36.66.76.0النيجر

3.63.32.93.43.02.73.5–5.60.81.92.21.8نيجيريا

10.98.28.38.97.17.57.0–7.53.98.59.43.4رواندا

3.84.14.42.02.61.90.20.40.93.14.83.5سان تومي وبرينسيبي

3.97.46.24.61.36.54.04.36.78.44.15.5السنغال

0.612.72.33.03.53.53.5–5.47.04.95.511.7سيشيل

5.95.35.73.74.74.94.6–4.23.93.45.51.3سيراليون

5.01.90.70.61.01.31.8–2.11.21.60.36.2جنوب إفريقيا

64.54.9–4.3–2.527.6–5.35.2–0.96.5–2.1–5.8. . .جنوب السودان

6.56.77.06.94.54.84.75.15.46.06.36.2تنزانيا

5.14.04.84.92.06.05.85.65.35.35.55.5توغو

5.56.24.96.36.17.66.0–6.16.85.67.61.1أوغندا

6.25.25.44.06.26.84.8–6.53.54.11.42.8زامبيا

8.56.15.32.06.04.63.5–7.8–4.15.25.06.3زمبابوي1

الملحق  في  قُُطْْرية«  »ملحوظات  عنوان  تحت  وزمبابوي  وأوروغواي  وأوكرانيا  وتركيا  والسودان  لانكا  وسري  ولبنان  والهند  وإريتريا   وبوليفيا  أفغانستان  من  بكل  الخاصة  الملحوظات  راجع   ١

الإحصائي.

٢ بيانات تيمور-ليشتي تستبعد التوقعات المتعلقة بالصادرات النفطية من منطقة تنمية البترول المشتركة.
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الجدول ألف-5: ملخص بيانات التضخم
)%(

توقعاتمتوســـط

٢٠١٦–200720172018201920202021202220232024202520262030

مخفِّضات إجمالي الناتج المحلي

1.31.41.71.51.63.35.74.12.82.42.02.0الاقتصادات المتقدمة

1.61.82.31.71.34.67.13.62.42.72.21.9الولايات المتحدة

1.31.11.51.71.82.15.15.92.92.22.02.1منطقة اليورو

0.44.12.91.91.72.0–0.00.60.90.2–0.1–0.3اليابان

1.71.91.71.32.03.96.22.83.22.22.02.1اقتصادات متقدمة أخرى١

أسعار المستهلكين

1.61.72.01.40.73.17.34.62.62.52.22.1الاقتصادات المتقدمة

1.82.12.41.81.34.78.04.13.03.02.52.2الولايات المتحدة

1.51.51.81.20.32.68.45.42.42.11.92.0منطقة اليورو٢

2.53.32.72.41.72.0–0.30.51.00.50.00.2اليابان

2.01.81.91.40.62.66.64.92.42.22.12.0اقتصادات متقدمة أخرى١

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية٣

5.84.44.95.15.25.89.58.07.75.54.63.8

المجموعات الإقليمية

4.52.42.73.33.22.33.92.42.01.72.02.7آسيا الصاعدة والنامية

7.85.66.36.55.19.025.217.116.813.58.76.2أوروبا الصاعدة والنامية

4.96.36.77.66.59.914.214.816.67.24.83.6أمريكا اللاتينية والكاريبي٣

8.17.09.67.410.311.913.415.514.411.19.96.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

8.310.58.48.711.211.615.217.618.313.312.96.7إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

8.06.38.36.59.411.613.512.512.012.413.16.9الوقود

5.54.24.54.94.75.29.17.67.34.83.83.5غير الوقود

6.811.614.217.920.522.829.138.048.115.48.55.7منها: منتجات أولية٤

حسب مصدر التمويل الخارجي

6.85.95.95.76.37.713.011.710.67.96.54.7اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

10.715.014.211.713.915.620.623.123.815.710.16.0جدولة ديونها في ٢٠١٨-٢٠٢٢

المجموعات الأخرى

1.61.61.91.40.72.99.36.32.62.42.12.1الاتحاد الأوروبي

7.97.010.67.710.912.913.614.914.612.710.76.3الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

5.64.04.54.84.55.19.07.37.04.94.13.6الدخل 

9.19.99.89.513.214.516.417.418.314.112.16.5البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل التضخم الوسيط

1.71.61.71.40.32.58.15.32.42.22.02.0الاقتصادات المتقدمة

4.63.33.12.62.64.07.95.93.83.83.53.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية٣

١ باستثناء الولايات المتحدة وبلدان منطقة اليورو واليابان.

٢ على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي.

٣ باستثناء فنزويلا، ولكنه يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بفنزويلا والأرجنتين تحت عنوان »ملحوظات قُطرية« في الملحق الإحصائي.

٤ يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بالأرجنتين تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.



الملحق الإحصائي

137 صندوق النقد الدولي | إبريل ٢٠٢٥

الجدول ألف-6: الاقتصادات المتقدمة: أسعار المستهلكين١
)التغير السنوي %(

نهاية الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

٢٠١٦–200720172018201920202021202220232024202520262030202420252026

1.61.72.01.40.73.17.34.62.62.52.22.12.52.42.1الاقتصادات المتقدمة

1.82.12.41.81.34.78.04.13.03.02.52.22.72.92.3الولايات المتحدة 

1.51.51.81.20.32.68.45.42.42.11.92.02.42.11.9منطقة اليورو3

1.41.71.91.40.43.28.76.02.52.11.92.22.51.82.0ألمانيا

1.31.22.11.30.52.15.95.72.31.31.61.91.71.71.3فرنسا

1.98.75.91.11.72.02.01.42.82.1–1.61.31.20.60.1إيطاليا

3.08.33.42.92.22.02.02.81.91.9–1.52.01.70.80.3إسبانيا

1.41.31.62.71.12.811.64.13.22.82.32.04.02.42.0هولندا

1.92.22.31.30.43.210.32.34.33.22.11.94.41.63.4بلجيكا

2.48.15.21.31.91.72.01.02.01.7–0.60.30.70.90.5آيرلندا

1.92.22.11.51.42.88.67.72.93.21.72.12.12.72.1النمسا

0.98.15.32.71.92.11.93.11.82.1–1.31.61.20.30.1البرتغال

0.69.34.23.02.42.12.02.92.32.0–1.41.10.80.51.3اليونان

1.90.81.21.10.42.17.24.31.02.02.02.01.62.02.0فنلندا

1.61.42.52.82.02.812.111.03.23.72.92.03.22.92.8الجمهورية السلوفاكية

1.91.31.60.80.02.710.78.44.03.72.62.24.53.02.2كرواتيا

3.03.72.52.21.14.618.98.70.93.52.82.51.93.62.5ليتوانيا

1.98.87.42.02.62.32.11.92.62.3–1.81.41.71.60.1سلوفينيا

1.92.12.01.70.03.58.12.92.32.22.12.01.62.51.7لكسمبرغ

لاتفيا
3.42.92.62.70.13.217.29.11.32.42.42.23.41.22.0

4.519.49.13.75.83.92.33.96.13.0–3.43.73.42.30.6إستونيا

2.28.13.92.32.32.02.03.22.02.0–1.30.70.80.51.1قبرص

1.91.31.71.50.80.76.15.62.42.11.92.01.82.12.0مالطة

2.53.32.72.41.72.02.91.81.9–0.30.51.00.50.00.2اليابان

2.32.72.51.80.92.69.17.32.53.12.22.02.52.82.0المملكة المتحدة

2.31.91.50.40.52.55.13.62.31.81.82.01.91.81.8كوريا

1.61.62.31.90.73.46.83.92.42.02.12.01.92.22.1كندا

2.42.01.91.60.92.86.65.63.22.53.52.52.43.33.2أستراليا

2.02.92.52.21.81.61.52.31.91.7–1.20.61.40.60.2مقاطعة تايوان الصينية

2.36.14.82.41.31.52.01.51.51.5–2.40.60.40.60.2سويسرا

0.62.82.11.10.20.50.70.60.20.5–0.10.50.90.40.7سنغافورة  

1.41.92.01.70.72.78.15.92.02.12.02.01.82.12.0السويد

2.02.52.12.83.23.815.110.72.42.52.02.02.92.32.0الجمهورية التشيكية

منطقة هونغ كونغ الصينية 

الإدارية الخاصة

2.11.92.82.21.33.55.85.53.12.62.22.02.22.12.0

3.31.52.42.90.31.61.92.11.71.92.22.50.03.82.4إسرائيل٤

1.54.44.23.12.72.02.03.22.22.2–1.70.20.80.80.6النرويج

1.51.10.70.70.31.98.53.41.31.92.12.01.92.12.1الدانمرك

1.91.91.61.61.73.97.25.72.92.02.02.02.21.92.0نيوزيلندا

2.46.03.51.62.11.91.52.22.01.9–1.71.81.30.10.5بورتو ريكو

4.81.23.02.80.80.01.00.90.70.91.32.20.20.91.3منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

5.31.82.73.02.84.58.38.75.93.52.72.54.73.22.5آيسلندا

1.02.61.00.50.11.76.25.63.12.21.81.72.62.01.7أندورا

1.65.35.91.22.02.02.01.62.02.0–2.01.01.20.50.1سان مارينو

للتذكرة

1.51.82.11.50.83.37.34.72.72.62.22.12.52.52.1الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين في صورة متوسطات سنوية. 

2 التغيرات من سنة إلى أخرى على أساس شهري، وتكون على أساس ربع سنوي بالنسبة لعدة بلدان.

٣ على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي.

٣ راجـع الـمـلحـوظـات الخاصة بإسرائيل تحت عنوان »ملحوظات قُُطْْرية« في الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1
)التغير السنوي %(

من ربع عام رابع إلى آخر2

توقعاتتوقعاتمتوســـط

٢٠١٦–200720172018201920202021202220232024202520262030202420252026

4.52.42.73.33.22.33.92.42.01.72.02.71.62.02.1آسيا الصاعدة والنامية

7.55.45.85.55.65.66.19.09.710.05.25.69.78.44.8بنغلاديش

7.04.33.62.83.08.25.94.54.33.24.74.01.74.74.7بوتان

1.01.0–1.01.01.00.5–1.91.73.70.40.4–1.00.4–0.41.3بروني دار السلام

5.32.92.42.02.92.95.32.10.91.03.23.03.01.03.2كمبوديا

2.91.62.12.92.50.92.00.20.20.00.62.00.00.40.9الصين

0.24.32.34.53.23.13.51.33.13.2–3.93.34.11.82.6فيجي

7.83.63.44.86.25.56.75.44.74.24.14.03.94.14.1الهند

5.83.83.32.82.01.64.13.72.31.72.52.51.62.22.3إندونيسيا

2.62.15.39.32.54.63.52.02.94.03.0–2.30.40.61.8كيريباتي

4.30.82.03.35.13.823.031.223.19.47.09.816.97.56.4جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية

2.53.42.51.82.42.22.01.82.42.2–2.43.81.00.71.1ماليزيا

0.22.62.61.42.04.02.04.32.02.0–6.02.31.41.31.6ملديف

2.22.87.45.43.32.92.46.00.75.1–0.7–2.70.10.80.1جزر مارشال

3.40.11.02.21.01.85.06.25.45.03.02.23.05.03.0ميكرونيزيا

10.54.36.87.33.77.415.210.36.89.59.16.59.010.08.2منغوليا

9.74.07.39.12.29.628.025.526.530.020.07.828.033.015.0ميانمار

3.94.51.14.10.92.01.14.811.67.34.32.516.64.13.6ناورو

8.94.54.14.66.13.66.47.75.44.95.05.03.64.85.2نيبال

13.212.43.62.53.82.92.33.43.5–3.41.12.40.40.70.5بالاو

5.55.44.43.94.94.55.32.30.65.54.64.50.75.14.3بابوا غينيا الجديدة

3.52.95.32.42.43.95.86.03.22.62.93.02.92.83.0الفلبين

8.712.03.63.13.03.00.83.52.6–3.41.33.72.21.53.0ساموا

5.60.53.62.22.90.25.45.14.24.83.73.35.64.03.3جزر سليمان

. . .. . .–1.5. . .. . .. . .7.66.64.34.34.66.045.217.41.2سري لانكا٣

1.26.11.20.40.70.91.71.20.91.0–2.00.71.10.70.8تايلند

1.41.8–5.30.52.30.90.53.87.08.42.10.41.72.00.4تيمور- ليشتي 

3.37.26.83.30.41.48.510.24.73.62.13.05.42.92.0تونغا

2.24.12.23.51.66.712.27.21.21.52.02.54.51.52.0توفالو

2.43.12.42.75.32.36.711.24.24.53.42.23.23.73.2فانواتو

8.73.53.52.83.21.83.23.33.62.92.52.92.92.72.5فييت نام

7.85.66.36.55.19.025.217.116.813.58.76.215.311.77.3أوروبا الصاعدة والنامية

2.42.02.01.41.62.06.74.82.22.42.73.02.12.72.9ألبانيا

20.76.04.95.65.59.515.25.05.75.55.84.95.16.05.8بيلاروس

2.014.06.11.72.22.02.02.91.81.6–1.30.81.40.61.1البوسنة والهرسك

2.61.22.62.51.22.813.08.62.63.72.32.02.13.12.5بلغاريا

3.42.42.83.43.35.114.617.13.74.93.63.04.64.43.4هنغاريا

2.61.51.12.70.23.311.64.91.62.21.92.01.02.42.0كوسوفو

7.06.53.64.83.85.128.713.44.78.05.95.07.06.35.0مولدوفا

2.413.08.63.33.32.92.02.15.21.3–2.62.42.60.40.3الجبل الأسود

2.01.41.50.81.23.214.29.43.53.42.22.04.32.32.0مقدونيا الشمالية

2.12.01.82.33.45.114.211.53.74.33.42.54.73.73.1بولندا

3.61.34.63.82.65.013.810.45.64.63.12.76.12.83.1رومانيا

9.23.72.94.53.46.713.75.98.49.35.54.09.58.24.4روسيا

6.33.12.01.81.64.112.012.44.74.03.33.04.33.53.3صربيا

8.111.116.315.212.319.672.353.958.535.922.815.044.431.019.0تركيا

13.914.410.97.92.79.420.212.96.512.67.75.012.09.07.0أوكرانيا

4.96.36.77.66.59.914.214.816.67.24.83.612.15.84.4أمريكا اللاتينية والكاريبي٤

1.92.41.21.41.11.67.55.16.43.52.42.06.03.02.0أنتيغوا وبربودا

13.625.734.353.542.048.472.4133.5219.935.914.57.5117.820.012.0الأرجنتين٣ 

0.75.53.41.71.51.92.00.31.82.0–3.63.91.3–1.61.0أروبا

1.81.52.32.50.02.95.63.10.40.91.32.00.01.01.6جزر البهاما

3.94.43.01.70.61.44.53.21.42.02.42.40.51.82.4بربادوس

1.31.10.30.20.13.26.34.43.32.11.51.32.61.71.3بليز

10.015.616.8. . .6.22.82.31.80.90.71.72.65.115.115.8بوليفيا

6.13.43.73.73.28.39.34.64.45.34.33.04.85.33.9البرازيل

3.72.22.32.33.04.511.67.63.94.43.23.04.53.93.0شيلي

4.34.33.23.52.53.510.211.76.64.73.13.05.24.13.1كولومبيا
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تابع(
)التغير السنوي %(

نهاية الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

٢٠١٦–200720172018201920202021202220232024202520262030202420252026

أمريكا اللاتينية والكاريبي 
4.96.36.77.66.59.914.214.816.67.24.83.612.15.84.4)تتمة(4

2.23.03.00.82.83.0–5.61.62.22.10.71.78.30.50.4كوستاريكا

1.67.74.21.92.22.02.02.02.02.0–1.50.31.01.50.7دومينيكا

4.73.33.61.83.88.28.84.83.34.34.04.03.34.04.0الجمهورية الدومينيكية

0.13.52.21.51.31.51.50.53.41.5–0.30.3–4.10.40.2إكوادور

3.57.24.01.01.81.81.80.31.81.8–2.21.01.10.10.4السلفادور

1.22.62.71.41.32.02.01.11.62.0–2.00.90.80.60.7غرينادا

4.84.43.83.73.24.36.96.22.93.04.34.01.74.34.0غواتيمالا

3.61.91.32.11.23.36.54.52.53.64.45.42.94.24.5غيانا

6.410.611.417.322.915.927.644.125.827.222.77.227.929.719.6هايتي

5.73.94.34.43.54.59.16.74.64.74.24.03.95.04.0هندوراس

9.04.43.73.95.25.910.36.55.55.05.05.05.05.05.0جامايكا

3.96.04.93.63.45.77.95.54.73.53.23.04.23.43.0المكسيك

7.53.94.95.43.74.910.58.44.64.04.04.02.84.04.0نيكاراغوا

0.72.0–1.62.91.50.80.52.02.00.2–1.6–3.80.90.80.4بنما

5.23.64.02.81.84.89.84.63.83.73.53.53.83.73.5باراغواي

3.22.81.32.11.84.07.96.32.41.71.92.02.02.02.0بيرو

1.22.73.61.01.72.02.01.01.82.0–1.2–0.3–1.70.71.0سانت كيتس ونيفس

1.82.0–0.71.72.02.3–2.46.44.10.4–1.90.12.60.51.8سانت لوسيا

1.65.74.63.62.12.02.02.12.02.0–2.32.22.30.90.6سانت فنسنت وجزر غرينادين

10.922.06.94.434.959.152.451.616.28.77.05.010.17.46.9سورينام

7.01.91.01.00.62.15.84.60.51.32.01.80.52.21.9ترينيداد وتوباغو

8.26.27.67.99.87.79.15.94.85.55.34.55.55.65.1أوروغواي

47.2254.4218.2. . .52.7438.165,374.119,906.02,355.11,588.5186.5337.549.0180.0225.0فنزويلا3

8.17.09.67.410.311.913.415.514.411.19.96.112.410.38.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .–6.15.00.62.35.67.810.67.7أفغانستان3

4.95.64.32.02.47.29.39.34.03.73.63.23.03.83.8الجزائر

4.60.92.51.51.27.28.72.00.33.23.03.01.53.33.0أرمينيا

7.212.92.32.62.86.713.98.82.25.74.54.04.95.24.0أذربيجان

3.60.10.91.01.52.00.51.01.5–0.6–2.41.42.11.02.3البحرين

3.60.60.13.31.81.25.21.42.11.61.92.01.21.72.0جيبوتي

10.823.520.913.95.74.58.524.433.319.712.55.227.512.911.9مصر

4.46.02.64.95.29.611.92.51.13.63.23.01.93.83.0جورجيا

18.48.226.934.836.540.245.840.732.643.342.525.038.245.035.0إيران

0.66.05.04.42.62.52.73.02.72.22.8–4.70.20.40.2العراق

4.12.6–3.73.34.50.80.31.34.22.10.23.62.62.30.1الأردن

8.97.56.05.36.88.015.014.58.79.99.45.08.610.110.0كازاخستان

1.60.61.12.13.44.03.62.92.52.21.72.82.32.1. . .الكويت

8.83.21.51.16.311.913.910.85.07.05.75.06.36.05.5جمهورية قيرغيزستان

. . .. . .18.1. . .. . .. . .3.34.56.12.984.9154.8171.2221.345.2لبنان3

1.52.94.52.42.12.32.32.32.32.32.3–8.225.814.02.9ليبيا

4.32.33.12.32.43.69.64.92.33.54.04.03.04.04.0موريتانيا

1.40.81.60.20.71.46.66.10.92.22.32.00.72.12.2المغرب

1.72.51.00.61.52.02.00.71.12.0–3.51.50.70.50.4عُمان

9.74.84.76.810.78.912.229.223.45.17.76.512.66.56.6باكستان

1.21.4–2.35.03.11.11.21.42.01.6–2.5–3.50.60.10.9قطر

3.43.12.52.31.72.02.02.00.32.02.0–2.52.1–3.50.8المملكة العربية السعودية

4.04.34.74.14.66.86.25.54.64.02.55.64.13.6. . .الصومال

21.132.463.351.0163.3359.1138.877.2176.8100.063.215.3151.175.651.1السودان٣

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا٣

8.77.33.87.88.69.06.63.73.54.35.56.53.75.06.0طاجيكستان

4.25.37.36.75.65.78.39.37.06.16.59.36.26.27.2تونس

4.87.08.08.06.18.08.0–5.68.013.35.16.119.511.21.6تركمانستان

4.81.61.72.12.02.01.72.12.0–0.1–2.1–2.92.03.11.9الإمارات العربية المتحدة

11.113.917.514.512.910.811.410.09.68.87.25.09.88.06.4أوزبكستان

. . .. . .88.0. . .. . .. . .1.23.75.952.9–1.60.7–2.80.20.2الضفة الغربية وغزة٣

13.230.433.615.721.731.529.50.933.920.418.510.08.931.09.0اليمن
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تتمة(
)التغير السنوي %(

من ربع عام رابع إلى آخر2

توقعاتتوقعاتمتوســـط

٢٠١٦–200720172018201920202021202220232024202520262030202420252026

8.310.58.48.711.211.615.217.618.313.312.96.717.912.610.1إفريقيا جنوب الصحراء

13.129.819.617.122.325.821.413.628.222.016.49.827.520.513.4أنغولا

2.22.0–3.01.71.42.71.22.22.02.00.4–2.01.80.80.9بنن

6.73.33.22.71.96.712.25.12.84.54.54.51.74.54.5بوتسوانا

1.93.913.80.94.23.02.52.04.93.02.5–1.91.52.03.2بوركينا فاسو

7.58.418.927.120.239.131.312.636.436.328.0–0.8–9.915.82.8بوروندي

2.10.81.31.10.61.97.93.71.01.52.02.01.52.02.0كابو فيردي

2.40.61.12.52.52.36.37.44.53.43.02.45.03.32.9الكاميرون

4.94.21.62.80.94.35.63.03.42.73.33.33.02.63.5جمهورية إفريقيا الوسطى

5.84.15.73.93.53.03.75.12.2–4.50.8–4.01.0–1.50.9تشاد

2.80.11.73.70.80.012.48.55.02.22.21.96.03.01.5جزر القمر

11.835.729.34.711.49.09.319.917.78.97.27.011.78.07.0جمهورية الكونغو الديمقراطية

3.20.41.20.41.42.03.04.33.13.33.23.06.33.23.2جمهورية الكونغو

1.70.60.60.82.44.25.24.43.53.02.22.02.12.11.8كوت ديفوار

4.92.53.24.03.52.63.43.53.5–3.70.71.31.24.80.1غينيا الاستوائية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .1.3–14.4–12.013.3إريتريا3

7.26.24.82.63.93.74.84.94.05.24.84.23.95.94.4إسواتيني

16.110.713.815.820.426.833.930.221.721.512.212.221.115.610.3إثيوبيا

2.42.74.82.01.71.14.33.61.21.52.02.00.92.02.0غابون

5.48.06.57.15.97.411.517.011.69.36.75.010.28.45.0غامبيا

12.312.49.87.29.910.031.939.222.917.29.48.023.812.08.0غانا

13.48.99.89.510.612.610.57.88.13.53.03.36.43.33.2غينيا

0.40.31.53.37.97.23.72.02.02.05.72.02.0–2.50.2غينيا-بيساو

8.28.04.75.25.36.17.67.74.54.14.95.03.04.54.8كينيا

6.14.44.85.25.06.08.36.36.14.35.15.04.35.05.1ليسوتو

9.312.423.527.017.07.87.610.18.28.27.44.910.78.16.6ليبريا

7.88.68.65.64.25.88.29.97.68.47.26.08.68.37.3مدغشقر

15.411.59.29.48.69.320.828.832.224.211.55.428.117.410.4ملاوي

0.53.89.72.13.23.02.02.04.73.02.0–2.22.41.93.0مالي

4.33.73.20.52.54.010.87.03.63.63.63.52.93.93.5موريشيوس

8.215.83.25.70.96.610.47.03.24.95.45.54.15.05.5موزامبيق

6.36.14.33.72.23.66.15.94.23.84.54.53.44.54.5ناميبيا

2.93.84.23.79.14.73.22.04.64.22.5–1.80.22.82.5النيجر

10.716.512.111.413.217.018.824.733.226.537.010.034.830.025.0نيجيريا

6.34.81.42.47.70.813.914.04.87.04.75.06.86.34.1رواندا

13.05.77.97.79.88.118.021.214.49.66.35.011.67.65.0سان تومي وبرينسيبي

1.71.10.51.02.52.29.75.90.82.02.02.00.22.02.0السنغال

0.21.72.53.01.72.53.0–8.32.83.71.81.010.02.60.9سيشيل

8.018.216.014.813.411.927.247.728.412.910.49.013.812.29.4سيراليون

6.35.34.64.13.34.66.95.94.43.84.54.52.94.54.5جنوب إفريقيا

39.7128.465.78.38.0216.612.08.6–213.083.449.324.030.23.2. . .جنوب السودان

9.05.33.53.43.33.74.43.83.24.04.04.03.74.04.0تنزانيا

0.90.71.84.57.65.33.32.32.02.02.21.82.0–2.30.2توغو

8.55.62.52.12.82.27.25.43.34.24.75.03.34.65.0أوغندا

10.36.67.59.215.722.011.010.915.014.29.27.016.711.17.9زامبيا

0.910.6255.3557.298.5193.4667.4736.192.29.68.0686.826.18.0–2.2زمبابوي

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين في صورة متوسطات سنوية. 

٢ التغيرات من سنة إلى أخرى على أساس شهري، وتكون على أساس ربع سنوي بالنسبة لعدة بلدان.

الملحق  في  قُُطْْرية«  »ملحوظات  عنوان  تحت  وزمبابوي  وفنزويلا  وأوكرانيا  وتركيا  والسودان  لانكا  وسري  ولبنان  وإريتريا  وبوليفيا  والأرجنتين  أفغانستان  من  بكل  الخاصة  الملحوظات  راجع   ٣

الإحصائي.

٤ باستثناء فنزويلا، ولكنه يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بالأرجنتين وفنزويلا تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-8: الاقتصادات المتقدمة الرئيسية: أرصدة المالية العامة والدين لدى الحكومة العامة1

)% من إجمالي الناتج المحلي، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـط

٢٠١٦–200720172018201920202021202220232024202520262030

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

–4.9–4.7–5.3–5.8–5.8–3.7–8.8–11.7–3.8–3.4–3.4–5.3صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.2–0.20.30.30.1–0.6–0.00.50.63.7–1.0فجوة الناتج2 

–4.9–4.6–5.2–5.8–5.7–5.0–7.7–8.0–4.0–3.4–3.3–4.7الرصيد الهيكلي2  

الولايات المتحدة

–5.6–5.5–6.5–7.3–7.2–3.7–11.4–14.1–5.8–5.3–4.8–6.8صافي الإقراض/الاقتراض٣  
0.30.30.71.00.50.00.0–0.00.71.23.0–1.0فجوة الناتج2  

–5.6–5.5–6.7–7.7–7.2–6.1–10.6–10.7–6.2–5.4–4.8–6.0الرصيد الهيكلي2  
69.278.679.481.195.695.591.694.096.598.099.2104.0صافي الدين

94.4105.7107.0108.2132.0124.7118.8119.0120.8122.5123.7128.2إجمالي الدين

منطقة اليورو

–3.7–3.4–3.2–3.1–3.6–3.5–5.1–7.0–0.5–0.5–1.0–3.3صافي الإقراض/الاقتراض
0.1–0.3–0.4–0.60.10.2–1.6–0.10.45.3–0.4–1.2فجوة الناتج2 

–3.8–3.3–3.0–3.1–3.6–3.6–4.0–3.6–0.6–0.4–0.6–2.4الرصيد الهيكلي2 
68.472.070.368.678.476.674.873.874.776.077.481.8صافي الدين

84.687.585.683.696.593.989.587.487.788.789.792.9إجمالي الدين

ألمانيا

–4.4–3.5–3.0–2.8–2.5–2.1–3.2–1.31.91.34.4–0.6صافي الإقراض/الاقتراض
0.5–0.9–1.4–1.1–0.60.3–1.0–0.01.00.80.43.1فجوة الناتج2  

–4.7–3.0–2.2–2.2–2.3–1.8–2.6–1.11.61.12.9–0.3الرصيد الهيكلي2  
55.744.742.139.845.346.346.346.247.749.651.661.3صافي الدين

73.264.060.858.768.068.165.062.963.965.467.074.8إجمالي الدين

فرنسا

–6.1–5.9–5.5–5.8–5.4–4.7–6.6–8.9–2.4–2.3–3.4–4.9صافي الإقراض/الاقتراض
–0.2–0.6–0.8–0.7–0.9–0.9–2.1–0.04.5–0.8–1.5–1.3فجوة الناتج2  

–6.0–5.5–5.0–5.3–4.8–4.1–5.1–5.9–1.4–1.6–2.3–4.1الرصيد الهيكلي2  
77.989.589.489.0101.6100.5101.1101.6105.0108.2111.0120.3صافي الدين

87.298.798.598.1114.8112.7111.3109.7113.1116.3119.1128.4إجمالي الدين

إيطاليا

–2.5–2.8–3.3–3.4–7.2–8.1–8.9–9.4–1.5–2.2–2.5–3.0صافي الإقراض/الاقتراض
–0.2–0.1–0.10.10.10.2–3.8–11.0–1.8–1.8–2.3–3.4فجوة الناتج2  

–2.4–2.8–3.1–3.5–7.7–8.8–7.8–3.1–0.5–1.3–1.4–1.5الرصيد الهيكلي2  
111.1120.9121.6121.4140.9133.6127.1124.1125.1127.3128.8129.0صافي الدين

122.5133.7134.1133.8154.3145.7138.3134.6135.3137.3138.5137.7إجمالي الدين

اليابان

–5.3–3.1–2.9–2.5–2.3–4.2–6.1–9.1–3.0–2.5–3.1–6.3صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.1–0.20.10.2–0.9–1.6–1.11.90.72.9–0.1فجوة الناتج2  

–5.3–3.0–2.8–2.5–2.4–4.2–5.4–8.1–3.3–3.0–3.7–6.2الرصيد الهيكلي2  
131.5148.1151.1151.6162.0156.0149.5136.0134.6134.2134.3138.1صافي الدين

212.7231.3232.4236.4258.4253.7248.3240.0236.7234.9233.7231.7إجمالي الدين4

المملكة المتحدة

–2.3–3.7–4.4–5.7–6.1–4.6–7.7–13.2–2.5–2.3–2.5–6.1صافي الإقراض/الاقتراض
–0.1–0.5–0.6–0.3–0.51.90.1–0.03.5–0.3–0.3–1.9فجوة الناتج2 

–2.2–3.3–4.0–4.5–4.8–2.9–0.53.2–2.4–2.1–2.1–4.7الرصيد الهيكلي2  
67.377.276.675.893.191.689.891.893.795.196.497.0صافي الدين

74.986.786.385.7105.8105.199.6100.4101.2103.9105.4106.1إجمالي الدين

كندا

–0.8–1.6–1.9–0.60.12.1–3.1–0.40.010.9–0.1–1.4صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.8–1.0–0.80.00.5–1.4–0.40.60.43.4–0.3فجوة الناتج2  

–0.8–1.2–1.2–0.00.00.9–2.0–8.2–0.00.2–0.3–1.3الرصيد الهيكلي2  
24.212.711.78.716.314.213.614.411.912.513.214.1صافي الدين5  

83.290.990.890.2118.1112.6104.2107.7110.8112.5110.9104.1إجمالي الدين

ملحوظة: يتناول الإطار ألف-1 المنهجية المتبعة والافتراضات المحددة لكل بلد. وتُُحسب مجاميع بيانات المالية العامة لدى مجموعات البلدان باعتبارها مجموع القيم الدولارية للبلدان المنفردة ذات الصلة.   

1 تشير بيانات الدين إلى نهاية السنة ولا تكون قابلة للمقارنة عبر البلدان في كل الأحوال. ومستويات الدين الصافي والإجمالي المبلغة من الهيئات الإحصائية الوطنية في البلدان التي اعتمدت نظام الحسابات القومية لعام 

2008 )وهي أستراليا وكندا ومنطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة والولايات المتحدة( معدََّلة لاستبعاد الالتزامات غير الممولة في نظم معاشات التقاعد ذات المزايا المحددة لموظفي الحكومة.

٢ % من إجمالي الناتج المحلي الممكن.

٣ الأرقام المبلغة من جانب الهيئات الإحصائية الوطنية معدََّلة لاستبعاد البنود المتعلقة بتطبيق محاسبة الاستحقاق على نظم معاشات التقاعد ذات المزايا المحددة لموظفي الحكومة. 

4 على أساس غير موحد.

5 يشمل حصص المشاركة في رأس المال.
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

٢٠١٦–2007٢٠٢٦–20١72017201820192020202120222023202420252026

تجارة السلع والخدمات

التجارة العالمية1

10.95.71.03.81.72.5–3.42.75.54.01.28.4الحجم

مخفِّض الأسعار

0.6–0.00.6–12.76.82.6–1.5–0.12.24.55.52.5بالدولار الأمريكي

0.0–0.40.7–10.213.82.4–2.3–0.62.64.83.30.1بوحدات حقوق السحب الخاصة

حجم التجارة

الصادرات

9.75.91.12.11.22.0–3.02.24.93.41.48.8الاقتصادات المتقدمة

12.94.61.16.71.63.0–4.43.36.34.11.06.8اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الواردات

2.41.92.0–10.27.30.6–2.52.44.83.82.08.2الاقتصادات المتقدمة

12.24.03.15.82.03.4–9.8–5.53.17.15.20.4اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

معدلات التبادل التجاري

0.50.90.40.1–0.10.91.11.6–0.4–0.20.20.2الاقتصادات المتقدمة

–0.1–1.5–0.1–1.21.21.2–1.0–0.01.41.31.4–0.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

تجارة السلع

التجارة العالمية1

2.91.12.4–11.23.20.8–3.12.45.53.80.15.1الحجم

مخفِّض الأسعار

0.2–1.0–0.8–14.38.74.1–2.7–2.15.05.82.9–0.2بالدولار الأمريكي

–0.4–1.0–0.3–11.715.83.8–3.4–0.42.55.33.70.6بوحدات حقوق السحب الخاصة
أسعار التجارة العالمية بالدولار الأمريكي2

1.21.20.7–6.710.41.7–0.41.70.12.00.43.2المصنوعات

–6.8–15.5–1.8–65.839.216.4–32.0–3.722.529.410.4–3.9النفط
3.74.40.2–1.44.96.41.30.76.626.77.95.7السلع الأولية غير الوقود

0.1–3.6–3.1–1.727.014.86.8–3.1–2.02.53.81.2المواد الغذائية

–2.422.414.14.064.425.811.2–5.7–9.2–3.88.53.8المشروبات
1.1–4.32.1–15.55.715.6–3.4–0.20.45.42.05.4المواد الخام الزراعية

–2.4–4.0–1.9–2.8–5.722.26.63.93.546.75.6–2.6المعادن

أسعار التجارة العالمية بوحدات حقوق 

السحب الخاصة2

1.71.20.1–4.317.61.5–2.93.9–1.02.10.40.1المصنوعات

–7.4–15.5–1.3–62.148.216.2–32.6–4.122.826.78.2–3.4النفط
–4.24.40.4–3.25.723.914.95.4–2.05.36.70.8السلع الأولية غير الوقود

–0.6–3.6–2.7–0.924.122.36.5–0.7–2.52.94.13.3المواد الغذائية
–1.619.721.64.265.225.711.7–3.4–11.1–4.38.93.5المشروبات

0.5–4.82.2–12.912.615.4–4.2–3.1–0.80.85.70.1المواد الخام الزراعية

–3.0–4.1–1.4–6.122.54.46.42.643.40.62.5–2.0المعادن
أسعار التجارة العالمية باليورو2

1.11.70.2–2.923.94.2–5.95.0–2.5–1.71.91.9المصنوعات

–7.3–15.0–1.8–59.956.318.5–33.3–4.020.023.65.4–2.7النفط
–3.74.90.3–6.24.522.221.28.1–2.75.24.33.2السلع الأولية غير الوقود

–0.5–3.2–3.2–22.429.09.1–2.30.2–3.22.81.75.6المواد الغذائية
–0.518.128.21.364.326.411.7–0.5–13.2–5.18.75.7المشروبات

0.6–4.31.7–11.318.817.7–5.2–0.2–1.50.73.32.5المواد الخام الزراعية

–2.9–3.6–2.0–5.919.71.99.61.541.56.05.2–1.4المعادن
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية )تتمة(

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

٢٠١٦–2007٢٠٢٦–20١72017201820192020202120222023202420252026

تجارة السلع )تتمة(

حجم التجارة

الصادرات

0.90.71.9–10.03.60.6–2.61.74.63.00.46.5الاقتصادات المتقدمة

6.60.92.7–12.00.90.2–1.4–4.23.16.63.80.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

3.44.91.21.53.65.7–7.9–3.2–2.31.01.40.3المصدِّرة للوقود

7.50.52.2–13.20.30.5–4.63.47.54.60.00.2المصدِّرة لغير الوقود

الواردات

1.41.52.0–11.55.02.9–2.12.04.53.90.46.0الاقتصادات المتقدمة

11.92.31.84.31.13.4–5.33.17.44.90.05.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

1.110.99.24.61.73.2–2.812.1–3.2–4.91.60.6المصدِّرة للوقود

13.21.41.04.31.03.5–4.7–5.43.38.66.00.4المصدِّرة لغير الوقود

مخفِّضات الأسعار بوحدات حقوق السحب 

الخاصة

الصادرات

0.0–0.30.3–10.413.02.5–2.3–0.12.34.52.91.2الاقتصادات المتقدمة

–0.8–2.4–1.4–15.319.45.9–1.12.87.25.00.35.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
–4.3–0.08.2–38.638.511.8–21.0–4.216.315.04.0–1.4المصدِّرة للوقود

–0.2–1.4–1.7–12.116.54.8–1.52.65.63.11.22.8المصدِّرة لغير الوقود
الواردات

–0.4–1.0–0.3–9.015.33.1–3.3–2.24.73.41.2–0.1الاقتصادات المتقدمة
–0.7–0.00.4–14.316.64.6–1.23.05.83.90.63.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

3.02.30.0–11.815.41.7–1.83.83.52.03.30.8المصدِّرة للوقود

–0.8–0.8–0.4–14.616.85.0–1.12.96.14.10.33.3المصدِّرة لغير الوقود

معدلات التبادل التجاري

0.60.60.70.4–0.01.11.22.0–0.5–0.20.20.2الاقتصادات المتقدمة

–0.1–2.0–1.4–0.92.41.3–2.7–1.41.10.3–0.2–0.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

1.2–0.6–0.70.33.9–1.20.67.1–2.4–3.4–0.61.4آسيا الصاعدة والنامية

–0.6–4.32.2–7.62.85.0–0.93.24.10.44.4–0.6أوروبا الصاعدة والنامية
–0.5–5.90.50.5–2.35.23.8–0.7–0.01.24.40.7أمريكا اللاتينية والكاريبي

–3.6–8.5–2.2–21.516.58.3–18.2–0.610.511.05.7–2.7الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
0.2–3.60.3–1.29.20.16.6–0.11.89.83.71.5إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

–4.3–10.2–2.9–24.020.010.3–20.4–0.412.412.87.1–3.1الوقود
0.6–0.6–0.21.2–0.3–0.90.52.2–1.0–0.5–0.50.4غير الوقود

للتذكرة

الصادرات العالمية بمليارات الدولارات الأمريكية

20,55228,26422,85925,05624,66722,27127,94031,41130,87532,09232,25133,214السلع والخدمات

16,09621,12517,31718,96818,40517,04721,65324,11022,96223,47423,36623,949السلع

–6.8–15.5–1.8–65.839.216.4–32.0–3.722.529.410.4–3.9متوسط سعر النفط3
81.2467.9452.9868.5361.4341.7769.2596.3680.5979.1766.9462.38بالدولار الأمريكي للبرميل

1.21.20.7–6.710.41.7–0.41.70.12.00.43.2قيمة الوحدة من صادرات المصنوعات4

1 متوسط النسبة المئوية السنوية للتغير في الصادرات والواردات العالمية.

٢ على النحو الذي يمثله، على الترتيب، مؤشر قيمة وحدة الصادرات من مصنوعات الاقتصادات المتقدمة، والتي تشكل ٨٢٪ من الأوزان الترجيحية لتجارة هذه الاقتصادات )صادرات السلع(؛ ومتوسط 

أسعار النفط لخام برنت المملكة المتحدة وخام دبي الفاتح وخام غرب تكساس الوسيط؛ ومتوسط أسعار السوق العالمية للسلع الأولية غير الوقود مرجحا بحصصها من واردات السلع الأولية العالمية في 

الفترة 2016-2014. 

٣ النسبة المئوية للتغير في متوسط أسعار النفط لخام برنت المملكة المتحدة وخام دبي الفاتح وخام غرب تكساس الوسيط.

٤ النسبة المئوية للتغير في المصنوعات المصدَّرة من الاقتصادات المتقدمة.
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026٢٠٣٠

56.8269.8–24.9102.971.1–482.5406.8371.7120.4436.1273.2الاقتصادات المتقدمة

–893.7–1,006.5–1,137.7–1,133.6–905.4–1,012.1–868.0–601.2–441.8–439.8–367.6الولايات المتحدة
263.1460.9384.3370.8410.0–430.4412.0324.7242.2406.615.4منطقة اليورو

303.5341.7311.8248.8301.1160.2251.8266.9249.0244.2244.7ألمانيا

–4.3–12.56.16.1–30.4–8.232.8–16.354.3–19.4–14.2فرنسا
3.226.822.022.155.0–48.152.563.871.745.836.3إيطاليا

36.926.929.910.211.35.143.052.143.542.027.6إسبانيا

203.5177.8176.3149.9196.289.9158.5193.0141.9144.7151.4اليابان

–146.2–148.8–141.4–122.7–118.3–65.7–13.7–79.2–76.7–112.9–93.7المملكة المتحدة
–25.2–6.4–3.1–11.4–13.6–6.7–0.4–33.4–34.1–41.0–46.2كندا

323.5322.0327.6370.7581.2571.4483.8590.9548.4565.8627.6اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

11.2–33.4–19.4169.5384.2699.6299.6415.7124.939.262.5–

المجموعات الإقليمية

93.7323.0287.6337.1253.7410.8309.4253.8197.7–164.651.0آسيا الصاعدة والنامية

–77.8–56.0–58.8–1.5–67.953.52.971.0128.814.9–20.9أوروبا الصاعدة والنامية
–103.5–95.3–74.8–60.4–73.7–127.8–91.9–9.3–108.3–145.3–98.4أمريكا اللاتينية والكاريبي

–22.8–18.9–133.0403.4185.898.53.6–130.435.3103.9–23.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–56.1–44.5–47.3–31.8–51.3–41.9–15.4–43.2–54.8–35.4–33.2إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

194.2508.7251.5192.170.952.068.7–54.1219.285.581.8الوقود

–128.6–253.3191.7193.050.5226.356.89.9–64.3–250.5–63.1غير الوقود
–45.9–32.3–30.3–16.0–61.5–65.8–12.9–0.7–44.8–72.6–60.6منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–568.7–403.3–358.4–282.7–261.7–446.6–298.9–126.6–300.8–385.4–306.9اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–72.7–80.4–94.7–59.9–50.1–40.7–42.3–34.2–52.1–53.0–65.4جدولة ديونها في ٢٠١٨ - ٢٠٢٢
للتذكرة

471.4373.4391.1290.0820.3426.4324.6518.653.896.0207.3العالم

493.2514.3461.4376.1574.9148.3493.1668.7586.4566.6602.4الاتحاد الأوروبي

133.5395.6206.2108.610.32.620.1–147.154.387.7–4.1الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

الدخل 

22.224.487.0230.2451.3803.1383.1469.8183.099.329.0

–91.5–60.0–58.1–54.1–83.5–103.4–67.1–60.6–67.6–57.8–33.4البلدان النامية منخفضة الدخل
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026٢٠٣٠

0.10.3–0.00.20.1–1.00.80.70.20.80.5الاقتصادات المتقدمة

–2.4–3.2–3.7–3.9–3.3–3.9–3.7–2.8–2.1–2.1–1.9الولايات المتحدة
1.72.82.32.12.1–3.43.02.41.82.70.1منطقة اليورو

8.18.47.96.36.93.85.65.75.25.04.4ألمانيا

–0.1–0.40.20.2–1.0–0.31.2–0.62.1–0.7–0.5فرنسا
0.11.10.90.92.0–2.42.53.23.82.11.7إيطاليا

2.81.92.10.80.80.42.73.02.42.21.3إسبانيا

4.13.53.43.03.92.13.84.83.43.33.0اليابان

–3.0–3.7–3.7–3.4–3.5–2.1–0.4–2.9–2.7–3.9–3.5المملكة المتحدة
–0.9–0.3–0.1–0.5–0.6–0.00.3–2.0–2.0–2.4–2.8كندا

4.54.24.45.06.76.65.56.56.05.95.6اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

0.00.1–0.10.51.01.60.70.90.30.10.1–

المجموعات الإقليمية

0.41.51.21.31.01.51.10.90.5–0.90.3آسيا الصاعدة والنامية

–1.1–1.0–0.01.0–1.81.40.11.72.70.3–0.6أوروبا الصاعدة والنامية
–1.2–1.4–1.1–0.9–1.1–2.2–1.8–0.2–2.1–2.7–1.8أمريكا اللاتينية والكاريبي

–0.3–0.4–3.38.33.92.00.1–3.30.93.0–0.6الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–2.1–2.2–2.5–1.7–2.6–2.1–0.8–2.6–3.0–2.0–2.0إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

5.411.45.94.51.71.21.3–1.55.92.42.7الوقود

–0.80.50.50.10.50.10.00.2–0.2–0.8–0.2غير الوقود
–1.5–1.2–1.2–0.7–2.7–3.0–0.00.6–2.4–3.6–3.0منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–2.1–2.0–1.8–1.5–1.4–2.7–2.0–0.9–2.1–2.7–2.2اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–2.7–4.1–5.2–3.3–2.8–2.3–2.5–2.3–3.5–3.7–4.8جدولة ديونها في ٢٠١٨ - ٢٠٢٢
للتذكرة

0.60.40.40.30.80.40.30.50.00.10.1العالم

3.33.22.92.43.30.92.73.42.92.72.5الاتحاد الأوروبي

4.110.05.42.80.30.10.4–4.61.73.2–0.1الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

0.10.10.30.71.22.00.91.10.40.20.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل 

–2.6–2.4–2.5–2.4–3.6–4.4–3.1–3.0–3.3–3.0–1.9البلدان النامية منخفضة الدخل
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تتمة(

)% من صادرات السلع والخدمات(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026٢٠٣٠

0.31.1–0.10.50.4–3.32.62.40.92.51.4الاقتصادات المتقدمة

–22.7–30.2–35.1–35.5–29.5–33.3–33.8–27.8–17.3–17.3–15.4الولايات المتحدة
. . .. . .. . .5.89.8–12.310.88.67.09.70.3منطقة اليورو

19.019.718.616.116.28.312.913.713.112.711.7ألمانيا

–0.4–1.20.60.6–2.9–0.93.2–1.87.3–2.1–1.7فرنسا
0.43.42.92.86.5–8.18.110.213.16.74.9إيطاليا

8.05.46.12.62.30.97.08.16.66.13.2إسبانيا

23.219.119.518.921.39.717.221.015.715.815.1اليابان

–10.6–12.6–12.4–11.0–11.0–6.3–1.5–9.9–8.5–12.4–11.3المملكة المتحدة
–2.8–0.8–0.4–1.6–1.9–0.9–0.1–6.8–6.0–7.4–8.9كندا

8.17.47.89.511.710.49.210.79.79.69.1اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

0.2–0.5–0.22.13.55.62.53.31.00.30.4–

المجموعات الإقليمية

2.17.45.15.54.36.55.04.02.6–4.01.1آسيا الصاعدة والنامية

–3.3–2.8–3.1–0.1–4.53.60.24.16.60.8–1.6أوروبا الصاعدة والنامية
–4.8–5.4–4.3–3.5–4.4–7.7–6.6–0.9–8.6–11.4–8.3أمريكا اللاتينية والكاريبي

–1.1–1.1–8.418.69.04.70.4–7.72.19.0–2.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–7.8–7.9–8.9–6.2–10.6–8.1–3.5–12.9–13.3–8.4–9.0إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

12.924.312.99.83.62.52.7–3.813.65.77.4الوقود

–1.0–3.52.11.90.52.10.50.1–0.8–3.3–0.9غير الوقود
–5.2–4.5–4.5–2.5–10.4–10.5–2.3–0.2–9.5–15.0–13.4منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–8.3–7.3–6.8–5.4–5.2–9.0–7.1–3.8–8.1–10.4–9.1اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–10.0–14.4–18.3–11.9–10.4–8.1–9.6–9.7–12.6–12.9–18.0جدولة ديونها في ٢٠١٨ - ٢٠٢٢
للتذكرة

2.01.41.61.32.91.31.01.60.20.30.5العالم

7.06.66.05.36.61.65.16.85.95.65.1الاتحاد الأوروبي

0.7–9.620.711.46.00.30.1–9.93.88.5–0.7الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل 

0.20.10.93.04.36.73.33.91.50.80.2

–11.6–10.2–10.6–10.5–17.3–21.1–16.4–17.8–16.8–15.1–9.9البلدان النامية منخفضة الدخل

1 باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-11: الاقتصادات المتقدمة: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026٢٠٣٠

0.10.3–0.00.20.1–1.00.80.70.20.80.5الاقتصادات المتقدمة

–2.4–3.2–3.7–3.9–3.3–3.9–3.7–2.8–2.1–2.1–1.9الولايات المتحدة 
1.72.82.32.12.1–3.43.02.41.82.70.1منطقة اليورو1

8.18.47.96.36.93.85.65.75.25.04.4ألمانيا

–0.1–0.40.20.2–1.0–0.31.2–0.62.1–0.7–0.5فرنسا
0.11.10.90.92.0–2.42.53.23.82.11.7إيطاليا

2.81.92.10.80.80.42.73.02.42.21.3إسبانيا

8.19.06.85.610.06.69.99.910.410.510.9هولندا

–1.1–1.3–1.1–0.9–0.7–0.10.91.81.3–0.70.9بلجيكا
12.28.88.117.211.611.08.7–7.1–1.14.320.7آيرلندا

1.32.42.62.82.4–1.30.82.43.41.70.9النمسا

0.62.21.71.51.3–2.0–0.7–1.50.80.80.7البرتغال

–3.4–5.9–6.5–6.9–6.7–10.7–7.0–7.2–2.2–3.6–2.6اليونان
–0.7–0.6–0.30.5–0.5–0.40.32.4–0.1–1.6–0.7فنلندا

–1.6–1.5–1.9–2.8–1.7–9.6–4.8–0.5–3.5–1.6–1.7الجمهورية السلوفاكية
0.2–0.6–0.7–0.41.2–0.53.5–3.41.12.51.3كرواتيا

1.12.52.01.71.6–1.00.43.87.21.46.1ليتوانيا

4.54.43.63.32.5–6.86.56.47.73.81.1سلوفينيا

6.48.38.54.96.49.511.213.88.87.87.8لكسمبرغ

لاتفيا 
1.50.4–0.2–3.04.1–5.5–3.9–2.1–2.5–2.4–2.3–

–1.2–2.4–2.6–1.1–1.7–3.9–3.6–1.70.62.02.5إستونيا
–9.4–7.8–7.3–6.8–9.5–5.4–5.4–9.7–5.5–3.9–5.0قبرص
6.46.16.26.14.8–18.913.317.916.09.40.8مالطة

4.13.53.43.03.92.13.84.83.43.33.0اليابان

–3.0–3.7–3.7–3.4–3.5–2.1–0.4–2.9–2.7–3.9–3.5المملكة المتحدة
4.44.23.44.44.41.41.85.33.53.64.0كوريا

–0.9–0.3–0.1–0.5–0.6–0.00.3–2.0–2.0–2.4–2.8كندا
–3.5–3.4–3.1–1.9–0.01.72.40.40.3–2.6–2.8أستراليا

14.011.610.714.415.213.314.015.718.519.621.2مقاطعة تايوان الصينية

18.615.715.417.519.818.417.717.517.217.015.7سويسرا

5.35.63.50.57.08.75.25.15.05.25.0سنغافورة

2.12.25.35.86.74.77.07.46.86.04.5السويد

–0.4–0.6–1.80.1–0.1–4.7–1.50.40.31.82.1الجمهورية التشيكية
6.39.03.81.114.929.617.417.115.915.111.8منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

4.63.75.97.011.810.28.513.011.411.09.5إسرائيل2

3.63.03.24.03.33.33.73.12.82.92.8النرويج

7.36.37.47.28.711.79.813.012.612.411.4الدانمرك

–3.5–4.7–4.9–6.0–6.9–9.2–6.0–1.1–2.9–4.2–2.9نيوزيلندا
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .بورتو ريكو

30.832.933.514.88.713.931.431.730.028.928.9منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

1.1–1.2–1.9–0.82.5–2.4–4.24.36.51.12.8آيسلندا

18.015.515.011.614.215.116.916.917.0. . .. . .أندورا

2.02.85.415.513.66.34.03.32.4–1.9–0.4سان مارينو

                                 للتذكرة

–1.0–1.4–1.7–1.6–1.4–2.0–0.8–0.00.8–0.10.1الاقتصادات المتقدمة الرئيسية
3.63.63.12.43.61.02.73.63.12.92.8منطقة اليورو٣

1 البيانات مصححة لكي تأخذ في الاعتبار أوجه التباين في البيانات المبلغة عن المعاملات بين بلدان المنطقة.

2 راجع الملحوظات الخاصة بكل من إيطاليا والمملكة المتحدة تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.

٣  البيانات محسوبة على أساس المجموع الكلي لأرصدة كل البلدان في منطقة اليورو.
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الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026٢٠٣٠

0.41.51.21.31.01.51.10.90.5–0.90.3آسيا الصاعدة والنامية

–2.2–0.9–0.9–1.4–2.6–4.0–1.1–1.5–1.3–3.0–0.5بنغلاديش
–14.6–17.3–28.8–16.8–34.2–28.1–11.2–14.8–19.2–17.4–22.0بوتان

16.46.96.64.311.219.612.916.615.414.814.3بروني دار السلام

–2.31.10.2–1.31.7–19.0–29.6–2.5–8.0–8.7–6.0كمبوديا
1.50.20.71.61.92.41.42.31.91.71.5الصين

–6.9–7.7–7.0–6.7–7.7–17.2–15.8–13.7–12.8–8.4–6.6فيجي
–2.2–1.4–0.9–0.8–0.7–2.0–0.91.2–0.9–2.1–1.8الهند

–1.4–1.6–1.5–0.6–0.31.00.1–0.4–2.7–2.9–1.6إندونيسيا
–1.7–0.9–0.6–2.0–1.8–31.632.640.032.27.112.0كيريباتي

–0.00.7–2.73.30.1–2.33.0–1.6–7.0–9.1–7.4جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية
2.82.23.54.23.93.21.51.71.61.82.1ماليزيا

–7.0–10.6–14.4–17.9–21.3–16.3–8.7–35.1–26.1–27.8–20.7ملديف
14.922.710.016.816.914.911.27.8–31.2–2.0–0.9جزر مارشال

–5.1–4.0–1.3–2.38.93.70.4–10.421.416.15.8ميكرونيزيا
–11.2–10.2–11.1–0.69.3–13.4–13.8–5.1–15.2–16.7–10.1منغوليا
–4.6–4.1–2.4–1.2–2.2–3.4–2.4–0.5–2.2–1.3–6.1ميانمار

12.47.64.62.53.81.91.35.22.32.22.0ناورو

–3.5–3.80.72.8–0.9–12.6–7.7–1.0–6.9–7.1–0.3نيبال
–22.0–26.0–30.5–34.6–49.1–49.1–43.8–43.8–30.4–18.6–22.9بالاو

15.913.614.414.412.614.49.014.510.711.59.5بابوا غينيا الجديدة

–1.8–3.2–3.4–3.8–2.8–4.5–3.21.5–0.8–2.6–0.7الفلبين
–2.1–1.4–4.80.5–3.3–11.3–0.82.80.914.8–1.8ساموا

–7.7–7.7–7.8–3.7–10.4–13.7–5.1–1.6–9.5–3.0–4.3جزر سليمان
. . .. . .. . .2.91.8–1.0–3.7–1.4–2.1–3.0–2.4سري لانكا1

1.42.11.21.21.8–3.5–9.65.67.04.22.1تايلند

–33.8–23.6–21.2–26.3–21.923.846.812.78.5–12.3–17.9تيمور-ليشتي 
–7.0–7.2–6.9–3.9–5.9–5.4–6.3–5.7–3.8–7.0–7.1تونغا

–32.33.35.60.95.2–16.228.20.2–2.160.722.2توفالو
–2.1–6.2–10.5–7.6–0.3–13.1–4.4–3.39.41.2–10.7فانواتو
0.35.96.13.21.90.5–1.93.84.32.2–0.6فييتنام

–1.1–1.0–0.01.0–1.81.40.11.72.70.3–0.6أوروبا الصاعدة والنامية
–2.9–3.1–3.1–2.4–1.2–5.8–7.6–8.6–7.5–6.7–7.4ألبانيا

–2.5–2.9–2.8–2.8–3.23.41.8–0.3–0.01.9–1.7بيلاروس
–3.8–3.8–3.8–3.6–2.3–4.4–1.8–2.8–2.6–3.2–4.8البوسنة والهرسك

–0.8–1.0–0.90.21.5–2.6–3.20.71.70.41.1بلغاريا
0.32.21.01.11.5–8.5–4.1–0.9–1.80.20.6هنغاريا

–5.8–8.0–8.7–9.0–7.6–10.3–9.4–7.0–5.7–7.6–5.5كوسوفو
–11.3–13.8–14.5–16.1–11.3–15.9–12.4–7.7–9.4–10.8–5.8مولدوفا

–12.6–14.0–15.2–17.4–11.4–12.9–9.2–26.1–14.3–17.0–16.1الجبل الأسود
–2.3–2.1–2.2–0.42.3–6.1–2.8–2.9–0.23.0–0.8مقدونيا الشمالية

–1.6–0.7–1.80.10.3–2.3–2.41.3–0.3–2.0–1.2بولندا
–6.1–7.4–7.6–8.3–6.6–9.5–7.2–5.1–4.9–4.6–3.2رومانيا

2.07.03.92.46.810.42.42.91.91.81.3روسيا

–5.5–5.7–5.8–6.3–2.3–6.5–4.1–3.9–6.6–4.6–5.0صربيا
–1.6–1.2–1.2–0.8–3.5–5.1–0.8–2.04.3–1.8–4.1تركيا

–4.1–10.6–15.9–7.0–4.95.4–3.31.9–2.7–3.3–2.2أوكرانيا

–1.2–1.4–1.1–0.9–1.1–2.2–1.8–0.2–2.1–2.7–1.8أمريكا اللاتينية والكاريبي
–9.1–10.2–10.5–7.0–13.5–15.6–17.8–15.6–6.5–14.0–7.7أنتيغوا وبربودا

1.2–0.3–1.00.4–3.2–0.71.40.6–0.8–5.2–4.8الأرجنتين

6.55.211.19.79.47.4–2.2–0.217.1–1.00.5أروبا 

–6.5–7.4–7.8–7.4–7.5–9.4–21.4–22.9–2.2–9.5–13.5جزر البهاما
–5.0–6.0–6.2–4.5–8.6–9.9–10.3–4.9–1.6–3.6–3.4بربادوس

–1.4–1.5–1.6–1.5–0.6–8.3–6.5–6.3–7.7–6.6–7.0بليز
. . .–3.0–2.5–4.3–0.03.92.12.5–3.3–4.3–5.0بوليفيا

–1.8–2.2–2.3–2.8–1.3–2.2–2.4–1.7–3.5–2.8–1.2البرازيل
–3.0–2.4–2.1–1.5–3.1–8.8–7.3–1.9–5.2–4.5–2.8شيلي

–3.6–2.4–2.3–1.8–2.3–6.0–5.6–3.4–4.6–4.2–3.2كولومبيا



الملحق الإحصائي
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الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026٢٠٣٠

–1.2–1.4–1.1–0.9–1.1–2.2–1.8–0.2–2.1–2.7–1.8أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(
–1.6–1.9–1.8–1.4–1.4–3.3–3.2–1.0–1.2–3.0–3.6كوستاريكا

–13.2–23.3–30.6–32.3–34.2–27.0–33.5–37.0–38.1–46.7–11.0دومينيكا
–2.5–3.4–3.3–3.3–3.7–5.8–2.8–1.7–1.3–1.6–0.2الجمهورية الدومينيكية

2.12.71.81.85.83.42.62.5–0.5–1.5–0.4إكوادور

–0.7–0.8–0.9–1.4–1.4–6.8–1.14.3–0.4–3.3–1.9السلفادور
–9.1–11.9–15.8–18.7–18.4–12.1–14.4–16.1–10.3–12.8–11.5غرينادا

–1.20.92.45.02.21.33.12.72.31.50.4غواتيمالا
25.99.924.68.914.923.6–24.8–17.3–68.8–29.0–4.9غيانا

–0.8–0.40.2–0.6–3.5–0.50.42.5–1.1–2.9–2.2هايتي
–4.0–4.1–4.3–4.6–3.9–6.7–2.95.5–2.6–6.6–1.3هندوراس
–2.1–2.91.00.90.3–1.00.8–1.1–1.9–1.5–2.7جامايكا
–1.1–1.1–0.5–0.3–0.3–1.2–2.40.3–0.3–2.1–1.8المكسيك

–8.24.15.73.91.1–2.9–5.93.82.8–1.8–7.2نيكاراغوا
–2.5–1.8–1.0–0.9–4.5–0.6–0.71.2–5.1–7.9–5.8بنما

–1.2–2.7–2.4–3.9–0.6–7.2–1.91.1–0.6–3.40.2باراغواي
–0.72.21.71.31.5–4.1–0.92.1–0.6–1.1–0.8بيرو

–11.3–12.8–13.1–15.1–11.6–11.4–3.4–10.8–4.8–5.8–10.2سانت كيتس ونيفس
–0.5–0.9–1.0–1.4–1.6–3.6–11.3–1.53.318.9–1.9سانت لوسيا

–8.9–12.9–15.4–18.9–16.8–20.6–23.2–15.9–2.4–10.3–11.9سانت فنسنت وجزر غرينادين
31.3–60.4–33.9–8.95.72.14.32.8–11.2–1.93.0سورينام

10.918.413.37.08.05.98.2–5.96.84.36.5ترينيداد وتوباغو

–2.0–1.7–1.5–1.0–3.4–3.8–2.4–1.30.6–0.00.5أوروغواي
. . .–0.5–4.03.42.40.1–0.9–7.58.45.93.2فنزويلا١

–0.3–0.4–3.38.33.92.00.1–3.30.93.0–0.6الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .. . .. . .–20.3–18.5–7.612.111.714.00.1أفغانستان١

–2.6–4.6–3.9–8.42.41.4–2.4–11.3–8.7–8.7–11.8الجزائر
–4.8–4.8–4.5–3.9–0.32.3–3.5–4.0–7.1–7.2–1.3أرمينيا

–15.129.811.57.87.84.14.2–4.112.89.10.5أذربيجان
–6.414.75.84.93.31.71.2–9.1–2.0–6.2–3.9البحرين
18.418.122.111.610.99.5–14.718.311.76.6–4.8جيبوتي

–3.3–3.7–5.8–5.4–1.2–3.5–4.4–2.9–3.4–2.3–5.8مصر
–5.0–4.7–4.4–4.4–5.6–4.4–10.3–12.4–6.0–6.7–7.9جورجيا

3.93.82.82.70.91.32.7–1.9–3.17.90.7إيران

–6.115.87.52.01.51.50.4–1.410.56.25.6العراق
–4.9–5.8–5.5–5.8–3.6–8.1–8.0–5.7–1.7–6.8–10.6الأردن

–3.0–3.7–3.6–1.3–2.93.6–1.4–6.5–3.9–1.0–2.1كازاخستان
8.014.312.74.425.234.331.429.522.719.314.2الكويت

–6.4–7.5–8.5–31.1–44.9–41.9–4.58.0–11.5–12.1–6.2جمهورية قيرغيزستان
. . .. . .. . .–18.2–23.9–29.4–23.0–11.1–21.8–24.3–22.9لبنان1

16.123.218.36.910.48.78.0–6.614.76.710.2ليبيا 

–7.3–4.8–5.1–5.8–8.8–14.9–8.6–6.8–10.5–13.1–10.0موريتانيا
–3.2–2.2–2.0–1.4–0.6–3.6–2.3–1.2–3.4–4.9–3.2المغرب

1.3–2.5–4.02.52.21.5–5.5–16.5–4.9–4.9–13.6عُمان

–1.1–0.4–0.1–0.5–1.0–4.7–0.8–1.5–4.2–5.4–3.6باكستان
14.626.817.117.210.810.311.8–4.09.12.42.1قطر

–3.4–4.3–4.0–4.613.63.30.5–1.78.64.63.5المملكة العربية السعودية
–9.1–8.3–7.6–9.2–9.8–8.6–7.1–4.7–9.7–3.2–3.6الصومال
–11.0–8.6–3.6–3.5–3.8–11.3–7.5–16.6–15.2–13.9–9.4السودان1
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا١ 

–2.2–4.38.215.64.94.70.92.1–2.2–2.14.9طاجيكستان 
–4.2–3.1–2.7–1.7–2.7–9.0–6.0–6.0–8.1–10.8–9.7تونس 

–6.12.92.96.67.04.83.12.00.62.6–13.6تركمانستان 
7.09.78.96.011.513.210.79.16.66.46.1الإمارات العربية المتحدة

–4.7–4.8–5.0–5.0–7.6–3.2–6.3–4.6–5.0–2.16.1أوزبكستان
. . .. . .. . .. . .–13.0–10.6–9.8–12.3–10.4–13.2–13.2الضفة الغربية وغزة1

اليمن
1.5–3.2–4.2–15.7–13.9–15.1–12.2–17.6–12.1–10.7–3.4
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الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري )تتمة(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026٢٠٣٠

إفريقيا جنوب الصحراء
2.0–2.0–3.0–2.6–0.8–2.1–2.6–1.7–2.5–2.2–2.1–

6.55.41.310.08.33.85.42.11.42.0–0.5أنغولا

–4.1–5.3–6.1–6.4–8.2–6.0–4.2–1.7–4.0–4.6–4.2بنن
0.7–4.6–7.9–4.7–0.6–1.1–1.7–10.2–5.60.46.9بوتسوانا

–5.6–2.0–2.1–6.4–8.6–4.20.47.2–3.3–4.2–5.0بوركينا فاسو
–10.2–9.0–9.7–13.6–14.9–15.9–11.9–11.2–11.6–12.8–11.8بوروندي

–2.7–2.4–2.2–0.3–2.1–3.5–12.1–0.215.3–4.8–7.0كابو فيردي
–3.3–3.9–2.8–3.3–4.1–3.4–4.0–3.7–4.3–3.5–2.6الكاميرون

–3.2–4.4–6.9–9.0–9.3–12.9–11.1–8.2–4.9–8.0–7.8جمهورية إفريقيا الوسطى
–2.0–2.8–3.4–1.3–4.90.7–2.0–3.0–3.6–4.2–6.0تشاد

–3.2–4.2–4.2–6.6–2.0–0.5–0.3–1.8–3.5–3.0–2.2جزر القمر
–5.3–2.5–2.9–4.1–6.5–5.1–1.1–2.1–3.2–3.5–3.1جمهورية الكونغو الديمقراطية

–2.5–2.4–18.511.712.612.817.76.51.31.4–6.4جمهورية الكونغو
–3.0–2.1–3.6–4.2–8.2–7.6–3.9–3.1–2.2–3.9–2.0كوت ديفوار

–3.4–2.4–1.7–2.4–4.22.11.3–0.8–7.5–2.7–7.8غينيا الاستوائية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .24.815.513.0إريتريا1

–0.5–2.9–2.21.62.4–6.21.33.97.12.62.7إسواتيني
–2.1–3.2–4.8–4.2–2.9–4.3–3.2–4.6–5.3–6.5–8.5إثيوبيا
–3.510.95.44.52.20.62.1–7.14.60.5–0.7غابون
–0.6–3.2–4.9–5.6–5.4–4.2–4.2–5.8–6.1–9.5–7.4غامبيا

1.61.61.30.2–1.6–2.3–2.7–2.5–2.2–3.0–3.3غانا

1.0–5.0–16.0–19.1–8.2–4.14.9–16.2–15.5–18.5–6.7غينيا

–4.0–4.6–5.5–8.7–8.6–8.6–0.8–2.6–8.5–0.33.5غينيا-بيساو
–3.8–4.2–3.9–3.7–4.0–5.0–5.2–4.7–5.2–5.4–7.0كينيا

–3.3–5.2–0.55.6–0.3–14.0–9.1–5.7–6.3–7.0–7.0ليسوتو
–12.0–16.9–18.2–21.1–26.3–19.0–17.8–16.4–19.6–21.3–22.3ليبريا

–5.8–6.6–6.5–5.4–4.1–5.4–4.9–5.4–0.72.3–0.4مدغشقر
–11.3–13.1–14.7–21.8–17.3–17.6–15.2–13.8–12.6–12.0–15.5ملاوي

–3.6–1.6–5.1–6.1–7.6–7.7–7.6–2.2–7.5–4.9–7.3مالي
–2.3–6.0–4.8–6.5–5.1–11.1–13.1–8.9–5.0–3.8–4.5موريشيوس

–14.7–37.1–41.3–11.6–10.9–36.4–21.3–26.5–16.1–29.5–19.5موزامبيق
–11.4–13.8–15.6–15.4–15.3–12.8–3.011.2–1.8–3.6–4.4ناميبيا
–4.2–4.7–3.8–5.5–13.9–16.2–14.1–13.2–12.2–12.7–11.4النيجر

0.21.79.16.95.20.9–0.7–3.7–3.61.72.9نيجيريا

–7.6–15.9–13.8–12.7–11.5–9.4–10.9–12.1–11.9–10.1–9.5رواندا
–4.7–5.1–5.1–10.2–12.5–14.4–13.1–11.2–12.8–13.0–15.3سان تومي وبرينسيبي

–5.1–6.2–8.2–12.1–19.0–20.0–12.1–10.9–7.9–8.8–7.3السنغال
–9.1–8.9–8.9–7.5–7.2–7.1–10.3–12.5–2.8–3.92.4سيشيل

–3.7–4.4–4.8–5.5–9.5–6.4–5.5–4.8–12.2–10.9–11.7سيراليون
–2.2–1.4–1.2–0.6–1.6–2.03.70.5–2.6–2.9–2.4جنوب إفريقيا

2.9–1.4–3.92.27.913.824.130.31.211.4–36.9جنوب السودان

–2.5–2.9–3.0–3.1–4.7–5.7–3.9–2.5–3.0–3.5–2.8تنزانيا
–1.9–3.0–3.1–2.9–2.9–3.5–2.2–0.3–0.8–2.6–1.5توغو

–0.1–4.2–6.4–7.3–7.3–8.6–8.4–9.5–6.9–6.1–4.8أوغندا
0.52.63.1–1.7–0.511.811.93.73.0–1.3–1.7زامبيا

3.52.51.00.90.41.43.03.12.2–3.7–1.2زمبابوي

1 راجع الملحوظات المتعلقة بأفغانستان وبوليفيا وإريتريا ولبنان وسري لانكا والسودان وتركيا وأوكرانيا و الضفة الغربية وغزة وزمبابوي تحت عنوان »ملحوظات قُُطْْرية« في الملحق الإحصائي.



الملحق الإحصائي

151 صندوق النقد الدولي | إبريل ٢٠٢٥

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026

الاقتصادات المتقدمة

66.4–65.1–44.326.5–444.396.8–400.3477.7128.539.8رصيد الحساب المالي

4.051.9672.6477.7419.5340.2272.6276.9–237.1114.5الاستثمار المباشر، صاف

–344.5–323.2–724.1–416.0–23.0503.161.9123.5281.4750.2استثمارات الحافظة، صافية
39.641.341.3–37.950.83.671.143.66.74.8المشتقات المالية، صافية

–113.2–380.593.9265.9220.0–1,189.4–644.6–8.9–91.3–145.3استثمارات أخرى، صافية
51.3163.5205.1–48.2–247.5129.567.9358.3636.2211.5التغير في الاحتياطيات

الولايات المتحدة

–1,008.1–1,139.3–1,268.8–924.1–869.1–823.6–672.0–558.4–302.9–373.2رصيد الحساب المالي
–77.1–81.0–105.38.9–20.5–145.3133.8–201.1–28.6345.4الاستثمار المباشر، صاف

–491.0–572.8–1,069.2–1,149.5–97.4437.7–540.2–78.8244.9–250.1استثمارات الحافظة، صافية
–36.8–35.4–70.9–15.6–80.7–39.0–5.1–41.7–24.020.4المشتقات المالية، صافية
–403.3–450.1–135.7121.9–336.1–862.2–280.9–75.4–20.8–174.1استثمارات أخرى، صافية

5.04.79.0114.05.80.02.10.00.0–1.7التغير في الاحتياطيات

منطقة اليورو

. . .. . .377.0358.1237.8226.0433.661.0348.4532.1رصيد الحساب المالي

. . .. . .496.7260.735.9265.8–18.6130.167.7191.2الاستثمار المباشر، صاف

. . .. . .–123.7–105.3–525.7307.4267.0–407.0268.3104.9استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .21.776.4113.715.851.2–7.660.89.8المشتقات المالية، صافية

. . .. . .415.5333.8–65.3–601.1–278.2145.4–131.0–54.7استثمارات أخرى، صافية

. . .. . .5.0–29.96.615.2154.318.813.4–1.5التغير في الاحتياطيات

ألمانيا

310.3308.5224.9192.8242.7158.8211.4259.0249.0244.2رصيد الحساب المالي

86.764.226.132.844.636.4–41.746.795.531.4الاستثمار المباشر، صاف

220.7177.482.919.7237.714.62.334.020.219.2استثمارات الحافظة، صافية

12.626.823.0106.358.347.038.745.544.543.3المشتقات المالية، صافية

28.4143.3148.3139.6145.4–36.857.124.198.2177.7استثمارات أخرى، صافية

0.00.0–37.74.71.01.6–0.1–0.50.6–1.4التغير في الاحتياطيات

فرنسا

12.40.3–23.7–38.7–1.838.2–0.370.0–13.3–30.5رصيد الحساب المالي

14.427.0–30.38.8–2.861.031.010.521.023.2الاستثمار المباشر، صاف

30.126.1–20.6–150.2–11.089.8–33.2–11.87.875.1استثمارات الحافظة، صافية

–12.9–17.8–28.0–18.0–21.041.4–4.127.2–30.5–1.4المشتقات المالية، صافية
–44.5–114.2121.032.217.8–78.2–37.124.7–63.8–40.3استثمارات أخرى، صافية

1.53.54.6–12.33.24.627.02.021.7–3.4التغير في الاحتياطيات

إيطاليا

34.055.223.423.5–63.544.661.685.653.58.3رصيد الحساب المالي

12.33.74.1–11.5–4.023.931.214.3–2.93.6الاستثمار المباشر، صاف

–21.1–15.3–79.8–133.5148.8178.526.9–103.1157.155.7استثمارات الحافظة، صافية
3.82.11.3–12.25.0–0.2–3.02.9–3.3–8.4المشتقات المالية، صافية

74.4116.532.939.2–186.8–150.7–106.773.4–108.7–37.1استثمارات أخرى، صافية

3.03.13.64.624.52.13.02.30.00.0التغير في الاحتياطيات

إسبانيا

40.236.730.012.130.623.064.775.659.261.9رصيد الحساب المالي

20.020.421.1–4.23.2–10.418.813.7–14.921.2الاستثمار المباشر، صاف

3.136.036.8–87.844.536.918.0–36.928.356.7استثمارات الحافظة، صافية

0.00.0–4.5–1.02.44.5–8.1–6.2–8.71.1المشتقات المالية، صافية

83.855.42.94.0–25.1–13.4–28.181.786.0–24.5استثمارات أخرى، صافية

12.24.76.51.40.00.0–4.12.60.80.4التغير في الاحتياطيات
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026

اليابان

168.3183.9228.3132.2153.353.1176.0181.8139.8142.5رصيد الحساب المالي

155.0134.6218.987.5174.7126.7171.4191.7174.3178.8الاستثمار المباشر، صاف

–18.8–197.795.021.0–142.6–92.287.438.5198.3–50.6استثمارات الحافظة، صافية
30.40.93.27.819.938.044.629.129.129.1المشتقات المالية، صافية

–58.1–54.1–69.6–94.178.4267.5–12.4–106.7–10.067.9استثمارات أخرى، صافية
11.511.5–29.864.4–23.624.025.510.962.847.4التغير في الاحتياطيات

المملكة المتحدة

–154.4–146.6–127.2–114.5–78.6–14.2–93.8–98.5–124.0–102.4رصيد الحساب المالي
156.880.715.07.37.78.1–140.4–42.2–46.14.9الاستثمار المباشر، صاف

–219.2–208.3–217.2197.7–44.9–34.936.5261.9–354.9–92.8استثمارات الحافظة، صافية
1.36.36.77.0–59.8–19.310.32.533.137.5المشتقات المالية، صافية

56.947.449.7–343.3–104.053.2–19.7–200.792.5–83.7استثمارات أخرى، صافية

0.00.00.0–4.6–24.41.3–3.3–8.824.81.1التغير في الاحتياطيات

كندا

–6.7–3.5–14.6–11.7–4.47.6–34.3–37.9–35.8–44.2رصيد الحساب المالي
53.420.426.918.144.538.246.821.92.19.6الاستثمار المباشر، صاف

–3.359.9–15.459.3–115.3–43.2–67.7–3.41.6–74.9استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

43.5–17.38.9–59.081.0–14.017.1–63.3–58.2–23.5استثمارات أخرى، صافية

0.11.320.210.67.05.40.00.0–0.81.5التغير في الاحتياطيات

اقتصادات متقدمة أخرى١

309.4358.7318.1381.4619.5497.8498.4610.8548.3565.4رصيد الحساب المالي

–45.0–33.1–10.239.2–13.4–73.148.8–40.033.8–160.4الاستثمار المباشر، صاف
153.3369.2309.9265.4503.0314.1418.3546.2434.0415.6استثمارات الحافظة، صافية

29.68.25.1–29.730.2–11.0–23.314.116.5–1.8المشتقات المالية، صافية

4.2–4.8–365.0164.328.1–80.8–263.1–2.5–104.9123.2استثمارات أخرى، صافية

101.6143.3184.7–64.2–213.149.530.3322.6257.2197.6التغير في الاحتياطيات

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

47.9224.3564.3187.6340.6137.862.3–139.2–262.9–277.0رصيد الحساب المالي

–320.0–212.4–129.9–120.3–245.0–484.5–314.0–344.7–366.3–296.9الاستثمار المباشر، صاف
119.5506.5145.5235.8102.928.0–11.9–75.3–105.7–212.3استثمارات الحافظة، صافية

21.821.5. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–33.0–120.035.4–48.497.2103.6253.375.1177.639.1استثمارات أخرى، صافية
التغير في الاحتياطيات

186.4113.9171.892.7518.2111.7185.492.0260.0365.9
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

157.2141.5207.2216.3406.0316.4262.7–51.4–261.0–58.5رصيد الحساب المالي

–118.996.621.054.5–64.2–258.6–163.7–143.4–168.4–108.4الاستثمار المباشر، صاف
309.639.2218.397.345.7–20.3–106.8–71.6–100.4–70.0استثمارات الحافظة، صافية

18.321.224.224.425.0–15.82.3–2.34.72.5المشتقات المالية، صافية

–33.1–100.58.2–38.1–69.7243.6147.7104.7–18.5–81.6استثمارات أخرى، صافية
181.0279.7–199.222.096.8168.5275.649.075.034.0التغير في الاحتياطيات

أوروبا الصاعدة والنامية

–31.2–39.1–26.0–105.358.79.894.3159.825.2–26.7رصيد الحساب المالي
–62.1–52.2–32.4–30.0–40.6–40.7–38.6–51.3–26.3–28.0الاستثمار المباشر، صاف

1.7–1.9–32.2–21.549.232.216.1–9.82.8–34.9استثمارات الحافظة، صافية

0.8–5.14.80.2–5.6–1.40.34.6–2.9–2.2المشتقات المالية، صافية

–6.7–0.033.1–142.232.1–24.979.219.431.237.0استثمارات أخرى، صافية
127.231.548.033.648.435.3–13.545.692.24.4التغير في الاحتياطيات

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–110.4–90.7–85.8–97.6–149.5–106.2–11.1–123.2–166.3–110.9رصيد الحساب المالي
–117.3–105.0–119.0–130.9–120.8–102.1–93.1–113.6–148.2–120.7الاستثمار المباشر، صاف

–33.8–11.522.715.618.9–16.5–9.5–1.5–16.5–45.7استثمارات الحافظة، صافية
–2.7–1.81.4–3.94.04.95.72.02.37.1المشتقات المالية، صافية
12.5–16.05.79.5–24.7–19.770.440.4–34.116.7استثمارات أخرى، صافية

1.610.244.130.9–15.450.817.8–17.311.032.6التغير في الاحتياطيات

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

–23.1–109.8395.5156.073.98.5–96.330.689.7–36.9رصيد الحساب المالي
–34.9–23.9–35.4–38.5–1.6–20.9–9.8–8.3–11.0–4.0الاستثمار المباشر، صاف

6.719.280.864.7151.8100.952.226.816.8–37.7استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–1.917.4–17.4191.027.90.6–72.076.98.683.6استثمارات أخرى، صافية
14.0–46.756.567.161.112.2–30.49.283.7–60.0التغير في الاحتياطيات

إفريقيا جنوب الصحراء

–35.7–40.3–27.5–62.0–48.7–15.0–18.3–53.9–37.2–44.0رصيد الحساب المالي
–51.1–52.3–39.7–39.7–17.9–62.1–8.9–28.1–12.5–35.7الاستثمار المباشر، صاف

–2.4–0.4–18.0–2.242.41.31.3–18.5–5.3–24.0استثمارات الحافظة، صافية
0.10.0–2.3–1.42.0–0.5–0.30.1–0.30.6المشتقات المالية، صافية

14.413.511.7–12.8–26.2–12.6–8.3–13.8–23.7–1.0استثمارات أخرى، صافية

6.1–21.11.3–6.3–17.97.6–16.54.96.33.1التغير في الاحتياطيات
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تتمة(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2017201820192020202120222023202420252026

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

167.5479.3186.4155.562.343.9–16.9165.664.552.2رصيد الحساب المالي

–23.61.54.4–28.620.3–23.717.56.16.36.2الاستثمار المباشر، صاف
6.217.081.884.1119.093.762.934.623.2–32.3استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

43.2257.454.725.253.327.5–99.7108.227.063.3استثمارات أخرى، صافية

–0.7–47.478.961.947.326.0–40.012.783.7–67.2التغير في الاحتياطيات

غير الوقود

100.156.884.91.2185.275.518.4–203.6–428.4–293.9رصيد الحساب المالي

–315.5–214.0–153.6–99.9–273.7–478.2–320.4–350.8–383.8–320.6الاستثمار المباشر، صاف
35.4387.551.7172.968.34.8–93.7–92.3–111.8–180.0استثمارات الحافظة، صافية

16.417.328.522.923.2–4.45.14.021.85.4المشتقات المالية، صافية

–60.5–94.888.7–93.7–76.6316.631.979.8–11.0–51.2استثمارات أخرى، صافية
253.673.9159.1176.4470.732.8123.544.8286.0366.6التغير في الاحتياطيات

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–375.8–337.0–308.4–286.5–421.8–293.4–112.3–293.8–357.0–329.2رصيد الحساب المالي
–320.3–272.2–292.3–268.2–294.4–284.5–233.0–272.7–288.2–256.7الاستثمار المباشر، صاف

–84.8–65.8–58.4–73.635.8–22.4–57.4–34.8–37.0–128.6استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–112.3–134.1–85.5–141.9–158.7–35.8196.0–65.4–28.8–27.0استثمارات أخرى، صافية
151.6111.4121.7129.2–79.9135.2206.547.3–78.83.1التغير في الاحتياطيات

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

٢٠١٨-٢٠٢٢

–69.6–85.3–47.2–43.2–37.3–42.3–28.2–48.7–48.2–60.8رصيد الحساب المالي
–60.5–51.8–74.9–37.0–24.6–35.0–23.6–33.7–25.8–28.0الاستثمار المباشر، صاف

–0.22.6–32.28.011.1–3.922.3–18.1–21.2–36.8استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–19.4–9.458.2–25.6–1.88.76.924.7–5.7–12.7استثمارات أخرى، صافية
10.629.524.412.7–9.120.2–16.94.91.315.8التغير في الاحتياطيات

للتذكرة

العالم

8.1668.6467.4232.0314.272.7128.7–123.3214.810.7رصيد الحساب المالي

ملحوظة: تستند التقديرات الواردة في هذا الجدول إلى إحصاءات الحسابات القومية وميزان المدفوعات في البلدان المنفردة. وتُحسب الأرقام المجمعة لمجموعات البلدان على أساس مجموع القيم 

الدولارية لفرادى البلدان المعنية. ولا تظهر مجملات المشتقات المالية لبعض مجموعات البلدان بسبب قصور البيانات. ولا توجد توقعات متاحة لمنطقة اليورو بسبب هذا القصور. 

١ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

٢٠١٦–2007٢٠١٨–20١١20192020202120222023202420252026٢٠٣٠–20٢٧

الاقتصادات المتقدمة

0.10.2–0.10.10.1–0.00.50.60.20.80.2صافي الإقراض والاقتراض

0.10.2–0.00.20.1–0.00.50.70.20.80.5رصيد الحساب الجاري

21.622.323.222.623.523.022.122.221.922.222.6الادخار

21.721.722.722.422.723.422.522.322.022.222.3الاستثمار

0.00.00.20.00.00.00.00.0–0.00.00.1رصيد الحساب الرأسمالي

الولايات المتحدة

–2.7–3.2–3.7–3.9–3.3–3.9–3.7–2.8–2.1–2.3–3.0صافي الإقراض والاقتراض
–2.7–3.2–3.7–3.9–3.3–3.9–3.7–2.8–2.1–2.2–2.9رصيد الحساب الجاري

17.218.619.318.217.618.317.417.317.818.419.2الادخار

20.320.721.721.421.321.921.521.721.521.621.8الاستثمار

0.00.00.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

منطقة اليورو

. . .. . .. . .1.02.22.21.83.11.01.92.9صافي الإقراض والاقتراض

1.72.82.32.12.1–0.92.22.41.82.70.1رصيد الحساب الجاري

22.623.325.424.426.424.925.025.124.324.224.3الادخار

20.920.422.422.022.723.822.321.120.821.021.1الاستثمار

. . .. . .. . .0.00.41.10.30.0–0.10.00.2رصيد الحساب الرأسمالي

ألمانيا

6.87.57.76.06.83.34.95.35.25.04.6صافي الإقراض والاقتراض

6.87.67.96.36.93.85.65.75.25.04.6رصيد الحساب الجاري

26.727.929.228.029.426.927.226.826.226.026.0الادخار

19.920.221.321.722.523.021.721.021.021.021.4الاستثمار

0.00.00.0–0.5–0.6–0.5–0.1–0.3–0.1–0.1–0.1رصيد الحساب الرأسمالي

فرنسا

–0.60.40.00.1–0.7–0.60.8–0.72.0–0.8–0.7صافي الإقراض والاقتراض
–0.3–0.40.20.2–1.0–0.31.2–0.62.1–0.8–0.7رصيد الحساب الجاري

21.321.123.620.823.723.022.124.120.619.919.5الادخار

22.022.023.022.823.424.223.123.720.420.119.8الاستثمار

0.00.00.10.10.40.40.30.20.20.20.2رصيد الحساب الرأسمالي

إيطاليا

0.91.11.00.91.6–1.13.13.82.21.2–0.5صافي الإقراض والاقتراض

0.11.10.90.91.5–1.13.23.82.11.7–0.6رصيد الحساب الجاري

18.719.121.521.724.122.923.123.524.025.026.0الادخار

19.318.118.417.922.024.622.922.423.124.124.5الاستثمار

0.10.10.00.00.10.50.80.00.10.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

إسبانيا

1.82.51.21.61.33.74.23.33.31.8–1.5صافي الإقراض والاقتراض

1.42.10.80.80.42.73.02.42.21.6–1.9رصيد الحساب الجاري

19.920.623.021.422.623.023.723.523.623.522.7الادخار

21.819.220.920.621.922.721.020.521.121.321.1الاستثمار

0.40.40.30.40.90.91.11.20.91.10.2رصيد الحساب الرأسمالي

اليابان

2.52.43.42.93.82.13.74.83.33.33.2صافي الإقراض والاقتراض

2.62.43.43.03.92.13.84.83.43.33.2رصيد الحساب الجاري

27.027.229.228.229.728.929.931.029.829.629.3الادخار

24.424.725.825.225.826.826.226.226.426.326.1الاستثمار

0.0–0.1–0.00.1–0.00.1–0.00.1–0.1–0.1–0.1رصيد الحساب الرأسمالي

المملكة المتحدة

–3.4–3.8–3.8–3.5–3.7–2.2–0.5–3.1–2.7–4.2–3.9صافي الإقراض والاقتراض
–3.3–3.7–3.7–3.4–3.5–2.1–0.4–2.9–2.7–4.0–3.8رصيد الحساب الجاري

13.013.215.614.617.216.614.314.313.313.313.9الادخار

16.817.218.217.617.718.717.817.717.017.017.2الاستثمار

رصيد الحساب الرأسمالي
0.1–0.1–0.1–0.1–0.1–0.1–0.2–0.1–0.1–0.1–0.1–



آفاق الاقتصاد العالمي: منعطف حاسم وسط تحولات في السياسات

صندوق النقد الدولي | إبريل 156٢٠٢٥

الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

٢٠١٦–2007٢٠١٨–20١١20192020202120222023202420252026٢٠٣٠–20٢٧

كندا

–0.9–0.3–0.2–0.5–0.6–0.00.3–2.0–2.0–2.9–2.4صافي الإقراض والاقتراض
–0.9–0.3–0.1–0.5–0.6–0.00.3–2.0–2.0–2.9–2.4رصيد الحساب الجاري

21.521.121.120.724.325.023.322.822.622.421.7الادخار

23.924.023.022.724.325.323.923.322.722.722.6الاستثمار

0.00.00.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات متقدمة أخرى1

4.14.44.45.06.56.65.66.66.16.05.8صافي الإقراض والاقتراض

4.24.54.45.06.76.65.56.56.05.95.7رصيد الحساب الجاري

30.430.430.031.333.233.131.331.831.531.631.8الادخار

26.025.825.525.926.326.325.625.325.525.626.0الاستثمار

0.00.10.10.10.10.1–0.00.00.2–0.1–0.1رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

1.40.50.10.61.01.60.70.90.30.10.0صافي الإقراض والاقتراض

1.30.40.10.51.01.60.70.90.30.10.0رصيد الحساب الجاري

32.532.332.132.734.334.532.632.331.731.932.4الادخار

31.332.032.232.333.533.132.131.531.631.932.6الاستثمار

0.10.10.10.10.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

2.51.00.51.51.21.31.01.51.10.90.6صافي الإقراض والاقتراض

2.51.00.41.51.21.31.01.51.10.90.6رصيد الحساب الجاري

42.641.339.339.940.640.639.039.038.538.338.8الادخار

40.240.338.838.339.439.238.037.537.337.538.2الاستثمار

0.00.00.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

أوروبا الصاعدة والنامية

–0.7–0.5–0.21.80.62.02.80.00.20.7–0.5صافي الإقراض والاقتراض
–1.0–1.0–0.01.0–1.40.11.72.70.3–0.1–0.6رصيد الحساب الجاري

23.524.124.324.026.328.325.124.423.624.424.6الادخار

24.124.323.023.924.725.625.324.424.725.425.6الاستثمار

0.20.30.40.50.40.10.30.20.40.40.3رصيد الحساب الرأسمالي

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–1.5–1.6–1.3–1.1–1.3–2.3–1.9–0.1–2.1–2.6–2.0صافي الإقراض والاقتراض
–1.3–1.4–1.1–0.9–1.1–2.2–1.8–0.2–2.1–2.6–2.0رصيد الحساب الجاري

19.618.216.717.718.618.118.318.518.318.218.5الادخار

21.720.818.817.920.620.519.519.519.419.619.8الاستثمار

–0.2–0.2–0.2–0.2–0.1–0.1–0.10.00.00.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

–0.3–0.4–3.08.03.61.90.2–6.04.10.73.0صافي الإقراض والاقتراض
–0.3–0.4–3.38.33.92.00.1–6.04.00.93.0رصيد الحساب الجاري

34.131.227.523.028.233.230.027.626.025.725.8الادخار

28.026.826.826.025.225.526.826.226.626.827.1الاستثمار

–0.00.00.1–0.2–0.2–0.1–0.1–0.1–0.10.00.1رصيد الحساب الرأسمالي

إفريقيا جنوب الصحراء

–1.7–1.8–2.1–1.2–2.2–1.8–0.4–2.1–2.6–2.1–1.2صافي الإقراض والاقتراض
–2.1–2.2–2.5–1.7–2.6–2.1–0.8–2.6–3.0–2.6–1.8رصيد الحساب الجاري

19.919.120.320.624.023.221.120.720.021.022.2الادخار

21.621.523.323.224.725.323.722.222.423.224.3الاستثمار

0.70.50.40.40.40.30.40.50.40.40.4رصيد الحساب الرأسمالي
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تتمة(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

٢٠١٦–2007٢٠١٨–20١١20192020202120222023202420252026٢٠٣٠–20٢٧

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

5.111.15.54.21.51.01.2–7.65.52.12.8صافي الإقراض والاقتراض

5.411.45.94.51.71.21.4–7.65.52.42.7رصيد الحساب الجاري

35.532.730.325.833.238.534.132.230.029.629.6الادخار

27.726.827.928.628.427.829.128.529.229.429.6الاستثمار

–0.1–0.1–0.1–0.2–0.3–0.2–0.3–0.2–0.2–0.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

غير الوقود

–0.90.60.50.20.60.20.00.1–0.1–0.30.3صافي الإقراض والاقتراض
–0.80.50.50.10.50.10.00.1–0.2–0.20.4رصيد الحساب الجاري

32.032.232.333.434.434.132.432.331.932.132.7الادخار

31.932.732.632.633.933.632.331.831.832.132.8الاستثمار

0.10.10.10.10.10.00.00.00.00.10.0رصيد الحساب الرأسمالي

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–1.9–1.8–1.7–1.4–1.3–2.6–1.8–0.7–1.9–2.5–2.4صافي الإقراض والاقتراض
–2.0–2.0–1.8–1.5–1.4–2.7–2.0–0.9–2.1–2.8–2.7رصيد الحساب الجاري

23.222.622.523.024.023.823.623.323.123.323.8الادخار

25.825.424.724.026.026.525.124.925.025.325.8الاستثمار

0.30.20.20.30.20.10.10.10.10.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

٢٠١٨ - ٢٠٢٢

–2.6–3.6–4.7–2.8–2.4–1.9–2.2–1.8–3.1–4.0–3.4صافي الإقراض والاقتراض
–3.0–4.1–5.2–3.3–2.8–2.3–2.5–2.3–3.5–4.5–4.2رصيد الحساب الجاري

20.519.419.418.419.219.316.815.614.416.318.2الادخار

24.824.123.621.222.021.820.319.219.820.521.2الاستثمار

0.80.50.40.50.40.40.40.50.40.40.4رصيد الحساب الرأسمالي

للتذكرة

العالم

0.40.40.40.40.90.50.30.50.10.10.1صافي الإقراض والاقتراض

0.40.40.40.30.80.40.30.50.00.10.1رصيد الحساب الجاري

25.526.226.826.627.927.926.526.426.026.226.8الادخار

25.125.726.526.327.127.426.426.125.926.226.7الاستثمار

0.00.00.00.00.00.10.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

ملحوظة: تستند التقديرات الواردة في هذا الجدول إلى إحصاءات الحسابات القومية وميزان المدفوعات للبلدان المنفردة. وتُحسب الأرقام المجمعة لمجموعات البلدان على أساس مجموع القيم الدولارية 

لفرادى البلدان المعنية. ويختلف هذا عن عمليات الحساب في عدد إبريل 2005 والأعداد السابقة من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، حيث كانت الأرقام المجمعة مرجَّحة بإجمالي الناتج المحلي المقوم 

بتعادل القوى الشرائية كحصة من مجموع إجمالي الناتج المحلي العالمي. وتُستمد تقديرات إجمالي الادخار القومي والاستثمار )أو إجمالي تكوين رأس المال( من إحصاءات الحسابات القومية للبلدان 

المنفردة. وتستمد تقديرات رصيد الحساب الجاري ورصيد الحساب الرأسمالي ورصيد الحساب المالي )أو صافي الإقراض/ صافي الاقتراض( من إحصاءات ميزان المدفوعات. ويمكن التعبير عن 

الرابطة بين المعاملات المحلية والمعاملات مع باقي أنحاء العالم كمتطابقات محاسبية. فالادخار )S( ناقص الاستثمار )I( يساوي رصيد الحساب الجاري )CAB) (S-I=CAB(. كذلك فإن صافي 

الإقراض/ صافي الاقتراض )NLB( هو مجموع رصيد الحساب الجاري ورصيد الحساب الرأسمالي )KAB) (NLB=CAB+KAB(. ولكن في الواقع العملي، لا يمكن الاحتفاظ بهذه المتطابقات كما هي. 

وتعتمد الاختلالات الناجمة عن نقص البيانات المصدرية وإعداد البيانات والتباين في الأرقام المجمعة للمجموعة على مدى توافر البيانات.

١ راجع الملحوظات الخاصة بكل من إيطاليا والمملكة المتحدة تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.

٢ ما عدا بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-15: ملخص التنبؤ المرجعي العالمي للمدى المتوسط

توقعات

متوســـطاتمتوســـطات

٢٠١٦–2007٢٠٢٦–20172023202420252026٢٠١٦–2023٢٠٣٠–2027

التغير السنوي % 

3.43.03.53.32.83.03.13.2إجمالي الناتج المحلي الحقيقي العالمي

1.31.81.71.81.41.51.61.7الاقتصادات المتقدمة

5.33.94.74.33.73.94.14.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

للتذكرة

الناتج الممكن

1.31.61.81.71.61.51.71.5الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

3.42.71.03.81.72.52.23.1حجم التجارة العالمية1

الواردات

2.41.92.01.42.6–2.52.40.6الاقتصادات المتقدمة

5.53.13.15.82.03.43.64.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

3.02.21.12.11.22.01.62.7الاقتصادات المتقدمة

4.43.31.16.71.63.03.13.8اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

معدلات التبادل التجاري

0.20.20.50.90.40.10.40.1الاقتصادات المتقدمة

0.0–0.7–0.1–1.5–0.1–0.01.2–0.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الأسعار العالمية بالدولار الأمريكي

1.21.20.70.31.1–0.41.71.7المصنوعات

1.0–10.3–6.8–15.5–1.8–3.716.4–3.9النفط

3.74.40.20.60.3–1.44.95.7السلع الأولية غير الوقود

أسعار المستهلكين

1.62.84.62.62.52.23.02.1الاقتصادات المتقدمة

5.86.18.07.75.54.66.53.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

%أسعار الفائدة

0.81.01.20.51.3–1.3–1.00.6سعر الفائدة الحقيقي العالمي طويل الأجل٢

أرصدة الحساب الجاري
% من إجمالي الناتج المحلي

0.10.00.2–0.00.30.00.20.1الاقتصادات المتقدمة

1.30.50.70.90.30.10.50.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الدين الخارجي الكلي

27.629.829.228.729.028.728.928.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

خدمة الدين

9.710.110.19.99.89.79.99.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

1 تشير البيانات إلى تجارة السلع والخدمات.

٢ متوسط أسعار الفائدة على السندات الحكومية لعشر سنوات )أو أقرب أجل استحقاق( مرجحا بوزن إجمالي الناتج المحلي لكندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان 

والمملكة المتحدة والولايات المتحدة.
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أرشيف آفاق الاقتصاد العالمي

إبريل 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: نمو غير متوازن — عوامل قصيرة الأجل وطويلة الأجل	

أكتوبر 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: التكيف مع أسعار السلع الأولية المنخفضة	

إبريل 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: بطء شديد لفترة بالغة الطول	

أكتوبر 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: ضعف الطلب: الأعراض والعلاج	

إبريل 2017 آفاق الاقتصاد العالمي: هل يتزايد الزخم؟	

آفاق الاقتصاد العالمي: نحو تحقيق نمو قابل للاستمرار: تعاف في الأجل القريب 

أكتوبر 2017    وتحديات في الأجل البعيد	

إبريل 2018 آفاق الاقتصاد العالمي: انتعاش دوري وتغير هيكلي	

أكتوبر 2018 آفاق الاقتصاد العالمي:  التحديات أمام النمو المطرد	

إبريل 2019 آفاق الاقتصاد العالمي:  تباطؤ في النمو، وتعاف محفوف بالمخاطر	

أكتوبر 2019 آفاق الاقتصاد العالمي: تراجع التصنيع العالمي، وتصاعد الحواجز التجارية	

إبريل 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: الإغلاق العام الكبير	

أكتوبر 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: رحلة صعود طويلة وشاقة	

إبريل 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة	

أكتوبر 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح	

إبريل 2022 آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تُُحْْدِِث انتكاسة في التعافي العالمي	

آفاق الاقتصاد العالمي: مجابهة أزمة تكلفة المعيشة                                                           أكتوبر 2022

آفاق الاقتصاد العالمي:  تعافٍٍ متأرجحٌٌ                                                                             إبريل 2023

آفاق الاقتصاد العالمي: اجتياز المسارات العالمية المتباعدة                                                أكتوبر 2023

آفاق الاقتصاد العالمي: تنامي المسارات العالمية المتباعدة                                                أكتوبر 2023

آفاق الاقتصاد العالمي: تعافٍٍ مطرد لكنه بطيء: القدرة على الصمود في ظل التباعد              إبريل 2024

آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وتزايد التهديدات                                                  أكتوبر 2024

آفاق الاقتصاد العالمي: منعطف حاسم وسط تحولات في السياسات                                     إبريل 202٥

أولا: المنهجية — التجميع وإعداد النماذج والتنبؤ

أكتوبر 2016، إطار السيناريو 1 سيناريوهات التعريفة الجمركية	

أكتوبر 2016، الإطار 1-1 توقعات النمو العالمي في الأجل المتوسط	

إبريل 2019، الإطار 2-1 التنبؤات للنمو العالمي: فرضيات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية	

إبريل 2019، الإطار 3-3 المصدر الأساسي للتغيرات في أسعار السلع الرأسمالية: تحليل قائم على نموذج	

أكتوبر 2019، الإطار 3-1 تنبؤات النمو العالمي: افتراضات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية	

تطورات السيناريوهات البديلة في مكافحة كوفيد-19                                                        إبريل 2020، إطار السيناريو

سيناريوهات بديلة                                                                                                           أكتوبر 2020، إطار السيناريو 1

تعديل أوزان تعادل القوى الشرائية المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي                    أكتوبر 2020، الإطار 1-1 

إطار السيناريو                                                                                                                إبريل 2021

سيناريوهات التطورات المعاكسة                                                                                      أكتوبر 2021، إطار السيناريو

إطار السيناريو                                                                                                                إبريل 2022، إطار السيناريو

آفاق الاقتصاد العالمي 
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أكتوبر 2022، الإطار 3-1 تقييم المخاطر بشأن توقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي	

إبريل 2023، الإطار 3-1 تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في آفاق الاقتصاد العالمي	

أكتوبر 2023، الإطار 2-1 تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي لآفاق الاقتصاد العالمي	

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي       إبريل 2024، الإطار 2-1

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي          أكتوبر 2024، الإطار 2-1

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي          إبريل 202٥، الإطار 1-١

ثانيا: استقصاءات تاريخية

أكتوبر 2015، الإطار 1-1 ما تأثير فترات الركود؟	

أكتوبر 2023، الإطار 2-3 تشرذم أسواق السلع الأولية على مر التاريخ: كثير من الظلال الرمادية	

ثالثا: النمو الاقتصادي — المصادر والأنماط

أكتوبر 2014، الإطار 2-1 أصول مراجعات تنبؤات صندوق النقد الدولي للنمو منذ عام 2011	

أكتوبر 2014، الفصل 2،  أهمية العوامل الأساسية المؤثرة على أسعار العائد الأمريكي لفهم التداعيات	

		   تقرير خاص حول التداعيات

هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار 

أكتوبر 2014، الفصل 3    العام على الاقتصاد الكلي	

أكتوبر 2014، الإطار 4-3 الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية	

إبريل 2015، الفصل 3 إلى أين نتجه؟ منظورات حول الناتج الممكن 	

إبريل 2015، الإطار 1-3  التقدم بقوة: تقدير الناتج القابل للاستمرار 	

إبريل 2016، الإطار 2-1 التطورات والآفاق الاقتصادية الكلية في البلدان النامية منخفضة الدخل: دور العوامل الخارجية

هل حان الوقت لدفعة على جانب العرض؟ الآثار الاقتصادية الكلية لإصلاحات 

إبريل 2016، الفصل 3    سوق العمل والمنتجات في الاقتصادات المتقدمة	

تدابير غير مسبوقة: النمو في اقتصادات السوق الصاعدة والاقتصادات النامية 

إبريل 2017، الفصل 2    في بيئة خارجية معقدة	

إبريل 2017، الإطار 2-2 النمو في ظل التدفقات: شواهد مستمدة من بيانات الصناعات	

نمو اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: التفاوتات وتقارب 

أكتوبر 2017، الإطار 3-1    مستويات الدخل خلال فترة التنبؤات	

إبريل 2018، الفصل 3 الوظائف في قطاع الصناعة التحويلية: انعكاساتها على الإنتاجية وعدم المساواة	

إبريل 2018، الفصل 4 هل تتقاسم اقتصادات العالم المعولم مكاسب نمو الإنتاجية؟	

إبريل 2018، الإطار 3-1 ديناميكيات النمو الممكن في الآونة الأخيرة	

أكتوبر 2018، الإطار 2-1 آفاق النمو: الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2018، الإطار 3-1 آفاق النمو: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

أكتوبر 2018،  الفصل ٢ تعافي الاقتصاد العالمي بعد مرور 10 سنوات على الانهيار المالي في عام 2008	

أكتوبر 2019، الإطار 4-1 الدورة الاقتصادية من منظور نظرية الجذب 

إعادة تحفيز النمو في الاقتصادات ذات الدخل المنخفض واقتصادات الأسواق الصاعدة: 

أكتوبر 2019، الفصل 3    ما الدور الممكن للإصلاحات الهيكلية؟

مواجهة حالات الركود المستقبلية في الاقتصادات المتقدمة: السياسات الدورية                                                                                                                                          

   في حقبة أسعار الفائدة المنخفضة والدين المرتفع                                                        إبريل 2020، الفصل 2

الإغلاق العام الكبير: تحليل التداعيات الاقتصادية                                                           أكتوبر 2020، الفصل 2

نظرة عامة على مجموعة من الدراسات حول التداعيات الاقتصادية للإغلاق العام              أكتوبر 2020، الإطار 1-2

نشاط الصناعة التحويلية العالمي — تعاف على شكل حرف V والانعكاسات 

   على الآفاق العالمية                                                                                                                   إبريل 2021، الإطار 1-1

 توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط                             إبريل 2021، الفصل 2

 عاصفة مكتملة تضرب قطاع الفنادق والمطاعم                                                                         إبريل 2021، الإطار 1-2

البحث والابتكار: مكافحة الجائحة وتعزيز النمو طويل الأجل                                            أكتوبر 2021، الفصل 3

آفاق نمو معتمة: طريق أطول نحو تحقيق التقارب المرجو                                                 أكتوبر 2023، الإطار 1-1

التأثيرات الاقتصادية غير المتكافئة لتشرذم أسواق السلع الأولية                                      أكتوبر 2023، الإطار 3-3
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تباطؤ النمو العالمي متوسط المدى: ما المطلوب لتغيير اتجاه التيار؟                                    إبريل 2024، الفصل 3

كفاءة توزيع الموارد: المفهوم والأمثلة والقياس                                                                 إبريل 2024، الإطار 1-3

التأثير المحتمل للذكاء الاصطناعي على الإنتاجية وأسواق العمل على مستوى العالم             إبريل 2024، الإطار 3-3

إبريل ٢٠٢٥، الفصل ٢ صعود الاقتصاد الفضي: الانعكاسات العالمية لشيخوخة السكان	

رابعا: التضخم والانكماش وأسواق السلع الأولية

إبريل 2015، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على الاستثمار في حقبة انخفاض أسعار النفط 	

	   تقرير خاص

إبريل 2015، الإطار 1-1 انهيار أسعار النفط: العرض أم الطلب؟	

أكتوبر 2015، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على المعادن في الاقتصاد العالمي	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2015، الفصل 1 منحنيات الحدود القصوى الجديدة لاستخراج المعادن: التحول من الشمال إلى الجنوب	

	   تقرير خاص، الإطار 1- ت خ-1

أكتوبر 2015، الفصل 2 إلى أين يتجه مصدرو السلع الأولية؟ نمو الناتج في أعقاب طفرة أسعار السلع الأولية	

أكتوبر 2015، الإطار 1-2 مريض ألمت به وعكة بسيطة: طفرات السلع الأولية وظاهرة المرض الهولندي	

هل تُُصاب اقتصادات البلدان المصدرة للسلع الأولية بفورة في النشاط أثناء طفرات 

أكتوبر 2015، الإطار 4-2    السلع الأولية؟	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على التحول في استخدام الطاقة 

إبريل 2016، الفصل 1، تقرير خاص    في ظل انخفاض أسعار الوقود الأحفوري	

أكتوبر 2016، الفصل 3 انخفاض التضخم عالميا في عصر يشهد سياسة نقدية مقيدة	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الأمن الغذائي وأسواق الغذاء 

أكتوبر 2016، الفصل 1،     في الاقتصاد العالمي	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2016، الإطار 3-3 ما مدى أهمية الأسعار العالمية بالنسبة لتضخم أسعار الغذاء؟

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على دور التكنولوجيا والمصادر 

إبريل ٢٠١٧، الفصل 1،     غير التقليدية في سوق النفط العالمية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2017، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2018، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2018، الإطار 2-1 ما أسباب كبح التضخم الأساسي في الاقتصادات المتقدمة؟	

إبريل 2018، الإطار 1-ت خ-1 دور المعادن في اقتصاديات السيارات الكهربائية	

أكتوبر 2018، الإطار 4-1 آفاق التضخم: المناطق والبلدان	

أكتوبر 2018، الفصل 1، تقرير خاص تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على أحدث اتجاهات الطلب على الطاقة	

أكتوبر 2018، الإطار 1-ت خ-1 عرض الطاقة المتجددة والطلب عليها	

أكتوبر 2018، الفصل ٣ تحديات السياسة النقدية في الأسواق الصاعدة في ظل عودة الأوضاع المالية العالمية إلى طبيعتها	

أكتوبر 2018، الإطار 1-3 ديناميكيات التضخم في مجموعة أوسع نطاقا من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

إبريل 2019، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2019، الفصل 1  التطورات والتنبؤات في أسواق السلع الأولية 	

	   تقرير خاص

إبريل 2020، الفصل ١،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  ما هي آخر المستجدات بشأن انبعاثات الكربون العالمية عام 2019؟	

	   تقرير خاص، الإطار 1-ت خ-1
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إبريل 2021، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2021، الإطار 1-1 أسعار المساكن وتضخم أسعار المستهلكين	

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2021، الفصل 2 ذعر من التضخم

أكتوبر 2021، الإطار 2-2 التضخم الأساسي أثناء أزمة كوفيد-19	

إبريل 2022، تقرير خاص التطورات السوقية والتقدم المحرز نحو تقليص الاعتماد على الوقود الأحفوري	

أكتوبر 2022، الإطار 1-1 تحليل أخطاء تنبؤات التضخم في تقارير »آفاق الاقتصاد العالمي« الأخيرة

أكتوبر 2022، الإطار 2-1 القوة السوقية والتضخم أثناء جائحة كوفيد-19	

أكتوبر 2022، تقرير خاص تطورات أسواق السلع الأولية ومحركات تضخم أسعار الغذاء 

تقرير خاص عن السلع الأولية: تطورات السوق وتأثير تراجع استخراج الوقود 

إبريل 2023، الفصل 1     الأحفوري على الاقتصاد الكلي

	   تقرير خاص

أكتوبر 2023، المرفق 1-1 أسعار السلع الأولية والسياسة النقدية: تحليلات عالية التواتر 	

	   على شبكة الإنترنت، تقرير 

	   خاص حول السلع الأولية

أكتوبر 2023، الإطار 1-2 التوقعات التضخمية على مستوى الشركات، ودرجة الانتباه، وفعالية السياسة النقدية	

أكتوبر 2023، الإطار 3-2 دعم الطاقة، والتضخم، والتوقعات: تحليل عناصر تدابير منطقة اليورو	

أكتوبر 2023، الفصل 3 التشرذم وأسواق السلع الأولية: مواطن الضعف والمخاطر	

أكتوبر 2023، الإطار 1-3 التوترات في تجارة السلع الأولية: أدلة من بيانات حركة الناقلات    	

تطورات الأسواق والآثار التضخمية لصدمات إمداد المعادن                                                         أكتوبر 2024، تقرير خاص 

                                                                                                                                                            عن السلع الأولية

التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة                                                                  أكتوبر 2024، الفصل 2

				   إبريل ٢٠٢٥، تقرير خاص عن                            التطورات السوقية وتأثير الذكاء الاصطناعي على طلب الطاقة

                                                                                                                                                           السلع الأولية

							   إبريل ٢٠٢٥، الإطار ٣-٤      الهجرة الوافدة والتضخم

خامسا: سياسة المالية العامة

أكتوبر 2015، الإطار 2-2 طفرات السلع الأولية والاستثمار العام 	

آثار سياسة المالية العامة العابرة للحدود: هل لا تزال مؤثرة؟                                              أكتوبر 2017، الفصل 4

تأثير تداعيات صدمات الإنفاق الحكومي في الولايات المتحدة على المراكز الخارجية            أكتوبر 2017، الإطار 1-4

تأثير التغيرات في سياسة ضريبة الشركات على الاقتصاد الكلي                                          إبريل 2018، الإطار 5-1

السياسات الموضعية: إعادة النظر في سياسات المالية العامة لمعالجة عدم المساواة داخل البلدان    أكتوبر 2019، الإطار 4-2

النزول إلى أرض الواقع: كيف نعالج تصاعد الدين العام                                                      إبريل 2023، الفصل 3

إصلاحات الأسواق لتعزيز النمو واستمرارية القدرة على تحمل الدين                                     إبريل 2023، الإطار 1-3

عدم الحصافة المالية وتوقعات التضخم: دور أطر السياسة النقدية                                       أكتوبر 2023، الإطار 2-2

السياسات الصناعية في الأسواق الصاعدة: قديما وحديثا                                                    إبريل 2024، الإطار 1-4

دور سياسات كبح الأسعار                                                                                                               أكتوبر 2024، الإطار 2-2

						   إبريل ٢٠٢٥، الإطار ٣-٣     أثر الهجرة الوافدة على موارد الحكومة

سادسا: السياسة النقدية والأسواق المالية وتدفق الأموال

السياسة النقدية الأمريكية والتدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة                                 إبريل 2016، الإطار 2-2

منهج شفاف لإدارة المخاطر على مستوى السياسة النقدية                                                  أكتوبر 2016، الإطار 5-3

هل تستمر انتعاشة التدفقات الرأسمالية الوافدة إلى الأسواق الصاعدة؟                                 أكتوبر 2017، الإطار 2-1

تأثير إصلاحات القطاع المالي على وتيرة التعافي                                                             أكتوبر 2018، الإطار 3-2
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أكتوبر 2018، الإطار 2-3 الإفصاح الواضح من البنك المركزي ودرجة ثبات التوقعات التضخمية	

إبريل 2020، الإطار 1-2 هل يمكن تنشيط الاقتصاد من خلال أسعار الفائدة الأساسية السالبة؟	

تخفيف الصدمات المالية العالمية في الأسواق الصاعدة: هل يمكن أن يكون 

إبريل 2020، الفصل 3    التنظيم الاحترازي الكلي عاملا مساعدا؟	

إبريل 2020، الإطار 1-3 السياسات الاحترازية الكلية والائتمان — تحليل شمولي للنتائج التجريبية	

هل يتم تعديل التنظيم الاحترازي الكلي في الأسواق الصاعدة استجابة 

إبريل 2020، الإطار 2-3    للصدمات المالية العالمية؟	

إبريل 2021، الفصل 4 سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19	

إبريل 2021، الإطار 1-4  برامج شراء الأصول في الأسواق الصاعدة: أسبابها المنطقية وفعاليتها	

أكتوبر 2021، الإطار 3-1 التوسع النقدي ومخاطر التضخم	

أكتوبر 2021، الإطار3-2 ردود أفعال السياسات والتوقعات خلال نوبات تسارع التضخم	

إبريل 2022، الإطار 2-1 محددات أسعار الفائدة المحايدة وحالة من عدم اليقين بشأن الآفاق المتوقعة	

إبريل 2022، الفصل 2 دين القطاع الخاص والتعافي العالمي	

إبريل 2022، الإطار 2-2 ارتفاع مديونية الأسر، وتخمة المدخرات العالمية للأغنياء وسعر الفائدة الطبيعي	

إبريل 2023، الإطار 1-1 أسعار المساكن: حالة من الفتور	

إبريل 2023، الإطار 2-1 السياسة النقدية: سرعة انتقال آثارها والتباين وعدم التجانس	

إبريل 2023، الفصل 2 سعر الفائدة الطبيعي: القوى المحركة والانعكاسات على السياسات	

إبريل 2023، الإطار 3-2 أثر انتقال التداعيات إلى اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

إبريل 2023، الإطار 2-3 التفاعلات النقدية والمالية	

أكتوبر 2023، الفصل 2 إدارة التوقعات: التضخم والسياسة النقدية	

انتقال آثار السياسة النقدية إلى أسعار الفائدة في أوروبا                                                       إبريل 2024، الإطار 1-2

التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة                                                                    أكتوبر 2024، الفصل 2

دور سياسات الميزانيات العمومية للبنوك المركزية                                                                         أكتوبر 2024، الإطار 1-2

سابعا: قضايا سوق العمل والفقر وعدم المساواة

إبريل 2016، الإطار 2-3 إصلاح نظم التفاوض الجماعي بهدف زيادة معدلات توظيف العمالة والحفاظ على استقرارها	

إبريل ٢٠١٧، الفصل 3 فهم الاتجاه العام التنازلي في أنصبة العمالة من الدخل 	

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات	

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات	

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات	

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات	

إبريل 2018، الفصل 2 المشاركة في سوق العمل في الاقتصادات المتقدمة: الدوافع والآفاق المتوقعة	

مشاركة الشباب في سوق العمل في الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية مقابل                                                                                                                                            

إبريل 2018، الإطار 1-2    الاقتصادات المتقدمة	

إبريل 2018، الإطار 4-2 هل تنذر الغيوم بعاصفة في المستقبل؟ الهجرة ومعدلات المشاركة في سوق العمل	

إبريل 2018، الإطار 3-3  هل تحصل الوظائف في الصناعة التحويلية على أجور أفضل؟ أدلة على مستوى العامل من البرازيل	

أكتوبر 2018، الإطار 1-2 الأزمة المالية العالمية والهجرة ومعدلات الخصوبة	

تأثير الأتم تة على مستويات توظيف العمالة عقب الأزمة المالية العالمية: 

أكتوبر 2018، الإطار 2-2    دراسة حالة الروبوتات الصناعية	

إبريل 2019، الإطار 1-1 ديناميكية سوق العمل في مجموعة مختارة من الاقتصادات المتقدمة	

إبريل 2019، الإطار 3-1 هل يوجد عالمان منفصلان؟ الفروق الإقليمية داخل البلد الواحد	

أهو تقارب أم تباعد أكبر؟ التفاوتات والتكيف بين أقاليم البلد الواحد في 

أكتوبر 2019، الفصل 2    الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2019، الإطار 2-2 تغير المناخ وأوجه التفاوت الإقليمية 	

إبريل 2020، الفصل 4 آثار الهجرة العالمية على الاقتصاد الكلي	
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إبريل 2020، الإطار 1-4 الهجرة: آثارها على سوق العمل ودور الأتمتة	

أكتوبر 2020، الإطار 2-1 الشمول في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية وأثر جائحة كوفيد-19	

 حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات 

إبريل 2021، الفصل 3     لصدمة كوفيد-19	

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر	

إبريل 2022، الإطار 1-1 معضلة تشديد أسواق العمل - أمثلة من الولايات المتحدة والمملكة المتحدة	

إبريل 2022، الإطار 1-2 عدم المساواة واستدامة الدين العام	

إبريل 2022، الفصل 3 سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات والتحول الاقتصادي	

إبريل 2022، الإطار 1-3 جغرافية الوظائف كثيفة الخُُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة	

إبريل 2022، الإطار 2-3 هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟	

ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار	 أكتوبر 2022، الفصل 2

انتقال التأثير من الأجور إلى الأسعار: تقديرات مستمََدة من الولايات المتحدة	 أكتوبر 2022، الإطار 1-2

الانعكاسات التوزيعية لتوقعات النمو على المدى المتوسط                                                      إبريل 2024، الإطار 2-3

فهم القبول الاجتماعي للإصلاحات الهيكلية                                                                                    أكتوبر 2024، الفصل 3

سياسات لتيسير إدماج المهاجرين الأوكرانيين في أسواق العمل الأوروبية: أدلة سابقة                 أكتوبر 2024، الإطار 1-3

صعود الاقتصاد الفضي: الانعكاسات العالمية لشيخوخة السكان                                            إبريل ٢٠٢٥، الفصل ٢

				                      إبريل ٢٠٢٥، الإطار ٢-٣   تأثير الذكاء الاصطناعي على العاملين كبار السن

ثامنا: قضايا أسعار الصرف

أكتوبر 2015،الفصل 3 أسعار الصرف وتدفقات التجارة: صلة مقطوعة؟	

أكتوبر 2015، الإطار 1-3 العلاقة بين أسعار الصرف والتجارة المرتبطة بسلاسل القيمة العالمية	

أكتوبر 2015، الإطار 2-3 قياس أسعار الصرف الفعلية الحقيقية والقدرات التنافسية: دور سلاسل القيمة العالمية	

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات	

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات  	

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات   	

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات   	

تاسعا: المدفوعات الخارجية والتجارة وتحركات رأس المال والديون الأجنبية

إبريل 2015، الإطار 2-1 فهم دور العوامل الدورية والهيكلية في تباطؤ التجارة العالمية 	

أكتوبر 2015، الإطار 2-1 الاقتصادات الصغيرة، والعجز الكبير في الحساب الجاري	

أكتوبر 2015، الإطار 3-1 التدفقات الرأسمالية والتعميق المالي في الاقتصادات النامية	

إبريل 2016، الاطار 1-1 تحليل مكونات التباطؤ في التجارة العالمية 	

إبريل 2016، الفصل ٢ فهم تباطؤ التدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة	

إبريل 2016، الإطار 1-2 التدفقات الرأسمالية إلى البلدان النامية منخفضة الدخل	

إبريل 2016، الإطار 3-3 مكاسب الإنتاجية المحتملة نتيجة زيادة تحرير التجارة والاستثمارات الأجنبية المباشرة	

أكتوبر 2016، الفصل ٢  التجارة العالمية: ماذا وراء التباطؤ؟ 	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 3-2 تطور التكامل التجاري لاقت صادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 	

   مع الطلب النهائي للصين

التحولات في توزيع رأس المال على مستوى العالم: الانعكاسات 

إبريل ٢٠١٧، الإطار 4-2    بالنسبة لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

أكتوبر 2017، الإطار 4-1 التصحيحات الاقتصادية الكلية في اقتصادات الأسواق الصاعدة المصدرة للسلع الأولية	
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أكتوبر 2017، الإطار 5-1 تحويلات المغتربين وتمهيد الاستهلاك	

إبريل 2018، الإطار 6-1 منهج متعدد الأبعاد في مؤشرات سياسة التجارة	

إبريل 2018، الإطار 2-3 صعود التجارة في الخدمات	

إبريل 2018، الإطار 3-4 دور المساعدات الأجنبية في تحسين الإنتاجية في البلدان النامية منخفضة الدخل	

أكتوبر 2018، إطار السيناريو 1 الاضطرابات التجارية العالمية	

إبريل 2019، الفصل 3 أسعار السلع الرأسمالية: هل الدافع للاستثمار معرض للخطر؟	

إبريل 2019، الإطار 2-3 الأدلة المستخلصة من البيانات الضخمة: أسعار السلع الرأسمالية عبر البلدان	

الاستثمار والتعريفات الجمركية على السلع الرأسمالية: أدلة على مستوى

إبريل 2019، الإطار 4-3    الشركات من كولومبيا  	

إبريل 2019، الفصل 4 دوافع التجارة الثنائية والتداعيات الجمركية	

إبريل 2019، الإطار 1-4 التجارة الإجمالية مقابل التجارة في القيمة المضافة	

إبريل 2019، الإطار 2-4 موازين التجارة الثنائية والإجمالية	

إبريل 2019، الإطار 3-4 فهم تصحيحات العجز التجاري — هل للتجارة الثنائية دور خاص في هذا الصدد؟	

الآثار الكلية والجزئية العالمية لنزاع تجاري بين الولايات المتحدة 

إبريل 2019، الإطار 4-4    والصين — أفكار مستخلصة من ثلاثة نماذج	

إبريل 2019، إطار السيناريو 1-1 خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي بدون اتفاق 	

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 1-1 انعكاسات نقل جزء من إنتاج الاقتصادات المتقدمة من الخارج إلى الداخل	

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 2-1 التوترات التجارية - سيناريو يتضمن آخر المستجدات 	

أكتوبر 2019، الإطار 2-1 تراجع الاستثمارات الأجنبية المباشرة العالمية في عام 2018	

إبريل 2022، الفصل 4 التجارة وسلاسل القيمة العالمية أثناء الجائحة	

إبريل 2022، الإطار 1-4 آثار انقطاعات سلاسل الإمداد العالمية أثناء الجائحة	

إبريل 2022، الإطار 2-4 تأثير الإغلاق العام على التجارة: أدلة مستمدة من بيانات الشحن	

إبريل 2022، الإطار 3-4 تكيف التجارة على مستوى الشركات مع جائحة كوفيد-19 في فرنسا	

إبريل 2023، الإطار 2-2 التشتت الاقتصادي الجغرافي وسعر الفائدة الطبيعي	

إبريل 2023، الفصل 4 التشتت الجغرافي-الاقتصادي والاستثمار الأجنبي المباشر	

إبريل 2023، الإطار 1-4 تصاعد التوترات التجارية	

إبريل 2023، الإطار 2-4 انكشاف الميزانيات العمومية لمخاطر التشتت	

إبريل 2023، الإطار 3-4 التوترات الجغرافية-السياسية، وسلاسل الإمداد، والتجارة 	

التشرذم يؤثر سلبا على التجارة الدولية                                                                               إبريل 2024، الإطار 1-1

تبادل الأدوار: التداعيات الحقيقية من الأسواق الصاعدة في مجموعة العشرين                         إبريل 2024، الفصل 4

تدفقات رؤوس الأموال إلى الأسواق الصاعدة في مجموعة العشرين ولغز التوزيع                      إبريل 2024، الإطار 2-4

صناعة السيارات على المستوى العالمي والتحول إلى السيارات الكهربائية                                    أكتوبر 2024، الإطار 1-1

الآثار العالمية لتدابير السياسة التجارية في الآونة الأخيرة: رؤى من نماذج متعددة                     إبريل 2025، الإطار 2-1

تعزيز الاندماج المالي العالمي لدعم النمو في البلدان منخفضة الدخل                                            إبريل 2025، الإطار 1-2

 

عاشرا: قضايا إقليمية

إبريل 2018، الإطار 3-2 هل لا يزال الارتباط قائما؟ اتجاهات المشاركة في سوق العمل في المناطق الأوروبية	

حادي عشر: التحليلات ذات الخصوصية القُُطرية

أكتوبر 2014، الإطار 1-3 الاستثمار العام في اليابان أثناء العقد المفقود	

أكتوبر 2015، الإطار 3-3 الصادرات اليابانية: ما العائق؟	

أكتوبر 2016، الإطار 2-3 تجربة الانكماش في اليابان

إبريل 2018، الإطار 2-2 هل هو تسريح دائم؟ المشاركة في سوق العمل في الولايات المتحدة والمناطق الحضرية	
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إبريل 2020، الإطار 2-4 الهجرة والأجور في ألمانيا	

إبريل 2020، الإطار 3-4 تأثير الهجرة من فنزويلا على أمريكا اللاتينية والكاريبي	

انتقال التأثير من الأجور إلى الأسعار: تقديرات مستمََدة من الولايات المتحدة	 أكتوبر 2022، الإطار 1-2

الاقتصاد السياسي لتسعير الكربون — تجارب من جنوب إفريقيا والسويد وأوروغواي	 أكتوبر 2022، الإطار 2-3

السياسة النقدية وأسواق العقارات في الصين                                                                                    إبريل 2024، الإطار 2-2

ثاني عشر: قضايا تتعلق بتغير المناخ

آثار صدمات الأحوال الجوية على النشاط الاقتصادي: كيف يمكن أن تواكبها 

أكتوبر 2017، الفصل 3     البلدان منخفضة الدخل؟	

أكتوبر 2017، الإطار 1-3 تأثير الأعاصير الاستوائية على النمو	

أكتوبر 2017، الإطار 2-3 دور السياسات في مواجهة صدمات الأحوال الجوية: تحليل قائم على استخدام النماذج	

أكتوبر 2017، الإطار 3-3 استراتيجيات التصدي لصدمات الأحوال الجوية وتغير المناخ: دراسات حالة مختارة	

أكتوبر 2017، الإطار 4-3 التصدي لصدمات الأحوال الجوية: دور الأسواق المالية	

أكتوبر 2017، الإطار 5-3 التطورات التاريخية للمناخ والتنمية الاقتصادية وتوزيع الدخل العالمي 	

أكتوبر 2017، الإطار 6-3 تخفيف آثار تغير المناخ	

إبريل 2019، الإطار 1-3 سعر التكنولوجيا المصنعة لتوليد الطاقة منخفضة الكربون 	

أكتوبر 2019، الإطار 1-ت خ-1 آخر التطورات بشأن انبعاثات الكربون العالمية	

أكتوبر 2020، الفصل 3 تخفيف تغير المناخ - الاستراتيجيات المراعية للنمو والتوزيع	

أكتوبر 2020، الإطار 1-3 المصطلحات	

أكتوبر 2020، الإطار 2-3 نظرة عن قرب على قطاع الكهرباء - الخطوة الأولى تجاه الحد من الانبعاثات الكربونية	

إبريل 2021، الإطار 2-1  من هي الفئات الأكثر تضررا من تغير المناخ؟ دراسة حالة عن الكوارث الطبيعية	

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر	

أكتوبر 2021، الإطار 2-3 التكنولوجيا النظيفة ودور البحث العلمي الأساسي	

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2022، الفصل 3 سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات والتحول الاقتصادي	

إبريل 2022، الإطار 1-3 جغرافية الوظائف كثيفة الخُُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة	

إبريل 2022، الإطار 2-3 هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟	

التأثير الاقتصادي الكلي قصير المدى لسياسات التخلص من الكربون	 أكتوبر 2022، الفصل 3

انعكاسات تسعير الكربون على المدى القريب — نظرة عامة على الدراسات ذات الصلة	 أكتوبر 2022، الإطار 1-3

الاقتصاد السياسي لتسعير الكربون — تجارب من جنوب إفريقيا والسويد وأوروغواي	 أكتوبر 2022، الإطار 2-3
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تقييــم  مــع  عــام  بوجــه  التنفيذيــون  المديــرون 

والمخاطــر،  العالمــي،  الاقتصــاد  لآفــاق  الخبــراء 

الاقتصــاد  أن  وأكــدوا  السياســات،  وأولويــات 

العالمــي يقــف عنــد منعطــف حــرج، فــي وجــود اخــتلالات ومواطــن 

بالتحــولات  المديــرون  وأقــر  كبيــرة.  وخارجيــة  داخليــة  ضعــف 

موجــة  عــن  تتمخــض  والتــي  السياســات،  فــي  الجاريــة  الكبيــرة 

جديــدة مــن أجــواء عــدم اليقيــن مــع مــا لهــا مــن انعكاســات كبيــرة 

العالمــي. الاقتصــاد  أداء  علــى  محتملــة 

بتزايــد  يتســم  الماليــة  الأســواق  مشــهد  أن  المديــرون  وذكــر 

أجــواء عــدم اليقيــن وتقلــب الأســواق، علــى خلفيــة المغــالاة فــي 

التقييمــات ضمــن كثيــر مــن شــرائح الأســواق الماليــة. واتســمت 

الأوضــاع الماليــة العالميــة بالتشــدد مــع زيــادة المخاطــر علــى 

الاســتقرار المالــي فــي الأجــل القريــب )بنــاء علــى مقيــاس صنــدوق 

النقــد الدولــي للنمــو المعــرض للخطــر(. وأكــد المديــرون أن أبــرز 

العوامــل وراء مواطــن الضعــف التــي تفضــي إلــى اســتمرار ارتفــاع 

تصحيــح  مواصلــة  تشــمل  المالــي  الاســتقرار  علــى  المخاطــر 

أســعار الأصــول )وربمــا كانــت المخاطــر الجغرافية-السياســية 

أحــد دوافــع ذلــك(، والزيــادة المســتمرة فــي الرفــع المالــي وترابــط 

النظــام المالــي، وخاصــة بيــن مؤسســات الوســاطة الماليــة غيــر 

فــي  قويــة  اســتثمارية  تدفقــات  علــى  حصلــت  التــي  المصرفيــة 

الســنوات الأخيــرة، إلــى جانــب مســتويات الديــن الســيادي التــي 

لا تــزال آخــذة فــي الارتفــاع.

وأشــار المديــرون إلــى أن المخاطــر التــي تكتنــف الآفــاق تميــل 

ميلا شــديدا إلى جانب التطورات المعاكســة. وأقر المديرون بأن 

تصاعــد الحمائيــة وارتفــاع حالــة عــدم اليقيــن بشــأن السياســات 

يمكــن أن يــواصلا خفــض النمــو فــي الأجليــن القصيــر والطويــل 

وارتفــاع  النمــو  انخفــاض  مــن  بيئــة  فــي  العالــم  يعيــش  بينمــا 

الدين. وأكد المديرون أن مواقف السياســات المتباعدة وســريعة 

التحــول أو تراجــع معنويــات الســوق يمكــن أن تكــون عاقبتهمــا 

المزيــد مــن إعــادة التســعير المفاجــئ للأصــول والتصحيــح الحــاد 

لأســعار النقــد الأجنبــي، والتدفقــات الرأســمالية، ولا ســيما فــي 

وعلــى  الناميــة.  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات 

وارتفــاع  اليقيــن  عــدم  تصاعــد  فــإن  العامــة،  الماليــة  جانــب 

أســعار الفائــدة علــى نحــو غيــر متوقــع قــد يفضيــان إلــى ارتفــاع 

كبير في الدين العام العالمي، ولا ســيما نتيجة لزيادة النفقات 

علــى الدفــاع وتراجــع الإيــرادات المرتبــط بعــدم اليقيــن المحيــط 

إلــى  وإضافــة  الجمركيــة.  التعريفــات  عــن  والناجــم  بالناتــج 

الإنفــاق  مــن  يحــد  أن  يمكــن  الفائــدة  أســعار  ارتفــاع  فــإن  ذلــك، 

التنمــوي المهــم ويفضــي إلــى تفاقــم المخاطــر علــى التمويــل فــي 

خلفيــة  علــى  ذلــك  فــي  بمــا  الدخــل،  منخفضــة  الناميــة  البلــدان 

تراجــع المســاعدة الإنمائيــة الرســمية. وأكــد المديــرون أن زيــادة 

المشــتركة  التحديــات  مواجهــة  فــي  الدولــي  التعــاون  محدوديــة 

أشــد  اقتصــاد عالمــي  بنــاء  التقــدم نحــو  يعــوق  أن  يمكــن كذلــك 

التنمويــة. صلابــة ومعالجــة الاحتياجــات 

وأشــار المديــرون إلــى أن تصاعــد عــدم اليقيــن يزيــد مــن حــدة 

المفــاضلات بيــن النمــو والتضخــم، ودعــوا البنــوك المركزيــة إلــى 

ويضمــن  مهامهــا  يحقــق  بمــا  بدقــة  النقديــة  سياســاتها  ضبــط 

معتمــدة  النقديــة  السياســة  تظــل  أن  وينبغــي  الأســعار.  اســتقرار 

علــى البيانــات كمــا يتعيــن التواصــل بشــأنها بوضــوح لكــي تكــون 

ركيــزة للتوقعــات. وحيــث تكــون مخاطــر التضخــم قريبــة الأجــل 

مائلــة إلــى التطــورات الإيجابيــة أو تكــون التوقعــات التضخميــة 

الفائــدة  أســعار  تخفيــض  يظــل  أن  ينبغــي  الارتفــاع،  فــي  آخــذة 

الأساســية مســتقبلا مرهونــا بظهــور أدلــة علــى عــودة التضخــم 

بشــكل حاســم إلــى مســتواه المســتهدف، مــع ضمــان عــدم وقــوع 

تأثيــر ســلبي علــى الاســتقرار المالــي. وينبغــي أن تكــون البنــوك 

المركزيــة مســتعدة للتحــرك بقــوة إذا تحققــت مخاطــر التضخــم. 

وأقــر المديــرون بأنــه علــى الرغــم ممــا أثبتتــه الأســواق الصاعــدة 

الكبــرى مــن قــدرة ملحوظــة علــى الصمــود فــي مواجهــة الصدمــات 

المعاكســة، فــإن موجــات البيــع المفاجئــة فــي الأســواق العالميــة 

علــى خلفيــة احتمــال تباعــد مســارات السياســات النقديــة، مقترنــة 

بارتفــاع حالــة عــدم اليقيــن بشــأن السياســة التجاريــة والسياســة 

الماليــة  أوضاعهــا  تشــديد  إلــى  تفضــي  أن  يمكــن  الاقتصاديــة، 

وزيــادة تقلــب عملاتهــا. ومــن ثــم، ففــي الأســواق الصاعــدة، قــد 

التدفقــات  خــروج  مــن  للتخفيــف  تدابيــر  اعتمــاد  الأمــر  يقتضــي 

السياســات  إطــار  بــأن  المديــرون  وأقــر  المربكــة،  الرأســمالية 

الدولــي يوفــر مجموعــة  النقــد  الــذي وضعــه صنــدوق  المتكامــل 

أدوات للاستجابة في ظل هذه السيناريوهات، تُُصََمََّم خصيصا 

حـسـب ـظـروف كل بـلـد.

وأكــد المديــرون أن التطبيــق الكامــل لاتفاقيــة بــازل وغيرهــا 

مــن معاييــر التنظيــم المصرفــي المتفــق عليهــا دوليــا، فــي الوقــت 

المناســب وعلــى نحــو متســق، ســوف يحقــق تكافــؤ الفــرص بيــن 

أدلى رئيس المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدولي بالتعليقات التالية في ختام مناقشة المجلس لتقرير »الراصد المالي« 

و»تقرير الاستقرار المالي العالمي« وتقرير »آفاق الاقتصاد العالمي« في 11 إبريل 2025.

اتفق

مناقشة المجلس التنفيذي للآفاق المتوقعة، 

إبريل 202٥
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مناطــق الاختصــاص المختلفــة ويضمــن وفــرة رؤوس الأمــوال 

المتزايــدة  الرابطــة  بــأن  المديــرون  وأقــر  وكفايتهمــا.  والســيولة 

المصرفيــة  غيــر  الماليــة  الوســاطة  ومؤسســات  البنــوك  بيــن 

تدعــو الأجهــزة الرقابيــة إلــى تعزيــز تقييــم المخاطــر التــي تنشــأ 

تراكــم  اســتمرار  بــأن  المديــرون  أقــر  وكذلــك  الروابــط.  هــذه  مــن 

الحاجــة  يؤكــدان  الاقتصــادي  اليقيــن  عــدم  وارتفــاع  الديــن 

الكليــة لاحتــواء  الاحترازيــة  السلامــة  إطــار سياســة  تعزيــز  إلــى 

الإقــدام المفــرط علــى المخاطــرة فــي قطــاع مؤسســات الوســاطة 

الماليــة غيــر المصرفيــة، إلــى جانــب ضمــان كفايــة هوامــش رأس 

المــال والســيولة فــي الأجهــزة المصرفيــة لدعــم توفيــر الائتمــان 

الأمــان  هوامــش  أهميــة  المديــرون  وأكــد  الضغــوط.  فتــرات  فــي 

الاحترازيــة الكليــة وقــوة الاســتعدادات لمواجهــة الأزمــات وأطــر 

الصدمــات. المتعثــرة لتخفيــف حــدة  تســوية الأوضــاع 

بشــكل  الماليــة  الأوضــاع  تصحيــح  إلــى  المديــرون  ودعــا 

موثــوق  الأجــل  متوســط  إطــار  ضمــن  للنمــو  وداعــم  تدريجــي 

المالــي،  الأمــان  هوامــش  بنــاء  وإعــادة  الديــن،  لتخفيــض 

فئــات  أضعــف  حمايــة  مــع  الأولويــة  ذات  النفقــات  واســتيعاب 

العامــة،  الماليــة  علــى  الناشــئة  المخاطــر  ضــوء  وفــي  الســكان. 

لديهــا  التــي  للاقتصــادات  ينبغــي  الجديــدة،  الإنفــاق  وضغــوط 

العــام  الإنفــاق  أولويــات  ترتيــب  تُُعيــد  أن  محــدود  مالــي  حيــز 

ضمــن خطــط ميزانياتهــا. أمــا الاقتصــادات التــي لديهــا مســاحة 

للتصــرف مــن خلال الماليــة العامــة، فيمكنهــا اســتخدام بعــض 

متوســط  إطــار  ضــن  ملائمــا،  ذلــك  كان  إذا  المتــاح،  الحيــز  هــذا 

الأجــل للماليــة العامــة يُُحــدََّد بدقــة. وذكــر المديــرون أنــه ينبغــي 

علــى  الإصلاحــات  أولويــات  تحديــد  المتقدمــة  للاقتصــادات 

التقاعــد  نظــم معاشــات  فــي إصلاح  والمُُضــي  النفقــات،  جانــب 

الفعالــة،  غيــر  الضريبيــة  الحوافــز  وإلغــاء  الصحيــة،  والرعايــة 

وتوســيع القواعــد الضريبيــة بإلغــاء الإعفــاءات لتحســين كفــاءة 

النفقــات الضريبيــة. وفــي حالــة البلــدان التــي تواجــه احتياجــات 

الدفــاع علــى ســبيل  — لأغــراض  الإنفــاق  جديــدة علــى جانــب 

المثــال — فمــن الضــروري أن تبرهــن التزامهــا التــام بالتمســك 

بنزاهــة القواعــد الماليــة الحاليــة مــع ضمــان الشــفافية. وينبغــي 

لاقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة أن تعــزز 

إيراداتهــا مــن خلال إصلاحــات النظــم الضريبيــة وتحســين إدارة 

فواتيــر  وترشــيد  الطاقــة،  لدعــم  المرحلــي  والإلغــاء  الإيــرادات، 

أجــور القطــاع العــام مــع حمايــة الاســتثمارات العامــة وتحســين 

الاجتماعيــة. الأمــان  شــبكات 

وهيكليــة  ماليــة  إصلاحــات  إلــى  الحاجــة  المديــرون  وأكــد 

فــي  الدولــي  التعــاون  أهميــة  وتأكيــد  الممكــن  النمــو  لتعزيــز 

الصمــود.  علــى  القــدرة  وتقويــة  العالميــة  التحديــات  مواجهــة 

المديــرون  شــدد  الكبيــرة،  الديمغرافيــة  التحــولات  إلــى  وبالنظــر 

النســاء  مشــاركة  لزيــادة  شــاملة  سياســات  إلــى  الحاجــة  علــى 

إصلاحــات  وتنفيــذ  العمــل،  ســوق  فــي  ســنا  الأكبــر  والعامليــن 

التحديــات  معالجــة  فــي  الفعاليــة  وضمــان  التقاعــد،  معاشــات 

الطاقــة  مصــادر  بــأن  المديــرون  وأقــر  الهجــرة.  تفرضهــا  التــي 

المتجــددة ونمــاذج الإنتــاج المبتكــرة يمكــن أن تســاعد البلــدان 

علــى جنــي منافــع التقــدم فــي مجــال الــذكاء الاصطناعــي دون 

زيــادة أســعار الكهربــاء بشــكل كبيــر. وألقــوا الضــوء كذلــك علــى 

التجاريــة  السياســات  فــي ظــل  النشــاط الاقتصــادي ينتعــش  أن 

الشــركات  توقعــات  اســتقرار  تحقــق  التــي  والشــفافة  الواضحــة 

والمســتهلكين مــع الحــد مــن التقلبــات. وإضافــة إلــى ذلــك، فــإن 

التعــاون علــى مســتوى مجــالات السياســات المختلفــة  اســتمرار 

— بمــا فيهــا التجــارة والسياســة الصناعيــة والضرائــب الدوليــة 
والمنــاخ والمســاعدة الإنمائيــة والإنســانية — يمكــن أن يســاعد 

الســكانية  الفئــات  وحمايــة  العالميــة  التداعيــات  تخفيــف  علــى 

للمخاطــر. المعرضــة 
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