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أسعار  أن  المفترض  فمن  العالمي.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  الواردة  التوقعات  إليها  تستند  لكي  الافتراضات  من  عدد  أُُعتُُمِِد 

الصرف الفعلية الحقيقية ظلت ثابتة عند مستوياتها المتوسطة خلال الفترة من 10 فبراير 2026  إلى 10 مارس 2026، باستثناء 

تلك المتعلقة بالعملات المشاركة في آلية سعر الصرف الأوروبية الثانية، والتي يُُفترض أنها ظلت ثابتة بالقيمة الاسمية قياسا 

الملحق الإحصائي للاطلاع على  ألف1 في  )راجع الإطار  القائمة  الوطنية ستواصل تطبيق سياساتها  السلطات  اليورو؛ وأن  إلى 

سيكون  النفط  سعر  متوسط  وأن  مختارة(؛  لاقتصادات  النقدية  والسياسات  العامة  المالية  سياسات  بشأن  المحددة  الافتراضات 

 3 أجل  ذات  الحكومية  السندات  العائد على  وأن متوسط  للبرميل في 2027؛  للبرميل في 2026 و75,97 دولارا  82,22 دولارا 

أشهر سيبلغ 3,5% في 2026 و3,3% في 2027 في الولايات المتحدة، و2,0% في 2026 وفي 2027 في منطقة اليورو، و%0,9 

في 2026 و1,4% في 2027 في اليابان؛ وأن متوسط العائد على السندات الحكومية ذات أجل 10 سنوات سيبلغ 4,0% في 2026 

و3,8% في 2027 في الولايات المتحدة، و2,8% في 2026 و3,0% في 2027 في منطقة اليورو، و2,3% في 2026 و2,4% في 

تزيد من  بها  المحيطة  اليقين  أوجه عدم  أن  تنبؤات، كما  وليست  التحليل  افتراضات لأغراض  بالطبع  اليابان. وهذه  2027 في 

هامش الخطأ الذي يمكن أن تنطوي عليه التوقعات على أي حال. وتستند هذه التقديرات والتوقعات إلى المعلومات الإحصائية 

نُُشِِرََت في كل الحالات. لمعرفة تاريخ آخر تحديث لبيانات كل  المتاحة حتى 1 إبريل 2026، لكنها قد لا تعكس أحدث بيانات 

اقتصاد، يُُرجى الرجوع إلى الملحوظات المتاحة في قاعدة بيانات »آفاق الاقتصاد العالمي« على شبكة الإنترنت.

وفيما يلي الأعراف المستخدمة في كل أجزاء تقرير آفاق الاقتصاد العالمي:

. . . للإشارة إلى عدم توافر البيانات أو عدم انطباقها؛•	

أو الشهور المشمولة، •	 المثال( للإشارة إلى السنوات  أو يناير- يونيو، على سبيل  أو الشهور )2025-2024  فيما بين السنوات 

بما فيها سنوات أو شهور البداية والنهاية؛

بين السنوات أو الشهور )2025/2024، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنة المالية.•	 	/

»مليار« تعني ألف مليون؛ و»تريليون« تعني ألف مليار.•	

»نقاط الأساس« تشير إلى 0,01 نقطة مئوية )مثلا، 25 نقطة أساس تعادل رُبع نقطة مئوية(.•	
وتشير البيانات المذكورة إلى السنوات التقويمية، فيما عدا في حالة عدد قليل من البلدان التي تستخدم السنة المالية. ويرجى •	

استثنائية  إبلاغ  فترات  تعتمد  التي  بالاقتصادات  قائمة  على  يحتوي  الذي  الإحصائي  الملحق  في  )واو(  الجدول  إلى  الرجوع 

لبيانات الحسابات القومية ومالية الحكومة.

وبالنسبة لبعض البلدان، تستند الأرقام المسجلة لعام 2025 وما قبله إلى التقديرات وليس النتائج الفعلية. ويرجى الرجوع إلى •	

الجدول )زاي( في الملحق الإحصائي الذي يحتوي على قائمة بآخر النتائج الفعلية للمؤشرات في الحسابات القومية والأسعار 

ومؤشرات مالية الحكومة وميزان المدفوعات في كل بلد.

ما الجديد في هذه المطبوعة:

بلغاريا ضمن •	 بيانات  تُدرَج  والآن،  اليورو.  والعشرين في منطقة  الحادي  العضو  البلد  بلغاريا  يناير 2026، أصبحت  أول  في 

مجملات منطقة اليورو والاقتصادات المتقدمة والمجموعات الفرعية ذات الصلة.

بالنسبة لليمن، البيانات المعدلة تعكس الوضع في الأراضي الواقعة تحت سيطرة الحكومة المعترف بها دوليا. •	

وتُُتّّبع الأعراف التالية في الجداول والأشكال البيانية:

الإشارة في الجداول والأشكال البيانية في هذا التقرير إلى أن المصدر هو »حسابات خبراء صندوق النقد الدولي« أو »تقديرات •	

خبراء صندوق النقد الدولي« تعني أن البيانات مأخوذة من قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي.

عندما لا تدرج البلدان بترتيب الحروف الأبجدية باللغة الإنجليزية، فإنها ترتب حسب حجمها الاقتصادي.•	

ترجع الفروق الطفيفة بين مجموع مفردات الأرقام والمجاميع الكلية إلى عملية التقريب.•	

الافتراضات والأعراف المتبعة
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ويتضمن التقرير بيانات مجمعة لمجموعات البلدان المختلفة حسب خصائصها الاقتصادية أو الإقليم التابعة له. وما لم يذكر •	

لهذه  المرجحة  البيانات  أكثر من  أو  إلى %90  تمثل حسابات تستند  قُطرية  المجمعة لأي مجموعة  البيانات  فإن  ذلك،  خلاف 

المجموعة.

ولا تنطوي الحدود والألوان والتسميات ولا أيٌ من المعلومات الأخرى المستخدمة في الخرائط الواردة في هذا التقرير على أي •	

استنتاجات من جانب صندوق النقد الدولي بشأن الوضع القانوني لأي إقليم ولا أي تأييد أو قبول لهذه الحدود.

ولا يشير مصطلح »بلد« و»اقتصاد«، حسب استخدامه في هذا التقرير، في جميع الحالات إلى كيان إقليمي يشكل دولة حسب 

مفهوم القانون والعرف الدوليين. ويشمل هذا المصطلح أيضا، حسب استخدامه في هذا التقرير، بعض الكيانات الإقليمية التي لا 

تشكل دولا ولكن يُُحتفظ ببياناتها الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.
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التصحيحات والتنقيحات

يقــوم خبــراء الصنــدوق بإعــداد البيانــات والتحلــيلات الــواردة فــي تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي أثنــاء نشــر المطبوعــة. وتبــذل 

قصــارى الجهــود للتأكــد مــن حداثتهــا ودقتهــا واكتمالهــا. ولــدى اكتشــاف أي أخطــاء، تُُــدرج التصحيحــات والتنقيحــات فــي الطبعــات 

الرقميــة المتاحــة مــن موقــع صنــدوق النقــد الدولــي علــى شــبكة الإنترنــت، وفــي مكتبــة صنــدوق النقــد الدولــي الإلكترونيــة )راجــع أدنــاه(. 

ويمكــن الاطلاع علــى قائمــة بالتغييــرات الجوهريــة فــي جــداول محتويــات الطبعــات الإلكترونيــة.

الطبعات المطبوعة والرقمية

النسخ المطبوعة

التالي: الرابط  الصندوق عن طريق  بيع مطبوعات  من مكتبة  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  المطبوعة من  النسخ   يمكن طلب 

.imfbk.st/574802

النسخ الرقمية

 ePub تتيح مكتبة صندوق النقد الدولي الإلكترونية عدة طبعات رقمية من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، بما في ذلك صيغ 

 .eLibrary.IMF.org/WEO :في العنوان التالي HTML و enhanced PDF و

ويمكن تنزيل نسخة مجانية بصيغة PDF من التقرير ومجموعات البيانات لكل الرسوم البيانية المدرجة فيه من موقع صندوق 

(www.imf.org/publications/weo)، أو مسح رمز الاستجابة السريعة أدناه  النقد الدولي على شبكة الإنترنت في العنوان التالي: 

للدخول مباشرة إلى صفحة تقرير آفاق الاقتصاد العالمي على شبكة الإنترنت: 

حقوق النشر وإعادة الاستخدام 

.www.imf.org/external/terms.htm :المعلومات المتعلقة بشروط إعادة استخدام محتويات هذه المطبوعة متاحة في العنوان التالي

مزيد من المعلومات
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يمكــن الاطلاع علــى النــص الكامــل لهــذه النســخة مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي فــي موقــع مكتبــة صنــدوق النقــد الدولــي 

الطبعــة  ويصاحــب   .)www.imf.org( الإنترنــت  شــبكة  علــى  الدولــي  النقــد  صنــدوق  وموقــع   )www.elibrary.imf.org( الإلكترونيــة 

المتاحــة علــى الموقــع الإلكترونــي مجموعــة بيانــات مســتمدة مــن قاعــدة بيانــات آفــاق الاقتصــاد العالمــي، وهــي أكبــر مــن المجموعــة 

الــواردة فــي التقريــر نفســه وتتألــف مــن ملفــات تضــم سلاســل البيانــات التــي يتكــرر طلــب القــراء عليهــا. ويمكــن تنزيــل هــذه الملفــات 

إلكترونيــا لاســتخدامها فــي مجموعــة متنوعــة مــن البرمجيــات.

ويقــوم خبــراء الصنــدوق بإعــداد البيانــات الــواردة فــي تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي أثنــاء دراســات آفــاق الاقتصــاد العالمــي. 

وتســتند البيانــات التاريخيــة والتوقعــات إلــى المعلومــات التــي يجمعهــا الاقتصاديــون المختصــون بحــالات البلــدان فــي ســياق البعثــات 

التــي يوفــدون فيهــا إلــى البلــدان الأعضــاء فــي الصنــدوق ومــن خلال تحليلاتهــم المســتمرة لتطــورات الأوضــاع فــي كل بلــد. وتخضــع 

البيانــات التاريخيــة للتحديــث علــى أســاس مســتمر، كلمــا توافــرت معلومــات إضافيــة، وغالبــا مــا يجــري تصحيــح الانقطاعــات الهيكليــة 

فــي البيانــات عــن طريــق ربــط سلاســل البيانــات وغيــر ذلــك مــن طــرق للحصــول علــى سلاســل بيانــات تتميــز بالسلاســة. وتظــل تقديــرات 

خبــراء الصنــدوق بمثابــة بدائــل لسلاســل البيانــات التاريخيــة فــي حالــة عــدم توافــر المعلومــات الكاملــة. ولذلــك، قــد تختلــف بيانــات 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي عــن ســواه مــن مصــادر البيانــات الرســمية، بمــا فــي ذلــك تقريــر »الإحصــاءات الماليــة الدوليــة« الــذي 

يصــدره الصنــدوق.

وتُُعــرض البيانــات الوصفيــة فــي تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي »كمــا هــي« و»لــدى توافرهــا« وتبــذل قصــارى الجهــود للتأكــد، 

الملائــم  النحــو  علــى  لتصحيحهــا  الجهــود  تتضافــر  أخطــاء،  أي  اكتشــاف  ولــدى  واكتمالهــا.  ودقتهــا  حداثتهــا  مــن  ضمــان،  دونمــا 

والممكــن. وتــدرج التصحيحــات والتنقيحــات المدخلــة علــى المطبوعــة بعــد نشــرها فــي الطبعــات الإلكترونيــة المتاحــة مــن مكتبــة 

 .)www.imf.org( وفــي موقــع صنــدوق النقــد الدولــي علــى شــبكة الإنترنــت )www.elibrary.imf.org( صنــدوق النقــد الدولــي الإلكترونيــة

ويمكــن الاطلاع علــى قائمــة تفصيليــة بالتغييــرات الجوهريــة فــي جــداول محتويــات الطبعــات الإلكترونيــة.

وللاطلاع علــى تفاصيــل شــروط اســتخدام قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، يرجــى الرجــوع إلــى الموقــع الإلكترونــي 

.)www.imf.org/external/terms.htm( :حقوق النشــر والاســتخدام« في العنوان التالي«

ويرجى إرسال أي استفسارات حول محتوى تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وقاعدة بياناته بالبريد العادي أو البريد الإلكتروني  

)لا تقبل الاستفسارات الهاتفية(:

World Economic Studies Division
Research Department

International Monetary Fund
700 19th Street, NW

Washington, DC 20431, USA
DataHelp@IMF.org :بريد إلكتروني

البيانات
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تشكل التحليلات والتوقعات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي جزءا لا يتجزأ من رقابة صندوق النقد الدولي المتعلقة 

بالتطورات والسياسات الاقتصادية في بلدانه الأعضاء، وكذلك التطورات في الأسواق المالية الدولية والنظام الاقتصادي العالمي. 

ويأتي استقصاء الآفاق المستقبلية والسياسات نتاجا لعملية مراجعة شاملة لتطورات الاقتصاد العالمي تجريها إدارات الصندوق، 

وتستند بالدرجة الأولى إلى المعلومات التي يقوم بجمعها خبراؤه من خلال مشاوراتهم مع البلدان الأعضاء. وتتولى إجراء هذه 

المشاورات على وجه الخصوص إدارات المناطق الجغرافية في الصندوق — وهي الإدارة الإفريقية، وإدارة آسيا والمحيط الهادئ، 

الاستراتيجيات  إدارة  مع  بالاشتراك   — الغربي  الكرة  نصف  وإدارة  الوسطى،  وآسيا  الأوسط  الشرق  وإدارة  الأوروبية،  والإدارة 

والسياسات والمراجعة، وإدارة الأسواق النقدية والرأسمالية، وإدارة شؤون المالية العامة.

وقد تم تنسيق التحليل الوارد في هذا التقرير في إدارة البحوث وفق التوجيهات العامة للسيد بيير-أوليفييه غورينشا، المستشار 

الاقتصادي ومدير إدارة البحوث. وتولى إدارة المشروع السيدة بيتيا كويفا بروكس، نائب مدير إدارة البحوث، والسيد دينيز إيغان، 

رئيس قسم بإدارة البحوث. 

وكريس  غوميز-غونزاليز،  وباتريشيا  بوغمانز،  وكريستيان  باليما،  إيبوليت  هم  التقرير  هذا  في  الأساسيون  والمساهمون 

جاكسون، وتوه كوان، وهورهيه ميراندا بينتو، وجون-مارك ناتال، وأندريا بالوتشي، وأندريا برسبيتيرو، وزاو زانغ.

ومن المساهمين الآخرين مريم عبده، وغافين أسدوريان، وجاريد بيبي، وفرانسيس كوادروس بلوك، وبنيامين كارتون، ووينبو 

وماريا  غارسيا،  وسارة  غاغلياردي،  باروس  دي  وبيدرو  إيسيان،  وباتريك-نيلسون  إسبيريتو،  وأنجيلا  ديسبرغ،  وأوين  تشين، 

غيلرود، وبرتراند غراس، وكيز هو، وكريم إسماعيل، وبيدرو هواروس، وجين كيندبرغ-هانلون، وكريشتوف كروغولسكي، وكولومب 

مورو،  وفلافيان  مانيرا،  وأندريا  ملك،  ليو، ومحب  وباري  لين،  وويلي  لي،  ونان  لي،  وأندريسا لاغيربورغ، وجونغ جين  لادريه، 

وجوزيف موسى، وديرك موير، وآن دين مين نغوين، وإيموري أوكس، وماكسيميليانو جيريز أوسيس، وكلاريتا فيليبس، ورافاييل 

بورتييو، وسيدرا رحمان، وبيدرو رودريغيز، وإيزابيلا روزاريو، ويو شي، وروبرت  شيرهاي، وإلغيم سيمنيك، ونيكولاس تونغ، وكان 

أوغور، وريا فارغيز، وإفجينيا ويفر، وسيباستيان وينديه، وفيليب وينغندر، ويارو زو، وراشيل تشانغ، وديان تشي، وروبرت زيمك.

 Bonner وتولت جيما روز دياز من إدارة التواصل قيادة فريق تحرير هذا التقرير، بدعم في مجالي الإنتاج والتحرير من مؤسسة

.Absolute Service, Inc ومؤسسة ،MPS Limited ومايكل هاروب، ولوسي سكوت موراليس، وجيمس أنوين، وشركة Publishing

التنفيذيين  المديرين  من  وكذلك  الأخرى،  الصندوق  إدارات  في  الخبراء  من  والمقترحات  التعليقات  من  التحليل  هذا  أفاد  وقد 
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اندلاع  العالمية فجأة وأصبحت معتمة عقب  تغيرت الآفاق 

الحرب في الشرق الأوسط في 28 فبراير 2026. فإغلاق مضيق 

هرمز والأضرار الجسيمة التي لحقت بمنشآت الإنتاج الحيوية 

يمكن  العالمية  الهيدروكربونات  لإمدادات  أساسية  منطقة  في 

أن يتسببا في أزمة طاقة على نطاق غير مسبوق.

نمو  مسار  السابق  في  كان  ما  تعطيل  إلى  الحرب  وأدت 

مطردا. قبل الحرب، كنا على وشك رفع تنبؤاتنا للنمو العالمي، 

بما يعكس استمرار الزخم في الاقتصاد العالمي مدعوما بطفرة 

توترات  في  التراجع  وبعض  التكنولوجيا،  في  الاستثمار  في 

بعض  في  العامة  المالية  من  والدعم  التجارية،  السياسات 

في  الحرب  وستطغى  التيسيرية.  المالية  والأوضاع  البلدان، 

الشرق الأوسط على هذه القوى الأساسية.

تأثير الحرب على الاقتصاد العالمي

ستحدد مدة الصراع ونطاقه، والوقت الذي ستستغرقه عودة 

إنتاج الطاقة ونقلها إلى وضعهما الطبيعي بعد انتهاء الأعمال 

بالاقتصاد  ستلحق  التي  للصدمة  النهائي  الحجم  العدائية، 

العالمي.

ويتوقف التأثير الكلي للصدمة على ثلاثة قنوات. أولا، يمثل 

الأثر المباشر لارتفاع أسعار السلع الأولية صدمة عرض سالبة 

كثيفة  والخدمات  السلع  جميع  تكلفة  يرفع  ما  وهو  تقليدية، 

الكيميائية  والمواد  الأسمدة  ذلك  في  بما  للطاقة،  الاستهلاك 

ويرفع  الإمداد،  سلاسل  يعطل  مما  والتدفئة،  والنقل  والأغذية 

التضخم الكلي، ويقلل القدرة الشرائية. ويمكن أن تتضخم هذه 

سعي  مع  المباشرة  غير  الآثار  خلال  من  المباشرة  الصدمة 

من  المتوقعة  الدخل  خسائر  تعويض  إلى  والشركات  العاملين 

ارتفاع الأجور والأسعار. وسيكون خطر حدوث دوامات  خلال 

الأجور والأسعار هذه أعلى بالنسبة للبلدان التي تكون توقعات 

يتطلب  مما  بالفعل،  ضعيفة  ركيزة  على  قائمة  فيها  التضخم 

تشديدا أقوى للسياسة النقدية، بتكلفة أكبر يتحملها الاقتصاد. 

ورد فعل الأسواق المالية هو القناة الثالثة. فقد تنتج عن ذلك 

فترة تقليدية من تجنب المخاطر نتيجة احتمالات عدم استقرار 

ويزيد  الأصول،  تقييمات  يضعف  ما  وهو  الكلي،  الاقتصاد 

المخاطر، ويتسبب في هروب رؤوس الأموال وارتفاع  علاوات 

الطلب  وإضعاف  الآمن،  الاستثمار  إلى  والسعي  الدولار  قيمة 

الكلي.

الأولية،  السلع  لأسعار  السابقة  الطفرات  في  حدث  وكما 

ومن  للخطر،  بشدة  معرضة  للطاقة  المستوردة  البلدان  تصبح 

المرجح أن تكون البلدان النامية منخفضة الدخل، ولا سيما تلك 

مسبقا  قائمة  كلية  اقتصادية  ضعف  مواطن  من  تعاني  التي 

ومن  تضررا.  الأشد  هي  محدودة،  وقائية  احتياطيات  ولديها 

منطقة  في  للطاقة  المصدرة  البلدان  تعاني  أن  أيضا  المتوقع 

وقيود  الإنتاج،  مرافق  وإغلاق  الأضرار  يعكس  بما  الخليج، 

التجاري نتيجة للصراع،  التصدير، وضعف السياحة والنشاط 

خسائر  المهاجرة  للعمالة  الموردة  البلدان  تواجه  قد  حين  في 

في تحويلات العاملين في الخارج. وقد يؤدي انخفاض موارد 

إلى دفع كثير  الإنفاق  احتياجات  ارتفاع  العامة وسط  المالية 

المدخرات، ربما من خلال  إلى خفض صافي  البلدان  من هذه 

السحب من ثرواتها الخارجية الكبيرة، مما يرفع أسعار الفائدة 

الحقيقية العالمية ويزيد تشديد الأوضاع المالية العالمية.

التقرير  هذا  يعرض  جدا،  متقلبا  يزال  لا  الوضع  لأن  ونظرا 

تنبؤا مرجعيا يستند إلى تقييم من أسفل إلى أعلى، على افتراض 

أن النزاع قصير الأجل نسبيا، على النحو الذي انعكس مبدئيا 

من  اثنين  جانب  إلى  مارس،  أوائل  في  المالية  الأسواق  على 

فيهما  يُُفتََرََض  نماذج  على  القائمة  التكميلية  السيناريوهات 

أن النزاع طويل الأمد أو حتى متفاقما. وكما هو الحال دائما، 

المناطق  وإدارات  البحوث  إدارة  لموظفي  الدؤوب  العمل  فإن 

هي  ومرونتهم  وتفانيهم  الدولي  النقد  صندوق  في  الجغرافية 

التي جعلت كل ذلك ممكنا.

ويشير تنبؤنا المرجعي، على افتراض أن النزاع قصير الأمد، 

تخفيض  أي  العام،  هذا   %3,1 بنسبة  عالمي  نمو  تحقيق  إلى 

يناير،  في  توقعاتنا  عن  مئوية  نقطة   0,2 بمقدار  التوقعات 

 %4,1 من  الكلي  التضخم  معدل  يرتفع  أن  المتوقع  من  بينما 

في عام 2025 إلى 4,4% في عام 2026. ومع ذلك، فإن شن 

مزيد من الهجمات على منشآت الطاقة الحيوية واحتمال إغلاق 

مضيق هرمز لفترة أطول ينذران بخطر اندلاع أزمة أشد وطأة 

وأطول أجلا في الاقتصاد العالمي. وفي ظل سيناريو معاكس، 

نهاية  حتى  السائدة  السوق  أوضاع  على  عام  بشكل  يرتكز 

 ،%2,5 إلى  العالمي  الناتج  ينخفض  أن  المتوقع  من  مارس، 

الذي  الحاد  السيناريو  أما في ظل  إلى %5,4.  التضخم  ويرتفع 

الطاقة وامتداده  افتراض اختلال توازن أسواق  وضعناه، على 

إلى العام المقبل، إلى جانب انفلات توقعات التضخم وتشديد 

الأوضاع المالية، سيوشك الاقتصاد العالمي على الدخول في 

المقبل،  والعام  العام  هذا   %2 حوالي  يبلغ  بنمو  ركود،  حالة 

ومعدل تضخم كلي عالمي يقارب 6%. ومن الواضح أن مخاطر 

التطورات السلبية جسيمة.

ل

تقديم
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تقديمالمحتويات

دروس مُسُتفادة من أزمة الطاقة عام 2022

السلع  أسعار  بطفرة  الحالية  الصدمة  مقارنة  المفيد  من 

الأولية في عام 2022 في أعقاب غزو روسيا لأوكرانيا. ففي 

إلى مستويات لم يشهدها  العالمي  التضخم  ارتفع  الحين،  ذلك 

منذ سبعينات القرن الماضي، مما أدى إلى تشديد واسع النطاق 

معدل  تراجع  أن  كثيرون  ويرى  النقدية.  للسياسة  ومتزامن 

يمثل  اقتصادي  ركود  حدوث  دون  ذلك  أعقب  الذي  التضخم 

نجاحا كبيرا على مستوى السياسات.

فهل ينبغي أن نتوقع سيناريو مماثلا هذه المرة؟ هناك من 

الأسباب ما يدعو للشك، منها ما هو جيد وما هو سيء. فعلى 

الجانب الإيجابي، كانت الضغوط التضخمية في عام 2022 قد 

أوكرانيا،  الحرب في  التي نجمت عن  الطاقة  بدأت قبل صدمة 

والتي كانت مدفوعة باختلال التوازن بين العرض والطلب بعد 

السيولة  ووفرة  العمل،  أسواق  في  المعروض  الجائحة، ونقص 

لدى الأسر المعيشية والشركات. واليوم، أصبحت أسواق العمل 

أكثر لينا بكثير، وعادت الميزانيات العمومية للقطاع الخاص 

إلى وضعها الطبيعي، وتراجعت الضغوط التضخمية التي كانت 

أعلى من  تزال  أكبر، وإن كانت لا  الصدمة بصورة  سائدة قبل 

الولايات  سيما  ولا  البلدان،  بعض  في  المستهدف  المستوى 

المتحدة. وطالما ظلت الصدمة نفسها محدودة، ربما يشير ذلك 

السيناريو  مع  يتسق  بما  حدة،  أقل  التضخمي  التأثير  أن  إلى 

المرجعي الذي وضعناه.

ارتفاع  فمع  ممتدة.  آثارا  خلََّفََت  السابقة  الفترة  ولكن 

مستويات الأسعار بشكل دائم، تظل الشواغل إزاء تكلفة المعيشة 

حاضرة في أذهان الناس، مما يزيد حساسية توقعات التضخم 

إلى  التي تشير  التصورات  لتطورات الأسعار، ولا سيما في ظل 

تراجع مصداقية البنوك المركزية. وكذلك نتجت فترة التضخم 

لعام 2022 عن منحنى عرض كلي شديد الانحدار بشكل غير 

معتاد نتيجة للاختناقات في سلاسل الإمداد. وبالنسبة للبنوك 

العرض  منحنى  فإن  التضخم،  لاحتواء  تسعى  التي  المركزية 

بشكل  الأسعار  تضخم  خفض  إمكانية  يعني  الانحدار  شديد 

ملحوظ دون تباطؤ اقتصادي كبير. ولسوء الحظ، يبدو منحنى 

العرض الآن أكثر تسطحا. وقد يكون تراجع معدل التضخم هذه 

المرة أكثر تكلفة.

السياسات

كيف ينبغي أن يكون رد فعل صناع السياسات؟ الملاحظة 

الأولى، والبديهية، هي أن إنهاء الحرب مبكرا وبشكل منظم هو 

أفضل طريقة للحد من الضرر الذي يلحق بالاقتصاد العالمي. 

وبخلاف ذلك، فإن استجابة السياسات القياسية لارتفاع أسعار 

الطاقة هي تغاضي البنوك المركزية عنها، طالما بقيت توقعات 

أمام  مفاضلة  توجد  فلا  سليم،  المنطق  وهذا  راسخة.  التضخم 

بالفعل  تخفض  الإمدادات  صدمة  لأن  نظرا  المركزية،  البنوك 

النشاط بينما تزيد الضغوط على الأسعار. وعلاوة على ذلك، لا 

يستطيع أي بنك مركزي أن يفعل الكثير بمعزل عن غيره حيال 

أسعار الطاقة. غير أن هذه الحُجُة تنهار بمجرد أن تبدأ توقعات 

الأساسي،  الفائدة  سعر  ثبات  ومع  الارتفاع.  في  التضخم 

ارتفاع  لأن  نظرا  التحفيز،  مفرطة  النقدية  السياسة  ستصبح 

توقعات التضخم سيؤدي إلى انخفاض سعر الفائدة الحقيقي. 

وفي هذه الحالة، على البنوك المركزية أن تتخذ إجراء حاسما 

على  الأسبقية  لذلك  يكون  أن  ويجب  التوقعات،  تثبيت  لإعادة 

الشواغل إزاء النمو على المدى القريب. ويشير ذلك إلى استجابة 

السياسة النقدية التدريجية والمشروطة بالحالة، التغاضي عن 

كذلك،  بقيت  وطالما  مستقرة  التضخم  توقعات  ظلت  إذا  الأمر 

مع التواصل للتأكيد بوضوح وحزم أن أي إشارة تفيد بانفلات 

السياسة.  التوقعات سيُُقابََل باستجابة قوية على مستوى  تلك 

وقائي  كهامش  ليس  مهما،  دورا  الصرف  سعر  مرونة  وتؤدي 

فحسب، بل أيضا من خلال تمكين السياسة النقدية من التركيز 

على استقرار الأسعار. وإذا تبين أن صدمة الطاقة ستدوم لفترة 

العالمي  الطلب  لكبح  البلدان  بين  المنسق  التشديد  فإن  أطول، 

يمكن أن يساعد كذلك على خفض أسعار الطاقة.

تدابير  شيء،  كل  وقبل  أولا  نتجنبه؟  أن  ينبغي  الذي  وما 

مع  سيما  ولا  الموارد،  إهدار  إلى  تفضي  التي  العامة  المالية 

وغالبا  المالي.  الأمان  هوامش  في  الحالي  الكبير  الانخفاض 

الطاقة مصحوبة بمجموعة من تدابير  ما تكون طفرات أسعار 

حد  وضع  مثل  للمستحقين،  الموجهة  غير  العامة  المالية 

المعيشية  الدعم، بهدف حماية الأسر  أو  الطاقة  أقصى لأسعار 

هذه  شيوع  ورغم  استثناء.  ليست  المرة  وهذه  والشركات. 

التدابير، تشير الأدلة إلى أنها غالبا ما تكون ضعيفة التصميم 

الأهمية  من  ذلك،  من  وبدلا  العام.  المال  على  للغاية  ومكلفة 

بمكان أن يكون الدعم المالي موجها بدقة للمستحقين ومؤقتا، 

مع  ومتسقا  الموقوت،  للانقضاء  واضحة  شروط  على  ويقوم 

العامة متوسطة الأجل. وعلاوة على ذلك، يشكل  المالية  خطط 

تجنب التنشيط المالي في أوقات ارتفاع التضخم عنصرا آخر 

بالغ الأهمية، وذلك لتجنب تعقيد مهمة البنوك المركزية.

إذ  بالغة،  أهمية  السعرية  الإشارات  على  الحفاظ  ويكتسب 

خفض  وضرورة  الموارد  شح  على  حيوية  سوقية  إشارة  تنقل 

الطلب وزيادة العرض. ولا يمكن لضوابط الأسعار أو القيود على 

التصدير ببساطة أن تغير هذه الحقيقة. والأسوأ من ذلك، أنها قد 

تؤدي إلى مجرد رفع سعر الطاقة قبل الدعم، أو إلى الترشيد في 

حالة وضع حد أعلى للأسعار، مما يوفر تخفيفا محدودا لأعباء 

الأسر المعيشية والشركات، ويفضي إلى انتقال تداعيات سلبية 

إلى بلدان أخرى، نظرا لأن المحافظة على الطلب على الطاقة في 

منطقة ما من العالم تعني انخفاض صافي إمدادات الطاقة في 

مناطق أخرى. وفي كثير من الحالات، كان من الممكن توجيه 

نفس القدر من الدعم المالي بشكل أكثر فعالية من خلال قنوات 

التي  للمستحقين  والموجهة  المباشرة  التحويلات  مثل  أخرى، 

تؤخذ  لم  الأحيان،  من  كثير  وفي  الأضعف.  الفئات  على  تركز 

أن  وينبغي  أزمة عام 2022.  في  الاعتبار  بعين  الدروس  هذه 

تسعى البلدان جاهدة لتقوم بعمل أفضل هذه المرة.

ملموسا،  تدهورا  المالية  الأوضاع  تدهورت  إذا  وأخيرا، 

السياسات  على  سيتعين  العالمي،  الطلب  في  ضعف  وصاحبه 

م
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النقدية وسياسات المالية العامة أن تحول تركيزها نحو دعم 

الاقتصاد والنظام المالي، إلى جانب سياسات مناسبة للقطاع 

المالي والسيولة.

التشرذم والقطبية المتعددة

تحت  يزال  لا  الدولي  النظام  أن  الأخيرة  الحرب  من  يتبين   

الحصار. وتواصل التحالفات القديمة التفكك، وتنشأ صراعات 

صنع  في  الأسبقية  القومي  الأمن  شواغل  وتحتل  جديدة، 

عواقب  تقريرنا  في  التحليليان  الفصلان  ويبحث  السياسات. 

التعزيزات الدفاعية على النشاط الاقتصادي ككل، والتحديات 

التي  للاقتصادات  السياسات  بشأن  مشورة  وتقديم  المحددة، 

ويبعث  الإعمار.  لإعادة  احتياجات  تواجه  أو  صراعات  تشهد 

التحليل على القلق. فإلى جانب ما تسببه من خسائر البشرية، 

وتخلق  ومستمرة،  باهظة  اقتصادية  تكاليف  الحرب  تفرض 

مفاضلات حادة.

التوترات الجغرافية- المباشرة، أدت  وبعيدا عن الصراعات 

السياسية طويلة الأمد بالفعل إلى زيادة تعقيد البيئة الاقتصادية 

فيه  تزداد  عالم  إلى  بانتقالنا  تفيد  إشارات  وتوجد  العالمية، 

بديلة،  فالبلدان تبحث عن شراكات تجارية  المتعددة.  القطبية 

كما  الراسخة،  الجغرافية-السياسية  الاصطفافات  عن  مبتعدة 

الإقليمية  التجارية  الاتفاقات  في  الأخير  الارتفاع  من  يتضح 

الجديدة. ومن أبرز دواعي القلق أن هذه الاتجاهات الجغرافية-

ولا  منغلقة.  سياسات  انتهاج  على  البلدان  ستُُشجع  السياسية 

تظهر هذه التوترات بوضوح أكثر مما تفعل في سوق المعادن 

المعادن  استخراج  وأنشطة  قليلة.  مجالات  في  إلا  الحيوية 

الحيوية وتنقيتها مركزة جغرافيا بشكل كبير، في حين أنه لا 

تحليلا  تقريرنا  ويجري  والرقمي.  الأخضر  للتحول  عنها  غنى 

متعمقا لاقتصادات عناصر الأرض النادرة وانعكاسات شروط 

النادرة  التراخيص. واضطراب إمدادات عناصر الأرض  إصدار 

هذه يُُفضي إلى خسائر فادحة في الناتج، في حين أن الحاجة 

الصناعية  السياسات  من  بدلا  الأطراف  متعدد  التنسيق  إلى 

أحادية الجانب، واضحة جدا.

المدى المتوسط

اهتمام  جُُل  على  المباشرة  وانعكاساتها  الحرب  تستحوذ 

مصادر  في  الاستثمار  ضرورة  نغفل  ألا  علينا  لكن  الجميع، 

الذكاء  مجال  في  الأخيرة  التطورات  وتبشر  مستدامة.  نمو 

الوكيل،  الاصطناعي  الذكاء  ظهور  سيما  ولا  الاصطناعي، 

بتحقيق مكاسب ملموسة في الإنتاجية، وهو المحرك الأساسي 

محفوفا  يكون  قد  التحول  هذا  أن  غير  المعيشة.  لمستويات 

هذه  بشأن  المالية  الأسواق  حماس  يكون  فقد  بالتحديات. 

يثير  مما  الاقتصادية،  الأساسيات  تجاوز  قد  التكنولوجيات 

ذلك،  على  وعلاوة  للأسعار.  المحتمل  التصحيح  إزاء  شواغل 

من  العديد  تقادم  إلى  السريع  التكنولوجي  التحول  يؤدي  قد 

الوظائف، مما قد يبطئ الطلب الكلي. وينبغي لصناع السياسات 

اعتماد سياسات تشجع على انتشار هذه التكنولوجيات الجديدة 

واعتمادها، مع ضمان كفاية الاستثمارات في المهارات لتيسير 

انتقال أكثر سلاسة في سوق العمل. ويمكن كذلك لاعتماد الطاقة 

المتجددة بشكل أسرع أن يعزز القدرة على الصمود في مواجهة 

صدمات الطاقة، ويحسن أمن الطاقة، ويدعم التحول المناخي.

آخر. وبرغم  يواجه تحديا صعبا  العالمي  الاقتصاد  أن  غير 

إلا  المتعددة،  القطبية  في  زيادة  يشهد  بأن  القائم  الاحتمال 

جانب  وإلى  تشرذما.  أكثر  يصبح  أن  الضروري  من  ليس  أنه 

ينبغي  البلدان بشكل منفرد،  أن تتخذها  التي يمكن  الإجراءات 

أن نواصل البحث عن سبل لتحسين التعاون العالمي. ففي ظل 

السياسات السليمة، بما في ذلك وقف سريع للأعمال العدائية 

محدودة.  الأضرار  تبقى  أن  يمكن  هرمز،  مضيق  فتح  وإعادة 

الدولي،  النقد  وقد نشأت مؤسسات مالية دولية، مثل صندوق 

من رؤية تبلورت في أعقاب حرب ودمار هائل، لتعزيز التعاون 

والتكامل في المجالين الاقتصادي والمالي، بما يعود بالنفع 

الحاجة  أي وقت مضى، تشتد  وأكثر من  واليوم،  الجميع.  على 

إلى هذه المبادئ للحفاظ على الازدهار العالمي.

بيير-أوليفييه غورينشا

المستشار الاقتصادي

ن
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مرة أخرى، يواجه الاقتصاد العالمي تهديدا بالانحراف عن 

المسار، وهذه المرة بسبب اندلاع الحرب في الشرق الأوسط في 

هناك  كانت  الماضي،  العام  مدار  وعلى   .2026 فبراير  نهاية 

التجارية وتصاعد  الحواجز  زيادة  ناجمة عن  عوامل معاكسة 

حالة عدم اليقين عوضتها عوامل دافعة ناجمة عن الاستثمارات 

بما في  التيسيرية،  المالية  بالتكنولوجيا، والأوضاع  المتعلقة 

ذلك ضعف الدولار الأمريكي، ودعم السياسات المالية والنقدية. 

لهذه  كبيرة  معاكسة  قوة  الأوسط  الشرق  في  الصراع  ويمثل 

الأولية،  السلع  أسواق  على  تأثيره  خلال  من  الدافعة،  العوامل 

وتوقعات التضخم، والأوضاع المالية.

افتراضات  من  متسقة  مجموعة  وضع  لصعوبة  ونظرا 

آفاق  تقرير  من  العدد  هذا  يقدم  الفعلي،  الوقت  في  التوقعات 

السيناريو  من  بدلا  مرجعيا«،  »تنبؤا  العالمي  الاقتصاد 

ستكون  الحرب  أن  افتراض  على  يقوم  التقليدي،  الأساسي 

الاضطرابات  تتلاشى  بحيث  والنطاق،  والشدة  المدة  محدودة 

عقود  أسعار  مع  يتسق  وبما   ،2026 عام  منتصف  بحلول 

التسليم الآجل للسلع الأولية حسب الوضع في 10 مارس. ومع 

ذلك، ونظرا لعدم اليقين بشأن هذا الوضع، يكمل التقرير التنبؤ 

لفترة  الصراع  فيه  يستمر  بسيناريوهات  العالمية  المرجعي 

تحقق  احتمالية  وتزداد  أوسع.  رقعة  ويغطي  يمتد  أو  أطول 

هذه السيناريوهات تدريجيا مع استمرار الأعمال العدائية وما 

يصاحبها من اضطرابات.

العالمي  النمو  يبلغ  أن  المتوقع  المرجعي، من  للتنبؤ  ووفقا 

من  أبطأ  أي   ،2027 عام  في  و٪3,2   2026 عام  في   ٪3,1

-2024 الفترة  في   ٪3,4 حوالي  بلغت  التي  الأخيرة  وتيرته 

2025، وأن يستقر عند هذا المعدل تقريبا على المدى المتوسط، 

وهو أبطأ من متوسطه التاريخي )2000-2019( البالغ %3,7. 

وتم تعديل التنبؤات لعام 2026 بالتخفيض بمقدار 0,2 نقطة 

مئوية، ويظل التنبؤ لعام 2027 دون تغيير، مقارنة بتلك التي 

الصادر  العالمي  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  في  وردت 

في يناير 2026. ومن المتوقع أن يرتفع معدل التضخم الكلي 

العالمي إلى 4,4٪ في عام 2026 وينخفض إلى 3,7٪ في عام 

2027، مما يشير إلى تعديلات بالزيادة لكلا العامين.

عُُدِِّلََت  العالمي  النمو  توقعات  لكانت  الحرب،  اندلاع  ولولا 

افتراضات  القائمة على  التنبؤات  الواقع، كانت  بالزيادة. وفي 

ما قبل الصراع ستُُظهر تعديلا طفيفا بالزيادة لنمو عام 2026 

العالمي  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  في  بالتنبؤ  مقارنة 

 .%3,4 إلى  ليصل  مئوية  نقطة   0,1 بمقدار  يناير،  في  الصادر 

إلى  يعكس   2026 لعام  بالتخفيض  التعديل  فإن  وبالتالي، 

حد كبير الاضطرابات الناجمة عن الصراع في الشرق الأوسط، 

القوية  البيانات  من  المُُرََحََّلة  الآثار  جزئيا  عوضتها  والتي 

وانخفاض معدلات التعريفات الجمركية في الفترة الأخيرة.

بين  التباين  من  عالية  درجة  هناك  أن  الأمر  في  والمهم 

النمو  تعديلات  تبدو  وبينما  المرجعي.  التنبؤ  في  البلدان 

فالخسائر  العالمي،  المستوى  على  نسبيا  بسيطة  والتضخم 

سوف  الأضعف  والاقتصادات  الصراع  منطقة  تتكبدها  التي 

الأسواق  اقتصادات  سيما  ولا  أخرى،  مناطق  في  تتجلى 

الصاعدة والاقتصادات النامية المستوردة للسلع الأولية والتي 

تعاني من الهشاشة بالفعل. ويبلغ تعديل النمو بالتخفيض في 

النامية 0,3 نقطة  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

مئوية لعام 2026، مقارنة بما جاء في تقرير مستجدات آفاق 

التنبؤات  العالمي الصادر في يناير، في حين تبقى  الاقتصاد 

للاقتصادات المتقدمة دون تغيير يُُذكر.

وأكثر  أكبر  ارتفاعات  يشهد  معاكس  سيناريو  ظل  وفي 

استمرارا في أسعار الطاقة، سيتباطأ النمو العالمي أكثر ليصل 

إلى 5,4٪. وفي  التضخم  إلى 2,5٪ في عام 2026، وسيصل 

سيناريو أشد حدة يتفاقم فيه الضرر الذي يلحق بالبنية التحتية 

حيث  بكثير،  أكبر  التأثير  سيكون  الصراع،  مناطق  في  للطاقة 

 ،2026 عام  في  وحسب   %2 نحو  إلى  العالمي  النمو  ينخفض 

في حين سيتجاوز معدل التضخم الكلي 6% بقليل بحلول عام 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  على  التأثير  وسيكون   .2027

الاقتصادات  على  تأثيره  ضعف  تقريبا  النامية  والاقتصادات 

المتقدمة.

ومخاطر التطورات المعاكسة هي المهيمنة، حتى بعد تحقُُق 

الجغرافية—السياسية،  التوترات  تصاعد  أي  المخاطر،  حدث 

الذي أكدته مرارا تقارير آفاق الاقتصاد العالمي السابقة. فقد 

عليه  هي  مما  أكثر  الجغرافية—السياسية  التوترات  تتفاقم 

الآن، وهو ما قد يحول الوضع إلى أكبر أزمة طاقة في العصر 

داخلية.  سياسية  ضغوط  انفجار  إلى  يفضي  قد  أو  الحديث، 

ويمكن أن تتشابك عوامل الضغوط السياسية مع التحولات في 

السياسات التجارية والسياسات الدولية الأخرى. وبغض النظر 

عن التطورات الجغرافية-السياسية، قد تندلع صراعات متعلقة 

بالتجارة. وعلى النحو الذي يسلط عليه الضوء تقرير خاص عن 

في  النادرة  الأتربة  لعناصر  الحاسم  الدور  فإن  الأولية،  السلع 

سلاسل الإمداد العالمية يشكل نقطة احتكاك خاصة. وقد تؤدي 

الاصطناعي،  بالذكاء  المتعلقة  الأرباح  توقعات  تقييم  إعادة 

التكلفة  إلى  المضافة  الممكنة  الأرباح  توقعات  انخفاض  أو 

والناجمة عن تزايد حدة المنافسة، حتى في حال تحقق مكاسب 

مفاجئا  وتسبب تصحيحا  الاستثمار  انخفاض  إلى  الإنتاجية، 

س

ملخص وافٍٍ
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العامة  المالية  عجز  اتساع  أن  كما  هذا  المالية.  الأسواق  في 

احتياطيات  فيه  تتآكل  وضع  من  انطلاقا  العام،  الدين  وتزايد 

المالية العامة بالفعل، قد يؤديا إلى الضغط على أسعار الفائدة 

نطاقا.  الأوسع  المالية  الأوضاع  على  وبالتالي  الأجل،  طويلة 

وقد يؤدي تآكل دور المؤسسات، بما في ذلك استقلالية البنوك 

توقعات  رفع  إلى  النقدية،  السياسات  ومصداقية  المركزية 

نتيجة  الكلي  التضخم  فيه  يرتفع  التضخم، ولا سيما في وقت 

يمكن  الإيجابي،  الجانب  وعلى  الرئيسية.  الأسعار  في  لصدمة 

النشاط  يعزز  أن  الاصطناعي  بالذكاء  المرتبط  للاستثمار 

إذا  مستدام  نمو  إلى  المطاف  نهاية  في  ويتحول  الاقتصادي، 

قوية  مكاسب  إلى  أسرع  بشكل  الاصطناعي  الذكاء  تبني  أدى 

في الإنتاجية وزيادة ديناميكية الأعمال. ويمكن دعم النشاط 

تخفيف  واستمرار  الهيكلية  الإصلاحات  زخم  تجدد  خلال  من 

التوترات التجارية.

بعمق  متغير  وجغرافي-سياسي  اقتصادي  مشهد  واجتياز 

وكما  البديلة.  العالم  أمام حالات  قوية  يتطلب سياسات  شديد 

نتيجة  الدفاع  على  الإنفاق  زيادة  فإن   ،2 الفصل  يوضح 

النشاط  تعزز  أن  الجغرافية-السياسية يمكن  التوترات  تصاعد 

إلى  أيضا  تؤدي  قد  ولكنها  القصير،  المدى  على  الاقتصادي 

والخارجية،  المالية  الاستدامة  وتضعف  تضخمية،  ضغوط 

يؤدي  قد  الذي  الاجتماعي،  الإنفاق  مزاحمة  خطر  إلى  وتؤدي 

وكما  الاجتماعية.  والقلاقل  السخط  فتيل  إشعال  إلى  بدوره 

مفاضلات  هناك  تكون  الصراع،  اندلاع  عند   ،3 الفصل  يبين 

الصدمة  بعد  طويلة  لفترة  الأثر  ويمتد  حادة  كلية  اقتصادية 

المباشرة للحرب.

ووضع حزمة سياسات شاملة يمكن أن يجمع بين التدابير 

ينبغي  التي  والتدابير  منفردة،  البلدان  تتخذها  أن  ينبغي  التي 

لتعزيز  وذلك  لتنفيذها،  عملي  بشكل  معا  البلدان  تعمل  أن 

على  والقدرة  الحركة  سرعة  وتعزيز  الصمود  على  القدرة 

استقرار  على  الحفاظ  الأول،  المقام  في  ذلك،  ويشمل  التكيف. 

المالية،  الاستدامة  وضمان  المالي،  والاستقرار  الأسعار 

وينبغي  التأخير.  من  مزيد  دون  الهيكلية  الإصلاحات  وتنفيذ 

للتصرف  استعداد  وعلى  متيقظة  المركزية  البنوك  تظل  أن 

الحذر  عليها  ويجب  مهامها.  مع  يتماشى  بما  وحزم  بوضوح 

توقعات  استقرار  تزعزع  قد  التي  المطولة  الإمداد  من صدمات 

بخيار  الاحتفاظ  النقدية  السياسات  لصناع  وينبغي  التضخم. 

الحالية،  الصدمة  مثل  السلبية،  الإمداد  التغاضي عن صدمات 

ما دامت التوقعات التضخمية ثابتة حول ركيزتها وكان موقف 

السياسة النقدية معايرا بشكل سليم بالفعل. ويكتسب التواصل 

بالغة  أهمية  المركزية  للبنوك  القوية  والاستقلالية  الشفاف 

لتحقيق المصداقية. وحيثما تظهر مخاطر وشيكة تُُنذر بحدوث 

تحركات مفرطة أو غير منظمة في أسعار الصرف، قد يستلزم 

الأجنبي  الصرف  سوق  في  للتدخل  مؤقتة  تدابير  اتخاذ  الأمر 

التدابير  هذه  تدعم  أن  شريطة  المال،  رأس  تدفقات  وإدارة 

مواقف السياسات النقدية وسياسات المالية العامة المناسبة. 

من  استعداد  على  تكون  أن  المالية  الرقابة  لأجهزة  وينبغي 

تحليل  وإجراء  القوي،  الاحترازي  الإشراف  ضمان  خلال 

للسيناريوهات، والحفاظ على ما يكفي من رأس المال والسيولة 

العامة  المالية  الدعم من  والاحتياطيات. وفي حالة اعتبار أن 

الخارجية  الصدمات  ضد  الأضعف  الفئات  لحماية  ضروري 

التوقيت،  وحََسََن  موجها،  الدعم  هذا  يكون  أن  ينبغي  الشديدة، 

ومؤقتا، وممولا ضمن إجمالي اعتمادات الموازنة الحالية من 

لم يكن ذلك ممكنا،  أولويات الإنفاق، وإذا  إعادة ترتيب  خلال 

العامة  المالية  التواصل بوضوح حول استعادة أرصدة  ينبغي 

الصدمات  مواجهة  في  الاحتياطيات  موارد  ولتجديد  بوضوح. 

المستقبلية، ينبغي للحكومات، بما يتناسب مع ظروف كل بلد، 

تعبئة الإيرادات، وإعادة ترتيب أولويات النفقات، وزيادة كفاءة 

الإنفاق، وإدارة العائدات غير المتوقعة بحكمة. وتتمثل أولوية 

ثانية في معالجة الاختلالات المحلية، ولا سيما عندما يساعد 

ذلك أيضا في الحد من الاختلالات الخارجية المفرطة. ويمكن 

من  المحلية،  التشوهات  من  التخلص  إلى  الرامية  للإجراءات 

حدا  تضع  أن  والصناعية،  والهيكلية  المالية  السياسات  خلال 

العالمي في الوقت نفسه.  الناتج  للاختلالات الخارجية وتعزز 

وتؤدي القيود التجارية دورا محدودا في تصحيح الاختلالات، 

ذلك،  من  وبدلا  الناتج.  تدهور  إلى  تؤدي  أن  يمكن  أنها  غير 

لاستعادة  منسقة  إجراءات  وتتخذ  البلدان  تتعاون  أن  ينبغي 

إلى  تسعى  أن  وينبغي  الدولية.  الاقتصادية  العلاقات  استقرار 

سياسات  أطر  تدعمه  التجاري،  التكامل  لتعزيز  فرص  إيجاد 

تجارية يمكن التنبؤ بها وشفافة ومعلنة بشكل جيد.

ع
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الاقتصاد العالمي أمام اختبار جديد

من  سلسلة  أمام  الآن  حتى  العالمي  الاقتصاد  صمد  لقد 

في  المرة  هذه  —تتمثل  أخرى  صدمة  هناك  أن  إلا  الصدمات، 

فبراير—  نهاية  منذ  الأوسط  الشرق  يجتاح  عسكري  صراع 

في  تطور  أحدث  هذا  ويمثل  الصمود.  على  القدرة  هذه  تختبر 

الدولية  العلاقات  تشكيل  تعيد  أخذت  التي  الأحداث  من  سلسلة 

وأدت إلى زيادة التوترات الجغرافية—السياسية بشكل ملحوظ 

في جميع المناطق خلال السنوات الأخيرة )الشكل البياني 1-1(. 

وتسبب الصراع بالفعل في خسائر إنسانية، وألحق أضرارا بالغة 

بالبنية التحتية الحيوية، وعطل حركة النقل البحري والجوي في 

المنطقة المتأثرة تعطيلا شديدا. وتواجه الاقتصادات في أنحاء 

السلع  أسعار  لارتفاع  المباشر  الأثر  خلال  من  تداعيات  العالم 

الثانية على توقعات  المباشرة من الجولة  والآثار غير  الأولية، 

التضخم —التي غالبا ما تكون شديدة الحساسية تجاه أسعار 

الطاقة والغذاء— وآثار التضخيم الناجمة عن الميل إلى تجنب 

الأسواق  اقتصادات  وتواجه  المالية.  الأسواق  في  المخاطر 

الأولية خطر  للسلع  المستوردة  النامية  والاقتصادات  الصاعدة 

التعرض لضرر أكبر، إذ يؤدي انخفاض قيمة عملاتها إلى تفاقم 

أثر ارتفاع أسعار الطاقة والغذاء. وسوف يعتمد الأثر الاقتصادي 

العالمي بدرجة حاسمة على مدة الصراع وحدته ونطاقه، وهي 

أمور لا يمكن التنبؤ بها أصلا.

على  عام  من  أقل  مُُضي  بعد  الأخيرة  الصدمة  هذه  وتأتي 

لا  حين  في  المتحدة،  للولايات  التجارية  السياسات  في  التحول 

أعقاب  نظام تجاري دولي جديد مستمرا. وفي  إلى  الانتقال  يزال 

إجمالي  الأخيرة، أصبح  التنفيذية  القضائية والإجراءات  الأحكام 

المتحدة  الولايات  الجمركية في  للتعريفة  الفعلي  القانوني  المعدل 

أقل بنحو 5,3 نقطة مئوية من المستوى المفترض في عدد أكتوبر 

البياني 2-1(،  )الشكل  العالمي  الاقتصاد  آفاق  2025 من تقرير 

ذلك.  من  أكبر  البلدان  من  قليل  عدد  التغيرات في حالات  أن  كما 

البلدان على استكمال  البيئة الحالية عددا متزايدا من  وقد حفزت 

لتعزيز  جديدة  شراكات  بدء  أو  الأمد  طويلة  تجارية  مفاوضات 

الروابط الاقتصادية فيما بينها، مثل الشراكة بين الاتحاد الأوروبي 

وميركوسور )السوق المشتركة لبلدان المخروط الجنوبي(.

وفي خضم هذه التطورات، لا يزال عدم اليقين، رغم انخفاضه 

مرتفعا   ،2025 عام  في  بلغها  التي  الذروة  مستويات  عن 

نقاط  عدة  تحقق  يؤدي  وقد   .)3-1 )الشكل  تاريخيا  ارتفاعا 

انقلاب خلال الأشهر المقبلة إلى ارتفاعات حادة. أولا وقبل كل 

وتتغير  مستقر.  غير  الأوسط  الشرق  في  الوضع  يزال  لا  شيء، 

إلى  النار  إطلاق  وقف  —من  النتائج  من  مجموعة  احتمالات 

التصعيد الخطير للأعمال العدائية— من يوم لآخر. وعلى صعيد 

بموجب  المفروضة  الجمركية  التعريفات  تمديد  فإن  التجارة، 

المادة 122، التي أقرتها الإدارة الأمريكية مؤخرا، إلى ما بعد 

الكونغرس،  موافقة  يتطلب  يوما،   150 البالغة  الأولية  مدتها 

أو سيتعين فرض تعريفات مماثلة باستخدام سلطات قانونية 

الولايات  بين  التجاري  الاتفاق  يخضع  أن  المقرر  ومن  أخرى. 

)USMCA( لمراجعة مشتركة إلزامية  المتحدة والمكسيك وكندا 

أي في  التمديد،  موعد  فيه  يحين  الذي  تقريبا  نفسه  الوقت  في 

الولايات  اتفاقات  يوليو 2026. وحتى الآن، لا يوفر كثير من 

مؤقت  تخفيف  سوى  الآخرين  التجاريين  الشركاء  مع  المتحدة 

ومن المقرر أن تنتهي صلاحيتها بحلول نهاية عام 2026.

لقدرته  الجديد  الاختبار  هذا  العالمي  الاقتصاد  ويواجه 

كامنة  اختلالات  على  مؤشرات  وجود  ظل  في  الصمود  على 

والولايات  الصين  اقتصادين،  أكبر  فالنشاط في  السطح.  تحت 

أكتوبر  أقوى مما كان متوقعا في عدد  يزال  المتحدة، كان ولا 

القوة  هذه  لكن  العالمي.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2025

— كانت متفاوتة. ففي حالة الصين، يتخلف النشاط المحلي 

حالة  وفي  الصادرات.  عن  الإسكان—  قطاع  في  وخصوصا 

نمو  في  بانخفاض  القوي  النشاط  اقترن  المتحدة،  الولايات 

التوظيف، في ظل تراجع نمو القوى العاملة.

السلبية  التطورات  مخاطر  زيادة  إلى  التفاوت  هذا  ويؤدي 

تصاعد  عن  الناجمة  المخاطر  إلى  إضافة  بالآفاق،  المحيطة 

التوترات الجغرافية—السياسية. ولا تزال آفاق النمو على المدى 

الجغرافي—الاقتصادي  التشرذم  وطأة  تحت  باهتة،  المتوسط 

أن  جدا  المحتمل  من  يكون  قد  ذلك،  ومع  الهيكلية.  والتحديات 

الناتجة عن  العوامل  بما فيها  الدافعة الحالية،  العوامل  تستمر 

تمكّّن  كافية  لفترة  العامة،  المالية  سياسة  من  الدعم  استمرار 

الاقتصاد العالمي من تجاوز مرحلة الاضطرابات الناجمة عن 

الحرب والانتقال إلى مسار نمو أعلى تمهده مكاسب الإنتاجية 

إذا حدث ذلك، فسيظل  الذكاء الاصطناعي. وحتى  الناتجة عن 

التحول  نجاح  لضمان  ضروريا  المناسبة  السياسات  وجود 

داخل  واسع  نطاق  على  متوازن  نمو  تحقيق  في  التكنولوجي 

البلدان وفيما بينها.

آخر التطورات: قدرة مستمرة على 

الصمود وهشاشة متزايدة

من  أفضل  أداء  يحقق  العالمي  الاقتصاد  كان  الحرب،  قبل 

وبوجه  التنبؤات.  توقعات  لرفع  الطريق  مهد  مما  المتوقع، 

الرابع من عام 2025 إلى  الربع  العالمي في  النمو  ارتفع  عام، 

المتتابع  النمو  تسارع  الصين،  وفي  سنوي.  أساس  على   %3,9
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

الدولي مراعاة  النقد  الذي أجراه خبراء صندوق  للتعديل  )وفقا 

القوية  الصادرات  تعوض  حيث   %6,1 إلى  الموسمية(  للعوامل 

العامة  المالية  من  الإنفاق  زيادة  وأدت  المحلي.  الطلب  ضعف 

إلى إذكاء قوة النشاط في ألمانيا، مما ساعد على تسارع النمو 

وتباطأ   .%1,5 وبلوغه  أيرلندا،  باستثناء  اليورو،  منطقة  في 

مما  أقل  مستوى  وهو   ،%0,5 إلى  المتحدة  الولايات  في  النمو 

آفاق  مستجدات  تقرير  من   2026 يناير  عدد  في  متوقعا  كان 

انكماش  أدى إغلاق الحكومة مؤقتا إلى  إذ  العالمي،  الاقتصاد 

المرتبط  الإنفاق  في  التوسع  وظل  العام.  الإنفاق  في  حاد 

بالتكنولوجيا في الولايات المتحدة قويا في الربع الرابع، لكن 

من  حصتها  ارتفاع  قابله  المحلي  الناتج  إجمالي  على  أثره 

الواردات. وانتعش النمو في اليابان مسجلا 1,3% بفضل زيادة 

قوة الاستهلاك والاستثمار.

في  السريع  التوسع  وعوَّضَ  قوية.  العالمية  التجارة  وظلت 

الصادرات  في  الزخم  تباطؤ  بالتكنولوجيا  المرتبطة  الصادرات 

استفادت  وقد   .)4-1 البياني  )الشكل  أخرى  منتجات  فئات  في 

الاقتصادات الآسيوية بوجه خاص من ذلك، إذ تسابق المصدرون 

تسعى  التي  المعدات،  من  وغيرها  الموصلات  لأشباه  الرئيسيون 

التكنولوجيات  في  الاستثمار  نحو  عليها،  للحصول  الشركات 

وصل  إعادة  واستمرت  الاصطناعي.  بالذكاء  والمتعلقة  الرقمية 

سلاسل الإمداد والعلاقات التجارية العالمية )الشكل البياني 5-1(. 

كما  حادا؛  انخفاضا  الصين  من  الأمريكية  الواردات  وانخفضت 

تراجعت الواردات من كندا. وقابلت هذه الانخفاضات زيادات في 

المكسيك  نام، ومن  وفييت  الصينية  تايوان  الواردات من مقاطعة 

بدرجة أقل. وعلى الجانب الآخر من المعادلة، أُعُيد توجيه الصادرات 

الصينية من الولايات المتحدة إلى اقتصادات آسيوية أخرى، وإلى 

أوروبا بصورة مؤقتة. وبلغ فائض تجارة السلع في الصين مستوى 

قياسيا قدره 1,2 تريليون دولار )6% من إجمالي الناتج المحلي( في 

عام 2025.

العقد الأول من الألفية الثانية

العقد الثاني من الألفية الثانية

العقد الثالث من الألفية الثانية

الشــكل البياني ١-١:  المخاطر الجغرافية السياسية الإقليمية

(مؤشر، تســعينات القرن العشرين = ١٠٠)

صفر

٢٥٠

٥٠

١٠٠

١٥٠

٢٠٠

آسيا والمحيط 

الهادئ

أوروبا الشرق الأوسط 

وإفريقيا

أمريكا الشمالية أمريكا الجنوبية

المصادر: دراسة Caldara and Iacoviello 2026؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض هــذا الشــكل البيانــي مؤشــر المخاطــر الجغرافية-السياســية الخــاص بــكل بلــد 

الــذي أعدتــه دراســة Caldara and Iacoviello (2026)، وهــو مقيــاس قائــم علــى الأخبــار للأحــداث 

الجغرافية-السياســية الســلبية يغطي ١٠ صحف رئيســية في كنــدا والمملكة المتحــدة والولايات 

الإنترنــت:  شــبكة  علــى  التالــي  الموقــع  مــن  البلــدان  مســتوى  علــى  البيانــات  ونُزِّلــت  المتحــدة. 

https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm وحســاب متوســطها علــى المســتوى الإقليمــي 
وعلى مستوى العِقد ومعايرتها إلى ١٠٠ في تسعينات القرن العشرين.

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، إبريل ٢٠٢٦

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، أكتوبر ٢٠٢٥

الشــكل البياني ١-٢: المعدل القانوني الفعلي للتعريفات 

الجمركية في الولايات المتحدة

(%)

صفر

٢٨

٤

٨

١٢

١٦

٢٠

٢٤

١ مارس 

٢٠٢٦

١ يناير 

٢٠٢٥

١ مارس 

٢٠٢٥

١ مايو 

٢٠٢٥

١ يوليو 

٢٠٢٥

١ سبتمبر 

٢٠٢٥

١ نوفمبر 

٢٠٢٥

١ يناير 

٢٠٢٦

المصادر: أداة منظمة التجارة العالمية وصندوق النقد الدولي لتتبع التعريفات الجمركية؛ 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: "المعــدل القانوني الفعلــي للتعريفة الجمركيــة" هو متوســط مرجح للمعــدلات القانونية 

المعلنة باستخدام أوزان الواردات قبل فرض التعريفة (ومن ثم قبل الإحلال). وتشمل الحسابات 

فقط التعريفات الجمركية السارية في الوقت المشار إليه على المحور السيني؛ ولا تُدرج التدابير 

التي لم تُحدد وتُنفذ. 

(WUI) مؤشر عدم اليقين العالمي

مؤشر عدم اليقين بشأن السياسات الاقتصادية

مؤشر عدم اليقين بشأن السياسات التجارية

الشــكل البياني ١-٣:  عدم اليقين العالمي
(مؤشر)

Ahir, Bloom, and Furceri 2022 (worlduncertaintyindex.com)؛  دراســات  المصــادر: 

 Caldara and others 2020و وBaker, Bloom, and Davis 2016 (policyuncertainty.com)؛ 

.(matteoiacoviello.com/tpu.htm)

ملحوظة: مقاييس عــدم اليقين هي مؤشــرات قائمة على الأخبــار ووســائل الإعلام تقيس اهتمام 

وسائل الإعلام بالأخبار العالمية المتعلقة بعدم اليقين الكلي (مؤشر عدم اليقين العالمي)، وعدم 

اليقين بشأن السياسات الاقتصادية، وعدم اليقين بشأن السياسات التجارية. ويُقسم مؤشر عدم 

اليقين العالمي على ١٠٠.

يناير 
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يناير 

٢٠١٧

يناير 

٢٠١٩
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فبراير 
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هذا  أن  غير  كبير.  حد  إلى  مستقرا  العالمي  التضخم  وظل 

المتحدة،  الولايات  ففي  التباين.  بعض  وراءه  يخفي  الاستقرار 

حافظ  حيث  المستهدف،  المستوى  من  أعلى  التضخم  يزال  لا 

على  الشخصي  الاستهلاك  على  للإنفاق  الأساسي  التضخم 

الآن،  وحتى   .2026 يناير  في   %3,1 بلغ  مرتفع  سنوي  معدل 

تشير الأدلة إلى أن العبء المباشر للتعريفات الجمركية وقع إلى 

)دراسات  الأمريكيين  والمستهلكين  المستوردين  على  كبير   حد 

 Gopinath and و   ،Gimbel 2026 و   ،Amiti and others 2026
Neiman 2026(. وفي المقابل، انخفض التضخم في اليابان بشكل 
البالغ  المستهدف  المستوى  دون  ما  إلى   2026 يناير  في  حاد 

هذا  وكان   ،2022 عام  من  الثاني  الربع  منذ  الأولى  للمرة   %2

الانخفاض يعكس بدرجة كبيرة الإلغاء المؤقت لضريبة البنزين.

وأدى الميل إلى تجنب المخاطر في أعقاب اندلاع الصراع في 

الشرق الأوسط إلى تشديد معتدل للأوضاع المالية العالمية، لكنها 

لا تزال تيسيرية من المنظور التاريخي )راجع عدد إبريل 2026 

من تقرير الاستقرار المالي العالمي(. وأدت المخاوف من عودة 

الأسهم.  أسعار  وانخفاض  السندات  ارتفاع عوائد  إلى  التضخم 

وكانت الأسواق الصاعدة —وخاصة البلدان المستوردة للسلع 

مسبقا—  قائمة  ضعف  مواطن  تواجه  التي  والبلدان  الأولية 

هي الأكثر تأثرا. وازدادت قوة الدولار الأمريكي إلى حد ما، مما 

تقلبات  ظلت  ذلك،  ومع  آمنا.  تأكيد وضعه بصفته ملاذا  أعاد 

الوقت  وفي   .)6-1 البياني  )الشكل  نسبيا  محدودة  الأسواق 

نفسه، ساهمت التوترات الجغرافية—السياسية وعوامل أخرى 

في حدوث تقلبات حادة في سعر الذهب )راجع التقرير الخاص 

عن السلع الأولية(.

ولا تزال سياسة المالية العامة شديدة التيسير في كثير من أكبر 

الاقتصادات المتقدمة والأسواق الصاعدة )راجع عدد إبريل 2026 

الأوسط  الشرق  في  الصراع  ويفرض  المالي(.  الراصد  تقرير  من 

كندا

الصين

المكسيك

مقاطعة تايوان الصينية

فييت نام

الولايات المتحدة

الاتحاد الأوروبي

آسيا

الشــكل البياني ١-٥: إعادة توجيه التجارة العالمية

(مؤشر، ٢٠٢٤ = ١٠٠)

١- واردات الولايات المتحدة

٥٠

٢٠٠

٧٥

١٠٠

١٢٥

١٥٠

١٧٥

أكتوبر 

٢٠٢٥

يونيو 

٢٠٢٣

سبتمبر 

٢٠٢٣

ديسمبر 

٢٠٢٣

مارس 

٢٠٢٤

يونيو 

٢٠٢٤

سبتمبر 

٢٠٢٤

ديسمبر 

٢٠٢٤

مارس 

٢٠٢٥

يونيو 

٢٠٢٥

٢- صادرات الصين

٦٠

١٣٠

٧٠

٨٠

٩٠

١٠٠

١١٠

١٢٠

نوفمبر 

٢٠٢٥

يونيو 

٢٠٢٣

سبتمبر 

٢٠٢٣

ديسمبر 

٢٠٢٣

مارس 

٢٠٢٤

يونيو 

٢٠٢٤

سبتمبر 

٢٠٢٤

ديسمبر 

٢٠٢٤

مارس 

٢٠٢٥

يونيو 

٢٠٢٥

سبتمبر 

٢٠٢٥

المصادر: دراسة Antràs and Presbitero 2026؛ ومؤسسة Trade Data Monitor؛ وحسابات خبراء 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: متوسط متحرك يغطي ثلاثة أشهر لقيم الدولار الأمريكي غير المعدلة موسميا، استنادا إلى بيانات 

الشحنات العابرة للحدود المأخوذة من مؤسسة Trade Data Monitor. ويمكن أن تختلف هذه البيانات عن 

بيانات ميزان المدفوعات.

الصادرات التكنولوجية إلى بقية العالم

إجمالي الصادرات صادرات أخرى

الصادرات التكنولوجية إلى الولايات المتحدة

الشكل البياني ١-٤: اســتمرار النمو القوي في التدفقات 

التجارية المرتبطة بالتكنولوجيا
(٪، محســوبا على أســاس التغير من سنة إلى أخرى)

١- آسيا ما عدا الصين

١٨−

١٢−

٦−

صفر

٦

١٢

١٨

يناير 

٢٠٢٣

يوليو 

٢٠٢٣

يناير 

٢٠٢٤

يوليو 

٢٠٢٤

يناير 

٢٠٢٥

يوليو 

٢٠٢٥

ديسمبر 

٢٠٢٥

٢- الصين

٢٠−

١٥−

١٠−

٥−

صفر

٥

١٠

١٥

يناير 

٢٠٢٣

يوليو 

٢٠٢٣

يناير 

٢٠٢٤

يوليو 

٢٠٢٤

يناير 

٢٠٢٥

يوليو 

٢٠٢٥

ديسمبر 

٢٠٢٥

Trade Map؛ وحســابات خبــراء  Haver Analytics؛ ومركــز التجــارة الدوليــة،  المصــادر: مؤسســة 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تشــمل صادرات "التكنولوجيا" الصادرات المصنفة ضمن رموز النظام المنسق ٨٤١٩ 

و٨٤٧٠–٨٤٧٣ و٨٥. وتشــمل "آســيا" كمبوديــا والصيــن وإندونيســيا واليابــان وكوريــا وماليزيــا 

وســنغافورة ومقاطعــة تايــوان الصينيــة وتايلانــد وفييــت نــام. وتشــمل بيانــات فييــت نــام أجهــزة 

الكمبيوتر والمنتجــات الإلكترونيــة وأجزاءها؛ والهواتــف والهواتف المحمولــة وأجزاءهــا؛ والأسلاك 

والكابلات المعزولة.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

الآثار  خلال  من  سواء  العامة،  الماليات  على  إضافية  ضغوطا 

المباشرة للصراع أو مع سعي الحكومات إلى إيجاد سبل لحماية 

الفئات الأضعف من التداعيات في أسواق السلع الأولية، وقد تميل 

إلى تقديم حزم مالية على نطاق واسع، في حين يؤثر ارتفاع تكاليف 

التمويل وضعف النشاط سلبا على الإيرادات. وتواجه البلدان التي 

لديها دعم قائم مسبقا على الوقود ديناميكيات مالية مختلفة عن 

الديناميكيات التي حررت أسعار الطاقة، في حين تواجه البلدان 

التي لديها روابط مع منطقة الشرق الأوسط من خلال تحويلات 

العاملين في الخارج ضغوطا إضافية على دخل الأسر والتوازنات 

الخارجية. وكانت السياسة النقدية تتجه نحو مزيد من التباين مع 

تراجع أهمية العوامل العالمية المشتركة الدافعة للتضخم، إلى أن 

أدى الصراع إلى صدمة عرض عالمية سالبة.

تعثر مسار النمو وتراجع معدل التضخم

على  القدرة  مصادر  أن  إلى  التوقعات  لأشارت  الحرب،  لولا 

الصمود الأخيرة )الإطار 1-1( ستظل تضع النشاط الاقتصادي 

العالمي على مسار مستقر في عام 2026. غير أن الآفاق قصيرة 

الأجل تدهورت بسبب الاضطرابات الناجمة عن إغلاق مضيق 

هرمز والهجمات على مرافق الإنتاج. ولا تزال الآفاق متوسطة 

الأجل مقيدة بسبب التحديات الهيكلية.

في  الواردة  أعلى  إلى  أسفل  من  المرجعية  التنبؤات  وتستند 

هذا التقرير إلى افتراض أن الصراع سيكون قصير الأمد نسبيا. 

وفي حين أن هناك رغبة كبير في تحقق السيناريوهات الأكثر 

اليقين،  عدم  من  للغاية  المرتفع  المستوى  ظل  ففي  اعتدالا، 

تُُستكمل التنبؤات المرجعية بتوقعات للنمو العالمي تستند إلى 

نماذج من أعلى إلى أسفل بافتراض أن الصراع سيكون أطول 

أمدا وأكثر حدة. وتصبح هذه السيناريوهات مرجحة بقدر أكبر 

مع مرور الوقت في ظل استمرار الأعمال العدائية والاضطرابات 

المرتبطة بها.

الافتراضات العالمية

تدمج التنبؤات المرجعية أثر الحرب، استنادا إلى افتراض أن 

الصراع سيستمر لبضعة أسابيع أخرى ثم يبدأ التعافي تدريجيا، 

من  والصادرات  الإنتاج  ويعود  الاضطرابات  تتلاشى  بحيث 

عام 2026.  منتصف  بحلول  الطبيعية  المستويات  إلى  المنطقة 

أسعار  توقعات  في  عامة  بصورة  الزمني  الإطار  هذا  وينعكس 

المستقبلي  التسعير  مع  يتسق  —بما  العالمية  الأولية  السلع 

اعتبارا من 10 مارس— وأسعار الفائدة )الشكل البياني 7-1(. 

ويُُفترض أن تظل سياسات المالية العامة والسياسات التجارية، 

بصيغتها الحالية، قائمة طوال الأفق الزمني للتوقعات. ويُُفترََض 

أن يظل عدم اليقين مرتفعا حتى عام 2027، ويشمل السياسات 

التطورات  الاقتصادية وكذلك  السياسات  التجارية وغيرها من 

الجغرافية—السياسية.

التوقعات لأسعار السلع الأولية: من المتوقع أن ترتفع أسعار •	

سلع الطاقة بنسبة 19% في عام 2026، بدلا من الانخفاض 

تقرير  من  أكتوبر 2025  عدد  في  متوقعا  كان  الذي  الطفيف 

النفط  المتوقع أن ترتفع أسعار  العالمي. ومن  آفاق الاقتصاد 

بنسبة 21,4% بسبب الاضطرابات التي طالت الإنتاج والنقل 

النفط  أسعار  مؤشر  متوسط  يقابل  بما  الأوسط،  الشرق  في 

الفورية البالغ 82 دولارا للبرميل. ومن المتوقع أن تتأثر أسعار 

الغاز الطبيعي بدرجة أكبر من أسعار النفط بسبب التعقيد الفني 

للاحتياطيات  نسبيا  المنخفض  والمستوى  الإنتاج  لمعاودة 

التي يمكن الاعتماد عليها. ومن المتوقع أيضا أن ترتفع أسعار 

الغذاء بأكثر مما كان متوقعا في أكتوبر 2025 بسبب ارتفاع 

أسعار الطاقة والأسمدة، وتعطل طرق الشحن، وزيادة تكاليف 

الأساسية  المعادن  أسعار  تحافظ  أن  المتوقع  ومن  النقل. 

والثمينة على المكاسب التي شهدتها في عام 2025.

التباين •	 يستمر  أن  المتوقع  من  النقدية:  للسياسة  التوقعات 

ففي  الرئيسية.  الاقتصادات  في  النقدية  السياسات  بين 

الولايات المتحدة، من المتوقع أن ينخفض سعر الفائدة على 

الأموال الفيدرالية تدريجيا ليصل إلى مستواه النهائي البالغ 

نحو 3,1% بنهاية عام 2027. ومن المتوقع أن يرتفع سعر 

اليورو بمقدار 50 نقطة أساس  الفائدة الأساسي في منطقة 

خلال عام 2026. وفي اليابان، من المتوقع أن يرتفع سعر 

الفائدة الأساسي تدريجيا بوتيرة أسرع قليلا مما كان متوقعا 

في أكتوبر 2025، نحو مستوى محايد يبلغ نحو %1,5.

تكون •	 أن  المتوقع  ومن  العامة:  المالية  لسياسة  التوقعات 

سياسة المالية العامة في الاقتصادات المتقدمة محايدة في 

عام 2026 ، في المتوسط، وأن تتجه نحو التشديد في السنوات 

مؤشر المخاطر الجغرافية-السياسية

مؤشر تقلب بورصة شيكاغو لعقود الخيار 

(يناير ٢٠١٦ = ١٠٠)

سعر الذهب الفوري (المقياس الأيمن)

الشــكل البياني ١-٦: المخاطر الجغرافية-السياسية العالمية

(مؤشــر؛ الدولار الأمريكي للأوقية)

٥٠

صفر

١٠٠

١٥٠

٢٠٠

٢٥٠

٣٠٠

٣٥٠

صفر

٦,٠٠٠

١,٠٠٠

٢,٠٠٠

٣,٠٠٠

٤,٠٠٠

٥,٠٠٠

يناير 

٢٠١٦

يناير 

٢٠١٨

يناير 

٢٠٢٠

يناير 

٢٠٢٢

يناير 

٢٠٢٤

مارس 

٢٠٢٦

المصادر: دراسة Caldara and Iacoviello 2022؛ وبورصة شيكاغو لعقود الخيار؛ وقاعدة بيانات 

مجموعة بورصة لندن للأوراق المالية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يوضح هذا الشــكل البياني المؤشر الشــهري العالمي للمخاطر الجغرافية السياسية الذي 

أعده Caldara and Iacoviello (2022)، وهو مقياس قائم على الأخبار للأحداث الجغرافية السياسية 

الســلبية يغطي ١٠ صحف رئيســية في كندا والمملكة المتحدة والولايات المتحدة. نُزِّلت البيانات 

من الموقع https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm بتاريخ ٢ إبريل 2026.
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العجز في  اتساع  للتوقعات، رغم  الزمني  الأخيرة من الأفق 

المتوقع  المتحدة، من  الولايات  الرئيسية. ففي  الاقتصادات 

العامة  الحكومة  مستوى  على  العامة  المالية  رصيد  تراجع 

المحلي بمقدار 0,7 نقطة مئوية  الناتج  كنسبة من إجمالي 

في 2026 ليصل إلى 7,5%، مما يعكس أثر مشروع القانون 

الشامل لخفض الضرائب والإنفاق )OBBBA( الذي يعوضه 

جزئيا ارتفاع إيرادات التعريفات الجمركية. ومن المتوقع أن 

اليورو، مع اتساع  المالية العامة في منطقة  يتراجع رصيد 

مع   %3,8 إلى  ليصل  مئوية  نقطة  من  بأكثر  ألمانيا  عجز 

المتوقع  ومن  والدفاع.  التحتية  البنية  على  الإنفاق  زيادة 

أيضا أن يتسع عجز اليابان بمقدار نقطة مئوية واحدة من 

سياسة  تظل  وأن   ،2026 عام  في  المحلي  الناتج  إجمالي 

المالية العامة فيها توسعية باعتدال حتى عام 2030. وفي 

العام  الدين  يستمر  أن  المتوقع  من  الحالية،  السياسات  ظل 

الأمريكي في الارتفاع من 124% من إجمالي الناتج المحلي 

منطقة  وفي   .2031 عام  في   %142 إلى   2025 عام  في 

اليورو، ترتفع أيضا نسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي، 

في   %90 إلى   2025 عام  في   %87 من  أقل،  بدرجة  ولكن 

العامة  المالية  سياسة  تتجه  أن  المتوقع  ومن   .2031 عام 

في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، في 

الزمني  الأفق  مدى  على  التدريجي  التشديد  نحو  المتوسط، 

للتوقعات. وفي الصين، من المتوقع أن يتسع العجز بمقدار 

التراجع  في  يبدأ  أن  قبل   2026 عام  في  مئوية  نقطة   0,3

في  ارتفاعه  العام  الدين  ويواصل  المتوسط.  المدى  على 

ليصل  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

إلى 86% من إجمالي الناتج المحلي في عام 2031، مقارنة 

بنسبة 74% في عام 2025.

افتراضات السياسة التجارية: تظل توقعات خبراء صندوق •	

النقد الدولي تستند إلى السياسة التجارية الحالية اللحظية؛ 

في  قائمة  كانت  التي  السياسات  أن  تفترض  أنها  أي 

على  حتى  ذلك  وينطبق  دائمة.  سياسات  هي  مارس  نهاية 

الإجراءات المصنفة على أنها مؤقتة أو قيد النظر، مما يعني 

الأمريكية   122 المادة  بموجب  التعريفات  تمديد  افتراض 

المعدل  ويبلغ  مختلفة.  تشريعات  بموجب  فرضها  إعادة  أو 

المتحدة،  الولايات  في  الجمركية  للتعريفة  الفعلي  القانوني 

 %18,7 بنسبة  مقارنة   %13,5 التوقعات،  إليه  تستند  الذي 

في تنبؤات أكتوبر 2025. ولم يتغير المعدل الفعلي المقابل 

للتعريفة الجمركية التي يفرضها بقية العالم على الواردات 

من الولايات المتحدة، إذ ظل عند %3,5.

التنبؤات للنمو العالمي: هش مع تشتت كبير

قبل اندلاع الصراع، كانت التوقعات من أسفل لأعلى تشير إلى •	

قبل  العالمي  الاقتصاد  آفاق  )"تنبؤات  النمو  مسار  استقرار 

الصراع" في الشكل البياني 1-8(. وكان من الممكن أن يبلغ 

النمو العالمي 3,4% في عام 2026 و3,2% في عام 2027، 

مع رفع التوقعات بمقدار 0,1 نقطة مئوية لعام 2026 وتظل 

كما هي لعام 2027 مقارنة بالتوقعات الواردة في عدد يناير 

2026 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي.

بأن •	 المرجعية  التنبؤات  في  الوارد  الافتراض  ظل  وفي 

يتباطأ  أن  المتوقع  من  نسبيا،  قصيرة  ستكون  الحرب 

البالغة  التوقعات،  وتشير  معتدلة.  بصورة  العالمي  النمو 

حدوث  إلى   ،2027 لعام  و%3,2   2026 لعام   %3,1

الشكل البياني ١-٧: افتراضات عالمية

الطاقة

الأغذية

المعادن الأساسية

المعادن النفيسة 

(المقياس الأيمن)

١- أسعار السلع الأولية

(مؤشر، الربع الرابع من عام ٢٠٢٤ = ١٠٠)

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

اليابان

٢- التنبؤات للسياسة النقدية

(٪، متوسط ربع سنوي)

٣- التنبؤات لسياسة المالية العامة 

(بالنقاط المئوية، التغير في رصيد المالية العامة)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحتين ١ و٢، تشير الخطوط المتصلة إلى التنبؤات الواردة في عدد إبريل ٢٠٢٦ من 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، وتشير الخطوط المتقطعة إلى التنبؤات الواردة في عدد أكتوبر ٢٠٢٥ 

من التقريــر. وفي اللوحــة ٣، رصيــد الماليــة العامة المســتخدم هو الرصيــد الأولــي الهيكلي للحكومة 

العامة كنسبة مئوية من إجمالي الناتج المحلي الممكن. والرصيد الأولي الهيكلي هو الرصيد الأولي 

المعدل لمراعــاة تقلبــات الــدورة الاقتصاديــة مع اســتبعاد صافي مدفوعــات الفائــدة وتم تصحيحه 

لمراعاة مجموعة أوسع من العوامل غير الدورية مثل التغييرات في أسعار الأصول والسلع الأولية.

٨٠

٩٠

١٠٠

١١٠

١٢٠

١٣٠

١٤٠

 :٢٠٢٤

الربع ٤

 :٢٠٢٥

الربع ٢

 :٢٠٢٥

الربع ٤

 :٢٠٢٦

الربع ٢

 :٢٠٢٦

الربع ٤

 :٢٠٢٧

الربع ٢

 :٢٠٢٧

الربع ٤

صفر

١

٢

٣

٤

٥

٦

 :٢٠٢٤

الربع ٤

 :٢٠٢٥

الربع ٤

 :٢٠٢٦

الربع ٤

 :٢٠٢٧

الربع ٤

 :٢٠٢٨

الربع ٤

 :٢٠٢٩

الربع ٤

٠٫٨−

٠٫٤−

صفر

٠٫٤

٠٫٨

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٧ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠ ٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٧ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠

الاقتصادات المتقدمة اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

صفر

٥٠

١٠٠

١٥٠

٢٠٠

٢٥٠

٣٠٠
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

 2025 عام  في  تحقق  الذي   %3,4 بمعدل  مقارنة   تباطؤ 

)الجدول 1-1(. وعلى أساس أسعار الصرف السائدة في السوق، 

تشير التوقعات إلى نمو الناتج العالمي بنسبة 2,6% في عامي 

المحدود  التخفيض  ويرجع   .)2-1 )الجدول  و2027   2026

نسبيا في التوقعات للنمو العالمي في التنبؤات المرجعية مقارنة 

بعدد يناير 2026 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي 

الصدمات  جزئيا  تعوض  التي  الدافعة  العوامل  استمرار  إلى 

السلبية الناجمة عن الصراع، بما في ذلك انخفاض التعريفات 

الجمركية، والدعم المقدم مسبقا من السياسات، والآثار المُُرَّحَّلة 

الناتجة عن النتائج الأقوى من المتوقع في نهاية عام 2025 

ومقارنة  الحالات.  بعض  في   2026 عام  من  الأول  والربع 

بتنبؤات آفاق الاقتصاد العالمي قبل الصراع، تُُخََفََّض توقعات 

النمو على المدى القريب بمقدار 0,2 نقطة مئوية. ويخفي ذلك 

تباينا كبيرا بين البلدان، حيث تتعرض الاقتصادات الأقل دخلا 

المستوردة للسلع الأولية لأضرار بالغة بشكل خاص من خلال 

الصرف  سعر  انخفاض  وكذلك  والغذاء  الطاقة  أسعار  ارتفاع 

)الشكل البياني 1-9(. وتُُخََفََّض التوقعات للنمو التراكمي خلال 

2026-2027 بمقدار 0,5 نقطة مئوية بالنسبة للاقتصادات 

منخفضة الدخل المستوردة الصافية للطاقة مقارنة بعدد يناير 

العالمي، مقابل  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  2026 من تقرير 

الاقتصادات  يخص  فيما  مئوية  نقطة   0,2 بمقدار  خفض 

المتقدمة المستوردة للطاقة ورفع التوقعات أو عدم تغييرها 

بالنسبة للاقتصادات المصدرة الصافية للطاقة.

التنبؤ •	 في  مفترض  هو  مما  أمدا  أطول  الصراع  أصبح  وإذا 

وقتا  والنقل  الإنتاج  أنشطة  استعادة  استغرقت  أو  المرجعي 

الناجم  المحتمل  الأثر  امتداد  بسبب  مفترض  هو  مما  أطول 

للضرر،  تعرضها  أو  للطاقة  التحتية  البنية  إغلاق  عن 

المحتمل  النطاق  ولتوضيح  أكبر.  النمو  على  الأثر  فسيكون 

للتطورات  سيناريوهين  في  التقرير  ينظر  الآثار،  لحجم 

أحدهما  لأسفل:  أعلى  من  نماذج  إلى  يستندان  المعاكسة 

معاكس والآخر حاد.

في السيناريو المعاكس، )1( يُفترض أن ترتفع أسعار النفط •	

مقارنة   2026 عام  من  الثاني  الربع  من  بدءا   %80 بنسبة 

بالسيناريو الأساسي الوارد في عدد يناير 2026 من تقرير 

إلى  تنخفض  أن  قبل  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  مستجدات 

 ،2027 عام  في  الأساسي  السيناريو  من  أعلى   %20 نحو 

متوسط  يقابل  )بما   2028 عام  في  الزيادة  تلاشي  مع 

مؤشر أسعار النفط الفورية البالغ نحو 100 دولار للبرميل 

تنبؤات آفاق الاقتصاد العالمي قبل الصراع

التنبؤ المرجعي في عدد إبريل ٢٠٢٦ من 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

سيناريو التطورات المعاكسة

السيناريو الحاد

تنبؤات عدد يناير ٢٠٢٦ من تقرير مستجدات 

آفاق الاقتصاد العالمي

الشــكل البياني ١-٨:  التنبؤات للنمو والتضخم العالميين
(٪)

صفر

١

٢

٣

٤

٥

٦

٧

نمو إجمالي الناتج المحليالتضخم الكلي

٢٠٢٦ ٢٠٢٧ ٢٠٢٦ ٢٠٢٧

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: وُضعت تنبؤات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي الثلاثة من أســفل إلى أعلى استنادا إلى 

التوقعات الخاصة بكل بلــد قبل اندلاع الصراع في الشــرق الأوســط وبعده. والســيناريوهان عبارة 

عــن تقديــرات مــن أعلــى إلــى أســفل قائمــة علــى نمــاذج. ويفتــرض ســيناريو التطــورات المعاكســة 

أن أســعار النفــط (الغــاز) ترتفــع بنســبة ٨٠٪ (١٦٠)٪ بــدءا مــن الربــع الثانــي مــن عــام ٢٠٢٦ مقارنة 

بتقديــرات عــدد ينايــر ٢٠٢٦ مــن تقريــر مســتجدات آفــاق الاقتصــاد العالمــي، مــع انحســار الزيــادة 

فــي معظمهــا فــي عــام ٢٠٢٧، وارتفــاع توقعــات التضخــم لعــام واحــد مقبــل بمقــدار ٥٠ (٩٠) نقطة 

أساس في الاقتصادات المتقدمة (اقتصادات الأسواق الصاعدة ما عدا الصين)، وارتفاع علاوات 

مخاطر الشركات بمقدار ٥٠ (١٠٠) نقطة أساس في الاقتصادات المتقدمة بالإضافة إلى الصين 

(اقتصادات الأســواق الصاعدة ما عدا الصين)، بينما ترتفع فروق العائد على السندات السيادية 

فــي اقتصــادات الأســواق الصاعــدة مــا عــدا الصيــن بمقــدار ٥٠ نقطــة أســاس، مــع تلاشــي تشــديد 

الأوضاع المالية في عام ٢٠٢٧. وتجري معايرة السيناريو الحاد على أساس صدمات أكبر وأكثر 

استمرارا. أولا، يُفترض أن تكون أسعار النفط (الغاز) أعلى بنسبة ١٠٠٪ (٢٠٠)٪ من تقديرات عدد 

يناير ٢٠٢٦ من تقرير مســتجدات آفاق الاقتصاد العالمي، بدءا من الربع الثاني مــن عام ٢٠٢٦ 

مع بقائها عند ذلك المســتوى في عــام ٢٠٢٧، بينما ترتفع أســعار الســلع الأولية الغذائية بنســبة 

٥٪ (١٠)٪ فــي عــام ٢٠٢٦ (٢٠٢٧). وثانيــا، ترتفــع توقعــات التضخــم لعام واحــد قادم بمقــدار ١٠٠ 

(١٣٠) نقطــة أســاس فــي الاقتصــادات المتقدمــة (اقتصــادات الأســواق الصاعــدة مــا عــدا الصيــن) 

بحلــول عــام ٢٠٢٧. وثالثــا، ترتفــع علاوات مخاطــر الشــركات بمقــدار ١٠٠ (٢٠٠) نقطــة أســاس في 

الاقتصــادات المتقدمة بالإضافة إلــى الصين (اقتصــادات الأســواق الصاعدة ما عــدا الصين) في 

٢٠٢٦–٢٠٢٧، بينمــا ترتفــع فــروق العائــد علــى الســندات الســيادية بمقــدار ١٠٠ نقطــة أســاس فــي 

اقتصادات الأسواق الصاعدة ما عدا الصين خلال الفترة نفسها. 

الشــكل البيانــي ١-٩:  تعــديلات نمــو إجمالــي الناتــج المحلــي 

في التنبؤ المرجعي

(بالنقاط المئوية)

المصادر: البنك الدولي، مؤشرات التنمية العالمية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض هــذا الشــكل البيانــي تعــديلات تراكميــة لنمــو إجمالــي الناتــج المحلــي للفتــرة 

٢٠٢٦–٢٠٢٧ مقارنــة بتقديــرات عــدد ينايــر ٢٠٢٦ مــن تقريــر مســتجدات آفــاق الاقتصــاد العالمي. 

وتم تحديــد البلدان المســتوردة والبلــدان المصدرة للطاقــة باســتخدام صافــي واردات الطاقة لعام 

٢٠٢٢ كنســبة مــن اســتخدام الطاقــة. وتــم تجميــع بيانــات المجموعــات باســتخدام أوزان تعــادل 

القوة الشرائية. واقتصادات الأسواق الصاعدة والبلدان النامية منخفضة الدخل لا تشمل منطقة 

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا.

٢٫٥−

٠٫٥

٢٫٠−

١٫٥−

١٫٠−

٠٫٥−

صفر

الأسواق 

الصاعدة

البلدان النامية 

منخفضة الدخل

الاقتصادات 
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الشرق الأوسط 

وشمال
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البلدان المصدرة للطاقة البلدان المستوردة للطاقة البلدان 

المتأثرة 

بالصراع
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 الآفاق والسياسات العالمية الفصل 1

الجدول 1-1: عرض عام للتنبؤ المرجعي بشأن آفاق الاقتصاد العالمي
)التغير %، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

توقعات

الاختلاف عن عدد يناير 

2026 من تقرير مستجدات 
آفاق الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد أكتوبر 

2025 من تقرير آفاق 
الاقتصاد العالمي1

2025202620272026202720262027

0.00.00.0–3.43.13.20.2الناتج العالمي

1.91.81.70.00.00.20.0الاقتصادات المتقدمة

0.10.20.0–2.12.32.10.1الولايات المتحدة 

–0.2–0.1–0.2–1.41.11.20.2منطقة اليورو
–0.3–0.1–0.3–0.20.81.20.3ألمانيا
–0.00.3–0.3–0.90.90.90.1فرنسا

–0.1–0.3–0.2–0.50.50.50.2إيطاليا
0.10.1–0.1–2.82.11.80.2إسبانيا

1.20.70.60.00.00.10.0اليابان 

–0.2–0.5–0.2–1.30.81.30.5المملكة المتحدة
0.00.00.0–1.71.51.90.1كندا

3.02.62.20.60.10.60.1اقتصادات متقدمة أخرى2

0.0–0.10.1–4.43.94.20.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

0.00.20.0–5.54.94.80.1آسيا الصاعدة والنامية

–0.00.20.2–5.04.44.00.1الصين
7.66.56.50.10.10.30.1الهند3

–0.3–0.2–0.3–2.02.02.10.3أوروبا الصاعدة والنامية
1.01.11.10.30.10.10.0روسيا

2.42.32.70.10.00.00.1أمريكا اللاتينية والكاريبي

–0.00.2–2.31.92.00.30.3البرازيل
0.61.62.20.10.10.10.2المكسيك

0.8–0.61.9–3.61.94.62.0الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

1.3–0.90.9–4.53.14.51.4المملكة العربية السعودية

–0.1–0.1–0.2–4.54.34.40.3إفريقيا جنوب الصحراء
0.3–0.20.1–4.04.14.30.3نيجيريا

–0.2–0.2–0.2–1.11.01.30.4جنوب إفريقيا
للتذكرة

–0.00.00.1–2.92.62.60.2النمو العالمي على أساس أسعار الصرف السائدة في السوق
–0.2–0.1–0.2–1.61.31.40.2الاتحاد الأوروبي

0.00.00.1–4.54.14.40.1آسيان-45

1.1–0.82.6–3.21.14.82.8ارشلق الأوسط وامشل إايقيرف

0.0–0.00.1–4.43.84.10.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

–0.4–0.2–0.2–4.84.84.90.3البلدان النامية منخفضة الدخل
5.12.83.80.20.70.50.7حجم التجارة العالمية )السلع والخدمات(

الواردات

4.72.63.10.80.81.30.9الاقتصادات المتقدمة

0.2–0.41.3–5.72.74.90.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

3.72.52.70.40.30.80.4الاقتصادات المتقدمة

1.20.21.3–7.43.55.40.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار السلع الأولية 
–25.97.4–29.97.7–21.47.6–14.4النفط5

9.621.71.914.21.017.61.3غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية العالمية(

4.14.43.70.60.30.70.3أسعار المستهلكين العالمية6
2.52.82.20.60.10.60.1الاقتصادات المتقدمة7

5.25.54.60.70.30.80.4اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية6

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يُُفْْتََرََض أن تظل أسعار الصرف الفعلية الحقيقية ثابتة عند مستوياتها السائدة خلال الفترة من 10 فبراير 2026 إلى 10 مارس 2026. والاقتصادات مرتبة 

على أساس حجمها الاقتصادي. مجملات البيانات ربع السنوية معدلة لاستبعاد التغيرات الموسمية.

1 الاختلاف على أساس أرقام تم تقريبها في تنبؤات التقرير الحالي، وعدد يناير 2026 من تقرير "مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي"، وعدد أكتوبر 2025 من تقرير 

"آفاق الاقتصاد العالمي". 
2 باستثناء مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3 بالنسبة للهند، تُُعرض البيانات والتنبؤات على أساس السنة المالية، ويستند إجمالي الناتج المحلي اعتبارا من عام 2022 وما بعده إلى إجمالي الناتج المحلي بأسعار 

السوق مع اعتبار السنة المالية 2023/2022 هي سنة الأساس.

4 إندونيسيا وماليزيا والفلبين وسنغافورة وتايلند.

5 متوسط بسيط لسعر خام برنت المملكة المتحدة وفاتح دبي وغرب تكساس الوسيط. وكان متوسط سعر النفط بالدولار الأمريكي للبرميل 67,74 دولارا في 2025؛ 

أما السعر المفترض، على أساس أسواق العقود المستقبلية، فهو 82,22 دولارا في 2026 و75,97 دولارا في 2027.

6 ما عدا فنزويلا. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُُطرية المتعلقة بفنزويلا في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

7 معدلات التضخم المفترضة لعامي 2026 و2027، على التوالي، هي كالتالي: 2,6% و2,2% في منطقة اليورو، و2,2% و2,3% في اليابان، و3,2% و2,1% في الولايات المتحدة.
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وترتفع  في عام 2026 ونحو 75 دولارا في عام 2027(. 

أسعار الغاز في أوروبا وآسيا بنسبة 160% في الربع الثاني 

مقارنة بالسيناريو الأساسي، قبل أن تتراجع أيضا بدرجة 

الأولية  السلع  أسعار  ترتفع  بينما   ،2027 عام  في  كبيرة 

لعام  التضخم  توقعات  ترتفع  و)2(   .%2,5 بنسبة  الغذائية 

واحد مقبل بما يصل إلى 50 نقطة أساس بحلول عام 2027 

في الاقتصادات المتقدمة، وبما يصل إلى 90 نقطة أساس 

توقعات  تتغير  ولا  الصين.  باستثناء  الصاعدة  الأسواق  في 

التضخم في الصين، إذ إن انخفاض التضخم الحالي يجعل 

فترة  تؤدي  و)3(  أخرى.  ببلدان  مقارنة  أقل  المخاطر  هذه 

تجنب المخاطر إلى زيادة علاوات الشركات في الاقتصادات 

المتقدمة والصين بمقدار 50 نقطة أساس، بينما تشهد الأسواق 

أساس  نقطة  بمقدار 100  زيادة  الصين  باستثناء  الصاعدة 

بالإضافة إلى زيادة بمقدار 50 نقطة أساس في فروق العائد 

على السندات السيادية. ويتلاشى تشديد الأوضاع المالية في 

التضخم، فإن  التأثير على توقعات  لكبر  عام 2027. ونظرا 

استقرار  لتحقيق  أقل  وزنا  تعطي  النقدية  السياسة  استجابة 

الناتج مقارنة بما يُفترض عادة.

لها •	 تتعرض  التي  الصدمة  تكون   )1( الحاد،  السيناريو  وفي 

أسعار السلع الأولية أكثر شدة واستمرارا، حيث ترتفع أسعار 

 2026 عام  من  الثاني  الربع  من  بدءا   %100 بنسبة  النفط 

 2026 يناير  عدد  في  الوارد  الأساسي  بالسيناريو  مقارنة 

الجدول 1-1: عرض عام للتنبؤ المرجعي بشأن آفاق الاقتصاد العالمي )تابع(
)التغير %، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

على أساس ربع سنوي مقارنة بالربع الرابع من العام8

توقعات

الاختلاف عن عدد يناير 

2026 من تقرير مستجدات 
آفاق الاقتصاد العالمي 1

الاختلاف عن عدد أكتوبر 

2025 من تقرير آفاق 
الاقتصاد العالمي1

2025202620272026202720262027

. . .–0.30.4–3.32.93.50.3الناتج العالمي
. . .–0.20.3–1.91.51.90.4الاقتصادات المتقدمة

. . .2.02.22.10.10.00.2الولايات المتحدة
. . .–0.20.6–1.21.21.50.5منطقة اليورو

. . .–0.3–0.2–0.40.71.30.3ألمانيا
. . .–0.4–0.3–1.20.61.00.3فرنسا

. . .–1.10.3–1.80.9–0.80.2إيطاليا
. . .–0.30.2–2.61.62.20.4إسبانيا

. . .–0.30.1–0.51.00.70.5اليابان 
. . .–0.00.4–1.01.01.90.4المملكة المتحدة

. . .0.72.31.50.00.00.0كندا
. . .–1.3. . .–4.11.52.51.3اقتصادات متقدمة أخرى2

. . .–0.40.4–4.44.04.60.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
. . .–0.30.6–5.34.75.10.3آسيا الصاعدة والنامية

. . .–0.51.1–4.43.94.60.6الصين
. . .7.57.16.50.60.00.9الهند3

. . .–0.5–0.2–1.91.82.20.3أوروبا الصاعدة والنامية
. . .0.1–1.00.60.60.00.5روسيا

. . .0.3–2.12.92.30.10.1أمريكا اللاتينية والكاريبي 
. . .0.3–2.02.61.90.30.3البرازيل
. . .–0.30.2–1.81.52.40.7المكسيك

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .–0.90.9–5.03.14.51.4المملكة العربية السعودية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .إفريقيا جنوب الصحراء 
. . .–0.5–2.0–3.93.84.50.5نيجيريا

. . .–0.3–0.2–1.50.71.50.5جنوب إفريقيا
للتذكرة

. . .–0.10.4–2.72.42.70.3النمو العالمي على أساس أسعار الصرف السائدة في السوق
. . .–0.20.6–1.41.11.80.4الاتحاد الأوروبي

. . .–0.10.8–4.93.74.70.5آسيان-45
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .ارشلق الأوسط وامشل إايقيرف

. . .–0.20.5–4.43.94.30.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .البلدان النامية منخفضة الدخل

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
. . .31.4–30.67.6–29.26.7–15.1النفط5

. . .14.214.61.113.80.513.4غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية العالمية( 
. . .3.53.93.00.80.00.9أسعار المستهلكين العالمية6

. . .0.9–2.52.92.00.80.1الاقتصادات المتقدمة7
. . .4.24.63.70.70.10.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية6

القوى  تعادل  أساس  على  الترجيحية  بالأوزان  السنوي  العالمي  الناتج  من   %90 حوالي  السنوية  ربع  والتوقعات  التقديرات  تمثل  العالمي،  للناتج  8 بالنسبة 

لهذه  السنوي  الناتج  من   %85 حوالي  السنوية  ربع  والتوقعات  التقديرات  تمثل  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  لاقتصادات  وبالنسبة  الشرائية. 

الاقتصادات بالأوزان الترجيحية على أساس تعادل القوى الشرائية.
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من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، كما تبقى عند 

ذلك المستوى في عام 2027 قبل أن تتلاشى في عام 2028 

نحو  البالغ  الفورية  النفط  أسعار  مؤشر  متوسط  )بما يقابل 

دولارا   125 ونحو   2026 عام  في  للبرميل  دولارات   110

في عام 2027(. وترتفع أسعار الغاز في أوروبا وآسيا بنسبة 

200% خلال الفترة نفسها، بينما ترتفع أسعار السلع الأولية 

 .2027 عام  في  و%10   2026 عام  في   %5 بنسبة  الغذائية 

تدريجيا  مقبل  واحد  لعام  التضخم  توقعات  ترتفع  و)2( 

المتقدمة  الاقتصادات  في  أساس  نقطة   100 إلى  يصل  بما 

في  أساس  نقطة   130 إلى  يصل  وبما   ،2027 عام  بحلول 

الأسواق الصاعدة باستثناء الصين، أيضا بحلول عام 2027. 

و)3( تؤدي فترة كبيرة من تجنب المخاطر إلى رفع علاوات 

بمقدار  الصين  وفي  المتقدمة  الاقتصادات  في  الشركات 

المستوى  100 نقطة أساس في عام 2026، وتظل عند ذلك 

باستثناء  الصاعدة  الأسواق  تشهد  بينما   ،2027 عام  في 

الصين اتساعا في فروق العائد على السندات السيادية بمقدار 

100 نقطة أساس خلال الفترة نفسها، إلى جانب زيادة بمقدار 

200 نقطة أساس في فروق العائد على سندات الشركات. وكما 

في السيناريو المعاكس، تُوجَّه استجابة السياسة النقدية نحو 

احتواء الضغوط التضخمية بدلا من تحقيق استقرار الناتج.

العالمي •	 النمو  سينخفض  المعاكس،  السيناريو  ظل  وفي 

 .%2,5 إلى  ليصل  عام 2026  في  مئوية  نقطة   0,8 بمقدار 

مئوية  نقطة   0,2 بمقدار  محدود  أثر  أيضا  هناك  وسيكون 

إلى  العالمي  النمو  النمو في عام 2027، مما يخفض  على 

3,0%. وسيكون التضخم أعلى بمقدار 1,5 نقطة مئوية ليصل 

نقطة مئوية  بمقدار 0,4  وأعلى  إلى 5,4% في عام 2026، 

على  الأثر  معظم  ويأتي   .2027 عام  في   %3,9 إلى  ليصل 

التضخم وأكثر من نصف الأثر على النمو في عام 2026 من 

ارتفاع أسعار الطاقة. غير أن الأثر الأطول أمدا على النمو في 

عام 2027 ينتج عن التشديد في الأوضاع المالية وارتفاع 

أسعار  في  محدودا  تشديدا  يعني  مما  التضخم،  توقعات 

الاقتصادات  في  أساس  نقطة  بمقدار 50  الأساسية  الفائدة 

في  ما  حد  إلى  أكبر  وزيادة   ،2027 عام  بحلول  المتقدمة 

اقتصادات الأسواق الصاعدة.

العالمي •	 النمو  على  الآثار  تكون  الحاد،  السيناريو  ظل  وفي 

بمقدار  العالمي  النمو  فسينخفض  أمدا.  وأطول   كبيرة 

1,3 نقطة مئوية في عام 2026. وهذا يعني اقتراب الاقتصاد 

ما  وهو   ،)%2 من  أقل  نمو  معدل  )أي  الركود  من  العالمي 

آخر  وكانت   ،1980 عام  منذ  مرات  أربع  سوى  يحدث  لم 

حالتين خلال الأزمة المالية العالمية وجائحة كوفيد-19. 

هذا كما أن الآثار على النمو أطول أمدا، حيث ينخفض النمو 

العالمي بمقدار 1,0 نقطة مئوية في عام 2027 ويصل إلى 

 2,2%. وسيكون التضخم أعلى بمقدار 190 نقطة أساس في

نقطة   260 بمقدار  وأعلى   ،%5,8 إلى  ليصل   2026 عام 

أثر  يقتصر  ولا   .%6,1 إلى  ليصل   2027 عام  في  أساس 

ارتفاع أسعار النفط والغاز على كونه أكبر حجما، بل يكون 

 أيضا أطول أمدا، حيث يخصم 0,6 نقطة مئوية من النمو في

 .2027 عام  في  إضافية  مئوية  نقطة  و0,5   2026 عام 

التضخم  توقعات  خلال  من  التضخيم  أثر  أيضا  وسيكون 

والأوضاع المالية كبيرا، إذ يخفض النمو بمقدار 0,7 نقطة 

 .2027 عام  في  مئوية  نقطة  و0,5   2026 عام  في  مئوية 

الجدول 1-2: عرض عام للتنبؤ المرجعي بشأن آفاق الاقتصاد العالمي بأوزان أسعار الصرف السائدة في السوق
)التغير %(

توقعات

الاختلاف عن عدد يناير 

2026 من تقرير مستجدات 
آفاق الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد أكتوبر 

2025 من تقرير آفاق 
الاقتصاد العالمي1

2025202620272026202720262027

–0.00.00.1–2.92.62.60.2الناتج العالمي
–0.00.10.1–1.91.81.70.1الاقتصادات المتقدمة

0.0–0.00.1–4.33.73.90.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

–0.00.20.1–5.34.74.50.1آسيا الصاعدة والنامية
–0.2–0.2–0.3–2.02.12.20.3أوروبا الصاعدة والنامية

2.22.32.60.20.00.10.1أمريكا اللاتينية والكاريبي 

0.9–0.82.4–3.81.64.82.5الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

–0.1–0.1–0.2–4.34.14.20.3إفريقيا جنوب الصحراء 
للتذكرة

–0.00.1–0.1–1.51.31.40.2الاتحاد الأوروبي
1.1–1.02.9–3.51.04.93.1ارشلق الأوسط وامشل إايقيرف

0.0–0.10.2–4.23.63.90.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

–0.4–0.2–0.3–4.94.84.90.3البلدان النامية منخفضة الدخل
المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

السابقة  الثلاث  السنوات  عن  الأمريكي  بالدولار  الاسمي  الناتج المحلي  متحرك لإجمالي  متوسط  فيه  يستخدم  كمتوسط مرجح،  الكلي  النمو  ملحوظة: حتُحسب معدلات 

كوزن ترجيحي. 

1 الاختلاف على أساس أرقام تم تقريبها في تنبؤات التقرير الحالي، وعدد يناير 2026 من تقرير "مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي"، وعدد أكتوبر 2025 من تقرير 

"آفاق الاقتصاد العالمي".
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السياسة  من  تشددا  أكثر  استجابة  جزئيا  ذلك  ويعكس 

النقدية. وسيرتفع سعر الفائدة على الأموال الفيدرالية بمقدار 

في أساس  نقطة  و100   2026 عام  في  أساس  نقطة   50 

عام 2027 مقارنة بالسيناريو الأساسي.

وفي كلا السيناريوهين، سيكون الأثر على الأسواق الصاعدة •	

ففي  المتقدمة.  الاقتصادات  على  الأثر  من  أخرى  مرة  أكبر 

النمو في عام 2026 بمقدار  السيناريو المعاكس، ينخفض 

الصين  باستثناء  الصاعدة  الأسواق  في  مئوية  نقطة   1,3

مقارنة بالسيناريو الأساسي، وبمقدار 0,6 نقطة مئوية في 

في  النمو  الحاد  السيناريو  المتقدمة. ويخفض  الاقتصادات 

الصاعدة  عام 2026 بمقدار 1,9 نقطة مئوية في الأسواق 

في  الانخفاض  ضعف  يقارب  ما  أي  الصين،  باستثناء 

الانكشاف  من  مزيجا  ذلك  ويعكس  المتقدمة.  الاقتصادات 

إنتاج  واضطراب  الأولية  السلع  أسعار  ارتفاع  أمام  الأكبر 

والتشديد  التضخم،  توقعات  في  الأكبر  والزيادة  الطاقة، 

الأكثر وضوحا في الأوضاع المالية.

تنبؤات النمو في الاقتصادات المتقدمة

في  النمو  يبلغ  أن  المتوقع  من  المرجعي،  التنبؤ  إطار  في 

في  و%1,7   2026 عام  في   %1,8 المتقدمة  الاقتصادات 

على  الأوسط  الشرق  في  للصراع  الإجمالي  والأثر  عام 2027. 

النمو في الاقتصادات المتقدمة محدود، إذ يخفض النمو بمقدار 

0,2 نقطة مئوية في عام 2026 مقارنة بتنبؤات آفاق الاقتصاد 

التبادل  الإيجابية لمعدلات  الآثار  الصراع، بفضل  العالمي قبل 

والتدابير  النمو  زخم  وقوة  المتحدة،  الولايات  في  التجاري 

سلبي  أثر  حدوث  توقع  مع  اليابان،  في  التعويضية  الحكومية 

للطاقة،  الصافية  المستوردة  الاقتصادات  بعض  في  فقط  كبير 

مثل منطقة اليورو والمملكة المتحدة.

الاقتصاد •	 يتوسع  أن  المتوقع  من  المتحدة،  الولايات  في 

خلال  من  النمو  دعم  مع   ،2026 عام  في   %2,3 بنسبة 

سياسة المالية العامة والأثر المتأخر لتخفيض سعر فائدة 

استمرار  مع  حتى   ،2025 عام  خلال  النقدية  السياسة 

ارتفاع الحواجز التجارية منذ إبريل 2025 في الضغط على 

بمقدار  للتوقعات  التخفيض  هذا  ويعكس  النشاط.  مستوى 

تقرير  من   2026 يناير  بعدد  مقارنة  مئوية  نقطة   0,1

سلبي  أثر  بين  توازنا  العالمي  الاقتصاد  آفاق  مستجدات 

كمُصَدِّرٍ  المتحدة  الولايات  لوضع  —نظرا  للحرب  محدود 

صافٍ للطاقة— وعوامل موازِنة ناتجة عن انتعاش النشاط 

من  الرابع  بالربع  مقارنة   2026 عام  من  الأول  الربع   في 

في الفيدرالية  الحكومة  إغلاق  انتهاء  عقب   2025  عام 

كان  مما  بأكثر  الإنتاجية  نمو  وارتفاع   ،2025 عام 

المرتبطة بذلك. وفي حين  المرحّّلة  مفترضا سابقا، والآثار 

الاقتصادية  الطوارئ  بقانون صلاحيات  المتعلق  الحكم  أن 

المتأتية  العامة  المالية  إيرادات  يقلل  قد   )IEEPA( الدولية 

الأثر على  أن يكون  المتوقع  الجمركية، فمن  التعريفات  من 

مدى  على  وموزعا  محدودا  والنشاط  العامة  المالية  رصيد 

الأفق الزمني للتوقعات. ومن المتوقع أن يظل النمو قويا عند 

2,1% في عام 2027، مع دفعة مالية عامة قصيرة الأجل 

ناتجة عن الحوافز الضريبية، بما في ذلك الحوافز المتعلقة 

الشامل  القانون  مشروع  إطار  في  الشركات  باستثمارات 

الزخم  المتوقع أن يتراجع  لخفض الضرائب والإنفاق. ومن 

التعويض  بعض  يوفر  سيظل  لكنه  بالتكنولوجيا،  المدفوع 

المتوقع  ومن  الاستهلاك.  وتراجع  الهجرة  انخفاض  عن 

من  يقترب  وأن  تدريجيا  القوي  الإنتاجية  نمو  يتلاشى  أن 

المستويات التاريخية المعتادة.

في •	  %1,4 من  النمو  تراجع  يُتوقع  اليورو،  منطقة   في 

في  %1,2 وإلى   ،2026 عام  في   %1,1 إلى   2025  عام 

مئوية  نقطة   0,2 بمقدار  التنبؤات  وتُُخََفََّض   .2027 عام 

مستجدات  في كل عام مقارنة بعدد يناير 2026 من تقرير 

من  الأقوى  النمو  أثر  يفسح  حيث  العالمي،  الاقتصاد  آفاق 

للأثر  تدريجيا  المجال   2025 عام  نهاية  في  المتوقع 

الصراع  هذا  وسيضيف  الأوسط.  الشرق  في  للصراع  السلبي 

الطاقة  أسعار  في  المتواصل  للارتفاع  المستمرة  الآثار  إلى 

الصناعة  على  يضغط  مما  لأوكرانيا،  الروسي  الغزو  منذ 

الارتفاع  عن  ناتجة  إضافية  ضغوط  ظهور  مع  التحويلية، 

مصدرة  بلدان  بعملات  مقارنة  اليورو  قيمة  في  الحقيقي 

لمنتجات مماثلة. ومن المتوقع ألا يظهر أثر الزيادة المقررة 

في الإنفاق الدفاعي بالنسبة لمعظم البلدان إلا في السنوات 

المستهدفة  المستويات  بتحقيق  للالتزامات  نظرا  اللاحقة، 

على  للاطلاع   2 الفصل  )راجع  عام 2035  بحلول  تدريجيا 

من  اليابان،  وفي  الدفاعي(.  الإنفاق  مضاعِِفات  تقديرات 

 %0,7 إلى   2025 في   %1,2 من  النمو  ينخفض  أن  المتوقع 

في 2026 وإلى 0,6% في 2027. ويمثل هذا رفع التوقعات 

لعام 2026 مقارنة بالقيمة الواردة في أكتوبر 2025، مما 

يعكس حزمة الدفعة المالية التنشيطية التي أعلنتها الحكومة 

للنمو  المرحّّلة الأقوى  الماضي، والآثار  الجديدة في نوفمبر 

المدفوع بالطلب المحلي من عام 2025، والتدابير الحكومية 

جزئيا  يقابله  ما  وهو  الطاقة،  أسعار  ارتفاع  آثار  من  للحد 

وفي  الأوسط.  الشرق  في  والصراع  الخارجي  الطلب  ضعف 

النقدي  التيسير  وتيرة  وبطء  الحرب  تعني  المتحدة،  المملكة 

أن النمو من المتوقع أن ينخفض من 1,3% في عام 2025 

إلى 0,8% في عام 2026، أي تخفيض التوقعات بمقدار 0,5 

نقطة مئوية مقارنة بتنبؤات أكتوبر 2025. ومن المتوقع أن 

أبطأ  وتيرة  وهي   ،2027 عام  في   %1,3 إلى  النمو  يتعافى 

أسعار  ارتفاع  أثر  استمرار  الحرب مع  مما كان متوقعا قبل 

 الطاقة. وفي كندا، من المتوقع أن يتباطأ النمو من 1,7% في 

عام 2025 إلى 1,5% في عام 2026 قبل أن يتعافى إلى %1,9 

في عام 2027. ويعكس المسار الأضعف على المدى القريب 
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ضعف الزخم في نهاية عام 2025 وتباطؤ نمو السكان، في 

حين يساعد التيسير النقدي وسياسة المالية العامة الداعمة 

هذا  ويظل  المحلي.  الطلب  على  الحفاظ  في  سابق  وقت  في 

من   2025 أكتوبر  عدد  بتنبؤات  مقارنة  يُُذكر  تغيير  دون 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، حيث تعوض صدمة معدلات 

النفط  أسعار  ارتفاع  عن  الناتجة  الموجبة  التجاري  التبادل 

الآثار الأخرى للحرب في الشرق الأوسط.

التنبؤات للنمو في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، من  في 

المتوقع أن ينخفض النمو إلى 3,9% في عام 2026 وأن يتعافى 

الأوسط  الشرق  في  الصراع  ويؤثر   .2027 عام  في   %4,2 إلى 

على النمو بدرجات متفاوتة نظرا لاختلاف مستويات التعرض؛ 

وذلك عن طريق القرب الجغرافي، والتدفقات المالية، وتحويلات 

عامة،  وبصورة  الطاقة.  على  والاعتماد  الخارج،  في  العاملين 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  النمو  على  الصافي  أثره  فإن 

إذ  المتقدمة،  بالاقتصادات  مقارنة  أكبر  النامية  والاقتصادات 

يخفض النمو في عام 2026 للمجموعة الأولى بمقدار 0,3 نقطة 

مئوية مقارنة بتنبؤات آفاق الاقتصاد العالمي قبل الصراع.

والنامية •	 الصاعدة  آسيا  في  النمو  يتراجع  أن  المتوقع  من 

وإلى   2026 عام  في   %4,9 إلى   2025 عام  في   %5,5 من 

الصين  في  النمو  توقعات  ورُفعت   .2027 عام  في   %4,8

بأكتوبر  مقارنة  مئوية  نقطة   0,2 بمقدار   2026  لعام 

مقارنة  مئوية  نقطة   0,1 بمقدار  التوقعات  تخفيض  )مع 

انخفاض  يعكس  مما   ،%4,4 إلى  لتصل  يناير(  بشهر 

على  الأمريكية  الجمركية  للتعريفات  الفعلية  المعدلات 

السلع الصينية، كما أن تدابير التحفيز تعوض الأثر السلبي 

ومن  الأوسط.  الشرق  في  الصراع  عن  الناجمة  للصدمة 

في  %4,0 إلى  الاقتصاد  نمو  معدل  يتباطأ  أن   المتوقع 

المعاكسة،  الهيكلية  العوامل  تأثير  تزايد  مع   2027 عام 

بما في ذلك التباطؤ التدريجي في قطاع الإسكان، وتراجع 

وبطء  الاستثمار،  على  العائدات  وانخفاض  العاملة،  القوى 

نمو الإنتاجية. وفي الهند، رُُفعت توقعات النمو لعام 2025 

إلى %7,6،  بمقدار 1,0 نقطة مئوية مقارنة بأكتوبر لتصل 

مما يعكس النتائج الأفضل من المتوقعة في الربعين الثاني 

الربع  القوي في  الزخم  المالية واستمرار  السنة  والثالث من 

النمو بصورة  توقعات  تُُرفََع  لعام 2026،  وبالنسبة  الرابع. 

مقارنة  مئوية  نقطة   0,1( مئوية  نقطة   0,3 بمقدار  معتدلة 

بشهر يناير( لتصل إلى 6,5%، مدفوعة بمساهمات إيجابية 

وانخفاض  لعام 2025،  القوية  للنتائج  المرحّّلة  الآثار  من 

التعريفات الجمركية الأمريكية الإضافية على السلع الهندية 

من 50% إلى 10%، وهو ما يفوق الأثر السلبي للصراع في 

في   %6,5 عند  النمو  يظل  أن  المتوقع  ومن  الأوسط.  الشرق 

عام 2027. وفي العديد من اقتصادات جنوب آسيا وجنوب 

الشرق  في  الاضطرابات  تؤدي  أن  المتوقع  من  آسيا،  شرق 

الأوسط إلى انخفاض تدفقات السياحة وتحويلات العاملين 

توقعات  المحلي. وخُُفضت  الطلب  الخارج، مما يضعف  في 

 2026 لعام  مئوية  نقطة   1,5 بمقدار  الفلبين  في  النمو 

تفاقم  إلى  الحرب  أفضت صدمة  يناير، حيث  بشهر  مقارنة 

 2025 عام  نتائج  عن  الناجمة  الأساسية  السلبية  الآثار 

في  حاد  بانخفاض  والمرتبطة  المتوقعة  من  الأضعف 

الاستثمار العام والثقة.

في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى، من المتوقع أن ينخفض •	

إلى 1,9% في عام 2026  النمو من 3,6% في عام 2025 

وأن يتعافى إلى 4,6% في عام 2027 مع تعرض المنطقة 

لأكبر أثر مباشر للصراع ومرورها بمرحلة الانتعاش اللاحق 

المتوقع. وبالنسبة للبلدان المصدرة للسلع الأولية المتأثرة 

يعني  والصادرات  الإنتاج  تراجع  فإن  بالصراع،  مباشرة 

لعام  المحلي  الناتج  إجمالي  نمو  لتوقعات  حادا  تخفيضا 

التحتية  بالبنية  لحقت  التي  الأضرار  لدرجة  تبعا   ،2026

هرمز  مضيق  على  الاعتماد  مدى  وكذلك  والنقل،  للطاقة 

نمو  انكماش  فإن  ولذلك  بديلة.  تصدير  مسارات  وتوافر 

البحرين  أكثر حدة في  لعام 2026  المحلي  الناتج  إجمالي 

وإيران والعراق والكويت وقطر، وأقل حدة في سلطنة عُمان 

المتحدة.  العربية  والإمارات  السعودية  العربية  والمملكة 

أن ينتعش  المتوقع  الاقتصادات، من  وبالنسبة لجميع هذه 

إنتاج  عودة  افتراض  إلى  استنادا   ،2027 عام  في  النمو 

الأشهر  خلال  الطبيعية  مستوياتهما  إلى  والنقل  الطاقة 

القليلة المقبلة، وهو افتراض قد يحتاج إلى تعديل إذا طال 

المتكبدة. وخُفضت  الأضرار  تقييم حجم  وأعيد  الصراع  أمد 

نقطة   7,2 بمقدار   2026 لعام  إيران  في  النمو  توقعات 

رُفعت  إلى -6,1%، بينما  مئوية مقارنة بشهر يناير لتصل 

إلى  لتصل  مئوية  نقطة   1,6 بمقدار   2027 عام  توقعات 

التنبؤ للنمو  السعودية، خُفض  العربية  المملكة  3,2%. وفي 

بتوقعات  مقارنة  مئوية  نقطة   1,4 بمقدار   2026 عام  في 

 2027 عام  توقعات  رُفعت  بينما   ،%3,1 إلى  ليصل  يناير 

بمقدار 0,9 نقطة مئوية لتصل إلى 4,5%. وبالنسبة للبلدان 

المستوردة للسلع الأولية في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، 

ارتفاع  عن  الناتجة  التجاري  التبادل  معدلات  صدمة  فإن 

نسبيا  محدود  تخفيض  في  تساهم  الأولية  السلع  أسعار 

لتوقعات النمو في عامي 2026 و2027، مع وجود بعض 

واردات  أمام  الانكشاف  مستويات  اختلاف  نتيجة  التباين 

اختلاف  وكذلك  الغذائية،  والمواد  ومشتقاتها  الطاقة 

مصر، من  الصراع. وفي  اندلاع  قبل  الاقتصادية  المسارات 

وأن   2026 عام  في   %4,2 إلى  النمو  يتباطأ  أن  المتوقع 

تراكمي  تخفيض  مع   ،2027 عام  في   %4,8 إلى  يتعافى 

للتوقعات بمقدار 1,1 نقطة مئوية. وبالنسبة لبلدان القوقاز 

الذي  النمو  زخم  يستمر  أن  المتوقع  من  الوسطى،  وآسيا 
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شهدته خلال السنوات القليلة الماضية، مع رفع توقعات نمو 

 2026 عامي  في  للمجموعة  الكلي  المحلي  الناتج  إجمالي 

و2027 بمقدار تراكمي يبلغ 0,3 نقطة مئوية.

ومن المتوقع أن يظل النمو في إفريقيا جنوب الصحراء مستقرا •	

نسبيا عند 4,3% في عام 2026 و4,4% في عام 2027. ويخفي 

ذلك تباينا بين البلدان، حيث تتأثر بعض بلدان المنطقة —

وخاصة البلدان المستوردة للنفط وغير كثيفة الموارد— سلبا 

بالصراع في الشرق الأوسط. وتواصل الاقتصادات الرئيسية 

الكلي  الاقتصادي  الاستقرار  تحقيق  جهود  من  الاستفادة 

عند  النمو  زخم  يستمر  نيجيريا،  وفي  السابقة.  والإصلاح 

4,1% في عام 2026، مدعوما بتحسن الاستقرار الاقتصادي 

بينما  التجاري،  التبادل  لمعدلات  الإيجابية  والآثار  الكلي 

ومن  معاكسة.  عوامل  والنقل  السلع  تكاليف  ارتفاع  يمثل 

المتوقع أن يزداد النمو قوة في عام 2027 ليصل إلى %4,3 

إفريقيا، من  جنوب  المعاكسة. وفي  العوامل  تراجع هذه  مع 

في  الصراع  عن  الناجمة  الاضطرابات  تؤدي  أن  المتوقع 

 %1,0 إلى  طفيفة  بصورة  النمو  إبطاء  إلى  الأوسط  الشرق 

في عام 2026. ومن المتوقع أن ينتعش الاقتصاد في عام 

بالاستئناف  مدعوما   ،%1,3 بنسبة  نموا  مسجلا   ،2027

التدريجي للاستثمار الخاص المدفوع بالإصلاحات الهيكلية 

مع انحسار الاضطرابات الناجمة عن الصراع. ومن المتوقع 

أن ينخفض النمو في بقية بلدان المنطقة ككل من 5,6% في 

عام 2025 إلى 5,2% في كل من عامي 2026 و2027، مع 

التوقعات مقارنة بشهر يناير بمقدار تراكمي يبلغ  تخفيض 

0,6 نقطة مئوية.

أن •	 المتوقع  من  والكاريبي،  اللاتينية  أمريكا  منطقة  وفي 

عام  في   %2,3 نسبة  عند  عام  بوجه  مستقرا  النمو  يظل 

ويتسم   .2027 عام  في   %2,7 إلى  يرتفع  وأن   2026

بالتباين،  المنطقة  داخل  الأوسط  الشرق  في  الصراع  أثر 

سلبية.  أكثر  بصورة  الأصغر  الاقتصادات  تتأثر  حيث 

 %1,9 إلى  النمو  يعتدل  أن  المتوقع  من  البرازيل،  في 

يبلغ  وأن  بأكتوبر،  مقارنة  تغيير  دون   2026 عام  في 

أثر  للحرب  يكون  أن  المتوقع  ومن   .2027 عام  في   %2,0

البلد  لكون  نتيجة   2026 عام  في  محدود  صاف  إيجابي 

نقطة   0,2 بنحو  النمو  يعزز  مما  للطاقة،  صافيا  مصدرا 

عوامل  تهيمن  أن  المتوقع  من   ،2027 عام  وفي  مئوية. 

)بما  المدخلات  تكاليف  وارتفاع  العالمي  الطلب  تباطؤ 

يخفض  مما  المالية،  الأوضاع  وتشديد  الأسمدة(  ذلك  في 

يناير.  في  بالتنبؤ  مقارنة  مئوية  نقطة   0,3 بنحو  النمو 

الكافية،  الدولية  الاحتياطيات  تساعد  أن  المتوقع  ومن 

ووجود  الأجنبية،  بالعملة  الدين  على  الاعتماد  وانخفاض 

هوامش نقدية حكومية كبيرة، ومرونة سعر الصرف، البلد 

لضعف  المتوقع  من  المكسيك،  وفي  الصدمة.  تحمل  على 

النمو في عام 2025، في ظل ضبط أوضاع المالية العامة 

الناتجة  المعاكسة  والعوامل  التقييدية  النقدية  والسياسة 

تعاف  أمام  المجال  يفسح  أن  التجارية،  التوترات  عن 

معتدل، مع توسع الاقتصاد بمعدل 1,6% في عام 2026 

و2,2% في عام 2027. 

ينعكس •	 ألا  المتوقع  من  والنامية،  الصاعدة  أوروبا  وفي 

التباطؤ الحاد في عام 2025 إلى معدل نمو يبلغ 2,0% إلا 

بصورة طفيفة، مع توسع اقتصادات المنطقة بمعدل متوسط 

وفي   .2027 عام  في  و%2,1   2026 عام  في   %2,0 يبلغ 

الأولية  السلع  أسعار  ارتفاع  يؤدي  أن  المتوقع  من  روسيا، 

إلى رفع توقعات النمو لعام 2026 بمقدار 0,3 نقطة مئوية 

مقارنة بتوقعات يناير لتصل إلى 1,1%، مع استمرار الزخم 

وفي   .2027 عام  في   %1,1 يبلغ  آخر  نمو  معدل  ليسجل 

تركيا، خُفضت توقعات النمو لعام 2026 بمقدار 0,8 نقطة 

عدد  في  الواردة  بالقيمة  مقارنة   %3,4 إلى  لتصل  مئوية 

مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي،  يناير 2026 من تقرير 

أن  كما  المتوقع،  من  أضعف   2025 عام  في  النمو  كان  إذ 

ارتفاع أسعار النفط والغاز يضغط على النشاط.

تنبؤات التضخم

مع  مؤقتا،  العالمي  التضخم  تراجع  يتوقف  أن  المتوقع  من 

 %4,4 إلى   2025 عام  في   %4,1 من  الكلي  التضخم  ارتفاع 

عام  في   %3,7 إلى  مجددا  ينخفض  أن  قبل   2026 عام  في 

مئوية  نقطة   0,7 بمقدار  للتوقعات  رفعا  هذا  ويمثل   .2027

 2025 أكتوبر  عدد  في  الواردة  بالقيمة  مقارنة   2026 لعام 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، مما يعكس الارتفاع المتوقع 

تشكله  البلدان،  بين  تباين  وهناك  والغذاء.  الطاقة  أسعار  في 

—الذي غالبا  المستعصية في تضخم الخدمات  الديناميكيات 

ما تكون له مكونات محلية أكبر— وتزايد حصة التضخم التي 

تفسرها عوامل خاصة بكل بلد )الشكل البياني 1-10(. ويعني 

التمرير التدريجي لتكلفة ارتفاع التعريفات الجمركية، والتمرير 

المحدود لآثار تكلفة ارتفاع أسعار الطاقة، إلى جانب الاعتدال 

التدريجي في تضخم الخدمات في ظل سوق عمل متوازنة بوجه 

المتوقع  من  المتحدة  الولايات  في  الأساسي  التضخم  أن  عام، 

أن يعود إلى المستوى المستهدف البالغ 2% خلال عام 2027. 

نحو  ببطء  تقاربه  مع  القوي،  الإنتاجية  نمو  استمرار  وسيوفر 

التضخم  معدل  لتراجع  دعما  المعتادة،  التاريخية  المستويات 

المدفوع بعوامل العرض. وفي المملكة المتحدة، من المتوقع أن 

زاد في عام 2025 جزئيا بسبب  الذي  التضخم مجددا،  يرتفع 

تغييرات لمرة واحدة في الأسعار المنظمة، وذلك بصورة مؤقتة 

نهاية  بحلول  المستهدف  المستوى  إلى  يعود  أن  قبل   %4 نحو 

واستمرار  الطاقة  أسعار  ارتفاع  آثار  تلاشي  مع   2027 عام 

الأجور.  لنمو  خافضة  ضغوط  فرض  في  العمل  سوق  ضعف 

 2026 عام  في  التضخم  يعتدل  أن  المتوقع  من  اليابان،  وفي 

من  يقترب  وأن   ،2025 عام  في  المسجلة  بالنتائج  مقارنة 

المستوى المستهدف للبلاد بحلول نهاية عام 2027 مع تراجع 

المتوقع  من  اليورو،  منطقة  وفي  الأولية.  والسلع  الغذاء  أسعار 
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أن يرتفع التضخم الكلي مؤقتا إلى أكثر من 2% في عام 2026 

ومن   .2027 عام  في  المستهدف  المستوى  من  أعلى  يظل  وأن 

المتوقع أن يرتفع التضخم الأساسي بوتيرة أكثر اعتدالا، لكنه 

يبدأ  أن  المتوقع  ومن   .2028 عام  حتى   %2 من  أعلى  سيظل 

الارتفاع من مستويات منخفضة، في  الصين في  التضخم في 

قريبة  مستويات  إلى  الهند  في  التضخم  يعود  أن  يُُتوقع  حين 

من المستوى المستهدف بعد أن أدى انخفاض أسعار الغذاء إلى 

تراجع ملحوظ في عام 2025.

آفاق التجارة العالمية والاختلالات العالمية

من المتوقع أن ينخفض نمو حجم التجارة العالمية من %5,1 

 %3,8 إلى  يرتفع  ثم   2026 عام  في   %2,8 إلى   2025 عام  في 

في عام 2027. وتعكس هذه الديناميكيات التعجيل بالنشاط في 

وقت مبكر، وأثر التعريفات الجمركية الذي خففته التعديلات في 

الروابط التجارية وسلاسل الإنتاج مع مرور الوقت. ومن المتوقع 

أن تنخفض صادرات السلع والخدمات كنسبة من إجمالي الناتج 

المحلي العالمي على امتداد أفق التوقعات، مع كون التراجع في 

تجارة الخدمات أقل حدة بكثير. ويعكس ذلك قوة معدل الاتجاه 

مواجهة  في  الصمود  على  القدرة  وزيادة  الأساسي  للنمو  العام 

السلع  بتجارة  مقارنة  الخدمات  تجارة  في  المتزايدة  المخاطر 

)راجع الإطار 2-1(.

الاختلالات  تتراجع  أن  المتوقع  من  المتوسط،  المدى  وعلى 

حزم  تساهم  أن  المتوقع  ومن  فقط.  محدودة  بصورة  العالمية 

فوائض  ذات  الاقتصادات  بعض  في  التوسعية  العامة  المالية 

الحساب الجاري في هذا التراجع الدوري )الشكل البياني 11-1(. 

مدفوعة  الأعمال  استثمارات  في  طفرة  التراجع  هذا  ويقابل 

تدفقات  أن تستمر في جذب  المتوقع  والتي من  بالتكنولوجيا، 

رؤوس الأموال إلى الولايات المتحدة حتى مع تراجع الاستثمار 

في  الأقوى  الإنتاجية  نمو  يؤدي  أن  ويمكن  التكنولوجيا.  في 

في  الأمريكية  التنافسية  القدرة  تعزيز  إلى  المتحدة  الولايات 

التجاري  الميزان  وتحسين  بالتكنولوجيا  المرتبطة  الخدمات 

المحلي،  الطلب  تعزز  التي  الإيجابية  الثروة  آثار  لكن  للبلاد. 

المدفوعة  الداخلة  الأموال  رؤوس  تدفقات  استمرار  جانب  إلى 

بارتفاع العائدات، ستكون هي الغالبة، وستُُبقِِي عجز الحساب 

٢٠٢٠–٢٠٢١ ٢٠٢٢–٢٠٢٣ ٢٠٢٤–٢٠٢٥

٢٠٢٠–٢٠٢١ ٢٠٢٢–٢٠٢٣ ٢٠٢٤–٢٠٢٥

السلع الأساسية

الخدمات

السلع الأساسية

الخدمات

الشــكل البياني ١-١٠:  التضخم العالمي
(٪)

١- متوسط التضخم العالمي

صفر

١٠

٢

٤

٦

٨

٢- التباينات التي تفسرها عوامل خاصة بكل بلد

صفر

١٫٠

٠٫٢

٠٫٤

٠٫٦

٠٫٨

المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تعرض اللوحة ١ متوسط التضخم في ٢٧ بلدا تتوافر بياناتها. وجميع الأرقام هي 

متوســطات بســيطة. وتعرض اللوحة ٢ نســبة التبايــن في التضخــم على مســتوى البلــدان التي 

لا يفســرها التضخم العالمــي، والمتغير البديل لذلــك هو المكــون الرئيســي الأول للتضخم عبر 

٢٧ بلدا، محسوبا ضمن نطاق زمني متحرك يغطي عامين.

البلدان الأوروبية الدائنة

اليابان

البلدان المصدرة للنفط

البلدان الأوروبية المدينة

الصين

أخرى

الرصيد الكلي (المقياس الأيمن)

الولايات المتحدة

الشــكل البيانــي ١-١١: الحســاب الجــاري ووضــع الاســتثمار 

الدولي

(٪ مــن إجمالي الناتــج المحلي العالمي)

١- رصيد الحساب الجاري العالمي

٣−

٣

٢−

١−

صفر

١

٢

−٦

٦

−٤

−٢

صفر

٢

٤

٢- وضع الاستثمار الدولي العالمي

٣٠−

٢٠

٢٠−

١٠−

صفر

١٠

٢٠٠٥ ٢٠٠٧ ٢٠٠٩ ٢٠١١ ٢٠١٣ ٢٠١٥ ٢٠١٧ ٢٠١٩ ٢٠٢١ ٢٠٢٣ ٢٠٢٥ ٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣١

٢٠٠٥ ٢٠٠٧ ٢٠٠٩ ٢٠١١ ٢٠١٣ ٢٠١٥ ٢٠١٧ ٢٠١٩ ٢٠٢١ ٢٠٢٣ ٢٠٢٥ ٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣١

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: "البلــدان الأوروبيــة الدائنــة" هــي النمســا وبلجيــكا والدانمــرك وفنلنــدا وألمانيــا وإيطاليا 

ولكسمبرغ وهولندا والنرويج وسلوفينيا والسويد وسويسرا. "البلدان الأوروبية المدينة" هي قبرص 

واليونان وأيرلنــدا والبرتغال وإســبانيا. و"البلدان المصدرة للنفــط" هي الجزائر وأذربيجــان وإيران 

وكازاخســتان والكويــت ونيجيريــا وعُمــان وقطــر وروســيا والمملكــة العربيــة الســعودية والإمــارات 

العربية المتحدة وفنزويلا.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

العقد  خلال  المسجل  المستوى  من  أوسع  الأمريكي  الجاري 

السيناريو  مناقشة  أيضا  )راجع  كوفيد-19  لجائحة  السابق 

العامة  المالية  عجز  استمرار  ويساهم   .)3-1 الإطار  في  ألف 

الكبير في الولايات المتحدة، واعتماد الصين المستمر على النمو 

القائم على الصادرات ومحدودية إعادة التوازن نحو الاستهلاك 

المحلي، في الاختلالات الخارجية في هذين البلدين.

آفاق المدى المتوسط

على  النمو  آفاق  تحسين  في  تحديات  كثيرة  بلدان  تواجه 

المدى المتوسط، تتفاقم بفعل التشرذم الجغرافي—الاقتصادي 

إجراءات  الجغرافية—السياسية. وفي غياب  وتصاعد المخاطر 

تظل  تكنولوجية،  طفرات  أو  السياسات  مستوى  على  حاسمة 

تنبؤات النمو على مدى الأفق الزمني الذي يغطي خمس سنوات 

ومن  المستوى.  متوسطة  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  في 

متوسط  سنوي  بمعدل  العالمي  الاقتصاد  يتوسع  أن  المتوقع 

باهتا  يظل  أداء  وهو   ،2028–2031 الفترة  خلال   %3,1 يبلغ 

 %3,7 البالغ  التاريخي  بالمتوسط  مقارنة  مستمرة  بصورة 

النمو  معدل  ويعكس   .)2000–2019( الجائحة  قبل  ما  لفترة 

هذا في الأساس تباطؤ النمو في الصين، لكن من المتوقع أيضا 

الاقتصادات  من  عدد  في  السنوي  النمو  متوسط  يتباطأ  أن 

الوسطى،  وآسيا  الأوسط  والشرق  الأخرى،  الكبرى  الآسيوية 

وإفريقيا جنوب الصحراء، وكذلك في أمريكا الشمالية وأوروبا.

عن  بالسياسات  المدفوع  التراجع  يؤدي  أن  المتوقع  ومن 

التكامل الاقتصادي العالمي، إلى جانب الأوضاع الاقتصادية 

الدولية الأكثر تقلبا، إلى الإضرار بإمكانات الاقتصاد العالمي 

 .)Aiyar and others 2023 عبر قنوات متعددة مترابطة )دراسة

به  قامت  الذي  التحفيزي  الدور  يتراجع  أن  المتوقع  من  أولا، 

البلدان،  بين  الدخل  مستويات  تقارب  في  الدولية  التجارة 

براثن  من  الناس  من  كبيرة  أعداد  إخراج  على  ساعد  ما  وهو 

الفقر في العالم النامي. وثانيا، من المرجح أن يتراجع العديد 

بلدان  إلى  الدولية  الهجرة  جلبتها  التي  الملموسة  المنافع  من 

المنشأ والمقصد على حد سواء مع زيادة تقييد تدفقات الهجرة. 

من  الحد  على  خاص  بوجه  سلبية  تداعيات  لذلك  وستكون 

على  المعتمدة  البلدان  في  الكلي  الاقتصادي  والاستقرار  الفقر 

تدفقات  تنخفض  قد  وثالثا،  الخارج.  في  العاملين  تحويلات 

مع  المباشر،  الأجنبي  الاستثمار  ذلك  في  بما  الأموال،  رؤوس 

من  أكبر  حالة  ظل  في  والمنافع  للتكاليف  الشركات  موازنة 

عدم اليقين. وعموما، قد تحد زيادة الحواجز أمام حركة السلع 

التكنولوجيا  انتشار  من  والأشخاص  والاستثمار  والخدمات 

إجمالي  خسائر  تقديرات  وتتراوح  والابتكار.  الأفكار  وتدفق 

الناتج المحلي العالمي على المدى الطويل الناتجة عن التشرذم 

)دراسة  سنوات  عشر  بعد  و%7,0   %0,3 بين  وحده  التجاري 

ظهور  أن  الأمر  في  والمهم   .)Bolhuis, Chen, and Kett 2023
بعض هذه الآثار قد يستغرق وقتا أطول مقارنة بأفق السنوات 

الخمس في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي.

المخاطر المحيطة بالآفاق: هيمنة مخاطر 

التطورات السلبية

تزايد  مع  السلبية،  التطورات  نحو  بوضوح  المخاطر  تميل 

مستجدات  تقرير  صدور  منذ  المعاكسة  المخاطر  بعض  بروز 

المخاطر  سيما  ولا   ،2026 يناير  في  العالمي  الاقتصاد  آفاق 

أن  حين  وفي  الأوسط.  الشرق  في  أمدا  أطول  بصراع  المرتبطة 

الزخم الأخير قد يتبين أنه أقوى من المتوقع إذا كانت العوامل 

بالذكاء  المدفوع  النشاط  مثل  الأخيرة،  الآونة  في  الدافعة 

الاصطناعي، أقل تراجعا مما كان متصورا أو إذا ظلت الأوضاع 

الأجل،  قصير  الدعم  هذا  أن  أيضا  يتبين  قد  تيسيرية،  المالية 

ومن المرجح أن تطغى عليه مخاطر التطورات السلبية الناجمة 

المدى  على  المخاطر  وتميل  الأوسط.  الشرق  في  الصراع  عن 

بما في  السلبية،  التطورات  أوضح نحو  أيضا بصورة  المتوسط 

ذلك احتمال سوء توزيع الموارد الناتج عن المبالغة في التفاؤل 

تؤدي  التي  السياسات  استمرار  أو  الاصطناعي،  الذكاء  بشأن 

والقطاع  العامة  بالمالية  ومرتبطة  حقيقية  ضعف  مواطن  إلى 

المالي، وربما تتفاقم عبر آليات الأسواق المالية.

مخاطر التطورات السلبية

زيادة حدة الصراعات واندلاع التوترات السياسية الداخلية: 

السياسية  والتوترات—الجغرافية  الحالية  الحرب  تتفاقم  قد 

سوءا  تزداد  قد  بالفعل  تظهر  بدأت  التي  والآثار  أكبر.  بصورة 

الإمداد،  وتعطل سلاسل  الأولية،  السلع  أسعار  تقلب  من خلال 

وانخفاض أسعار الصرف. وقد يتعرض الأمن الغذائي للخطر، 

قد  الزراعة  موسم  قبل  الأسمدة  أسواق  الاضطرابات في  إن  إذ 

تؤدي إلى تضخم كبير في أسعار الغذاء. وقد يؤدي تآكل الدخول 

الأولية  للسلع  المستوردة  البلدان  في  الفقر  وتزايد  الحقيقية 

وتعريض  البلدان  تلك  في  الخارجية  الاختلالات  تفاقم  إلى 

لضغوط  التعرض  لخطر  المحدودة  الاحتياطيات  ذات  البلدان 

عدم  ينشأ  وقد  الاجتماعية.  والاضطرابات  المدفوعات  ميزان 

للصراعات  الاقتصادية  التكلفة  تسبب  مع  سياسي،  استقرار 

السياسية  التوترات  على  مباشرة  غير  آثار  في  الجارية 

الداخلية القائمة بالفعل. وقد تكون اقتصادات إفريقيا جنوب 

وقد  الديناميكيات.  لهذه  خاصة  بصورة  معرضة  الصحراء 

في  الاحتكاكات  زيادة  أو  المخاطر  عن  العزوف  زيادة  تؤدي 

المعاملات المالية العابرة للحدود إلى انعكاس تدفقات رؤوس 

في  وخاصة  الأصول،  أسعار  في  مفاجئة  وتعديلات  الأموال 

الأضعف،  السياسات  أطر  ذات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

وكذلك الهوامش الوقائية الأصغر على مستوى المالية العامة 

وعدد  Barrett and others 2021؛  )دراسة  الخارجي  والقطاع 

المالي  الاستقرار  تقرير  من   2025 إبريل  وعدد   2023 إبريل 

العسكري  الإنفاق  في  الكبيرة  الزيادات  تؤدي  وقد  العالمي(. 

قد  لكنها  القصير،  المدى  على  الاقتصادي  النشاط  تعزيز  إلى 

إلى  حرب—  تعقبها  أو  صراع  يتبعها  لم  إذا  —حتى  تؤدي 
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كلية  اقتصادية  مفاضلات  وفرض  الموارد  توزيع  تشويه 

أن  المرجح  الصراع، فمن  اندلع  وإذا   .)2 الفصل  )راجع  كبيرة 

رأس  وتدمير  البشرية  —الخسائر  المباشرة  الخسائر  تهيمن 

المال المادي— على القنوات الأخرى )راجع الفصل 3(.

الفصل  هذا  في  آنفا  نوقش  الذي  الحاد  السيناريو  ويشير 

كبرى،  طاقة  أزمة  إلى  تؤدي  قد  الصراع  حدة  زيادة  أن  إلى 

فالآثار  أعم،  نحو  وعلى  العالمي.  الناتج  على  كبير  تأثير  مع 

الجغرافية—السياسية  للمخاطر  المباشرة  الكلية  الاقتصادية 

الخاصة بكل بلد على الاقتصاد المحلي يمكن أن تكون كبيرة، 

ارتفاع المخاطر غالبا ما تكون قصيرة نسبيا،  أن فترات  رغم 

بحيث يبلغ عمرها النصفي نحو ربعين. وترتبط زيادة المخاطر 

الجغرافية—السياسية بمقدار انحراف معياري واحد بانخفاض 

في إجمالي الناتج المحلي الحقيقي بنحو 0,8% بعد عام واحد من 

الصدمة الأولية، ويعزى هذا الانخفاض إلى ضعف الاستهلاك 

فكرة  ولإعطاء   .)12-1 البياني  )الشكل  والاستثمار  الخاص 

ارتفع متوسط المخاطر الجغرافية—السياسية  الأثر،  عن حجم 

والسنوات(  البلدان  مشاهدات  جميع  عبر  )المحتسب  أوروبا  في 

بنحو 1,2 انحراف معياري في عام 2022 عقب الغزو الروسي 

لأوكرانيا، وظل مرتفعا عند نحو 0,5 انحراف معياري في عام 

2025. ويمكن أن يعزى نحو 10% من الأثر المقدر على إجمالي 

الناتج المحلي إلى الأثر المباشر لارتفاع أسعار النفط، مما يعني 

أن القنوات الأخرى لانتقال الآثار تؤدي دورا أكبر بكثير. ويرتبط 

بمستوى  المتوسط،  في  السياسية،  الجغرافية  المخاطر  ارتفاع 

الخالي  الأساسي  بالسيناريو  مقارنة   %2,5 بنحو  أعلى  أسعار 

من الصدمات بعد ثلاث سنوات من الصدمة. ويرتفع التضخم 

الأساسي أيضا، وإن كان بوتيرة أكثر اعتدالا، مما يشير إلى أن 

الأثر التضخمي يأتي في معظمه من خلال التأثير على أسعار 

السلع الأولية، نتيجة الاضطرابات في سلاسل الإمداد العالمية 

للغذاء والطاقة. وينخفض سعر الصرف الاسمي بنحو 1,8% بعد 

عام واحد من الصدمة، مما قد يفاقم الضغوط الرافعة للأسعار.

التكنولوجيا  عن  الناتجة  الإنتاجية  مكاسب  تقييم  إعادة 

بالذكاء  المدفوعة  الربحية  توقعات  أن  تبين  إذا  الجديدة: 

الاصطناعي مفرطة في التفاؤل، فقد ينخفض الاستثمار الحقيقي 

في قطاعات التكنولوجيا انخفاضا حادا. وبالإضافة إلى ذلك، 

قد تكون أسواق الأسهم —وخاصة أسواق الأسهم ذات التركيز 

المرتفع في قطاعات التكنولوجيا— عرضة لإعادة تسعير حادة 

)عدد إبريل 2026 من تقرير الاستقرار المالي العالمي(. وقد يؤدي 

حدوث تصحيح في سوق الأسهم —بالإضافة إلى التعديل الذي 

حدث بالفعل في أسعار أسهم بعض شركات التكنولوجيا— إلى 

السلبية.  الثروة  آثار  خلال  من  الخاص  الاستهلاك  نمو  تباطؤ 

وستنتشر التداعيات، بصورة مباشرة عبر تدفقات التجارة، إلى 

الاقتصادات الموجهة نحو التصدير والمتخصصة في منتجات 

التكنولوجيا، وكذلك عبر انعكاس مسار تدفقات رؤوس الأموال 

والتأثيرات على حيازات المحافظ الاستثمارية العابرة للحدود. 

ومن شأن التشديد المصاحب في الأوضاع المالية العالمية أن 

يضغط على النشاط العالمي بصورة أوسع )راجع السيناريو باء 

في الإطار 3-1(.

الحالية:  التجارية  السياسات  في  الهش  التوازن  اختلال 

إذا  وخاصة  حمائيا،  منهجا  البلدان  من  المزيد  يعتمد  قد 

تعطلت عمليات تحويل التجارة وإعادة توجيه مساراتها، بما 

يخرج عن نمط الانتقام المحدود المتبع حتى الآن. ومن شأن 

النمو  على  الضغوط  تزيد  أن  الإضافية  الجمركية  التعريفات 

العالمي، بينما قد تؤدي التعريفات الخاصة بقطاعات معينة 

سلاسل  في  الأولية  الصناعات  على  فُُرضت  إذا  —وخاصة 
كبير  أثر  وترك  العرض  في  اختناقات  خلق  إلى  الإمداد— 

على النشاط الاقتصادي والأسعار. وقد تؤدي أيضا التدابير 

مثل  الأهمية  بالغة  المدخلات  تستهدف  التي  الجمركية  غير 

العالمية  الإمداد  سلاسل  تعطيل  إلى  النادرة  الأرض  عناصر 

الآثار  وستتفاقم  الأولية(.  السلع  عن  الخاص  التقرير  )راجع 

إذا أدت الإجراءات إلى تدابير انتقامية جمركية وغير جمركية.

مواطن  عن  الناجمة  الاقتراض  تكاليف  تسعير  إعادة 

في  مرتفعا  العام  الدين  يظل  العامة:  المالية  في  الضعف 

التي  الاقتصادات  وخاصة  الكبرى،  الاقتصادات  من  العديد 

الشكل البياني ١-١٢:  الأثر التقديري للمخاطر الجغرافية-السياسية

(٪)

مؤشر أسعار المستهلكين الكلي

مؤشر أسعار المستهلكين 

الأساسي

١- إجمالي الناتج المحلي

٢٫٥−

٠٫٥

١٫٥−

١٫٠−

٠٫٥−

صفر

٢٫٠−

ربع السنة

صفر ٣ ٦ ٩ ١٢

٣- مؤشر أسعار المستهلكين

١−

٧

صفر

١

٢

٣

٤

٥

٦

صفر ٣ ٦ ٩ ١٢

الاستثمار

الاستهلاك

٢- الاستهلاك والاستثمار

٥−

٢

٤−

٣−

٢−

١−

صفر

١

ربع السنة

صفر ٣ ٦ ٩ ١٢

٤- سعر الصرف الفعلي الاسمي

٥−

١

٤−

٣−

٢−

١−

صفر

صفر ٣ ٦ ٩ ١٢

المصادر: دراسة Caldara & others 2026؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يســتخدم التحليل تنبؤات محلية، مع تحييد أثر المخاطر الجغرافي-السياسية الخاصة 

بكل بلد ذات الفترات الزمنية المتأخرة والتغيرات في المتغيرات الاقتصادية الكلية، فضلا عن الآثار 

الثابتة القُطْرية والزمنية. وتُقاس المخاطر الجغرافية-السياسية استنادا إلى محفوظات الصحف. 

راجع دراسة Caldara & others 2026 للاطلاع على التفاصيل. نُزِّلت البيانات على مستوى البلدان 

 https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm :من الموقع الإلكتروني التالي على شبكة الإنترنت

وتُعبِّر الخطوط عن التقديرات بالنقاط، وتُعبِّر الأجزاء المظللة عن فترات ثقة بنسبة ٩٠٪. 
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

المالية  الأسواق  في  بأهمية  المالية  وأوراقها  تتمتع عملاتها 

المالي(.  الراصد  تقرير  من   2026 إبريل  عدد  )راجع  الدولية 

العامة  المالية  باستدامة  المتعلقة  المخاوف  تؤدي  لا  وقد 

صدمات  تحقق  عن  تنجم  قد  —التي  الاقتصادات  تلك  في 

بهذه  الخاصة  الاقتراض  تكاليف  على  الضغط  إلى  أخرى— 

الأوضاع  تشديد  إلى  أيضا  تؤدي  قد  بل  فحسب،  الاقتصادات 

المالية  الأسواق  تقلبات  وتضخيم  أوسع  نطاق  على  المالية 

)راجع السيناريو باء في الإطار 1-3( ومخاطر إعادة التمويل 

ما  وغالبا  الدين.  مرتفعة  النامية  الاقتصادات  بعض  في 

ترتبط الانتخابات خروج المالية العامة عن المسار المستهدف 

)دراسة Shi and Svensson 2006(، وهو ما قد يؤدي، بالإضافة 

إلى رفع تكاليف الاقتراض، إلى إطلاق ديناميكيات نمو قائمة 

منخفضة  للبلدان  وبالنسبة  والكساد.  الانتعاش  دورات  على 

الإنمائية  المساعدة  في  المقررة  التخفيضات  تمثل  الدخل، 

الرسمية تحديا إضافيا من خلال آثارها، من بين أمور أخرى، 

على نتائج الصحة والتعليم والحماية الاجتماعية. وشهد كثير 

إفريقيا  في  الرسمية  الإنمائية  للمساعدة  المتلقية  البلدان  من 

كنسبة  المساعدة  هذه  في  تدريجيا  تراجعا  الصحراء  جنوب 

من إجمالي الناتج المحلي بعد الأزمة المالية العالمية. وخلال 

مما  كبيرة،  بصورة  الصيني  الإقراض  توسع  نفسها،  الفترة 

يعكس عوامل متعددة، إلا أنه ضعف في السنوات الأخيرة، مع 

تسجيل تحويلات صافية سالبة مؤخرا )الشكل البياني 1-13؛ 

آفاق  تقرير  وراجع أيضا الفصل 2 من عدد إبريل 2026 من 

الصحراء(. إفريقيا جنوب  الإقليمي:  الاقتصاد 

يؤدي  أن  يمكن  الاقتصادية:  المؤسسات  في  الثقة  تآكل 

المستقلة  المركزية  البنوك  على  السياسية  الضغوط  تصاعد 

التي  الجمهور  ثقة  تآكل  إلى  السياسات  مؤسسات  من  وغيرها 

ورفع  بمهامها  القيام  على  قدرتها  في  الأنفس  بشق  تحققت 

تقرير  من  أكتوبر 2025  عدد  من   2 )الفصل  التضخم  توقعات 

آفاق الاقتصاد العالمي(. وعادة ما تتطلب إعادة تثبيت التوقعات 

النقدية،  السياسة  تشديد  من  مطولة  فترة  تحدث—  —عندما 
الأجل  اتساع علاوات  الأجل بسبب  العائدات طويلة  ارتفاع  مع 

خفض  إلى  النهاية  في  يؤدي  مما  التضخم،  توقعات  وارتفاع 

النمو الاقتصادي. وقد تواجه البلدان ارتفاعا مستمرا في تكاليف 

الدوليون  إذا حوّلّ المستثمرون  الأموال  التمويل وخروج رؤوس 

استثماراتهم نحو الأصول التي تُعُتبر أكثر أمانا أو استقرارا.

احتمالات تجاوز التوقعات

الاصطناعي  الذكاء  عن  الناتجة  الإنتاجية  مكاسب  تحقق 

المباشرة  الآثار  المرجعي  التنبؤ  يتضمن  لا  أقرب:  وقت  في 

معدلات  تزال  لا  إذ  الإنتاجية،  على  الاصطناعي  للذكاء 

القطاعات  من  كثير  في  محدودة  الاصطناعي  الذكاء  اعتماد 

الاستثمارات  الأخيرة في  الطفرة  البياني 1-14(. ولكن  )الشكل 

الذكاء  اعتماد  وتيرة  وتسارع  الاصطناعي  بالذكاء  المرتبطة 

ويعززا  كبيرة  بصورة  الإنتاجية  يرفعا  أن  يمكن  الاصطناعي 

النمو على المدى المتوسط في وقت أقرب مما كان متوقعا، وربما 

كان نمو الإنتاجية في الولايات المتحدة فوق معدل الاتجاه العام 

للنمو منذ عام 2020 قد أشار إلى ذلك مسبقا. ويمكن لذلك أن 

العالمي بما يصل إلى 0,3 نقطة مئوية على المدى  النمو  يرفع 

المدى  على  مئوية  نقطة  و0,8   0,1 بين  يتراوح  وبما  القريب، 

صافي تحويلات الصين إلى البلدان النامية منخفضة الدخل 

(خارج إفريقيا جنوب الصحراء)

صافي تحويلات الصين إلى البلدان النامية منخفضة الدخل 

(إفريقيا جنوب الصحراء)

صافي المساعدة الإنمائية الرسمية العالمية

الشــكل البيانــي ١-١٣:  التدفقــات الدوليــة إلــى البلــدان الناميــة 

منخفضة الدخل

(بمليــارات الدولارات الأمريكية)

المصــادر: منظمــة التعــاون والتنميــة فــي الميــدان الاقتصــادي؛ والبنــك الدولــي، مؤشــرات التنميــة 

العالمية ؛ وحسابات خبراء صندوق الدولي.

ملحوظة: يُرجََّح صافي المســاعدة الإنمائية الرسمية (ODA) وعرضه كنســبة مئوية من إجمالي 

الدخل القومي. 

٦−

٤−

٢−

صفر

٢

٤

٦

٨
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٢٠٠٥ ٢٠٠٧ ٢٠٠٩ ٢٠١١ ٢٠١٣ ٢٠١٥ ٢٠١٧ ٢٠١٩ ٢٠٢١ ٢٠٢٣ ٢٠٢٥

مسح نوفمبر ٢٠٢٥

الاستخدام المتوقع 

خلال الأشهر الستة 

التالية للمسح

مسح فبراير ٢٠٢٦

للذكاء  الأمريكية  الشركات  استخدام   :١-١٤ البياني  الشكل 

الاصطناعي حسب القطاع

(%)

المعلومات

الخدمات المهنية وخدمات الأعمال

الأنشطة المالية

الخدمات التعليمية والصحية

تجارة الجملة

المرافق

الصناعة التحويلية

تجارة التجزئة

البناء

خدمات أخرى

الترفيه والضيافة

النقل

الزراعة

التعدين

صفر ١٠ ٢٠ ٣٠ ٤٠ ٥٠

المصــادر: مكتــب التعــداد الأمريكــي، مســح "Business Trends and Outlook Survey"؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تُجَمَّع القطاعات باســتخدام حصص إجمالي القيمة المضافة. وتعــرض الأعمدة الزرقاء 

والعلامات الحمراء الإجابات عن سؤال المسح التالي: "خلال الأشهر الستة الماضية، هل استخدمت 

هذه الشركة الذكاء الاصطناعي (AI) في أي من مهام العمل التالية؟" وتعرض العلامات الصفراء 

الإجابات الواردة في مسح فبراير ٢٠٢٦ عن السؤال التالي: "خلال الأشهر الستة المقبلة، هل تعتقد 

أن هذه الشــركة ستســتخدم الذكاء الاصطناعي في أي من مهام عملها؟" ولم تكن إجابات المســح 

الخاصة بقطاعي البناء والتعدين متاحة في مسح نوفمبر ٢٠٢٥.



17 صندوق النقد الدولي | إبريل 2026

 الآفاق والسياسات العالمية الفصل 1

تقرير  من  أكتوبر 2025  عدد  الإطار 1-2 في  )راجع  المتوسط 

آفاق الاقتصاد العالمي(. ويمكن أن تتوزع المنافع على مختلف 

لاحتواء  مكملة  سياسات  وجود  شريطة  الاقتصاد،  قطاعات 

الأثر المحتمل على أسعار الطاقة من خلال تخفيف القيود على 

إمدادات الكهرباء، ومبادرات لتوسيع نطاق المدخلات الوسيطة 

بالغة الأهمية اللازمة، وبرامج لسوق العمل لإدارة عمليات تحول 

القوى العاملة. وفي البلدان منخفضة الدخل، قد يتطلب تحقيق 

هذه المنافع بذل جهود إضافية لسد الفجوات في البنية التحتية 

للطاقة والبنية التحتية الرقمية وتقليل تركز العمالة في قطاعات 

التي يُُرجح أن تكون مكاسب الإنتاجية  الزراعة والتعدين،  مثل 

المدفوعة بالذكاء الاصطناعي فيها محدودة.

تفتح  قد  للفرصة:  البلدان  اغتنام  مع  الهيكلية  الإصلاحات 

التحديات الحالية وإمكانية حدوث تغيرات تكنولوجية تحويلية 

فرصة أمام جهود الإصلاح الهيكلي لاكتساب الزخم. ومن شأن 

العاملة  القوى  تعزز مهارات  التي  الإصلاحات  بتنفيذ  التعجيل 

وتنظم  وتبسط  العمالة،  حركية  أمام  الحواجز  وتقلل  الحالية، 

اللوائح التنظيمية للأعمال، وتخفض الحواجز التجارية الداخلية، 

وتعزز المنافسة، وتشجع الابتكار، أن يتيح زيادة إمكانات النمو 

في الاقتصادات بصورة مستدامة مع تعزيز قدرتها على الصمود 

أن وجود  السيناريو جيم في الإطار 1-3 إلى  والتكيف. ويشير 

يرفع  أن  شأنه  من  الكبرى  الاقتصادات  عبر  إصلاحات  حزمة 

النمو العالمي على المدى القريب بأكثر من نصف نقطة مئوية.

التنبؤ  التجارية وتعزيز إمكانية  إحراز تقدم في المحادثات 

بالسياسات: يمكن أن يؤدي إحراز تقدم ملموس في المحادثات 

التجارية إلى خفض التعريفات الجمركية ودعم النشاط العالمي. 

يتيح  مما  بالسياسات،  التنبؤ  إمكانية  أيضا  يعزز  أن  ويمكن 

الاستثمار.  خطط  وتنفيذ  أفضل  بصورة  التخطيط  للشركات 

امتد  إذا  أكبر  والنشاط  للاستثمار  بالنسبة  المكاسب  تكون  وقد 

التعاون إلى ما هو أبعد من التعريفات الجمركية ليشمل تجارة 

الدولية. وفي  والضرائب  المباشر  الأجنبي  والاستثمار  الخدمات 

هذا السياق، قد تساعد الجهود الرامية إلى تطوير اتفاقات تجارية 

تكاليف  قائمة في خفض  اتفاقات  استكمال  أو  إقليمية جديدة 

التجارة وتيسير التكيف مع التغيرات الأخيرة في السياسات، مثل 

الاتفاقات التجارية الأخيرة للاتحاد الأوروبي مع الهند والسوق 

المشتركة لبلدان المخروط الجنوبي )ميركوسور(. ومن شأن خفض 

واسع النطاق للتعريفات الجمركية الأمريكية وتقليص حالة عدم 

)راجع  نقطة مئوية  بمقدار 0,6  العالمي  النمو  يرفعا  أن  اليقين 

السيناريو جيم في الإطار 1-3(. ومن ناحية أخرى، إذا لم تُُمدد 

التعريفات بموجب المادة 122 الأمريكية ولم تُُفرض تعريفات 

جديدة بموجب تشريعات مختلفة، فإن المعدل الفعلي للتعريفة 

الجمركية سيكون أقل مما هو مفترض في التنبؤ المرجعي.

السياسات: معالجة الصدمة الحالية 

والاستعداد للصدمة القادمة

تفرض الأعمال العدائية الحالية في الشرق الأوسط مفاضلات 

فورية على مستوى السياسات: بين مكافحة التضخم والحفاظ 

على النمو، وبين دعم المتضررين من ارتفاع تكاليف المعيشة 

وإعادة بناء الهوامش الوقائية للمالية العامة. وفي ظل الصدمات 

العالمية المتكررة، تحتاج البلدان إلى معايرة السياسات لضمان 

أن تصمد  بل  الراهنة فحسب،  اللحظة  تقتصر على مواجهة  ألا 

للبلدان  يمكن  إجراءات  وهناك  التالي.  الاختبار  أمام  أيضا 

تعزيز  في  أيضا  يساعد  أن  يمكن  وبعضها  بمفردها،  اتخاذها 

الاستقرار العالمي. وهناك كذلك إجراءات تتطلب عملا جماعيا 

لإعادة الاستقرار إلى العلاقات الاقتصادية الدولية.

ترتيب الأوضاع الداخلية

الحفاظ على استقرار الأسعار والاستقرار المالي

تكون  أن  ينبغي  الأولية:  السلع  أسعار  صدمة  مواجهة 

مع  يتماشى  بما  بحسم  للتصرف  مستعدة  المركزية  البنوك 

استقرار  على  النقدية  السياسة  تحافظ  أن  وينبغي  مهامها. 

الناتجة عن  التداعيات  وأن تكون متوائمة بعناية مع  الأسعار 

على  وخاصة  التضخم،  توقعات  إلى  الفعلي  التضخم  انتقال 

المدى المتوسط إلى الطويل. وسيختلف انتقال الصدمة الحالية 

المشوبة بالحرب إلى التضخم بين البلدان، بما يعكس اختلاف 

فيها  تقع  التي  والمنطقة  الأولية  السلع  لأسواق  الانكشافات 

البلدان، وقوة ترسيخ توقعات التضخم، ومدى انخفاض أسعار 

الصرف. وفي حين لا تزال طفرة التضخم بعد الجائحة حاضرة 

في الذاكرة، قد تكون آثار الجولة الثانية أكبر مما كانت عليه في 

2022–2021. وفي الوقت نفسه، قد يكون التشديد قبل الأوان 

عاملا مزعزعا للاستقرار إذا استمر تشديد الأوضاع المالية —

كما في السيناريو الحاد المعروض آنفا في هذا الفصل— أو إذا 

القوي مع  التفاعل  تراجعت ثقة المستهلكين والأعمال. ويؤدي 

أسعار السلع الأولية المرنة، عندما تكون قيود العرض موجودة 

لكنه  بسرعة  التضخم  خفض  إلى  المعنية،  القطاعات  في  فقط 

عدد  في   2 )الفصل  لاحقا  ركود  حدوث  مخاطر  على  ينطوي 

أكتوبر 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. وفي الحالات 

قبل  سليمة  بصورة  معايرة  النقدية  السياسة  فيها  كانت  التي 

الانتظار  خيار  السياسات  صناع  لدى  يكون  قد  الصدمة، 

أن  أيضا  الاعتبار  في  الأخذ  مع  وأثرها،  الصدمة  مدة  لتحديد 

يتضح  الذي  الوقت  بحلول  تغيرت  تكون  قد  التضخم  توقعات 

صدمات  فيها  تظهر  التي  الحالات  وفي  الصدمة.  استمرار  فيه 

قد  الممكن،  مستواه  دون  النشاط  فيها  وينخفض  سالبة  طلب 

يكون من المناسب خفض أسعار الفائدة الأساسية، ولكن فقط 

إذا ظلت المخاطر التي تهدد استقرار الأسعار قيد السيطرة. وفي 

التضخم، مثل الاقتصادات ذات  التي لا تستهدف  الاقتصادات 

إلى  السياسات  صناع  يحتاج  قد  الثابتة،  الصرف  أسعار  نظم 

المالية  سياسة  مثل  أخرى،  أدوات  على  أكبر  بدرجة  الاعتماد 

العامة، لإدارة الصدمات.

بصورة  المركزية  البنوك  تواصل  إن  بفعالية:  التواصل 

وقت  في  أساسي  أمر  وباتساق  المناسب  الوقت  وفي  واضحة 

تتزايد فيه حالة عدم اليقين وتتجدد فيه المخاوف من الضغوط 

التزامها  توضح  أن  المركزية  للبنوك  وينبغي  التضخمية. 
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بمهامها، بما في ذلك العزم على عدم السماح بانفلات توقعات 

التضخم وإصرارها على تشديد السياسة إذا ثبتت ضرورة ذلك 

في ظل البيانات الواردة والتوازن المتغير للمخاطر.

البنوك  استقلالية  تمثل  والمصداقية:  الاستقلالية  حماية 

الأهمية  بالغ  عنصرا  التشغيلية،  أو  القانونية  سواء  المركزية، 

في مصداقية السياسة النقدية. وهي تساعد على تثبيت توقعات 

وكانت  العامة.  المالية  سياسة  هيمنة  من  والحماية  التضخم 

المصداقية التي بُُنيت على مدى عقود عاملا حاسما في خفض 

التضخم دون خسائر كبيرة في الناتج خلال طفرة التضخم التي 

التضخم الأعلى  الفترة المطولة من  أعقبت الجائحة. ولكن تلك 

أثرا سلبيا على مصداقية  من المستوى المستهدف تركت أيضا 

سياسات بعض البنوك المركزية. وهو ما يزيد من أهمية تجنب 

الضغوط الرامية إلى إخضاع السياسة النقدية لاعتبارات المالية 

العامة أو الاعتبارات المالية أو الأهداف السياسية. وينبغي أن 

تكون البنوك المركزية قادرة على الحفاظ على فترة مطولة من 

السياسة التقييدية إذا لزم الأمر.

عموما  ينبغي  منظم:  لكنه  مرن  صرف  سعر  على  الحفاظ 

من  السوق  لقوى  استجابة  بمرونة  الصرف  أسعار  تتحرك  أن 

الصراع  تسبب  ومع  الكلي.  الاقتصادي  التصحيح  تيسير  أجل 

تشديد  بحدوث  وتهديده  التقلبات  إثارة  في  الأوسط  الشرق  في 

مفاجئ في الأوضاع المالية العالمية، قد تصبح تحركات أسعار 

الصرف مفرطة أو غير منظمة، مما يفاقم تأثير ارتفاع أسعار 

إطار  ويوفر  المالي.  والاستقرار  التضخم  على  الأولية  السلع 

الدولي توجيهات  النقد  إعداد صندوق  السياسات المتكامل من 

بلد  بكل  خاصة  السياسات  مستوى  على  استجابات  لتصميم 

حالات  وفي  وشيكا.  الخطر  هذا  فيها  يكون  التي  الحالات  في 

معينة، قد يكون هناك ما يبرر التدخل المؤقت في سوق الصرف 

الأجنبي أو تطبيق تدابير موجهة لإدارة تدفقات رؤوس الأموال، 

النقدية  السياسة  اتخاذ مواقف مناسبة على صعيد  إلى جانب 

وسياسة المالية العامة.

تعزيز الإشراف الاحترازي: تؤكد حالة عدم اليقين المتزايدة، 

وتصاعد المخاطر الجغرافية—السياسية، ومواطن الضعف في 

لحماية  قوي  احترازي  إشراف  إلى  الحاجة  الأصول،  تقييمات 

الاستقرار المالي. وفي سياق الصراع في الشرق الأوسط وآثاره 

الأسواق  وتقلبات  السيادية،  المخاطر  علاوات  على  السلبية 

ذات  للبلدان  ينبغي  المالية،  المؤسسات  واستقرار  المالية، 

كافية  موارد  أن تخصص  الحرب  الكبيرة لمخاطر  الانكشافات 

يكون  أن  وينبغي  وإدارتها.  وقياسها  المخاطر  هذه  لتحديد 

لمواجهة  الطوارئ  خطط  لتفعيل  مستعدين  السياسات  صناع 

مجموعة واسعة من الصدمات والنتائج، بما في ذلك من خلال 

مسارات  الاعتبار  في  تأخذ  للسيناريوهات  تحليلات  إجراء 

مختلفة للأعمال العدائية في الشرق الأوسط. وينبغي لسياسات 

المالية  المؤسسات  على  والرقابة  الكلية  الاحترازية  السلامة 

المالية  بين  والروابط  المخاطرة  من  يحدا  أن  المصرفية  غير 

العامة والقطاع المالي. ويظل من الضروري الحفاظ على حيز 

المالية  وسياسة  النقدية  السياسة  خلال  من  للتصرف  كاف 

العامة، والإبقاء على مستويات كافية من السيولة ورأس المال 

والهوامش الوقائية للاحتياطيات الدولية.

الحفاظ على استدامة القدرة على تحمل الدين

أدى  الانضباط:  على  الحفاظ  مع  الأضعف  الفئات  حماية 

والغذاء—  الطاقة  أسعار  —مثل  المهمة  السلع  أسعار  ارتفاع 

فعلت  كما  والأعمال،  المعيشية  الأسر  لدعم  الدعوات  تجدد  إلى 

وينبغي  لأوكرانيا.  الروسي  الغزو  أعقاب  في  كثيرة  بلدان 

أن  الأوسط  الشرق  في  للصراع  العامة  المالية  لاستجابات 

في  تلتزم،  وأن  الفترة  تلك  من  المستفادة  الدروس  تراعي 

الوضع الأمثل، بالمبادئ الأساسية المتمثلة في الحد من تشويه 

المالية  سياسة  من  مزيج  على  والحفاظ  السعرية  الإشارات 

ومن  الأسعار.  استقرار  مع  يتسق  النقدية  والسياسة  العامة 

— أي  حيث المبدأ، وفي ظل مجموعة استثنائية من الأوضاع 

انتقال  وقوة  الأولية،  السلع  أسعار  في  مؤقتة  صدمة  حدوث 

فورة  ومحدودية  الأساسي،  التضخم  إلى  الكلي  التضخم  آثار 

النشاط الاقتصادي، وصغر حجم التداعيات على أسواق السلع 

أن  يمكن  العامة—  المالية  في  حيز  ووجود  العالمية،  الأولية 

إعانات،  شكل  في  العامة  المالية  صعيد  على  المؤقتة  للتدابير 

في  تساعد  أن  للأسعار،  قصوى  وحدود  ضريبية،  وتخفيضات 

وتخفيف  بالتكلفة  المدفوعة  الكبيرة  الصدمات  تضخيم  منع 

من  التحقق  يصعب  العملية،  الناحية  من  ولكن  التضخم.  حدة 

هذه الأوضاع بشكل لحظي، وحتى عند تحققها، فإن مثل هذه 

للمالية  ومكلفة  تنازلي،  طابع  ذات  الغالب  في  تكون  التدابير 

التراجع عنها سياسيا. ومن ثم، ينبغي عادة  العامة، ويصعب 

الضائقة  كانت  وإذا  العامة.  للمالية  الاستنسابي  الدعم  تجنب 

الناتجة عن ارتفاع تكاليف المعيشة حادة وكان يتعذر تجنب 

الحاد،  السيناريو  إذا تحقق  يحدث  قد  كما  الدعم،  بعض  تقديم 

فينبغي تقديم هذا الدعم في الوقت المناسب، وأن يكون مؤقتا 

بدقة  يُُوجََّه من خلال تحويلات موجهة  وأن  بصورة صريحة، 

الفئات، مع بنود واضحة للانقضاء الموقوت لهذه  إلى أضعف 

التدابير، وقيود مقابلة محددة من خلال تخفيضات في الإنفاق 

أو من خلال تدابير جديدة لزيادة الإيرادات،  غير ذي الأولوية 

العامة محدودا.  وخاصة عندما يكون الحيز المتاح في المالية 

المتاح  الحيز  في  زيادة  تشهد  التي  للاقتصادات  وبالنسبة 

المكاسب  بسبب  المثال،  سبيل  —على  العامة  المالية  في 

السلع  أسعار  في  الأخيرة  التقلبات  عن  الناتجة  المتوقعة  غير 

أساسي  أمر  المالي  الانضباط  على  الحفاظ  فإن  الأولية— 

إطار  ضمن  وباتساق  بحكمة  المكاسب  هذه  استخدام  لضمان 

استدامة  تكون  المتوسط  المدى  على  العامة  للمالية  متماسك 

القدرة على تحمل الدين في صلبه.

هوامش  بناء  إعادة  تكتسب  الأمان:  هوامش  تكوين  إعادة 

الأمان المالي أهمية بالغة نظرا لارتفاع مستويات الدين العام، 

وتآكل الحيز المالي المتاح عقب سلسلة من الصدمات العالمية، 

وعدم اليقين المحيط بنتائج الصراع الأخير، واحتياجات الإنفاق 

الذي  العامة  المالية  أوضاع  ضبط  يستند  أن  وينبغي  الملحة. 

بشفافية  —والمدعوم  المتوسط  المدى  على  بالمصداقية  يتسم 

من   2026 إبريل  )عدد  التواصل  في  والوضوح  العامة  المالية 
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تقرير الراصد المالي(— إلى تقييمات واقعية لضغوط الإنفاق 

التصحيح  على  التركيز  على  الحفاظ  مع  الطويل،  المدى  على 

المالي(.  الراصد  تقرير  من   2025 أكتوبر  )عدد  للنمو  الداعم 

أو  النقدي،  التمويل  أو  المالي،  الكبح  على  الاعتماد  شأن  ومن 

معنويات السوق الإيجابية، أن ينطوي على مخاطر اقتصادية 

تعزيز  للحكومات  وينبغي  تجنبه.  وينبغي  كبيرة  ومالية  كلية 

الإيرادات من خلال توسيع القاعدة الضريبية وتحسين الإدارة 

الضريبية، وتعزيز كفاءة الإنفاق، وإعادة توجيه النفقات نحو 

وتنمية  التحتية،  البنية  مثل  المرتفع  المضاعِِف  ذات  المجالات 

جذب  مع  بدقة،  الموجهة  الاجتماعية  والحماية  المهارات، 

الاستثمار الخاص. وتمثل الأطر القوية للمالية العامة، وقواعد 

المستقلة،  العامة  المالية  ومؤسسات  الموثوقة،  العامة  المالية 

والممارسات الحصيفة لإدارة الدين، عناصر أساسية لدعم هذه 

الجهود. وينبغي معايرة مزيج ترشيد الإنفاق وتعبئة الإيرادات 

وفقا لظروف كل بلد. وقد تحتاج البلدان ذات الدين المرتفع، على 

التي تمولها الحكومة،  وجه الخصوص، إلى الحد من الخدمات 

وتحسين توجيه الإنفاق الاجتماعي، وإدماج مخاطر مدفوعات 

الفائدة بصورة صريحة في تخطيط المالية العامة. وفي البلدان 

منخفضة الدخل ذات الدين المرتفع والتي تواجه مخاطر إعادة 

التمويل وتمديد الاقتراض، قد تكون هناك حاجة إلى التعاون 

الدولي، والتمويل الميسر في الوقت المناسب، وتسوية الديون.

تعزيز النمو على المدى المتوسط

السعي إلى زيادة  السياسات  العمالة: ينبغي لصناع  تعبئة 

أيضا  سيساعد  ما  وهو  العمل،  فرص  وخلق  العمالة  استخدام 

استدامة  ودعم  الكلية  الاقتصادية  المفاضلات  تخفيف  في 

المالية العامة. وينبغي لمؤسسات سوق العمل أن تعزز الحركية 

تدابير  من  بدعم  والوظائف،  الكفاءات  بين  التوفيق  وتزيد 

التوزيع والبقاء مهيئين بالمهارات  إعادة  العمال على  تساعد 

ويمكن  تشكيله.  الاصطناعي  الذكاء  يعيد  عمل  لسوق  اللازمة 

إلى جانب  العقود،  وأنواع  الوظائف  بين  للنقل  القابلة  للمزايا 

خدمات رعاية الأطفال ميسورة التكلفة وإجازات الوالدية، أن 

تزيد المشاركة في سوق العمل —وخاصة مشاركة النساء— 

وينبغي  الانتقال.  فترات  خلال  الدخل  مخاطر  تخفف  وأن 

الأكبر  العمال  مشاركة  تدعم  أن  والتقاعد  المعاشات  لأنظمة 

سنا ورعايتهم من خلال المرونة والحوافز الإكتوارية العادلة، 

التقاعد  وخيارات  طوعي  جزئي  بدوام  العمل  ذلك  في  بما 

تقرير  من   2025 إبريل  عدد  في   2 الفصل  )راجع  التدريجي 

المتوافقة  الهجرة  لسياسات  ويمكن  العالمي(.  الاقتصاد  آفاق 

مع نقص المهارات المحلية أن تساعد في تخفيف الاختناقات 

إبريل  الفصل 3 في عدد  )راجع  العاملين المحليين  مع حماية 

2025 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(.

التنظيمية  القواعد  تقليل  أذكى:  تنظيمية  قواعد  تطبيق 

والقيود التي لا تتسم بالكفاءة من خلال إلغاء القيود التنظيمية 

يزيل  أن  يمكن  مناسب  وتسلسل  بعناية  والمنفذ  بدقة  الموجه 

وينبغي  والابتكار.  والاستثمار  الأعمال  ريادة  أمام  المعوقات 

أن تركز الجهود على تعزيز المنافسة، وتوسيع فرص الحصول 

تقاسم  لتحفيز  المال  رأس  توزيع  كفاءة  وزيادة  التمويل،  على 

المخاطر ونمو الإنتاجية )راجع الفصل 3 في عدد إبريل 2024 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. ولكن هذه التدابير يجب ألا 

تأتي على حساب المعايير الاحترازية أو الاستقرار الاقتصادي 

غير  أو  لأوانها  السابقة  الإصلاحات  إن  إذ  والمالي،  الكلي 

انتعاش  دورات  إلى  وتؤدي  الضعف  مواطن  تزيد  قد  المنسقة 

وكساد مزعزعة للاستقرار.

الرقمي  للتحول  يمكن  التكنولوجي:  التقدم  من  الاستفادة 

الناتج  ويوسعا  الإنتاجية  نمو  يسرعا  أن  الاصطناعي  والذكاء 

الممكن. ولتحقيق المكاسب المرتبطة بذلك بصورة كاملة، هناك 

حاجة إلى تدابير مكملة، تشمل الاستثمار في المهارات والطاقة 

القوية  والأطر  التنافسية؛  والأسواق  الرقمية؛  التحتية  والبنية 

 .)Gopinath 2023 )دراسة  السيبراني  والأمن  البيانات  لحوكمة 

وينبغي أن تكون السياسات التي تشجع انتشار التكنولوجيات 

للبحث  التقليدية  الدعم  بأشكال  مصحوبة  واعتمادها  الجديدة 

وأسواق  المنافسة  لإصلاحات  يمكن  حين  في  والتطوير، 

الأكثر  الشركات  الموارد نحو  إعادة توزيع  أن تسهل  المنتجات 

التكنولوجية،  أو  التجارية  الصدمات  تتركز  وعندما  إنتاجية. 

بما في  زمنيا،  والمقيدة  الهدف  التكيف محددة  فإن مساعدات 

ذلك التدريب، ودعم الانتقال، وتأمين الأجور، تكون أفضل من 

التدابير الحمائية المفتوحة.

نظم  لاعتماد  يمكن  الطاقة:  مصادر  في  التحول  تعزيز 

التي تتسم بالكفاءة في استهلاكها أن يحقق  الطاقة المتجددة 

التحديات  مواجهة  في  الاقتصادات  تدعم  متعددة  منافع 

الحالية والتحديات الأطول أمدا. ويمكن للإجراءات الرامية إلى 

الأثر  احتواء  في  تساعد  أن  الطاقة  مصادر  في  التحول  تسريع 

مواجهة  في  الصمود  على  القدرة  وتعزيز  الطاقة  أسعار  على 

ويمكنها  الطاقة.  أمن  تحسين  خلال  من  المستقبلية  الصدمات 

تغير  آثار  تخفيف  أهداف  الاقتراب من تحقيق  تسهل  أن  أيضا 

المناخ وتجهيز البلدان لمواجهة المخاطر المتزايدة الناجمة عن 

الظواهر الجوية المتطرفة المرتبطة بتغير المناخ.

معالجة الاختلالات المحلية: يساعد اتخاذ إجراءات لتصحيح 

الداخل.  الاختلالات المحلية في إرساء أساس لنمو مستدام في 

ومن ناحية أخرى، فهو يساعد أيضا على الصعيد الخارجي من 

خلال تقليل الاختلالات العالمية )راجع تقرير القطاع الخارجي 

تلك الحالات  إحدى  ثم، فهي  IMF 2026a(. ومن  لعام 2025؛ 

نتائج  أن تحقق  السياسات  فيها لإجراءات  يمكن  التي  النادرة 

على جبهتين بدلا من فرض مفاضلات. وفي الصين، من شأن 

استمرار التقدم نحو نموذج نمو يقوده الاستهلاك بدرجة أكبر 

أن يساعد في تقليص الفوائض الخارجية. وينبغي أن يركز دعم 

الأسر  استهلاك  تعزيز  على  القريب  المدى  على  العامة  المالية 

ستتطلب  بينما  العقاري،  القطاع  استقرار  وتحقيق  المعيشية 

ديون  أعباء  فرط  معالجة  المتوسط  المدى  على  الاستدامة 

ضبط  شأن  من  المتحدة،  الولايات  وفي  المحلية.  الحكومات 

أوضاع المالية العامة على نحو موثوق أن يساعد في تخفيف 
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لها.  المصاحبة  العالمية  التداعيات  من  والحد  الطلب  ضغوط 

وفي الاتحاد الأوروبي، من شأن تعميق السوق الموحدة بدرجة 

الاستثمار  لتحفيز  للنمو  المعززة  الإصلاحات  جانب  إلى  أكبر، 

الخاص، أن يدعم تحقيق نمو مستدام أكثر قدرة على الصمود.

استعادة القواعد الاقتصادية الدولية التي 

يمكن التنبؤ بها

التجارة:  وتعزيز  التوترات  حل  إلى  الرامية  الجهود  تعزيز 

التجارية  الواضحة والشفافة والمتسقة للسياسات  تمثل الأطر 

عنصرا أساسيا لتقليل عدم اليقين، والحد من التقلبات، وتثبيت 

التوقعات. ويمكن أن يكون التعاون العملي عاملا بالغ الأهمية 

المشوهة  الحواجز  وخفض  التصحيح  تكاليف  احتواء  في 

المشاعات  حماية  ذلك  ويشمل  والاستثمار.  التجارة  لتدفقات 

التحولات  لتعكس  الدولية  القواعد  وتحديث  الرئيسية  العالمية 

حصة  تزايد  ذلك  في  —بما  العالمي  الاقتصاد  في  الهيكلية 

الخدمات— ولتتوافق مع السياسات التي تعزز نمو الوظائف، 

الصمود.  على  الإمداد  سلاسل  قدرة  أو  الأخضر،  التحول  أو 

التجارية موجها ومتناسبا،  القواعد  يكون تحديث  أن  وينبغي 

بوضوح  المحددة  للحدود  العابرة  التداعيات  على  التركيز  مع 

تهدف  أن  وينبغي  المشروعة.  الاحترازية  الأهداف  واحترام 

ومتعددة  والإقليمية  الثنائية  المستويات  على  المفاوضات 

مفتوحة  تظل  وأن  الاحتكاكات،  تقليل  إلى  المحدودة  الأطراف 

التي  التمييزية  الأحكام  تتجنب  وأن  الجدد،  المشاركين  أمام 

أن  أيضا  لها  وينبغي  الثالثة.  الأطراف  أمام  الحواجز  ترفع 

والقيود  الشراء  التزامات  —مثل  المشوهة  الترتيبات  تتجنب 

الكمية— التي من غير المرجح أن تعالج الاختلالات الخارجية 

الناشئة عن ديناميكيات الادخار والاستثمار المحلية. وينبغي 

والحواجز  التصدير  ضوابط  تجنب  أيضا  السياسات  لصناع 

إلى  تفضي  أن  شأنها  من  التي  للحدود  العابرة  التجارة  أمام 

تفاقم اضطرابات العرض، بما في ذلك الاضطرابات المرتبطة 

بالحرب في الشرق الأوسط.

تعزيز التعاون الدولي الفعال: سيكون التعاون الدولي مطلبا 

الصراع  عن  الناجمة  الفورية  التهديدات  مواجهة  في  أساسيا 

أمدا على حد سواء. وفي  الأطول  والتحديات  الأوسط  الشرق  في 

دعم  تمويل  ينبغي  اللاجئين،  من  تدفقات  تواجه  التي  البلدان 

بدلا  قوية  دولية  خلال مساهمات  كافية من  الاندماج بصورة 

من تركه للبلدان المضيفة، التي قد لا يكون لديها الحيز المالي 

ذلك  في  بما  الطارئة،  السيولة  إلى  والوصول  لدعمه.  اللازم 

الدولي، من  النقد  السيولة المقدمة من خلال تسهيلات صندوق 

الترتيبات المساندة بالغة الأهمية في مواجهة التداعيات المالية 

في  الوقوع  لخطر  المعرضة  البلدان  لبعض  وبالنسبة  الدولية. 

وستكون  كافيا،  السيولة  دعم  يكون  لن  حرجة،  مديونية  حالة 

عملية تسوية الديون في الوقت المناسب وبصورة منظمة أفضل 

وسيلة لاحتواء التداعيات الاقتصادية. ويمكن أن يؤدي استمرار 

—بما  التقدم في تفعيل آليات تسوية الديون السيادية الدولية 

في ذلك الإطار المشترك لمعالجة الديون الذي وضعته مجموعة 

العشرين— وزيادة تقارب الممارسات من خلال اجتماع المائدة 

عمليات  جعل  إلى  العالمية،  السيادية  الديون  بشأن  المستديرة 

إعادة الهيكلة الضرورية أكثر قابلية للتنبؤ بها وأقل تكلفة.
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الجمركية  التعريفات  لارتفاع  يكون  أن  المتوقع  من  كان 

وتصاعد عدم اليقين بشأن السياسات تأثير ملموس على النشاط 

العالمي في عام 2025. فقد أشارت التنبؤات المرجعية الورادة 

في عدد إبريل 2025 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي — وهي 

المرة الأولى التي يُُدرج فيها تأثير هذين العاملين ضمن توقعات 

العالمي بمقدار 0,5  النمو  العالمي– إلى تباطؤ  آفاق الاقتصاد 

نقطة مئوية ليصل إلى 2,8% في عام 2025. غير أن نمو إجمالي 

عام  في   %3,4 المطاف  نهاية  في  بلغ  العالمي  المحلي  الناتج 

2025، متجاوزا التوقعات بمقدار 0,6 نقطة مئوية.

وصلابة النمو العالمي لا تعزى إلى تنبؤات خاطئة ومتغيرات 

أخرى غير ملحوظة فحسب، بل أيضا إلى مزيج من العوامل شمل 

انخفاض التعريفات الجمركية عن المستويات المعلن عنها في 

أوائل إبريل 2025، إلى جانب عوامل دافعة أخرى، مثل سياسة 

الذكاء  في  والاستثمار  المالية،  والأوضاع  العامة،  المالية 

الواردة  النمو العالمي  الاصطناعي. وفي حين تستند تنبؤات 

في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي إلى تحليلات من أسفل إلى 

أعلى، فإن عمليات المحاكاة التي أُجُريت باستخدام النموذج 

)GIMF( تتيح منظورا من  النقدي والمالي العالمي المتكامل 

منها.  كل  ومساهمة  المؤثرة  العوامل  لفهم  أسفل  إلى  أعلى 

العوامل المعاكسة حسب توقعات إبريل 2025 

إبريل 2025  الواردة في عدد  المرجعية  التنبؤات  استندت 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي إلى المعلومات المتاحة حتى 

الرابع من إبريل 2025. وقد تضمنت هذه التنبؤات ارتفاعا في 

المعدل القانوني للتعريفة الجمركية الأمريكية يصل إلى نحو 

25%، إلى جانب تدابير مضادة اتخذتها كل من كندا والصين. 

التجارية  السياسة  بشأن  اليقين  عدم  حدة  تصاعدت  وقد 

الاستثمار  حوافز  إضعاف  إلى  أدى  مما  ملحوظة،  بصورة 

التي  وتشديد الأوضاع المالية. ولم تساهم المحفزات المالية 

أعلنتها الصين وألمانيا في التخفيف من وطأة هذه التحديات 

إلا جزئيا. وبوجه عام، أدت هذه العوامل مجتمعة إلى انخفاض 

النمو العالمي بمقدار 0,6 نقطة مئوية في عام 2025، وهو ما 

يقارب التوقعات المخفضة الواردة في عدد إبريل 2025 من 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي )الشكل البياني 1-1-1(.

العوامل الدافعة منذ إبريل 2025 

تراجع تأثير التعريفات الجمركية: سارعت الشركات والأسر 

 2025 عام  أوائل  في  الأجنبية  السلع  شراء  إلى  الأمريكية 

حقق  مما  والأسعار،  الجمركية  التعريفة  لارتفاع  استباقا 

انتعاشة محدودة ومؤقتة في النشاط الاقتصادي عبر عدد من 

للتعريفة  الفعلي  القانوني  المعدل  انخفض  وقد  الاقتصادات. 

الجمركية إلى نحو 18% بنهاية العام نتيجة اتفاقات التجارة 

التدابير  تراجعت  كما  الإعفاءات،  بعض  وتطبيق  الثنائية 

المضادة التي اتخذها الشركاء التجاريون. وجاء معدل التعريفة 

الجمركية المحصلة أقل في الواقع من المعدل القانوني الفعلي 

حوالي  بلغ  حيث   ،)Gopinath and Neiman 2026 )دراسة 

مؤلف هذا الإطار هو كريس جاكسون.

نصف المعدل المعلن في ديسمبر 2025. ورغم أن هذه الفجوة 

أن  يُُتوقع  الشحن، وهو عامل  قد تعكس جزئيا تأخر عمليات 

استخدام  في  التوسع  مثل  أخرى،  عوامل  فإن  قريبا،  يتلاشى 

اتفاقيات التجارة التفضيلية والتغيرات في تكوين الواردات، قد 

تكون أكثر استدامة وتعكس قدرة القطاع الخاص على التكيف.

في  تضييقا  إبريل  شهر  شهد  المالية:  الأوضاع  تيسير 

الأوضاع المالية تراجعت حدته لاحقا خلال الفترة المتبقية من 

عام 2025، حيث ارتفعت أسعار الأسهم بالتوازي مع تقلص 

فروق العائد على سندات الدين السيادي في العديد من الأسواق 

الصاعدة. وقد يعكس ذلك انحسار صدمة عدم اليقين إلى حد 

الذكاء  قطاع  في  ذلك  في  بما  المخاطرة،  شهية  وتحسن  ما 

بنسبة  الأمريكي  الدولار  قيمة  انخفضت  وقد  الاصطناعي. 

6% بين الأول من إبريل ونهاية ديسمبر، على عكس الارتفاع 

التعريفات  في  المستمرة  الزيادة  أعقاب  في  عادة  المتوقع 

الجمركية الأمريكية. ورغم أن مصادر هذا الانخفاض — بما 

في ذلك ارتفاع علاوة المخاطر على الدولار الأمريكي والطلب 

على الأدوات التحوطية – قد تعكس مخاطر متوسطة الأجل، فقد 

النقدية على المدى القريب، وعززت  أتاحت حيزا من السياسة 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  في  العمومية  الميزانيات 

كما   ،)Juselius, Wooldridge, and Xia 2025 )دراسة  النامية 
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الإطار 1-1 أسباب صلابة النمو العالمي في عام 2025
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

ساهمت في دعم القدرات التنافسية في الاقتصادات التي تربط 

الدولار  ضعف  اقترن  ما  وغالبا  الأمريكي.  بالدولار  عملاتها 

الناتج المحلي في  إجمالي  نمو  بارتفاع  السابق  الأمريكي في 

الأسواق الصاعدة )الشكل البياني 2-1-1(.

المالية  الحزم  إلى  إضافة  العامة:  المالية  من  الدعم 

الرئيسية المشار إليها في عدد إبريل 2025 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي، أقرت الولايات المتحدة مشروع القانون 

 )One Big Beautiful Act( الشامل لخفض الضرائب والإنفاق

في يوليو 2025، والذي تضمن أيضا تجديد الأحكام المنتهية 

 ،2017 لعام  والوظائف  الضريبية  التخفيضات  قانون  في 

.2025 عام  في  الاقتصادي  النشاط  دعم  في  ساهم  مما 

في  الاستثمار  ساهم  الاصطناعي:  الذكاء  في  الاستثمار 

بنحو  الاصطناعي،  الذكاء  مجال  في  وتحديدا  التكنولوجيا، 

للولايات  المحلي  الناتج  إجمالي  نمو  في  مئوية  نقطة   0,5

الاستثمار على  اعتماد هذا  لكثافة  المتحدة عام 2025. ونظرا 

عدة  إلى  الهائلة  انعكاساته  امتدت  فقد  المستوردة،  المدخلات 

مناطق حول العالم، ولا سيما آسيا. ولا تشمل تقديرات الانتعاشة 

تبني  تأثير   2025 إبريل  منذ  الاصطناعي  الذكاء  عن  الناتجة 

الكلية.  الإنتاجية  على  الاصطناعي  للذكاء  الأخرى  الشركات 

حساب التأثير الصافي

نقطة   0,6 بنحو  يُُقدّّر  ما  مجتمعة  العوامل  هذه  أضافت 

يقارب  ما  وهو   ،2025 عام  في  العالمي  النمو  إلى  مئوية 

الاقتصاد  آفاق  تقرير  من  عدد  أحدث  توقعات  في  الزيادة 

هذه  ربع  نحو  ويُُعزى   .2025 إبريل  بعدد  مقارنة  العالمي 

المتوقع،  عن  الجمركية  التعريفات  تأثير  تدني  إلى  الزيادة 

في  العوامل  هذه  ونجحت  أخرى.  دافعة  عوامل  إلى  والبقية 

موازنة العوامل المعاكسة التي تضمنتها توقعات عدد إبريل 

التأثير  ليصبح  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2025

التي  التنبؤات  عن  قليلا  أقل  أي  تقريبا،  صفرا  الإجمالي 

توقعت ارتفاع النمو بمقدار 0,2 نقطة مئوية مقارنة بتنبؤات 

عدد أكتوبر 2024. ويشير ذلك إلى أنه بجانب هذه العوامل 

)والأخطاء المعتادة والمتغيرات الأخرى غير الملحوظة التي 

تفسر عادة اختلاف النتائج الفعلية عن التنبؤات(، قد تكون 

هناك عوامل قطرية أخرى ربما يكون لها دور في هذا الصدد.

هل تشهد الإنتاجية الأمريكية انتعاشا؟

في الولايات المتحدة، يُُعدّّ تسارع وتيرة نمو الإنتاجية منذ 

الجائحة عاملا إضافيا يُُمكن أن يُُفسّّر المفاجآت الإيجابية في 

معدل النمو. فقد تجاوز نمو الناتج لكل ساعة عمل مستواه في 

الاقتصادات الأخرى )الفصل الأول من عدد إبريل 2025 من 

مستوياته  أيضا  وتجاوز  بل  العالمي(  الاقتصاد  آفاق  تقرير 

Jefferson 2026(، حيث  الولايات المتحدة )دراسة  السابقة في 

بلغ متوسطه 2,2% سنويا منذ عام 2020، مقارنة بمعدل سنوي 

قدره 1,5% خلال الدورة الاقتصادية السابقة )2019-2009(.

عوامل  إلى  يعزى  ربما  القوة  هذه  من  جانبا  أن  حين  وفي 

لتحولات  انعكاسا  الأخرى  المحركات  تكون  فقد  استثنائية، 

 .)Cline, Kahn, and Rich 2025 )دراسة  الأمد  طويلة  هيكلية 

فترة  خلال  للعمالة  الموفرة  التكنولوجيات  في  فالاستثمار 

توزيع  إعادة  إلى  إضافة  الجائحة،  حقبة  في  العمالة  نقص 

عوامل  بُُعد،  من  العمل  مرونة  وزيادة  القطاعات  عبر  العمالة 

ربما حققت مكاسب على مستوى الكفاءة. والطفرة في تأسيس 

الشركات الجديدة خلال الجائحة ربما تكون قد غيرت تركيبة 

المنافسة  وعززت  وإنتاجية،  ابتكارا  أكثر  أنواع  إلى  الشركات 

)دراسة Dao and Platzer 2024(. كذلك ساهمت سياسة المالية 

العامة خلال السنوات القليلة الماضية في دعم الاستثمار في 

الاستثمار  لتشجيع  الضريبية  الحوافز  وزيادة  التحتية  البنية 

الخاص. وبغض النظر عن تحديات القياس المرتبطة بالمفاهيم 

غير الملاحظة مباشرة، فإن القضايا التكوينية، مثل استبعاد 

الآثار  جانب  إلى   — العاملة  القوى  من  أجورا  الأقل  العمال 

قد   — الإنتاجية  الطاقة  استخدام  كزيادة  المؤقتة  الدورية 

السابقة  البيانات  في  جوهرية  وتعديلات  تشويشا  حتُحدث 

ذلك،  ورغم   .)Fernald and Li 2024; Gimbel 2026 )دراستا 

الذكاء  استخدام  تبني  مزايا  ظهور  جدا  المبكر  من  يكون  قد 

تبني  أن  ورغم  البيانات.  في  ملموسة  بصورة  الاصطناعي 

الإنتاجية  في  أسرع  بنمو  بالفعل  يرتبط  الاصطناعي  الذكاء 

المكاسب  من  ضئيل  جزء  سوى  يُُفسر  لا  فهو  القطاعات،  عبر 

 Çakır Melek and Miller )دراسة  الإنتاجية   في  الإجمالية 

الرئيسي  المحرك  يكون  لا  قد  الاصطناعي  والذكاء   .)2026
من  ليس جزءا  أنه  كما  الآن،  الإنتاجية حتى  نمو  تعزيز  وراء 

مع  المستقبل  في  كذلك  يصبح  قد  ولكنه  المرجعية،  التنبؤات 

القطاعات. عبر  الاصطناعي  الذكاء  اعتماد  نطاق  اتساع 

غير مشروطة

مشروطة بضعف 

الدولار الأمريكي

الشــكل البيانــي ١-١-٢:  علاقــة الارتبــاط بيــن 

الدولار الأمريكي ونمو الأسواق الصاعدة

(الكثافة)

صفر

٠٫١

٠٫٢

٠٫٣

٠٫٤

٠٫٥

٠٫٦

٥− ٤− ٣− ٢− ١− صفر ١ ٢ ٣

المصادر: مؤسسة Bloomberg Finance L.P.؛ وحسابات خبراء صندوق 

النقد الدولي.

انخفــاض بنســبة  بأنــه  الــدولار الأمريكــي"  "ضعــف  يُعــرف  ملحوظــة: 

لا تقــل عــن ٥٪ فــي مؤشــر بلومبــرغ للــدولار الأمريكــي (USDX) خلال 

عــام ٢٠٢٠، ويُقــاس نمــو إجمالــي الناتــج المحلــي بعــد عــام واحــد مــن 

الانخفــاض. وتــم تقديــر سلاســل البيانــات غيــر المشــروطة والمشــروطة 

خلال الفترة ١٩٩٠–٢٠٢٥، وحساب دوال الكثافة باستخدام طريقة نواة 

إيبانيشنيكوف.

الإطار 1- 1: )تتمة(
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 الآفاق والسياسات العالمية الفصل 1

تفوقت تجارة الخدمات على تجارة السلع من حيث وتيرة 

و2024،   1985 عامي  فبين  الأخيرة.  العقود  خلال  النمو 

بلغ نمو صادرات الخدمات كنسبة من إجمالي الناتج المحلي 

العالمي 150%، مقابل60% لصادرات السلع، لتنتهي بذلك 

حقبة "تباطؤ" تجارة السلع التي أعقبت عام 2008 )الشكل 

من  أكثر  تمثل  تزال  لا  السلع  أن  ورغم   .)1-2-1 البياني 

قد  هيكلية  عوامل  هناك  فإن  العالمية،  التجارة  من   %70

تؤدي إلى استمرار نمو تجارة الخدمات في السنوات المقبلة..

أمام  كبيرا  عائقا  يشكل  الجغرافي  الموقع  يعد  لم  أولا، 

تجارة الخدمات، على عكس تجارة السلع التي لا تزال تتأثر 

 Disdier )دراسة  النقل  تكنولوجيات  تطور  رغم  بالمسافة 

— يقيس  ويُُفسر نموذج جاذبية بسيط   .)and Head 2008
 — والمسافة  السوق  حجم  على  الثنائية  التجارة  انحدار 

حوالي 63% من التباين في أنماط تجارة السلع عام 2019، 

من  الأول  العقد  أوائل  في  المسجلة  النسب  يقارب  ما  وهو 

الخدمات  تجارة  قياس  أن  ورغم  والعشرين.  الحادي  القرن 

تشير  السلع،  تجارة  بقياس  مقارنة  صعوبة  أكثر  يزال  لا 

فيما  مختلفة  صورة  إلى  جديدة  بحثية  بيانات  مجموعة 

يخص الخدمات )الشكل البياني 1-2-2(.  ففي أوائل العقد 

الأول من القرن الحادي والعشرين، ارتبطت زيادة المسافة 

بنسبة  الثنائية  التجارة  بتراجع   %1 بنسبة  الجغرافية 

السلع. وقد  ذاتها المسجلة في تجارة  النسبة  0,63%، وهي 

انخفضت هذه النسبة إلى 0,52% في الفترة 2023-2022.

شهدت  أولا،  التغير.  هذا  وراء  رئيسيان  عاملان  وهناك 

تركيبة تجارة الخدمات تحولا جذريا، حيث كانت خدمات 

القطاع  النصيب الأكبر من هذا  النقل والسفر تستحوذ على 

في السابق، نظرا لارتباطها الوثيق بالحركة المادية للسلع 

والأفراد، غير أن حصتها انخفضت من نحو 70% عام 2000 

إلى ما دون 40% عام 2023.  ويُُعزى معظم النمو في الآونة 

الأخيرة إلى "الخدمات الحديثة"، وتحديدا الخدمات المالية، 

بنسب  الأعمال،  وخدمات  المعلومات،  تكنولوجيا  وخدمات 

خضوعا  أقل  الحديثة  الخدمات  وهذه  تقريبا.  متساوية 

تطورات  ساهمت  وثانيا،  المسافة.   تفرضها  التي  للقيود 

تكنولوجيا المعلومات والاتصالات، التي تسارعت وتيرتها 

قابلة  غير  كانت  التي  الخدمات  جعل  في  الجائحة،  بفعل 

Baldwin 2016(. وقد  )دراسة  للتداول  قابلة  للتداول سابقا 

ساهمت المنصات الرقمية والحوسبة السحابية والتسليم من 

والمستهلكين،  الموردين  قرب  إلى  الحاجة  من  الحد  في  بُُعد 

وغيرت بشكل جذري طبيعة ما يمكن توريده عبر الحدود.

مؤلفا هذا الإطار هما نان لي وروبرت زيميك.

كذلك  الصمود  على  قدرتها  الخدمات  تجارة  أثبتت  وقد 

الجغرافية—السياسية.  التوترات  تصاعد  مواجهة  في 

يُُقاس  الذي   — البلدان  بين  الجغرافي—السياسي  فالبُُعد 

بدرجة اختلافها في تصويت الجمعية العامة للأمم المتحدة 

السلع،  في  الثنائية  تجارتها  كثافة  على  سلبا  يؤثر   —
البياني  )الشكل  التأثير حدة منذ عام 2016  ازداد هذا  وقد 

1-2-3(. ولا يوجد اتجاه مماثل في تجارة الخدمات. فعلى 

الرغم من أن بعض الخدمات الحديثة —ولا سيما خدمات 

الملكية  حقوق  استخدام  وترخيص  المعلومات  تكنولوجيا 

الاصطفافات  تجاه  الحساسية  من  قدرا  تُُبدي  الفكرية— 

مجملها  في  الخدمات  تجارة  فإن  الجغرافية—السياسية، 

تظل بمنأى عن هذه التأثيرات، وهو ما يعزى على الأرجح 

الحماية  بأدوات  الخدمات  تجارة  استهداف  صعوبة  إلى 

التقليدية كالتعريفات الجمركية والحصص وحظر الواردات.

وهناك قدر كبير من الإمكانات غير المستغلة في الأسواق 

الصاعدة خصوصا.  فعلى الرغم من أن الخدمات شكّّلت ثلثي 

مدى  على  الاقتصادات  هذه  في  المحلي  الناتج  إجمالي  نمو 

وليس  محليا  كان  النمو  هذا  فإن  الماضية،  الثلاثة  العقود 

 .)Kose and Ohnsorge 2024 )دراسة  التصدير  على  معتمدا 

ويعكس هيكل شبكات التجارة العالمية هذا النمط بوضوح. 

ففي حين تهيمن أكبر اقتصادات العالم — الولايات المتحدة 

السلع

الخدمات (المقياس الأيمن)

الشــكل البياني ١-٢-١:  الصادرات العالمية

(٪ من إجمالي الناتج المحلي العالمي؛ الخطوط المنقطة = الاتجاه 

العــام قبــل الأزمــة الماليــة العالميــة؛ الخطــوط المتقطعــة = التنبؤ 

المرجعي في عدد إبريل ٢٠٢٦ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي)
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صفر
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تمثــل الخطــوط المنقوطــة الاتجاهــات الخطيــة اســتنادا إلــى 

بيانات ١٩٨٥– ٢٠٠٨ قبل وقوع الأزمة المالية العالمية. وتمثل الخطوط 

المتقطعــة بــدءا مــن عــام ٢٠٢٥ ومــا بعــده التنبــؤات المرجعيــة فــي عــدد 

إبريل ٢٠٢٦ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

الإطار 1-2: التجارة في الخدمات: محرك ناشئ للنمو العالمي 
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

مدعومة  السلع،  تجارة  على   — واليابان  وألمانيا  والصين 

تجارة  فإن  قوية،  جغرافية  تكتلات  ضمن  بتموضعها 

ولا  المتقدمة.  الاقتصادات  بين  أكبر  بشكل  تتركز  الخدمات 

تزال الولايات المتحدة تمثل محورا رئيسيا في هذه الشبكات، 

غير أن اقتصادات متقدمة أصغر حجما، مثل آيرلندا وهولندا، 

وفي  الاقتصادي.  حجمها  به  يوحي  مما  أكبر  دورا  تؤدي 

أبرز  من  تعد  التي  الصاعدة  الأسواق  تحتل  ذاته،  الوقت 

أقل  مكانة  الصين،  مثل  السلع،  تجارة  في  الفاعلة  الأطراف 

فرصة وتحديا  الأمر  هذا  ويمثل  الخدمات.  بكثير في تجارة 

في آنٍٍ واحد. فمن ناحية، أصبح الحجم الاقتصادي والموقع 

الاقتصادات  أمام  مجالا  يتيح  مما  أهمية،  أقل  الجغرافي 

النائية الأصغر حجما. ومن ناحية أخرى، ورغم ما شهدته 

بعض الأسواق الصاعدة من نمو في السنوات الأخيرة، فإن 

كثيرا منها لا يزال يحتل موقعا هامشيا في تدفقات الخدمات 

.)Li and others 2025 العالمية )دراسة

وقد تكون المكاسب المحتملة من تجارة الخدمات كبيرة. 

مستويات  بارتفاع  تتسم  للخدمات  المصدرة  فالبلدان 

الإنتاجية والأجور مقارنة بالبلدان غير المصدرة، مما يوفر 

 .)Breinlich and Criscuolo 2011 فرص عمل أفضل )دراسة

وتتفوق الشركات التي تصدر السلع والخدمات معا على تلك 

 Ariu, Mayneris, and دراستا( فقط  السلع  على  تركز  التي 

 ،)Parenti 2020; Berlingieri, Marcolin, and Ornelas 2025
تنمية  تعزز  أن  يمكن  الخدمات  صادرات  أن  إلى  يشير  مما 

لتحقيق  فرصا  الرقمي  التحول  ويتيح  التحويلية.  الصناعة 

قفزات نوعية من خلال الحد من الاعتماد على البنية التحتية 

المادية التقليدية.

الحواجز  معالجة  يستلزم  المنافع  هذه  تحقيق  أن  غير 

التعريفات  تشكّّل  التي  السلع  تجارة  عكس  فعلى  التجارية. 

الجمركية عقبتها الرئيسية، تواجه تجارة الخدمات مجموعة 

والحواجز  والمهارات  التحتية  بالبنية  المتعلقة  العوائق  من 

الملكية  على  المفروضة  كالقيود  الحدود،  خلف  التنظيمية 

التواجد على  الترخيص، واشتراطات  الأجنبية، واشتراطات 

هذه  إرخاء  ويمكن  التنظيمية.  والمعايير  المحلي،  المستوى 

أو  الأطراف  متعددة  الجهود  خلال  من  التنظيمية  الحواجز 

تعميق أطر التكامل الثنائي والإقليمي، كما أن الاستثمارات 

المهارات،  وتنمية  الرقمية،  التحتية  البنية  في  التكميلية 

وجودة القواعد التنظيمية، من شأنها أن تساعد البلدان على 

جني المزيد من مكاسب التوسع في تجارة الخدمات.

الشــكل البيانــي ١-٢-٣: عــدم اليقيــن المحيــط 

بتنبــؤات النمو والتضخم العالميين
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المصــادر: مركــز الدراســات المســتقبلية والمعلومــات الدولية؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يســتند الشــكل البيانــي إلــى تقديــر بيانــات السلاســل الزمنيــة 

المقطعيــة فــي نمــوذج جاذبيــة هيكلــي يتضمــن أدوات ضبــط معياريــة؛ 

وآثــار اســتيرادية-زمنية ثابتــة، وآثــار تصديرية-زمنيــة ثابتــة، وآثــار 

اســتيرادية-تصديرية ثابتة؛ ومعامل متغير زمنيا للمســافة الجغرافية 

السياســية. وتعكــس الخطــوط الأفقيــة القيــم الخاصــة بــكل لوحــة خلال 

الفترة ٢٠٠٤– ٢٠٠٦. ويمثل طرفا الخطوط الرأسية نطاقات الثقة بنسبة 

٩٥٪. وتُقاس "المسافة الجغرافية-السياسية" باعتبارها المسافة بين 

 Li and others (2025) النقاط المثلى للشركاء التجاريين. راجع دراســة

للاطلاع على التفاصيل.

الشكل البياني ١-٢-٢: أثر المسافة الجغرافية 

على التجارة الثنائية
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المصــادر: مركــز الدراســات المســتقبلية والمعلومــات الدولية؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يســتند الشــكل البياني إلــى تقديــرات مقطعيــة متكــررة لنموذج 

اســتيرادية  وآثــار  معياريــة،  ضبــط  أدوات  يتضمــن  هيكلــي  جاذبيــة 

وتصديريــة ثابتــة. وتعكــس الخطــوط الأفقيــة القيــم الخاصــة بــكل لوحــة 

خلال الفترة ٢٠٠٤– ٢٠٠٦. ويمثل طرفا الخطوط الرأسية نطاقات الثقة 

بنســبة ٩٥٪. و"المســافة الجغرافيــة" هــي المتوســط المرجــح للمســافة 

بيــن أكثــر المــدن ســكانا فــي البلــدان الشــريكة فــي التجــارة. راجع دراســة 

Li and others (2025) للاطلاع على التفاصيل.

الإطار 1-2: )تتمة(
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 الآفاق والسياسات العالمية الفصل 1

الذي  العشرين  مجموعة  نموذج  الإطار  هذا  يستخدم 

الثقة  نطاقات  اشتقاق  في  الدولي  النقد  صندوق  أعده 

العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  المرجعي  التنبؤ  حول 

الذي  المتكامل  العالمي  والمالي  النقدي  النموذج  وكذلك 

والسياسات  الصدمات  تأثير  تقييم  في  الصندوق  أعده 

الحالية.  المرجعية  التنبؤات  في  المشمولة  غير  المحتملة 

القوى  تعمق  )ألف(  بديلة:  سيناريوهات  ثلاثة  في  وننظر 

الراهن؛  الوقت  في  الاقتصاد  آفاق  تشكل  التي  المتباينة 

بالذكاء  المرتبط  الحالي  الانتعاش  مسار  انعكاس  و)باء( 

المخاطر؛  تجنب  من  عالمية  بموجة  مقترنا  الاصطناعي، 

محايد  )ألف(  والسيناريو  الإصلاح.  سيناريو  و)جيم( 

بالنسبة للنشاط الاقتصادي على مدار الأفق الزمني لتقرير 

العالمي، ولكنه يُُعمّّق الاختلالات العالمية؛  آفاق الاقتصاد 

والسيناريو )باء( سلبي بالنسبة للنشاط الاقتصادي، ولكنه 

بالنسبة  إيجابي  )جيم(  والسيناريو  الاختلالات؛  من  يحد 

للنشاط الاقتصادي ويساهم في تقليص الاختلالات. وهذه 

الأولية  السلع  صدمة  سيناريو  عن  مختلفة  السيناريوهات 

الوارد في متن الفصل، ومكملة له.

نطاقات الثقة

يُُستخدم نموذج مجموعة العشرين لتوليد توزيعات حول 

التنبؤات المرجعية استنادا إلى بيانات الصدمات التاريخية 

الزائدة  المعاينة  وتنتج   .)Andrle and Hunt 2020 )دراسة 

النمو  مستويات  في  سلبية  صدمات  شهدت  التي  للسنوات 

للخطر  المعرض  النمو  تقييم  مع  يتوافق  ملتويا  توزيعا 

المالي  الاستقرار  تقرير  من   2026 إبريل  عدد  في  الوارد 

أسعار  انخفاض  فترات  على  التحليل  هذا  ويركز  العالمي. 

النفط السابقة في سبعينات القرن الماضي.

 1-3-1 البياني  الشكل  في  و2   1 اللوحتان  وتعرض 

توزيعات النمو والتضخم الكلي في الولايات المتحدة. وتُُقدر 

حيث   –  2026 عام  في  اقتصادي  ركود  حدوث  احتمالية 

يتراجع معدل النمو السنوي عن 1% اعتبارا من الربع الثاني، 

وهو ركود معتدل نسبيا على غرار ما حدث عام 2001 — 

بنحو 35%، وهي نسبة أعلى قليلا مقارنة باحتمالية الركود 

الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2025 أكتوبر  عدد  في  الواردة 

العالمي )البالغة 30%(. أما احتمالية تجاوز التضخم الكلي 

أعلى  المتحدة عتبة 4% في عام 2026، فهي  الولايات  في 

كثيرا، إذ تبلغ نحو 33% مقابل 17% في أكتوبر 2025. 

مؤلفو هذا الإطار هم جاريد بيبي، وبنجامين كارتون، وكريس جاكسون، 

وجين كيندبيرغ-هانلون، وديرك موير، ورفائيل بورتيلو، وبيدرو رودريغيز، 

وفيليب وينغندر، وراشيل زانغ.

التنبؤ المرجعي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

الشــكل البيانــي ١-٣-١: عــدم اليقيــن المحيــط 

بتنبــؤات النمو العالمي وتوقعات التضخم
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المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: كل درجــة مــن درجــات اللــون الأزرق تمثــل نطــاق احتمــالات 

قدره ٥ نقاط مئوية. 

الإطار 1-3: تقييم المخاطر المحيطة بالتنبؤات المرجعية
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

وتعرض اللوحتان 3 و4 في الشكل البياني 1-3-1 توزيعات 

ربع  البيانات  أن  ورغم  العالم.  حول  الكلي  والتضخم  النمو 

اليقين  عدم  من  تحد  أن  المفترض  من  كان  الإضافية  السنوية 

المحيط بالتنبؤات مقارنة بتقييم أكتوبر، فإن احتمالية انخفاض 

ولا  تتغير،  لم   %2 من  أقل  إلى   2026 عام  في  العالمي  النمو 

المحيطة  المخاطر  تصاعد  يعكس  مما   ،%25 عند  مرتفعة  تزال 

بالنشاط الاقتصادي خلال الفترة المتبقية من العام. وبالنسبة 

لاحتمالية ارتفاع معدل التضخم الكلي العالمي في عام 2026 

إلى أكثر من 5%، فهي أعلى بكثير، حيث تبلغ 38% )مقابل %25(. 

وارتفاع  النمو  تراجع  احتمالات  تزايد  إلى  ذلك  يشير  وإجمالا، 

التضخم عن المعدلات المتوقعة مقارنة بأكتوبر 2025.

السيناريوهات

تفترض السيناريوهات استجابة السياسة النقدية تلقائيا 

للعوامل الداخلية في النموذج، في ظل تعويم أسعار الصرف 

في معظم المناطق. وفي السيناريوهين )ألف( و)باء(، تشهد 

العملة الصينية تعديلات محدودة. أما في السيناريو )جيم(، 

فيسهُُل تعديل سعر اليوان الصيني بمرونة. وتستجيب المالية 

العامة بدورها من خلال أدوات الضبط التلقائي. ويُُستخدم 

التي  الطبقات  إلى  للإشارة  التالية  المناقشة  في   )*( الرمز 

سبق عرضها في عددي إبريل أو أكتوبر 2025.

سيناريو )ألف(: اتساع الفجوة

تتوسع الولايات المتحدة في استخدام الذكاء الاصطناعي، 

الشركات  استثمارات  في  إضافية  طفرة  إلى  يؤدي  مما 

خلال  من  المتوقع  عن  الإنتاجية  زيادة  بهدف  الأمريكية 

في  الطفرة  هذه  وتتركز  الاصطناعي.  الذكاء  تكنولوجيات 

الاستثمارات  وتتجاوز  التحتية.  والبنية  الحوسبة  قطاعي 

التنبؤات المرجعية بنسبة 5% بحلول عام 2030، ثم بنسبة 

2% فيما بعد. ونظرا لأن العديد من السلع الرأسمالية المرتبطة 

بالذكاء الاصطناعي تُُستورد من آسيا الصاعدة، تتزايد كثافة 

اعتماد الاستثمارات الأمريكية على الواردات. 

حيث  الصين،  في  الاقتصادي  النشاط  توازن  اختلال  ويزداد 

بين  يجمع  السياسات  من  مبسطا  مزيجا  السيناريو  يفترض 

تحفيز الإنتاج الصناعي وإعاقة الاستهلاك. فيزداد الدعم الموجه 

للتوظيف في قطاع السلع القابلة للتداول تدريجيا بنسبة 4% من 

إجمالي الناتج المحلي على مدار الأفق الزمني لتقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي مقارنة بالتنبوات المرجعية، ولكن انخفاض التحويلات إلى 

الأسر يوازن تأثير هذا الدعم. ويؤدي هذا الدعم أيضا إلى انخفاض 

تدريجي في إنتاجية قطاع السلع القابلة للتداول )%0,5(.

أوروبا.*  التراجع في  الإنتاجية مزيدا من  وتشهد مستويات 

الكلية  الإنتاجية  مستويات  تسجل   ،2026 عام  من  فاعتبارا 

لعوامل الإنتاج في منطقة اليورو نموا أقل من المتوقع، وتنخفض 

بمقدار 0,1 نقطة مئوية سنويا على مدى خمس سنوات، مقارنة 

كذلك  الاستثمار  إنتاجية  نمو  وينخفض  المرجعية.  بالتنبؤات 

بمقدار 0,05 نقطة مئوية سنويا خلال الفترة ذاتها. ويستعيد نمو 

الإنتاجية مستواه في التنبؤات المرجعية بعد عام 2030، إلا أن 

التأثير على الإنتاجية سيكون دائما.

ويؤدي ضعف آفاق النمو إلى زيادة دائمة في معدل الادخار 

الخاص، بمقدار نقطة مئوية واحدة بحلول عام 2030.

ويترتب على الطبقات المذكورة زيادة تدريجية في التعريفة 

الجمركية فيما بين الصين ومنطقة اليورو والولايات المتحدة. 

واعتبارا من منتصف عام 2026، تفرض هذه المناطق الثلاث 

تعريفات جمركية إضافية بصفة دائمة بنسبة 20 نقطة مئوية 

على جميع أشكال التجارة فيما بينها.

سيناريو )باء(: خيبة آمال في الذكاء الاصطناعي 

تدفع المستثمرين إلى العزوف عن المخاطرة

تؤدي إعادة تقييم مكاسب الإنتاجية المتوقعة من استخدام 

في  العيني  الاستثمار  في  حاد  تراجع  إلى  الاصطناعي  الذكاء 

ويساهم  المتحدة.  الولايات  في  يتركز  التكنولوجيا،  قطاع 

 2026 عام  في   %3 بنسبة  الاستثمارات  إجمالي  انخفاض 

في  الأخيرة  الزيادة  تقليص  في  المرجعية  بالتنبؤات  مقارنة 

التراجع  ويظل  بالتكنولوجيا.  المرتبط  الاستثمار  مستويات 

ولكن  الأخرى،  البلدان  في  محدودا  الاستثمارات  في  المباشر 

كثافة اعتماد الاستثمارات على الواردات أعلى من المعتاد على 

غرار السيناريو )ألف(.

وتتضمن إحدى طبقات هذا السيناريو أيضا تراجع أسعار 

أسعار  تنخفض  حيث  المالية،  الأوضاع  وتشديد  الأصول 

الأسهم في الولايات المتحدة بنسبة 20% في عام 2026، أي 

انفجار فقاعة  الذي أعقب  التصحيح  ما يقارب نصف حجم 

الإنترنت في أوائل العقد الأول من القرن الحادي والعشرين. 

بنسبة %15،  فتتراجع  المتحدة،  الولايات  خارج  الأسهم  أما 

ويؤدي  التكنولوجيا.  قطاع  لمخاطر  عرضة  أقل  لأنها  نظرا 

هذا التصحيح إلى تشديد الأوضاع المالية على نطاق واسع 

وتراجع شهية المخاطرة. وترتفع علاوات المخاطر في قطاع 

الشركات مؤقتا بمقدار 75 نقطة أساس في الولايات المتحدة، 

و50 نقطة أساس في الاقتصادات المتقدمة الأخرى والصين، 

وما بين 75 و100 نقطة أساس في الأسواق الصاعدة الأخرى.

وتنتقل تداعيات تراجع شهية المخاطرة إلى أسواق السندات 

علاوات  في  وطفيف  مؤقت  ارتفاع  إلى  تؤدي  حيث  السيادية، 

الاقتصادات  في  أساس  نقطة  و50   30 بين  يتراوح  الأجل 

المتقدمة، وبين 75 و100 نقطة أساس في الأسواق الصاعدة. 

تراجع  المتحدة في  الولايات  الصدمة في  تركز  يتجلى  وأخيرا، 

الإقبال على الأصول الأمريكية، مما يؤدي إلى ضغوط خافضة 

لقيمة الدولار الأمريكي. ومن المفترض أن تتلاشى هذه الصدمات 

تدريجيا على مدار الأفق الزمني لتقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

السيناريو جيم: إصلاحات تُُعيد ضبط الاقتصادات

في الصين، تنطوي عملية إعادة الضبط على توسع المالية 

الناتج  إجمالي  من   %0.5 بنحو  القصير  المدى  على  العامة 

المحلي، بما في ذلك زيادة في الإنفاق الاجتماعي تُُفضي إلى 

السكني،  الاستثمار  لدعم  وتدابير  الادخار،  معدل  انخفاض 

ويعقب ذلك ضبط أوضاع المالية العامة على أساس تدريجي. 

ذلك  ويقترن  النصف،  إلى  الصناعية  السياسة  وينخفض دعم 

بجهود لتعزيز ديناميكية الأعمال، مما يُُساهم في رفع مستوى 

 )IMF 2026b الإنتاجية )دراسة
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مقارنة  العام  الاستثمار  يرتفع  اليورو،*  منطقة  وفي 

الناتج  إجمالي  من   %1 إلى  ليصل  المرجعية،  بالتنبؤات 

المحلي بحلول عام 2027، ويستقر عند هذا المستوى حتى 

عام 2030، مسجلا زيادة دائمة بمقدار 0,4% بعد ذلك. وعلى 

يُُمّوَّل  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  لتقرير  الزمني  الأفق  مدار 

واعتبارا  العجز.  زيادة  خلال  من  الإنفاق  زيادة  ثلثي  نحو 

من عام 2030، يُُعاد تخصيص الإنفاق، لتعود نسب الدين 

تدريجيا إلى مستواها في التنبؤات المرجعية. ويؤدي إحراز 

مزيد من التقدم نحو إقامة اتحاد أسواق رأس المال إلى خفض 

دائم في تكاليف تمويل الشركات بمقدار 25 نقطة أساس. 

وتشرع الولايات المتحدة* في إصلاح المالية العامة للحد 

من أوجه القصور الناجمة عن سوء توجيه النفقات الضريبية، 

ويتحول تركيزها من ضرائب العمل إلى ضرائب الاستهلاك، 

وينخفض  الصحية.  الرعاية  تكاليف  احتواء  على  وتعمل 

الاستدامة  تعزيز  ويؤدي  دائم.  بشكل  الحكومي  الاستهلاك 

المالية إلى خفض علاوة الأجل بمقدار 50 نقطة أساس اعتبارا 

من عام 2026. ويتراجع عجز المالية العامة الكلي تدريجيا 

بمقدار 1% من إجمالي الناتج المحلي بعد خمس سنوات.

التعريفات  التجارية* أيضا. فتلغى  السياسات  ويُُعاد ضبط 

يؤدي  دائم، مما  بشكل  يناير 2025  منذ  المفروضة  الجمركية 

إلى خفض المعدلات الفعلية للتعريفات الجمركية على الواردات 

الأمريكية بنحو 10 نقاط مئوية مقارنة بالتنبؤات المرجعية. 

على  الجمركية  التعريفات  أيضا  التجاريون  الشركاء  ويلغي 

للتعريفات  الفعلية  المعدلات  وتتراجع  الأمريكية،  الصادرات 

الجمركية على الصادرات الأمريكية إلى الصين بنحو 10 نقاط 

مئوية. وبفضل الترتيبات التجارية، يصبح المشهد التجاري أكثر 

وضوحا، مما يحد من عدم اليقين مقارنة بالتنبؤات المرجعية. 

في  الملحوظ  الارتفاع  حجم  تقريبا  الانخفاض  هذا  ويُُعادل 

السياسة  اليقين بشأن  الفترة 2018-2019 في مقياس عدم 

 .)Davis 2016 الاقتصادية العالمية الوارد في )دراسة

التأثير على الاقتصاد العالمي

البيانية 1-3-2 و1-3-3 و4-3-1  تعرض الأشكال 

الناتج  إجمالي  على  وجيم  وباء  ألف  السيناريوهات  تأثير 

الصين  من  كل  في   2030-2026 الفترة  خلال  المحلي 

الشكل  اليورو والعالم. ويوضح  والولايات المتحدة ومنطقة 

أرصدة  على  السيناريوهات  هذه  تأثير   5-3-1 البياني 

الصرف  سعر  وعلى  الثلاث  المناطق  في  الجاري  الحساب 

الفعلي الحقيقي في الصين.

السيناريو ألف 

إلى  الاصطناعي  الذكاء  عن  الناتجة  الطفرة  تؤدي 

إجمالي  يرتفع  حيث  المتحدة.  للولايات  في  معتدل  توسع 

المرجعية بالتنبؤات  مقارنة   %0,2 بنسبة  المحلي   الناتج 

لعام 2026 )0,5% في 2027(. ويزداد الاستثمار الأمريكي 

بنسبة 2%-4% في الفترة 2026-2027، غير أن جزءا كبيرا 

زيادة  وتؤدي   .)%3-2( الاستيراد  إلى  يوجه  الزخم  هذا  من 

استيعاب الواردات إلى اتساع عجز الحساب الجاري الأمريكي؛ 

 .)%3 )حوالي  والاسمية  الحقيقية  بالقيمة  الدولار  ويتراجع 

طفيفا،  ارتفاعا  المتحدة  الولايات  في  التضخم  ويسجل 

طفرة في الذكاء الاصطناعي بقيادة الولايات المتحدة

إضافة النمو القائم على التصدير في الصين

إضافة ضعف الإنتاجية في منطقة اليورو

إضافة حرب التعريفات الجمركية بين الصين 

ومنطقة اليورو والولايات المتحدة

الشــكل البيانــي ١-٣-٢:  تأثيــر الســيناريو ألــف 

على إجمالي الناتج المحلي

(الانحراف ٪ عــن التنبؤ المرجعي)

١- الولايات المتحدة

١−

٢

صفر

١

٣−

٢−

١

١−

صفر

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠٢٠٢٧ الأجل 

الطويل

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠٢٠٢٧ الأجل 

الطويل

٢- منطقة اليورو

١٫٠−

١٫٠

٠٫٥−

صفر

٠٫٥

٣- الصين

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠٢٠٢٧ الأجل 

الطويل

٠٫٥−

١٫٠

صفر

٠٫٥

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠٢٠٢٧ الأجل 

الطويل

٤- العالم

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يغطي "الأجل الطويل" ٥٠ سنة قادمة على الأقل. 
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

انحسار الاستثمار المرتبط بالذكاء الاصطناعي

إضافة انخفاض أسعار الأسهم وتشديد الأوضاع المالية

إضافة علاوة الأجل وصدمة الدولار الأمريكي

الشــكل البيانــي ١-٣-٣:  تأثيــر الســيناريو بــاء 

على إجمالي الناتج المحلي

(الانحراف ٪ عــن التنبؤ المرجعي)

١- الولايات المتحدة

٢−

١

١−

صفر

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩٢٠٢٧ ٢٠٣٠

٢- منطقة اليورو

١٫٥−

١٫٠−

١٫٠

٠٫٥−

صفر

٠٫٥

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩٢٠٢٧ ٢٠٣٠

٣- الصين

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩٢٠٢٧ ٢٠٣٠

١٫٠−

٠٫٥

٠٫٥−

صفر

٤- العالم

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩٢٠٢٧ ٢٠٣٠

١٫٥−

١٫٠−

٠٫٥

٠٫٥−

صفر

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

إصلاحات واسعة النطاق في الصين

إضافة إصلاحات الإنتاجية في منطقة اليورو

إضافة إصلاحات المالية العامة في الولايات المتحدة

إضافة تراجع التعريفات الجمركية 

(إلى جانب عدم اليقين بشأن السياسات التجارية)

الشــكل البيانــي ١-٣-٤:  تأثيــر الســيناريو جيــم 

على إجمالي الناتج المحلي

(الانحراف ٪ عــن التنبؤ المرجعي)

١- الولايات المتحدة

٠٫٥−

٢٫٠

صفر

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠٢٠٢٧ الأجل 

الطويل

٠٫٥−

٣٫٥

صفر

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

٢٫٥

٢٫٠

٣٫٠

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠٢٠٢٧ الأجل 

الطويل

٢- منطقة اليورو

صفر

٣٫٥

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

٢٫٥

٢٫٠

٣٫٠

٣- الصين

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠٢٠٢٧ الأجل 

الطويل

صفر

٢٫٠

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

٤- العالم

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠٢٠٢٧ الأجل 

الطويل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يغطي "الأجل الطويل" ٥٠ سنة قادمة على الأقل. 
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الفائدة  بمقدار 10-20 نقطة أساس. وبالتالي، يرتفع سعر 

نقطة   25 عن  تقل  ضئيلة  بنسبة  الفيدرالية  الأموال  على 

أساس بحلول عام 2027. وتنشأ عن ذلك انعكاسات دولية 

إيجابية، حيث يرتفع الناتج العالمي بنسبة 0,3% في الفترة 

المستفيد  بصفتها  الصاعدة،  آسيا  وتشهد   .2027-2026

ارتفاعا  الأمريكية،  الواردات  في  الزيادة  معظم  من  المباشر 

في الناتج يتراوح بين 0,3% و0,4%. وتستفيد الصين أيضا 

مع  التوريد  سلاسل  روابط  خلال  من  القصير،  المدى  على 

تعني  للدولار  بالنسبة  الصرف  سعر  إدارة  ولأن  آسيا،  بقية 

انخفاض اليوان الصيني بالقيمة الحقيقية.

إلى  الصين  في  الاقتصادي  النشاط  توازن  عدم  ويُُترجم 

تبلغ  المحلي،  الناتج  إجمالي  مستوى  على  ضئيلة  مكاسب 

0,5% بحلول عام 2030، مقارنة بالتنبؤات المرجعية. ويؤدي 

مزيج السياسات إلى زيادة الاختلالات في قطاع السلع القابلة 

للتداول والاقتصاد ككل، حيث يخفض تكاليف الإنتاج، ولكنه 

يفرض قيودا على الطلب المحلي في الوقت ذاته. وتتراجع أسعار 

التبادل  انخفاض معدلات  يُُساهم في  الصادرات تدريجيا، مما 

وينخفض  عام 2030.  بحلول  بنسبة %5  الصين  في  التجاري 

التضخم بمقدار 40 نقطة أساس بحلول عام 2028، كما يتراجع 

الحقيقية  الصادرات  وترتفع  الحقيقية.  بالقيمة  الصيني  اليوان 

عام 2030،  بحلول  بنسبة %5,5  المرجعية  التنبؤات  متجاوزة 

بينما تنخفض الواردات بنسبة 3%.  غير أن طفرة النشاط تظل 

محدودة بسبب الانخفاض )الطفيف( في الإنتاجية وضعف الطلب 

ارتفاع معدل  أيضا في  الطلب المحلي  المحلي. وينعكس ضعف 

الناتج المحلي. ويرتفع  الادخار الخاص بنسبة 1% من إجمالي 

فائض الحساب الجاري للصين بمقدار مماثل )من هذه الطبقة 

وحدها(. وتنشأ عن ذلك انعكاسات إيجابية طفيفة على المناطق 

الأخرى. وتتأثر بعض قطاعات الصناعة التحويلية خارج الصين 

سلبا، بينما تستفيد قطاعات أخرى من انخفاض أسعار السلع 

الوسيطة. ويستفيد الاستثمار في بقية العالم من انخفاض طفيف 

في أسعار الفائدة الحقيقية العالمية )أقل من 10 نقاط أساس(.

ويؤدي انخفاض الإنتاجية في أوروبا إلى تقلص إجمالي 

 .2030 عام  بحلول   %1 بنسبة  المنطقة  في  المحلي  الناتج 

ويتراجع الاستثمار والاستهلاك بنسبة 1,5% و3% على الترتيب 

والسياسة  التضخم  على  التأثير  أن  غير  ذاتها.  الفترة  خلال 

النقدية محدود نظرا لانخفاض الطلب والناتج الممكن في آن 

بنسبة  اليورو  لمنطقة  الجاري  الحساب  فائض  ويرتفع  واحد. 

0,7% من إجمالي الناتج المحلي، دون انعكاسات دولية ملحوظة. 

وتحد طبقة التصاعد التدريجي في التعريفات الجمركية من 

الاختلالات.  على  تؤثر  أن  دون  العالمي،  الاقتصادي  النشاط 

في  يكون  ما  أكبر  الاقتصادي  النشاط  على  تأثيرها  ويكون 

كما  2026؛  عام  في   %0,75 بنحو  اليورو،  ومنطقة  الصين 

بنسبة %0,4.  المتحدة  للولايات  المحلي  الناتج  إجمالي  يتراجع 

الجمركية  للتعريفات  مباشرة  الخاضعة  غير  المناطق  وتستفيد 

على المدى القصير من تحويل مسار التجارة، إلا أن التأثير على 

المدى المتوسط إلى الطويل سلبي في جميع البلدان. وتنمو الآثار 

أيضا بمرور الوقت من خلال انخفاض تراكم رأس المال. وتؤدي 

التعريفات الجمركية إلى تقلص الناتج العالمي بنسبة 0,2% في 

عام 2026 و0,7% على المدى الطويل. أما التأثير على الحسابات 

الجارية، فهو ضئيل للغاية. ويرتفع التضخم في البلدان الخاضعة 

الفترة  في  أساس  نقطة   20-10 بمقدار  الجمركية  للتعريفات 

بعد  للتضخم  خافضة  ضغوط  محله  لتحل   ،2027-2026 

عام 2027، ولا سيما في الصين.

في  كبيرة  بدرجة  سلبي  السيناريو  لهذا  الكلي  والأثر 

إلى  وإيجابي  الصين،  في  محدودة  وبدرجة  اليورو  منطقة 

النشاط  الولايات المتحدة. ورغم أن تأثيره على  حد ما في 

العالمي محايد بوجه عام، فإن انعكاساته على الاختلالات 

العالمية كبيرة، حيث تتسع فوائض الحساب الجاري في كل 

الحساب  عجز  يشهد  حين  في  والصين،  اليورو  منطقة  من 

الجاري في الولايات المتحدة زيادة مماثلة.

السيناريو )باء(

تراجع  إلى  الاصطناعي  بالذكاء  المرتبط  التصحيح  يؤدي 

-2026 الفترة  في   %4-%3 بنسبة  الأمريكي  الاستثمار 

المباشر  التأثير  من  الواردات  كثافة  ارتفاع  ويحد   .2027

على الولايات المتحدة، حيث يتراجع إجمالي الناتج المحلي 

 ،2027 عام  في  و%0,6   2026 عام  في   %0,3 بمقدار 

مقارنة بالتنبؤات المرجعية. وينخفض النشاط الاقتصادي 

في آسيا )الصين واليابان وآسيا الصاعدة( بنسبة %0,2-

العالمي  الناتج  ويتراجع  المحلي،  الناتج  إجمالي  من   %0,4

بنسبة 0,2%-0,3% في الفترة 2027-2026.

ويفاقم تصحيح أسعار الأصول وتشديد الأوضاع المالية 

الأصول  أسعار  تراجع  تأثير  ويؤدي  الصدمة.  حدة  من 

 %1 بنسبة  الأمريكي  الاستهلاك  انخفاض  إلى  الثروة  على 

البلدان  وتشهد   .2026 عام  في  المحلي  الناتج  إجمالي  من 

 %0,5 بين  يتراوح  الاستهلاك  على  هائلا  تأثيرا  الأخرى 

بسبب  الضرر  من  لمزيد  الاستثمار  ويتعرض  و%0,7. 

انخفاض أسعار الأصول وارتفاع فروق العائد على سندات 

الشركات. ويتراجع الاستثمار العالمي بنحو 1,5%، ويتركز 

الصاعدة.  والأسواق  المتحدة  الولايات  في  التراجع  هذا 

وتؤدي هذه الطبقة إلى تراجع الناتج العالمي بنسبة تتراوح 

بين 0,6% و0,7% في الفترة 2027-2026.

ويشير الشكل البياني 1-3-3 إلى تداعيات إضافية على 

الأمريكية،  الأصول  على  والطلب  السيادية  السندات  أسواق 

علاوات  فارتفاع  البلدان.  عبر  التأثير  متفاوتة  أنها  غير 

العالمي في  الناتج المحلي  إجمالي  الأجل يخصم 0,3% من 

عام 2026. وفي المقابل، ينتج انخفاض الطلب على الأصول 

انخفاض  إلى  يؤدي  حيث  محايدا،  عالميا  تأثيرا  الأمريكية 

مما  الفعلية،  الاسمية  بالقيمة   %6 بنسبة  الأمريكي  الدولار 

يدعم الطلب الخارجي على الصادرات الأمريكية، ولكنه يُُفاقم 

أيضا من تشديد الأوضاع المالية في الولايات المتحدة. غير 

ما  حد  إلى  يفوق  الصادرات  لصافي  الإيجابي  التأثير  أن 

تأثير التشديد على إجمالي الناتج المحلي الأمريكي. وتستفيد 

الصين من انخفاض قيمة الدولار الأمريكي من خلال إدارة 

في  انخفاضا  فتشهد  الأخرى،  المناطق  أما  الصرف.  سعر 

إجمالي الناتج المحلي جراء تراجع الطلب الخارجي.

الإطار 1-3: )تابع(
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

كبير في  انخفاض  السيناريو في  لهذا  الكلي  الأثر  ويتمثل 

في   %1,5 بنسبة  المتحدة  للولايات  المحلي  الناتج  إجمالي 

النشاط  وتراجع  المرجعي،  بالتنبؤات  مقارنة   ،2026 عام 

الاقتصادي بنسبة 1% في منطقة اليورو، وبنسبة أقل في الصين 

 .%1,2 بنسبة  العالمي  الاقتصادي  النشاط  ويتراجع   .)%0,3(

وتنخفض أيضا معدلات التضخم وأسعار الفائدة الأساسية في 

الولايات المتحدة مقارنة بالتنبؤات المرجعية، على الرغم من 

انخفاض قيمة الدولار الأمريكي. وأخيرا، تتقلص الاختلالات 

العالمية على مدار الأفق الزمني لتقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

ونظرا لتعرض الولايات المتحدة لصدمة أكبر مقارنة بالمناطق 

يرتفع  الأمريكية،  الأصول  على  الطلب  وانخفاض  الأخرى، 

رصيد الحساب الجاري )وينخفض العجز( في الولايات المتحدة 

بنحو 1% من إجمالي الناتج المحلي. وينخفض فائض الحساب 

تتراجع  الصين،  وفي  اليورو.  ومنطقة  الصين  في  الجاري 

التأثير المباشر من خلال الانخفاض المؤقت في القيمة  حدة 

الحقيقية لليوان الصيني )الشكل البياني 3-3-1(.

السيناريو )جيم(

الادخار  معدل  خفض  إلى  الصين  في  الإصلاحات  تؤدي 

وتساعد  الخاص؛  الاستهلاك  يُعُزز  مما   ،%2 بنسبة  الخاص 

2026-2028؛  الفترة  خلال  السكني  الاستثمار  إنعاش  في 

على  الممكن  والناتج  الإنتاجية  مستوى  رفع  إلى  تؤدي  كما 

المدى الطويل بنسبة تقارب 2%. ويرتفع إجمالي الناتج المحلي 

آفاق  للصين بنسبة 1%-2% على مدار الأفق الزمني لتقرير 

الاقتصاد العالمي، حيث يُُساهم الطلب المحلي في رفع معدل 

وينخفض   .)2030-2027 الفترة  خلال   %0,7( التضخم 

فائض الحساب الجاري بنسبة 1,5% من إجمالي الناتج المحلي 

بسبب هذه الطبقة وحدها. ويؤدي الانخفاض الدائم في معدل 

الادخار إلى تقلص طلب الصين على الأصول الأجنبية، ويفسر 

الارتفاع الحقيقي في قيمة اليوان الصيني في ظل مرونة سعر 

الصرف في هذا السيناريو )الشكل البياني 5-3-1(.

إجمالي  رفع  في  اليورو  منطقة  إصلاحات  وتساهم 

الفترة  و1,4% خلال  بين %1  تتراوح  بنسبة  الناتج المحلي 

أساس  نقطة   30 بنحو  التضخم  ويرتفع    .2027-2026

العالمي،  الاقتصاد  آفاق  لتقرير  الزمني  الأفق  مدار  على 

بالتوازي مع صعود سعر الفائدة الأساسي بمقدار 60 نقطة 

العام  المال  رأس  تراكم  ويؤدي  ذاتها.  الفترة  خلال  أساس 

المناطق  وتشهد  الممكن.  والناتج  الإنتاجية  زيادة  إلى 

ينخفض  حين  في  محدودة،  إيجابية  انعكاسات  الأخرى 

فائض الحساب الجاري للمنطقة.

وفي الولايات المتحدة، تساهم إصلاحات المالية العامة 

إجمالي  من   %25 بنسبة  الأمريكي  العام  الدين  خفض  في 

الاستدامة  يُُعزز  مما  الطويل،  المدى  على  المحلي  الناتج 

وخفض  للنمو  المواتية  التدابير  من  مزيج  ويؤدي  المالية. 

 %0,7 بنسبة  المحلي  الناتج  إجمالي  رفع  إلى  العلاوات 

بعد  التضخم،  من  كل  ويسجل   .2027-2026 الفترة  في 

ارتفاعا  الأساسي  الفائدة  وسعر  الضرائب،  تأثير  استبعاد 

طفيفا. ويساهم تراجع مستويات العجز المالي في انخفاض 

رصيد الحساب الجاري في الولايات المتحدة.

عدم  حالة  وانحسار  الجمركية  التعريفات  تراجع  ويؤدي 

اليقين إلى زيادة إجمالي الناتج المحلي العالمي بنسبة %0,6 

البلدان. ويتمثل  في عام 2026، وتتساوى الآثار تقريبا عبر 

التأثير الكلي للسيناريو )جيم( في زيادة الناتج العالمي بنسبة 

1,2% بحلول عام 2026 )1,5% على المدى الطويل( وتراجع 

الاختلالات العالمية.

السيناريو جيم السيناريو باء السيناريو ألف

الشــكل البيانــي ١-٣-٥: أثــر الســيناريوهات 

علــى الحســابات الجاريــة وأســعار الصــرف فــي 

الولايــات المتحدة والصين ومنطقة اليورو

١- الحساب الجاري: الولايات المتحدة 

(الانحراف بالنقاط المئوية من إجمالي 

الناتج المحلي عن التنبؤ المرجعي)

١٫٥−

٣٫٠

صفر

١٫٥

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩٢٠٢٧ ٢٠٣٠

٢- الحساب الجاري: منطقة اليورو

(االانحراف بالنقاط المئوية من إجمالي 

                                 الناتج المحلي عن التنبؤ المرجعي)

١٫٠−

٠٫٥−

١٫٥

صفر

٠٫٥

١٫٠

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩٢٠٢٧ ٢٠٣٠

٣- الحساب الجاري: الصين 

(الانحراف بالنقاط المئوية من إجمالي 

الناتج المحلي عن التنبؤ المرجعي)

٢−

٣

١−

صفر

١

٢

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩٢٠٢٧ ٢٠٣٠

٤- سعر الصرف الفعلي الحقيقي: الصين

(الانحراف ٪ عن التنبؤ المرجعي)

٦−

٩

٣−

صفر

٣

٦

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩٢٠٢٧ ٢٠٣٠

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

الإطار 1-3: )تتمة(
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ات اتطور لسوق واقتصادي  ت عناصر الأرض النادرةا     تقرير خاص عن السل    الأساسيع

شهدت توقعات أسعار السلع الأساسية ارتفاعا ملحوظا مقارنة بما 

ورد في عدد أكتوبر 2025 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي.  فقد 

في  جذري  تغير  إلى  الأوسط  الشرق  في  العسكري  الصراع  أدى 

توقعات الطاقة والغذاء، حيث ساهم ارتفاع أسعار النفط والغاز 

في زيادة تكلفة الوقود والبتروكيماويات والأسمدة. ولا تزال آفاق 

أسعار السلع الأساسية يهيمن عليها عدم اليقين، وإن كان ميزان 

النزاع  أجل  وكلما طال  التوقعات.  تجاوز  إلى  يميل  الاحتمالات 

عما يفترضه التنبؤ المرجعي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، 

إلى  والغازية  النفطية  والتصدير  الإنتاج  عمليات  عودة  تأخرت 

وفي  تعقيدا.   أكثر  وباتت  الصراع  اندلاع  قبل  ما  مستويات 

الوقت ذاته، تراجعت أسعار الذهب والمعادن النفيسة الأخرى عن 

ذروتها قبل الصراع.  ورغم تصاعد حالة عدم اليقين الجغرافي—

السياسي، أدى جني المستثمرين الأفراد للأرباح – في ظل زيادة 

انعكاس  إلى   – الدولار  قيمة  وارتفاع  الفائدة  أسعار  توقعات 

مسار المكاسب شبه القياسية المسجلة في أول شهرين من العام. 

ونتج عن الاضطرابات في سلاسل الإمداد ارتفاع أسعار المعادن 

الأساسية في الأسواق المُُثقلة بالفعل بقوة الطلب وضعف العرض. 

أدنى  من  الحبوب  أسعار  تعافي  مع  الغذاء  أسعار  ارتفعت  كذلك 

مستوياتها على الإطلاق، وهو ما يُُعزى أساسا إلى تزايد المخاوف 

بشأن الأحوال الجوية في مناطق الإنتاج الكبرى. وفي حال استمر 

تنامي  جانب  إلى  والأسمدة،  النقل  أسعار  ارتفاع  فإن  الصراع، 

الطلب على العليقة الحيوية، قد يؤدي إلى مزيد من الارتفاع في 

الانعكاسات  أيضا  الخاص  التقرير  هذا  ويتناول  الغذاء.  أسعار 

العالمية لنقص عناصر الأرض النادرة في الأسواق، مشيرا إلى أن 

هذا النقص قد يُُكبّّد البلدان المستوردة خسائر كبيرة في إجمالي 

الخيار  التجارية  والقيود  التوترات  تجنب  ويظل  المحلي.  الناتج 

الأمثل لضمان استقرار الإمدادات؛ على عكس استخدام السياسات 

الصناعية المُُوجّّهة للحد من مخاطر سلاسل الإمداد الذي يفرض 

تكلفة باهظة على المالية العامة، وإن كانت التكلفة تتراجع حال 

تطبيق هذه السياسات في عدة بلدان مستوردة في آنٍٍ واحد. 

تطورات أسواق السلع الأساسية

 2025 أغسطس  بين   %57,6 بنسبة  النفط  أسعار  ارتفعت 

ومارس 2026 لتصل إلى 105,8 دولار للبرميل نتيجة للصراع 

ارتفاعا  النفط  أسعار  وقد سجلت  الأوسط.  الشرق  العسكري في 

حادا في مارس مع توقف شحنات النفط عبر مضيق هرمز، وهو 

نقطة اختناق حيوية نظرا لمحدودية المسارات البديلة، مما أدى 

إلى تقلص صادرات النفط الخام بنحو 8,5 مليون برميل يوميا. 

وباتريشيا  مشارك(،  )رئيس  بوغمانز  كريستيان  الخاص  التقرير  هذا  أعد 

)رئيس  ناتال  وجان-مارك  بينتو،  ميراندا  وهورهيه  غوميز–غونزاليز، 

بلوك،  كوادروس  فرانسيس  من  بحثية  بمساعدة  بالوسكي،  وأندريا  الفريق(، 

وماكسيميليانو هيريز أوسيس، وجوزيف موسى.  ويستند هذا التقرير الخاص إلى 

 Bogmans, Bogmans, Cuadros Bloch, and others )قيد الإصدار(، ودراسة  دراسة 

Jerez-Osses, and others )قيد الإصدار(.

وفي الأحوال الاعتيادية، يمر عبر المضيقََ يوميا نحو 20 مليون 

الاستهلاك  إجمالي  من   %20 يعادل  ما  أي  النفط،  من  برميل 

العالمي اليومي، منها 15 مليون برميل يوميا من النفط الخام. 

النفطية  المنشآت  من  عدد  في  الإنتاج  عمليات  توقفت  كذلك 

الرئيسية، سواء كإجراء احترازي أو بسبب بلوغ مرافق التخزين 

طاقتها الاستيعابية القصوى أو تعرضها لأضرار مباشرة. ورغم 

أعلى  بلغت  العالمية  والتجارية  الاستراتيجية  المخزونات  أن 

برميل،  مليارات   8 نحو  مسجلة  سنوات،  خمس  في  مستوياتها 

فإنها لا توفر سوى هامش حماية جزئي.   

دولارا   119 ليسجل  ذروته  برنت  خام  سعر  بلغ  أن  وبعد 

الإدارة  من  تصريح  أول  عقب  تراجع  مارس،  من  العاشر  في 

إطلاق  وقف  إعلان  ثم   ، الصراع  أمد  قصر  بتوقعها  الأمريكية 

النار. ولا يزال الوضع متقلبا، مع تزايد أجواء عدم اليقين. ويمر 

)ارتفاع  المعكوسة  الحالة  بوضعية  المستقبلية  العقود  منحنى 

الأسعار الفورية مقارنة بأسعار العقود المستقبلية(، مما يشير 

الجغرافية—السياسية  المخاطر  وارتفاع  الإمدادات  تعطل  إلى 

)الشكل البياني 1-ت خ -1، اللوحة 2(. وكلما طال أمد الصراع، 

الطاقة  وإنتاج  البحري  النقل  حركة  عودة  احتمالات  تضاءلت 

آثار  عليه  تترتب  مما  الحرب،  قبل  ما  مستويات  إلى  سريعا 

واضحة على أسعار المنتجات المكررة.

وقد فرض تعطل الإمدادات في الشرق الأوسط ضغوطا رافعة 

أسعار  ارتفعت  فقد  وآسيا.  أوروبا  في  الطبيعي  الغاز  لأسعار 

 Title Transfer الغاز الطبيعي في مركز تداول مرفق نقل الملكية

 2025 أغسطس  بين   %61 بنسبة  أوروبا  في   Facility (TTF)

ومارس 2026، لتصل إلى ذروتها مسجلة 17,7 دولار أمريكي 

)MMBtu(. وارتفعت أسعار  لكل مليون وحدة حرارية بريطانية 

الغاز الطبيعي المسال في آسيا إلى 20,8 دولار أمريكي لكل مليون 

أغسطس  منذ   %80,6 قدرها  بزيادة  بريطانية،  حرارية  وحدة 

2025، إذ يتجه ما يزيد على ثلاثة أرباع شحنات الغاز الطبيعي 

المسال العالمية العابرة للمضيق )أي خُُمس إجمالي الغاز الطبيعي 

المسال المنقول بحرا على مستوى العالم( إلى آسيا. وقد تضاءلت 

آفاق التعافي السريع في إنتاج الغاز وتصديره بعد الصراع في 

الإيراني،  الجنوبي  بارس  حقل  استهدفت  التي  الهجمات  أعقاب 

وأدت إلى شن هجمات انتقامية على منشآت الطاقة في الخليج 

العربي، بما في ذلك حقل غاز رأس لفان القطري في 18 مارس. 

وفي الوقت ذاته، ارتفعت أسعار الغاز الطبيعي المسال في مركز 

هنري هاب الأمريكي بنسبة 4,9% فقط لتصل إلى 3 دولارات لكل 

مليون وحدة حرارية بريطانية، حيث يقترب مُُصدّرّو الغاز الطبيعي 

المسال الأمريكيون من طاقتهم الإنتاجية القصوى، مما يحدّّ من 

الطبيعي  الغاز  محطات  إلى  المحلي  الغاز  إنتاج  تحويل  إمكانية 

المسال. وتشهد أسواق العقود المستقبلية في مركز تداول مرفق نقل 

الملكية TTF استمرار تراجع السعر المستقبلي عن السعر الفـوري، 

ليصل إلى 7,5 دولار لكل مليون وحدة حرارية بريطانية حتى عام 

2031، بفضل التوقعات بتضاعف طاقة التصدير الأمريكية بحلول 

عام 2027. ومن المتوقع أن تقترب أسعار العقود المستقبلية في 

تقرير خاص عن السلع الأساسية: تطورات السوق واقتصاديات عناصر الأرض النادرة 
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

مركز هنري هاب من حوالي 3,5 دولار لكل مليون وحدة حرارية 

بريطانية حتى عام 2031.  

واتجه المتداولون الأفراد إلى تصفية جزء من استثماراتهم 

ارتفاع  في  أملا  شراؤها  سبق  التي  النفيسة  المعادن  في 

إلى  الإمداد  سلاسل  اضطرابات  أدت  حين  في  الأسعار، 

مؤشر  قفز  وقد  الأساسية.  المعادن  لأسعار  رافعة  ضغوط 

بين   %36,6 بنسبة  المعادن  لأسعار  الدولي  النقد  صندوق 

المعادن  أسعار  وتصدرت   .2026 ومارس   2025 أغسطس 

النفيسة هذا الارتفاع، حيث ارتفع سعر الذهب بنسبة %44,4 

للأونصة،  دولار   5000 تجاوزت  قياسية  مستويات  مسجلا 

في ظل لجوء المستثمرين إلى أصول الملاذ الآمن وسط تصاعد 

المخاوف  واستمرار  الجغرافي—السياسي  اليقين  عدم  حالة 

الطلب  وصل  الديناميكيات،  لهذه  ونتيجة  الدولار.  بشأن 

البورصة  في  المتداولة  الاستثمارية  الذهب  صناديق  على 

الشراء  عمليات  استمرار  مع  بالتزامن  قياسية،  مستويات  إلى 

القوية من قبل البنوك المركزية. ومع ذلك، ومنذ بداية الصراع، 

أدى جني الأرباح على نطاق واسع في أسواق المعادن النفيسة 

— وسط رفع توقعات أسعار الفائدة وزيادة قوة الدولار — 
مستوياتها  إلى  الذهب  أسعار  أعادت  حادة  تصحيحات  إلى 

سلاسل  اضطرابات  أدت  ذاته،  الوقت  وفي  العام.  بداية  في 

ارتفعت  فقد  الأساسية.  المعادن  أسعار  ارتفاع  إلى  الإمداد 

أسعار النحاس بنسبة 29,5% عقب حوادث التعدين في شيلي 

 %29,8 بنسبة  الألومنيوم  أسعار  زادت  حين  في  وإندونيسيا، 

بعد إغلاق مصاهر الألومنيوم في آيسلندا وموزمبيق والشرق 

الأوسط )أي ما يمثل نحو 9% من الإنتاج العالمي للألومنيوم(.  

وتشير أسواق العقود المستقبلية للمعادن الأساسية إلى ارتفاع 

ظل  الطلب في  قوة  على  يدل  مما   ،2026 عام  مجددا  الأسعار 

العرض.  استمرار هشاشة 

وقد فاق ارتفاع أسعار الغذاء انخفاض أسعار المشروبات، مما 

أدى إلى ارتفاع مؤشر صندوق النقد الدولي لأسعار المواد الغذائية 

والمشروبات بنسبة 4,7% بين أغسطس 2025 ومارس 2026. 

التراجع  وقد انخفضت أسعار المشروبات بنسبة 24,8%، نتيجة 

الحاد في أسعار الكاكاو بنسبة 57,4%، حيث ساهم تحسن الأحوال 

الجوية في غرب إفريقيا في زيادة العرض والمخزونات، في حين 

تراجع الطلب العالمي.  وتراجعت أسعار البن بنسبة 9,9% عقب 

في  العرض  أوضاع  وتحسن  البرازيل  في  قياسي  حصاد  موسم 

فييت نام.  وعلى النقيض من أسعار المشروبات، تشير التوقعات 

إلى ارتفاع أسعار المواد الغذائية بنسبة 6,0% في عام 2026.  فقد 

انتعشت أسعار الحبوب من أدنى مستوياتها في الربع الأول من 

عام 2026 نتيجة تزايد المخاوف بشأن الأحوال الجوية في مناطق 

الإنتاج الرئيسية، في حين يتضح من أسعار العقود المستقبلية أن 

ارتفاع أسعار الوقود يُتُوقع أن يساهم في تعزيز الطلب على مواد 

العليقة الحيوية، مثل زيت فول الصويا. وإذا استمر الصراع، فإن 

ارتفاع أسعار النقل والأسمدة المشتقة من الغاز، إلى جانب زيادة 

الطلب على مواد العليقة الحيوية، قد يدفع أسعار المواد الغذائية إلى 

المزيد من الارتفاع، وخاصة أسعار الحبوب. 

اقتصاديات عناصر الأرض النادرة: 

التأثير العالمي لنقص هذه العناصر 

والسياسات الصناعية ذات الصلة 

الغرض

التجارية  القيود  أدت موجات متعاقبة من  منذ عام 2020، 

إلحاق  إلى  الكبرى  الاقتصادية  التكتلات  جميع  فرضتها  التي 

أضرار  جسيمة بالتعاون الدولي والنمو. ففي إبريل 2025، وبعد 

فترة وجيزة من فرض الولايات المتحدة تعريفات جمركية كبيرة 

—أكبر منتج  الصين  التجاريين، وضعت  على معظم شركائها 

لترخيص  اشتراطات  النادرة—  الأرض  لعناصر  العالم  في 

تصدير سبعة من عناصر الأرض النادرة والمغناطيسات الدائمة 

العناصر، مما تسبب في اضطرابات مؤقتة  المصنوعة من هذه 

وحادة في إمدادات الشركات المُُصنعة حول العالم.  

وعلى غرار سائر المدخلات التي يصعب استبدالها في مجال 

الصناعة التحويلية فائقة التكنولوجيا، والتي تُُنتج عبر سلاسل 

الأرض  عناصر  إمداد  سلاسل  تنطوي  جغرافيا،  متركزة  إمداد 

النادرة على مواطن ضعف هيكلية. وقد أدت التوترات المحيطة 

الأمن  حيال  المخاوف  تفاقم  إلى  الحيوية  المدخلات  بهذه 

الأرض  عناصر  إنتاج  توطين  بإعادة  والتعجيل  الاقتصادي 

النادرة وتنويع مصادر استيرادها.

الاستراتيجية،  لأهميتها  التحويلية  الصناعة  استعادة  ومع 

بات فهم اقتصاديات عناصر الأرض النادرة أمرا بالغ الأهمية. 

كل السلع الأساسية

المعادن الأساسية

المعادن النفيسة

الغذاء

الطاقة

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، أكتوبر ٢٠٢٤

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، إبريل ٢٠٢٥

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، أكتوبر ٢٠٢٥

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، إبريل ٢٠٢٦

الشكل البياني ١- ت خ-١:  تطورات أسواق السلع الأساسية

٦٠

١٠٠

٧٠

٨٠

٩٠

٢- تنبؤات أسعار النفط الخام من نوع برنت 

(بالدولار الأمريكي للبرميل)

١- أسعار السلع الأساسية 

(مؤشر، ٢٠١٦= ١٠٠، مؤشر أسعار المستهلكين الأمريكي المعدل)

صفر

٤٠٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

المصادر: مؤسســة Bloomberg Finance, L.P؛ ومؤسســة Haver Analytics؛ ونظام أســعار الســلع 

خبــراء  وحســابات  للطاقــة؛  الدوليــة  والوكالــة  الدولــي؛  النقــد  صنــدوق  لــدى  الأساســية  الأوليــة 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحة ٢، ترد تواريخ الانتهاء على المحور السيني. 

٢٠١٦ ٢٠١٧ ٢٠١٨ ٢٠١٩ ٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٢ ٢٠٢٣ ٢٠٢٤ ٢٠٢٥ ٢٠٢٦٢٠١٥

٢٠٣٢٢٠٢٥ ٢٠٢٦ ٢٠٢٧ ٢٠٢٨ ٢٠٢٩ ٢٠٣٠ ٢٠٣١٢٠٢٤
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ات اتطور لسوق واقتصادي  ت عناصر الأرض النادرةا    تقرير خاص عن السل    الأساسيع

ما الأثر الاقتصادي  ويتناول هذا التقرير الخاص سؤالين: )1( 

عناصر  إمداد  سلاسل  في  كبيرة  اضطرابات  لحدوث  الكلي 

الأرض النادرة عبر مختلف القطاعات والبلدان؟ و)2( ما تكلفة 

الحد بدرجة كافية من مخاطر هذه السلاسل خلال العقد المقبل؟

الأسس: الهيكل السوق لعناصر الأرض النادرة

عناصر الأرض النادرة هي مجموعة  مؤلفة من 17 معدنا 

الوزن  على  بناء  فئتين  إلى  عادة  تنقسم  كيميائيا،  متشابها 

وعناصر   )LREEs( الخفيفة  النادرة  الأرض  عناصر  الذري: 

في  بكثير  وفرة  أقل  وهي   ،)HREE( الثقيلة  النادرة  الأرض 

قشرة الأرض مقارنة بعناصر الأرض النادرة الخفيفة. وتتميز 

عناصر الأرض النادرة بخصائص كيميائية وفيزيائية فريدة، 

بما في ذلك مغناطيسية استثنائية وقدرة تحفيزية عالية، مما 

يجعلها مدخلات قيّّمة في التطبيقات الإلكترونية والمغناطيسية 

بكميات  العناصر  هذه  وتُُستخدم  والتحفيزية.   والبصرية 

للسيارات  التحويلية  الصناعة  في  عنها  غنى  ولا  محدودة، 

ومصافي  المتجددة  والطاقة  الكهربائية(  المركبات  سيما  )ولا 

والإلكترونيات  الموصلات  وأشباه  الدفاع  ومنظومات  النفط 

هو  النادرة  الأرض  لعناصر  استخدام  أهم  ولعل  الاستهلاكية. 

عام  موتورز  جنرال  شركة  ابتكرته  الذي  الدائم،  المغناطيس 

أرضية  عناصر  أربعة  إلى  يصل  ما  دمج  يتم  حيث   ،1983

نادرة مع الحديد والبورون لتكوين سبيكة شديدة المغناطيسية 

وتعمل  المرتفعة.  الحرارة  درجات  في  خصائصها  على  تحافظ 

إلى  الكهربائية  الطاقة  تحويل  على  الدائمة  المغناطيسات  هذه 

حركة )أو العكس(، مما يجعلها إحدى ركائز التحول نحو الطاقة 

النظيفة والصناعة التحويلية المتقدمة. 

السلع الأساسية  النادرة هي إحدى أسواق  وعناصر الأرض 

الأرض  عناصر  أكاسيد  قيمة  بلغت  إذ  نسبيا،  الصغيرة 

الدائمة  المغناطيسات  وقيمة  دولار،  مليارات   6 نحو  النادرة 

 Market Data )تقرير   2024 عام  في  دولار  مليار   25 نحو 

اقتصاديات عناصر  اعتماد  Forecast 2025(. وبالتالي، يتزايد 
أربعة عناصر فقط من أصل 17 عنصرا:  النادرة على  الأرض 

خفيفة(  نادرة  أرضية  )عناصر  والبراسيوديميوم  النيوديميوم 

ثقيلة(.  نادرة  أرضية  )عناصر  والديسبروسيوم  والتيربيوم 

إجمالي قيمة  الأربعة مجتمعة 96% من  العناصر  وتشكل هذه 

أنها  من  الرغم  على  النادرة، 1  الأرض  عناصر  أكاسيد  سوق 

لا تمثل سوى 23% من إنتاج هذه الأكاسيد من حيث الوزن.2

فرادى  يمثل حاصل جمع جميع  النادرة"  الأرض  أكاسيد عناصر  1"إجمالي 

من  المستخرجة  المواد  في  الموجودة   )REOs( النادرة  الأرض  عناصر  أكاسيد 

عبر  النادرة  الأرض  عناصر  مخرجات  لمقارنة  متسق  مقياس  وهو  المناجم. 

المناجم والرواسب والبلدان.

2يعكس هذا التركز الفائق للقيمة الطلب القوي على المغناطيسات الدائمة — 

وهي الاستخدام الأوسع والأسرع نموا لعناصر الأرض النادرة؛ إذ تستهلك %83 

— والتكوين الطبيعي لرواسب  النادرة  من قيمة جميع أكاسيد عناصر الأرض 

عناصر الأرض النادرة التي تنتج عناصر أقل طلبا مثل اللانثانيوم والسيريوم 

مثل  طلبا  الأعلى  ذات  المغناطيسية  بالعناصر  مقارنة  كثيرا  أكبر  بكميات 

النيوديميوم والبراسيوديميوم والتيربيوم والديسبروسيوم.

مراحل  عدة  النادرة  الأرض  عناصر  إمداد  سلسلة  وتتضمن 

المتشابهة  العناصر  وفصل  والتركيز،  التعدين،  متخصصة: 

صورة  في  التكرير  ثم  بالمذيبات،  الاستخلاص  عبر  كيميائيا 

لاحقاًً  والسبائك  المعادن  هذه  وتُُستخدم  سبائك.  أو  معادن 

ذلك  في  بما  الإنتاج،  بعد  ما  تصنيع  عمليات  في  كمدخلات 

إنتاج المغناطيسات الدائمة. ومرحلة الفصل تحديدا عملية بالغة 

لمعالجة  الخطوات  مئات  تتطلب  إذ  الفنية،  الناحية  من  التعقيد 

إنشاء  فإن  كذلك  التلوث.  كثيفة  أنها  عن  فضلا  العناصر،  هذه 

قدرات جديدة للفصل والتكرير — وهما المرحلتان الرئيسيتان 

استثمارات  يستلزم   — النادرة  الأرض  عناصر  معالجة  في 

رأسمالية بمليارات الدولارات، وسنوات للحصول على الموافقات 

التنظيمية، وخبرات فنية متخصصة، مما يجعل تنويع القدرات 

في قطاع المعالجة على المدى القصير أمرا بالغ الصعوبة.   

والبنية  عقود،  مدى  على  المكتسبة  الفنية  الخبرة  وبفضل 

التحتية الراسخة، والاختلافات في أنظمة البيئة والعمل، والدعم 

الحكومي، أصبحت الصين أكبر منتج في العالم لعناصر الأرض 

النادرة خلال العقد الأول من الألفية الثانية. أما اليوم، فتختلف 

هيمنة الصين اختلافا كبيرا عبر مختلف أنواع عناصر الأرض 

النادرة ومراحل سلسلة الإمداد. ففيما يتعلق بالعناصر الأرضية 

حصة  تراجع  إلى  التعدين  أنشطة  تنويع  أدى  الخفيفة،  النادرة 

الصين من الناتج العالمي من ذروتها التي بلغت 97% في عام 

 ،)2- خ  ت   -1 البياني  )الشكل   2024 عام   %58 إلى   2010

العالمية  الطاقة  من   %88 على  تستحوذ  تزال  لا  الصين  أن  إلا 

يتعلق  وفيما  المعادن.  تكرير  الأكاسيد و93% من طاقة  لفصل 

بالعناصر الأرضية النادرة الثقيلة، تحتفظ الصين بشبه احتكار 

ذلك  )بما في  التعدين  العالمية: 98% من  الإمداد  لسلسلة  كامل 

اللوحة 2(،  البياني 1- ت خ -3،  الشكل  التعدين من ميانمار؛ 

الشــكل البيانــي ١- ت خ-٢:  تعديــن عناصــر الأرض النــادرة 

حسب البلد، ١٩٩٨–٢٠٢٤

(آلاف الأطنان المترية ســنويا، بمعادل أكاســيد عناصر الأرض النادرة الكلية)

صفر

٥٠

١٥٠

٢٥٠

٣٥٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٤٥٠

١٩٩٨ ٢٠٠٠ ٢٠٠٢ ٢٠٠٨ ٢٠١٠ ٢٠١٢ ٢٠١٦ ٢٠٢٢ ٢٠٢٤٢٠٠٤ ٢٠٠٦ ٢٠١٤ ٢٠١٨ ٢٠٢٠

 "Rare Earths Statistics and Information" ؛ ومســحNassar and others 2023 المصادر: دراسة

الصادر عن المركــز الوطني لمعلومات المعــادن، هيئة المســح الجيولوجي الأمريكية؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

أستراليا

الصين

ميانمار

أخرى

الولايات المتحدة
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

و97% من فصل الأكاسيد، و95% من تكرير المعادن، و90% من 

3.)Bedford 2025 إنتاج المغناطيس الدائم )دراسة

سلسلة  في  محتملة  اختناق  نقاط  إلى  التركز  هذا  ويؤدي 

الإمداد.4 ففي حين يُُشكّّل التركز الجغرافي في تعدين العناصر 

الأرضية النادرة الثقيلة نقطة اختناق محتملة مهمة، تُُعدّّ مراحل 

الفصل والتكرير من أكثر الاختناقات حدة، إذ تمرّّ جميع مُُركّّزات 

منشئها،  عن  النظر  بغض  تقريبا،  النادرة  الأرضية  العناصر 

الدائم  المغناطيس  وصناعة  الصينية.  المعالجة  مرافق  عبر 

الصين  تستحوذ  التي  الإمداد  سلسلة  في  الأخرى  المراحل  من 

ذلك،  ومع   .)%90 إلى  )تصل  منها  مهيمنة  سوقية  حصة  على 

يخضع هذا القطاع لمعوقات أقل أمام توسع القدرات الإنتاجية: 

المتطورة  المغناطيس  إنتاج  شركات  من  العديد  بالفعل  فيعمل 

في اليابان والولايات المتحدة وأوروبا، ولكن على نطاق أصغر 

العديد  وفي   5.)3- خ  ت   -1 البياني  )الشكل  عادة  الصين  من 

من التطبيقات، لا تُُعدّّ عناصر الأرض النادرة مواد غير قابلة 

للاستبدال تماما:  فغالبا ما توجد لها بدائل، ولكن هذه البدائل 

تشوبها عيوب من حيث الكفاءة أو الوزن أو الحجم أو التكلفة. 

الأرضية  العناصر  استبدال  إمكانية  أن  إلى  البحوث  وتشير 

النادرة الثقيلة أدنى بكثير مقارنة بإمكانية استبدال العناصر 

العادية، حيث أحرزت العناصر الأرضية النادرة الثقيلة 78 من 

100 على مؤشر قابلية الاستبدال )حيث يشير الرقم 100 إلى 

عدم وجود بديل مناسب(، مقابل 57 نقطة لعناصر الأرض غير 

النادرة )دراسة Graedel and others 2015(. وفي حين أن بعض 

العناصر الأرضية النادرة لا بديل لها، يمكن للبعض الآخر أن 

تحل محله جزئيا عناصر أقل جودة حال توافر الوقت والموارد 

اللازمين لذلك. 

التأثير الاقتصادي الكلي لاضطرابات الإمداد 

في  للترخيص  خاصة  اشتراطات  الصين  فرض  أعقاب  في 

الأرضية  بالعناصر  يتعلق  فيما  سيما  لا   —  2025 إبريل   4

المغناطيسات  ومنها  الصلة،  ذات  والمنتجات  الثقيلة  النادرة 

الدائمة، شهدت الفترة ما بين إبريل ويونيو تباطؤا عالميا حادا 

بنحو  انخفضت  التي  الدائم  المغناطيس  صادرات  صافي  في 

70% على أساس سنوي مقارن حتى مايو 2025. ويشير ذلك 

المنتجات  تجاوز  النظام  مستوى  على  اضطراب  حدوث  إلى 

حيث  الأجل،  قصير  كان  أنه  إلا  الرسمية،  للضوابط  الخاضعة 

عادت أحجام الصادرات الصينية الشهرية سريعا إلى مسارها 

ميانمار  إنتاج  دمج  يتم  ما  غالبا  القطاع،  هذا  في  السائدة  للأعراف  3وفقا 

التكامل  الصيني، مما يعكس  الإنتاج  الثقيلة مع  النادرة  الأرضية  العناصر  من 

الوثيق بين قطاعََي العناصر الأرضية النادرة في البلدين من خلال الاستثمارات 

في التنقيب والاستخراج وروابط المعالجة في عمليات ما بعد الإنتاج.

4تنشأ نقطة اختناق عندما تجتمع ثلاثة شروط: تركز جغرافي شديد في بلد واحد، 

واضطرابات محتملة، ومعوقات أمام التنويع السريع.

يُُمثل %50-%60  والذي  النادرة،  الأرض  لعناصر  الصين  استهلاك  5في ظل 

أقل وضوحا إلى حد ما، ولاسيما  السوق  الصين على  إنتاجها، تبدو هيمنة  من 

معظم  الصين  تستهلك  حيث  الخفيفة،  النادرة  الأرض  عناصر  تعدين  مجال  في 

إنتاجها محليا. أما في جميع المراحل الأخرى عبر سلسلة الإمداد، فيظل الاعتماد 

من  الواردات  إجمالي  من   %96-%74 استيراد  يتم  )حيث  مرتفعا  الصين  على 

الصين(. راجع المرفق 1-1 على شبكة الإنترنت، الجزء الأول . جميع المرفقات 

.www.imf.org/en/Publications/WEO :متاحة على الإنترنت عبر الرابط التالي

أساس  على  رقمين  من  سنوية  نمو  معدلات  مسجلة  الإيجابي، 

سنوي مقارن )الشكل البياني 1- ت خ-4(.  وفي أكتوبر 2025، 

أعلنت الصين عن اشتراطات أكثر صرامة بشأن ترخيص عناصر 

بموجب  نوفمبر  في  لاحقا  تعليقها  تم  والتي  النادرة،  الأرض 

الصين  فرضت   ،2026 يناير  وفي  أمريكية.  صينية  اتفاقية 

إلى  الثقيلة  النادرة  الأرضية  العناصر  صادرات  على  قيودا 

اليابان. ورغم هذه التطورات، استمرت قوة نمو صادرات عناصر 

الأرض النادرة في يناير وفبراير 2026. وقد ازداد قلق صناع 

السياسات في البلدان المعتمدة على الاستيراد بشأن التداعيات 

الاقتصادية الكلية لاضطرابات الإمداد المحتملة. وعلى الرغم من 

صغر حجم سوق عناصر الأرض النادرة نسبيا، فإن استخدامها 

يفتح المجال أمام خلق قيمة بتريليونات الدولارات في المراحل 

المتممة للإنتاج عبر مختلف القطاعات على مستوى العالم. 

الاعتماد على بقية العالمالاعتماد على الصين

الشكل البياني ١- ت خ-٣:  متوسط الاعتماد على الواردات من 

الصين حسب شرائح سلاسل إمداد عناصر الأرض النادرة 

(٪)

٥٧٫٥

٨٧٫٥ ٩٢٫٥
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الأرض النادرة الثقيلة
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٣- الصــادرات الصينيــة مــن معــادن عناصر 

الأرض النادرة ومركباتها
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المغناطيســات  مــن  الصينيــة  الصــادرات   -٤

الدائمة المصنوعة من عناصر الأرض النادرة

المصادر: دراسة Bedford 2025؛ والبنك الدولي، قاعدة بيانات حلول التجارة العالمية المتكاملة 

(WITS)؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 .Bedford (2025) ملحوظة: تستند اللوحتان ١ و٢ إلى بيانات إنتاج ٢٠٢٣–٢٠٢٤ الواردة في دراسة

وتستند اللوحتان ٣ و٤ إلى بيانات عام ٢٠٢٤ المستمدة من قاعدة بيانات حلول التجارة العالمية 

المتكاملة. 

https://www.imf.org/en/publications/weo
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ات اتطور لسوق واقتصادي  ت عناصر الأرض النادرةا    تقرير خاص عن السل    الأساسيع

ويشير تحليل أجراه خبراء صندوق النقد الدولي لبيانات هيئة 

النادرة  الأرض  عناصر  أن  إلى  الأمريكية  الجيولوجي  المسح 

في  قطاعات  أصل 405  من  قطاعا  في 34  كمدخلات  تُُستخدم 

الاقتصاد الأمريكي )دراسة Nassar and others 2025(. وقد أضافت 

هذه القطاعات مجتمعةًً 233 مليار دولار أمريكي إلى قيمة السلع 

والخدمات في عام 2017، أي ما يعادل 0,8% من إجمالي الناتج 

المحلي الاسمي. وتشير التقديرات إلى أن حصة القيمة المضافة 

من  كل  في  أيضا  كبيرة  النادرة  الأرض  عناصر  على  المعتمدة 

الرئيسية:   الصاعدة  والأسواق  الأخرى  المتقدمة  الاقتصادات 

فرنسا )0,4%(، وألمانيا )2,5%(، والهند )1,3%(، واليابان )%1,7(، 

والمملكة المتحدة )0,6%(. ويتضح من هذه التقديرات أن التعرض 

لمخاطر عناصر الأرض النادرة يتباين بدرجة كبيرة بين البلدان 

نتيجة الفروق في التركيبة القطاعية والأهمية النسبية للصناعات 

كثيفة الاستخدام لهذه العناصر، مثل صناعة السيارات والطاقة 

المتجددة والإلكترونيات )الشكل البياني 1- ت خ-5(

المضافة  للقيمة  أوليا  مقياسا  التقديرات  هذه  وتتيح 

إجمالي  في  المحتملة  الخسائر  حجم  يوضح  للخطر  المعرضة 

بافتراض حدوث اضطرابات حادة ومطولة في  الناتج المحلي 

توريد عناصر الأرض النادرة. ويكشف مقياس القيمة المضافة 

المعرضة للخطر عن الأهمية الاقتصادية الكلية للمغناطيسات 

الولايات  ففي  النادرة:  الأرض  عناصر  من  المصنوعة  الدائمة 

مقياس  من   %70 حوالي  المغناطيسات  هذه  تشكل  المتحدة، 

القيمة المضافة المعرضة للخطر. 

آليات  يُُغفل  القيمة المضافة المعرضة للخطر  ولكن مقياس 

الخسائر  تقدير  في  الأرجح  على  يُُبالغ  فهو  مهمة.  تصحيح 

الأرضية  العناصر  عن  الاستعاضة  إمكانية  عدم  بافتراضه 

ولكنه  الإطلاق،  على  أخرى  ببدائل  والمغناطيسات  النادرة 

الآثار  بتجاهله  ذاته  الوقت  في  الخسائر  قدر  من  يبخس 

القطاعات.  مختلف  عبر  والمخرجات  المدخلات  على  التعاقبية 

المحلي  الناتج  إجمالي  في  المحتملة  الخسائر  حجم  ولتحديد 

من  بد  لا  النادرة،  الأرض  عناصر  إمدادات  اضطراب  نتيجة 

العناصر بغيرها  إمكانية الاستعاضة عن هذه  مراعاة كل من 

والروابط البينية القائمة بين القطاعات المتضررة مباشرة من 

نقص العناصر الأرضية النادرة وتلك التي تعتمد عليها. ففي 

المثال، سيتعطل  الدائمة على سبيل  المغناطيسات  حالة نقص 

قد  آثار جانبية  ذلك عن  الكهربائية، وسيسفر  السيارات  إنتاج 

تؤدي إلى ارتفاع تكاليف النقل وتؤثر على إنتاج سلع وخدمات 

أخرى. ويتفاقم التأثير في القطاعات التي لا تتوفر فيها بدائل 

لعناصر الأرض النادرة.

التقرير الخاص تصميم نموذج  الغرض، يتضمن هذا  ولهذا 

ومعايرته  شبكية  روابط  على  يحتوي  وصغير  مفتوح  اقتصاد 

نقص  النموذج  يفترض   ،Silva and others 2024 )دراسة 

المرفق  راجع  المستوردة؛  النادرة  الأرض  عناصر  إمدادات 

1-1 على شبكة الإنترنت، الجزء الثاني، لمزيد من التفاصيل(. 

مــن  لصينيــة  ا ت  را د لصــا ا خ-٤:   ت   -١ نــي  لبيا ا لشــكل  ا

المغناطيســات الدائمــة المصنوعــة مــن عناصــر الأرض النــادرة 

ومكونــات مغناطيســات عناصــر الأرض النــادرة المخصصــة 

لإنتاج المغناطيسات الدائمة

(آلاف الأطنــان المترية؛ الخــط المتقطع = الاتجاه العام)
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المصــادر: الإدارة العامــة للجمارك فــي جمهورية الصيــن الشــعبية (GACC)؛ ومجلــس هونغ كونغ 

لتنمية التجارة، إحصاءات الجمارك الصينية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 CN: Export: HS 8: Permanent Magnets or Articles" ملحوظة: البيانات مستمدة من السلسلة

.Going to Be Permanent Magnets, of Rare-Earth Metals", Code HS 850511

الشــكل البيانــي ١- ت خ-٥:  القيمــة المضافــة والناتــج الكلــي 

المعرّضان للمخاطر

(٪ من الســلع والخدمات التي تســتخدم عناصر الأرض النادرة كمدخلات)

صفر

١٫٥

٢٫٥

٣٫٥

٠٫٥

١٫٠
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٤٫٠
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ألمانيا فرنسا المملكة المتحدةالهند اليابان الولايات المتحدة

المــدخلات  جــداول   ،(OECD) الاقتصــادي  الميــدان  فــي  والتنميــة  التعــاون  منظمــة  المصــادر: 

والمخرجات، ٢٠٢٥؛ ودراسة Nassar and others 2025؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند الحســابات إلى دراســة Nassar and others 2025، التي تتضمن مقاييس لمدى 

اعتماد الناتــج الكلي في كل قطــاع على عناصــر الأرض النادرة على مســتوى جــداول المدخلات 

والمخرجات التفصيلية ٤٠٥ × ٤٠٥ الصادرة عن مكتب التحليل الاقتصادي. وتم إعداد مقاييس 

الاعتماد بناء على هيكل المــدخلات والمخرجــات الأمريكي أولا ثم تحويلها باســتخدام تصنيف 

منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي للمدخلات والمخرجات الذي يضم ٥٠ قطاعا 

اعتبــارا مــن عــام ٢٠١٧. وباســتخدام إطــار منظمــة التعــاون والتنميــة فــي الميــدان الاقتصــادي 

للمدخلات والمخرجات، تُستخلص حصص الاستهلاك المعتمد على عناصر الأرض النادرة لكل 

قطاع في فرادى البلدان. وتُحتسب حصة القيمة المضافة باعتبارها القيمة المضافة المنسوبة 

إلــى الأنشــطة المعتمــدة علــى عناصــر الأرض النــادرة مقســومة علــى إجمالــي الناتــج المحلــي. 

وتُعرَّف حصة الناتج الكلي بأنها الناتج الكلي المعتمد على عناصر الأرض النادرة في اقتصاد 

ما مقسوما على إجمالي الناتج الكلي لذلك الاقتصاد.

حصة القيمة المضافة

حصة الناتج الكلي
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

ويُُحلل النموذج صدمة في إمدادات عناصر الأرض النادرة تؤثر 

على القطاعات المستهلكة لها — بما في ذلك بشكل غير مباشر 

من خلال روابط المدخلات والمخرجات — والانعكاسات على 

تمت  الأجنبية.6  الأصول  وصافي  الحقيقية  والأجور  الأسعار 

الكبرى  الاقتصادات  من  مجموعة  ليشمل  النموذج  معايرة 

مدخلات  جدول  إلى  ويستند  العناصر،  هذه  على  المعتمدة 

بناء  إعداده  تم  النادرة،  الأرض  عناصر  يتضمن  ومخرجات 

ويحلل  الأمريكية.  الجيولوجي  المسح  هيئة  بيانات  على 

في   %80 بنسبة  مُُستمر  لانخفاض  بلد  كل  استجابة  النموذج 

جميع مُُدخلات عناصر الأرض النادرة — الأكاسيد والمعادن 

تركز  متوسط  مع  يتسق  ما  وهو   – والمغناطيسات  والمركبات 

الاستيراد من مُُورّّد واحد في كل من الاقتصادات المتقدمة.

سلاسل  اضطرابات  حجم  أن  إلى  المحاكاة  نماذج  وتشير 

فحينما  الإحلال.  إمكانيات  على  كبير  حد  إلى  يتوقف  الإمداد 

الأرض  عناصر  لاستبدال  الشركات  أمام  محدود  المجال  يكون 

النادرة، وهو السيناريو الأساسي للآفاق الزمنية القصيرة الأقل 

Nassar and others 2025(، قد تتجاوز خسائر  )دراسة  من عام 

إجمالي الناتج المحلي تلك المتوقعة وفقا لمقياس القيمة المضافة 

تفاقم  ويؤدي    .)6- خ  1-ت  البياني  )الشكل  للخطر  المعرضة 

الناتج المحلي  الشبكي إلى تراجع إجمالي  الآثار بفعل الانتشار 

مقياس  ضعف  حوالي  أي  المتحدة،  الولايات  في   %1,5 بنسبة 

محلية  تصحيحات  إجراء  عبر  الصدمة  مع  البلدان  تتكيف  للنموذج،  6وفقا 

ويقتصر  الصدمة،  لنفس  تعرضها  بافتراض  العام،  التوازن  حالة  إلى  للوصول 

القطاعات  أن تكون  يُُفترض  السلع الأساسية. وبالتالي،  التصدير على قطاعات 

كثيفة الاعتماد على عناصر الأرض النادرة، كقطاع السيارات، محلية بالكامل.

القيمة المضافة المعرضة للخطر. وفي المقابل، ينخفض إجمالي 

مقياس  يبلغ  حين  )في  ألمانيا  في   %1,2 بنحو  المحلي  الناتج 

القيمة المضافة المعرضة للخطر 2,5%(. ويعكس هذا الاختلاف 

قوة الروابط الأمامية في القطاعات الأمريكية كثيفة الاستخدام 

لعناصر الأرض النادرة مقارنة بنظيراتها في ألمانيا، لا سيما 

الكمبيوتر  وأجهزة  الكهربائية  والمعدات  السيارات  قطاعات 

والإلكترونيات. وعند زيادة مرونة الإحلال في النموذج — حال 

توافر فرصة أكبر أمام الشركات المنتجة للتكيف )وهو ما ينطبق 

سنوات،  خمس  تتجاوز  التي  الأطول  الزمنية  الآفاق  على  عادة 

 ،)Alfaro and others 2025 دراسة  في  ورد  ما  غرار  على 

في  لتبلغ  المحلي  الناتج  إجمالي  في  المقدرة  الخسائر  تتضاءل 
المتوسطه 0,006% فقط.7

مواجهة مخاطر اضطرابات الإمداد 

استجابة لتركز إمدادات عناصر الأرض النادرة، تتبنى البلدان 

ويتيح  التكيف.  استراتيجيات  من  متنوعة  مجموعة  والشركات 

الاضطرابات،  ضد  الأجل  قصير  أمان  هامش  الأرصدة  اختزان 

وقد يردع تدابير الإكراه، ولكنه لا يعالج التبعية الهيكلية، وقد 

كذلك  التدوير  وإعادة  العملي.  الواقع  في  للقيود  عرضة  يكون 

مبشرة على المدى الطويلة، ولكن في سوق سريعة النمو، لا يمكن 

أن تكون مصدرا رئيسيا للإمدادات في الوقت الحالي. وبالمثل، 

الإحلال  يجعل  الأداء  حيث  من  الدائم  المغناطيس  تفوق  فإن 

القريب. وفي هذا السياق،  النطاق غير مرجح على المدى  واسع 

برزت استجابات رئيسية على المدى المتوسط مثل إعادة التوطين 

جدواها  بشأن  اليقين  عدم  من  الرغم  على  الواردات،  وتنويع 

التدابير،  هذه  لصياغة  اللازم  الطويل  الزمني  الإطار  ضوء  في 

وتحديات التنسيق، والنقص المحتمل في العمالة الماهرة.  

وفي أعقاب اشتراط الصين ترخيص تصدير عناصر الأرض 

إلى  المتقدمة  الاقتصادات  سارعت   ،2025 إبريل  في  النادرة 

تنفيذ سياسات صناعية لتقليص الاعتماد على سلاسل الإمداد 

المجال  هذا  في  الجهود  تركزت  وقد  الصين.  تتصدرها  التي 

وإبرام  دنيا للأسعار  تم تعيين حدود  أولا،  على ثلاثة مناهج. 

اليقين الاستثماري في  اتفاقيات شراء مسبقة لإتاحة قدر من 

الأسواق المتقلبة، حيث إن العديد من مشروعات عناصر الأرض 

للنيوديميوم  الحالية  بالأسعار  تجاريا  مجدية  غير  النادرة 

البياني  الشكل  راجع  للكيلوغرام؛  أمريكيا  دولارا   55 )حوالي 

1-1-1 في المرفق على شبكة الإنترنت(. فعلى سبيل المثال، 

الأمريكية  الحكومة  بين  المبرم   2025 يوليو  اتفاق  تضمن 

الأرض  لعناصر  المنتجة  الأمريكية   MP Materials وشركة 

الأرض  عناصر  منتجات  أهم  أسعار  لحماية  آلية  النادرة 

المناقشات  ركزت  كما  القاع،  خيار  عقد  غرار  على  النادرة 

بشأن  المستوى  رفيعة  السبعة  مجموعة  اجتماعات  خلال 

الأدنى للأسعار بوجه عام.  المعادن الحيوية على مسألة الحد 

الأرض  عناصر  بين  الإحلال  مرونة   )Alfaro and others 2025( دراسة  7تقدر 

النادرة والعمالة في كل قطاع، استنادا إلى استجابات مختلف القطاعات خلال 

الفترة 2011-2018 لصدمة عناصر الأرض النادرة في عام 2010. وتتراوح 

التقديرات بين 0,8 و1,4، بحسب درجة التصحيحات التي أجرتها البلدان على 

المدى المتوسط، بما في ذلك الابتكار.

الشــكل البياني ١- ت خ-٦:  خسائر الناتج حســب البلد نتيجة 

اضطرابــات كبيرة في إمدادات عناصر الأرض النادرة

(% من إجمالــي الناتج المحلي)

٢٫٠−

١٫٥−

١٫٠−

٠٫٥−

صفر

ألمانيا فرنسا المملكة المتحدةالهند اليابان الولايات المتحدة

المصادر: منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي؛ وحسابات خبراء صندوق الدولي.

ملحوظــة: تســتند الســيناريوهات إلــى اضطرابــات بنســبة ٨٠٪ فــي الإمــدادات تؤثــر علــى ٨٠٪ مــن 

السلع المســتوردة، وتحديدا عناصر الأرض النادرة والمغناطيسات. ويســتخدم سيناريو المرونة 

المرتفعة مرونة إحلال قدرها ٠,٨ بين السلع المستوردة وأصنافها على نحو ما ورد في دراسة 

Alfaro and others (2025)، بينما يستخدم سيناريو المرونة المنخفضة مرونة قدرها ٠,٠١٥. 

مرونة مرتفعة (مضروبة في ١٠٠)

مرونة منخفضة
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ات اتطور لسوق واقتصادي  ت عناصر الأرض النادرةا    تقرير خاص عن السل    الأساسيع

خلال  من   — مباشرا  ماليا  دعما  الحكومات  قدمت  وثانيا، 

لتوفير   — ومنح  وقروض  الملكية  حصص  في  استثمارات 

رأس المال والتأكيد على التزامها على المدى الطويل.8 وثالثا، 

الولايات  بين   2025 أكتوبر  في  الموقعة  الاتفاقيات  تسعى 

المتحدة وأستراليا واليابان وماليزيا وتايلند، إلى جانب خطة 

عمل مجموعة السبعة بشأن المعادن الحيوية، إلى تعزيز التمويل 

يقدر  ما  تعبئة  في  ونجحت  الشراء،  عمليات  وتنسيق  المشترك 

من  للحد  والخاص  العام  التمويل  من  دولار  مليار   6,4 بنحو 

أثبتت هذه  وقد  النادرة.  الأرض  إمداد عناصر  مخاطر سلاسل 

التدابير فعاليتها في تحسين الآفاق المالية للشركات المدرجة 

في البورصة في هذا القطاع )الشكل البياني 1-ت خ -7(. 

القياس الكمي لتأثير السياسات الصناعية في 

الحد من مخاطر سلاسل إمداد عناصر الأرض 

النادرة

لصناع  ينبغي  التوطين،  إعادة  تكلفة  لارتفاع  نظرا 

السياسات الموازنة بين خسائر عدم الكفاءة الناتجة عن إعادة 

8تضمن اتفاق شركة MP Materials المبرم في يوليو 2025 مكونات كبيرة من 

وزارة  بين  المبرم   2026 يناير  اتفاق  يتضمن  كما  والقروض،  الملكية  حصص 

التجارة الأمريكية وشركة USA Rare Earth مزيجا من المساهمات الحكومية في 

المباشر  الفيدرالي  والتمويل  السوقية  الفائدة  أسعار  دون  والإقراض  المال  رأس 

)في صورة منح(، لدعم توسعة الطاقة الإنتاجية المحلية.

المتوقعة  الاضطرابات  وخسائر  العادية  الظروف  في  التوطين 

في أوقات الأزمات. ويُُستحسن النظر إلى الحد من المخاطر في 

الوضع الأمثل باعتباره وثيقة تأمين تتناسب تكلفة أقساطها 

في الظروف العادية )خسائر عدم الكفاءة( مع الأضرار المتوقعة 

هذه  على  وبناء  الاضطرابات(.9  )خسائر  الأزمات  أوقات  في 

الاعتبارات، يُُركز صناع السياسات عادةًً على تخفيف المخاطر 

بدلا من فك الروابط كليا. وتجدر الإشارة إلى أن هناك اعتبارات 

في  بما  الأخرى،  والمنتجات  بالسلع  يتعلق  فيما  أيضا  مماثلة 

ذلك الطاقة والغذاء والأسمدة وأشباه الموصلات.

نموذج  تصميم  تم  البديلة،  الصناعية  السياسات  ولتحليل 

النادرة  الأرض  لعناصر  العالمية  للسوق  ديناميكي  تجاري 

النموذج منتجين  التقرير الخاص. ويتضمن  ومعايرته في هذا 

والمعالجة  الاستخراج  قدرات  في  تستثمر  مختلفة  بلدان  في 

وتستند  والمجهزة.  الخام  النادرة  الأرضية  العناصر  لإنتاج 

والقطاع  السوق  عن  تفصيلية  بيانات  إلى  النموذج  معايرة 

والجيولوجيا )للاطلاع على التفاصيل، راجع المرفق 1-1 على 

شبكة الإنترنت، الجزء الثالث(.

سياستين  تطبيق  أثر  لتقييم  النموذج  هذا  ويُُستخدم 

 — للأسعار  الأدنى  والحد  الاستثمار  إعانات   — صناعيتين 

على فصل الأكاسيد )المرحلة الأكثر أهمية في عملية المعالجة( 

وفق سيناريوهين افتراضيين: إما التنفيذ الأحادي — كما هو 

التنفيذ  أو   — الأمريكية  المنتجة  الشركات  مثال  في  الحال 

المفاضلات  ولبيان  المستوردة.10  البلدان  جميع  عبر  المتزامن 

اكتفاء  لتحقيق  السياسة  أدوات  معايرة  تمت  الاقتصادية، 

النادرة بحلول  بنسبة 25% في معالجة عناصر الأرض  ذاتي 

عام 2035 في الولايات المتحدة.11 وتزيد هذه النسبة بمقدار 

يفترض  )الذي  الأساسي  السيناريو  في  عنها  مئوية  نقطة   15

الدولية  الوكالة  توقعات  مع  وتتسق  السياسات(  تغيير  عدم 

في  ذاته  المرجعي  المعيار  ويُُستخدم   12.)IEA 2025( للطاقة 

حالة التنفيذ المتزامن لتسليط الضوء على التكلفة التي تتحملها 

المالية العامة في حالة تحرك عدة بلدان في وقت واحد للحد من 

مخاطر الإمدادات بدلا من القيام بذلك بشكل أحادي.

)الشكل  النتائج  من  عدد  استخلاص  التحليل  هذا  ويُُتيح 

البياني 1- ت خ -8(. أولا، يتطلب تحقيق هدف الاكتفاء الذاتي 

الأحادي  التدخل  سيناريو  ففي  كبيرة.  تدخلات   %25 بنسبة 

 %77,2 الاستثمار  إعانات  تغطي  أن  يجب  المثال،  سبيل  على 

الاقتصادي  الأمن  تعزيز  من  المتأتية  العوائد  تتضاءل  قد  ذلك،  على  9علاوة 

أكبر  تحقق  الذاتي  الاكتفاء  زيادة  من   %20-%10 أول  إن  إذ  الوقت،  بمرور 

محدودة  درجات  تحقيق  أن  ذلك  ويعني  للمخاطر.  التعرض  مستوى  في  خفض 

أن يحد بدرجة كبيرة من مخاطر اضطرابات سلاسل  الذاتي يمكن  من الاكتفاء 

 Clayton, Maggiori,( الكفاءة  الإمداد، وبأقل تكلفة ممكنة من حيث خسائر عدم 

.)and Schreger 2024
في  السياسات  صناع  بين  للأسعار  الأدنى  الحد  مناقشة  حاليا  10تجري 

واسعة  لفئة  بديلا  مؤشرا  الاستثمار  إعانات  تمثل  حين  في  السبعة،  مجموعة 

من تدابير دعم الإنفاق الرأسمالي المطبقة في الواقع العملي، بما في ذلك المنح 

والإقراض دون سعر الفائدة السوقي.

حصة  بأنه  التقرير  هذا  في  المتحدة  للولايات  الذاتي  الاكتفاء  11يُُعرف 

الإنتاج  طريق  عن  إما  المتوفرة  النادرة  الأرض  عناصر  من  المحلي  الاستهلاك 

المحلي أو عن طريق الاستيراد من بلدان أخرى بخلاف الصين )عبر التوريد من 

البلدان الصديقة(.

12راجع المرفق 1-1 على شبكة الإنترنت، الجزء الثالث، للاطلاع على تحليل 

لهدف أكثر طموحا يتوخى تحقيق الاكتفاء الذاتي بنسبة %50.

٩ إبريل:

الصين تفرض 

قيودا على 

صادرات عناصر 

الأرض النادرة

١١ يونيو:

الولايات 

المتحدة 

والصين 

تتوصلان 

إلى اتفاق 

تجاري
١٠ يوليو:

وزارة الدفاع 

الأمريكية تستثمر 

في شركة 

MP Materials
 الأمريكية المنتجة 

لعناصر الأرض 

النادرة

٩ أكتوبر:

الصين تفرض 

المزيد من القيود 

على صادرات 

عناصر الأرض 

النادرة

الشــكل البياني ١- ت خ-٧:  إجمالي القيمة الســوقية للشــركات 

المدرجــة في البورصة في قطاع عناصر الأرض النادرة

(بمليــارات الدولارات الأمريكية)

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

١٠٠

١٢٠

يناير

٢٠٢٥

فبراير

٢٠٢٥

مارس

٢٠٢٥

يونيو

٢٠٢٥

يوليو

٢٠٢٥

أغسطس

٢٠٢٥

أكتوبر

٢٠٢٥

يناير

٢٠٢٦

إبريل

٢٠٢٥

مايو

٢٠٢٥

سبتمبر

٢٠٢٥

نوفمبر

٢٠٢٥

ديسمبر

٢٠٢٥

المصــادر: مؤسســة S&P Global ومؤسســة S&P Capital IQ Pro؛ وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

مــن خلال البحــث بالكلمــات   Capital IQ ملحوظــة: جــرى تحديــد الشــركات باســتخدام منصــة 

المفتاحية عن المصطلحات المرتبطة بعناصر الأرض النادرة في أوصاف الشركات وأنشطتها 

التجاريــة. واقتصــرت العينــة علــى الشــركات العاملــة المدرجــة فــي البورصــة التــي يقــع مقرهــا 

الرئيسي خارج الصين. وأسفر البحث الأولي عن تحديد ٣١٥ شركة. ثم خضعت جميع الشركات 

لمراجعة يدوية للإبقاء فقط على الشركات المنخرطة فعليا في استخراج عناصر الأرض النادرة 

أو معالجتهــا أو إنشــاء المشــروعات المرتبطــة بهــا. واســتُبعدت الشــركات التــي تضمــن توصيفهــا 

مجرد إشارات عابرة إلى عناصر الأرض النادرة، مما أسفر عن عينة نهائية تضم ٨٩ شركة.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

من إجمالي تكاليف الاستثمار كي تصل الولايات المتحدة إلى 

الاكتفاء الذاتي بنسبة 25% بحلول عام 2035. وهناك حاجة 

أيضا إلى تدخل كبير على مستوى السياسات في سيناريو الحد 

الأدنى للأسعار:  2,4 ضعف سعر السوق خلال فترة معينة في 

الكبيرة من  التدخلات  التدخل الأحادي. وتعكس هذه  سيناريو 

الصينية،  المنتجة  للشركات  النسبية  الكفاءة  السياسات  خلال 

لوجود  فنظرا  مهمة.  سعرية  تأثيرات  إلى  أيضا  تشير  ولكنها 

وتكرير  تعدين  قطاعي  في  بالفعل  كبيرة  إنتاجية  طاقات 

مشبعة  سوق  في  الإنتاج  زيادة  فإن  النادرة،  الأرض  عناصر 

يحد  مما  والأرباح،  الأسعار  انخفاض  إلى  تؤدي  بالإمدادات 

العوامل  ثبات  ظل  في  ويتطلب،  الخاص،  الاستثمار  حوافز  من 

الأخرى، تدخلات حكومية أكثر سخاء للتشجيع على استحداث 

طاقات إنتاجية إضافية.

إعانات  تكون  ما  عادة  الحالية،  بالقيمة  فقياسا  ثانيا، 

العامة  المالية  على  تأثيرها  حيث  من  كفاءة  أكثر  الاستثمار 

إعانات  أن  حقيقة  ذلك  ويعكس  للأسعار.  الأدنى  بالحد  مقارنة 

الاستثمار تستهدف الطاقات الإنتاجية الجديدة، في حين يحقق 

الحد الأدنى للأسعار أرباحا غير متوقعة للشركات المنتجة القائمة 

القيمة  صافي  فإن  وبالتالي،  الحالي.  الإنتاج  دعم  خلال  من 

الحالية لمدفوعات الإعانات الموجهة لتحقيق نسبة مستهدفة من 

لتدخلات الحدود  القيمة الحالية  أقل من صافي  الذاتي  الاكتفاء 

النسبة  ولتحقيق  نفسه.  الهدف  لتحقيق  اللازمة  الدنيا  السعرية 

المستهدفة البالغة 25% في إطار السيناريو الأحادي، تبلغ تكلفة 

العقد  خلال  الأمريكية  العامة  المالية  على  الاستثمار  إعانات 

أي ما يعادل  السنوي،  الأمريكية  السوق  الأول 141% من حجم 

وفي الوقت  دولار(.13  مليار   0,81( دولار  مليار   1,19 حوالي 

المدى  على  تكلفة  أعلى  الاستثمار  إعانات  تكون  ما  عادة  ذاته، 

القصير )الشكل البياني 1- ت خ - 8، اللوحة 2( مقارنة بالحد 

الأدنى للأسعار، نظرا لأنها تحمل المالية العامة بنفقات فورية، 

يقتصر  أن  بمجرد  الطويل  المدى  على  تكلفتها  ثم تنخفض 

الاستثمار على إحلال رأس المال المُُستهلك.

ثالثا، يحد التحرك المتزامن لتحقيق الاكتفاء الذاتي المستهدف 

من التكلفة على المالية العامة. فعلى سبيل المثال، حينما تتحرك 

التكرير،  في  الاستثمار  لتشجيع  المستوردة  الاقتصادات  جميع 

بناء طاقة  المتحدة من خلال  للولايات  الذاتي  الاكتفاء  يتحقق 

إنتاجية أقل تركزا، حيث يتم نقل جزء من تكلفة المالية العامة 

إلى الاقتصادات الأخرى. وفي ظل التحرك المتزامن، يمكن لتلك 

في  الأمريكية  الكفاءة  زيادة  من  الاستفادة  أيضا  الاقتصادات 

على  كبيرة  مكاسب  وتحقيق  النادرة  الأرض  عناصر  معالجة 

مستوى الاكتفاء الذاتي، بتكاليف مالية أقل نسبيا.14

الخلاصة 

يوضح هذا التقرير الخاص أن الاضطرابات الكبيرة في سلاسل 

في  كبير  انخفاض  إلى  تُؤُدي  قد  النادرة  الأرض  عناصر  إمداد 

على  سيما  لا  الاقتصادات،  من  العديد  في  المحلي  الناتج  إجمالي 

المدى القصير حينما تكون خيارات الإحلال محدودة. ويظل تجنب 

التوترات والقيود التجارية هو الخيار الأمثل لتعزيز استقرار سلاسل 

إمداد هذه العناصر. وتشير التحليلات القائمة على النماذج إلى أن 

الحد من مخاطر سلاسل الإمداد من خلال سياسات صناعية مُُوّجَّهة 

يفرض تكلفة على المالية العامة. وتنخفض هذه التكاليف إذا سعى 

آنٍٍ واحد، وإذا استهدفت  عدة مُُستوردين إلى الحد من المخاطر في 

أدوات السياسة بشكل مباشر التوسع في الطاقة الإنتاجية الجديدة. 

وتُُشير أبحاث صندوق النقد الدولي إلى ضرورة استخدام السياسات 

جانب  وإلى   .)Baquie and others 2025 )دراسة  بحذر  الصناعية 

السياسة الصناعية، يُُمكن للحكومات التشجيع على تنفيذ إصلاحات 

إلى  النفاذ  دون  التي تحول  الحواجز  بهدف خفض  مُكُّمِّلة  هيكلية 

أسواق عناصر الأرض النادرة من خلال ترشيد تراخيص التعدين، 

والاستثمار في المهارات المُُتخصصة التي يتطلبها القطاع — من 

كيمياء الفصل إلى علم المعادن — والتوزيع التنافسي للإعانات.

13يبلغ حجم السوق العالمية لعناصر الأرض النادرة حوالي 6 مليارات دولار. 

وتستحوذ الولايات المتحدة على 14% منه، أي ما يقارب 0,81 مليار دولار.

14لمزيد من التحليل، راجع دراسة Bogmans, Cuadros Bloch, and others )قيد الإصدار(.

الشــكل البيانــي ١- ت خ-٨:  سياســات صناعية بديلــة لتحقيق 

اكتفاء ذاتي بنســبة ٢٥٪ من عناصــر الأرض النادرة في الولايات 

المتحدة: فعاليتهــا وتكلفتها على المالية العامة

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: إعانــات الاســتثمار لمصافــي التكريــر الأمريكيــة بنســبة ٧٧,٢٪؛ وإعانــات الاســتثمار 

لمصافــي التكريــر خــارج الصيــن بنســبة ٧٧,٨٪؛ ودعــم الحــد الأدنــى للأســعار لمصافــي التكريــر 

الأمريكية بما يعادل ٢,٤٢ ضعف سعر السوق خلال الفترة؛ ودعم الحد الأدنى للأسعار لمصافي 

التكريــر خــارج الصيــن بمــا يعــادل ٢,٢ ضعــف ســعر الســوق خلال الفتــرة. ويفتــرض الســيناريو 

الأساســي نمو الطلب العالمي بنســبة ٤,٧٪ في الفتــرة ٢٠٢٥– ٢٠٢٩، ونمو الطلب العالمي بنســبة 

١,٤٢٪ في الفترة ٢٠٣٠– ٢٠٣٤. 

٥

١٠

١٥

٢٠

٢٥

٣٠

٣٥

٤٠

٢٠٢٥ ٢٠٣٠ ٢٠٣٥ ٢٠٤٠ ٢٠٤٥

١- مستوى الاكتفاء الذاتي 

الأمريكي من عناصر 

الأرض النادرة

(٪ من استخدام الولايات 

المتحدة لعناصر الأرض 

النادرة)

صفر

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٥٠

٢٠٢٥ ٢٠٣٠ ٢٠٣٥ ٢٠٤٠ ٢٠٤٥

٢- التكلفة المالية للسياسات 

الصناعية الموجهة إلى 

عناصر الأرض النادرة في 

الولايات المتحدة

(٪ من استخدام عناصر الأرض 

النادرة في الولايات المتحدة في 

السيناريو الأساسي)

إعانات أمريكية أحادية الجانب

حد أدنى أمريكي للأسعار أحادي الجانب

السيناريو الأساسي

إعانات متزامنة

حدود سعرية دنيا متزامنة 
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جدول المرفق 1-1-1: الاقتصادات الأوروبية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1المحلي الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202520262027202520262027202520262027202520262027

. . .. . .. . .1.61.41.66.25.44.31.61.31.4أوروبا
1.51.21.32.32.62.22.31.92.05.96.05.8أوروبا المتقدمة

1.41.11.22.12.62.21.61.31.56.36.26.1منطقة اليورو5,4

0.20.81.22.32.72.34.43.93.83.83.93.5ألمانيا

7.67.97.9–0.2–0.3–0.90.90.90.91.81.70.4فرنسا

0.50.50.51.62.62.41.20.61.16.16.06.1إيطاليا

2.82.11.82.73.02.32.92.21.910.59.89.8إسبانيا

1.91.21.43.02.72.48.88.88.73.94.14.2هولندا

6.26.26.1–1.9–2.0–1.00.71.13.02.82.22.1بلجيكا

12.32.52.42.13.12.48.28.18.14.74.84.8أيرلندا

0.60.71.03.62.52.61.00.40.75.75.75.6النمسا

1.91.91.82.23.12.31.20.50.76.05.95.9البرتغال

8.97.47.1–5.7–6.4–2.11.81.72.93.52.75.7اليونان

0.21.01.51.82.52.21.30.10.49.79.69.1فنلندا

3.63.43.3–3.2–4.0–3.12.82.53.53.83.75.9بلغاريا

5.45.85.7–1.7–3.0–0.80.61.64.24.23.33.6الجمهورية السلوفاكية

4.54.64.6–3.3–3.8–3.22.62.64.44.42.73.2كرواتيا

2.92.92.23.44.02.71.30.21.06.96.56.3ليتوانيا

1.12.02.12.52.92.13.53.22.83.93.93.9سلوفينيا

0.61.61.72.52.12.24.74.54.76.05.96.1لكسمبرغ

6.96.76.5–3.6–3.6–2.12.22.43.83.02.73.4لاتفيا

7.47.37.0–2.0–1.1–0.61.41.94.83.83.00.2إستونيا

4.44.64.7–10.3–9.3–3.83.03.00.82.61.68.1قبرص

4.03.73.82.42.52.45.75.85.23.03.03.0مالطا

4.95.65.3–3.1–3.4–1.30.81.33.43.22.43.1المملكة المتحدة

1.31.31.30.20.50.57.16.87.12.83.02.9سويسرا

1.52.01.92.61.51.86.15.34.78.98.68.0السويد

2.93.02.9–1.3–2.52.22.22.52.42.20.71.5الجمهورية التشيكية

1.11.51.33.03.32.614.114.313.64.54.24.2النرويج

2.92.01.61.82.02.212.512.311.52.92.92.9الدانمرك

4.44.24.3–0.1–0.7–1.31.92.14.14.82.83.6أيسلندا

0.40.20.50.713.412.712.73.53.93.8–0.00.4ليختنشتاين

3.92.11.82.43.02.315.916.016.01.11.11.1أندورا

1.51.31.22.32.82.617.117.116.94.54.44.4سان مارينو
. . .. . .. . .–1.3–1.2–2.02.02.113.510.58.21.2أوروبا الصاعدة والنامية6

1.01.11.18.75.64.31.62.92.32.22.42.6روسيا

8.38.38.7–2.5–2.8–3.63.43.534.928.621.41.9تركيا

3.13.43.4–0.9–1.1–3.63.32.43.63.33.30.7بولندا

6.16.05.9–6.2–6.8–0.70.72.57.37.83.98.0رومانيا

11.610.212.0–16.6–18.9–1.82.03.512.76.17.715.0أوكرانيا7

0.44.34.24.0–0.41.72.04.43.83.51.30.4هنغاريا

2.92.92.9–3.4–2.7–1.31.21.06.66.46.22.6بيلاروس

8.78.88.7–4.4–5.7–2.02.83.53.95.24.94.9صربيا

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4تم تصحيح مركز الحساب الجاري لمراعاة إبلاغ أوجه التفاوت في المعاملات بين بلدان المنطقة. 

5 على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي.

6 تشمل ألبانيا والبوسنة والهرسك وكوسوفو ومولدوفا والجبل الأسود ومقدونيا الشمالية.

7 راجع الملحوظة عن الخصوصية القُُطرية المتعلقة بأوكرانيا في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

جدول المرفق 1-1-2: اقتصادات آسيا والمحيط الهادئ: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

إجمالي الناتج المحلي 

الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202520262027202520262027202520262027202520262027

. . .. . .. . .5.04.44.21.42.62.43.53.02.9آسيا
2.52.01.62.52.42.25.95.35.32.92.92.9آسيا المتقدمة

1.20.70.63.22.22.34.83.83.92.52.52.5اليابان

1.01.92.12.12.51.96.65.65.42.82.82.9كوريا 

4.24.24.3–2.2–2.3–2.02.01.72.94.03.22.6أستراليا

8.75.23.01.71.51.617.418.118.03.43.43.4مقاطعة تايوان الصينية

5.03.52.70.92.31.916.716.616.52.02.02.0سنغافورة

3.52.42.41.42.11.812.212.612.33.63.33.2منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

5.35.45.0–3.8–4.0–0.22.12.42.83.12.33.7نيوزيلندا

4.73.03.10.31.81.935.735.034.21.71.71.7منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

. . .. . .. . .5.54.94.81.12.62.52.72.22.0آسيا الصاعدة والنامية
5.04.44.00.01.21.53.73.53.35.15.15.1الصين
4.94.94.9–1.6–2.0–7.66.56.52.14.74.00.9الهند4

4.94.94.8–0.9–1.1–5.15.05.11.93.02.60.1إندونيسيا

0.91.03.10.71.41.01.01.0–2.41.52.10.1تايلند

8.07.16.73.34.94.66.75.34.42.22.12.2فييت نام

5.24.74.31.41.92.01.61.41.63.03.03.0ماليزيا

4.24.74.6–3.5–4.4–4.44.15.81.74.33.23.3الفلبين

. . .. . .. . .–1.1–3.44.24.08.58.46.40.90.3بلدان آسيا الصاعدة والنامية الأخرى 5
للتذكرة

. . .. . .. . .4.54.14.41.42.62.33.02.22.4آسيان-65
. . .. . .. . .5.65.04.80.82.42.32.72.22.1آسيا الصاعدة 7

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و "ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة. 

4 راجع الملحوظة عن الخصوصية القُُطرية المتعلقة بالهند في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

الشعبية وجزر ملديف وجزر  الديمقراطية  السلام وكمبوديا وفيجي وكيريباتي وجمهورية لاو  دار  والنامية الأخرى تشمل بنغلاديش وبوتان وبروني  الصاعدة  آسيا  5 بلدان 

مارشال وميكرونيزيا ومنغوليا وميانمار وناورو ونيبال وبالاو وبابوا غينيا الجديدة وساموا وجزر سليمان وسري لانكا وتيمور-ليشتي وتونغا وتوفالو وفانواتو.

6 إندونيسيا وماليزيا والفلبين وسنغافورة وتايلند.

7 آسيا الصاعدة تشمل الصين والهند وإندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلند وفييت نام.
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جدول المرفق 1-1-3: اقتصادات نصف الكرة الغربي: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

إجمالي الناتج المحلي 

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202520262027202520262027202520262027202520262027

. . .. . .. . .–3.2–3.3–1.92.22.12.83.22.33.3أمريكا الشمالية
4.34.44.2–3.6–3.7–2.12.32.12.73.22.13.6الولايات المتحدة

2.62.72.8–0.5–0.4–0.61.62.23.83.93.40.4المكسيك

6.96.56.3–0.3–0.2–1.71.51.92.12.52.10.9كندا
6.46.05.8. . .. . .. . .1.01.42.12.4–0.1–0.8بورتو ريكو4

. . .. . .. . .–1.4–1.3–2.72.32.59.78.25.61.7أمريكا الجنوبية5
6.06.87.4–2.4–2.7–2.31.92.05.04.03.43.0البرازيل

7.47.26.9–0.6–0.8–4.43.54.041.930.415.71.1الأرجنتين

8.09.010.0–2.6–2.5–2.62.32.55.15.95.22.4كولومبيا

8.58.17.6–1.8–0.8–2.32.42.64.22.93.32.3شيلي

3.42.82.81.52.51.83.13.42.55.96.36.3بيرو

3.72.52.50.72.91.65.85.24.63.13.13.1إكوادور

. . .. . .. . .1.54.06.0252.0387.494.42.67.14.8فنزويلا
. . .3.34.5. . .1.2–1.9. . .19.520.7. . .–3.3–1.2بوليفيا

5.25.25.2–2.1–3.0–6.04.23.54.13.33.53.5باراغواي

7.58.08.0–0.9–0.8–1.81.82.64.74.04.50.5أوروغواي

. . .. . .. . .–0.6–3.73.74.01.82.83.41.00.3أمريكا الوسطى6
. . .. . .. . .–0.60.5–6.25.78.65.96.16.10.4الكاريبي7

للتذكرة
. . .. . .. . .–1.1–0.9–2.42.32.77.66.74.91.2أمريكا اللاتينية والكاريبي8

. . .. . .. . .–9.1–10.4–2.82.42.31.42.22.110.6الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي9
المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر. وتستثنى 

فنزويلا من المجملات.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة. 

4 بورتو ريكو هي إقليم تابع للولايات المتحدة ولكن يتم الاحتفاظ ببياناتها الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.

5 راجع الملحوظة عن الخصوصية القُُطرية المتعلقة بالأرجنتين وتلك المتعلقة بفنزويلا في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

والسلفادور وغواتيمالا وهندوراس  الدومينيكية  (CAPDR) وتشمل كوستا ريكا والجمهورية  الدومينيكية"  الوسطى وبنما والجمهورية  "أمريكا  بلدان  الوسطى تشير إلى مجموعة  6 أمريكا 

ونيكاراغوا وبنما.

7 تتألف منطقة الكاريبي من أنتيغوا وبربودا وأروبا وجزر البهاما وبربادوس وبليز ودومينيكا وغرينادا وغيانا وهايتي وجامايكا وسانت كيتس ونيفس وسانت لوسيا وسانت فنسنت 

وجزر غرينادين وسورينام وترينيداد وتوباغو.

8 تتألف منطقة أمريكا اللاتينية والكاريبي من المكسيك واقتصادات من منطقة الكاريبي وأمريكا الوسطى وأمريكا الجنوبية. راجع الملحوظة عن الخصوصية القُُطرية المتعلقة بالأرجنتين 

وتلك المتعلقة بفنزويلا في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

9 الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي يضم أنتيغوا وبربودا ودومينيكا وغرينادا وسنت كيتس ونيفيس وسانتا لوسيا، وسانت فنسنت وجزر غرينادين بالإضافة إلى أنغيلا ومونسيرات 

وهما ليسا من البلدان الأعضاء في صندوق النقد الدولي.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

جدول المرفق 1-1-4: اقتصادات الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد 

الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

إجمالي الناتج المحلي 

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202520262027202520262027202520262027202520262027

. . .. . .. . .3.61.94.611.211.99.10.71.10.4الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .. . .3.10.54.610.713.49.22.42.82.2البلدان المصدرة للنفط4
. . .. . .. . .–3.0–1.6–4.53.14.52.02.32.13.0المملكة العربية السعودية

8.09.29.0–0.2–3.250.968.939.60.61.8–6.1–1.5إيران 

. . .. . .. . .5.83.15.31.32.52.015.311.411.4الإمارات العربية المتحدة
4.64.64.5–2.0–1.0–6.54.64.411.410.710.13.9كازاخستان

. . .. . .. . .–2.5–1.2–3.83.82.91.42.93.07.7الجزائر
. . .. . .. . .0.2–5.3–11.30.33.03.31.7–6.8–0.4العراق

. . .. . .. . .8.60.63.92.514.511.09.9–2.88.6قطر
. . .. . .. . .2.82.42.82.523.326.021.8–3.50.6الكويت

1.42.22.55.66.05.15.59.75.45.35.35.2أذربيجان

. . .. . .. . .2.43.53.41.01.71.91.37.55.6عُُمان
. . .. . .. . .3.62.62.02.73.94.73.33.71.6تركمانستان

. . .. . .. . .2.41.25.93.94.8–4.50.1–3.10.5البحرين
. . .. . .. . .–4.0–3.3–4.44.14.512.19.88.93.8البلدان المستوردة للنفط6,5

7.37.47.1–4.6–4.2–4.44.24.820.413.211.14.2مصر

7.16.96.5–0.9–3.13.63.54.57.28.40.50.4باكستان

13.012.211.3–2.9–3.1–4.94.94.50.81.31.62.1المغرب

4.84.33.8–3.4–1.3–7.76.55.98.87.05.63.9أوزبكستان

. . .. . .15.2–5.8–4.2–2.52.11.65.36.57.22.8تونس

60.661.359.3–10.3–4.5–3.20.78.1100.275.144.68.1السودان7

21.321.321.3–5.1–6.2–2.72.73.11.82.32.25.6الأردن

13.913.913.9–4.5–5.0–7.55.35.03.94.43.02.6جورجيا

13.012.812.7–5.2–6.0–7.25.35.53.33.63.46.7أرمينيا

. . .. . .. . .8.46.04.83.44.04.716.66.32.5طاجيكستان
4.04.04.0–6.1–7.1–11.16.16.18.210.610.023.4جمهورية قيرغيزستان

. . .. . .. . .–6.4–6.5–4.24.44.51.64.14.15.8موريتانيا
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .10.5. . .. . .. . .الضفة الغربية وغزة 7

للتذكرة

. . .. . .. . .–0.01.6–6.24.84.58.48.07.22.2القوقاز وآسيا الوسطى
منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان6

3.21.44.611.712.69.41.11.20.7. . .. . .. . .

. . .. . .. . .3.21.14.812.913.59.61.41.40.9ارشلق الأوسط وامشل إايقيرف
2.93.54.43.02.32.11.51.92.33.03.23.3إسرائيل8

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة. 

4 تشمل ليبيا.

5تشمل جيبوتي ولبنان والصومال واليمن. راجع الملحوظة عن الخصوصية القُُطرية لكل من لبنان واليمن في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

6تُُستبعد أفغانستان وسوريا نظرا لعدم كفاية البيانات. راجع الملحوظة عن الخصوصية القُُطرية لكل منهما في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

7 راجع الملحوظات عن الخصوصية القُُطرية المتعلقة بالسودان والضفة الغربية وغزة في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

8 تعرََض بيانات إسرائيل، رغم أنها ليست عضوا في هذه المجموعة الاقتصادية، لأسباب جغرافية لكنها غير مدرجة في المجملات الإقليمية.
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جدول المرفق 1-1-5: اقتصادات إفريقيا جنوب الصحراء: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

إجمالي الناتج المحلي 

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202520262027202520262027202520262027202520262027

. . .. . .. . .–1.1–0.6–4.54.34.412.58.88.80.9إفريقيا جنوب الصحراء
. . .. . .. . .4.03.74.021.314.614.52.63.81.8البلدان المصدرة للنفط4

. . .. . .. . .4.04.14.323.016.015.95.15.83.1نيجيريا5
. . .. . .. . .3.12.32.620.212.912.80.42.21.0أنغولا

. . .. . .. . .–5.5–4.3–2.52.72.82.02.52.43.1غابون
. . .. . .. . .0.53.90.20.80.3–5.65.24.92.6تشاد

. . .. . .. . .–2.4–1.6–2.83.22.93.0–1.3–2.7–6.4غينيا الاستوائية
. . .. . .. . .–1.4–1.0–3.53.23.44.54.34.30.7البلدان متوسطة الدخل 6

32.432.532.4–1.4–0.9–1.11.01.33.23.93.40.5جنوب إفريقيا

. . .. . .. . .–3.7–4.1–4.94.54.74.15.95.92.7كينيا
. . .. . .. . .6.04.84.914.25.87.87.910.19.5غانا

. . .. . .. . .–3.1–1.1–6.56.26.30.11.82.01.1كوت ديفوار
. . .. . .. . .–5.8–5.1–3.13.33.83.43.53.23.8كاميرون
. . .. . .. . .–5.8–6.2–7.92.22.31.42.52.25.6السنغال

. . .. . .. . .0.91.9–3.84.34.713.99.08.03.5زامبيا
. . .. . .. . .–2.9–3.9–6.56.66.411.16.66.83.9البلدان منخفضة الدخل7

. . .. . .. . .–1.9–2.4–9.29.27.913.211.810.70.9إثيوبيا
. . .. . .. . .–2.1–2.3–5.95.96.13.34.04.32.4تنزانيا

. . .. . .. . .–1.6–2.0–5.75.95.47.43.36.43.7جمهورية الكونغو الديمقراطية
. . .. . .. . .–2.7–3.9–6.77.58.23.64.04.96.2أوغندا
. . .. . .. . .1.6–1.5–4.95.55.72.32.22.00.8مالي

. . .. . .. . .1.52.16.78.68.4–5.04.94.80.5بوركينا فاسو
المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و "ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي. 

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة. 

4 تشمل جمهورية الكونغو وجنوب السودان.

5 راجع الملحوظة عن الخصوصية القُُطرية المتعلقة بنيجيريا في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

6 تشمل بنن وبوتسوانا وكابو فيردي وجزر القُُمر وإسواتيني وليسوتو وموريشيوس وناميبيا وساو تومي وبرينسيبي وسيشيل.

7 تشمل بوروندي وجمهورية إفريقيا الوسطى وإريتريا وغامبيا وغينيا وغينيا بيساو وليبيريا ومدغشقر وملاوي وموزامبيق والنيجر ورواندا وسيراليون وتوغو وزمبابوي.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

جدول المرفق 1-1-6: ملخص نصيب الفرد الحقيقي من الناتج العالمي

)التغير السنوي %، بسعر الدولار الدولي الثابت في 2021 على أساس تعادل القوى الشرائية(

توقعات المتوسط

2017–20082018201920202021202220232024202520262027

5.72.82.32.42.52.72.3–1.82.51.83.9العالم

6.02.50.91.21.61.61.5–0.81.91.54.4الاقتصادات المتقدمة

5.82.02.11.91.52.01.8–0.82.42.12.9الولايات المتحدة
0.61.10.91.0–6.53.40.1–0.41.61.46.3منطقة اليورو1

0.20.81.2–0.8–4.11.11.8–1.11.00.94.0ألمانيا

6.42.21.10.80.60.60.6–0.31.31.77.9فرنسا

9.75.21.00.80.60.60.6–1.00.68.6–0.8إيطاليا

6.55.01.32.51.40.90.8–0.11.81.111.1إسبانيا

3.91.71.20.21.71.21.2–4.0–0.61.00.1اليابان

0.01.00.30.9–8.24.11.0–0.51.10.710.2المملكة المتحدة

0.61.61.8–0.9–5.32.90.8–0.51.30.46.1كندا
6.02.00.61.82.62.21.8–1.72.11.32.1اقتصادات متقدمة أخرى2

5.93.23.43.43.43.43.1–3.33.32.53.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

7.14.15.04.95.04.44.3–6.15.64.51.3آسيا الصاعدة والنامية

7.76.45.72.28.53.25.55.15.24.64.3الصين
8.86.86.36.16.75.65.6–5.35.32.86.7الهند3

7.61.73.84.32.42.42.1–1.83.42.41.9أوروبا الصاعدة والنامية

4.25.41.61.51.3–6.31.3–1.02.62.12.5روسيا

6.73.61.51.61.61.62.0–8.0–0.80.20.9أمريكا اللاتينية والكاريبي

4.32.62.83.01.91.61.6–0.81.10.63.9البرازيل

0.91.4–5.42.92.20.50.3–9.1–0.31.01.3المكسيك

3.04.20.50.81.84.42.8–1.10.80.34.4الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

2.51.12.4–2.0–9.27.24.0–0.55.92.18.3المملكة العربية السعودية

1.41.91.31.51.91.81.9–1.50.50.35.7إفريقيا جنوب الصحراء
2.21.21.91.91.92.2–1.0–0.08.3–2.10.4نيجيريا3

–0.1–0.3–0.1–0.7–3.91.00.4–7.4–0.20.11.2جنوب إفريقيا
للتذكرة

6.73.40.00.91.41.21.3–0.72.11.85.7الاتحاد الأوروبي
3.44.63.13.93.63.23.5–3.53.83.25.5آسيان-45

2.9–3.14.50.50.31.60.8–4.6–0.70.30.1ارشلق الأوسط وامشل إايقيرف

6.63.53.83.83.73.13.4–3.63.72.72.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

1.42.71.81.82.54.32.7–2.72.22.23.8البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 البيانات محسوبة كحاصل جمع بيانات البلدان المنفردة في منطقة اليورو.

2 ما عدا مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3 راجع الملحوظتين عن الخصوصية القُُطرية لكل من الهند ونيجيريا في قسم "ملحوظات قُُطرية" في الملحق الإحصائي.

4 آسيان-5 تشمل إندونيسيا وماليزيا والفلبين وسنغافورة وتايلند.
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يتزايد الإنفاق الدفاعي في الوقت الحالي بسرعة كبيرة. فعلى 

العالم  بلدان  نصف  زادت  الماضية  الخمس  السنوات  مدار 

الأسلحة  مبيعات  ازدادت  كما  العسكرية،  ميزانياتها  تقريبا 

بالقيمة  الضعف  إلى  العالم  في  الأسلحة  شركات  أكبر  من 

كثافة  ازدياد  ومع  الماضيين.  العقدين  مدار  على  الحقيقية 

هذه  تستمر  أن  المرجح  من  الجغرافية-السياسية،  التوترات 

تشمل  بيانات  مجموعة  إلى  واستنادا  العامة.  الاتجاهات 

164 بلدا منذ عام 1946، يخلُُص هذا الفصل إلى أن طفرات 

في  وخاصة  تواترا،  أكثر  أصبحت  الكبيرة  الدفاعي  الإنفاق 

ففي  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

طفرات الإنفاق الدفاعي المعتادة، التي تمتد لأكثر من سنتين 

نقطة   2,7 بنحو  الدفاعية  المصروفات  تزداد  السنة،  ونصف 

مئوية من إجمالي الناتج المحلي، بينما يأتي تمويل ثلثي هذه 

المصروفات تقريبا من زيادة مستويات العجز. وبينما يمكن 

للتعزيزات الدفاعية المترتبة على ذلك أن تعطي دفعة للنشاط 

الاقتصادي في الأجل القصير - فتؤدي إلى زيادة الاستهلاك 

فإنها  بالدفاع،  المرتبطة  القطاعات  والاستثمار، لا سيما في 

تحديات  مؤقتة وخلق  لفترة  التضخم  زيادة  إلى  أيضا  تؤدي 

العجز  يرتفع  المتوسط،  وفي  المتوسط.  الأجل  في  جسيمة 

المحلي،  الناتج  إجمالي  من  مئوية  نقطة   2,6 بنحو  المالي 

نقاط مئوية خلال ثلاث سنوات  بنحو 7  العام  الدين  ويزداد 

من بداية أي تعزيز، مع تدهور التوازن الخارجي نظرا لتحول 

في  الطفرات  هذه  وتتسم  المستوردة.  المعدات  باتجاه  الطلب 

زمن الحرب بتكلفتها المرتفعة بصفة خاصة، حيث يقفز الدين 

العام بحوالي 14 نقطة مئوية مع تراجع الإنفاق الاجتماعي 

مضاعِِفات  تقترب  الراهن،  الوقت  وفي  الحقيقية.  بالقيمة 

الإنفاق على الدفاع من الواحد الصحيح، لكنها تختلف اختلافا 

كبيرا حسب كيفية الاستمرار في الإنفاق وتمويله وتخصيصه 

الدفاعية  التعزيزات  أن  ورغم  المستوردة.  المعدات  وحجم 

للاستهلاك  الإنفاق  غالبية  وتخصص  بالعجز  غالبا  الممولة 

تُُعظِِّم آثار الطلب على المدى القصير، فمن المحتمل أيضا أن 

تؤدي إلى إصابة الاقتصاد بنشاط محموم وتستدعي التنسيق 

الوثيق مع السياسة النقدية. أما التعزيزات التي تعطي أولوية 

للاستثمار العام وتشجع زيادة التكامل في الأسواق من أجل 

في  الإنتاجي  النمو  دعم  فبإمكانها  العسكرية  المعدات  إنتاج 

الأجل الطويل.

بيبي،  وجاريد  مشاركا(،  )رئيسا  باليما  هيبوليت  هم  الفصل  هذا  مؤلفو   

برسبيتيرو  وأندريا  مورو،  وفلافيان  لاغيربورغ،  وأندريسا  لادريه،  وكولومب 

وبيدرو  إسماعيل،  كريم  من  بمساهمات  وييفر،  وإيفجينيا  مشاركا(،  )رئيسا 

ملاك،  ومحب  كروغولسكي،  وكريشتوف  كوماتسوزاكي،  وتاكوجي  هواروس، 

وآن دين مين نغوين، وروبرت سيرهيه، وكان أوور. وقدم المساعدة البحثية كل 

من مريم عبده، وأوين ديزبرغ، وشريهاري راماتشندرا، وإيزابيلا روزاريو. وقد 

أفاد الفصل من التعليقات التي أبداها إيثان إيلزيتسكي والمشاركون في حلقات 

النقاش الداخلية والمراجعون.

مقدمـة

عالميا  الصراعات1  عدد  تراجع  الباردة،  الحرب  نهاية  مع 

العامة  الموارد  حصة  العالم  أنحاء  في  الحكومات  وخفضت 

المخصصة للإنفاق على الدفاع والتعزيزات العسكرية. غير أن 

أخرى  مرة  الظهور  إلى  عادت  الجغرافية-السياسية  التوترات 

الفصل  )راجع  الحالي  القرن  من  الثاني  العقد  منتصف  في 

الأول(، وزاد عدد الصراعات بدرجة كبيرة منذ ذلك الوقت، وفقا 

لما نتناوله بالنقاش في الفصل الثالث. وقد حفز هذا التحول 

ونتيجة  الدفاعي.  إنفاقها  أولويات  ضبط  إعادة  على  البلدان 

على  إنفاقها  ميزانيات  العالم  بلدان  من   %50 زادت  لذلك، 

إلى 2024، وفي عام 2024  الفترة من 2020  الدفاع، خلال 

بلغت نسبة بلدان العالم التي خصصت أكثر من 2% من إجمالي 

بنسبة  مقارنة  تقريبا   %40 الدفاعي  للإنفاق  المحلي  الناتج 

قدرها 27% في 2018 )الشكل البياني 2-1(.2 ووفقا لما جاء 

ستوكهولم  لمعهد  التابعة  الأسلحة  صناعة  بيانات  قاعدة  في 

أكبر 100  السلام، زادت مبيعات الأسلحة من  الدولي لأبحاث 

بالقيمة  الضعف  إلى  العالم  في  الأسلحة  شركات  من  شركة 

الحقيقية على مدار العقدين الماضيين. ومن المنتظر أن ترتفع 

هذه الأرقام، نظرا لأن البلدان الأعضاء في حلف الناتو التزمت 

الدفاع  على  السنوي  إنفاقها  بزيادة   2025 يونيو  شهر  في 

المحلي  الناتج  إجمالي  من   %5 إلى  ليصل  الأمنية  والبنود 

بنسبة  مقارنة  الضعف  من  أكثر  بزيادة   ،2035 عام  بحلول 

مفاضلات  وهناك   3.%2 وقدرها  السابقة  الإرشادية  الزيادة 

اقتصادية كلية مهمة تترتب على التعزيزات الفعلية والمتوقعة 

في الإنفاق الدفاعي، وخاصة في بيئة تسودها مستويات الدين 

حيث  المتنامية،  الإنفاق  وضغوط  والمتزايدة  المرتفعة  العام 

في  الاستثمار  مطالب  تزايد  بالفعل  العالم  حكومات  تواجه 

بينما  الاقتصادي،  والأمن  العامة،  والخدمات  التحتية،  البنية 

1لأغراض التبسيط، يُُستخدم المصطلحان »الحرب« و »الصراع« تبادليا في 

متن هذا الفصل.

لصيانة  المخصصة  الحكومية  النفقات  كل  من  الدفاعي  الإنفاق  2يتألف 

وتطوير ونشر القوات المسلحة. ووفقا لتعريف معهد ستوكهولم الدولي لأبحاث 

والصيانة،  والعمليات  العاملين،  تكاليف  يشمل  الدفاعي  الإنفاق  فإن  السلام، 

وتوريد الأسلحة والمعدات، والبحث والتطوير العسكري، والبنية التحتية العسكرية.

3منظمة حلف شمال الأطلسي )الناتو( هي تحالف عسكري تأسس في أعقاب 

الحرب العالمية الثانية، ويضم في الوقت الحالي 32 بلدا عضوا )منها 30 بلدا 

المتحدة(. وتعمل كنظام أمن جماعي  إلى كندا والولايات  في أوروبا بالإضافة 

اعتداء  أي  المشترك في حالة وقوع  الدفاع  الدول الأعضاء على  توافق بموجبه 

من أي بلد غير عضو. وفي شهر يونيو 2025، أعلن أعضاء منظمة الناتو التزامهم 

باستثمار 3,5% من إجمالي الناتج المحلي سنويا على متطلبات الدفاع الرئيسية 

المرتبط  للإنفاق  المحلي  الناتج  إجمالي  من   %1,5 إلى  يصل  ما  وتخصيص 

بالأمن لحماية البنية التحتية الحيوية، والشبكات الدفاعية، وضمان الجاهزية 

والصلابة المدنية، والابتكار، وتقوية القاعدة الصناعية الدفاعية.
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الإنفاق على الدفاع: عواقب ومفاضلات 

اقتصادية كلية
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فضلا  الأخضر،  التحول  على  إنفاقها  زيادة  إلى  أيضا  تحتاج 

على الرعاية الصحية ومعاشات التقاعد لكي تتمكن من تلبية 

احتياجات مجتمعاتها التي تتزايد فيها أعداد المسنين )دراسة 

.)Eble and others 2025 ؛ ودراسةAcalin and others 2025
الكلية  الاقتصادية  العواقب  دراسة  الفصل  هذا  ويتناول 

لتكثيف الإنفاق الدفاعي، مع مراعاة المفاضلات عبر الزمنية 

المحتملة، حيث يشهد اقتصاد أي بلد نشاط محموم في الأجل 

الاقتصادي  بالاستقرار  محيطة  لمخاطر  تعرضه  مع  القصير 

الصلابة  تراجع  إلى  بالإضافة  المتوسط،  الأجل  في  الكلي 

الاقتصادية، مما ينعكس في ارتفاع مستويات العجز الحكومي، 

وتخفيضات في الإنفاق الاجتماعي، وتدهور التوازن الخارجي. 

ومن شأن تزايد الإنفاق على الدفاع أن يساعد البلدان كذلك في 

تحقيق أهداف إخرى مثل مثل تقوية الصلابة الدفاعية والعمل 

صلابة  تحديد  إلى  يهدف  لا  الفصل  هذا  أن  غير  ردع.4  كقوة 

ثم  ومن  القومي،  الأمن  بأهداف  تتعلق  التي  الدفاعية،  البلدان 

تقع خارج نطاق تحليلات هذا الفصل.

الآثار  بحث  المتخصصة  الدراسات  من  كبير  عدد  ويتناول 

مدى  مبدئيا  يحفزها  الدفاعي،  للإنفاق  الكلية  الاقتصادية 

النفقات  في  المنشأ  خارجي  للتباين  محتمل  كمصدر  نفعها 

غالبا  تكون  الكبيرة  الدفاعية  التعزيزات  لأن  نظرا  الحكومية، 

من  والتعافي  الهجمات  تحمل  على  القدرة  إلى  تشير  الدفاعية  4الصلابة 

آثارها، وتشمل القدرات العسكرية بالإضافة إلى الجاهزية على المستوى المدني. 

ووفقا للدراسات المتخصصة الأخيرة، تحتل آثار الردع مكانة متواضعة في هذا 

الخصوص. فزيادات الإنفاق على الدفاع تؤدي إلى تراجع الصراع بقدر ضئيل 

ومستمر على المدى الطويل، لكنها لا تؤثر على احتمالات نشوب الصراعات في 

.)Benmelech and Monteiro 2025 الأجل القصير )دراسة

مدفوعة بأحداث جغرافية-سياسية - كالحروب، أو التهديدات 

بأوضاع  وليس   - الاستراتيجية  المواءمة  إعادة  أو  الأمنية، 

ودراسة  Barro 1981؛  )دراسة  متزامنة  داخلية  اقتصادية 

الدراسات  بعض  واستعانت   .)Ramey and Shapiro 1998
المتحدة،  الولايات  على  كبير  حد  إلى  تركزت  التي  المبكرة، 

بمعلومات تاريخية عن التعزيزات العسكرية وأدلة سردية لعزل 

فأرست  الاقتصادية،  الدورة  عن  الحكومي  الإنفاق  صدمات 

)دراسات  والتوظيف  الناتج  لاستجابات  معيارية  تقديرات 

وRamey 2011؛  وBarro and Redlick 2011؛  Hall 2009؛ 
 Ramey and Zubairy وNakamura and Steinsson 2014؛ 

الجغرافية- التوترات  حفزت  الأخيرة،  الآونة  وفي   .)2018
السياسية المتجددة العمل على الاقتصادات الأوروبية )دراسات 

García-Ser�؛ وBen Zeev, Pappa, and Scola Gagliardi 20255
rador, Sarasa-Flores, and Ulloa 2025؛ وIlzetzki 2025؛ و
Alloza and others 2026؛ وFurceri and others 2026( وعلى 
)دراسات  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

 Sheremirov؛ وMiyamoto, Nguyen, and Sheremirov 2019
من  بيانات  عادة  استخدمت  بحيث   ،)and Spirovska 2022
أواخر الثمانينات من القرن الماضي وحتى الآن. وبينما توثق 

هذه الدراسة المتخصصة بعض الفروق المهمة بين البلدان، لا 

يزال تركيز معظم الدراسات مقصورا على المضاعِِفات قصيرة 

الحقيقي  المحلي  الناتج  إجمالي  استجابة  تقيس  التي  الأجل، 

المصروفات  انعكاسات  أو  الدفاع،  على  الإنفاق  في  للتغيرات 

Marzian and Tre� )دراسة  الميزانية  على  مباشرة   العسكرية 

تفهم  في  المهمة  للفجوات  التطرق  وعدم   5،)besch 2025
العواقب الاقتصادية الكلية الأوسع لتعزيزات الإنفاق الدفاعي.

للإنفاق  شاملة  رؤية  الفصل  هذا  يقدم  الثغرات،  هذه  ولسد 

العالمية  الحرب  منذ  البلدان  من  كبيرة  عينة  في  الدفاعي 

عن  للإجابة  الفصل  هذا  يسعى  التحديد،  وجه  وعلى  الثانية. 

التساؤلات التالية:

ما هي ملامح طفرات الإنفاق الدفاعي )أي نوبات التعزيزات •	

تكرار  معدل  كان  ماذا  الدفاع(؟  على  الإنفاق  في  الكبيرة 

تواترها  معدل  حيث  من  تختلف  وكيف  الطفرات؟  هذه  مثل 

بين  وفيما  السلم  وزمن  الحرب  زمن  في  ومدتها  وحجمها 

الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات 

والاقتصادات النامية؟ وكيف يتم تمويلها؟

الإنفاق •	 لتزايد  الكلية  الاقتصادية  المفاضلات  أهم  ما هي 

الدفاعي؟ كيف تؤثر طفرات الإنفاق الدفاعي على ديناميكية 

لهذه  المصاحبة  التعزيزات  تتسبب  وهل  الكلي؟  الاقتصاد 

الطفرات في إصابة الاقتصاد بفورة في النشاط على المدى 

القصير؟ وهل ينجم عنها حدوث تدهور في أرصدة المالية 

الحكومي والدين  العجز  ارتفاع مستويات  العامة من خلال 

وهل  الجاري؟  الحساب  عجز  اتساع  إلى  بالإضافة  العام، 

نستعرض  الثالث،  الفصل  في  نناقشها  صلة،  ذات  متخصصة  دراسة  5في 

الخسائر الاقتصادية الناجمة عن الحروب

المتوسط العالمي

مستهدف منظمة حلف شمال الأطلسي لعام ٢٠٣٥

نسبة البلدان التي زاد إنفاقها العسكري بأكثر من ٢٪ من إجمالي 

الناتج المحلي، المقياس الأيمن 

الشــكل البياني ٢-١: الإنفاق على الدفاع آخذ في الارتفاع

(٪ مــن الناتــج المحلي الإجمالي، المقياس الأيســر؛ ٪، المقياس الأيمن)

المصادر: دراسة Gethin 2024؛ وقاعدة بيانات الإنفاق العسكري التابعة لمعهد ستوكهولم الدولي 

لأبحــاث الــسلام؛ وقاعــدة البيانــات العالميــة للإنفــاق علــى رأس المــال البشــري؛ وحســابات خبــراء 

صندوق النقد الدولي.
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مواءمة  إعادة  على حدوث  الدفاعي  الإنفاق  تنطوي طفرات 

مثل  أخرى،  مصروفات  تزاحم  بحيث  الحكومي  الإنفاق 

الإنفاق الاجتماعي؟

تختلف •	 هل  الدفاع؟  على  الإنفاق  مضاعِفات  حجم  ما 

الاقتصادي  المحفز  وتصميم  البلدان  خصائص  باختلاف 

الدفاع،  مصروفات  في  الواردات  ومحتوى  مدته،  مثل   -

الرأسمالي  والإنفاق  الجاري  الإنفاق  بين  فيما  وتخصيصه 

- وإلى أي مدى تتأثر هذه المضاعِفات باستجابة السياسة 

النقدية وسياسة المالية العامة؟ ما حجم انتقال التداعيات 

إلى بلدان ثالثة؟ ما هي الآثار المحتملة على التوازن العام 

نتيجة تكثيف الإنفاق الدفاعي؟

مجموعة  بإعداد  قمنا  التساؤلات،  هذه  عن  وللإجابة 

بيانات شاملة في هذا الفصل عن الإنفاق السنوي على الدفاع 

عام  منذ  بلدا   164 عدد  في  الكلية  الاقتصادية  والمتغيرات 

1946. ويتناول الفصل في البداية مناقشة القنوات التي يتسرب 

وكيفية  الاقتصاد،  عبر  المرتفع  الدفاعي  الإنفاق  خلالها  من 

اختلافه عن أشكال التنشيط المالي الأخرى، والمفاضلات التي 

يخلقها. وبعد ذلك، يُُعرِِّف طفرات الإنفاق الدفاعي بأنها الفترات 

التي يزيد فيها متوسط الإنفاق الدفاعي المتحرك لمدة سنتين 

بنسبة قدرها نقطة مئوية واحدة على الأقل من إجمالي الناتج 

المحلي، وتستمر طالما لم يتراجع الإنفاق الدفاعي كنسبة من 

حسب  الطفرات  هذه  الفصل  ويصنف  المحلي.  الناتج  إجمالي 

طول مدتها، وحجمها، وأسلوب تمويلها ويناقش مجموعة ثرية 

الاقتصادية  المفاضلات  أهم  المبسطة لإبراز  الحقائق  من من 

الكلية في الأجل القصير ومواطن الضعف على المدى المتوسط 

التي تنشأ عن تكثيف الإنفاق الدفاعي. وفي الجزء الثاني من 

للإنفاق  الكلية  الاقتصادية  الآثار  إلى  التركيز  يتحول  الفصل، 

الدفاعي. ويساهم هذا الفصل في الحوار الدائر حول مضاعِِفات 

تقوم  مبتكرة  تقديرات  استعراض  خلال  من  الدفاعي  الإنفاق 

على عينة كبيرة من البلدان وكذلك من خلال عمليات محاكاة 

النماذج. ويبحث هذان المنهجان احتمالات اعتماد مضاعِِفات 

الإنفاق الدفاعي على الخصائص القُُطْْرية، وتصميم التعزيزات 

المالية  وسياسة  النقدية  السياسة  واستجابات  المصاحبة، 

العامة. 

واستنادا إلى هذه المجموعة من البيانات وهذين المنهجين، 

يخلص الفصل إلى النتائج التالية:

طفرات الإنفاق الدفاعي أصبحت أكثر تواترا، وتنطوي على •	

قدر هائل من الموارد مقارنة بقدرة الاقتصاد الكلية، كما 

العقد  منتصف  منذ  ازدادت  فقد  بالدين.  غالبا  ممولة  أنها 

الثاني من القرن الحالي وباتت أكثر انتشارا في اقتصادات 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. وتزيد هذه الطفرات 

من  مئوية  نقطة   2,7 قدرها  بنسبة  الدفاعي  الإنفاق  حجم 

ونصف  عامين  من  لأكثر  وتستمر  المحلي  الناتج  إجمالي 

الإنفاق  هذا  ثلثي  قرابة  حاليا  ويُموَّل  المتوسط.  في  العام، 

في  سيما  ولا  الميزانية،  عجز  مستويات  بزيادة  الإضافي 

تعبئة  من  المساهمة  انخفاض  مع  المؤقتة،  الطفرات  حالة 

الإيرادات وإعادة ترتيب أولويات الإنفاق.

يمتد •	 الدفاع  على  الإنفاق  تكثيف  أن  نجد  ناحية،  ومن 

ويمكنه  بعينه  قطاع  في  طلب  الاقتصاد كصدمة  في  أثره 

تراكم  المتوسط عن طريق  الأجل  في  النمو  يرفع  أن  أيضا 

يعزز  القصير،  الأجل  ففي  الإنتاجية.  ومكاسب  المال  رأس 

القطاع  في  والاستثمار  الاستهلاك  من  الدفاعي  الإنفاق 

الطلب،  جانب  على  الإيجابية  الآثار  طريق  عن  الخاص، 

إلى  يؤدي  مما  بالدفاع،  المرتبطة  القطاعات  في  وخاصة 

زيادة الناتج وارتفاع الأسعار. ويؤيد التحليل على مستوى 

في  الشركات  منها  تفيد  قوية  طلب  قناة  وجود  الشركات 

المصحوبة  الطفرات  أن  كذلك  يوضح  ولكنه  الدفاع،  قطاع 

بارتفاع الدين العام تحد من الاستثمار الخاص حيث تزداد 

من  ذلك،  إلى  وإضافة  الشركات.  في  التمويلية  القيود  حدة 

القطاعات  عبر  الموارد  توزيع  إعادة  في  الاختناقات  شأن 

جانب  فعلى  الطلب.  حجم  في  المشاهدة  الطفرة  تضعف  أن 

رصيد  ارتفاع  عادة  يتبعها  الطفرات  هذه  أن  نجد  العرض، 

لعوامل  الكلية  الإنتاجية  في  زيادة  وحدوث  المال  رأس 

الإنتاج على المدى الطويل.

الدفاع •	 على  الإنفاق  زيادة  أن  نجد  أخرى،  ناحية  ومن 

يمكن أن تضعف استدامة المالية العامة والقطاع الخارجي 

وتهدد بمزاحمة الإنفاق الاجتماعي. فطفرة الإنفاق الدفاعي 

المتوسطة تعقبها في العادة زيادة في عجز المالية العامة 

وزيادة  المحلي  الناتج  إجمالي  من  مئوية  نقطة   2,6 بنحو 

 7 بنحو  المحلي  الناتج  إجمالي  إلى  العام  الدين  نسبة  في 

ومثل  الطفرة.  بداية  من  سنوات  ثلاث  بعد  مئوية  نقاط 

بمرور  أبعادها  تتجلى  مفاضلات  تخلق  الديناميكية  هذه 

أوضاع  استدامة  على  الضغوط  تفرض  أن  ويمكن  الوقت 

ضيق  من  تعاني  التي  البلدان  في  سيما  لا  العامة،  المالية 

المتوسطة  الدفاعي  الإنفاق  طفرة  أن  ورغم  المالي.  الحيز 

أنه  نجد  الاجتماعي،  الإنفاق  في  انكماش  إلى  تؤدي  لا 

من  أساسا  المرتفعة  الدفاع  مصروفات  تمويل  حالة  في 

بين  المفاضلة  فإن  الإنفاق،  أولويات  ترتيب  إعادة  خلال 

الإنفاق  حجم  فينخفض  الظهور،  في  تبدأ  والزبد  البنادق 

على الحماية الاجتماعية والصحة والتعليم انخفاضا كبيرا. 

وتبرز التكاليف على المالية العامة بصفة خاصة في زمن 

 14 قدرها  بنسبة  قفزة  العام  الدين  يسجل  عندما  الحرب، 

القيمة  وتنخفض  المحلي  الناتج  إجمالي  من  مئوية  نقطة 

الحقيقية للإنفاق الاجتماعي، بغض النظر عن كيفية تمويل 

الإنفاق على الدفاع. فعلى جانب الحسابات الخارجية، نجد 

الأجنبية،  السلع  استيراد  إلى  القوي موجه جزئيا  الطلب  أن 

خاصة في البلدان المستوردة للمعدات العسكرية، مما يؤدي 

إلى تدهور ميزان الحساب الجاري.

الواحد •	 من  الاجتماعي  الإنفاق  مضاعِف  يقترب  وبينما 

عبر  التسرب  درجة  اختلاف  مع  يتباين  فإنه  الصحيح، 

الواردات، ومزيج التمويل، وتوزيع الموارد فيما بين الإنفاق 

الدفاعي،  الإنفاق  تعزيز  واستمرار  والرأسمالي،  الجاري 

واستجابة السياسات. فمن الملاحظ أن تقديرات مضاعِفات 

مما  اليقين،  عدم  من  عالية  بدرجة  تتسم  الدفاعي  الإنفاق 

وبمرور  البلدان  عبر  التجارب  في  الكبير  التنوع  إلى  يرجع 
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التي  المنشأ  داخلية  المتغيرات  من  مخاوف  مع  الوقت، 

حدة  من  التخفيف  وعند  التقديرات.  تحيز  إلى  غالبا  تؤدي 

هذه المخاوف، يقترب متوسط مضاعِف الإنفاق من الواحد 

الصحيح، ويتسق مع عمليات المحاكاة القائمة على النماذج. 

وتبدو مضاعِفات الإنفاق الدفاعي أصغر في البلدان المعتمدة 

إيرادات  تسرب  إلى  يرجع  مما  الأسلحة،  واردات  على  بشدة 

الطلب إلى الخارج، وعندما تكون طفرة الإنفاق مؤقتة. وفي 

المقابل، تبدو مضاعِفات الإنفاق أكبر عندما تكون زيادات 

تنشيط  دفعة  لأن  نظرا   - بالعجز  ممولة  الدفاعي  الإنفاق 

الطلب المباشرة لا يوازنها تشديد مالي متزامن في موضع 

مثل  الجاري،  الإنفاق  في  ومتركزة   - الميزانية  من  آخر 

التي  التشغيلية،  والمصروفات  بالعاملين  المتعلق  الإنفاق 

غالبا ما يكون تأثيرها أكبر في الأجل القصير على النشاط 

السيناريوهات  في  مماثلة  نتائج  وتتحقق  الاقتصادي. 

أن  كذلك  المحاكاة  عمليات  وتوضح  النماذج.  على  القائمة 

التيسير النقدي يمكن أن يزيد أثر المضاعِف، وإن كان ذلك 

الحساب  عجز  وزيادة  التضخم  ارتفاع  حساب  على  سيأتي 

الجاري، بينما الموازنة الفورية لتدابير المالية العامة يمكن 

الناتج.  أن تحتوي هذه الضغوط لكنها ستضعف الأثر على 

إلى  تهدف  الدفاعي  للإنفاق  منسقة  خطة  وضع  شأن  ومن 

الإقليمية  التجارية  التكتلات  بين  المشترك  التوريد  تشجيع 

أن  الدفاع  مصروفات  في  المستورد  المحتوى  وتخفيض 

الاختلالات  واحتواء  الناتج  على  الآثار  زيادة  إلى  يؤدي 

الخارجية. 

الحذر في تفسير  النتائج، وبشرط توخي  إلى هذه  واستنادا 

السابقة -  الدفاعي  الإنفاق  لطفرات  الكلية  الاقتصادية  الآثار 

عن  تختلف  الراهن  الوقت  في  الدفاعية  التعزيزات  لأن  نظرا 

السابق من حيث أنماط الصراع، وكثافة استخدام التكنولوجيا، 

وتركز مراكز الإنتاج، وتزامن الإنفاق الإقليمي - يعرض هذا 

الفصل التوصيات التالية على مستوى السياسات للتعامل مع 

المفاضلات عند تكثيف الإنفاق على الدفاع:

الناتج •	 على  الدفاعي  الإنفاق  آثار  أن  مراعاة  البلدان  على 

الهيكلية  الكلي قد تكون محدودة وتعتمد على الخصائص 

واختيارات السياسات في البلد المعني. فالبلدان التي تسعى 

إلى تعزيز قدراتها الدفاعية قد تواجه مفاضلات على المدى 

بعجز  الممول  الاقتصادي  المحفز  يعزز  وبينما  القصير. 

المالية العامة من أثر الطلب، فإن زيادة تخصيص الموارد 

العسكريين،  إلى  الأرجح  على  الموجهة  الجاري،  للإنفاق 

الطلب  وآثار  التوظيف  لمستوى  أكبر  دفعة  تعطي  أن  يمكن 

الداخلي، وإن كان ذلك سيأتي على حساب إصابة الاقتصاد 

البالغة  الأهمية  تتضح  الحالة،  هذه  وفي  محموم.  بنشاط 

الضغوط  لتهدئة  النقدية  السياسة  مع  الوثيق  للتنسيق 

الإنفاق  حصة  زيادة  شأن  من  المقابل،  وفي  التضخمية. 

تخفض  أن   - مستوردة  كانت  إذا  سيما  لا   - المعدات  على 

الضغوط التضخمية، لكنها ستخفض أيضا الآثار على جانب 

الطلب، مع مساهمتها في تدهور ميزان الحساب الجاري، ما 

لم تؤد زيادة الطاقة الإنتاجية المحلية إلى خفض التسرب 

عبر الواردات. غير أنه على المدى الطويل، قد يؤدي الإنفاق 

الرأسمالي على الدفاع إلى تشجيع الابتكار والنمو، لا سيما 

والتطوير  للبحث  المخصصة  المصروفات  إلى  توجيهه  عند 

غير  في  الإنتاجية  الاستثمارات  من  غيرها  مزاحمة  دون 

الدفاع.

أن تفرض ضغطا •	 الدفاعي يرجح  الإنفاق  نظرا لأن زيادة 

فمن  الخارجي،  والتوازن  العامة  المالية  ميزان  على 

استدامة  على  الحفاظ  نحو  السياسات  توجيه  الضروري 

قد  الوقت،  مرور  فمع  الخارجي.  والمركز  العامة  المالية 

تضييق  إلى  العام  والدين  العجز  مستويات  ارتفاع  يؤدي 

الحيز المالي وإضعاف استدامة المالية العامة، وخاصة في 

زمن الحرب، بينما يمكن أن تؤدي فواتير الواردات المرتفعة 

المتاح  الحيز  وتقليص  الخارجية،  المراكز  إضعاف  إلى 

المستقبلية.  الصدمات  إلى  للاستجابة  السياسات  لصناع 

تمويل  كيفية  بشأن  الاختيارات  فإن  السياق،  هذا  وفي 

بالغة.  أهمية  تكتسب  الدفاعي  الإنفاق  زيادات  وتوزيع 

تؤدي  أن  احتمال  هناك  تكميلية،  تدابير  اتخاذ  عدم  ومع 

التعزيزات الدفاعية المستمرة، وخاصة في زمن الحرب، إلى 

الإنفاق  وأهمها   - الأخرى  العام  الإنفاق  أولويات  مزاحمة 

الصريحة  التوزيع  إعادة  خلال  من  سواء   - الاجتماعي 

لتلك  التدريجي  التآكل  خلال  من  أو  الميزانية  لاعتمادات 

الاعتمادات بالقيمة الحقيقية. وتبرز هذه الاعتبارات أهمية 

اقتصادي  إطار  في  الدفاعي  الإنفاق  بشأن  القرارات  دمج 

المالية،  الاستدامة  على  يحافظ  الأجل  متوسط  ومالي  كلي 

الحماية  ويوفر  الخارجية،  للمخاطر  التعرض  حدة  ويخفف 

للنفقات الاجتماعية والمعززة للنمو.

الاقتصاد الكلي للإنفاق الدفاعي: 

معلومات أولية

موجبة  طلب  كصدمة  يعمل  الدفاعي  الإنفاق  في  التوسع 

أو  موجبة  آثارا  يخلق  قد  لكنه  بالاقتصاد،  بعينه  قطاع  في 

الموارد  توزيع  إعادة  خلال  من  العرض  جانب  على  سالبة 

بين القطاعات والتغيرات في الأسعار النسبية )الشكل البياني 

أن  إلى  الأخيرة  الآونة  في  التجريبية  الأدلة  وتشير   .)2-2

الإنفاق العسكري، على الأقل في الأجل القصير، يحفز إجمالي 

 )Ilzetzki 2025 )دراسة  الموجبة  الطلب  آثار  الناتج من خلال 

 Ben Zeev كما يمكن أن يفرض ضغطا رافعا للأسعار )دراسة

and Pappa 2017(. وكما هو الحال مع أشكال التنشيط المالي 
الفعل  رد  خاصة   - الكلية  الاقتصادية  عواقبه  فإن  الأخرى، 

 - الخاص  القطاع  في  والاستثمار  الاستهلاك  مستوى  على 

تعتمد على حالة الاقتصاد الراهنة، ورد فعل السياسة النقدية، 

وتوزيع الإنفاق الدفاعي بين الاستهلاك والاستثمار الحكومي، 

ومزيج تمويله. ولكن على عكس أشكال التنشيط المالي الأخرى، 

نجد أن التعزيز الدفاعي له سمات مميزة تشكل طريقة انتقال 

أثره إلى الاقتصاد )الشكل البياني 2-2، النص باللون الأحمر(:

غير •	 القطاعات  من  الموارد  توزيع  إعادة  عليه  تترتب  أولا، 

الدفاعية  الأنشطة  نحو  الموجهة  القطاعات  إلى  الدفاعية 
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في  عالية  بدرجة  تتركز  الدفاعية  المصروفات  لأن  نظرا 

الطيران  معدات  مثل   - الصناعات  من  محدودة  مجموعة 

والمواد  والآلات،  والأجهزة،  والإلكترونيات  والنقل، 

 -  )Nekarda and Ramey 2011 )دراسة  التخصصية 

وتأخذ غالبا هيئة عقود التوريد وليس الشكل العام لفواتير 

لذلك، نجد  العام. ونتيجة  القطاع  التحويلات في  أو  الأجور 

أن التعزيزات الدفاعية تعمل كصدمة طلب في قطاع بعينه 

بحيث تؤدي غالبا إلى تفعيل عمليات مكلفة لإعادة توزيع 

رأس المال والعمالة عبر القطاعات، بدلا من التوسع المنتظم 

 .)Ramey and Shapiro 1998 في نطاق الطلب الكلي )دراسة

ثانيا، يتم تخصيص نسبة أكبر من الإنفاق الدفاعي عادة •	

والإمدادات  والخدمات  )العسكريين  الحكومي  للاستهلاك 

التحتية  والبنية  )المعدات  الاستثمار  من  بدلا  العسكرية( 

في  عضوا  بلدا   35 حالة  في  الأمر،  واقع  وفي  العسكرية(. 

منظمة حلف شمال الأطلسي والاتحاد الأوروبي التي تتوفر 

من   %80 حوالي  الجارية  النفقات  تمثل  عنها،  البيانات 

 Becker and )دراسة  الحكومي  الدفاعي  الإنفاق  مجموع 

الرأسمالية  النفقات  نسبة  ظلت  ذلك،  ومع   .)others 2025
بلدان  في  أكبر   - والتطوير  والبحث  التوريدات  فيها  بما   -

مثل الولايات المتحدة مقارنة بغيرها، نتيجة البرامج التي 

المتقدمة«.  الدفاعية  البحثية  المشروعات  »وكالة  تديرها 

خلال  العامة  الاستثمارات  أن  يلاحظ  ذلك،  إلى  وإضافة 

في  الزيادة  من  كبيرا  جزءا  تمثل  الدفاعي  التعزيز  فترات 

في  التحيز  وهذا   .)1-2 )الإطار  الدفاعية  المصروفات 

الاقتصاد  على  مهمة  انعكاسات  طياته  في  يحمل  التكوين 

الشــكل البياني ٢-٢: الإنفاق على الدفاع: قنوات انتقال الآثار

المصدر: من إعداد خبراء صندوق النقد الدولي.

 CAB الاســتهلاك؛ = C .تشــير إلــى التغيــر فــي الإنفــاق الحكومــي.↑↑ تشــير إلــى حــدوث زيــادة كبيــرة ΔG .ملحوظــة: النــص باللــون الأحمــر يبــرز القنــوات المهمــة بالنســبة للإنفــاق الدفاعــي

= ميــزان الحســاب الجــاري؛ ER = ســعر الصــرف؛ G = الإنفــاق الحكومــي؛ I = الاســتثمار؛ K = رأس المــال؛ L = العمالــة؛ M = الــواردات؛ R&D = البحــث والتطويــر؛ TFP = الإنتاجيــة الكليــة 

لعوامل الإنتاج؛ Y = الناتج؛ Y*= الناتج الممكن.

 و/أو 

توسع المالية العامة

ΔG > 0

زيادة في الطلب، والتوظيف، واستخدام رأس المال

Y ، ↑K ،↑L↑ + إعادة توزيع الموارد من القطاعات غير الدفاعية إلى القطاعات 
الدفاعية

آثار المضاعِف

↑ C  الجولة الثانية من

I↑ أو ↓حسب آثار الجذب / المزاحمة

 الآثار قصيرة

الأجل

حجم المضاعِف يعتمد على:

 الميل الحدي إلى الاستهلاك•
 حجم الصناعات الدفاعية المحلية •

(التسرب عبر الواردات)

•I مقابل C :عناصر تكوين الإنفاق 
 احتكاكات إعادة توزيع الإنفاق •

القطاعي

 التمويل•
 استجابة السياسة النقدية•

زيادة الناتج والتضخم

Y↑، مع انخفاض في حالة حدوث اختناقات في إعادة توزيع الموارد
التضخم ↑، مع ↑↑ في حالة حدوث اختناقات في إعادة توزيع الموارد

إجمالي الناتج متوسط الأجل

في حالة التنشيط بقيادة الاستثمار + انتقال آثار البحث والتطوير:

 ↑Y* ،↑TFP 

التوازن الخارجي

M↑، و CAB↓، مع تسرب الإيرادات عبر الواردات ↑↑ بالنسبة للبلدان المستوردة للسلاح
ER يرتفع، وفقا للسياسة النقدية

الآثار متوسطة 

الأجل

حجم الدين العام يعتمد على:

 تمويل المحفز الاقتصادي•
 مضاعِف إجمالي الناتج المحلي •
 سعر الفائدة على الدين•

ديناميكية الدين

 I إذا كان ممولا بالعجز: الدين العام ↑، تكلفة الاقتراض ↑، مزاحمة •
 ↓I و/أو C ،←  إذا كان ممولا بالضرائب: الدين العام •

↓C ،←  إذا كان ممولا بإعادة ترتيب أولويات الإنفاق: الدين العام •

الاستهلاك العام ↑ الاستثمار العام ↑
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آثار  أن  نجد  العام،  الاستثمار  مع  فبالمقارنة  الكلي. 

الممكن  الناتج  على  بالدفاع  المرتبط  الحكومي  الاستهلاك 

غالبا ما تكون أضعف وأقل استمرارية، لأنه لا يعزز الطاقة 

الإنتاجية مباشرة.6 وبدلا من ذلك، يعمل أساسا من خلال 

قنوات الطلب والدخل، مما يرفع معدلات الأجور والتوظيف 

في الأنشطة المرتبطة بالدفاع. 

احتمالات •	 زيادة  الدفاعي  الإنفاق  على  تترتب  وأخيرا، 

درجة  ارتفاع  نتيجة  الواردات،  عبر  الطلب  إيرادات  تسرب 

بلدان  العديد من  العالمي للأسلحة ولأن  الإنتاج  التركز في 

العسكرية.  للمعدات  صافية  مستوردة  بلدان  تشكل  العالم 

إجمالي  قرابة نصف  المتحدة  الولايات  الواقع، تسجل  وفي 

في  للسلاح  منتجة  شركة   100 أكبر  بين  الأسلحة  إيرادات 

 7.%12 والصين   %14 حوالي  أوروبا  تسجل  بينما  العالم، 

نسبة  تستورد  العالم  بلدان  معظم  أن  نجد  لذلك،  ونتيجة 

كبيرة من معداتها العسكرية، بحيث ترتفع هذه النسبة لتصل 

الأوروبي  الاتحاد  في  الأعضاء  البلدان  حالة  في   %80 إلى 

انعكاسات مهمة على  النمط  ولهذا   .)Draghi 2024 )دراسة 

الاقتصاد الكلي: لدى توجيه الإنفاق الدفاعي نحو المعدات 

بنك  )تقرير  الدانمرك  في  مثلا  الحال  هو  كما  المستوردة، 

الدانمرك الوطني 2025( أو بولندا )الإطار 2-1(، فإن نسبة 

كبيرة من التحفيز المالي للطلب المقترن بهذا الإنفاق تذهب 

المضافة  القيمة  من  بدلا  المنتجة  الأجنبية  الشركات  إلى 

المحلية، مما يؤدي إلى إضعاف استجابة الناتج والتوظيف 

التوازن  تدهور  في  والمساهمة  الإنفاق  لهذا  المحليين 

الخارجي.

على  الإنفاق  فإن   ،2-2 البياني  الشكل  يبرزه  لما  ووفقا 

الدفاع في الأجل القصير يعمل كصدمة طلب حكومية موجهة، 

معدلات  ورفع  الاقتصادي  النشاط  زيادة  إلى  تؤدي  بحيث 

استخدام رأس المال والعمالة، على السواء، في القطاعات كثيفة 

الناتج  تحفيز  دفعة  أن  نجد  وبالتوازي،  الدفاع.  على  الإنفاق 

المتولدة من تكثيف الإنفاق قد تقترن بزيادة في  الاقتصادي 

حالة  في  أقوى  تضخمية  ضغوط  نشوء  إمكانية  مع  التضخم، 

اقتراب الاقتصاد من مستواه الممكن، أو تضييق أسواق العمل، 

ندرة  أو  الرأسمالي،  الإنفاق  توزيع  إعادة  احتكاكات  ظهور  أو 

مدخلات الإنتاج الرئيسية نتيجة تحوُُّل الموارد إلى القطاعات 

 Antonova, Luetticke, and Mueller الموجهة للدفاع )دراسة

وقد   .)Heerma van Voss and others 2026 ودراسة  2025؛ 
الناتج كذلك في حالة حدوث صدمة  الواقع على  الأثر  يتفاقم 

إنفاق دفاعي دائمة، مع احتمال زيادة استجابة عرض العمالة 

 Barro ودراسة  Baxter and King 1993؛  )دراسة  والاستثمار 

6لا يقتصر الأمر على الاستهلاك الحكومي المرتبط بالدفاع، بل والاستثمار 

إلى  يؤدي  قد  ما  هو  العسكرية(،  المعدات  )كشراء  أيضا  الدفاع  قطاع  في  العام 

في  )كالاستثمار  الأخرى  العام  الاستثمار  بأنواع  مقارنة  الإنتاجية  انخفاض 

البنية التحتية(.

7ترتفع حصة أوروبا إلى 22% عندما تشمل المملكة المتحدة. وهذه البيانات 

الدولي  ستوكهولم  لمعهد  التابعة  الأسلحة  صناعة  بيانات  قاعدة  من  مستمدة 

لأبحاث السلام.

تكاليف  أن  الشأن،  هذا  في  المهم  ومن   .)and Redlick 2011
التصحيحات القطاعية المصاحبة لإعادة توزيع عوامل الإنتاج 

إضعاف  في  تتسبب  أن  يمكن  الدفاعي  الإنتاج  نحو  المختلفة 

ومزاحمة  الأجل  قصير  والمضاعِِف  الناتج  إجمالي  استجابة 

الفائدة،  الحساس تجاه أسعار  الخاص والاستثمار  الاستهلاك 

الكورية  الحرب  تعزيزات  أثناء  ملاحظته  سبق  ما  غرار  على 

 Ramey and )دراسة  المتحدة  الولايات  في  فييتنام  وحرب 

  .)Phelan and Trejos 2000 ؛ ودراسةShapiro 1998, 2001
ويلاحظ أن الأثر الصافي للإنفاق الدفاعي على الناتج 

سوف يعتمد كذلك على عناصر الإنفاق:  

للاستهلاك، •	 الموجهة  الحكومي  الإنفاق  نسبة  فزيادة 

وخاصة لتعويضات العسكريين وعندما تكون موجهة 

للقطاعات المستحقة التي تكون الأسر المعيشية فيها أقل 

ثراء وعلى درجة أعلى من الميل الحدي إلى الاستهلاك، 

يمكن أن تؤدي إلى جذب الاستهلاك الخاص من خلال 

 Fisher زيادة الطلب على العمالة ورفع الأجور )دراسة

مضاعِفات  تكون  أن  يمكن  ولذلك،   .)and Peters 2010
الإنفاق  مضاعِفات  من  أكبر  الحكومي  الاستهلاك 

الاستثماري )دراسة Boehm 2020(، وخاصة في الأجل 

الإنفاق الاستثماري يتعرض غالبا  القصير، نظرا لأن 

للتسرب عبر الواردات وفترات التأخر في التنفيذ، كما 

أنه يحقق العائدات على مدار أفق زمني أطول )دراسة 

 .)Alloza and others 2026
التعزيزات •	 أن  إلى  الأدلة  تشير  نفسه،  الوقت  وفي 

آثار موجبة  لها  تكون  أن  بالاستثمار يمكن  المدفوعة 

وريادة  للابتكار،  دفعة  بإعطاء  الناتج  على  ومستمرة 

العام  الخاص من خلال الإنفاق  الأعمال، والاستثمار 

 Gross and Sampat )دراسات  والتطوير  البحث  على 

 Moretti,و وAntolin-Diaz and Surico 2025؛  2023؛ 
الآثار  أن  غير   .)Steinwender, and Van Reenen 2025
من  أيضا  سالبة  تكون  أن  يمكن  العرض  جانب  على 

خلال آثار المزاحمة، وإعادة توزيع موارد الإنفاق من 

الإنتاجي  والبشري  المادي  المال  رأس  في  الاستثمار 

خلال  ومن  الدفاعية،  الأنشطة  في  الاستثمار  إلى 

التشوهات المؤدية إلى عدم كفاءة توزيع الموارد الذي 

 Deger and Smith يمكن أن يخفض الإنتاجية )دراسة 

 .)Knight, Loayza, and Villanueva 1996 1983؛ ودراسة

لاختيار  مهمة  كلية  اقتصادية  انعكاسات  وهناك 

كيفية تمويل تعزيزات الإنفاق الدفاعي - سواء من خلال 

الضرائب، أو إعادة ترتيب أولويات الإنفاق، أو الاقتراض 

 Ohanian )دراسة  مختلفة  مفاضلات  عليها  وتترتب   -

الدفاعي الممول بالضرائب يميل غالبا  1997(. فالإنفاق 
الآثار  يضعف  مما  الخاص،  الاستهلاك  مزاحمة  إلى 

كان  وإن  والتضخم،  الاقتصادي  الناتج  على  التوسعية 

من المحتمل أن يستمر ظهور الضغوط التضخمية نتيجة 

تمويل  وعند  القطاعية.  الاختناقات  أو  النسبية  الندرة 

طفرات الإنفاق من خلال إعادة ترتيب أولويات الإنفاق، 

انخفاض  لأن  نظرا  أيضا،  الخاص  الاستهلاك  يتأثر  قد 

التحويلات وتقليص توفير الخدمات العامة يؤثران سلبا 

على الدخل المتاح للأسر المعيشية. 
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تسفر  بالعجز  الممولة  التعزيزات  أن  نجد  المقابل،  وفي 

يكون  المتوسط، حيث  الأجل  في  الطلب  آثار  زيادة  عموما عن 

ذات  المعيشية  الأسر  أن  غير  أضعف.  المباشر  المزاحمة  أثر 

الحالي  استهلاكها  خفض  إلى  تلجأ  قد  المستقبلية  النظرة 

من  كان  إذا  سيما  لا  المستقبل،  في  الضرائب  لزيادات  تحسبا 

المتوقع استمرار الإنفاق الدفاعي المرتفع، مما يؤدي بالتالي 

فإن  ذلك،  إلى  الساري. وإضافة  المالي  المضاعِِف  إلى خفض 

بين  مفاضلات  يخلق  بالدين  التمويل  على  المستمر  الاعتماد 

الأجيال ويمكن أن يزيد مواطن التعرض للمخاطر على المدى 

في  وخاصة  الاقتراض،  تكاليف  ارتفاع  شأن  فمن  المتوسط. 

الاستثمار  يضعف  أن  المحدود،  المالي  الحيز  ذات  البلدان 

الخاص ويعوِِّض جزئيا الآثار التوسعية لزيادة الإنفاق العام. 

تتطلب  الدفاعية  التعزيزات  أن  إلى  الاعتبارات  هذه  وتشير 

التغيرات  أو  المرتفعة  الإيرادات  مثل  دائمة،  تمويلية  ترتيبات 

مواطن  من  الحد  بغية  الإنفاق،  هيكل  عناصر  في  الدائمة 

التعرض للمخاطر في الأجل المتوسط. وتؤكد هذه الاعتبارات 

مجتمعة أن التأثير الاقتصادي الكلي للإنفاق الدفاعي لا يعتمد 

التوقعات  بل وعلى  تمويله فحسب،  الإنفاق ومزيج  على حجم 

أيضا المتعلقة بمدته ومستوى أدائه.8

انتقال  أيضا  الدفاعي  الإنفاق  تعزيزات  على  يترتب  وقد 

التداعيات عبر الحدود. فمع ازدياد الطلب على السلع العسكرية 

زيادة  إلى  المعتاد  في  البلدان  تتجه  المتقدمة،  والتكنولوجيا 

الواردات من أهم مصدري الأسلحة أو الاقتصادات المتقدمة في 

انتقال  إلى  يؤدي  التسرب  النوع من  وهذا  التكنولوجيا.  مجال 

هذا  تستوعب  التي  الأجنبية  الإنتاج  جهات  إلى  إيجابية  آثار 

الطلب الخارجي الإضافي. وتميل هذه الآثار غالبا إلى ازدياد 

كبيرة  محلية  قاعدة  لديها  توجد  التي  البلدان  في  حجمها 

للصناعات الدفاعية.

طفرات الإنفاق الدفاعي

التعريف والخصائص

بصفة  تحدث  الدفاعي  الإنفاق  في  التوسع  نوبات  كانت 

تباطؤها  بعد  مؤخرا  أخرى  مرة  انتعاشا  شهدت  وقد  متكررة، 

البياني 3-2،  )الشكل  الحالي  القرن  العقد الأول من  أوائل  في 

بأنها  الدفاعي  الإنفاق  طفرة  الفصل  هذا  ويُُعرِِّف   .)1 اللوحة 

فترة يزيد فيها متوسط الإنفاق الدفاعي المتحرك لمدة سنتين 

من  الأقل  على  واحدة  مئوية  نقطة  قدرها  بنسبة  ما  بلد  في 

يتراجع  لم  طالما  الطفرة  استمرار  مع  المحلي،  الناتج  إجمالي 

8يختلف على الأرجح مزيج التمويل وآثاره باختلاف البلدان. فالاقتصادات 

الدفاعي  الإنفاق  زيادات  بتمهيد  لها  يسمح  أكبر  بحيز  تتمتع  عموما  المتقدمة 

المالي وارتفاع علاوات  الحيز  المؤقتة من خلال الاقتراض، بينما يؤدي ضيق 

مفاضلات  وخلق  المزاحمة  احتمال  زيادة  إلى  الصاعدة  الأسواق  في  المخاطر 

أكثر حدة بين تحقيق الأهداف الدفاعية واستقرار الاقتصاد الكلي.

وبناء  المحلي.9  الناتج  إجمالي  من  كنسبة  الدفاعي  الإنفاق 

منذ  دفاعي  إنفاق  كانت هناك 215 طفرة  التعريف،  هذا  على 

عام 1946 في 164 بلدا، تركزت غالبا في أواخر السبعينات 

وفي الثمانينات من القرن الماضي. وطفرات الإنفاق الدفاعي 

ذروتها  تبلغ  أو  الصراع  اندلاع  أعقاب  في  تأتي مباشرة  التي 

أثناء صراع داخلي )يقع داخل حدود بلد ما( خلال ثلاث سنوات 

»زمن الحرب«، وهي تمثل حوالي نصف  تُُصَنَّف بأنها طفرات 

الطفرات المسجلة. وتُُصَنَّف كل الطفرات الأخرى - المشار إليها 

9هذا التعريف قريب في طبيعته من كيفية تعريف الدراسات المتخصصة 

على  القائمة  العامة  المالية  من  الإنفاق  في  الكبيرة  والانكماشات  للتوسعات 

ونظرا   .)Alesina and Perotti 1995 )دراسة  والضرائب  الإنفاق  في  التغيرات 

لعدم وجود تعريف مستخدم على نطاق واسع لطفرات الإنفاق الدفاعي، فإن هذا 

على  بديلين،  تعريفين  باستخدام  الرئيسية  نتائجه  صلابة  مدى  يختبر  الفصل 

أساس )1( مستوى حدي أقل تقييدا تم ضبطه عند 0,5 نقطة مئوية من إجمالي 

 Marzian and Trebesch, دراسة  في  المقترح  المقياس  و)2(  المحلي،  الناتج 

2025). للاطلاع على التفاصيل، راجع المرفق 2-2 على شبكة الإنترنت. يمكن 
www. :الاطلاع على جميع المرافق على شبكة الإنترنت من خلال الرابط التالي

.imf.org/en/Publications/WEO

صفر

٥٠

١٠٠

١٥٠

مناطق الصراع

صراعات عدوانية

بدون صراع
فترة ما بعد الحرب الباردة

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية

المتوسط

الشــكل البياني ٢-٣: طفرات الإنفاق الدفاعي

١- طفرات الإنفاق الدفاعي بمرور الوقت

(عدد)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يوضح الشــكل البياني نوبات طفرات الإنفــاق الدفاعي، المُعرَّفة بأنهــا الفترات التي 

يزيد خلالها متوسط الإنفاق الدفاعي المتحرك لمدة سنتين بنسبة قدرها نقطة مئوية واحدة 

على الأقل من إجمالي الناتج المحلي، وتســتمر طالما لم يتراجع الإنفاق الدفاعي كنسبة من 

إجمالــي الناتــج المحلــي. وتُعرَّف طفــرات زمــن الحــرب (زمن الســلم) علــى أســاس نشــوء (أم عدم 

نشوء) صراع داخلي قبل سنة من بداية طفرة الإنفاق أو في غضون ثلاث سنوات من بدايتها.

٢- خصائص طفرات الإنفاق الدفاعي
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زمن السلم

(عدد) متوسط الحجم

(٪ من إجمالي الناتج المحلي)

متوسط المدة

(سنوات)
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زمن السلمزمن الحرب زمن السلمزمن الحرب زمن الحرب
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

اقترانها  حالة  )في  »عدوانية«  بأنها   - السلم«  »زمن  بطفرات 

صراعات«  »بدون  أو  الخارج(  في  تحدث  عدوانية،  بصراعات 

)إذا لم تنطو على صراع دائر في الداخل أو في أي مكان آخر(. 

إلى  بالتساوي كذلك بين طفرات مؤدية  الطفرات  وتنقسم هذه 

زيادة مؤقتة أو زيادة دائمة في الإنفاق الدفاعي، حسب عودة 

نسبة الإنفاق الدفاعي إلى إجمالي الناتج المحلي إلى مستواها 

الأولي بعد مرور 10 سنوات من بداية الطفرة.

اقتصادات  في  غالبا  الدفاعي  الإنفاق  طفرات  وتتركز 

شائعة  وهي   )%88( النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

بصفة خاصة في الشرق الأوسط وفي إفريقيا، وهما منطقتان 

أكثر عرضة للدخول في الصراعات حسب المقاييس التاريخية 

عدد  من  الثاني  الفصل  كذلك  ويوضح  الثالث(.  الفصل  )راجع 

لإفريقيا  الإقليمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2019 إبريل 

غالبا  تؤدي  المنطقة  هذه  في  الصراعات  أن  الصحراء  جنوب 

إلى زيادات ضخمة في النفقات العسكرية. وتم اكتشاف نتائج 

مماثلة فيما يتعلق بالهجمات الإرهابية في البلدان الإفريقية، 

البلدان  في  الدفاعي  الإنفاق  إلى  التداعيات  آثار  انتقال  مع 

.)Boly and Kéré 2026 المجاورة )دراسة

تتكرر  لا  الدفاعي  الإنفاق  زيادة  أن  يلاحظ  المقابل،  وفي 

فقط   %11 )حوالي  المتقدمة  الاقتصادات  في  الدرجة  بنفس 

غالبا  تتسم  لكنها  أوروبية(،  بلدان  في  حدثت  الطفرات  من 

بالبلدان  مقارنة  أطول  لمدة  واستمرارها  الأكبر  بحجمها 

الحرب، وهو ما  الأخرى. ويصدُُق ذلك بصفة خاصة في زمن 

يتسق مع الزيادات الحادة في الإنفاق على الدفاع في الولايات 

المتحدة أثناء الحرب الكورية والحرب العالمية الثانية )دراسة 

أعقاب  في  الدفاعي  الإنفاق  في  والتراجع   ،)Ramey 2011
 .)Sandler and George 2016 )دراسة  الباردة  الحرب  انتهاء 

وبينما تمتد الطفرات المعتادة لأكثر من سنتين ونصف السنة 

الدفاعي بنحو 2,7 نقطة مئوية من  الإنفاق  زيادة في  وتمثل 

إجمالي الناتج المحلي، تمتد الطفرات في الاقتصادات المتقدمة 

أثناء الصراعات، في المتوسط، لمدة ثلاث سنوات ونصف السنة 

وتبلغ حوالي 4,5 نقطة مئوية من إجمالي اناتج المحلي )الشكل 

الحرب  أعقبت  التي  الفترة  وأثناء   .)2 اللوحة   ،3-2 البياني 

وأصغر  قليلا  أقصر  الدفاعي  الإنفاق  طفرات  أصبحت  الباردة 

بين  عموما  مماثل  الطفرات  حجم  أن  كذلك  ويلاحظ  حجما. 

الطفرات المرتبطة بزيادة مؤقتة أو دائمة في الإنفاق الدفاعي، 

بحيث يزيد حجم طفرات الزيادة الدائمة بواقع 0,7 نقطة مئوية 

من إجمالي الناتج المحلي مقارنة بطفرات الزيادة المؤقتة.

تمويل الإنفاق الدفاعي

تتركز طفرات الإنفاق الدفاعي عادة في فترة البداية وتمَوَّل 

أساسا بزيادة العجوزات، مع قيام تعبئة الإيرادات بدور ثانوي 

ولا يكون اللجوء إلى إعادة ترتيب أولويات الإنفاق إلا تدريجيا. 

خلال  الدفاعية  المصروفات  معظم  إنفاق  يتم  المتوسط،  وفي 

السنة الأولى من الطفرة، ويستكمل كل الإنفاق الدفاعي تقريبا 

 ،4-2 البياني  )الشكل  الطفرة  بداية  من  سنوات  ثلاث  خلال 

من  كبير  حد  إلى  للإنفاق  الأولي  التعزيز  ويمَوَّل   .)1 اللوحة 

نقطة   1,1 بنحو  يزداد  بحيث  الميزانية،  عجز  توسيع  خلال 

مئوية في أول سنة ليصل تراكميا إلى نقطتين مئويتين تقريبا 

في السنة الثالثة، مما يعني حدوث زيادة كبيرة في التكلفة من 

المالية العامة. وتساهم تعبئة الإيرادات بقدر أقل، بحيث تمثل 

الناتج المحلي في السنة  حوالي 0,2 نقطة مئوية من إجمالي 

الأولى ونحو 1,2 نقطة مئوية في المجمل. وفي المقابل، نجد 

أن إعادة ترتيب أولويات الإنفاق تقوم بدور محدود في المرحلة 

المبكرة من تعزيز الإنفاق بحيث لا يصبح دورها بارزا إلا في 

البداية  الحكومات تعتمد في  التالية، مما يوحي بأن  السنوات 

إلى  متزايدة  بصورة  ذلك  بعد  تتحول  لكنها  الاقتراض  على 

إعادة توزيع النفقات نظرا لارتفاع تكاليف الاقتراض أو تشديد 

القيود على المالية العامة. وبعد السنة الثالثة، تبدأ فجوة العجز 

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية في زمن الحرب

العجز الأولي

إعادة ترتيب أولويات الإنفاق

الإنفاق على الدفاع

الإيرادات

الاقتصادات المتقدمة في زمن السلم

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية في زمن السلم

الاقتصادات المتقدمة في زمن الحرب

الشــكل البياني ٢-٤: تمويل طفرات الإنفاق الدفاعي

١- تفكيك عناصر تمويل الطفرة المتوسطة 

     (التغير التراكمي، بالنقاط المئوية من إجمالي الناتج المحلي)

١−

٥
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٢- طفرات الإنفاق الدفاعي، حسب مصدر التمويل الرئيسي 

     (عدد)
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٣٠

٤٠

٥٠

٦٠

٧٠

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، يشــير الخــط باللــون الأســود إلــى الزيــادة التراكميــة فــي الإنفــاق علــى 

الدفــاع بالنقــاط المئويــة مــن إجمالــي الناتــج المحلــي. ويقيــس المحــور الأفقــي مــدة طفــرات 

الإنفــاق الدفاعــي، بالســنوات. وبالنســبة لــكل ســنة، يتــم تفكيــك عناصــر هــذه الزيــادة حســب 

مصــادر تمويلهــا. ويتــم حســاب "إعــادة ترتيــب الأولويــات غيــر الدفاعيــة" كقيمــة متبقيــة فــي 

هــذه المعادلــة: التغيــر فــي العجــز = التغيــر فــي الإنفــاق الدفاعــي + التغيــر فــي الإنفــاق غيــر 

الدفاعــي - التغيــر فــي الإيــرادات. وفــي اللوحــة ٢، تُعــرَّف طفــرات زمــن الحــرب (زمــن الســلم) 

علــى أســاس نشــوء (أم عــدم نشــوء) صــراع داخلــي قبــل ســنة مــن بدايــة طفــرة الإنفــاق المقابلــة 

أو في غضون ثلاث سنوات من بدايتها. 

عدد السنوات بعد بداية طفرة الإنفاق على الدفاع

١ ٢ ٣ ٤ ٥

العجز تعبئة الإيرادات إعادة ترتيب أولويات الإنفاق
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تضيق، مما يبرز انعكاس مسار نمط التمويل المبدئي. وتتسق 

هذه النتائج مع الأدلة الأخيرة على أفق زمني أطول لعينة من 

 .)Marzian and Trebesch 2025 20 اقتصادا متقدما )دراسة

العادية ممولة  المؤقتة  الطفرة  أن  النظريات، نجد  واتساقا مع 

بالكامل بالعجز في أول ثلاث سنوات، بينما تساهم الإيرادات 

خلال  العسكري  الإنفاق  في  الزيادة  نصف  بحوالي  المرتفعة 

السنوات الثلاث أثناء الطفرات الدائمة.

الكبير  التجانس  عدم  يحجب  المتوسط  النمط  هذا  أن  ورغم 

فيما بين نوبات زيادة الإنفاق، فإن عجز المالية العامة يظل 

من   %39 في  يساهم  بحيث  ككل،  للتمويل  الأغلب  المصدر 

التمويل  مصدر  يمثل  حيث  السلم،  زمن  في  وخاصة  الطفرات، 

تعبئة  تبرز  ذاته،  الوقت  وفي  تقريبا.  الطفرات  لنصف  الأغلب 

الإيرادات كقناة التمويل الرئيسية في 35% من الحالات، بينما 

الرئيسية  التمويل  واسطة  الإنفاق  أولويات  ترتيب  إعادة  تمثل 

التباين  على  الضوء  يسلط  ما  وهو  الحالات،  من   %26 في 

)الشكل  الدفاعية  البلدان توسعاتها  الملحوظ في كيفية تمويل 

البياني 2-4، اللوحة 2(

تعزيز القدرات الدفاعية

زيادات  تحقيق  إلى  عادة  الدفاعي  الإنفاق  طفرات  تفضي 

العسكريين  وأعداد  العسكري  الاستثمار  في  ومستمرة  كبيرة 

الدفاع  مصروفات  ترتفع  المتوسط،  وفي  العسكرية.  والقدرات 

من  الأولى  الثلاث  السنوات  غضون  في   %60 بنحو  الحقيقية 

الناتج  إجمالي  من   %2 حوالي  يعادل  بمبلغ   - الطفرة  بداية 

المخصصة  الموارد  في  كبيرة  تعزيزات  يعكس  مما  المحلي - 

الأفراد  على  الإنفاق  ارتفاع  جانب  إلى  العسكرية،  للمعدات 

ومصروفات التشغيل )الشكل البياني 2-5، اللوحة 1(.

ويقترن بهذه المصروفات تعزيز القدرات الدفاعية، وهو ما 

ينعكس في تحقيق زيادة بنسبة 7% على المؤشر المركب للقدرة 

ويشمل  الوطنية  للقوة  النطاق  واسع  مقياس  وهو  الوطنية، 

والقدرة  الطاقة،  واستخدام  والعاملين،  الدفاع،  على  الإنفاق 

 .)Kadera and Sorokin 2004 )دراسة  والسكان  الصناعية، 

وتقترن هذه التعزيزات عادة بزيادة حادة في واردات السلاح 

تؤثر  أن  يمكن   - سنوات  ثلاث  مدار  على   %55 إلى  لتصل   -

سلبا على توازن المراكز الخارجية، وبزيادة قدرها 13% تقريبا 

الجولة  آثار  يولِِّد  أن  العسكريين، مما يحتمل  الأفراد  أعداد  في 

الوقت  وفي   .)2 اللوحة   ،5-2 البياني  )الشكل  للطلب  الثانية 

نفسه، تتوسع البلدان في تبني التكنولوجيا العسكرية الحديثة، 

المدرعة، والطائرات،  المدفعية، والمركبات  بما في ذلك أنظمة 

والمروحيات، مما ينعكس في ارتفاع نسبة تكنولوجيا الأسلحة 

قيد الاستخدام المتاحة.

العواقب الاقتصادية الكلية للإنفاق 

الدفاعي: أدلة تجريبية

تحديد الآثار الاقتصادية الكلية للإنفاق الدفاعي على نحو 

المرتبطة  وغير  المتوقعة  غير  التغيرات  عزل  يتطلب  موثوق 

الواقع  وفي  الاقتصاد.  دورة  في  المتزامنة  بالأوضاع  منطقيا 

العملي، فإن هذا أمر يصعب تحقيقه، لا سيما في ظل الظروف 

قد  الدفاع  مصروفات  لأن  نظرا  بأكمله،  البلد  في  السائدة 

الحيز  أو  المحلية،  الاقتصادية  للأوضاع  داخليا  تستجيب 

أعقاب  في  المثال،  سبيل  على   - الأمنية  التطورات  أو  المالي، 

تحقيق إيرادات استثنائية، أو أثناء فترات التراجع الاقتصادي، 

أو استجابة لتصاعد المخاطر الداخلية والجغرافية-السياسية. 

الدفاعي  الإنفاق  في  المشاهدة  التغيرات  فإن  لذلك،  ونتيجة 

المالية  أو  الناتج  بديناميكية  أيضا  مدفوعة  تكون  أن  يمكن 

العامة، الأمر الذي يتسبب في تعقيد التفسير السببي.

الشــكل البياني ٢-٥: تعزيز القدرات الدفاعية
(التغير ٪، ثلاث ســنوات قادمة) 

١- الإنفاق على الدفاع

صفر

٦٠

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٥٠

٢- صلابة الدفاع

صفر

٦٠

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٥٠

صفر

١٫٢

٠٫٢

٠٫٤

٠٫٦

٠٫٨

١٫٠

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يرصــد الشــكل البيانــي تقديــرات التوقعــات المحليــة لــثلاث ســنوات قادمــة للاســتجابات 

التراكمية لطفــرات الإنفاق علــى الدفــاع. الأعمدة باللون الداكن تشــير إلــى المعــاملاِت ذات الدلالة 

الإحصائيــة عنــد مســتوى ١٠٪. وفــي اللوحــة ١، يركــز تفكيــك عناصــر الإنفــاق الدفاعــي الحقيقــي 

علــى عينــة مــن ٣١ بلــدا عضــوا فــي منظمــة حلــف شــمال الأطلســي (ناتــو)؛ ولا تتوفــر بيانــات عــن 

آيســلندا. وتســتخدم اللوحــة ٢ عينــة مــن ٧٨ بلــدا للتعبيــر عــن "حجــم واردات الأســلحة"، و١٤٦ بلــدا 

للتعبيــر عــن "العســكريين"، و١٥٧ بلــدا للتعبيــر عــن "درجــة القــدرة الوطنيــة" و١٥٨ بلــدا للتعبيــر عــن 

"استخدام تكنولوجيا الأسلحة".

الإجمالي المعدات العسكريون مصروفات التشغيل البنية التحتية

المساهمات

حجم واردات الأسلحة العسكريون درجة القدرة الوطنية استخدام تكنولوجيا 

الأسلحة (المقياس الأيمن)
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وتأخر  الدفاعي  الإنفاق  بين  موجب  ارتباط  علاقة  وهناك 

حيث  ومن  الحكومية.  والإيرادات  المحلي  الناتج  إجمالي  نمو 

قدرة الإيرادات المرتفعة والنمو القوي على التخفيف من القيود 

العسكرية،  المصروفات  زيادة  وتمكين  العامة  المالية  على 

يتسبب  ربما  الاقتصادية  للدورة  المساير  الوضع  هذا  فإن 

التقديرية  الكلية  الاقتصادية  الآثار  زيادة  باتجاه  تحيز  في 

الدفاعي كذلك  الإنفاق  المقابل، يرتبط  الدفاعي. وفي  للإنفاق 

ارتباطا موجبا مع الصراعات. ونظرا لأن الحروب تولِِّد تكاليف 

عدم  فإن  الثالث،  الفصل  يوثقه  حسبما  ضخمة،  اقتصادية 

مراعاة هذا التزامن قد يؤدي إلى تحيز خافض للآثار التقديرية. 

الدفاعي تحفزها  وعلى نفس الغرار، إذا كانت زيادات الإنفاق 

المخاطر  زيادة  مثل   - معاكسة  سياسية  جغرافية-  تطورات 

بصفة  تساهم  التطورات  هذه  وكانت   - الجغرافية-السياسية 

 Caldara and )دراسة  الاقتصادي  النشاط  كبح  في  مستقلة 

Iacoviello 2022(، فسوف تكون تقديرات العواقب الاقتصادية 
الكلية للإنفاق الدفاعي متحيزة مرة أخرى نحو الانخفاض.10

الداخلي  الارتباط  مخاوف  بعض  تقليص  الممكن  ومن 

بالنظر في طفرات الإنفاق الدفاعي في زمن السلم التي - عكس 

بها  التنبؤ  يمكن  الدفاعي - لا  الإنفاق  المعتادة في  التغيرات 

على أساس نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي، أو ديناميكية 

الإيرادات الحكومية، أو مؤشرات الركود، واستبعاد الدول الهشة 

من  الأولية،  للسلع  المصدرة  والبلدان  بالصراعات  والمتأثرة 

الصراعات  أثر  امتداد  من  الناشئة  المحيرة  الآثار  تجنب  أجل 

أسعار  ودورات  الثالث(  الفصل  )راجع  الطويل  الأجل  في 

البداية  في  الفصل  من  القسم  هذا  ويستعرض  الأولية.  السلع 

مع  الدفاعي،  الإنفاق  لطفرات  الكلية  الاقتصادية  الانعكاسات 

إلى وضع  ذلك  بعد  والانتقال  السلم،  زمن  نوبات  على  التركيز 

تقديرات لمضاعِِفات الإنفاق الدفاعي.

ديناميكية الاقتصاد الكلي بعد طفرات الإنفاق 

الدفاعي

لحدوث  الاقتصاد  استجابة  كيفية  نتفهم  أن  يمكن  حتى 

زيادة حادة في الإنفاق الدفاعي، يستخدم هذا القسم التوقعات 

 Jordà )دراسة  المقطعية  البيانات  سلاسل  باستخدام  المحلية 

طفرات  أعقاب  في  الكلي  الاقتصاد  ديناميكية  لدراسة   )2005
الاقتصادي،  الناتج  تطور  بتحليل  ويبدأ  الدفاعي.  الإنفاق 

على  الضوء  تسليط  إلى  ذلك  بعد  وينتقل  وأسعاره.  ومكوناته، 

خلالها  من  الدفاعي  للإنفاق  يمكن  التي  الأساسية  القنوات 

تكملة  خلال  من  وذلك  الكلي،  الاقتصادي  الناتج  صياغة 

الأدلة الاقتصادية الكلية بإجراء تحليل على مستوى الشركات 

لاختبار مدى الأهمية النسبية لاستثمارات قطاع الشركات عند 

الدفاعي  الإنفاق  زيادة  من  نابعة  موجبة  طلب  صدمة  حدوث 

مقابل أثر المزاحمة نتيجة ارتفاع الدين العام. وختاما، يتناول 

هذا القسم دراسة كل الطفرات من أجل وضع صورة توضيحية 

الإنفاق  مزاحمة  واحتمال  العامة،  المالية  على  للانعكاسات 

10راجع المرفق 2-2 على شبكة الإنترنت للاطلاع على مناقشة مستفيضة 

ونتائج إضافية واختبارات المتانة.

على  وآثارها  والزبد(،  البنادق  بين  )المفاضلة  الدفاعي  غير 

الحذر  توخي  ينبغي  وبينما  الخارجية.  الحسابات  اختلالات 

في تفسير النتائج بسبب داخلية المتغيرات التفسيرية لطفرات 

الإنفاق، وخاصة الطفرات في زمن الحرب، فإن الاستفادة من 

الطفرات وطول أمدها  الكبير في كثافة  البيانات والتنوع  ثراء 

مستنيرة  مناقشات  توفر  أن  يمكن  والسلم  الحرب  فترات  عبر 

Mar�  للمفاضلات التي يخلقها تعزيز الإنفاق الدفاعي )دراسة 

.)zian and Trebesch 2025
السلم  زمن  في  الدفاعي  الإنفاق  طفرات  أن  الملاحظ  ومن 

الحقيقي  المحلي  الناتج  إجمالي  في  كبيرة  زيادة  تعقبها 

يرتفع  الطفرة،  أعقاب  ففي  التضخم.  في  الأمد  وارتفاع قصير 

الناتج الحقيقي للبلد المعني بنسبة 3% مقارنة بالفترات التي 

وتتحقق  الدفاعي،  الإنفاق  في  طفرة  أي  البلد  فيها  يشهد  لا 

الطفرة وتستمر على  الزيادة بعد حوالي سنتين من بداية  هذه 

المدى المتوسط )الشكل البياني 2-6، اللوحة 1(. ومع متوسط 

النمط  هذا  يتسق  السلم،  زمن  في  الطفرات  أمد  وطول  حجم 

متوسط  أن  كما   ،1 من  أعلى  الدفاعي  للإنفاق  مضاعِِف  مع 

المرتبطة  بالطفرات  يتأثر  المحلي  الناتج  إجمالي  في  الزيادة 

١- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: ترصــد اللوحتــان المعــاملاِت لــثلاث ســنوات قادمــة مــن تقديــرات التوقعــات المحليــة 

للاستجابات التراكمية لطفرات الإنفاق على الدفاع في زمن السلم. وتستبعد من العينة الدول 

الهشــة والمتأثــرة بالصراعــات، وكذلــك اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة 

المصدرة للســلع الأولية. وتمتد فترة العينة من عام ١٩٤٦ إلى عــام ٢٠٢٤. والأعمدة باللون 

الداكن تشير إلى المعاملاِت ذات الدلالة الإحصائية عند مستوى ١٠٪. 

الشــكل البياني ٢-٦: الناتج والأسعار بعد طفرات زمن السلم

(التغير ٪)

٢- مؤشر أسعار المستهلكين
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عدد السنوات بعد بداية طفرة الإنفاق على الدفاع في زمن السلم
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عدد السنوات بعد بداية طفرة الإنفاق على الدفاع في زمن السلم
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النوبات،  هذه  وخلال  الدفاعي.  الإنفاق  في  الدائمة  بالزيادة 

يزداد إجمالي الناتج المحلي الحقيقي بأكثر من 5% على مدار 

خمس سنوات )راجع المرفق 2-3 على شبكة الإنترنت(. وتزداد 

مقارنة  المتوسط  في   %3,6 بحوالي  أيضا  المستهلكين  أسعار 

بالفترات التي تحدث فيها الطفرات، ولكن هذا الأثر التضخمي 

البياني  )الشكل  المتوسط  المدى  على  وينحسر  مؤقت  طابع  له 

2-6، اللوحة 2(.

درجة  بارتفاع  الاقتصادي  الناتج  استجابة  وتتأثر 

الاستهلاك  في  الزيادات  يعكس  مما  المحلي،  الاستيعاب 

الحكومي إلى جانب جذب استهلاك واستثمار القطاع الخاص، 

الناتج  إجمالي  نمو  في  عموما  مماثلة  مساهمات  وجود  مع 

الاقتصادي  المحفز  نسبة  مع  واتساقا  مكوناته.  عبر  المحلي 

ومصروفات  للعسكريين  تخصيصها  يتم  التي  الكبيرة 

ثلاث  خلال   %9 بنحو  الحكومي  الاستهلاك  يرتفع  التشغيل، 

الاستهلاك  ويزداد   .)1 اللوحة   ،7-2 البياني  )الشكل  سنوات 

الخاص كذلك - بحوالي 3% - مدعوما على الأرجح باتساع 

عجوزات المالية العامة وآثار الطلب المباشر من خلال ارتفاع 

ويبين  بالدفاع.  المرتبطة  القطاعات  في  العمالة  على  الطلب 

مما  مماثلة،  موجبة  استجابة  هناك  أن  الاستثمارات  مجموع 

التحتية  والبنية  المعدات  في  العام  الاستثمار  ارتفاع  يعكس 

الصناعات  الخاص، لا سيما في  الاستثمار  وازدياد  الدفاعية 

أن  نجد  الخارجي،  القطاع  إلى  وبالانتقال  بالدفاع.  المرتبطة 

اتساع  إلى  التحفيز الاقتصادي يؤدي  المدفوع بأدوات  الطلب 

الجاري  الحساب  ميزان  لتدهور  نظرا  الخارجية،  الاختلالات 

 - الواردات  وتيرة  وتتسارع  السواء.  على  التجاري،  والميزان 

الطلب  وازدياد  الدفاعي  الإنفاق  من  التسرب  إلى  يرجع  مما 

أي  دون  الصادرات  وتيرة  تظل  بينما   - الأجنبية  السلع  على 

تغيير. وفيما يتعلق بأهم عوامل الإنتاج )الشكل البياني 7-2، 

بزيادة  تقترن  الدفاعي  الإنفاق  طفرات  أن  نجد   ،)2 اللوحة 

إعطاء  مع  يتماشى  ما  وهو  المال،  رأس  مخزون  في  لاحقة 

لعوامل  الكلية  الإنتاجية  وزيادة  للاستثمار،  موثقة  دفعة 

الطاقة  استخدام  في  بالتغيرات  تفسيرها  يمكن  التي  الإنتاج، 

حيث  بالضرورة،  والتعلُُّم   )Basu 1996 )دراسة  الإنتاجية 

عندما  إنتاجيتها  بتحسين  الطلب  تزايد  مع  الشركات  تتكيف 

11.)Ilzetzki 2024 تعاني من قصور الطاقة الإنتاجية )دراسة

على  الخاص  والاستثمار  الدفاعي  الإنفاق  عن  أدلة 

مستوى الشركات

لارتفاع  استجابة  الكلي  الاستثمار  ازدياد  من  الرغم  على 

الشركات  مستوى  على  الاستجابة  فإن  الدفاع،  على  الإنفاق 

الطلب  قناة  بين  العلاقة  لتوازن  يرجع  مما  مختلفة،  تكون  قد 

الأنشطة  كثيفة  القطاعات  في  سيما  لا  للاستثمار،  الداعمة   -

لأن  نظرا  الخاص،  الاستثمار  ومزاحمة   - بالدفاع  المتعلقة 

تزايد الدين العام يمكن أن يشدد قيود تمويل الشركات )دراسة 

هاتين  بين  وللفصل   .)Huang, Pagano, and Panizza 2020
القناتين، يضع هذا الفصل تقديرات لمدى حساسية الاستثمار 

ائتمانية  قيود  لوجود  قياسي  مؤشر  وهو   - النقدية  للتدفقات 

خلال   -  )Fazzari, Hubbard, and Petersen 1988 )دراسة 

بين  تميز  بحيث  الدفاعي،  الإنفاق  بطفرات  المحيطة  الفترة 

محايد  والإنفاق  العام  الدين  بزيادة  المقترنة  الإنفاق  نوبات 

أكثر من  بيانات عن  إلى  التحليل  الميزانية. ويستند  الأثر على 

عامي  بين  بلدا   41 من  مالية  غير  خاصة  شركة  مليون   4,6
1995 و2023 .12

الإنتاجية  على  للأثر  الإحصائية  الدلالة  فقدان  مع  التفسير  هذا  11يتسق 

أن  غير  الإنتاجية.  الطاقة  استخدام  أثر  تحييد  بمجرد  الإنتاج  لعوامل  الكلية 

الإنتاج  لعوامل  الكلية  الإنتاجية  زيادة  تعقبها  الدفاع  على  الإنفاق  طفرات 

على مدار أفق زمني أطول/ مما يتماشى مع الأدلة التي تبين أن عنصر البحث 

إنفاق  ويجذب  للابتكار  دفعة  يعطي  أن  يمكن  الدفاعي  الإنفاق  في  والتطوير 

القطاع الخاص على البحث والتطوير )دراسة Antolin Díaz and Surico 2025؛ 

ودراسة Moretti, Steinwender, and Van Reenen 2025(. راجع المرفق 3-2 

على شبكة الإنترنت.

12هذا المنهج يخفف كذلك من حدة المخاوف المتعلقة بداخلية المتغيرات 

التفسيرية لطفرات الإنفاق الدفاعي، نظرا لأنه يحيد أثر الصدمات غير المشاهدة 

قرارات  تحفز  التي  الطلب،  في  التغيرات  مثل  والبلدان،  القطاعات  مستوى  على 

الإنترنت للاطلاع على  المرفق 2-4 على شبكة  راجع  الشركات.  الاستثمار في 

 ،)Orbis بيانات  قاعدة  من  )المستمدة  البيانات  هذه  حول  تفصيلية  مناقشة 

والمنهجية، والمجموعة الكاملة للنتائج

التغير الحقيقي ٪

المساهمة في نمو إجمالي الناتج المحلي

الشــكل البيانــي ٢-٧: قنــوات انتقــال أثــر طفــرات الإنفــاق علــى 

الدفاع

(٪، ثلاث سنوات قادمة)

١- مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

٤−

١٤

٢−

صفر

٢

٤

٦

٨

١٠

١٢

٢- عوامل الإنتاج

صفر

٣٫٠

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

٢٫٠

٢٫٥

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: ترصــد اللوحتــان المعــاملاِت لــثلاث ســنوات قادمــة مــن تقديــرات التوقعــات المحليــة 

للاستجابات التراكمية لطفرات الإنفاق على الدفاع في زمن السلم. وتستبعد من العينة الدول 

الهشــة والمتأثــرة بالصراعــات، وكذلــك اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة 

المصدرة للســلع الأولية. وتمتد فترة العينة من عام ١٩٤٦ إلى عــام ٢٠٢٤. والأعمدة باللون 

الداكن تشير إلى المعاملاِت ذات الدلالة الإحصائية عند مستوى ١٠٪. 

الاستهلاك 

الحكومي

الاستهلاك 

الخاص

إجمالي تكوين 

رأس المال الثابت

الواردات الصادرات

مخزون رأس المال التوظيف الإنتاجية الكلية 

لعوامل الإنتاج
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

ويلاحظ أن استثمار الشركات يصبح أقل حساسية للأموال 

يتسق مع حدوث  مما  الدفاعي،  الإنفاق  أثناء طفرات  الداخلية 

أثر إيجابي على الطلب يخفف القيود التمويلية ويدعم الاستثمار 

الدين  ارتفاع  الطفرات مع  تتزامن  المقابل، عندما  الكلي. وفي 

العام، يتم تشديد شروط التمويل وتؤدي إلى مزاحمة استثمار 

الشركات، وهو ما يتضح في زيادة حساسية الاستثمار للتدفق 

القطاعات  في  الطلب  آثار  قوة  تزداد  وكالمتوقع،  النقدي.13 

للتدفق  الاستثمار  حساسية  تنخفض  حيث  بالدفاع،  المرتبطة 

الميزانية،  أثناء الطفرات محايدة الأثر على  النقدي إلى الصفر 

مما يوحي بأن الطلب الحكومي يوازن أثر احتكاكات التمويل 

في  الطلب  قناة  أثر  خفوت  يلاحظ  المقابل،  وفي  بالكامل. 

الدفاع،  سلع  من  المستورد  المحتوى  فيها  يرتفع  التي  البلدان 

وتظل  الخارج،  إلى  منه  كبير  جانب  في  الإنفاق  يتسرب  حيث 

مقارنة  تغيير  أي  بدون  الطفرات  أثناء  الاستثمار  حساسية 

بالحساسية في الفترات العادية )الشكل البياني 8-2(.

التكلفة على المالية العامة من طفرات الإنفاق 

على الدفاع

في  تدهور  إلى  عموما  الدفاع  على  الإنفاق  طفرات  تؤدي 

الأدلة  مع  واتساقا  المعنية.  بالبلدان  العامة  المالية  مراكز 

13من المحتمل أن يكون أثر المزاحمة في الاستجابة لارتفاع الدين متسقا 

مع استجابة زيادة الناتج لطفرات الإنفاق الدفاعي الممولة بالعجز، نتيجة الآثار 

التوازنية العامة.

عن  غالبا  الطفرات  تمويل  بشأن  أعلاه  مناقشتها  سبقت  التي 

خلُُصََت  التي  الأخيرة  النتائج  ومع  الحكومي  الاقتراض  طريق 

العجز  يتسع   ،»Marzian and Trebesch, 2025« دراسة  إليها 

بنحو  الطفرة،  بداية  بعد  سنوات  ثلاث  غضون  في  الحكومي، 

2,6 نقطة مئوية من إجمالي الناتج المحلي وتزداد نسبة الدين 

العام إلى إجمالي الناتج المحلي بقرابة 7 نقاط مئوية مقارنة 

بالبلدان التي لا تكثف إنفاقها الدفاعي )الشكل البياني 9-2، 

اللوحة 1(.  

الدين  تزايد  على  العامة  المالية  على  التكاليف  تقتصر  ولا 

والمخاطر المحيطة بالاستدامة المالية؛ بل إن الطفرات يمكنها 

المرتبط بالدفاع. وبينما لا  أيضا مزاحمة الإنفاق الأولي غير 

تقدم العينة الكاملة لطفرات الإنفاق على الدفاع دليلا واضحا 

إليها  خلصت  التي  النتائج  ضوء  في  فإنه  المزاحمة،  أثر  على 

دراسة »Marzian and Trebesch, 2025« على عينة أصغر من 

مستوى  على  واضحة  مفاضلة  هناك  المتقدمة،  الاقتصادات 

المرتفعة وأولويات الإنفاق  الدفاع  السياسات بين مصروفات 

خلال  من  غالبا  ممولة  الطفرات  تكون  عندما  الأخرى  العام 

إعادة ترتيب أولويات الإنفاق. وتنطوي إعادة ترتيب أولويات 

الإنفاق على تخفيضات في الميزانية، مع تراجع الإنفاق الأولي 

على غير الدفاع بأكثر من 20% بالقيمة الحقيقية )حوالي %2 

تعقب  التي  الثلاث  السنوات  في  المحلي(  الناتج  إجمالي  من 

حدوث الطفرة. وتبلغ نسبة الانخفاض في الإنفاق الاجتماعي 

وتمتد  المحلي  الناتج  إجمالي  من  واحدة  مئوية  نقطة  حوالي 

الاجتماعية،  الحماية  ومنها  المتعددة،  الإنفاق  فئات  عبر 

اللوحة 2(.14 وتؤكد  البياني 9-2،  )الشكل  والتعليم  والصحة، 

الدقة  السياسات  صناع  توخي  ضرورة  مجتمعة  النتائج  هذه 

على  الإنفاق  زيادة  أجل  من  التمويل  اختيارات  في  النظر  عند 

الدفاع، لأن الاعتماد على إعادة ترتيب أولويات الإنفاق، رغم 

أن  يمكن  دائمة،  الإنفاق  تكون طفرة  احتمال ملاءمتها عندما 

المدى  على  مؤثرة  واجتماعية  توزيعية  عواقب  عليها  تترتب 

المتوسط.

تكثيف  نتيجة  العامة  المالية  على  الانعكاسات  وتختلف 

الطفرات  هذه  اقتران  حسب  ملحوظا  اختلافا  الدفاعي  الإنفاق 

تعقبها  الحرب  زمن  في  فالطفرات  لا.  أم  داخلية  بصراعات 

زيادة حادة في الدين العام وانكماش في الإنفاق الاجتماعي 

الحقيقي. وفي المقابل، تفيد الطفرات في زمن السلم من الآثار 

ولا   )1 اللوحة   ،6-2 البياني  )الشكل  الناتج  على  الإيجابية 

تعقبها، في المتوسط، زيادة في نسب الدين إلى إجمالي الناتج 

البياني 9-2،  )الشكل  أو مزاحمة للإنفاق الاجتماعي  المحلي 

اللوحة 3(.

تقدير مضاعِِفات الإنفاق على الدفاع

الناتج  لاستجابة  شاملة  رؤية  عرض  من  نتمكن  حتى 

طفرات  نوبات  عن  بعيدا  الدفاع  على  للإنفاق  الاقتصادي 

لمضاعِِفات  تقديرات  الفرعي  القسم  هذا  يعرض  الإنفاق، 

استبعاد  مع  البلدان،  من  كبيرة  عينة  في  الدفاع  على  الإنفاق 

الدول الهشة والمتأثرة بالصراعات. 

الارتباط  تقليص  نحو  موجهين  تمرينين  استخدمنا  وقد 

تقدير مضاعِِف  نتيجتهما  الدفاعي كانت  الإنفاق  الداخلي في 

14تقل نسبة التراجع في الإنفاق الاجتماعي في الاقتصادات المتقدمة، في 

حدود 7% بالقيمة الحقيقية. راجع المرفق 2-2 على شبكة الإنترنت.

طفرة بدون زيادة الدين

طفرة وتصاعد الدين

طفرة

لا طفرة

الشــكل البياني ٢-٨: استثمارات الشركات بعد الطفرات

(معامِلات الانحدار)

٠٫٠٥−

٠٫١٥

صفر

٠٫٠٥

٠٫١٠

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يستعرض الشكل البياني المعاملاِت التي تقيس حساسية الاستثمار للتدفقات النقدية، 

المُقدَّرة من انحدار يحيد أثر الاستثمارات والمبيعات السابقة (جميعها معبر عنها كنسبة مئوية 

من الأصــول). وتمثل الأعمدة باللون الأزرق حساســية الشــركات فــي البلدان التي لا تشــهد طفرات 

في الإنفاق الدفاعي. وتقيس الأعمدة باللون الأحمر حساســية الشــركات في البلدان أثناء فترات 

الطفرة غير المقترنة بزيادات الدين، بينما تقيس الأعمدة باللون الأصفر الحساسية أثناء فترات 

الطفــرة المقترنــة بزيــادات الديــن. وتُعــرَّف البلــدان كثيفــة الاســتخدام للــواردات بأنهــا البلــدان التــي 

تتجــاوز فيهــا واردات الــسلاح المتوســط علــى مســتوى البلــدان. وتضــم العينــة ٤١ بلــدا بيــن عامــي 

١٩٩٥ و٢٠٢٣. وتُعبِّر الأعمدة عن التقديرات بالنقاط، وتُعبِّر الخطوط الطولية عن فترات ثقة بنسبة 

٩٠٪. وللاطلاع على المزيد من التفاصيل، راجع المرفق ٢-٤ على شبكة الإنترنت.

كل الشركات القطاعات المرتبطة 

بالدفاع

البلدان كثيفة 

الاستخدام للواردات
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سردية  أساليب  استخدمنا  أولا،  الصحيح.15  الواحد  إلى  أقرب 

مدفوعة  الدفاعي  الإنفاق  طفرات  من  فرعية  مجموعة  لتحديد 

مرتبطة  بقرارات  أو  خارجية  جغرافية-سياسية  بأحداث 

بتحالفات غير مرتبطة إلى حد كبير بالأوضاع المالية الكلية 

الأسلوب  وباستخدام  الداخلية.16  الأمنية  والمخاوف  المحلية 

السردي لطفرات الإنفاق الدفاعي كأداة مساعدة لقياس الإنفاق 

الدفاعي تم تقدير المضاعِِفات في حدود الواحد الصحيح )الشكل 

البياني 2-10، اللوحتان 1 و2(، وهو ما يتسق مع التقديرات 

لمضاعِِفات  بالنسبة  و1,2   0,6 بين  تراوحت  التي  السابقة 

بالنسبة  الصحيح  الواحد  عند  وتمركزت  الدفاع  على  الإنفاق 

أعضاء  على  العينة  اقتصار  أثمر  ثانيا،  الحكومي.17  للإنفاق 

والتحالف  الأطلسي  شمال  حلف  )منظمة  الدفاعية  التحالفات 

الإسلامي العسكري لمحاربة الإرهاب( عن ميزة عدم افتراض 

إنفاق هذه البلدان وفق أوضاعها الاقتصادية الكلية، مثل نمو 

إجمالي الناتج المحلي وإيرادات الحكومة )راجع المرفق 2-2 

بالدفاع  المتعلقة  قراراتها  لأن  نظرا  الإنترنت(،  شبكة  على 

السياسية  أنظمتها  خارج  واقعة  قوى  حسب  غالبا  تتشكل 

 .)Sheremirov and Spirovska 2022 )دراسة  والاقتصادية 

دائما  تكون  لا  المستخلصة  التقديرات  فإن  الحالة،  هذه  وفي 

الصحيح  الواحد  من  قريبة  تظل  ولكنها  إحصائية،  دلالة  ذات 
)الشكل البياني 2-10، اللوحتان 3 و4(.18

ونمو  الدفاع  على  الإنفاق  بين  الموجب  الاقتران  أن  ورغم 

السابق  في  الاستثنائية  الإيرادات  أو  المحلي  الناتج  إجمالي 

فإن  للأعلى،  متحيزة  بالنقاط  تقديرات  إلى  يؤدي  أن  يمكن 

عينة  أساس  على  الدفاعي  الإنفاق  مضاعِِفات  تقديرات  وضع 

العوامل  أكبر عن  يوفر دليلا مفصلا بدرجة  البلدان  كبيرة من 

التي تشكل استجابة الناتج للإنفاق على الدفاع.

واتساقا مع الدراسة المتخصصة الحالية، نجد أن مضاعِِفات 

الدفاعية  التعزيزات  تكون  عندما  أكبر  تكون  الدفاعي  الإنفاق 

المال(،  رأس  تكوين  يشجع  المستمر  الطلب  لأن  )نظرا  دائمة 

الأرجح  على  يرجع  )مما  للسلاح  المصدرة  للبلدان  بالنسبة 

وعندما  الواردات(،  عبر  الدفاع  على  الإنفاق  تسرب  لانخفاض 

من  وليس  بالعجوزات  غالبا  ممولا  الدفاعي  الإنفاق  يكون 

15رغم أن هذين التمرينين يعتمدان على التغيرات في الإنفاق الدفاعي لا 

تتنبأ بها الأوضاع الاقتصادية متأخرة الحدوث، فلا يزال من الممكن اعتبارهما 

مرتبطين داخليا بالأوضاع الاقتصادية الراهنة والمتوقعة، إلى جانب الصدمات 

الاقتصادية الكلية الأخرى، مثل المخاطر الجغرافية-السياسية.

والأوضاع  السرديات  من  النوبات  هذه  بين  متبادل  ارتباط  يوجد  16لا 

وإيرادات  المحلي،  الناتج  إجمالي  نمو  مثل  الحدوث  متأخرة  الاقتصادية 

الحكومات، ودورات السلع الحكومية، ودورات الركود الاقتصادي. للاطلاع على 

التفاصيل، راجع المرفق 2-2 على شبكة الإنترنت.

17تتباين المضاعِِفات المبلغة بدرجة ملحوظة في الدراسات المتخصصة - 

 )Barro and Redlick 2011 بحيث تراوحت بين أقل من الواحد الصحيح )دراسة

 Antolin Díaz andو Fisher and Peters 2010؛  )دراسات  أكثر  أو   2 وحوالي 

العينات،  للفروق في  Surico 2025؛ وFurceri and others 2026(، مما يرجع 
والفترات الزمنية، وخصائص البلدان، والمناهج التجريبية. راجع جدول المرفق 

حول  متخصصة  لدراسة  مراجعة  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   5-5-2

مضاعِِفات الإنفاق على الدفاع. 

و8  متقدما  اقتصادا   24 من  الأطلسي  شمال  حلف  منظمة  18تتألف 

اقتصادات من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، بينما يتألف 

التحالف الإسلامي العسكري لمحاربة الإرهاب من 41 اقتصادا من اقتصادات 

أعضاء  على  العينة  اقتصار  ويأتي  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

هذين التحالفين الدفاعيين على حساب الحد من إمكانية تعمي النتائج لتشمل 

سياقات أخرى.

التغير الحقيقي ٪

بالنقاط المئوية من إجمالي الناتج المحلي (المقياس الأيمن)

الدفاع على  الإنفاق على  طفرات  عواقب  البياني ٢-٩:  الشكل 

المالية العامة

١-اختلالات المالية العامة: كل طفرات الإنفاق على الدفاع 

(بالنقاط المئوية من إجمالي الناتج المحلي، ثلاث سنوات قادمة)

٢- تخفيض الإنفاق الاجتماعي: الطفرات الممولة بإعادة ترتيب أولويات الإنفاق 

(تقديرات، ثلاث سنوات قادمة)

٣- اختلالات المالية العامة: الطفرات في زمن الحرب وزمن السلم 

(بالنقاط المئوية من إجمالي الناتج المحلي، ما لم يذكر خلاف ذلك، ثلاث سنوات قادمة)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: ترصــد اللوحــات المعــامِلات لــثلاث ســنوات قادمــة مــن تقديــرات التوقعــات المحليــة 

للاســتجابات التراكميــة لطفــرات الإنفــاق علــى الدفــاع. وتُعــرَّف طفــرات زمــن الحــرب (زمــن الســلم) 

علــى أســاس نشــوء (أم عــدم نشــوء) صــراع داخلــي قبــل ســنة مــن بدايــة طفــرة الإنفــاق علــى الدفــاع 

أو فــي غضــون ثلاث ســنوات مــن بدايتهــا. وتمتــد فتــرة العينــة مــن عــام ١٩٤٦ إلــى عــام ٢٠٢٤. 

والأعمدة باللون الداكن تشير إلى المعاملاِت ذات الدلالة الإحصائية عند مستوى ١٠٪.
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غير المرتبط بالدفاع
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

خلال تعبئة الإيرادات أو إعادة ترتيب أولويات الإنفاق )الشكل 

الإنفاق  تكوين  أن  نجد  ذلك،  إلى  وإضافة   .)11-2 البياني 

الإنفاق  لبنود  التقديرية  المضاعِِفات  تزداد  حيث  أهمية،  له 

التشغيل(  ومصروفات  العسكريين  على  )الإنفاق  الجاري 

مقارنة بالإنفاق الرأسمالي )المعدات والبنية التحتية(، نتيجة 

حالة  في  الاستهلاك  إلى  الحدي  الميل  لارتفاع  الأرجح  على 

الإنفاق الجاري وارتفاع متوسط المحتوى المستورد في حالة 

الإنفاق الرأسمالي.19 ويلاحظ أن مضاعِِفات الإنفاق الدفاعي 

تكون أكبر كذلك في البلدان ذات نظم سعر الصرف الثابت، حيث 

العامة  المالية  من  الإنفاق  توسع  النقدية  السياسة  تستوعب 

Ilzetzki, Mendoza, and Végh 2013(، والتي تتمتع  )دراسة 

بدرجة أعلى من كفاءة الاستثمارات العامة، وهو ما يتسق مع 

النتائج التي سبقت مناقشتها في عدد أكتوبر 2025 من تقرير 

الرأسمالي  والإنفاق  الجاري  الإنفاق  مضاعِِفات  بين  الفرق  أن  19غير 

الإنفاق  مضاعِِفات  في  الكبيرة  الثقة  لنطاقات  نظرا  إحصائية،  دلالة  له  ليس 

الرأسمالي.

الراصد المالي )راجع المرفق 2-3 على شبكة الإنترنت(. ومن 

انتقال  إلى  يؤدي  أن  كذلك  الدفاع  على  الإنفاق  تكثيف  شأن 

الآثار العابرة للحدود إلى الشركاء التجاريين. واتساقا مع تزايد 

كالبلدان  المتقدمة  الاقتصادات  طبيعة  ومع  التجاري  التكامل 

المصدرة الرئيسية للسلاح والمعدات العسكرية، فإن أي زيادة 

في الإنفاق الدفاعي، بدءا من تسعينات القرن الماضي، تقترن 

بارتفاع الناتج في الاقتصادات المتقدمة، غير أنه لم يكن هناك 

انتقال لأي آثار ملحوظة عبر الحدود إلى الأسواق الصاعدة ولا 

حتى قبل نهاية الحرب الباردة )الإطار 2-2(.

العواقب الاقتصادية الكلية للإنفاق 

الدفاعي: محاكاة النماذج

افتراضات النموذج

العام  التوازن  على  الدفاعي  الإنفاق  تعزيز  انعكاسات  لتحديد 

المرن  »النظام  الفصل  هذا  يستخدم  مختلفة،  سيناريوهات  في 

للنماذج العالمية« الذي أعده صندوق النقد الدولي، وهو عبارة عن 

الشــكل البيانــي ٢-١١: الفــروق فــي مضاعِفــات الإنفــاق علــى 

الدفاع

(مضاعِفات تراكمية، ثلاث ســنوات قادمة)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: يوضح هــذا الشــكل البيانــي العلاقــات غيــر الخطيــة فــي حجــم المضاعِفــات التراكمية 

لــثلاث ســنوات قادمــة حســب مجموعــة الدخــل، وحالــة الصــراع، وطــول أمــد الطفــرة، وحجــم 

صناعــة الــسلاح، ومصــادر التمويــل، وتكويــن الإنفــاق. ويُعــرَّف "زمــن الحــرب" ("زمــن الســلم") 

علــى أســاس وقــوع (أم عــدم وقــوع) صــراع داخلــي فــي الســنة الأخيــرة أو احتمــال وقوعــه فــي 

غضــون ثلاث ســنوات قادمــة. وتشــير عبــارة "البلــدان المســتوردة" ("البلــدان المصــدرة") إلــى 

الاقتصــادات التــي يبلــغ فيهــا متوســط صــادرات الــسلاح فــي تجارتهــا فــي الأســلحة مســتوى 

أقل (أعلــى) من الوســيط فــي العينــة. ويُعــرَّف الإنفــاق "الممــول بالعجــز" على أســاس مــا إذا كان 

التغيــر الســنوي فــي الإنفــاق علــى الدفــاع فــي البلــد المعنــي مدفوعــا غالبــا بتغيــر فــي مســتوى 

العجز في ذلــك البلد (بدلا مــن التغيرات فــي إيراداتــه أو إنفاقه غيــر المتعلق بالدفــاع). ويتألف 

الإنفــاق "الجــاري" مــن مصروفــات العســكريين ومصروفــات التشــغيل، بينمــا يتألــف الإنفــاق 

"الرأســمالي" مــن الإنفــاق علــى المعــدات والبنيــة التحتيــة. ويُعــرَّف التغيــر فــي الإنفــاق الدفاعــي 

فــي الســنة t بأنــه "دائــم" إذا كان اتجــاه التغيــر فــي نســبة الإنفــاق الدفاعــي إلــى إجمالــي الناتــج 

المحلــي فــي تلــك الســنة مســتمرا علــى مــدار العشــر ســنوات اللاحقــة وبــخلاف ذلــك يُعــرَّف بأنــه 

"مؤقــت". وتُعبِّــر الأعمــدة عــن التقديــرات بالنقــاط، وتُعبِّــر الخطــوط الطوليــة عــن فتــرات ثقــة 

بنسبة ٩٠٪. 
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مجموعة الدخل حالة الصراع طول أمد الإنفاق صناعة السلاح ممول بالعجز نوع الإنفاق
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الشــكل البياني ٢-١٠: مضاعِفات الإنفاق على الدفاع

(المضاعِفات التراكمية)

١- متغير مساعد: فترة ما بعد 

       الحرب العالمية الثانية

٢- متغير مساعد: فترة ما بعد 

       الحرب الباردة
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: ترصــد اللوحــات تقديــرات التوقعــات المحليــة لاســتجابات الناتــج التراكميــة لطفــرات 

الإنفــاق علــى الدفــاع. وتســتبعد مــن العينــة الــدول الهشــة والمتأثــرة بالصراعــات. وتمتــد فتــرة 

العينة من عــام ١٩٤٦ إلى عــام ٢٠٢٤ في اللوحة ١، ومــن ١٩٩١ إلى ٢٠٢٤ فــي اللوحات ٢ 

و٣ و٤. وفي اللوحتين ١ و٢، تُقدَّر المضاعِفات باســتخدام الأسلوب الســردي لطفرات الإنفاق 

الدفاعــي كأداة مســاعدة لقيــاس الإنفــاق الدفاعــي. وتُعبِّــر الخطــوط المتصلــة عــن التقديــرات 

بالنقاط، وتُعبِّر الأجزاء المظللة عن فترات ثقة بنســبة ٩٠٪. وللاطلاع على التفاصيل، راجع 

المرفق ٢-٥ على شبكة الإنترنت. 

عدد السنوات بعد بداية 

طفرة الإنفاق على الدفاع

صفر ١ ٢ ٣ ٤ صفر٥ ١ ٢ ٣ ٤ ٥

٣- طريقة المربعات الصغرى العادية: 

       أعضاء منظمة حلف شمال الأطلسي

٤- طريقة المربعات الصغرى العادية:

        أعضاء التحالف الإسلامي العسكري 

        لمحاربة الإرهاب

عدد السنوات بعد بداية 

طفرة الإنفاق على الدفاع

عدد السنوات بعد بداية 

طفرة الإنفاق على الدفاع

عدد السنوات بعد بداية 

طفرة الإنفاق على الدفاع

صفر ١ ٢ ٣ ٤ صفر٥ ١ ٢ ٣ ٤ ٥
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نموذج سنوي متعدد المناطق للتوازن العام العشوائي الديناميكي 

مختلف  في  والمختزلة  الجزئية  المعادلات  عناصر  يجمع 

 20.)Andrle and others 2015 )دراسة  القطاعات الاقتصادية 

أنها  نجد  التجريبي  بالتحليل  النماذج  محاكاة  مقارنة  ولدى 

الكلية،  الاقتصادية  العلاقات  على  هيكليا  انضباطا  تفرض 

معاكسة  محاكاة  إجراء  وتتيح  السياسات،  فعل  ردود  وتدمج 

وطويلة  الأجل  قصيرة  للآثار  توضيحية  لتقديم صورة  للواقع 

الأجل المترتبة على زيادة الإنفاق الدفاعي في السيناريوهات 

الزيادة  بمراعاة  الأساسي  السيناريو  ضبط  وتم  المختلفة. 

البلدان  من  ممثلة  مجموعة  عبر  الدفاعي  الإنفاق  في  المقررة 

الأعضاء في الاتحاد الأوروبي، اعتبارا من شهر أكتوبر 2025، 

الروسي  الغزو  قبل  الإنفاق  مستويات  عن  كانحراف  مقيسة 

الدفاعي  الإنفاق  تكثيف  أن  يتبين  المتوسط،  وفي  لأوكرانيا. 

في أوروبا ضخم ومن المتوقع أن يبلغ 1% من إجمالي الناتج 

المحلي في 2026 ويزداد ليصل إلى 1,3% بحول عام 2030 

أن يظل مستوى  ويُُفترض  اللوحة 1(.  البياني 12-2،  )الشكل 

عام  حتى  المحلي  الناتج  إجمالي  من  كنسبة  ثابتا  الإنفاق 

2035 ثم يتراجع خطيا إلى 75% من المستوى المتوقع لعام 

2030 بحلول عام 2050.21 ومن المفترض تخصيص ميزانية 

الإنفاق الدفاعي على أساس 80% للاستهلاك و20% للاستثمار، 

تماشيا مع البيانات عن عناصر الإنفاق العسكري الفرعية في 

البلدان الأعضاء في الاتحاد الأوروبي )تقرير الاتحاد الأوروبي 

للسلع  الحكومي  الإنفاق  من  جانب  ويخصص   .)2025 لعام 

الأجنبية، ويفترض السيناريو الأساسي أن تبلغ نسبة المحتوى 

المحتوى  يسجل  بينما  الحكومي،  الإنفاق  في   %20 المستورد 

المستورد نسبة أعلى كثيرا في عنصر الإنفاق على الاستثمار، 

مع  تماشيا  المتحدة،  الولايات  إلى  يذهب  جزء  ذلك  في  بما 

هيمنتها في صناعة السلاح. ومن المفترض أن تكون تعزيزات 

الإنفاق على الدفاع ممولة بالكامل بالدين حتى نهاية 2028. 

تنفيذها  ليكتمل  تدريجية  موازنة  تدابير  تنفيذ  يبدأ  ذلك  وبعد 

إنفاق  إلى  بحلول عام 2033، عندما يتحول الإنفاق بالكامل 

محايد الأثر على الميزانية.

سيناريوهات النماذج

إجمالي  يزداد  أن  المتوقع  من  الأساسي،  للسيناريو  وفقا 

قدرها  بنسبة  الأوروبية  البلدان  في  الحقيقي  المحلي  الناتج 

عام  بحلول  مئوية  نقطة  و0,9   2026 في  مئوية  نقطة   0,7

 ،12-2 البياني  )الشكل  ذلك  بعد  عموما  ويستقر   ،2028

مكوِِّن  من  جزئيا  الناتج  على  الدائم  الأثر  ويتحقق   .)1 اللوحة 

هذا  في  المعتمد  اليورو  لمنطقة  القياسي  النموذجي  التحليل  20يستخدم 

النموذج، ويضم كتلة واحدة لكل من بلدان منطقة اليورو الرئيسية البالغ عددها 

11 بلدا زائد 13 كتلة أخرى، تغطي أكبر اقتصادات العالم ككتل مستقلة بذاتها 

المتحدة(  الولايات  المتحدة،  المملكة  سويسرا،  السويد،  اليابان،  الهند،  )الصين، 

التجربة  على  الدفاعي  الإنفاق  تعزيزات  ضبط  ورغم  أخرى.  مناطق  وست 

للاطلاع  أخرى.  سياقات  على  السيناريو  نتائج  تعميم  الممكن  فمن  الأوروبية، 

على التفاصيل، راجع المرفق 2-6 على شبكة الإنترنت.

21بدء المحاكاة في 2026 يعني أن تعزيز الإنفاق الدفاعي يعامل كصدمة 

غير متوقعة في ذلك التاريخ، مما يؤدي إلى احتمال التحيز للأعلى بالنسبة لآثار 

النمو في الأجل القصير.

السيناريو الأساسي

تدابير المالية العامة المباشرة

التيسير النقدي

تعزيز الإنفاق الدفاعي

الســيناريو  الدفــاع:  الإنفــاق علــى   :١٢ -٢ البيانــي  الشــكل 

الأساسي والسيناريوهات البديلة

(الفــرق بالنقــاط المئوية، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

١- مسار صدمة إجمالي الناتج المحلي 

       وإجمالي الناتج المحلي الحقيقي

(الفرق ٪)
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يعرض الشكل البياني عمليات محاكاة النماذج التي تمت معايرتها حسب 

صدمــة إنفــاق دفاعــي فــي الاتحــاد الأوروبــي، حســبما ترصــده اللوحــة ١. ويفتــرض 

ســيناريو التيســير النقــدي (الخطــوط الزرقــاء) أن البنــك المركــزي لا يســتجيب باتبــاع 

قاعــدة قياســية لســعر الفائــدة. ويفتــرض ســيناريو تدابيــر الماليــة العامــة المباشــرة 

(الخطوط الحمراء) تنفيذ التدابير الموازنِة على الفور بدلا من تنفيذها تدريجيا لجعل 

صدمة الإنفاق الدفاعي محايدة الأثر على الميزانية.

صفر

صفر

٢- الاستهلاك الحقيقي        

(الفرق ٪)

٣- الاستثمار الحقيقي         

(الفرق ٪)

٤- التضخم الأساسي في مؤشر 

        أسعار  المستهلكين

٦- نسبة العجز الحكومي إلى ٥- أسعار الفائدة طويلة الأجل

        إجمالي الناتج المحلي

٧- نسبة الدين الحكومي إلى 

       إجمالي الناتج المحلي

٨- نسبة الحساب الجاري إلى 

        إجمالي الناتج المحلي
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

الاستثمار العام في المحفز الاقتصادي، الذي يؤدي إلى زيادة 

الخاص. ونظرا  الاستثمار  الطويل وجذب  الإنتاجية في الأجل 

لحجم صدمة المالية العامة، فإن هذا يعني تسجيل انخفاض 

إلى  المتوسط  الأجل  في  العامة  المالية  مضاعِِف  في  طفيف 

حدود  في  ليكون   ،)0,8 حوالي  )عند  الصحيح  الواحد  من  أقل 

الأوروبي  المركزي  البنك  وضعها  التي  الأخيرة  التقديرات 

باستخدام نماذج مختلفة للتوازن العام العشوائي الديناميكي 

التضخم  معدل  ويبلغ   .)Bokan and others 2025 )دراسة 

في  يبدأ  ثم   2029 في  أساس  نقطة   28 حوالي  عند  ذروته 

التراجع تدريجيا، رغم أنه يظل أعلى بنسبة قدرها 0,16 نقطة 

)الشكل  الاقتصادي  المحفز  بدون  له  متوقعا  كان  عما  مئوية 

في  الأساسي  الفائدة  ويزداد سعر   .)4 اللوحة  البياني 12-2، 

كذلك  وتزداد  التضخم.  لارتفاع  النقدية  السياسة  تفاعل  ظل 

أسعار الفائدة طويلة الأجل كما يرتفع سعر الصرف. ومع فقدان 

من  جزءا  أن  افتراض  جانب  إلى  الخارجية،  التنافسية  القدرة 

العسكرية  المعدات  استيراد  إلى  يذهب  الدفاعي  الإنفاق  محفز 

عند  ذروته  ليبلغ  الجاري  الحساب  عجز  يتدهور  الخارج،  من 

ثم   2028 في  المحلي  الناتج  إجمالي  من   %0,4 قدرها  نسبة 

ونظرا  المحلي.  الناتج  إجمالي  من   %0,3 عن  ذلك  بعد  يستقر 

لأن السيناريو الأساسي يفترض أن الإنفاق الأولي على الدفاع 

ممول بالكامل بالدين، فإن عجز الميزانية سيرتفع حتى نهاية 

العجز  الموازِِنة بالعمل، فينخفض  التدابير  2029، عندما تبدأ 

في  التغير  أن  غير   .)6 اللوحة   ،12-2 البياني  )الشكل  بسرعة 

في  يتسبب  الحكومية  التحويلات  يخفض  الذي  التمويل  مزيج 

المضاعِِف  تقليص  في  ويساهم  الخاص  الاستهلاك  مزاحمة 

إجمالي  في  التحسن  بفضل  الطويل،  المدى  وعلى  المالي. 

 %0,2 بنحو  الميزانية  توازن  مستوى  يتحسن  المحلي،  الناتج 

محدبا  مسارا  العام  الدين  ويتبع  المحلي.  الناتج  إجمالي  من 

الناتج  إجمالي  من  مئويتين  نقطتين  بنحو  فيرتفع  مماثلا، 

المحلي بحلول عام 2030 ثم يتراجع بعد ذلك نحو مستواه في 

السيناريو الأساسي )الشكل البياني 2-12، اللوحة 7(.

ولقد أعددنا أربعة سيناريوهات بديلة ترصد أهم المفاضلات 

على  العاكفة  للبلدان  السياسات  وخيارات  الكلية  الاقتصادية 

تعزيز إنفاقها الدفاعي. وفي السيناريو الأول، يُُستخدم النموذج 

لتوضيح أثر صدمة الإنفاق نفسها في إطار ردود فعل مختلفة 

من السياسة النقدية )الشكل البياني 2-12، الخطوط الزرقاء(. 

الصدمة، بدلا من رفع سعر  النقدية  السياسة  فعندما تستوعب 

التضخمية،  الضغوط  وازدياد  النمو  لارتفاع  استجابة  الفائدة 

الاستهلاك  ارتفاع  من  يتضح  حسبما  أكبر،  الطلب  أثر  يصبح 

أعلى في  الخاص، وازدياد قوة الاستثمار، وتحقيق مستويات 

نفسها  المتغيرات  مع  بالمقارنة  المحلي  الناتج  إجمالي  مسار 

في السيناريو الأساسي. ونتيجة لذلك، ينتج النموذج مضاعِِفا 

المدى  على  الصحيح  الواحد  الحالي  الوقت  في  يتجاوز  أكبر، 

قدرها  حادة  زيادة  يسجل  الأساسي  التضخم  ولكن  المتوسط. 

 0,5 بواقع  الجاري  الحساب  عجز  ويتسع  مئوية  نقطة  نصف 

نقطة مئوية من إجمالي الناتج المحلي - رغم انخفاض سعر 

الصرف - بسبب قوة آثار الدخل.

سياسة  فعل  رد  يكون  أن  يُُفترض  الثاني،  السيناريو  وفي 

المالية العامة أسرع ويتم تنفيذ التدابير الموازنة على الفور، للحد 

من تراكم الدين العام )الشكل البياني 2-12، الخطوط الحمراء(. 

وفي هذه الحالة، يتم احتواء العجز وتصبح الديناميكية مواتية 

أضعف،  تكون  الاقتصادي  المحفز  فعالية  ولكن  أكبر،  بدرجة 
وينخفض المضاعِِف إلى حوالي 0,7. 22

الآونة  في  البلدان  تجارب  مع  الثالث  السيناريو  ويتوافق 

الأخيرة مثل بولندا )الإطار 2-1( ويتناول دراسة الانعكاسات 

الحكومي  الإنفاق  من  أكبر  نسبة  لتخصيص  الأجل  طويلة 

الخطوط   ،13-2 البياني  )الشكل  للاستثمار   )%40( الدفاعي 

العام  المال  رأس  مخزون  زيادة  خلال  فمن  الحمراء(. 

العام  الاستثمار  يجذب  الطويل،  الأجل  في  الإنتاجية  وتعزيز 

يؤدي  مما  العمالة،  على  الطلب  ويحفز  الخاصة  الاستثمارات 

إلى زيادة الآثار على الناتج في الأجل الطويل، وهو ما يتوافق 

على  الدفاع  مجال  في  والتطوير  البحث  قدرة  على  الأدلة  مع 

خلال  من  الأجل  طويلة  والانتاجية  الإبتكار  مكاسب  توليد 

 Moretti, Steinwender, and Van )دراسة  المعرفة  انتشار 

 .)Reenen 2025
أما السيناريو الأخير فهو موجه صراحة نحو إعداد نموذج 

لمزايا اعتماد برنامج منسق للإنفاق والتمويل الدفاعي )الشكل 

السيناريو  هذا  ويخفِِّض  الزرقاء(.  الخطوط   ،13-2 البياني 

تعاونيا افتراض المحتوى المستورد في صدمة الإنفاق؛ ويحد من 

علاوات المخاطر داخلية المنشأ بحوالي 20 نقطة أساس طالما 

الاستثمار  إنتاجية  ويرفع  بالدين؛  بالكامل  الإنفاق ممولا  ظل 

العام بنسبة قدرها 20% مقارنة بالسيناريو الأساسي، ليعكس 

بذلك مكاسب الإنتاجية المتحققة من وفورات الحجم، وزيادة 

التخصص، وسرعة انتشار التعلم والابتكار عبر سوق متكاملة 

Letta 2024(. ويتماشى  Hartley 2008؛ ودراسة  أكبر )دراسة 

هذا السيناريو مع المقترحات الحالية كتلك المقترحات الواردة 

في )دراسة Hildebrand, Rey, and Schularick 2026(، وآلية 

 150 مال  برأس  إقراض  آلية  وهي  لأوروبا«،  الأمني  »العمل 
تعزيز  إلى  تهدف  المشتركة  الحكومية  للمشتريات  يورو  مليار 

وإعطاء  تجزؤها،  من  والحد  الأوروبية،  الدفاعية  الصناعات 

يزداد  السيناريو،  هذا  وفي  الأوروبيين.  للموردين  أولوية 

في  الحقيقي،  الاستهلاك  أقل  وبدرجة  الحقيقي،  الاستثمار 

الأجل المتوسط مقارنة بمستوياتهما في السيناريو الأساسي، 

بأن  يوحي  ما  وهو  للناتج،  أكبر  دفعة  إعطاء  إلى  يؤدي  مما 

المضاعِِف في الأجل القصير قريب من الواحد الصحيح. وتؤدي 

22توضح التحليلات الإضافية المزايا الأطول أجلا لتخصيص جانب أكبر 

من المحفز الاقتصادي للإنفاق الرأسمالي )بحد أقصى 40%، القريب من النسبة 

المشاهدة في الولايات المتحدة(، حيث يواصل الاستثمار الحقيقي الازدياد على 

شبكة  على   6-2 المرفق  )راجع  الناتج  نمو  على  فيحافظ  التوقعات،  أفق  مدار 

يوجد  حيث  الأوروبي،  السياق  في  أيضا  بأهميته  الأمر  هذا  ويتسم  الإنترنت(. 

تباين كبير في نسبة الاستثمار، من مستويات منخفضة للغاية صعودا إلى %50 

)تقرير المفوضية الأوروبية 2025(.
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مكاسب الإنتاجية المتولدة من انخفاض التجزؤ إلى دعم النمو. 

ويؤدي التعزيز المنسق للإنفاق الدفاعي إلى زيادة محدودة في 

ونتيجة  التضخم.23  زيادة  إلى  أيضا  يؤدي  لكنه  العام،  الدين 

الحساب  يتحسن  الواردات،  عبر  الإيرادات  تسرب  لانخفاض 

الموازِِن  الأثر  عن  النظر  بغض  المتوسط  الأجل  في  الجاري 

الناتج عن زيادة قوة الطلب.

بشأن  والتوصيات  المستخلصة  النتائج 

السياسات

تدفع  الدفاع،  على  العالمي  الإنفاق  تراجع  من  عقود  بعد 

الأكثر  المسلحة  والصراعات  الجغرافية-السياسية  المخاطر 

تواترا البلدان في الوقت الراهن نحو نقطة انقلاب، حيث تقوم 

بلدان كثيرة بتكثيف إنفاقها الدفاعي. ونظرا لأن هذا الانعكاس 

الإنفاق  ضغوط  تسوده  وقت  في  يأتي  الإنفاق  مسار  في 

مفاضلات  يواجهون  السياسات  صناع  فإن  بالفعل،  المرتفعة 

مهمة عند زيادة الإنفاق على الدفاع.

الدفاعية  للتعزيزات  الكلي  الاقتصادي  التأثير  يختلف  وقد 

الراهن مقارنة بالتأثير المسجل في نوبات التعزيز  في الوقت 

الاستخدام  كثيفة  الدفاع حاليا  نظرا لأن مصروفات  السابقة، 

أكثر  اقتصادات  في  وتحدث  والتطوير  والبحث  المال  لرأس 

التجارب  على  القائمة  النتائج  أن  غير  مديونية.  وأكثر  تكاملا 

والنماذج يمكن أن تساهم في تفسير كيفية انتشار أثر التعزيزات 

الدفاعية عبر قطاعات الاقتصاد. 

منذ  بلدا   164 من  لعينة  نوعه  من  فريد  تحليل  ويوضح 

متعددة  مرات  انخرطت  الحكومات  أن  الثانية  العالمية  الحرب 

بالاقتراض.  غالبا  ممولة  كانت  كبيرة،  إنفاق  طفرات  في 

فالتعزيزات الدفاعية من خلال عملها كصدمة على الطلب في 

ورفع  الناتج  زيادة  إلى  تؤدي  السلم  أوقات  في  بعينه  قطاع 

الإنفاق  يكون  عندما  وخاصة  المتوسط،  الأجل  في  الأسعار 

على الدفاع ذا طابع دائم، كما يمكنها أيضا رفع النمو متوسط 

مكاسب  وربما  المال  رأس  مخزون  زيادة  خلال  من  الأجل 

طفرات  أن  الشركات  مستوى  على  الأدلة  وتبين  الإنتاجية. 

الإنفاق يمكن أن تكون لها آثار أكبر على الطلب في القطاعات 

المرتبطة بالدفاع، مما يحفز الاستثمار، لكنها قد تؤدي كذلك 

إلى مزاحمة الاستثمار الخاص عند اقترانها بتراكم الديون.

علاوات  في  متكررة  غير  زيادة  حدوث  معاكس  سيناريو  23يستعرض 

فروق  لتزايد  الممكنة  الانعكاسات  لمحاكاة  أساس  نقطة   50 بواقع  المخاطر 

العائد استجابة لزيادة الإنفاق، وخاصة في البلدان ذات الحيز المالي المحدود، 

بدون أي تنسيق. ويوضح السيناريو ضعف استجابة الناتج والأسعار مع تسجيل 

زيادة أكبر في الدين العام. فمن شأن حدوث زيادة مستمرة في عائدات السندات 

السيادية، لا سيما عند تصور عدم قدرة التوسعات الدفاعية على الاستمرار من 

إضعاف  طريق  عن  كلية  مالية  ضعف  مواطن  يخلق  أن  العامة،  المالية  منظور 

المؤسسات المالية المحلية وتكثيف الضغوط في أسواق السندات السيادية )راجع 

الفصل الثاني من عدد إبريل 2022 من تقرير الاستقرار المالي العالمي والفصل 

الثالث من عدد أكتوبر 2025 من تقرير الاستقرار المالي العالمي(.

تعزيز الإنفاق الدفاعي

السيناريو الأساسي

زيادة الاستثمار الدفاعي

الإنفاق الدفاعي المنسق

صفر

٢٫٠

٠٫٥

١٫٠

١٫٥

١٫٠−

١٫٠

٠٫٥−

صفر

٠٫٥

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يعرض الشــكل البياني عمليــات محاكاة النمــاذج التي تمت معايرتها حســب صدمة 

إنفــاق دفاعــي فــي الاتحــاد الأوروبــي، حســبما ترصــده اللوحــة ١. ويفتــرض ســيناريو التيســير 

النقدي (الخطوط الزرقاء) أن البنك المركزي لا يستجيب باتباع قاعدة قياسية لسعر الفائدة. 

ويفترض سيناريو تدابير المالية العامة المباشرة (الخطوط الحمراء) تنفيذ التدابير الموازنِة 

علــى الفــور بــدلا مــن تنفيذهــا تدريجيــا لجعــل صدمــة الإنفــاق الدفاعــي محايــدة الأثــر علــى 

الميزانية.
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٢٠٢٥ ٢٠٣٥٢٠٢٥ ٢٠٣٥ ٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣١ ٢٠٣٣٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣١ ٢٠٣٣

الشــكل البيانــي ٢-١٣: الإنفــاق الاســتثماري المرتفــع والإنفــاق 

الدفاعي المنسق

(الفــرق بالنقــاط المئوية، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

٢٠٢٥ ٢٠٣٥٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣١ ٢٠٣٣ ٢٠٢٥ ٢٠٣٥٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣١ ٢٠٣٣

٢٠٢٥ ٢٠٣٥٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣١ ٢٠٣٣ ٢٠٢٥ ٢٠٣٥٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣١ ٢٠٣٣

٢٠٢٥ ٢٠٣٥٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣١ ٢٠٣٣ ٢٠٢٥ ٢٠٣٥٢٠٢٧ ٢٠٢٩ ٢٠٣١ ٢٠٣٣

١- مسار صدمة إجمالي الناتج المحلي 

        وإجمالي الناتج المحلي الحقيقي

(الفرق ٪)

٢- الاستهلاك الحقيقي         

(الفرق ٪)

٣- الاستثمار الحقيقي         

(الفرق ٪)

٤- التضخم الأساسي في مؤشر 

       أسعار المستهلكين

٦- نسبة العجز الحكومي إلى٥- أسعار الفائدة طويلة الأجل

        إجمالي الناتج المحلي

٧- نسبة الدين الحكومي إلى 

       إجمالي الناتج المحلي

٨- نسبة الحساب الجاري إلى 

       إجمالي الناتج المحلي
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

توازن  الدفاعي غالبا في إضعاف  الإنفاق  وتتسبب طفرات 

في  تحدث  التي  فالطفرات  الخارجي.  والمركز  العامة  المالية 

زمن الحرب تعقبها زيادات حادة في الدين العام وتخفيضات 

بين  المعتادة  المفاضلة  أي  الاجتماعي،  الإنفاق  في  كبيرة 

البنادق والزبد. وفي المقابل، تؤدي طفرات زمن السلم غالبا إلى 

زيادة الناتج بدون التسبب في تدهور أوضاع الدين أو مزاحمة 

الإنفاق الاجتماعي. فعلى صعيد الحسابات الخارجية، نجد أن 

ازدياد الواردات، نتيجة زيادة الطلب وإلى حد ما شراء المعدات 

العسكرية الأجنبية، يتسبب في تدهور الحساب الجاري. 

حجم  تحديد  في  النماذج  أساس  على  المحاكاة  وتساعد 

ففي  الدفاعي.  الإنفاق  تعزيز  نتيجة  العام  التوازن  على  الآثار 

السيناريو الأساسي، يتنبأ النموذج بتحقيق مكاسب منخفضة 

حدود  في  المضاعِِف  متوسط  مع  يتسق  ما  وهو  الناتج،  في 

وبصفة  محدودا  ارتفاعا  التضخم  ويسجل  الصحيح.  الواحد 

وتتدهور  لذلك،  استجابة  النقدية  السياسة  تشديد  ويتم  مؤقتة، 

فيها  )بما  الواردات  ازدياد  ظل  في  الجاري  الحساب  أوضاع 

السنوات  في  العام  الدين  يزداد  وبينما  العسكرية(.  المعدات 

الأولى من التعزيزات فإنه يبدأ في الاستقرار تدريجيا مع بدء 

تنفيذ تدابير المالية العامة الموازِِنة. ويتسم رد فعل السياسات 

بأهميته. فعندما تستوعب السياسة النقدية الصدمة، تزداد قوة 

أثر الطلب ويصبح المضاعِِف أكبر. ولكن ذلك يأتي على حساب 

تشديد  وعند  الجاري.  الحساب  عجز  واتساع  التضخم  ارتفاع 

سياسة المالية العامة بغية الحد من تراكم الدين العام، فإن أثر 

المحفز الاقتصادي يصبح أضعف والمضاعف يصبح أصغر.

السياسات  تصميم  أهمية  الفصل  هذا  في  النتائج  وتؤكد 

الكلية  الاقتصادية  النتائج  صياغة  في  الهيكلية  وسماتها 

مراعاة  السياسات  لصناع  ينبغي  لذا،  الدفاع.  على  للإنفاق 

الخيارات التالية:

العامة •	 للمالية  موثوقة  أطر  في  الدفاعية  التعزيزات  دمج 

تتركز  الدفاعي  الإنفاق  طفرات  لأن  نظرا  الأجل.  متوسطة 

أن  ينبغي  بالدين،  غالبا  وتموَّل  البداية  فترة  في  عادة 

المالية  الأطر  في  الإنفاق  خطط  دمج  على  البلدان  تحرص 

العامة متوسطة الأجل لضمان الاستدامة المالية. ولما كانت 

طفرات الإنفاق في زمن الحرب مرتبطة بارتفاع مستويات 

زيادة المديونية وخفض الإنفاق الاجتماعي، كما يتضح في 

للطوارئ  خططا  الحكومات  تضع  أن  ينبغي  الثالث،  الفصل 

فيها  بما  بالصراعات،  المرتبطة  الإنفاق  تعزيزات  أجل  من 

على  والحفاظ  الضعيفة  المجتمع  فئات  لحماية  آليات 

بأهمية  الاعتبارات  الضرورية. وتتسم هذه  الخدمات  توفير 

لا  التي  بالصراعات  والمتأثرة  الهشة  الدول  حالة  في  أكبر 

تعبئة  على  وقدرتها  محلية،  دفاعية  صناعات  لديها  توجد 

الإيرادات محدودة بالإضافة إلى ضعف أطر المالية العامة 

فيها )تقرير صندوق النقد الدولي 2022(.

الكلية •	 الاقتصادية  الأوضاع  معالجة  في  الحرص  توخي 

من  والحد  محموم  بنشاط  الاقتصاد  إصابة  دون  لحيلولة 

الدفاعية عادة في  التعزيزات  تتسبب  الاحتكاكات.  تكاليف 

رفع الأسعار ومعدلات استخدام رأس المال، وخاصة عندما 

يقترب الاقتصاد من بلوغ طاقته الإنتاجية الممكنة. لذا من 

الضغوط  لتجنب  النقدية  السلطات  مع  التنسيق  الضروري 

للاستثمارات  اللازم  الحيز  على  المحافظة  مع  التضخمية 

وتيرة  تمهيد  فإن  أمكن،  وحيثما  الإنتاجية.  الخاصة 

الاختناقات،  من  التقليل  في  يساعد  أن  يمكن  التعزيزات 

وخاصة إذا كان من المتوقع إجراء عمليات إعادة تخصيص 

كبيرة للإنفاق عبر القطاعات.

الدفاعي في تحقيق مكاسب •	 الإنفاق  أهمية تكوين  مراعاة 

على  والإنتاجية  القصير  المدى  على  الاقتصادي  المحفز 

أكبر  مضاعِفات  يُنتج  الجاري  فالإنفاق  الطويل.  المدى 

إذا  الرأسمالي،  الإنفاق  أن  حين  في  القصير،  المدى  على 

إلى  يؤدي  ولا  والتطوير  البحث  لمصروفات  موجها  كان 

مزاحمة الاستثمار الإنتاجي غير المرتبط بالدفاع، يمكن أن 

طبيعة  تتحدد  وبينما  الأطول.  المدى  على  الإنتاجية  يدعم 

ينبغي  الأمنية،  الاحتياجات  تقتضيه  بينهما حسبما  المزج 

للبلدان استيعاب القيود الاقتصادية الكلية داخليا وإدراك أن 

زيادة الاستثمار الدفاعي تستلزم في المعتاد قدرا كبيرا من 

الالتزام المسبق والإنفاق المستمر، مما يجعل تنفيذها أكثر 

صعوبة من الزيادات في الإنفاق الجاري.
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تسجل بولندا حاليا أعلى مستويات الإنفاق على الدفاع، 

الأعضاء  البلدان  بين  المحلي،  الناتج  إجمالي  من  كنسبة 

في منظمة حلف شمال الأطلسي )ناتو(. فقد تحولت بولندا 

التبرع بجانب  إعادة بناء وتحديث جيشها بعد  إلى  سريعا 

عام  في  لأوكرانيا  الدائمة  العسكرية  ترسانتها  من  كبير 

الإنفاق  زاد   ،2025 إلى   2021 من  الفترة  وخلال   .2022

نسبة  إلى  المحلي  الناتج  إجمالي  من   %2,2 من  الدفاعي 

بالقيمة  المحلي،  الناتج  إجمالي  من   %4,5 بنحو  تُُقَدَّر 

النقدية )الشكل البياني 2-1-1، اللوحة 1(. وتسجل بولندا 

وقدرها  أوروبا  في  دفاع  مصروفات  أكبر  خامس  حاليا 

أهم  على  الضوء  الإطار  هذا  ويسلط  دولار.  مليار   46,7

سمات تكثيف الإنفاق الدفاعي في بولندا ويتناول مناقشة 

ما لذلك من انعكاسات على الاقتصاد الكلي.

مدفوعة  بولندا  في  الدفاعي  الإنفاق  في  الزيادة  وكانت 

المعدات  على  الإنفاق  ارتفع  فقد  المعدات.  في  بالاستثمار 

من 0,7% إلى 2,4% من إجمالي الناتج المحلي وأصبح في 

المصروفات  مجموع  نصف  من  أكثر  يمثل  الحالي  الوقت 

حلف  منظمة  مستوى  على  الأكبر  النسبة  وهي  الدفاعية، 

استيفاء  تم  المحلية،  القدرات  ضعف  ومع  الأطلسي.  شمال 

طريق  عن  كبير  حد  إلى  المعدات  تأمين  في  القفزة  هذه 

الرأسمالي،  )التي تمثل 80% من مجموع الإنفاق  الواردات 

من  سيما  لا  الخاص(،  القطاع  من  جهات  لتقديرات  وفقا 

كوريا والولايات المتحدة. ومع ذلك، تم اتخاذ عدة مبادرات 

بهدف زيادة الإنتاج المحلي لدعم الصلابة والنمو.

من  المسلحة  قواتها  أفراد  عدد  كذلك  بولندا  وكثفت 

بدون   ،2025 في   233,800 إلى   2020 في   116,200

على  ذلك  من  بدلا  معتمدة  الإلزامي،  التجنيد  إلى  اللجوء 

المرتبات،  ورفع  المسلحة  بالقوات  الالتحاق  نطاق  توسيع 

حيث ارتفعت مصروفات العسكريين من 0,9% إلى 1,2% من 

إجمالي الناتج المحلي بين عامي 2021 و2025. ونتيجة 

لذلك، تحتل بولندا حاليا الصدارة كأكبر قوات مسلحة دائمة 

في الاتحاد الأوروبي )الشكل البياني 2-1-1، اللوحة 2(.

وحتى الآن، لا يزال التأثير الاقتصادي الكلي للتعزيزات 

الفترة من 2021  العسكرية في بولندا محدودا. ففي خلال 

على  العام  إنفاقها  إجمالي  من  بولندا  زادت   ،2025 إلى 

الناتج  إجمالي  قدرها 6,5% من  بنسبة  الاستحقاق  أساس 

حوالي  فيه  الدفاعي  الإنفاق  نسبة  شكلت  بحيث  المحلي، 

المنخفض  العام  الدين  نقطتين مئويتين. وفي ظل مستوى 

مبدئيا )بنسبة قدرها 48% من إجمالي الناتج المحلي في 

تم  فقد  المالية،  الخدمات  إلى  الوصول  وسهولة   )2022

مستويات  بزيادة  تقريبا  بالكامل  الإنفاق  زيادة  تمويل 

المالية  من  الإنفاق  توسع  زيادة  ساهمت  وبينما  العجز. 

الدفاعي  الإنفاق  زيادة  فإن  الاقتصادي،  النمو  في  العامة 

كثيف  كان  الإنفاق  ذلك  لأن  نظرا  محدودة،  كانت  وحدها 

التركيز على المنتجات المستوردة. وفي الوقت نفسه، بقدر 

مساهمة زيادة التيسير المالي في زيادة الطلب المحلي، فقد 

أدت على الأرجح إلى تشديد مسار السياسة النقدية بدرجة 

الزيادات في  بدون مثل هذه  أكبر مما كان يحتمل حدوثه 

الإنفاق )الشكل البياني 2-1-1، اللوحة 3(.

ومحب  كروغولسكي،  وكريشتوف  إسماعيل،  كريم  هم  الإطار  هذا  مؤلفو 

ملاك، وروبرت سيرهاي، وكان أوور.

الإطار 2-1: زيادة الإنفاق على الدفاع: حالة بولندا 

أخرى

البنية التحتية

العسكريون

المعدات

متوسط إنفاق ناتو (غير مرجح)

نسبة القوة العاملة 

(المقياس الأيمن)

عجز المالية العامة في الحكومة العامة (٪ من إجمالي الناتج المحلي)

سعر الفائدة الأساسي في البنك الوطني البولندي (٪)

 الشــكل البيانــي ٢-١-١: تكثيــف الإنفــاق علــى

الدفاع: حالة بولندا

١- بولندا: الإنفاق الدفاعي 

(٪ من إجمالي الناتج المحلي؛ المحاسبة على أساس نقدي)
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٢ - العسكريون: بلدان ناتو الأوروبية، ٢٠٢٥ 

(بالآلاف)

٣- أهم أدوات السياسات

المصــادر: مؤسســة Haver Analytics؛ وتقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، 

صندوق النقــد الدولــي؛ والبنــك الوطنــي البولنــدي؛ ومنظمة حلف شــمال 

الأطلسي (ناتو)؛ وهيئة الإحصاءات البولندية؛ وحسابات خبراء صندوق 

النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، بيانــات العاميــن ٢٠٢٤ و٢٠٢٥ هــي بيانــات 

تقديريــة. "أخــرى" تشــمل نفقــات العمليــات والصيانــة، ونفقــات البحــث 

والتطويــر الأخــرى، والنفقــات غيــر المخصصــة. وأرقــام العســكريين لا 

يمكــن مقارنتهــا بالشــكل الكامــل بيــن مختلــف البلــدان نتيجــة الفــروق 

فــي تعريفــات ونطــاق تغطيــة القــوات العاملــة والاحتياطيــة والمســاعدة. 

وفي اللوحة ٢، تشير بيانات فرنسا والمملكة المتحدة لعام ٢٠٢٤. 
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

الدفاع غالبا بضخامتها وطول أمدها  تتسم مصروفات 

يمكن  ولذلك  الحدود.  عبر  المتشابكة  إمداداتها  وبسلاسل 

الحدود  عبر  الكلية  الاقتصادية  تداعياتها  آثار  تنتقل  أن 

المباشرة للسلع  الواردات  إلى بلدان أخرى، سواء من خلال 

والخدمات المرتبطة بالدفاع أو الواردات غير المباشرة التي 

هذه  وحجم  طبيعة  ولتفهم  الكلي.  الطلب  ازدياد  من  تنشأ 

الدفاع  نفقات  لقياس  أدوات  الإطار  هذا  ينشئ  التداعيات، 

أساس تجميع  تقوم على  بلد على حدة  الأجنبية حسب كل 

للبيانات المرجحة بالتجارة عن نفقات الدفاع في البلدان 

الشريكة تجاريا. وتوفر هذه القياسات الأساس لتحديد حجم 

انتقال آثار صدمات الإنفاق الدفاعي على المستوى الدولي 

ودراسة  Auerbach and Gorodnichenko 2013؛  )دراسة 

الإنفاق  ارتفاع  مقدار  وبرصد   .)Furceri and others 2026
على  الطلب  ازدياد  عليه  يترتب  الذي  الخارج  في  الدفاعي 

زيادة  تعني  القياسات  هذه  قيم  ارتفاع  أن  نجد  الواردات، 

الناتج في البلدان المصدرة.

المحلية  التوقعات  من  المستمدة  التقديرات  وباستخدام 

مضاعِِفات  لتقدير  الفصل  هذا  في  المستخدمة  العينة  في 

الإنفاق على الدفاع يتضح أن آثار التداعيات العابرة للحدود 

إلى الاقتصادات المتقدمة لها دلالة إحصائية في فترة ما 

البياني 2-2- )الشكل  الماضي  القرن  التسعينات من  بعد 

دلالة  ذات  وليست  ذلك  من  أصغر  ولكنها   ،)1 اللوحة   ،1

إحصائية في العينة بأكملها )الفترة بين 1948 و2023(. 

وفي المقابل، لا توجد أدلة على انتقال آثار التداعيات إلى 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. وتتسق 

في  الأكبر  المتقدمة  الاقتصادات  حصة  مع  النتائج  هذه 

الدولية. وتعكس كذلك  العالمية وتجارة السلاح  الصادرات 

الأكثر  الإمداد  وسلاسل  الأعمق،  التجاري  التكامل  طبيعة 

في  نطاقا  الأوسع  للحدود  العابرة  والمشاركة  ترابطا، 

الحرب  أعقبت  التي  الفترة  خلال  بالدفاع  المرتبط  الإنتاج 

الباردة، وجميعها عوامل تعظم أثار التداعيات الدولية. 

وانعكاسا لطبيعة شبكات التجارة الكثيفة والأكثر اندماجا 

بين الاقتصادات المتقدمة، نجد أن معظم التداعيات العابرة 

الاقتصادات،  هذه  بين  التجارية  الروابط  من  تنشأ  للحدود 

استجابة   %0,2 بنحو  فيها  المحلي  الناتج  إجمالي  وتعزز 

لصدمة في الإنفاق الدفاعي بنسبة 1% من إجمالي الناتج 

هذه  آثار  وتزداد  التجارة.  في  الشريكة  البلدان  في  المحلي 

التداعيات العابرة للحدود في المناطق التجارية المشتركة، 

 .)Furceri and others 2026 )دراسة  الأوروبي  كالاتحاد 

وفي المقابل، نجد أن التداعيات العابرة للحدود من الإنفاق 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  الدفاعي 

النامية قريبة من الصفر )الشكل البياني 2-2-1، اللوحة 2(.

هذا الإطار من تأليف بيدرو هواروس، وآن دين مين نغوين. 

مــن  ت  عيــا ا لتد ا  :١ -٢ -٢ نــي  لبيا ا لشــكل  ا

الإنفاق الدفاعي
(٪)

١- استجابات إجمالي الناتج المحلي لصدمة الإنفاق 

الدفاعي

٢- حسب الشريك التجاري المقابل

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: توضــح اللوحــة ١ اســتجابات الشــركاء التجارييــن لصدمــة إنفــاق 

دفاعــي موجبــة بنســبة ١٪. وتوضــح اللوحــة ٢ الاســتجابات لصدمــة إنفــاق 

دفاعي موجبة بنسبة ١٪ من إجمالي الناتج المحلي في البلدان الشريكة في 

التجــارة علــى مــدار العينــة الممتــدة مــن عــام ١٩٩٠ إلــى ٢٠٢٣. وأعيــد قيــاس 

الاســتجابات باســتخدام متوســط نســبة الصــادرات فــي بلــدان المجموعــة علــى 

العينة المقترنة بهــا. وتوضح هذه اللوحة أكبر اســتجابة على مــدار أفق زمني 

لمدة خمس سنوات منذ وقوع الصدمة. وتعُبِّر الأعمدة عن التقديرات بالنقاط، 

وتشير الخطوط الطولية إلى فترات ثقة بنسبة ٩٠٪. تشير عبارة "الاقتصادات 

المتقدمــة إلــى الاقتصــادات المتقدمــة" إلــى انتقــال تداعيــات الإنفــاق الدفاعــي 

فــي الشــركاء التجارييــن لاقتصــاد متقــدم إلــى الاقتصــادات المتقدمــة؛ وتشــير 

عبارة "اقتصادات الأســواق الصاعــدة والاقتصادات النامية إلــى الاقتصادات 

المتقدمة" إلى انتقال تداعيات الإنفاق الدفاعي في الشركاء التجاريين لأحد 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية إلى الاقتصادات المتقدمة؛ 

الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  إلــى  المتقدمــة  "الاقتصــادات  عبــارة  وتشــير 

والاقتصــادات الناميــة" إلــى انتقــال تداعيــات الإنفــاق الدفاعــي فــي الشــركاء 

التجارييــن لاقتصــاد متقــدم إلــى اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصادات 

الناميــة؛ وتشــير عبــارة "اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة 

إلى اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية" إلى انتقال تداعيات 

الإنفــاق الدفاعي فــي الشــركاء التجاريين لأحــد اقتصــادات الأســواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية إلى اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. 
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والاقتصادات النامية

الإطار 2-2: انتقال تداعيات الإنفاق الدفاعي 
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وقد  العالمي.  المشهد  سمات  من  سمة  الحروب  كانت  لطالما 

تتسبب الصراعات المسلحة في تداعيات اقتصادية كلية عميقة 

تتجاوز ما ينجم عنها من خسائر بشرية مدمرة، بما في ذلك 

الفصل  هذا  ويستخدم  القسري.  والنزوح  الأرواح  في  الخسائر 

الثانية،  العالمية  الحرب  بعد  الصراعات  عن  عالمية  بيانات 

وعمليات  حالة  ودراسات  تجريبية  تحليلات  إلى  ويستند 

الاقتصادية  الانعكاسات  لتقييم  النماذج  قائمة على  محاكاة 

تُُلحق خسائر  التحليل أن الصراعات  الكلية للحروب. ويوضح 

كبيرة ودائمة بالناتج في الاقتصادات التي يدور فيها القتال، 

بالإضافة إلى انتقال تداعيات لا يُُستهان بها إلى بلدان أخرى. 

وهي تتجاوز الخسائر المرتبطة بالأزمات المالية أو الكوارث 

الطبيعية الشديدة، وتثير مفاضلات اقتصادية كلية حادة عبر 

غائرة  آثارا  وتترك  والخارجية،  والمالية  النقدية  القطاعات 

آثار  من  الاقتصادي  التعافي  حالات  وتتسم  الأمد.  طويلة 

إلى حد كبير على تحقيق  والتفاوت، وتعتمد  بالبطء  الحروب 

ولكنه  الناتج  يتعافى  السلام،  يستمر  فحينما  دائم.  سلام 

غالبا ما يظل محدودا مقارنة بالخسائر في وقت الحرب. في 

المقابل، كثيرا ما يتعثر التعافي عند اندلاع الصراعات مجددا 

وتكون  بالهشاشة.  تتسم  التي  الصراع  بعد  ما  سياقات  في 

حالات التعافي المحدود مدفوعة أساسا بالعمالة، في الوقت 

الذي يستمر فيه ضعف تراكم رأس المال والإنتاجية. وتسلط 

الأدلة التجريبية ودراسات الحالة الضوء على الدور المحوري 

الحاسمة  والعمليات  الكلي  الاقتصادي  الاستقرار  لتحقيق 

بما  مبكرة،  مراحل  في  الدولي  والدعم  الديون  هيكلة  لإعادة 

الثقة  استعادة  في  القدرات،  وتنمية  المساعدات  ذلك  في 

الجهود  وتبلغ  الصراعات.  بعد  للتعافي  اللازم  الحيز  وإيجاد 

تُُستكمل  حينما  فعاليتها  ذروة  التعافي  تحقيق  إلى  الرامية 

الدولة،  وقدرات  المؤسسات  بناء  لإعادة  داخلية  بإصلاحات 

حدة  من  والتخفيف  والأمن،  الفئات  جميع  شمول  وتعزيز 

التحليل  ويوضح  البشري.  المال  رأس  يتكبدها  التي  الخسائر 

القائم على النماذج أيضا أن حزم السياسات الشاملة وجيدة 

التنسيق تتفوق على اتباع مناهج تدريجية. ويمكن للسياسات 

أن  المال  رأس  رصيد  بناء  وتعيد  اليقين  عدم  من  تحد  التي 

التوقعات، وبالتالي  إيجابية، مما يعزز  آثارا خارجية  تُُحدث 

يشجع التدفقات الرأسمالية إلى الداخل وييسر عودة النازحين. 

وبصفة عامة، يؤكد هذا الفصل أنه على الرغم من أن التعافي 

لادريه،  وكولومب  مشاركا(،  )رئيسا  باليما  هيبوليت  هم  الفصل  هذا  مؤلفو 

مشاركا(،  )رئيسا  برسبيتيرو  وأندريا  مورو،  وفلافيان  لاغيربورغ،  وأندريسا 

غيلرود،  وماريا  إيسيان،  باتريك—نيلسون  من  وبمساهمات  وييفر،  وإيفجينيا 

ديسبيرغ،  وأوين  عبده،  مريم  من  كل  وقدم  رحمان.  وسيدرا  مانيرا،  وأندريا 

هانس  وعمل  البحثية.  المساعدة  روزاريو  وإيزابيلا  راماتشندرا،  وشريهاري 

التعليقات التي أبداها  مالمبيرغ خبيرا استشاريا خارجيا. وقد أفاد الفصل من 

هانس مولر والمشاركون في حلقات النقاش الداخلية والمراجعون.

ينطوي بطبيعته على تحديات ويتحدد حسب  الصراعات  بعد 

السياق، يكون إرساء السلام المستدام وتحقيق استقرار موثوق 

أمورا ضرورية  السياسات  مستوى  على  منسق  تحرك  ووجود 

لتحقيق تعافٍٍ أقوى وأكثر استمرارية.

مقدمة

لطالما كانت الحروب سمة من سمات المشهد العالمي. فبعد 

عقود من الهدوء النسبي في أعقاب انتهاء الحرب الباردة، ارتفع 

عدد الحروب التي تدور رحاها بالفعل إلى مستويات لم نشهدها 

منذ نهاية الحرب العالمية الثانية )الحرب العالمية الثانية؛ راجع 

الشكل البياني 3-1(. وهذه ليست إحصائية من زمن بعيد. ففي 

بلدا،   35 من  أكثر  أراضي  على  صراعات  اندلعت   ،2024 عام 

يُُصنََّف نحو نصفها على أنها دول هشة ومتأثرة بالصراعات. 

وفي ذلك العام، كان 45% تقريبا من سكان العالم يعيشون في 

بلدان متأثرة بصراعات تراوحت بين مناوشات حدودية محلية 

وحروب كبيرة. ومنذ عام 2010 وحده، أودت الصراعات بحياة 

العالم.1 ولا  أنحاء  ما يربو على 1,9 مليون شخص في جميع 

تبعث الآفاق إلا على قدر ضئيل من الطمأنينة. وتستمر مقاييس 

إلى  الارتفاع، مما يشير  السياسية في  الجغرافية—  التهديدات 

تفاقم مخاطر الصراعات، مع توقعات بأن يشهد الإنفاق على 

الدفاع زيادة حادة )راجع الفصل 2(.

وبالإضافة إلى ما تسببه الحروب من خسائر بشرية مباشرة، 

الاقتصاد  على  وخيمة  عواقب  طياتها  في  تحمل  أن  يمكن 

الكلي. ففي وقت الحروب، قد تتعطل أنشطة الإنتاج والتجارة، 

الإنتاجية  بالقدرة  دائم  ضرر  ويلحق  المؤسسات،  وتضعف 

تقدم  القتال،  أعمال  تنتهي  وحينما  المعنية.  للاقتصادات 

فترة التعافي فرصا وتنطوي على تحديات على حد سواء. فقد 

تواجه الحكومات المهمة العاجلة المتمثلة في تحقيق الاستقرار 

وتعزيز  والمؤسسات،  التحتية  البنية  بناء  وإعادة  الاقتصادي، 

لضمان  ضروري  عنصر  منها  وكل   — الاجتماعي  التماسك 

استمرار السلام والحفاظ على التعافي.

للحروب.  الكلي  الاقتصاد  الدراسات  من  متزايد  عدد  ويتناول 

وتركز مساهمات رائدة سابقة على الحروب الأهلية )راجع دراسات 

 Blattman andو وCollier and Hoeffler 2007؛  Collier 1999؛ 
Miguel 2010(. أما الدراسات الأحدث، سواءًً التي تركز على فترة 
من  إبريل 2019  عدد  من  الثاني  )الفصل  الباردة  الحرب  بعد  ما 

"الحرب" و"الصراع" بالتبادل في هذا  1من أجل التبسيط، يُُستخدم مصطلحا 

الفصل. وتُُعرََّف "الصراعات" في هذا الفصل بأنها حالات تنطوي على استخدام 

قوة مسلحة بين أطراف ينجم عنه ما لا يقل عن 25 حالة وفاة بسبب المعارك في 

سنة تقويمية واحدة، وفقا للمعيار المستخدم في الدراسات الخاصة بالصراعات. 

وتُججرى عمليات تمييز للتفرقة بين الصراعات حسب نوعها، وحدتها، ومدتها.

ل
ص

ف
ل
الاقتصاد الكلي للصراعات والتعافي﻿﻿3ا
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تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: إفريقيا جنوب الصحراء؛ والفصل 

آفاق الاقتصاد الإقليمي:  تقرير  الثاني من عدد إبريل 2024 من 

أكتوبر  عدد  من  الثاني  والفصل  الوسطى؛  وآسيا  الأوسط  الشرق 

2025 من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا 

 Chupilkin )دراسات  تاريخيا عالميا  منظورا  تتبنى  أو  الوسطى( 

 Federle؛ وBenmelech and Monteiro 2025؛ وand Kóczán 2022
الناجمة  الكبيرة  التكاليف الاقتصادية  and others 2026( فتوثق 
التي عادة ما  الطريقة  الرغم من هذا، فإن  الصراعات. وعلى  عن 

تعمل بها الاقتصادات في وقت الحرب، والديناميكيات الاقتصادية 

تاريخية  أدلة  وتقديم  وبعدها،  الصراعات  أثناء  المختلفة  الكلية 

منتظمة على السياسات التي تدعم التعافي بعد الصراعات لم تحظ 

بالقدر نفسه من الاهتمام. ولسد هذه الثغرات، يستخدم هذا الفصل 

أولا نماذج اللغة الكبيرة لإنشاء نطاق تغطية عالمي شامل للمواقع 

يتبنى  ثانيا،  الثانية.  العالمية  الحرب  بعد  للصراعات  الجغرافية 

هذا الفصل منظورا اقتصاديا كليا لتوثيق الطريقة التي عادة ما 

تعمل بها الاقتصادات في وقت الحرب، مع تسليط الضوء على أهم 

المفاضلات الاقتصادية الكلية التي تواجهها والاستجابات على 

الحرب.  وقت  في  الضغوط  لإدارة  المستخدمة  السياسات  مستوى 

بعد  التعافي  ديناميكيات  على  منتظمة  أدلة  الفصل  يقدم  ثالثا، 

الصراعات والسياسات المرتبطة بحالات تعافٍ أقوى. وعلى وجه 

الخصوص، يحاول هذا الفصل الإجابة عن الأسئلة التالية:

الأنواع •	 تطورت  كيف  الصراعات:  على  تاريخية  نظرة 

نهاية  منذ  العالم  مستوى  على  الصراعات  من  المختلفة 

حدتها  حيث  من  خصائصها  وما  الثانية؟  العالمية  الحرب 

ومدتها وتوزيعها الجغرافي؟

الديناميكيات الاقتصادية الكلية أثناء الحروب: ما الآثار التي •	

المدى  إلى  القصير  المدى  على  الناتج  على  الحروب  تخلّفها 

وما  الآثار،  تعمل من خلالها هذه  التي  القنوات  ما  الطويل؟ 

الانعكاسات على الاقتصاد الأوسع نطاقا في بلدان مناطق 

الصراع؟ ما الآثار العميقة على الطاقة الإنتاجية والأفراد؟ ما 

التداعيات على الناتج التي تنتقل إلى بلدان أخرى؟

الديناميكيات الاقتصادية الكلية بعد انتهاء الحروب: كيف •	

الاستقرار  تحقق  كيف  الحروب؟  بعد  الاقتصادات  تتعافى 

المحلية  السياسات  تشكل  مدى  أي  إلى  الكلي؟  الاقتصادي 

التكميلية والدعم الدولي عملية التعافي بعد الصراعات؟

التجريبية،  التحليلات  من  مجموعة  إلى  الفصل  هذا  يستند 

النماذج  على  القائمة  المحاكاة  وعمليات  الحالة،  ودراسات 

للتوصل إلى النتائج التالية:

زيادة كبيرة في •	 العالم  الصراعات على مستوى  شهد عدد 

السنوات الأخيرة، وبلغ مستويات مرتفعة تاريخيا في العقد 

الصراعات  إلى  أساسية  بصفة  الزيادة  هذه  وتُعزى  الأخير. 

ظلت  المقابل،  وفي  الأهلية.  الحروب  مثل  الدول،  داخل 

من  الرغم  على  نسبيا،  متواترة  غير  الدول  بين  الصراعات 

معظم  واتسم  الأخيرة.  السنوات  في  حدوثها  حالات  زيادة 

ما.  حد  إلى  مدتها  وقصر  حدتها  بانخفاض  الصراعات 

للصراعات،  الجغرافي  التوزيع  في  توازن  أيضا  يوجد  ولا 

حيث تحدث نسبة كبيرة من الصراعات العالمية في الشرق 

الأوسط وإفريقيا جنوب الصحراء.

في •	 الناتج  في  ودائمة  كبيرة  خسائر  الصراعات  وتسبب 

إلى  تنتقل  تداعيات  وأيضا  الصراع  مناطق  اقتصادات 

منطقة  في  العادي  بالاقتصاد  يتعلق  ففيما  أخرى.  بلدان 

صراع، يتراجع الناتج بشدة في بداية الصراع، ثم يصل إلى 

خسائر تراكمية تبلغ نحو 7% على مدى فترة خمس سنوات. 

في  خسائر  حدوث  إلى  النماذج  على  القائم  التحليل  ويشير 

الناتج تبلغ هذا الحجم نفسه تقريبا. وتستمر خسائر الناتج 

الناجمة عن الصراعات حتى بعد مرور عقد من الزمن، وعادة 

ما تتجاوز الخسائر المرتبطة بالأزمات المالية أو الكوارث 

الطبيعية الشديدة. وبالإضافة إلى مناطق الصراع، تتعرض 

البلدان المجاورة والشركاء التجاريون أيضا لخسائر طفيفة 

القصير  المدى  على  الناتج  في  بها  يُستهان  لا  كان  وإن 

تتبدد تدريجيا حينما يتمكن تصحيح الأوضاع الاقتصادية 

من  اقتصاداتها  في  السياسات  مستوى  على  والاستجابات 

تخفيف آثار الاضطرابات التي حدثت في البداية.

وتثير الصراعات مفاضلات اقتصادية كلية حادة وتُحدث •	

الصدمات  من  بكثير  أبعد  إلى  تمتد  الأمد  طويلة  آثارا 

لاستمرار  انعكاسا  الناتج  خسائر  وتأتي  للحرب.  المباشرة 

حيث  الخاص  والاستثمار  الخاص  الاستهلاك  انكماش 

تنخفض دخول الأسر المعيشية ويزيد عدم اليقين، إلى جانب 

إعادة توجيه الإنفاق الحكومي نحو الاستخدامات العسكرية. 

بسبب  فتتدهور  الحكومات  لدى  العامة  المالية  مراكز  أما 

الإدارة  قدرات  وتآكل  الإيرادات،  زيادة  على  قدرتها  ضعف 

عدد الصراعات

مؤشر التهديدات الجغرافية-السياسية

الوفيات بسبب المعارك (المقياس الأيمن)

الشكل البياني ٣-١: الصراعات والتهديدات الجغرافية-السياسية

(العدد؛ المؤشــر، ٢٠١٩ = ١٠٠، المقياس الأيســر؛ آلاف الوفيات، المقياس الأيمن)

صفر

٢٠٠

٥٠

١٠٠

١٥٠

صفر

٧٠٠

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٥٠٠

٦٠٠

١٩٦٠ ١٩٧٠ ١٩٨٠ ١٩٩٠ ٢٠١٠ ٢٠٢٤١٩٤٦ ٢٠٠٠

المصادر: دراسة Caldara and Iacoviello 2022؛ ومجموعة بيانات الوفيات بسبب المعارك، معهد 

أبحــاث السلام-أوســلو (PRIO)، الإصــدار ٣٫١؛ وقاعــدة بيانــات الأحــداث ذات المرجعيــة الجغرافية، 

برنامج أوبسالا لبيانات الصراعات، الإصدار ٢٥٫١؛ ومجموعة بيانات الصراعات المسلحة، برنامج 

أوبسالا لبيانات الصراعات/معهد أبحاث السلام-أوسلو، الإصدار ٥٫٢١؛ وحسابات خبراء صندوق 

النقد الدولي.

واحــدة  دولــة  حكومــة  فيهــا  تشــارك  التــي  الصراعــات  عــدد  يعــرض  البيانــي  الشــكل  ملحوظــة: 

علــى الأقــل، اســتنادا إلــى مجموعــة بيانــات برنامــج أوبســالا لبيانــات الصراعات/معهــد أبحــاث 

السلام-أوســلو. ويرصــد مؤشــر التهديــدات الجغرافية-السياســية التهديــدات المتعلقــة بالحــرب 

والــسلام والتعزيــزات العســكرية والمخاطــر النوويــة والإرهــاب، ويظهــر كمتوســط متحــرك لــثلاث 

ســنوات. ويُســتَخلص عــدد حــالات الوفيــات بســبب المعــارك مــن مجموعــة بيانــات معهــد أبحــاث 

السلام-أوســلو للفتــرة ١٩٤٦-١٩٨٨ ومــن قاعــدة بيانــات الأحــداث ذات المرجعيــة الجغرافيــة 

للفترة ١٩٨٩-٢٠٢٤. 
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من  بكثير  أكبر  انخفاضا  الصادرات  وتشهد  الضريبية. 

الواردات، مما يؤدي إلى تدهور مؤقت في الميزان التجاري. 

الحرب  بسبب  اليقين  عدم  حالة  تحفز  نفسه،  الوقت  وفي 

الحكومات  يدفع  مما  الخارج،  إلى  الأموال  رؤوس  تدفقات 

في وقت الحرب إلى فرض قيود رأس المال والاعتماد على 

حالات  لتمويل  الدورية  التقلبات  لمواجهة  التمويل  تدفقات 

الحرب  ديناميكيات  وتواصل  التجاري.  الميزان  في  العجز 

وخسائر  الصرف،  سعر  انخفاض  استمرار  في  المساهمة 

الاحتياطيات، والضغوط التضخمية، مما يسلط الضوء على 

التحديات  تضخيم  في  الخارجي  القطاع  ديناميكيات  دور 

أيضا  الحرب  وتُخلِّف  الحرب.  وقت  في  الكلية  الاقتصادية 

آثارا عميقة تمتد لفترة طويلة، مع حدوث تراجع في رصيد 

لسنوات  تستمر  والإنتاجية  التوظيف  ومعدلات  المال  رأس 

بعد اندلاع الصراع، إلى جانب الخسائر في الأرواح وحالات 

المدى  على  بالأفراد  تلحق  التي  السلبية  والنتائج  النزوح 

الطويل من حيث النواحي الصحية والإدراكية.

وتتسم حالات التعافي الاقتصادي من آثار الصراعات عادة •	

بالبطء والتفاوت، ولكنها تعتمد بصفة أساسية على تحقيق 

السلام  استدامة  وتثبت  الصراعات  تنتهي  فحينما  السلام. 

الذي يعقبها، فإن الناتج يتعافى ولكنه يظل ضعيفا مقارنة 

بالخسائر في وقت الحرب ويتفاوت تفاوتا كبيرا عبر البلدان. 

ديناميكيات  إلى  أساسية  بصفة  التعافي  حالات  وتُعزى 

العمل، في حين يستمر ضعف تراكم رأس المال والإنتاجية 

المُعوِّقة.  المالية  والقيود  اليقين  عدم  حالة  استمرار  ظل  في 

من  كثير  في  السلام  هشاشة  تثبُت  هذا،  من  النقيض  على 

آفاق  الصراع  إلى  العودة  وتقوض  الصراعات،  بعد  الحالات 

التعافي. وفي هذه الحالات، يعجز الناتج عن التعافي. ومن 

شأن السياسات التي تعزز قدرات الدولة على تقديم الخدمات 

الضرورية وتزيد تكلفة الفرصة البديلة للصراعات أن تساعد 

في الحد من مخاطر سقوط الدول في فخ الصراعات.

وإعادة هيكلة •	 الكلي  الاقتصادي  الاستقرار  تحقيق  ويؤدي 

بعد  التعافي  في  محوريا  دورا  الدولي  والدعم  الديون 

الصراعات. وتشير الأدلة المستقاة من التحليلات التجريبية 

ودراسات الحالة إلى أن عمليات التعافي الناجحة عادة ما 

والحاسمة،  المبكرة  الديون  هيكلة  إعادة  عملية  على  ترتكز 

وتوفر  العامة  المالية  استدامة  استعادة  على  تساعد  التي 

حيزا لتحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي في أعقاب تحقيق 

سلام مستدام. فالبلدان التي تحد من عدم اليقين عن طريق 

على  يرتكز  الذي   — الكلي  الاقتصادي  الاستقرار  تحقيق 

الصرف  سعر  واستقرار  التضخم  معدل  واستقرار  انخفاض 

الوقت  بتمويل ودعم دولي في  — مقترنا  الحقيقي  الفعلي 

تشهد  والمساعدات،  القدرات  تنمية  ذلك  في  بما  المناسب، 

الاستقرار  أن  الحالة  دراسات  وتوضح  أقوى.  تعافٍ  حالات 

الإمدادات،  استعادة  سرعة  من  مزيج  طريق  عن  يتحقق 

العامة،  المالية  أوضاع  وضبط  موثوقة،  اسمية  وركائز 

غالبا بمساندة من برامج يدعمها صندوق النقد الدولي. وفي 

الداخل،  إلى  كبيرة  مساعدات  بتدفقات  تتسم  التي  الحالات 

الصرف  ارتفاع سعر  آثار مخاطر  يتم بصفة عامة تخفيف 

أو المرض الهولندي، وينتج هذا التخفيف جزئيا عن التنسيق 

الزيادات  إدارة  في  والنقدية  المالية  السلطات  بين  الفعال 

الكبيرة في المساعدات.

الإصلاح •	 جهود  على  أيضا  قوي  تعافٍ  تحقيق  ويعتمد 

الداخلي المُكمِّلة. ويتعين أن يكون الاستقرار والدعم الدولي 

وقدرات  المؤسسات  بناء  لإعادة  بإصلاحات  مصحوبين 

حدة  من  والتخفيف  الفئات،  جميع  شمول  وتعزيز  الدولة، 

مع  البشري،  المال  رأس  يتكبدها  التي  المستمرة  الخسائر 

الملموسة  التدابير  وتتضمن  السلام.  ترسيخ  على  المساعدة 

القضاء  مؤسسات  بناء  وإعادة  الفساد،  مكافحة  أطر  تعزيز 

والاستثمار العام، وإتاحة حيز مالي للإنفاق غير العسكري 

المقاتلين  إدماج  إعادة  وتيسير  الاجتماعي،  والإنفاق 

السابقين في المجتمع.

على •	 وشاملا  منسقا  منهجا  أسرع  تعافٍ  تحقيق  ويستلزم 

عدم  حالة  من  للحد  أولوية  إعطاء  مع  السياسات،  مستوى 

اليقين وإعادة بناء رصيد رأس المال. ويشير التحليل القائم 

على النماذج إلى أن حزم السياسات الشاملة — التي تركز على 

الحد من حالة عدم اليقين وإعادة بناء رأس المال — تحقق 

التدريجية، وهو ما  المناهج  أقوى مما تحققه  حالات تعافٍ 

يأتي انعكاسا للمؤثرات الخارجية الإيجابية، وأوجه التكامل 

عبر السياسات المختلفة، وتوقعات الوكلاء الاقتصاديين بشأن 

المستقبل. على سبيل المثال، يمكن للحد من حالة عدم اليقين 

إلى جانب إعادة بناء رأس المال أن يحفزا ديناميكيات تعزز 

كل منها الأخرى من خلال التوقعات، وتدفقات رؤوس الأموال 

إلى الداخل، والأجور، والهجرة مرة أخرى إلى الموطن الأصلي.

الفصل والانعكاسات  إليها هذا  التي خلص  النتائج  وتخضع 

أن  أولا، بما  الصراعات لثلاثة محاذير مهمة.  التعافي بعد  على 

العوامل  — نتيجة لاختلاف  الصراع متباينة بطبيعتها  بيئات 

الدافعة للصراعات، والموروثات الاقتصادية، والقدرات المؤسسية 

تشخيصا  للسياسات  الفعال  التصميم  يتطلب   — والإحصائية 

دقيقا خاصا بكل بلد. ثانيا، تعتمد نتائج التعافي اعتمادا أساسيا 

تقاسم  ترتيبات  بينها  ومن  السياسي،  الاقتصاد  عوامل  على 

 Mueller السلطة، والضمانات الأمنية، والحقوق المدنية )دراستا

and Rauh 2024؛ وRohner 2025(. وتتجاوز هذه العوامل، التي 
هذا  في  الوارد  التحليل  نطاق  حجمها،  قياس  يصعب  ما  غالبا 

التعافي  سياسات  تنفيذ  إمكانية  تحديد  يمكنها  ولكن  الفصل، 

وفعاليتها. ثالثا، قد يظل السلام هشا في بعض الحالات، ويمكن 

التعافي.  ديناميكيات  من  الصراع  إلى  العودة  مخاطر  تحد  أن 

العودة إلى الصراع مرتبطة داخليا  وفي هذه الحالات، قد تكون 

في حد ذاتها بالسياسات الاقتصادية، مما يؤكد أهمية أخذ منع 

الصراعات في الحسبان عند تصميم السياسات الاقتصادية الكلية 

 Mueller and؛ وChami, Espinoza, and Montiel 2021 دراسات(

Rauh 2022؛ وMueller and others 2024(. وفي ظل هذه المحاذير، 
تظل الدروس العامة المستخلصة من السياسات في هذا الفصل 

التي في طور الخروج من الصراعات، مما يساعد  مفيدة للبلدان 

على دعم حالات تعافٍٍ أقوى وأكثر استمرارا.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

الاقتصاد الكلي للصراعات والتعافي: 

تمهيد

قنوات  عبر  الصراع  مناطق  اقتصادات  على  الحروب  تؤثر 

والطلب  العرض  جانبي  على  الأخرى  منها  كل  تعزز  متعددة 

المالية  النتائج  على  المدى  بعيدة  انعكاسات  مع  السواء،  على 

والنقدية ونتائج القطاع الخارجي.

الطاقة  تدمير  إلى  الحروب  تؤدي  العرض،  جانب  فعلى 

المادي،  المال  برأس  تلحق  التي  الأضرار  خلال  من  الإنتاجية 

الخسائر  عن  الناجم  العمالة  عرض  مستويات  وانخفاض 

البشرية والنزوح. وقد يتعرض أيضا جزء من الطاقة الإنتاجية 

الاستخدامات  من  التخصيص  لإعادة  المتبقية  الشحيحة 

حتُحدث  عامة،  وبصفة  العسكرية.  الاستخدامات  إلى  المدنية 

)دراسة  للتضخم  رافعة  ضغوطا  هذه  السالبة  العرض  صدمة 

Keynes 1940(. وتؤدي الحروب إلى مزيد من انخفاض كفاءة 
توظيف رأس المال والعمالة. على سبيل المثال، تؤدي الأضرار 

والطاقة  النقل  شبكات  تعطيل  إلى  التحتية  بالبنية  تلحق  التي 

والاتصالات، مما يزيد تكاليف الإنتاج، في حين يضعف تعطل 

الصحية  النتائج  وتدهور  العملية  الخبرات  وخسارة  الدراسة 

 Gorodnichenko, تراكم رأس المال البشري والإنتاجية )دراسة

ما  عادة  الطلب،  جانب  وعلى   .)Kudlyak, and Şahin 2022
انخفاض  مع  الخاص  والاستثمار  الخاص  الاستهلاك  يتراجع 

دخل  في  الخسائر  تؤدي  وربما  اليقين.  عدم  وزيادة  الدخول 

الأسر المعيشية، إذا ما اعتُُبرت مؤقتة، إلى ادخار سالب، مع ما 

الذي يلحق برصيد  الدمار  اقتصادية مماثلة لآثار  آثار  له من 

النفقات  تحويل  يتم  وقد   .)Collier 1999 )دراسة  المال  رأس 

العامة أيضا من استخدامات مُُعِزِّزة للنمو إلى الإنفاق العسكري. 

في  انكماش  حدوث  في  مجتمعة  الديناميكيات  هذه  وتساهم 

الإنتاج المحلي وتسبب خسائر في الناتج.

الموارد  أن تسبب ضغوطا هائلة على  نفسها  للقوى  ويمكن 

العامة وأيضا على القطاعين الخارجي والنقدي. وتتراجع قدرة 

انكماش  ظل  في  الضريبية  الإيرادات  زيادة  على  الحكومات 

النشاط الاقتصادي وتدهور قدرة الإدارة الضريبية، في حين قد 

تزداد ضغوط الإنفاق بسبب النفقات العسكرية، والاحتياجات 

وغالبا  التحتية.  للبنية  الضرورية  والإصلاحات  الإنسانية، 

ملزمة،  العامة  المالية  على  المفروضة  المالية  القيود  تكون  ما 

أو  محدودا  المال  رأس  أسواق  إلى  النفاذ  يكون  حين  سيما  ولا 

المرتبطة  المخاطر  علاوات  الأسواق  تُُدرِِج  وعندما  متاح،  غير 

 Rexer, Kapstein, and Rivera بالصراعات في الأسعار )دراسة

قد  العامة،  المالية  على  الضغوط  تزايد  مواجهة  وفي   .)2022
تلجأ الحكومات في وقت الحرب إلى التمويل النقدي أو مراكمة 

المتأخرات، أو التوقف عن سداد الديون في الحالات الشديدة — 

للتضخم. وعلى الجانب  الرافعة  الضغوط  مما يسبب مزيدا من 

الإنتاج  تعطل  بسبب  التصديرية  الطاقة  تضعف  قد  الخارجي، 

يحِوِّل  حيث  أخرى،  أماكن  إلى  التجارة  أنشطة  ونقل  المحلي 

في  الموجودين  المصِدِّرين  عن  بعيدا  تفضيلاتهم  المستوردون 

ويمكن   .)Korn and Stemmler 2025 )دراسة  الصراع  مناطق 

لهذه الديناميكيات أن تساهم في نقص النقد الأجنبي الذي — 

بالإضافة إلى ضعف الطلب المحلي — يقيد الواردات، ويؤدي 

في بعض الحالات إلى ترشيد الاستيراد لصالح السلع العسكرية 

تشديد  يتم  ما  عادة  هذا،  إلى  بالإضافة  الضرورية.  والسلع 

إلى  الأموال  رؤوس  تدفقات  ظل  في  الخارجي  التمويل  شروط 

الخارج بسبب حالة عدم اليقين، وهو ما قد تحاول الحكومات 

 Gobat and احتواءه عن طريق فرض قيود رأس المال )دراسة 

الاقتصادات  تعتمد  ما  غالبا  لهذا،  ونتيجة   .)Kostial 2016
التمويل  مصادر  من  محدودة  مجموعة  على  الحرب  وقت  في 

الخارجي، من بينها التدفقات إلى الداخل المضادة للاتجاهات 

والمساعدات.  الخارج  في  العاملين  تحويلات  مثل  الدورية، 

الخارجية  والاختلالات  العامة  المالية  على  للضغوط  ويمكن 

آثار  حلقة  شكل  في  التفاعل  مجتمعة  الإمداد  سلاسل  وتََعََطُُّل 

وبالتالي   — الصرف  أسعار  كبيرا على  مرتدة، مسببة ضغطا 

تؤدي إلى انخفاض سعر العملة في أنظمة سعر الصرف المرن أو 

خفض سعر العملة في أنظمة سعر الصرف الثابت، مع مزيد من 

الضغوط الرافعة للتضخم — إلى جانب الضغوط على الهوامش 

الوقائية من الاحتياطيات. وقد تحاول السلطات في وقت الحرب 

القطاع  لها  يتعرض  التي  والضغوط  الداخلي  التضخم  احتواء 

الخارجي عن طريق رفع سعر الفائدة الأساسي.

في الواقع، يتحدد الأداء الاقتصادي الكلي في أعقاب الحرب 

لحق  الذي  الدمار  بحجم  دائم  سلام  إلى  الانتقال  مرحلة  وفي 

التي  والخيارات  المؤسسات،  قدرة  وتآكل  الإنتاجية،  بالطاقة 

تُُتخذ على مستوى السياسات أثناء مرحلة التعافي. فعلى جانب 

للنمو بعودة رصيد  الكلاسيكية المحدََّثة  النماذج  تتنبأ  العرض، 

أعمال  توقف  فور  الاستقرار  حالة  إلى  تدريجيا  المال  رأس 

من  المبكرة  المرحلة  في  الاستثمارات  زيادة  يعني  مما  القتال، 

التعافي. وقد يكون لهذه العملية آثار إيجابية تنتقل إلى الأجور 

ويدعم  العودة،  على  المُُسرََّحين  العمال  يشجع  مما  والتوظيف، 

عرض العمالة، ويعزز عملية التعافي. ومع هذا، فإنه من الناحية 

العملية، قد يكون التعافي الاقتصادي بطيئا )راجع، على سبيل 

Chen, Loayza, and Reynal-Querol 2008؛  دراستي   المثال، 

وMueller, Piemontese, and Tapsoba 2017(. على سبيل المثال، 

يمكن أن يؤدي استمرار حالة عدم اليقين السياسي والاقتصادي، 

على الرغم من تحقيق السلام، إلى مواصلة كبح العوائد المتوقعة 

الخارج،  إلى  الأموال  رؤوس  تدفقات  واستمرار  الاستثمار،  على 

وتقييد الاستثمار وعرض العمالة. وعلى جانب الطلب، عادة ما 

يتعافى الاستهلاك مع استقرار مستويات الدخل. وعلى الرغم من 

هذا، قد تؤدي مواطن الضعف في المالية العامة بعد الحرب إلى 

الاقتصادي  الاستقرار  تحقيق  ويشكل  الحكومي.  الإنفاق  تقييد 

في  المفرط  الارتفاع  وتجنب  التضخم  احتواء  بهدف   — الكلي 

التعافي،  استمرار  للحفاظ على  بالغة  أهمية   — الصرف  أسعار 

إلى جانب إعادة هيكلة الديون لاستعادة استدامة المالية العامة، 

الدعم  ويمثل  المؤسسات.  بناء  لإعادة  التكميلية  والإصلاحات 

أيضا  أمرا حيويا  القدرات  وتنمية  الخارجي في شكل مساعدات 

للحد من القيود التمويلية وتعزيز قدرات الدولة.

ومع أخذ هذه الاعتبارات في الحسبان، يبحث الجزء المتبقي من 

الفصل مدى تأثير ديناميكيات وقت الحرب وما بعد الحرب على 

العالمية  الحرب  نهاية  منذ  العالمية  الأدلة  إلى  استنادا  البيانات، 

الثانية. وتركز المناقشات على مستوى السياسات على استخلاص 

الدروس المستفادة من أجل دعم التعافي بعد الصراعات.
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الديناميكيات الاقتصادية الكلية أثناء 

الصراعات

تعاريف وحقائق أساسية 

يستند هذا الفصل إلى مجموعات البيانات المتاحة بالإضافة 

للمواقع  لتوفير تغطية شاملة  بيانات منشأة حديثا  قاعدة  إلى 

وتُُنشأ   .2024-1946 الفترة  خلال  للصراعات  الجغرافية 

لتعزيز  الكبيرة  اللغة  بنماذج  بالاستعانة  البيانات  قاعدة 

الترميز الجغرافي لأحداث الصراعات، واستخدام تحليل نصوص 

للأمم  التابع  الأمن  مجلس  عن  الصادرة  السنوية  التقارير 

واستنادا إلى قاعدة البيانات، يُُصنََّف تعرض البلدان  المتحدة.2

 Federle and others لدراسة  وفقا  فئات،  ثلاث  إلى  للصراعات 

تشهد  التي  البلدان  وهي  الصراع،  مناطق  اقتصادات   .(2026)
أعمالا عسكرية على أراضيها. واقتصادات الأطراف المتحاربة، 

وهي أطراف الصراع، ولكن أراضيها ليست ساحة لهذا الصراع. 

الصراع  في  أطرافا  ليست  التي  البلدان  وهي  الأخرى،  والبلدان 

ولكنها معرضة لمخاطره بشكل غير مباشر بسبب وجود حدود 

برية مشتركة مع منطقة صراع أو بسبب الروابط التجارية. ويوجد 

مزيد من التصنيف للصراعات التي تدور في اقتصادات مناطق 

الصراع وفقا لثلاثة أبعاد. أولا، أن نوع الطرف الفاعل المنخرط 

دول  بين  تكون  أن  يمكن  فالصراعات  يختلف:  قد  الصراع  في 

)ويتضمن هذا النوع في الآونة الأخيرة صراعات بين السودان 

وإيران  وباكستان،  والهند  وإريتريا،  وإثيوبيا  السودان،  وجنوب 

وإسرائيل(، أو قد تحدث داخل الدول )ومن بينها الحروب الأهلية، 

والحروب الاستعمارية، والصراعات بين أطراف غير الدول، على 

حدة الصراعات يمكن أن تكون طفيفة  سبيل المثال(. ثانيا، أن 

وفاة  حالة  عن 999-25  تسفر  التي  الصراعات  بأنها  )تُُعرَّفَ 

بسبب المعارك( أو صراعات كبرى )التي تحدث فيها 1000 حالة 

وفاة أو أكثر بسبب المعارك(. ثالثا، أن مدة الصراعات قد تكون 

قصيرة )عامان أو أقل( أو طويلة )أكثر من عامين(.

وتتمثل ملاحظة مهمة بشأن الصراعات بعد الحرب العالمية 

الثانية في أن معظمها تضمن أطرافا فاعلة داخل الدول )الشكل 

البياني 3-2(. وعلى النقيض من ذلك، لا تزال الصراعات بين 

الدول غير متواترة نسبيا، وظل معدل حدوثها ثابتا بوجه عام 

الديناميكيات  على  الفصل  هذا  لتركيز  ونظرا  الوقت.  بمرور 

الاقتصادية الكلية، يستمر التحليل في استبعاد الأحداث التي من 

غير المرجح أن حتُحدث آثارا على مستوى الاقتصاد ككل — مثل 

المناوشات المنفصلة، أو الهجمات الإرهابية، أو العنف المتفرق 

الذي يؤدي إلى أعداد قليلة من الخسائر البشرية — على أساس 

ترميز برمجي للأحداث الفردية. وبالتالي، يركز الجزء المتبقي 

من الفصل على مجموعة فرعية من الصراعات من الأرجح أن 

تؤثر على النتائج الاقتصادية الكلية. وهذه الصراعات موضحة 

بالخط الأسود في الشكل البياني 2-3.

التفاصيل  من  مزيد  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   1-3 المرفق  2راجع 

عن مصادر البيانات، وإنشاء بيانات قائمة على نماذج اللغة الكبيرة، وتعاريف 

خلال  من  الإنترنت  شبكة  على  المرافق  جميع  على  الاطلاع  ويمكن  المتغيرات. 

.www.imf.org/en/Publications/WEO :الرابط التالي

المنقحة.  البيانات  قاعدة  من  الملاحظات  من  العديد  ويظهر 

الزيادة  أن  شدتها  حسب  الصراع  حالات  تصنيف  ويوضح 

المستمرة في الصراعات تُعُزى إلى زيادة عدد الصراعات المحدودة 

منذ أوائل الستينات، وهي فترة تزامنت بوجه عام مع ظهور كثير 

من الدول حديثة الاستقلال )الشكل البياني 3-3(. وعلى النقيض 

من ذلك، ظل معدل حدوث صراعات كبرى ثابتا بوجه عام بمرور 

الوقت، على الرغم من زيادة تواتر هذه الصراعات في السنوات 

الأخيرة. وتشير أدلة أخرى إلى أن الصراعات داخل الدول تمثل 

سواء،  حد  على  والكبرى  المحدودة  الصراعات  حالات  غالبية 

في حين غالبا ما تكون الصراعات بين الدول صراعات كبرى. 

فتاريخيا،  حدتها:  اختلاف  مع  أيضا  الصراعات  مدة  وتتباين 

تمتد  ما  عادة  حين  في  أمدا،  أقصر  المحدودة  الصراعات  تكون 

المُُصِدِّرة  البلدان  في  سيما  ولا  أطول،  لفترة  الكبرى  الصراعات 

للسلع الأولية. ولا يوجد توازن في توزيع الصراعات عبر المناطق. 

فلا تزال مناطق آسيا والمحيط الهادئ، والشرق الأوسط وشمال 

إفريقيا وأفغانستان وباكستان، وإفريقيا جنوب الصحراء تشهد 

معظم حالات الصراع، وتدور نسبة كبيرة من الصراعات العالمية 

في المنطقتين الأخيرتين وحدهما.

الآثار الاقتصادية الكلية

الكلية  الاقتصادية  الآثار  حجم  الفرعي  القسم  هذا  يحدد 

للصراعات، مع التركيز على متوسط التأثير في اقتصاد عادي 

داخل الدول

بين دولتين

بين دول المنطقة

بين دول المنطقة مع تدخل أجنبي

استعماري

فيما بين الدول

المستخدم في التحليل

أطراف من غير الدول

الشــكل البيانــي ٣-٢: الصراعــات العالميــة فــي أعقــاب الحــرب 

العالمية الثانية

(عدد الصراعات)

صفر

٨٠

٢٠

٤٠

٦٠

المصــادر: مجموعــة بيانــات الصراعــات المســلحة، برنامــج أوبســالا لبيانــات الصراعات/معهــد 

أبحاث السلام-أوسلو، الإصدار ٢٥٫١؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: الشــكل البيانــي يوضــح عــدد الصراعــات الدائــرة بالفعــل ســنويا، مجمعــة حســب نــوع 

الصراع. وتتضمــن الصراعات بيــن أطراف غيــر الــدول أطرافا فاعلة منظمــة غير حكوميــة، وتُحدَّد 

علــى أســاس التصنيــف الــذي وضعــه خبــراء صنــدوق النقــد الدولــي باســتخدام تحليــل نصــوص 

التقاريــر الســنوية الصــادرة عــن مجلــس الأمــن التابــع للأمــم المتحــدة. ويشــير الخــط الأســود إلــى 

المجموعــة الجزئيــة مــن الصراعــات التــي ينصــب عليهــا التركيــز فــي التحليــل الــوارد فــي هــذا 

الفصــل، أي الصراعــات التــي يُعتبــر مــن الأرجــح أن تؤثــر علــى الناتــج الاقتصــادي الكلــي اســتنادا 

إلــى قــراءة منتظمــة للأحــداث الفرديــة وترميزهــا. للاطلاع علــى تفاصيــل عــن هيــكل البيانــات، 

راجع المرفق ٣-١ على شبكة الإنترنت. 

١٩٦٠ ١٩٧٠ ١٩٨٠ ١٩٩٠ ٢٠١٠ ٢٠٢٠ ٢٠٢٤١٩٤٦ ٢٠٠٠
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

اقتصادات  إلى  تنتقل  التي  الآثار  وأيضا  صراع،  منطقة  يمثل 

الدول المتحاربة والاقتصادات الأخرى. وتُُستخدم هنا طريقتان 

كل منهما مكملة للأخرى. الطريقة الأولى هي التحليل التجريبي 

الفروق  في  الفرق  منهجية  يستخدم  الذي  البلدان  بين  المقارن 

في التوقعات المحلية )دراسة Dube and others 2025(. ويتتبع 

الإطار تطور متغيرات النتيجة في أعقاب اندلاع الصراعات عن 

من  ضابطة  بمجموعة  المتأثرة  البلدان  أوضاع  مقارنة  طريق 

الثانية فهي تحليل  الطريقة  أما  تتعرض لصراعات.3  لا  بلدان 

تجريبي باستخدام بيانات مستخلصة من مسوح شملت أفرادا 

تبلغ أعمارهم خمسين عاما أو أكثر لتقييم الآثار العميقة التي 

تسببها الصراعات على النتائج الصحية على المدى الطويل.

وتشير النتائج المقارنة بين البلدان إلى أن الصراعات تفرض 

مناطق  اقتصادات  على  ومستمرة  كبيرة  اقتصادية  تكاليف 

الصراع، مع خسائر تتفاقم بمرور الوقت )الشكل البياني 4-3(. 

ففي المتوسط، يشهد الناتج في اقتصادات مناطق الصراع تراجعا 

حادا في بداية الصراع، بنسبة 3% تقريبا، ويواصل الانخفاض 

في السنوات التالية ليبلغ خسائر تراكمية بنحو 7% خلال خمسة 

أعوام. وتظهر الخسائر عبر كل القطاعات، وتستمر حتى بعد عقد 

وتتجاوز  الإنترنت(.  شبكة  على  المرفق 2-3  )راجع  الزمن  من 

المرتبطة  الخسائر  الصراعات  بسبب  المقدرة  الناتج  خسائر 

المصرفي  القطاع  أزمات  فيها  بما   — المالية  بالأزمات  عادة 

الكوارث  عن  الناجمة  الخسائر  وأيضا   — والديون  والعملات 

مستوى  على  قوية  السلبية  الآثار  وتكون  الشديدة.4  الطبيعية 

مختلف خصائص الصراعات، على الرغم من أن الخسائر تكون 

أمدا وداخل  الكبرى والأقصر  الصراعات  أكبر إلى حد ما بسبب 

الدول.5 ومع ذلك، فإن الصراعات الأقل حدة ترتبط هي الأخرى 

الصراع  بداية  في  الناتج  في  إحصائية  دلالة  ذات  بتراجعات 

مشابهة من حيث الحجم للخسائر الناجمة عن أزمات العملات.

أبعد من  هو  ما  إلى  للصراعات  الاقتصادية  الخسائر  وتمتد 

اقتصادات مناطق الصراع. وبالتركيز على الصراعات الكبرى، 

سالبة  المتحاربة  الدول  لاقتصادات  بالنقاط  التقديرات  تكون 

قد  ما  وهو  إحصائية،  دلالة  ذات  ليست  ولكنها  المتوسط  في 

تدميرا  الصراعات  قنوات  أكثر  من  النسبية  الحماية  إلى  يُُعزى 

العسكري  الإنفاق  ارتفاع معدلات  الناجمة عن  الآثار  وموازنة 

الأخرى  البلدان  في  الناتج  ويتعرض   6.)5-3 البياني  )الشكل 

عن  خارجي  أمر  الصراعات  اندلاع  أن  افتراض  على  تعتمد  التحديد  ,3استراتيجية 

أوضاع الدورة الاقتصادية السائدة في نفس الفترة. وتشير عمليات التحقق من المتانة 

القائمة على تصنيف سردي للدوافع الأساسية لكل صراع إلى أن ديناميكيات الاقتصاد 

عن  منتظم  بشكل  تختلف  لا  اقتصادية  بأسباب  المدفوعة  غير  بالصراعات  الخاصة 

الديناميكيات الخاصة بالصراعات الأخرى )راجع المرفق 3-2 على شبكة الإنترنت(. 

ويوضح المرفق 3-2 على شبكة الإنترنت أيضا عمليات التحقق من المتانة الخاصة 

بالقيود على العينة البديلة، وتعاريف المجموعة الضابطة النقية، ومقاييس الصراعات 

على أساس عدد الوفيات بسبب المعارك.

4التقديرات الخاصة بالأزمات المالية والكوارث الطبيعية الشديدة على أساس إطار 

الفرق في الفروق في التوقعات المحلية الوارد في هذا الفصل قد لا تتشابه بشكل مباشر 

مع التقديرات المستخلصة باستخدام منهجيات أخرى. على الرغم من هذا، تتسق الأحجام 

المذكورة هنا بصفة عامة مع بعض الاستنتاجات في الدراسات ذات الصلة. راجع دراسة 

Kuvshinov and Zimmermann (2019) للاطلاع على التعثر في سداد الدين السيادي؛ 
ودراسة  المصرفية؛  الأزمات  على  للاطلاع   Devereux and Dwyer (2016) ودراسة 

 Cavallo and ودراسة  العملات؛  أزمات  على  للاطلاع   Hong and Tornell (2005)
 Cerra and Saxena (2008) للاطلاع على الكوارث الطبيعية، ودراستي others (2013)
المصرفية  والأزمات  الأهلية  الحروب  بين  وMueller (2012) للاطلاع على مقارنات 
وأزمات العملات. وقد تتوقف أيضا الخسائر الاقتصادية الناجمة عن الصراعات على 

.)Federle and others 2026 نتائج الحرب )راجع دراسة

5الخسائر الأكبر المرتبطة بصراعات أقصر من المرجح أن تكون انعكاسا لكون 

هذه الصراعات أكثر تدميرا في بدايتها، أما في الصراعات الأطول، فقد تتكيف 

الاقتصادات تدريجيا مع أوضاع الصراعات الممتدة.

يزيد في  ما  عادة  الحكومي  الإنفاق  أن  بالفعل عن  الإضافية تكشف  6الأدلة 

النحو الموضح  الدول المتحاربة في أعقاب اندلاع الصراعات. وعلى  اقتصادات 

في الفصل الثاني، يرتبط هذا التوسع في الإنفاق بالآثار الإيجابية على الناتج.

آسيا والمحيط الهادئ

القوقاز وآسيا الوسطى

أمريكا اللاتينية 

والكاريبي إفريقيا جنوب الصحراء

منطقة الشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا 

وأفغانستان وباكستان

أوروبا

أمريكا الشمالية

صراع محدود

صراع كبير

صراع محدود

صراع كبير

الشكل البياني ٣-٣: خصائص الصراعات بعد الحرب العالمية 

الثانية

(عــدد الصراعات، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

١- الصراعات حسب الشدة

٢- الصراعات حسب الشدة والمدة 

(K - الشدة)

المصــادر: مجموعــة بيانــات برنامــج أوبســالا لبيانــات الصراعات/معهــد أبحــاث السلام-أوســلو 

الإصدار ٢٥٫١؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: اللوحات توضح توزيع الصراعات حسب شدتها ومدتها والمنطقة الجغرافية التي تدور 

فيها، اســتنادا إلــى المجموعــة الجزئية مــن الصراعــات التي تــم التأكيد عليها فــي التحليــل الوارد 

فــي هــذا الفصــل، أي الصراعــات التــي يُعتبــر مــن الأرجــح أن تؤثــر علــى الناتــج الاقتصــادي الكلــي 

بعد قراءة منتظمــة للأحــداث الفردية وترميزهــا. ويُصنَّف الصراع علــى أنه صراع كبيــر إذا تجاوز 

عــدد الوفيــات بســبب المعــارك فــي أي ســنة ألــف حالــة، ويُصنَّــف علــى أنــه صــراع محــدود إذا كان 

عدد الوفيــات أقل من هــذا العدد. وفــي اللوحة ٢، توضــح دالة الشــدة k-density، على نحو مشــابه 

لمدرج تكــراري، توزيع مــدد الصراعــات الكبــرى والمحــدودة بالســنوات. للاطلاع علــى تفاصيل عن 

هيكل البيانات، راجع المرفق ٣-١ على شبكة الإنترنت. 

٣- الصراعات حسب المناطق الجغرافية
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التاليتين  السنتين  خلال  أقل  أو   %1 نحو  تبلغ  سلبية  لآثار 

لاندلاع الصراع، مع تبدد الخسائر تدريجيا بعد ذلك ربما نتيجة 

الإمداد،  الشركات توجيه سلاسل  التجارة، وإعادة  تكيف طرق 

السياسات في امتصاص  ومساهمة الاستجابات على مستوى 

الصدمات المبدئية )دراسة Qureshi 2013(. وعلى الرغم من أن 

هذه الآثار العابرة للحدود أقل إلى حد كبير من خسائر الناتج 

الصراع،  مناطق  اقتصادات  تتكبدها  التي  والمستمرة  الكبيرة 

اقتصادية  تكاليف  تفرض  الكبرى  الصراعات  أن  تؤكد  فإنها 

غير بسيطة تتجاوز حدود البلدان التي تدور فيها أعمال القتال.

كلية  اقتصادية  مفاضلات  إلى  أيضا  التقديرات  وتشير 

انتقال  الصراع، تتسق مع قنوات  اقتصادات مناطق  كبيرة في 

تراجعات  وتُُعزى  الفصل.  هذا  في  سابقا  الموضحة  التداعيات 

الاستثمار  من  كل  في  مستمرة  انكماش  حالات  إلى  الناتج 

ثابتا  الاستهلاك الحكومي  والاستهلاك الخاص، في حين يظل 

ضعف  ويعكس   .)1 اللوحة   ،6-3 البياني  )الشكل  عامة  بصفة 

الإنفاق  نحو  تركيبته  الحكومي تحولا في  الاستهلاك  استجابة 

زيادة  إلى  تشير  التي  الأدلة  مع  يتسق  ما  وهو  الدفاع،  على 

النفقات العسكرية في بداية الصراعات )المرفق 3-2 على شبكة 

الإنترنت(. على الرغم من هذا، فإن مراكز المالية العامة تضعف 

من  الأولى  السنوات  في  العام  الدين  معدلات  ارتفاع  ظل  في 

الصراع )الشكل البياني 3-6، اللوحة 2(. وفي القطاع الخارجي، 

تتراجع  الصادرات  أن  إلا  حاد،  لانكماش  الواردات  تتعرض 

التجارة.  نسبة  في  حاد  تراجع  إلى  يؤدي  مما  أكبر،  نحو  على 

واتساقا مع هذه الديناميكيات، توضح أدلة إضافية أن الميزان 

التجاري يتسع مقارنة بإجمالي الناتج المحلي قبل الحرب، على 

الأولى  الأربع  السنوات  على  يقتصر  الاتساع  هذا  أن  من  الرغم 

من الصراع، مما يشير إلى تقليص الواردات في السنوات التالية 

لاحتواء آثار ندرة الاحتياطيات. وتدفع زيادة حالة عدم اليقين 

أيضا تدفقات رؤوس الأموال إلى الخارج، مع تراجع الاستثمار 

الأجنبي المباشر وتدفقات محفظة الاستثمار على حد سواء، مما 

يُُضطر الحكومات في وقت الحرب إلى الاعتماد على المساعدات، 

وأيضا على تحويلات العاملين في الخارج في بعض الحالات، 

الشكل البياني ٣-٤: التكاليف الاقتصادية للصراعات

(٪)

١- الأثر على الناتج
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٣- التباين حسب شدة الصراع، ومدته، ونوعه
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كل 

الصراعات

محدودة كبرى قصيرة طويلة بين الدول داخل الدول
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: توضــح اللوحات تقديــرات الفرق فــي الفروق فــي التوقعــات المحليــة (LP-DiD) لتأثيرات 

الصراعــات (والصدمــات الأخــرى، فــي اللوحــة ٢) علــى الناتــج تراكميــا خلال فتــرة تصــل إلــى 

خمــس ســنوات (الموضحــة علــى المحــاور الأفقيــة فــي كل لوحــة) بعــد انــدلاع الصــراع. ويشــير 

الخــط فــي اللوحــة ١ إلــى التقديــرات بالنقــاط، ويشــير الجــزء المظلــل إلــى فتــرات ثقــة بنســبة ٩٠٪. 

وفي اللوحتين ٢ و٣، تشير الأعمدة إلى التقديرات بالنقاط، وتوضح الخطوط الطولية فترات ثقة 

بنسبة ٩٠٪. للاطلاع على التفاصيل، راجع المرفق ٣-٢ على شبكة الإنترنت.

الشكل البياني ٣-٥: آثار تداعيات التكلفة على الناتج بسبب 

الصراعات الكبري
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اقتصادات الدول المتحاربة الاقتصادات المجاورة الشركاء التجاريون

سنوات بعد اندلاع الصراع

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يوضح الشكل البياني تقديرات الفرق في الفروق في التوقعات المحلية لآثار تداعيات 

(البلــدان  والبلــدان الأخــرى  المتحاربــة  الــدول  اقتصــادات  فــي  الناتــج  الكبــرى علــى  الصراعــات 

المجــاورة والشــركاء التجاريــون) خلال فتــرة تصــل إلــى خمــس ســنوات (علــى النحــو الموضــح فــي 

المحــور الأفقــي) بعــد انــدلاع الصــراع. ويُعــرَّف الشــركاء التجاريــون بأنهــم البلــدان التــي تتجــاوز 

نســبة وارداتها مــن اقتصــادات مناطق الصــراع المئين التســعين فــي التوزيع. وتشــير الأعمــدة إلى 

التقديــرات بالنقــاط، وتوضح الخطــوط الطوليــة فتــرات ثقــة بنســبة ٩٠٪. للاطلاع علــى التفاصيل، 

راجع المرفق ٣-٢ على شبكة الإنترنت.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

لتمويل العجز في الميزان التجاري.7 وتستمر استجابة الحكومات 

أيضا بتطبيق قيود رأس المال )الشكل البياني 3-6، اللوحة 3(. 

التدابير، تساهم ديناميكيات الحروب في  الرغم من هذه  وعلى 

استمرار انخفاض سعر الصرف )أو خفض سعر العملة(، وخسائر 

سبيل  على  فالأسعار،  التضخمية.  والضغوط  الاحتياطيات، 

المثال، ترتفع باطراد، حيث تبلغ الزيادة 35% تقريبا بعد خمس 

النقدية  السلطات  تواجهه  ما  وهو  الصراع،  اندلاع  من  سنوات 

بزيادة سعر الفائدة الأساسي الاسمي على المدى القصير.8

ويُُظهر الإطار 3-1 مدى تأثير المفاضلات في أوكرانيا في 

الحرب  أن  يوضح  وهو   .2022 عام  في  الروسي  الغزو  أعقاب 

وتطلبت  أوكرانيا.  اقتصاد  في  مأساوي  انهيار  في  تسببت 

الجهود المبدئية لاحتواء صدمة الحرب اتخاذ تدابير استثنائية 

النقدية  والسياسات  العامة  المالية  سياسات  مستوى  على 

لتوجيهها  الميزانية  أولويات  تحديد  إعادة  بينها  من  والمالية، 

نحو الإنفاق على الدفاع، والتمويل النقدي، وقيود رأس المال، 

الاحترازي.  التنظيم  على  تعديلات  وإدخال  المؤقتة  والضرائب 

ديناميكيات  على  الضوء  أيضا  روسيا  في  التطورات  وتسلط 

وقت الحرب على النحو التالي: تراجعت قدرة الاقتصاد الأولية 

على الصمود، التي دعمتها صدمة مواتية في معدلات التبادل 

مفسحة  للحرب،  الاستعداد  حالة  إلى  سريع  وتحول  التجاري 

العمل  على  ملزمة  وقيود  التضخم،  معدل  لارتفاع  المجال 

تباطؤ  مع  النقدية،  للسياسة  حاد  وتشديد  الإنتاجية،  والطاقة 

 Dabrowski النمو بدرجة كبيرة في أواخر عام 2024 )دراستا

.)Hilgenstock and Ribakova 20252025؛ و
في  أيضا  الكبيرة  الصراعات  تتسبب  هذا،  إلى  بالإضافة 

الكلي والأفراد على حد سواء. فعلى  آثار عميقة على الاقتصاد 

المستوى الاقتصادي الكلي، يتعرض رصيد رأس المال والتوظيف 

والإنتاجية إلى انخفاضات كبيرة: فالصراعات ترتبط بانخفاض 

يبلغ 4% تقريبا في رصيد رأس المال وانخفاض بنسبة 3% في 

التوظيف في اقتصادات مناطق الصراع بعد خمس سنوات من 

الإنتاجية  أن  كما   .)1 اللوحة   ،7-3 البياني  )الشكل  اندلاعها 

السنوات الأولى من الصراع،  الكلية لعوامل الإنتاج تتراجع في 

المدى  على  بالنقاط  التقديرات  حول  عريضة  ثقة  نطاقات  مع 

جانب  وإلى  البلدان.  بين  كبير  تفاوت  إلى  يشير  مما  المتوسط، 

بزيادة  الصراع  يرتبط  العميقة،  الكلية  الاقتصادية  الآثار  هذه 

كبيرة في الخسائر البشرية، ولا سيما في السنوات القليلة الأولى 

قسري  نزوح  حالات  وأيضا   ،)2 اللوحة   ،7-3 البياني  )الشكل 

كبيرة )الإطاران 3-1 و3-3(. ويعاني الأفراد الناجون أيضا في 

وقت الحرب من عواقب صحية سلبية على المدى الطويل. وتشير 

البيانات على مستوى الأفراد المستقاة من عينة تضم 41 بلدا 

من  أكبر  نحو  على  القومية  المدخرات  إجمالي  يتراجع  هذا،  مع  7بالتزامن 

الاستثمار  تحكم  التي  المحاسبية  المتطابقة  مع  يتسق  بما  الاستثمار،  تراجع 

المتعلقة  اليقين  عدم  حالة  وتزداد  والأجنبية،  المحلية  والمدخرات  المحلي 

بالتطورات الاقتصادية والسياسية )راجع المرفق 3-2 على شبكة الإنترنت(.

المفاضلات  يوثق  الإنترنت  شبكة  على  المرفق  في   3-2-3 8الجدول 

العامة بخفض الإنفاق  الإضافية في وقت الحرب، في ظل قيام سلطات المالية 

الاجتماعي لاحتواء تدهور مراكز المالية العامة. وليس من المستغرب أن تتدهور 

أيضا  المتاحة  الأدلة  وتوضح  الرسمي.  غير  النشاط  ويزداد  المؤسسية  الجودة 

آثارا كبيرة على أسعار الأصول، وعلاوات المخاطر  أن حتُحدث  أن الحروب يمكن 

السيادية، وعدوى الأزمات المالية )الفصل الثاني من عدد إبريل 2025 من تقرير 

الاستقرار المالي العالمي(.

الشكل البياني ٣-٦: مفاضلات الاقتصاد الكلي في الصراعات الكبرى

(٪، مــا لم يُذكر خلاف ذلك)
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٢- مواطن الضعف على مستوى الاقتصاد الكلي

٦٠−

٨٠

٤٠−

٢٠−

صفر

٢٠

٤٠

٦٠

١٥٠−

٢٠٠

١٠٠−

٥٠−

صفر

٥٠

١٠٠

١٥٠

الدين 

الحكومي 

الحقيقي

المساعدة 

الإنمائية 

الرسمية

نسبة 

الصادرات 

إلى الواردات

تحويلات 

العاملين في 

الخارج

التزامات 

الاستثمار 

الأجنبي المباشر 

(المقياس الأيمن)

التزامات الديون 

في محفظة 

الاستثمار 

(المقياس الأيمن)

١ ٣ ٥ ١ ٣ ٥ ١ ٣ ٥ ١ ٣ ٥ ١ ٣ ٥ ١ ٣ ٥

٣- مواطن الضعف على مستوى الاقتصاد الكلي (يتبع) 

(التغير في المؤشر، المقياس الأيسر؛ ٪، المقياس الأيمن)

٠٫١٠−

٠٫٠٦

٠٫٠٨−

٠٫٠٦−

٠٫٠٤−

٠٫٠٢−

صفر

٠٫٠٢

٠٫٠٤

١٠٠−

٦٠

٨٠−

٦٠−

٤٠−

٢٠−

صفر

٢٠

٤٠

مؤشر أسعار 

المستهلك

الانفتاح المالي 

(المقياس الأيسر)

سعر الصرف الأصول 

الاحتياطية

سنوات بعد اندلاع الصراع

سنوات بعد اندلاع الصراع

سنوات بعد اندلاع الصراع

١ ٣ ٥١ ٣ ٥١ ٣ ٥١ ٣ ٥

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيانــي تقديــرات الفــرق فــي الفــروق فــي التوقعــات المحليــة لتأثيــرات 

الصراعــات الكبــرى فــي اقتصــادات مناطــق الصــراع علــى مجموعــة مــن المتغيــرات الاقتصاديــة 

الكليــة خلال فتــرة تصــل إلــى خمــس ســنوات (علــى النحــو الموضــح فــي المحــور الأفقــي) بعــد 

انــدلاع الصــراع. وتشــير الأعمــدة إلــى التقديــرات بالنقــاط، وتوضــح الخطــوط الطوليــة فتــرات ثقــة 

بنسبة ٩٠٪. للاطلاع على التفاصيل، راجع المرفق ٣-٢ على شبكة الإنترنت. 
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إلى أن الأفراد الذين يعيشون تجربة الحرب خلال حياتهم يرجح 

)الشكل  الشيخوخة  مرحلة  في  أسوأ  الصحية  حالتهم  تكون  أن 

البياني 3-7، اللوحة 3(. فالتعرض لويلات الحروب يؤدي إلى 

الإدراكية  القدرات  وأيضا  الشاملة،  الصحة  مقاييس  خفض 

المقيسة والقدرات البدنية والصحة النفسية التي يبلغها الأفراد 

بأنفسهم. وتتسق هذه النتائج مع الآثار التي تخلفها الحروب عبر 

الأجيال الموثقة في دراسات سابقة، بما فيها التاثيرات السلبية 

على التعليم ومعدلات الخصوبة والنتائج الصحية )راجع دراسة 

Rohner 2025 للاطلاع على عرض لهذه الدراسات(.
الكبرى  الصراعات  أن  مجتمعة  الاستنتاجات  هذه  وتوضح 

صعبة  ومفاضلات  كبيرة  كلية  اقتصادية  تكاليف  في  تتسبب 

الآثار  انتقال  إلى  أيضا  وتؤدي  الصراع،  مناطق  لاقتصادات 

أبعد  التكاليف إلى ما هو  السلبية إلى بلدان أخرى. وتمتد هذه 

من الاضطرابات الاقتصادية الكلية قصيرة الأجل، مع ما لذلك 

من عواقب دائمة على كل من الإمكانات الاقتصادية ورفاهية 

البشر. ويثير هذا الأمر السؤال الأعم عن كيفية تحقيق استقرار 

سؤال  وهو   — الصراعات  انتهاء  فور  وتعافيها  الاقتصادات 

يبحثه القسم التالي.

الديناميكيات الاقتصادية الكلية بعد 

الصراعات

بعد  الكلية  الاقتصادية  الديناميكيات  القسم  هذا  يبحث 

يتبنى  وهو  الصراع.  مناطق  اقتصادات  في  الصراعات  انتهاء 

ثلاثة مناهج تحليلية متكاملة — تجمع بين تحليلات مقارنة 

قائمة  وأخرى  الجزئي،  المستوى  على  وتحليلات  البلدان،  بين 

الاقتصادات  بها  التي تحقق  الطريقة  لتقييم   — النماذج  على 

الاستقرار والتعافي في أعقاب الحروب.

الفرق  إطار  يُُستخدم  الكلي،  الاقتصادي  المستوى  على  أولا، 

النتائج  ديناميكيات  لتقدير  المحلية  التوقعات  في  الفروق  في 

الاقتصادية الكلية الرئيسية بعد الصراع، مع التركيز على الناتج 

والتضخم والمكونات الرئيسية لدالة إنتاج البلد المعني؛ أي رأس 

المسارات  المنهج  هذا  ويصف   
والإنتاجية.9 والتوظيف  المال 

المرتبطة  الشروط  يحدد  لا  ولكنه  الصراعات؛  بعد  العادية 

التحليل  يركز  السؤال،  الناتج. وللإجابة عن هذا  بنجاح تعافي 

فترات  على  البلدان  بين  المقارنة  المتكاملة  الحالة  ودراسات 

السياسات  مستوى  على  الارتباط  علاقات  لفحص  التعافي 

 ثانيا، لإكمال التحليل على المستوى 
بحالات التعافي الأقوى.10

في  والمساعدة  التعافي،  مرحلة  أثناء  السياسات  لدور  القُُطري 

بسبب  الوفيات  حالات  تنخفض  حينما  "انتهى"  بأنه  صراع  أي  9يُعُرَّفَ 

السنة  الفصل، وهو 25 حالة في  المعارك إلى ما دون الحد الأدنى المحدد في هذا 

التقويمية، ويظل أقل من هذا المستوى لمدة خمس سنوات متتالية على الأقل. ويتتبع 

تحليل الفرق في الفروق في التوقعات المحلية تطور النتائج الاقتصادية الكلية على 

مدى السنوات الخمس الأولى من إحلال السلام بعد الصراع مقارنة بالنتائج أثناء 

الفترة نفسها في مجموعة ضابطة من البلدان التي لم تشهد صراعات، مع استبعاد 

التمييز بين  الفصل  التي تعرضت لصراعات. ويواصل هذا  البلدان  الملاحظات عن 

الفترات "غير الهشة" بعد الصراع، التي يستمر فيها السلام لمدة خمس سنوات على 

الأقل، والفترات "الهشة"، التي يندلع فيها الصراع مجددا خلال خمس سنوات. وتؤدي 

عمليات فحص المتانة باستخدام نطاق زمني يبلغ عشر سنوات لتعريف عمليات 

التعافي "غير الهشة" و"الهشة" بعد الصراعات إلى نتائج مشابهة بصفة عامة.

10في مجموعتي التحليلات، تفترض استراتيجية التحديد مرة أخرى أن إنهاء 

الصراعات أمر خارجي عن أوضاع الدورة الاقتصادية السائدة في نفس الفترة، 

وبالتالي، ينبغي تفسير التقديرات باعتبارها علاقات ارتباط. بالإضافة إلى هذا، 

فإن أوضاع البلدان المبدئية أو سياساتها المنفذة أثناء الصراعات قد تحدد أيضا 

شكل الديناميكيات الاقتصادية الكلية بعد الصراعات.

الشكل البياني ٣-٧: الآثار العميقة بسبب الصراعات الكبرى

(٪، مــا لم يُذكر خلاف ذلك)

١- الآثار العميقة على الاقتصاد الكلي

٨−

١

٧−

٦−

٥−

٤−

٣−

٢−

١−

صفر

٢- الأثر على عدد الوفيات

٤−

٦

٢−

صفر

٢

٤

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: اللوحة ١ توضح تقديرات الفرق في الفروق في التوقعات المحلية لتأثيرات الصراعات الكبرى 

علــى عوامــل الإنتــاج خلال فتــرة تصــل إلــى خمــس ســنوات (علــى النحــو الموضــح فــي المحــور الأفقــي) 

بعد اندلاع الصراع. وتوضح اللوحة ٢ تأثير الصراعات الكبرى على معدلات الوفيات باستخدام نفس 

المنهج. وتُظهــر اللوحــة ٣ المُعامِلات المشــتقة من نمــاذج انحــدار طريقــة المربعات الصغــرى العادية 

لمؤشــرات الصحــة الموحــدة (المتوســط الحســابي بمقــدار صفــر، والانحــراف المعيــاري بمقــدار ١) لعــدد 

السنوات التي عاشها فرد ما في ظل صراع. "المكون الرئيسي للقدرات الإدراكية" هو المكون الرئيسي 

للطلاقة في الكلام، والوعي بالاتجاهات، والذاكرة، ومعرفة الرياضيات الأساســية. "المكون الرئيسي 

للقدرات البدنية" هو المكون الرئيسي لأداء أنشطة الحياة اليومية، والأنشطة اليومية الأساسية، وتواتر 

الألم، والقدرة السمعية. "Psych. well-being" الصحة النفسية. "الحالة الصحية العامة" متوسطات جميع 

المقاييس الصحية. وتشير الأعمدة إلى التقديرات بالنقاط، وتوضح الخطوط الطولية فترات ثقة بنسبة 

٩٠٪. للاطلاع على التفاصيل، راجع المرفقين ٣-٢ و٣-٣ على شبكة الإنترنت.

١ ٢ ٣ ٤ ٥

٣- الآثار العميقة على النتائج الصحية للأفراد الأكبر سنا 

(مُعامِل السنوات التي عاشها الأفراد في ظل صراعات)

رصيد رأس المال الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج التوظيف

سنوات بعد اندلاع الصراع

سنوات بعد اندلاع الصراع

١ ٣ ٥ ١ ٣ ٥ ١ ٣ ٥

٠٫٠٣− ٠٫٠٢− ٠٫٠١− صفر ٠٫٠١

الحالة الصحية العامة

المكون الرئيسي 

للقدرات الإدراكية

المكون الرئيسي 

للقدرات البدنية

الصحة النفسية

ة
س

قي
م

يا
ات

ذ
ة 

غ
بل

م
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

أفضل  فهم  وتحقيق  التحديد،  تواجه  التي  للتحديات  التصدي 

الجزئي  المستوى  على  التحليلات  تركز  الآثار،  انتقال  لآليات 

على دور المساعدات وإصلاحات الحوكمة، مستخدمة البيانات 

وديناميكيات  الوطني  دون  والمستوى  المشاريع  مستوى  على 

مجموعة  التحليل  يستخدم  المشاريع،  مستوى  فعلى  الشركات. 

بيانات عالمية لمشاريع التنمية الممولة بالمساعدات والمُُعتمدة 

حتى تقييمها  وجرى  و2017   1956 عامي  بين  الفترة   في 

أثناء فترات  إذا كانت المشاريع المُنُفَّذَة  عام 2019 لمعرفة ما 

في  المنفذة  المشاريع  من  نجاحا  أكثر  الصراعات  بعد  السلام 

أوقات أخرى، ومدى تباين النتائج. وعلى المستوى دون الوطني، 

توفر بيانات المساعدات المرمزة جغرافيا التي أُنُشئت مؤخرا أدلة 

مكانية عن دور المساعدات والحوكمة المحلية في دعم التعافي 

بعد الصراعات على مستوى المناطق. وعلى مستوى الشركات، 

يُُقِيِّم التحليل مدى تطور رأس مال الشركة والعمالة والإنتاجية 

في أعقاب الصراعات، مع توضيح أنماط التعافي المتباينة عبر 

الفصل إلى  يتحول هذا  وأخيرا،  الشركة.  القطاعات وخصائص 

السياسات  لتقييم دور  النماذج  القائمة على  عمليات المحاكاة 

الاقتصادات  نموذج  باستخدام  وذلك  العام،  التوازن  في تحديد 

المفتوحة مع هيكل ديمغرافي واقعي. 

الأدلة على المستوى الكلي 

يظهر العديد من النتائج من التحليل المقارن بين البلدان. أولا، 

في كثير من الحالات بعد الصراعات، تثبت هشاشة السلام: ففي 

نحو 40% من حالات ما بعد الصراع التي أعقبت الحرب العالمية 

الثانية، عادت البلدان إلى الصراع في غضون خمس سنوات )الشكل 

البياني 3-8، اللوحة 1(.11 وحينما يتم تجاوز هذا الأفق الزمني، 

يصبح السلام أكثر استدامة إلى حد ما. وعند إجراء مقارنة بسيطة 

لاحقة بين النتائج الاقتصادية الكلية في بلدان عادت إلى الصراع 

خلال خمس سنوات والنتائج في بلدان أخرى لم تعد إليه، يتضح 

أنه في الحالة الأولى، عادة ما يكون الاستقرار الداخلي — الذي 

— أضعف،  التضخم  تقلب معدلات  بالنمو ومستوى  يُُعّبَّر عنه 

ترتفع  ما  الارتفاع، وعادة  إلى  الحقيقية  الصرف  أسعار  وتميل 

أيضا حالات عجز المالية العامة وعدم اليقين، وينخفض حجم 

المساعدات، ولكن الإنفاق العام عادة ما يكون أقل أيضا )الشكل 

البياني 3-8، اللوحة 2(. وتشير هذه الحقائق المبسطة إلى أوجه 

التكامل المهمة بين الحفاظ على السلام والسياسات الاقتصادية 

السليمة. وهي توضح أيضا أنه في فترات ما بعد الصراعات، لا 

ينبغي للجهود المبذولة لتحسين مراكز المالية العامة في البلدان 

المعنية أن تأتي على حساب تخفيض النفقات الإنتاجية. وتتسق 

هذه الأنماط بصفة عامة مع مجموعة كبيرة من الدراسات التي 

توضح أن الأوضاع الاقتصادية الأقوى، ومراكز المالية العامة 

جميعا  بمقدورها  المستمرة  الدولية  والمشاركة  سلامة،  الأكثر 

وزيادة  الأساسية،  الخدمات  توفير  على  الدول  قدرات  تعزيز 

السقوط  مخاطر  من  والحد  للصراعات،  البديلة  الفرصة  تكلفة 

Rohner and Thoenig 2021؛ )دراسات  الصراعات  فخ   في 

مقارنة  الدول  داخل  بالصراعات  يتعلق  فيما  يزيد  الصراع  حالة  إلى  العودة  11خطر 

اتفاقيات  مصداقية  في  للاختلافات  انعكاسا  يكون  أن  ويُُرجح  الدول،  بين  بالصراعات 

السلام وقوة آليات الإنفاذ.

 Rohnerو وMoscona 2025؛  وMueller and others 2024؛ 
12.)Miksjuk and others 20262025؛ و

بقدر  والصراعات  المساعدات  بشأن  الدراسات  اتسمت  هذا،  من  الرغم  12على 

المساعدات  أن  إحداهما  ترى  عامتين.  نظر  وجهتي  بروز  مع  النقاش،  من  كبير 

يزيد  قد  مما  المالية،  الموارد  على  الحكومات  حصول  إمكانية  تزيد  الخارجية 

 Nunn and Qian المكاسب والحوافز التي تمثل دافعا لأنشطة المتمردين )دراسة

2014(. وتفترض وجهة النظر البديلة أن المساعدات تخفف القيود على موازنات 
من  الحد  يمكنها  وبالتالي  العامة،  السلع  توفير  على  قدراتها  وتعزز  الحكومات 

 De Ree and Nillesen؛ وGrossman 1991 مخاطر اندلاع الصراعات )دراستا

2009(. وتخلص الأدلة الحديثة التي تستخدم التباين شبه العشوائي في تعيين 
قادة مشاريع البنك الدولي ذوي المستويات المختلفة من الكفاءة الإدارية إلى أن 

تحسين إدارة المشاريع يحد من اندلاع الصراعات في المناطق دون الوطنية التي 

تقليل  المساعدات في  فعالية  دور  على  الضوء  يسلط  ما  وهو  المساعدات،  تتلقى 

.)Moscona 2025 احتمال اندلاع أعمال عنف )دراسة

عودة الصراعاستمرار السلام

غير هشةهشة

الشــكل البياني ٣-٨: مدة السلام وارتباط الاقتصاد الكلي 

بالسلام الهش
(%)

١- مدة السلام

صفر

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

١٠٠

١ ٢ ٣ ٤ ٥ ٦ ٧ ٨ ٩ ١٠

سنوات بعد انتهاء الصراع

٢- علاقات ارتباط الاقتصاد الكلي بالسلام الهش

٢−

صفر

٢

٤

٦

٨

١٠

٥−

صفر
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: اللوحــة ١ توضــح نســبة الفتــرات بعــد الصراعــات التــي ظلــت فيهــا الاقتصــادات فــي حالــة 

سلام أو عادت إلى حالة الصراع على مدى أفق زمني يبلغ عشر سنوات خلال الفترة ١٩٤٦- ٢٠١٥، 

مع اســتعدال الســنة الأولى مــن الــسلام إلــى ١٠٠٪. وتُظهر اللوحــة ٢ متوســط المتغيــرات الاقتصادية 

الكليــة الرئيســية فــي العينــة فــي الفتــرات الهشــة والفتــرات غيــر الهشــة. وتشــير الحــالات الهشــة إلــى 

حــالات انتهــاء الصراعــات التــي تعقبها عــودة إلــى الصــراع فــي غضون خمــس ســنوات، في حيــن أن 

الحالات غير الهشة هي الحالات التي يستمر فيها السلام لمدة خمس سنوات على الأقل.
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يكون  فحينما  السلام.  بتحقيق  مرهون  التعافي  ثانيا، 

العودة  أن  إلى  يشير  مما  يتعافى،  لا  الناتج  فإن  هشا،  السلام 

)الشكل  بشدة  التعافي  آفاق  تقويض  إلى  تؤدي  الصراعات  إلى 

البياني 3-9، اللوحة 1(. وعلى النقيض من هذا، حينما يكون 

السلام مستداما، فإن الناتج يتعافى، ولكن التعافي يكون بطيئا 

ومتباينا عبر البلدان. ويزيد الناتج تدريجيا وصولا إلى %3,9 

بعد خمس سنوات من انتهاء الصراع، مع استرداد نحو نصف 

اندلاع  من  سنوات  خمس  بعد  فقط  المُُلاحظة  الناتج  خسائر 

الصراع.13 وتحيط بهذا التقدير حالة كبيرة من عدم اليقين، مع 

التعافي أكثر ضعفا لأنه ينطلق من قاعدة ناتج  13من حيث المستوى، يكون 

حسب  التعافي  حالات  مستويات  تُُصنََّف  وحينما  التعافي.  بداية  في  بكثير  أقل 

نوع الصراع، فإنها تكون أكثر انخفاضا في أعقاب الصراعات داخل الدول عنها 

البلدان  في  التعافي  حالات  أيضا  تتوقف  ما  وعادة  الدول.  بين  الصراعات  بعد 

من  بدلا  الاقتصادية  الأنشطة  تنويع  أهمية  يؤكد  مما  الأولية،  للسلع  المُُصِدِّرة 

الاعتماد المفرط على استخراج الموارد الطبيعية.

وجود فواصل ثقة كبيرة في الآفاق الأطول، مما يسلط الضوء 

على تباين واضح بين البلدان من حيث مسارات التعافي. وقد 

يكون ضعف تعافي الناتج مصحوبا بزيادة في الأسعار )الشكل 

البياني 3-9، اللوحة 2(، مما يشير إلى أن الطلب يتعافى بوتيرة 

أسرع من العرض، على الرغم من أن التأثير لا يتميز إحصائيا 

عن الصفر.

ثالثا، تساعد ديناميكيات جانب العرض على توضيح سبب 

)الشكل  أعقاب تحقيق سلام مستدام  وتباينه في  التعافي  بطء 

البياني 3-9، اللوحة 3(. ففي المتوسط، لا تختلف حالات تعافي 

رصيد رأس المال والإنتاجية بعد الصراعات اختلافا كبيرا عن 

وقد  صراعات.  تشهد  لم  بلدان  في  المُُلاحظة  التعافي  حالات 

عدم  حالة  لاستمرار  انعكاسا  الضعيفة  الاستجابة  هذه  تكون 

اليقين، وهو ما يدفع المستثمرين إلى توخي مزيد من الحذر.14 

الصراعات  بعد  ملزمة  مالية  قيود  وجود  إلى  أيضا  تُُعزى  وقد 

الفصل  هذا  يستكشفها  آلية  وهي  المحلية،  الشركات  تواجهها 

مستوى  على  ببيانات  بالاستعانة  التفاصيل  من  بمزيد  لاحقا 

الشركات. وعلى النقيض من ذلك، تتعافى مُُدخلات العمل على 

العسكرية  الأنشطة  من  العمال  توجيه  إعادة  بسبب  أسرع  نحو 

 3-3 )الإطار  تدريجيا  اللاجئين  وعودة  المدنية  الأنشطة  إلى 

اندلاع  أعقاب  في  اللاجئين  لتدفقات  التحليل  من  مزيدا  يقدم 

حالات  أن  إلى  الأنماط  هذه  وتشير  وانتهائها(.15  الصراعات 

الحرب  أعقبت  التي  الصراع  بعد  ما  مرحلة  في  الناتج  تعافي 

العمل،  بديناميكيات  مدفوعة  كانت  ما  عادة  الثانية  العالمية 

المال  رأس  تراكم  في  المستمرة  القصور  أوجه  أثََّرت  حين  في 

والإنتاجية على التعافي.

ونظرا لضعف التعافي بعد الصراعات وتباين طبيعته، يتمثل 

تعزيز  الاقتصادية  السياسات  بمقدور  كان  إذا  فيما  مهم  سؤال 

التحليل  يبحث  السؤال،  هذا  عن  وللإجابة  أقوى.  تعافٍٍ  حالات 

مدى ارتباط متغيرات السياسات بتوزيع نواتج النمو في كل سنة 

من السنوات الخمس الأولى للتعافي بعد الصراعات. وعلى وجه 

الخصوص، ينظر التحليل في مجموعة من متغيرات النتيجة على 

مستوى السياسات — حيث يرصد الاستقرار الاقتصادي الكلي 

والتمويل والمساعدات الدولية، والسياسات الشاملة للجميع — 

أفق  كل  ضمن  للنمو  المئيني  بالتوزيع  المتغيرات  هذه  ويربط 

زمني. وتشير النتائج إلى أن السياسات السليمة ترتبط بتحسن 

تحقق  التي  فالبلدان   .)10-3 البياني  )الشكل  التعافي  نتائج 

التضخم  معدل  انخفاض  أي   — الكلي  الاقتصادي  الاستقرار 

وثباته، وثبات سعر الصرف الفعلي الحقيقي — تشهد أداءًً أقوى 

الدولية  والمساعدات  للتمويل  فإن  وبالمثل،  التعافي.  حيث  من 

والمزيد  الديون  هيكلة  إعادة  ترتبط  التالي:  النحو  على  أهمية 

من المشاركة في تنمية القدرات بعد الصراعات ارتباطا موجبا 

هذا  في  دور  أيضا  الشاملة  وللسياسات  أقوى.  تعافٍٍ  بحالات 

14الجدول 3-4-1 في المرفق على شبكة الإنترنت يوضح أن حالة عدم اليقين 

لا تنخفض كثيرا أثناء الفترات بعد الصراعات.

15على الرغم من أن العمل يبدأ في التعافي بعد انتهاء الصراعات، فقد تستغرق 

ارتفاع معدل  مثل  الهيكلية،  التحديات  استمرار  وقتا طويلا في ظل  العملية  هذه 

.)Stewart 2015 البطالة والبطالة الجزئية، فترة طويلة بعد انتهاء الصراع )دراسة

الشــكل البياني ٣-٩: الديناميكيات الاقتصادية الكلية بعد 

الصراعات
 (%)

٣- الأثر على عوامل الإنتاج
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: توضــح اللوحــات تقديــرات الفــرق فــي الفــروق فــي التوقعــات المحليــة لتأثيــرات انتهــاء 

الصراعات على نتائج اقتصادية كلية مختارة في اقتصادات مناطق ما بعد الصراع خلال فترة 

تصــل إلــى خمــس ســنوات بعــد انتهــاء الصــراع. ويُعــرَّف "انتهــاء الصــراع" بأنــه انخفــاض حــالات 

الوفيــات بســبب المعــارك إلــى مــا دون الحــد الأدنــى المحــدد فــي هــذا الفصــل، وهــو ٢٥ حالــة فــي 

الســنة التقويميــة ويظــل أقــل مــن هــذا المســتوى لمــدة خمــس ســنوات متتاليــة علــى الأقــل. ويشــير 

مصطلح "هشــة" إلى حالات انتهاء الصراعات التي تعقبها عودة إلــى الصراع في غضون خمس 

ســنوات، فــي حيــن أن الحــالات "غير الهشــة" هــي الحــالات التــي يســتمر فيها الــسلام لمــدة خمس 

ســنوات على الأقل. وتشــير الأعمدة إلى التقديــرات بالنقــاط، وتوضح الخطوط الطوليــة فترات ثقة 

بنسبة ٩٠٪. للاطلاع على التفاصيل، راجع المرفق ٣-٤ على شبكة الإنترنت.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

السياق، حيث ترتبط الزيادات في الإنفاق الاجتماعي بنمو أقوى 

بعد الصراعات.16

بالإضافة إلى هذا، تُُظهر دراسات الحالة المستقاة من حالات 

تعافٍٍ سريعة منتقاة إلى أي مدى يقترن التعافي الأقوى بجهود 

تحقيق الاستقرار والمساعدات الدولية. ويتناول الفصل ست حالات 

-1992( والهرسك  البوسنة  التالي:  النحو  على  محددة  صراع 

-2010( ديفوار  وكوت   ،)1998-1989( وكمبوديا   ،)1995

 ،)2001-1990( ورواندا   ،)2006-1996( ونيبال   ،)2011

وسري لانكا )1983-2009(؛ لمزيد من التفاصيل، راجع الجدول 

3-5-2 في المرفق على شبكة الإنترنت. وكان متوسط نمو الناتج 

في  قويا  الصراعات  بعد  الأولى  الخمس  السنوات  خلال  السنوي 

)في  و%24,5  نيبال(  )في   %4,5 بين  تراوح  حيث  البلدان،  هذه 

الاقتصاد  استقرار  كان  الحالات،  هذه  وفي  والهرسك(.  البوسنة 

التضخم  معدلات  تقلبات  خفض  تم  فقد  رئيسيا:  عاملا  الكلي 

وتجنب   — كمبوديا  في  الرقم  ثنائي  بمعدل   — كبيرة  بدرجة 

على  الحالات  من  كثير  في  الصرف  سعر  في  المفرط  الارتفاع 

الرغم من تدفقات المساعدات الكبيرة التي عادة ما تسبب ارتفاع 

سعر الصرف )وهو ما يُعُرف في الدراسات ذات الصلة بمصطلح 

التحليل  هذا  من  قصد  عن  السياسات  مستوى  على  مهمان  بُُعدان  16يُُستبعد 

الدولي  الدعم  وهما  التحديد،  تواجه  التي  التحديات  بسبب  البلدان  بين  المقارن 

لاحقا  البعدين  هذين  دور  ويُُناقش  المحلية.  والمؤسسات  المساعدات،  خلال  من 

في هذا الفصل.

"المرض الهولندي المرتبط بالمساعدات"(، مع حدوث آثار سلبية 
النقد  صندوق  )دراسة  الصادرات  لقطاع  التنافسية  القدرة  على 

الدولي 2005(. على الرغم من هذا، تجدر الإشارة إلى أن الحفاظ 

على استقرار سعر الصرف الحقيقي في فترة ما بعد الصراعات قد 

لا يكون ملائما بصفة عامة. ففي بعض الحالات، قد يتم تقدير 

بأقل من قيمتها الحقيقية بشكل كبير مقارنة  العملات المحلية 

بالمستويات التي تتسق مع أساسيات الاقتصاد الأطول أجلا، مما 

يعني أنه ينبغي توقع ارتفاع حقيقي في قيمتها وصولا إلى نقطة 

التوازن. وفي كوت ديفوار ورواندا، كانت سرعة استعادة الإمدادات، 

وتوافر ركائز اسمية موثوقة، وضبط أوضاع المالية العامة عوامل 

)الإطار 2-3(.  الكلي  الاقتصادي  الاستقرار  أساسية في تحقيق 

الهولندي المرتبط  وفي معظم الحالات، تم تخفيف حدة المرض 

والإنفاق،  الاحتواء  استراتيجيات  طريق  عن  إما  بالمساعدات 

التي تمكنت فيها السلطات النقدية من احتواء ارتفاع الطلب على 

المالية  عجز  الحكومة  وزادت  الإعمار  لإعادة  اللازمة  الواردات 

العامة غير المرتبط بالمساعدات، أو الاحتواء دون إنفاق، حيث تم 

الداخل دون توسع مقابل في  النقد الأجنبي إلى  احتواء تدفقات 

الإنفاق من المالية العامة.17 وتؤكد هذه التجارب أهمية التنسيق 

بين سلطات المالية العامة والسلطات النقدية في إدارة الطفرات 

في المساعدات حينما تحدث. وفي كل الحالات باستثناء نيبال، 

التي نتج عنها تخفيضات  الديون،  حدثت عمليات إعادة هيكلة 

كبيرة في الديون، في السنوات الخمس الأولى بغية المساعدة على 

يدعمها  التي  البرامج  وعززت  العامة،  المالية  استدامة  استعادة 

 وكانت 
صندوق النقد الدولي جهود السلطات لتحقيق الاستقرار.18

جانب  إلى  المساعدات،  تدفقات  طريق  عن  الدولية  المساعدات 

تحويلات العاملين في الخارج في بعض الحالات، كبيرة للغاية 

ورواندا،  والهرسك  البوسنة  في  خاصة  التعافي،  عمليات  لدعم 

حيث بلغ متوسط حجم تدفقات المساعدات إلى الداخل 20% من 

السنوات الخمس الأولى من  الناتج المحلي سنويا خلال  إجمالي 

المساعدات  دور  الفصل لاحقا  هذا  ويستكشف  التعافي.  عمليات 

بمزيد من التفصيل.

على  الكبرى  المتكاملة  المؤسسية  الإصلاحات  دعمت  وقد 

الدولية.  والمساعدات  الاستقرار  تحقيق  جهود  المحلي  المستوى 

17من الناحية المحاسبية، تعني استراتيجية الاحتواء والإنفاق زيادات في كل 

الكلي  العامة  المالية  المرتبط بالمساعدات وعجز  من عجز الحساب الجاري غير 

انعكاسا  الأمر  هذا  يكون  ما  وعادة  المعني.  البلد  في  بالمساعدات  المرتبط  غير 

لأوضاع تزيد فيها الحكومة الاستثمار في السلع المستوردة وتُُستخدم المساعدات 

لتمويل الزيادة المرتبطة به في صافي الواردات، مع استبعاد المساعدات المقدمة 

Hussain, Berg, and Aiyar 2009(. وحتى حينما  بالعملات الأجنبية )دراسة 

الإجمالي  الطلب  ارتفاع  آثار  قد تظل  المساعدات على سلع منتجة محليا،  تُُنفق 

تنتقل إلى الواردات. وعلى العكس من هذا، يكون الاحتواء دون إنفاق أكثر شيوعا 

حينما يصبح خفض الديون أولوية، وقد تمثل عمليات ضخ السيولة غير المعقمة 

مخاطر على إعادة بناء الاستقرار الاقتصادي الكلي.

18حقق كثير من البلدان التي خضعت للدراسة استفادة من التخفيف الشامل 

لأعباء الديون بموجب مبادرة البلدان الفقيرة المثقلة بالديون. بالإضافة إلى هذا، 

أدت عمليات إعادة الهيكلة بالتعاون من الدائنين الخارجيين من القطاع الخاص 

في البوسنة والهرسك إلى خفض تراكمي بلغ نحو 70% في القيمة الاسمية للدين 

القائم على البلاد.

الشــكل البياني ٣-١٠: علاقات الارتباط بالتعافي بعد الصراعات

(المُعامِلات)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: الشــكل البياني يوضح علاقــات الارتباط على مســتوى السياســات بتوزيــع نتائج النمو 

على مدى السنوات الخمس الأولى من التعافي بعد الصراعات. والمتغير التابع هو مئين توزيع 

النمو على كل أفق ( t = فترة ١-٥ سنوات). وتُحيِّد الانحدارات الآثار الثابتة لفترة ما بعد الصراع 

وأفقهــا الزمنــي. وتكــون المتغيــرات "انخفــاض التضخــم"، و"اســتقرار التضخــم"، و"اســتقرار ســعر 

الصرف الفعلــي الحقيقي" متغيرات صورية تســاوي ١ فــي حالة انخفاض المقيــاس ذي الصلة 

إلى ما دون متوســط العينة، على أســاس مســتويات التضخم وتقلــب معدل التضخم وتقلب ســعر 

الصــرف الفعلــي الحقيقــي. أمــا "إعــادة هيكلــة الديــن" فتســاوي ١ فــي حالــة تنفيــذ عمليــة إعــادة 

الهيكلة. وتُقــاس "تنمية القدرات" بعدد المشــاركين في الدورات التدريبيــة التي ينظمها صندوق 

النقد الدولي. وتشير الأعمدة إلى التقديرات بالنقاط، وتوضح الخطوط الطولية فترات ثقة بنسبة 

٩٠٪. للاطلاع على التفاصيل، راجع المرفق ٣-٥ على شبكة الإنترنت. 

الإنفاق الاجتماعي

تنمية القدرات

إعادة هيكلة الديون

استقرار سعر الصرف

الفعلي الحقيقي

استقرار التضخم

انخفاض التضخم
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وفي كوت ديفوار ورواندا وسري لانكا، تحققت تحسينات كبيرة 

في الحوكمة، حيث ترتفع الدرجات التي تحصل عليها الحوكمة 

المؤسسات  ببناء  الالتزام  أدى  رواندا،  ففي   .%60-40 بنسبة 

الثقة  استعادة  إلى  الفساد  مكافحة  إلى  الرامية  والإصلاحات 

شملت  التالي:  النحو  على  وشرعيتها  العامة  المؤسسات  في 

المبادرات تنفيذ سياسة عدم التهاون مطلقا إزاء الفساد، وإنشاء 

استراتيجية  واعتماد  والشفافية،  بالكفاءة  يتسم  قضائي  نظام 

البلدان  معظم  وبذل   .)2-3 )الإطار  العام  للاستثمار  موثوقة 

التي شملها البحث جهودا مماثلة في مجالات أخرى، ومن بينها 

للأصول  المباشرة  الدولة  ملكية  من  الحد  إلى  الرامية  الجهود 

الجودة  عالية  البيانات  جمع  على  القدرة  وزيادة  الإنتاجية، 

وتحليلها ونشرها. وغالبا ما يتوقف العمل في هذين المجالين 

لتحقيق  الأهمية  في  غاية  ولكنهما  الصراعات،  أثناء  المهمين 

الأوضاع التنافسية المواتية للقطاع الخاص وتوجيه السياسات 

مستوى  وعلى  التعافي.  مرحلة  أثناء  البيانات  على  المعتمدة 

حالات التعافي، كانت مكتسبات السلام واضحة أيضا: فقد شهد 

الإنفاق العسكري انخفاضا كبيرا، مما أوجد حيزا ماليا للنفقات 

غير العسكرية والتوسع في الإنفاق الاجتماعي لتعزيز الشمول. 

البوسنة  )في  السلام  حفظ  بعثات  أكملت  الحالات،  بعض  وفي 

والهرسك وكوت ديفوار( والجهود الأوسع نطاقا لبناء السلام، بما 

فيها التدابير المتعلقة بالعدالة والشؤون السياسية، الإصلاحات 

المؤسسية. ففي رواندا، على سبيل المثال، تضمنت هذه الجهود 

إعادة إدماج المقاتلين السابقين في المجتمع والحكومة. 

وبصفة عامة، رغم أنه لا يوجد بلدان قد تتطابق مساراتهما 

دروس  إلى  الكلي  المستوى  على  الأدلة  تشير  الصراع،  بعد 

مشتركة: فتحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي الموثوق، وإعادة 

هيكلة الديون، والدعم الخارجي، وبذل جهود محلية قوية على 

الصراع.  التعافي بعد  أمور محورية لنجاح  السياسات  مستوى 

ويُُكمل القسم الفرعي التالي التحليل بالاعتماد على بيانات على 

المحلية  والمؤسسات  المساعدات  دور  لبحث  الجزئي  المستوى 

وتسليط الضوء على الديناميكيات على مستوى الشركات أثناء 

مرحلة التعافي.

الأدلة على المستوى الجزئي

من  المستخلصة  الجزئي  المستوى  على  الأدلة  تشير 

مشاريع  أن  إلى  الوطنية  دون  والتحليلات  المشاريع  تحليلات 

التعافي  تدعم  أن  يمكن  المساعدات  طريق  عن  الممولة  التنمية 

على  أساسي  بشكل  تتوقف  فعاليتها  ولكن  الصراعات،  بعد 

البياني 3-11(.19 وفي  )الشكل  التنفيذ  السياق وجودة  طبيعة 

19عدد كبير من الدراسات يبحث فعالية المساعدات ويقدم نتائج مختلطة )راجع، 

التحليل  ويُُكمل   .)Doucouliagos and Paldam 2009 دراسة  المثال،  سبيل  على 

الوارد في هذا الفصل هذه الدراسات بالتركيز على فعالية المساعدات في سياقات 

الخصوص،  وجه  على  ملزمة  المالية  القيود  فيها  تكون  التي  الصراعات،  بعد  ما 

الوطني.  دون  والمستوى  المشاريع  مستوى  على  الحديثة  بالبيانات  وبالاستعانة 

راجع المرفقين 3-6 و3-7 على شبكة الإنترنت للاطلاع على التفاصيل المنهجية.

السلام بعد  أثناء فترات  المنفذة  أداء المشاريع  المتوسط، يكون 

الصراعات أفضل من أداء المشاريع المنفذة في بلدان لم تشهد 

الصراعات  بعد  الأوضاع  أن  توضح  نتيجة  وهذه  صراعات، 

تمثل فرصة سانحة بالنظر إلى ندرة الموارد واحتياجات إعادة 

الشكل البياني ٣-١١: دور المساعدات والحوكمة المحلية

(تقديرات الانحدار، المُعامِلات)

ذة بعد الصراعات ١- نتائج المشاريع المنفَّ

٠٫٤−

٠٫٦

٠٫٢−

صفر

٠٫٢

٠٫٤

٢- التأثيرات المتغيرة بمرور الوقت على نتائج المشاريع

٠٫٤−

٠٫٤

٠٫٢−

صفر

٠٫٢

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: توضــح اللوحتــان ١ و٢ تأثيــر الــسلام بعــد الصراعــات علــى نتائــج المشــاريع، مقيســا 

بدرجــات ١-٦ علــى مقيــاس ليكــرت، باســتخدام منهــج الفــرق فــي الفــروق. وتوضــح اللوحــة ٣ 

التأثيــر الحــدي بعــد الصراعــات، الــذي يتوقــف علــى المســاعدات، علــى كثافــة الإضــاءة الليليــة في 

المناطــق الإداريــة علــى المســتويات دون الوطنيــة الثانيــة (ADM2). وتُشــتق البيانــات عــن نتائــج 

المشــاريع مــن دراســة Honig, Lall, and Parks (2023)؛ وبيانــات المشــاريع دون الوطنيــة مــن دراســة 

Bomprezzi and others (2024)؛ وبيانــات كثافــة الإضــاءة الليليــة مــن دراســة Li and others (2020)؛ 

وبيانــات الحوكمــة دون الوطنيــة مــن دراســة Crombach and Smits (2024). وتشــير المُحــدِّدات إلــى 

التقديــرات بالنقــاط، وتوضــح الخطــوط الطولية فتــرات ثقــة بنســبة ٩٠٪. للاطلاع علــى التفاصيل، 

راجع المرفقين ٣-٦ و٣-٧ على شبكة الإنترنت. 

٣- النمو دون الوطني، والمساعدات، والحوكمة المحلية بعد الصراعات

صفر

٠٫٤

٠٫١

٠٫٢

٠٫٣

السيناريو 

الأساسي

الإشراف الإنتاج البنية 

التحتية

منخفض التعليم مرتفع

والصحة

التوسع في 

الاستثمارات العامة

قطاعات المشاريع

سنوات بعد انتهاء الصراع

١ ٢ ٣ ٤ ٥ ٦ ٧ ٨ ٩ ١٠

الحوكمة

السيناريو الأساسي منخفض مرتفع
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20.)Chauvet, Collier, and Duponchel 2010 الإعمار )دراسة

نجاح  فاحتمال  تتباين.  الفعالية  فإن  هذا،  من  الرغم  وعلى 

الإشراف،  جودة  مستوى  يرتفع  حينما  أرجح  يكون  المشاريع 

وعادة  التحتية.  والبنية  والصحة  التعليم  مشاريع  في  وأيضا 

ما يكون أداء المشاريع التي تستهدف القطاع الخاص ضعيفا 

في المتوسط، وقد يكون هذا الأداء الضعيف انعكاسا لاستمرار 

تتطلب  قد  المشاريع  هذه  أن  إلى  يشير  مما  اليقين،  عدم  حالة 

إشرافا معززا وتتابعا دقيقا. ويرتفع مستوى فعالية المشاريع 

في  السريع  التوسع  فترات  خارج  التنفيذ  يحدث  حينما  أيضا 

الطفرات  أثناء  المشاريع  تُُنفذ  فحينما  العامة:  الاستثمارات 

ولكن  إيجابية  المتوقعة  الآثار  تظل  الاستثمارات،  في  الكبيرة 

الطاقة  على  القيود  دور  إلى  يشير  دقة، مما  أقل  يكون  قياسها 

 Presbitero )دراسة  المتنوعة  النتائج  تشكيل  في  الاستيعابية 

2016(. ولتوقيت المشاريع من حيث انتهاء الصراعات أهميته 
أيضا: فالأداء يتحسن تدريجيا في ظل استمرار السلام. ويشير 

هذا النمط إلى أنه في السنوات القليلة الأولى بعد انتهاء الصراع، 

قد لا تكون الطاقة الاستيعابية لمشاريع المساعدات أكبر منها 

)راجع  كبيرة  زيادة  لاحقا  تزيد  أنها  إلا  العادية،  الأوقات  في 

 .)Chauvet, Collier, and Duponchel 2010 دراسة  أيضا 

وتوضح الأدلة على المستوى دون الوطني أيضا أن المساعدات 

بتعافي  إيجابيا  ارتباطا  ترتبط  الصراع  بعد  ما  سياقات  في 

يكون  بالمساعدات  المرهون  التعافي  ولكن  المحلي،  الاقتصاد 

أكبر بكثير حينما تؤدي الجهود المحلية إلى أوجه تحسن كبيرة 

 .)Burnside and Dollar 2000 في الحوكمة )راجع أيضا دراسة

من  المتحققة  المكاسب  تقل  ضعيفة،  الحوكمة  تظل  وحينما 

المساعدات وسرعة التعافي غير المشروط نفسه. 

وتوفر الأدلة على مستوى الشركات مزيدا من الرؤى المتعمقة 

بشأن ضعف تعافي رأس المال والإنتاجية بعد انتهاء الصراعات، 

البياني  )الشكل  القطاعات والشركات  الكبير عبر  التباين  في ظل 

الصراعات  الناجية من  الشركات  3-12(. ففي المتوسط، توسع 

نطاق التوظيف بشكل طفيف بعد انتهاء الصراعات، ولكن أرصدة 

رأس المال تظل ضعيفة ولا تُُظهر الإنتاجية إلا تحسنا محدودا. 

ويشير هذا النمط إلى الاتجاه نحو العمالة في ظل الصعوبات التي 

تواجه إعادة بناء رأس المال، وهو ما يُعُزى إلى استمرار حالة عدم 

اليقين والقيود المالية المحتملة. وتتباين ديناميكيات التكيف عبر 

القطاعات وحسب خصائص الشركات. فالشركات في القطاعات 

والشركات  الُمُصِدِّرة،  والشركات  المال،  لرأس  الاستخدام  كثيفة 

من  كل  في  مكاسب  تحقق  أقوى  عمومية  ميزانيات  لديها  التي 

التوظيف والإنتاجية على حد سواء، وهو ما يتسق مع الاستخدام 

20من المحتمل أن تكون التوقعات المبدئية للمشاريع المنفذة في سياقات ما بعد 

الصراع أقل مقارنة بالتوقعات الخاصة بالمشاريع المنفذة في بلدان تنعم بالسلام. 

وقد تتعرض بيانات نتائج المشاريع أيضا لتحيز محتمل في التقييم الذاتي. ولتهدئة 

هذه المخاوف، يتضمن التحليل مجموعة ثرية من الآثار الثابتة — على مستويات 

تقييم  وسنة  القطاع،  على  الموافقة  وسنة  المانحة،  والجهة  والسنة،  المعني،  البلد 

المحلية.  بالأوضاع  المتعلقة  الملاحظة  غير  الإرباك  لعوامل  للتصدي   — القطاع 

وتكون النتائج ثابتة إزاء التركيز على مشاريع الاستثمار دون غيرها.

التكيفي لرأس المال المتاح، والعوائد الحدية المرتفعة على رأس 

الخارجية.  الأسواق  إلى  النفاذ  على  أكبر  وقدرة  التراكمي،  المال 

كثيفة  القطاعات  في  الشركات  فإن  هذا،  من  النقيض  على 

الاستخدام للعمالة والشركات غير المُُصِدِّرة تتوسع في التوظيف 

أقل بكثير من  بصفة أساسية، في حين تظل أرصدة رأس المال 

مستويات ما قبل الصراع. وتتعرض الشركات التي تواجه قيودا 

مالية لحالات نقص مستمر في رأس المال. وتشير هذه النتائج إلى 

تعافٍٍ تدفعه الشركات الأقوى عن طريق إعادة تخصيص جزئية 

الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاجرأس المال العمالة

الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاجرأس المال العمالة

الشكل البياني ٣-١٢: ديناميكيات الشركات بعد الصراعات

(التغير %)

١- التقديرات الأساسية

٢- التباين حسب كثافة رأس المال والعمالة

٣- التباين حسب خصائص الشركة

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: اللوحــات توضــح تقديــرات طريقــة المربعــات الصغــرى العاديــة لتأثيــرات الــسلام بعــد 

الصراعــات علــى ديناميكيــات الشــركات. والمتغيــرات التابعــة علــى مســتوى الشــركات هــي رأس 

المــال والعمالــة والإنتاجيــة الكليــة لعوامــل الإنتــاج (الإنتاجيــة الكليــة لعوامــل الإنتــاج تُقــاس 

ــر عنهــا جميعــا فــي شــكل  باعتبارهــا الإنتاجيــة الكليــة لعوامــل الإنتــاج علــى أســاس الكــم)، ويُعبَّ

لوغاريتمــات. أمــا المتغيــر التفســيري الرئيســي فهــو متغيــر صــوري لحالــة الــسلام بعــد الصــراع 

يســاوي ١ خلال الســنوات الخمــس التاليــة لانــدلاع صــراع فــي محيــط ٢٠ كيلومتــرا مــن موقــع 

ــد الانحــدارات عمــر الشــركة وحجمهــا ورفعهــا المالــي  الشــركة. واســتنادا إلــى هــذا التوصيــف، تُحيِّ

ووضــع الصــادرات، وتتضمــن الآثــار الثابتــة علــى الشــركة، والبلــد فــي ســنة معينــة، والقطــاع فــي 

ســنة معينــة. وتُســتخلص البيانــات علــى مســتوى الشــركات مــن قاعــدة بيانــات Orbis. وتشــير 

الأعمدة إلــى التقديرات بالنقــاط، وتوضح الخطــوط الطولية فترات ثقــة بنســبة ٩٠٪. للاطلاع على 

التفاصيل، راجع المرفق ٣-٨ على شبكة الإنترنت.

٠٫٢−
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صفر

٠٫١

٠٫٢

٠٫٢−

٠٫١−

صفر

٠٫١

٠٫٢

٠٫٢−

٠٫٣−

٠٫١−

صفر

٠٫١

٠٫٢

٠٫٣

رأس المال العمالة الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج

كثيفة الاستخدام لرأس المال كثيفة الاستخدام للعمالة

منخفض مرتفع لا نعم

صافي القيمة الصادرات
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لعوامل الإنتاج، في حين قد تواجه الشركات الأضعف ولكن لديها 

القدرة على البقاء آثارا عميقة مستمرة على رأس المال، مما يسلط 

الائتمان  القيود على  التي تخفف  السياسات  أهمية  الضوء على 

وتدعم إعادة بناء رأس المال في أعقاب الصراعات.

الأدلة القائمة على النماذج

الأجيال  نموذج  من  موسعة  صيغة  الفصل  هذا  يستخدم 

 )Auclert and others 2024 المتداخلة للاقتصاد المفتوح )دراسة

احتكاكات  بينها  توجد  التي  الدولية  المال  رأس  أسواق  مع 

وتقييم  الصراعات  عن  الناجمة  الصدمات  آثار  لمعايرة 

على  الصراعات  بعد  التعافي  سيناريوهات  مختلف  انعكاسات 

بلد  مستوى  إلى  النموذج  هذا  معايرة  وتجري  العام.  التوازن 

عادي منخفض الدخل )راجع المرفق 3-9 على شبكة الإنترنت 

التي  التجريبية  النتائج  واتساقا مع  التفاصيل(.  للاطلاع على 

عبر  الاقتصاد  على  الصراعات  تؤثر  الفصل،  هذا  إليها  خلص 

عدة قنوات انتشار رئيسية، وتتواءم الأحجام المجمعة مع الأدلة 

التجريبية:

الخسائر •	 عن  الناجمة  الصدمات  تعكس  البشرية.  الخسائر 

البشرية الآثار السلبية المستمرة للصراعات على تراكم رأس 

الخسائر  ذلك  في  بما  السكان،  وديناميكيات  البشري  المال 

البشرية، والنزوح القسري، والآثار الصحية التي تمتد لفترة 

القنوات  دمج  ويتيح  الخصوبة.  معدلات  وانخفاض  طويلة، 

الانعكاسات  تقييم  للنموذج  عبرها  الصدمات  تؤثر  التي 

السكان  إدماج  إعادة  عن  الناجمة  الكلية  الاقتصادية 

النازحين أثناء مرحلة التعافي. وفي حين تُحدث الصدمات 

الديمغرافية التي تصيب السكان في سن العمل آثارا واضحة، 

عن  ينجم  قد  الاقتصادي،  النشاط  على  مؤقتة،  كانت  وإن 

على  دائمة  عميقة  آثار  الصراعات  بسبب  التعطل  حالات 

انعكاسات على  الأمر من  لذلك  العمرية الأصغر، بما  الفئات 

مسارات النمو على المدى الطويل )الشكل البياني 13-3(.

تدمير رأس المال المادي. قد تلحق الصراعات خسائر محلية •	

فادحة برأس المال البشري. وتشير عمليات المحاكاة القائمة 

السبب في نسبة  المال هو  رأس  تدمير  أن  إلى  النماذج  على 

الرغم  وعلى  المبكرة.  المراحل  في  الناتج  تراجع  من  كبيرة 

من هذا، فإنه دون صدمات إضافية للاستثمار، مثل زيادة 

حالة عدم اليقين أو القيود المالية، على نحو ما تم توثيقه في 

التحليل التجريبي ومناقشته لاحقا في هذا الفصل، عادة ما 

تنحسر قناة تدمير رأس المال وحدها بمرور الوقت، حيث يعمل 

ارتفاع الناتج الحدي لرأس المال على تحفيز الاستثمار.21

اليقين. غالبا ما يظل •	 القُطرية وحالة عدم  المخاطر  علاوات 

الاستثمار ضعيفا في اقتصادات ما بعد الصراعات، ولا سيما 

في الاقتصادات النامية التي تعتمد على رأس المال الأجنبي — 

بما في ذلك الاستثمار الأجنبي المباشر — لتمويل الاستثمار 

21الأمثلة على البلدان التي تشهد إعادة إعمار سريعة لرأس المال المادي في 

 Davis and أعقاب حالة تدمير كبيرة تشمل ألمانيا واليابان وفييت نام )دراستا

.)Brakman, Garretsen, and Schramm 2004؛ وWeinstein 2002

الاقتصادية  المخاطر  بشأن  المتزايدة  التصورات  ومواجهة 

 Le and Zak 2006; Rexer, Kapstein, )دراسة  والسياسية 

الأسر  إحجام  يزيد  هذا،  إلى  بالإضافة   .)and Rivera 2022
المعيشية المحلية عن الاستثمار في ظل حالة عدم اليقين بشأن 

السياسات الاقتصادية )دراسة Di Maio and Sunde 2025(، أو 

المخاوف من عودة الصراعات، أو مخاطر المصادرة )دراستا 

 Brochet, Mueller, and Rauh؛ وCollier and Gunning 1995
2025(. وتكشف عمليات المحاكاة القائمة على النماذج كيف 
أن قناة الثقة المزدوجة الناتجة عن ذلك تفسر هروب رؤوس 

الأموال حين اندلاع الصراعات، مما يؤدي إلى ارتفاع أسعار 

طويلة.22  لفترة  الاستثمار  تراجع  من  ذلك  يلي  وما  الفائدة، 

التي تتمثل  الخاصة  التعافي على تحدياتها  وتنطوي مرحلة 

فيما يلي: عدم تحقيق الاستقرار، وافتقار رد فعل المستثمرين 

إلى المرونة، وتقييد تدفقات رؤوس الأموال إلى الداخل اللازمة 

لتمويل إعادة الإعمار. ويطيل بطء استجابة المستثمرين فترة 

ما  مستويات  إلى  الاستثمار  عودة  ويؤخر  الأوضاع  تصحيح 

دورا  المال  رأس  أسواق  في  الاحتكاكات  وتؤدي  الأزمة.  قبل 

متعارضا، حيث تكون الاقتصادات الأكثر انفتاحا أكثر عرضة 

لمخاطر هجرة رؤوس الأموال حين اندلاع الصراعات، ولكنها 

عادة ما تتعافى على نحو أسرع فور استعادة الثقة.

تدفقات  القُُطْْرية  المخاطر  علاوات  ارتفاع  يضعف  المستخدم،  النموذج  22في 

 Gourinchas and رؤوس الأموال إلى الداخل، وهو ما يتسق مع ما ورد في دراسة

Rey (2014). وتحدد درجة الانفتاح المالي في بلد ما استجابة الطلب الخارجي 
على الأصول المحلية. وقد يكون لقطاعات المالية التي تعرضت لأضرار دور مهم 

بعد  ما  سياقات  في  الأموال  رؤوس  وتخصيص  الاستثمارات  عرقلة  في  أيضا 

.)Addison and others 2005 الصراعات )دراسة

الثقة المحلية

تدمير رأس المال

السكان في سن العمل

المخاطر القُطرية

السكان في غير سن العمل

صدمة مركبة بسبب الصراع

الشكل البياني ٣-١٣: المســاهمة في التغيرات في الناتج بعد 

صدمة بسبب الصراع

(الانحراف عن الســيناريو الأساســي، نقاط مئوية)

٩−

صفر

٨−

٧−

٦−

٥−

٤−
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: الشــكل البياني يوضح عمليات محاكاة قائمة على النماذج لآثار الصراع على الناتج 

فــي آفــاق زمنيــة مختلفــة (بالســنوات، علــى النحــو الموضــح فــي المحــور الأفقــي). وتشــير الأجــزاء 

المظللــة إلــى الانحرافــات عــن الســيناريو الأساســي حينمــا يتعــرض اقتصــاد مــا لــكل صدمــة علــى 

حــدة - المخاطــر القُطريــة، والخســائر البشــرية، وتدميــر رأس المــال - ســواء علــى نحــو منفصل أو 

مجتمعــة (كمــا يتضــح مــن الصدمــة المركبــة). وتتــم معايــرة الاقتصــاد المُمثِّــل لتحقيــق الاتســاق 

مع متوسط نمو الناتج، ونســبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي، ونســبة الضرائب إلى إجمالي 

الناتــج المحلــي فــي البلــدان منخفضــة الدخــل. للاطلاع علــى التفاصيــل، راجــع المرفــق ٣-٩ علــى 

شبكة الإنترنت. 

سنوات بعد اندلاع الصراع

١ ٥ ٩ ١٣ ١٧ ٢١ ٢٤
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

النشاط  استعادة  في  المساعدة  للسياسات  يمكن  كيف 

الصراعات؟  بعد  الإنتاجية  الطاقة  بناء  وإعادة  الاقتصادي 

تتناول عمليات المحاكاة القائمة على النماذج أربعة مستويات 

من السياسات هي: استعادة الاستقرار الاقتصادي الكلي، وتعبئة 

التمويل، وإعادة بناء قدرة الدولة عن طريق تحقيق زيادة كفاءة 

الاستثمارات العامة، ومعالجة الخسائر طويلة الأمد التي تكبدها 

السيناريوهات  من  مجموعة  وتُُستخدم  البشري.  المال  رأس 

البديلة لتقييم آثار هذه السياسات على التوازن العام.

تحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي. فالسياسات الاقتصادية •	

المحلية جيدة التنسيق، بما في ذلك السياسات المنفذة ضمن 

البرامج التي يدعمها صندوق النقد الدولي، التي ترتكز على 

تحقيق سلام موثوق ومستدام يمكن أن تكون بالغة الأهمية 

لاستعادة الثقة وإرساء أسس التعافي، سواءً كنتيجة مباشرة 

للسياسات أو عن طريق تأثير إشاري. وتتمثل عقبة رئيسية 

أمام التعافي السريع في ارتفاع المخاطر القُطْريِة المتصورة، 

وهو ما يؤدي إلى خفض العائد الفعلي على الاستثمار في البلد 

المعني. وتشير الأدلة التجريبية إلى أن الاستقرار الاقتصادي 

النقد  صندوق  يدعمها  التي  البرامج  ضمن  المتحقق  الكلي 

الدولي يمكن أن يساعد في الحد من علاوات المخاطر القُطْرية 

)دراسة Gehring and Lang 2020(. ويفترض السيناريو الأول 

المرتبطة  المزدوجة  الثقة  صدمات  عن  الناجمة  العوائق  أن 

بالصراعات تتقارب تدريجيا نحو مستوياتها قبل الصراعات 

على مدى ثماني سنوات.

التمويل. عادة ما يتطلب تمويل عمليات إعادة الإعمار بعد •	

بذل  )أي  المحلية  الإيرادات  تعبئة  بين  الجمع  الصراعات 

جهود لزيادة إيرادات الحكومة عن طريق تحسين السياسات 

تحديد  وإعادة  والاقتراض،  الضريبية(،  والإدارة  الضريبية 

كبيرا  اعتمادا  التعافي  نتائج  وتعتمد  الإنفاق.  أولويات 

العملية،  الناحية  فمن  هذا.  التمويل  مزيج  تكوين  على 

لقيود  بالصراعات  المتأثرة  الاقتصادات  من  كثير  يتعرض 

متوسط  يبلغ  حيث  المالي،  الحيز  في  الشديد  الضيق  بسبب 

المحلي،  الناتج  إجمالي  من  نحو %15  الضريبية  الإيرادات 

وغالبا ما تفتقر إلى النفاذ إلى الأسواق، مما يحد من قدرتها 

على الاقتراض. وفي سياق كهذا، قد يكون للتمويل بشروط 

الجهود  جانب  إلى  التعافي  دعم  في  رئيسي  دور  ميسرة 

المحلية. ويفترض سيناريو ثانٍ بديل،  المتعلقة بالإيرادات 

تؤدي  أن  الحالة،  دراسات  من  المستخلصة  بالأدلة  مدفوع 

إجمالي  إلى  الضرائب  نسبة  زيادة  إلى  المحلية  الجهود 

الناتج المحلي تدريجيا بمقدار 3 نقاط مئوية على مدى 15 

عاما، مقترنة بمساعدات إضافية من جهات مانحة تبلغ في 

المتوسط نحو 0,5% من إجمالي الناتج المحلي سنويا خلال 

السنوات الخمس الأولى من مرحلة التعافي بعد الصراعات.

زيادة كفاءة الاستثمار العام. تختلف البلدان اختلافا كبيرا •	

من حيث قدرتها على ترجمة مصروفات الاستثمارات العامة 

إلى بنية تحتية عامة فعالة، مثل المدارس والطرق. وتوضح 

عمليات المحاكاة باستخدام مقياس مقترح في عدد أكتوبر 

2025 من تقرير الراصد المالي أن زيادة كفاءة الاستثمار 

الصاعدة  الأسواق  لاقتصادات  الوسيط  المستوى  إلى  العام 

من  الممولة  التعافي  خطة  أثر  تعظم  النامية  والاقتصادات 

البلدان  من  كثير  حقق  العملية،  الممارسة  وفي  الضرائب. 

ذات الأوضاع الهشة والمتأثرة بالصراعات فوائد من جهود 

الاستثمارات  إدارة  تعزيز  على  ساعدت  التي  القدرات  تنمية 

 Gores and Suc العامة وزيادة كفاءتها بمرور الوقت )دراسة

الاستثمارات  كفاءة  تزيد  بديل،  ثالث  وفي سيناريو   .)2024
العامة بمقدار 10 نقاط مئوية مقارنة بالمستوى المتوسط 

الوارد في عدد أكتوبر 2025 من تقرير الراصد المالي، مما 

بنحو  الناتج  على  الضرائب  من  الممول  التعافي  عائد  يعزز 

1,4 نقطة مئوية، وهو ما يتسق مع التقديرات المنشورة في 

أكتوبر الماضي.

البشري •	 المال  رأس  خسائر  تخفيف  إلى  الرامية  السياسات 

إلى  أخرى  مرة  الهجرة  تشجع  التي  فالسياسات  الأمد.  طويلة 

يعيد  إذ  الاقتصادي،  التعافي  تدعم  أن  يمكن  الأصلي  الموطن 

السكان العائدون رأس المال البشري ويساعدون على دفع الطلب 

على الأصول المحلية. ولأوضاع السياسات في بلدان اللاجئين 

 .)3-3 )الإطار  العودة  قرارات  صياغة  في  مهم  دور  الأصلية 

فزيادة توافر أماكن السكن، وتحسن الأوضاع الأمنية، وزيادة 

خدمات  مثل   — الأساسية  الخدمات  على  الحصول  إمكانية 

تدعم  التي  والسياسات   — الصحية  والرعاية  والتعليم  المياه 

إعادة الإدماج في سوق العمل ترتبط جميعها ارتباطا إيجابيا 

بنوايا العودة. وفي سيناريو رابع بديل، من المفترض أن يعود 

السكان النازحون تدريجيا على مدى فترة تبلغ أربع سنوات.

الجمع  أن  النماذج  على  القائمة  المحاكاة  عمليات  وتوضح 

بين السياسات المستمدة من هذه المستويات الأربعة يمكن أن 

من  الرغم  على   .)14-3 البياني  )الشكل  التعافي  عملية  يدعم 

عن  بمعزل  منها  كل  أُُخذت  إذا  الفردية،  السياسات  فإن  هذا، 

الناجمة  الناتج  خسائر  موازنة  في  كفاءة  أقل  تكون  الأخرى، 

عن الصراعات بشكل كامل، مما يشير إلى تفضيل اتباع منهج 

أن  أيضا  النتائج  وتُُظهر  تدريجي.  منهج  عن  شامل  سياسات 

حالة  من  للحد  أولوية  تعطي  وشاملة  منسقة  سياسات  حزمة 

عدم اليقين وإعادة بناء رصيد رأس المال تزيد سرعة التعافي 

أكثر مما يُُفترض تحقيقه عن طريق مجموع السياسات الفردية 

الخارجية  للآثار  انعكاسا  يأتي  ما  السياسات، وهو  في حزمة 

السياسات،  مختلف  مستوى  على  التكامل  وأوجه  الإيجابية 

يمكن  المثال،  سبيل  على  التوقعات.23  مستوى  ارتفاع  وأيضا 

وإعادة  اليقين  عدم  للحد من حالة  معا  تعمل  التي  للسياسات 

بناء رأس المال أن تؤدي إلى زيادة مستوى توقعات الكيانات 

رؤوس  من  المزيد  تدفق  وتيسير  المستقبل،  بشأن  الاقتصادية 

23وجود أوجه تكامل إيجابية على مستوى مختلف السياسات ليس أمرا عاما، 

لأن التفاعلات على مستوى السياسات يمكن أن تُُظهر التأثيرات الفارقة: على سبيل 

المثال، يحد التوسع في الاستثمارات العامة من المخاطر السيادية حينما ترتفع 

جودة الاستثمارات، ولكنه يزيد حجم المخاطر حينما تنخفض هذه الجودة )دراسة 

السياسات  حزم  فعالية  أن  إلى  الأمر  هذا  ويشير   .)Adarov and Panizza 2026
المنسقة قد تعتمد اعتمادا كبيرا على القدرات المؤسسية وجودة التنفيذ.
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عودة  تشجيع  ومواصلة  الأجور،  وزيادة  الداخل،  إلى  الأموال 

العمال المُُسرََّحين واللاجئين؛ وتزداد قوة هذه الحلقة الإيجابية 

كلما كان الاقتصاد أكثر انفتاحا.24

ملخص وتوصيات بشأن السياسات

بعد فترة من الهدوء النسبي في أعقاب انتهاء الحرب الباردة، 

ازداد عدد الصراعات في جميع أنحاء العالم في السنوات الأخيرة، 

الثانية.  العالمية  الحرب  منذ  نشهدها  لم  مستويات  بلغ  حيث 

وبالإضافة إلى ما تسببه الحروب من خسائر بشرية مروعة على 

اقتصادية  تكاليف  تفرض  فإنها  الفصل،  هذا  يوضح  ما  نحو 

مناطق  اقتصادات  في  الناتج  خسائر  وتكون  ودائمة.  كبيرة 

الصراع عميقة وتمتد لفترة طويلة، متجاوزة الخسائر المرتبطة 

وتؤدي  الشديدة.  الطبيعية  الكوارث  أو  المالية  بالأزمات  عادة 

بسبب   — حادة  كلية  اقتصادية  مفاضلات  إلى  أيضا  الحروب 

الضغوط على المالية العامة، والاختلالات الخارجية، والضغوط 

التضخمية — وتُُخِلِّف آثارا عميقة دائمة على الاقتصاد الكلي 

القُُطْْري والأفراد على حد سواء. وهذه التداعيات الاقتصادية ليست 

محصورة داخل الحدود: فالبلدان المجاورة والشركاء التجاريون 

لاقتصادات مناطق الصراع يتحملون أيضا تداعيات لا يُُستهان 

بها، مما يسلط الضوء على التكاليف الدولية للصراعات.

استراتيجية   Gorodnichenko and Obstfeld (2026) دراسة  تقترح  24بالمثل، 

لاجئي  وإعادة  المال،  رأس  تعميق  تتضمن  التي  الإيجابية  الحلقة  تستغل  البناء  لإعادة 

الحرب إلى أوطانهم، وتحسين مستوى الإنتاجية في حالة أوكرانيا.

وحينما تنتهي الصراعات وتفسح المجال لتحقيق سلام دائم، 

يصبح التعافي الاقتصادي ممكنا، ولكنه لا يتم تلقائيا ولا على 

نحو سريع. ففي المتوسط، يتعافى الناتج، ولكن سرعة التعافي 

تظل ضعيفة مقارنة بالخسائر في وقت الحرب وتتباين تباينا 

كبيرا عبر البلدان. وجاءت حالات التعافي بعد الحروب منذ نهاية 

بديناميكيات  أساسية  بصفة  مدفوعة  الثانية  العالمية  الحرب 

العمل، مع تحول العمال مرة أخرى إلى الأنشطة المدنية وعودة 

اللاجئين تدريجيا إلى ديارهم. وعلى النقيض من هذا، غالبا ما 

يستمر ضعف تراكم رأس المال والإنتاجية، في انعكاس لاستمرار 

حالة عدم اليقين والقيود المالية. على الرغم من هذا، حينما تثبت 

يخفق  ما  عادة  الظهور،  إلى  الصراعات  وتعود  السلام  هشاشة 

الدور  على  الضوء  يسلط  مما  التعافي،  في  الاقتصادي  النشاط 

المحوري للسلام المستدام في استعادة النمو.

في  حاسما  دورا  السياسات  مستوى  على  الاختيارات  وتؤدي 

التعافي  الصراعات. وعادة ما تكون حالات  النتائج بعد  صياغة 

أقوى حينما تترافق عملية إعادة هيكلة الديون المبكرة والحاسمة 

معدل  على  وترتكز  الكلي،  الاقتصادي  الاستقرار  تحقيق  مع 

مدعومة  وتكون   — ثابت  وثابت وسعر صرف  تضخم منخفض 

بمساعدات دولية في الوقت المناسب، بما في ذلك تنمية القدرات 

بالنجاح، تحقق  تكللت  التي  والمساعدات. وفي كثير من الحالات 

ركائز  ووجود  الإمدادات،  استعادة  سرعة  طريق  عن  الاستقرار 

اسمية موثوقة، وضبط أوضاع المالية العامة، غالبا في ظل برامج 

يدعمها صندوق النقد الدولي. وفي الفترات التي اتسمت بتدفقات 

المالية  سلطات  بين  الفعال  التنسيق  أثبت  المساعدات،  من  كبيرة 

العامة والسلطات النقدية أهميته خاصة لإدارة الزيادات الكبيرة 

في المساعدات دون تقويض الاستقرار الاقتصادي الكلي. وبلغت 

حينما  فعاليتها  ذروة  الاستقرار  تحقيق  إلى  الرامية  الجهود  هذه 

استُكُملت بإصلاحات داخلية لإعادة بناء قدرات الدولة وتحسين 

مستوى الحوكمة، على سبيل المثال، لاستعادة القدرة الإدارية على 

ترافقت  وقد  الفساد.  مكافحة  تدابير  تعزيز  أو  الضرائب  تحصيل 

السلام،  مكاسب  مع  أيضا  بالنجاح  تكللت  التي  التعافي  حالات 

المالية  في  حيز  إيجاد  إلى  العسكري  الإنفاق  خفض  أدى  حيث 

العامة للنفقات غير العسكرية والاجتماعية، إلى جانب السياسات 

الرامية إلى التصدي لخسائر رأس المال البشري، بما في ذلك التدابير 

اللازمة لدعم عودة اللاجئين إلى أوطانهم وإعادة إدماجهم.

حزمة  على  هذه  التعافي  حالات  تعتمد  هذا،  على  علاوة 

عدم  حالة  من  الحد  على  أساسي  تركيز  مع  شاملة،  سياسات 

اليقين وإعادة بناء رصيد رأس المال خلال الفترة المبكرة من 

السياسات  التكامل على مستوى  أوجه  التعافي بسبب  عمليات 

التي  الاستنتاجات  بين  وبالجمع  المستقبل.  بشأن  والتوقعات 

خلص إليها هذا الفصل، فإنها تؤكد أن الاستقرار الاقتصادي 

الكلي، والعمليات الكبيرة لإعادة هيكلة الديون، والدعم الدولي، 

منها  كل  تعزز  ركائز  هي  التكميلية  المحلية  والإصلاحات 

تعتمد  فعاليتها  ولكن  الصراعات،  بعد  الدائم  للتعافي  الأخرى 

في نهاية المطاف على استدامة السلام.

إعادة الهيكلة الممولة 

عن طريق الضرائب

حزمة المساعدات

تأثير التفاعل

التعافي المركب

استعادة الثقة

تعافي السكان

صدمة مركبة بسبب الصراع

الشــكل البياني ٣-١٤: العوائد على الناتج بفضل سياسات 

التعافي

(الانحراف عن صدمــة مركبة، نقاط مئوية)
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: الشــكل البيانــي يوضح عمليــات محاكاة قائمــة على النمــاذج لتأثيــر سياســات التعافي على 

الناتــج خلال فتــرة تصــل إلــى ١٩ ســنة (علــى النحــو الموضــح فــي المحــور الأفقــي) بعــد انــدلاع الصــراع. 

ويشــير مصطلــح "التعافــي المركــب" إلــى التأثيــر المشــترك لسياســات التعافــي. ويعبــر مصطلــح "تأثيــر 

التفاعل" عن مكاسب الناتج المتحققة من الآثار الخارجية للسياسات، وأوجه التكامل عبر السياسات، 

وارتفاع مستوى التوقعات. وتؤدي "إعادة الهيكلة الممولة عن طريق الضرائب" إلى زيادة الإنفاق العام 

بمقــدار ٣ نقــاط مئويــة على مــدى ١٥ ســنة. وتبلــغ نســبة "حزمــة المســاعدات" ٠,٥٪ مــن إجمالــي الناتج 

المحلــي علــى مــدى خمــس ســنوات. وتمحــو "اســتعادة الثقــة" صدمــات الثقــة تمامــا. ويفتــرض "تعافــي 

السكان" عودة اللاجئين تدريجيا. للاطلاع على التفاصيل، راجع الملحق ٣-٩ على شبكة الإنترنت.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

يركز هذا الإطار على إدارة الأزمة الاقتصادية في أوكرانيا 

الروسي  الغزو  أعقاب  في  الاستقرار  تحقيق  من  تلاها  وما 

في 24 فبراير 2022. وقد أحدث الغزو انهيارا مأساويا في 

في  الثلث  من  بأكثر  الناتج  تراجع  حيث  أوكرانيا،  اقتصاد 

الربع الثاني من ذلك العام )الشكل البياني 3-1-1(. وتسبب 

أنشطة  وتعطل  التحتية،  البنية  وتدمير  القتال،  رقعة  توسع 

بين  حادة  اختلالات  في  النطاق  واسعة  والهجرة  التجارة، 

العرض والطلب، مما أدى إلى زيادة معدل التضخم واتساع 

أُُعلنت الأحكام العرفية فور  العجز التجاري في البلاد. وقد 

الغزو، وتمثلت الأولويات العاجلة في تعبئة الرجال في سن 

استمرار  على  والحفاظ  النظام  وحفظ  العسكرية،  الخدمة 

المواطنين.  ثقة  وتعزيز  للدولة،  الأساسية  الوظائف  أداء 

اقتصادية سليمة ومؤسسات صنع  أساسيات  وأتاح وجود 

عن  الوقت  بمرور  تعززت  التي   — الحرب  قبل  السياسات 

البرامج  بينها الإصلاحات ضمن  طريق الإصلاحات، ومن 

سريعة  استجابة   — الدولي  النقد  صندوق  يدعمها  التي 

على مستوى السياسات للحفاظ على الاستقرار الاقتصادي 

الكلي في مرحلتين.

في  الاقتصادية.  الأزمة  إدارة   :)2022( الأولى  المرحلة 

إلى  العام  الإنفاق  توجيه  أُُعيد  ما  سرعان  المرحلة،  تلك 

الدفاع، مع توفير حماية للإنفاق الاجتماعي. وتمت تلبية 

وتمويل  مؤقت،  نقدي  بتمويل  الحادة  التمويل  احتياجات 

كلية  مالية  ومساعدات  الدولي،  النقد  صندوق  من  طارئ 

إلى  الدفاع،  لأغراض  عيني  ودعم  الأوروبي،  الاتحاد  من 

جانب تأجيل مدفوعات خدمة الدين، مما أوجد حيزا ماليا 

وتثبيت  الاحتياطيات  على  الحفاظ  وبغية  الأهمية.  بالغ 

التوقعات، فرض البنك الوطني الأوكراني قيودا شاملة على 

تدفقات النقد الأجنبي إلى الخارج وقام بربط سعر الصرف، 

سعر  ارتفاع  أعقاب  في  يوليو  في  العملة  قيمة  خفض  ثم 

الحفاظ  وتم  أساس.  نقطة   1500 بمقدار  الأساسي  الفائدة 

السريع  الرقمي  التحول  الأعمال عن طريق  استمرارية  على 

الكهربائي  التيار  انقطاع  لمواجهة  المصرفية  والحلول 

)مشروع "باور بانكينغ"(. وعلى الرغم من الهجمات واسعة 

الإصلاحات  حافظت  للطاقة،  التحتية  البنية  على  النطاق 

واستخدام   — خارجية  بمساعدات  المدعومة   — السريعة 

مولدات كهرباء احتياطية على استمرار النشاط الاقتصادي.

المرحلة الثانية )اعتبارا من عام 2023(: تحقيق الاستقرار 

الذي  سنوات  لأربع  الممدد  التسهيل  برنامج  بفضل  والنمو. 

قدمه صندوق النقد الدولي اعتبارا من مارس 2023 وتمويل 

تنفيذ  فترة  مدى  على  دولار  مليار   130 بمبلغ  خارجي 

البرنامج، انتقل صناع السياسات في هذه المرحلة من إدارة 

الأزمة إلى تحقيق الاستقرار. وأصبحت سياسة المالية العامة 

أكثر تنظيما، مدفوعة بانضباط الميزانية غير الدفاعية وتعبئة 

مؤلفا هذا الإطار هما سيدرا رحمان، وأندريا مانيرا.

الإيرادات المحلية، بما في ذلك إلغاء بعض إجراءات التخفيف 

الضريبي المبدئية التي تُُنفََّذ في وقت الحرب، وتعزيز الإدارتين 

الضريبية والجمركية، وتطبيق زيادات ضريبية انتقائية. وتم 

الوطني  البنك  وتحول  تدريجيا.  النقدي  التمويل  إلغاء  أيضا 

استراتيجية  اعتمد  حيث  المُُدار،  الصرف  سعر  إلى  الأوكراني 

قائمة على الأوضاع للإلغاء التدريجي للقيود على الصرف 

مدفوعات  بتأجيل  العمل  تمديد  إلى  وبالإضافة  الأجنبي. 

الديون.  هيكلة  لإعادة  شاملة  استراتيجية  وضع  تم  الديون، 

ومع استقرار الأوضاع على الخطوط الأمامية، استأنف النمو 

مساره، حيث سجل الربع الثاني من عام 2023 نموا بنسبة 

المعيشية  الأسر  تكيف  بفضل  سنوي،  أساس  على   %19,3

وسوق  الصادرات،  وانتعاش  الحرب،  ظروف  مع  والشركات 

عمل آخذة في التحسن مع تراجع صافي أعداد النزوح القسري 

التمويل  وقف  ظل  في  أيضا  التضخم  تراجع  وقد  الداخلي. 

النقدي، وانحسار صدمات العرض، وموسم حصاد مواتٍٍ.

وكان لتأهب أوكرانيا للأزمة، الذي صاغته إدارة الأوضاع 

في وقت الحرب بعد أن ضمت روسيا القرم في عام 2014، 

الأزمة.  إدارة  في  بالغة  أهمية  السليمة  المبدئية  والأوضاع 

ويعتمد تحقيق الاستقرار على التزام السلطات بإطار إصلاح 

طموح بدعم من تسهيل الصندوق الممدد وتمويل كبير بشروط 

ميسرة، بما في ذلك التسهيل الائتماني الأوروبي لأوكرانيا، 

تشمل  التي  الإصلاح،  أجندة  أما  العيني.  الدعم  جانب  إلى 

العامة، والحوكمة وتدابير  المالية  الإيرادات، والإدارة  تعبئة 

مكافحة الفساد، والبنية التحتية للقطاع المالي فقد ساعدت 

على إرساء قواعد اقتصاد ما بعد الحرب.

الغزو؛ الأحكام 

العرفية؛ فرض 

ربط سعر الصرف؛ 

تعطيل عمل أداة 

التمويل السريع

زيادة الهجمات الجوية؛ 

تنفيذ مشروع "باور 

بانكينغ"؛ وقف التمويل 

النقدي؛ أداة التمويل 

السريع (نافذة مواجهة 

صدمة الغذاء)

التصديق على 

تسهيل الصندوق 

الممدد؛ صرف 

الدفعة الأولى التي 

تبلغ ٢,٧ مليار 

دولار

استمرار عمل 

ممر البحر 

الأسود

دخول التسهيل 

الائتماني 

الأوروبي 

لأوكرانيا حيز 

التنفيذ

النموالتضخم

الشكل البياني ٣-١-١: نمو إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي والتضخم      

(٪، على أساس سنوي)

٤٠−

٥٠

٢٠−

٣٠−

١٠−

صفر

١٠

٣٠

٢٠

٤٠

 :٢٠٢٠

الربع ١

 :٢٠٢١

الربع ١

 :٢٠٢٢

الربع ١

 :٢٠٢٣

الربع ١

 :٢٠٢٤

الربع ١

 :٢٠٢٥

الربع ١

 :٢٠٢٥

الربع ٤

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الإطار 3-1: إدارة الاقتصاد في أوكرانيا في وقت الحرب
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في  التوتسي  ضد  الجماعية  الإبادة  الإطار  هذا  يستخدم 

أعقاب  في  حدثت  التي  والأزمة   ،1994 عام  في  رواندا 

لتسليط   2011-2010 في  ديفوار  كوت  في  الانتخابات 

المبكر،  الكلي  الاقتصادي  أن تحقيق الاستقرار  الضوء على 

وتعبئة  الموثوقة،  المؤسسية  والإصلاحات  الدولي،  والدعم 

التعافي  في  رئيسية  عوامل  كلها  كانت  المحلية  الإيرادات 

الدائم في كلتا الحالتين. 

ولكن  البداية،  في  عميقة  اضطرابات  البلدان  وشهد 

سرعان ما حققا الاستقرار وعادا إلى تحقيق نمو قوي بعد 

كامل  وشبه  مفاجئ  لانهيار  رواندا  وتعرضت  الصراعات. 

في قدرات الدولة. فقد انتشر العنف في أنحاء البلاد، وكان 

الاقتصادي  النشاط  وتوقف  هائلا،  القسري  النزوح  حجم 

حيث  من  أقصر  فكانت  ديفوار  كوت  في  الأزمة  أما  فعليا. 

وعلى  الجغرافي.  انتشارها  حيث  من  محدودية  وأكثر  المدة 

الرغم من هذا، بلغت من الحدة ما أدى بها إلى تعطيل الإنتاج 

انتهاء  ومع  المستثمرين.  ثقة  وإضعاف  العامة،  والإدارة 

إجمالي  كان   ،1994 عام  في  الجماعية  الإبادة  عمليات 

 ،%42 بنسبة  انكمش  قد  رواندا  في  الحقيقي  المحلي  الناتج 

العام  الدين  حجم  وزاد   ،%42 إلى  التضخم  معدل  وارتفع 

إلى 171% من إجمالي الناتج المحلي، من 60% من إجمالي 

تعافى  الناتج المحلي في عام 1993. وبعد خمس سنوات، 

بين  ما  إلى  وتيرته  وزادت   %3 نحو  إلى  الاقتصادي  النمو 

معدل  عاد  حين  في  التالية،  السنوات  في  سنويا  و%9   %6

من   %78 إلى  العام  الدين  حجم  وتراجع   ،%2 إلى  التضخم 

الناتج  انكمش  ديفوار،  كوت  وفي  المحلي.  الناتج  إجمالي 

من  التضخم  معدل  ارتفع  حين  في  الأزمة،  إبََّان   %5 بنحو 

أن  قبل   2011 عام  في   %4,9 إلى   2010 عام  في   %1,2

سنوات.  ثلاث  بعد   %1,4 حوالي  بلغ  متوسط  إلى  يتراجع 

وظل سعر الصرف الفعلي الحقيقي مستقرا، وزاد حجم الدين 

إجمالي  من  نحو %50  إلى  عام 2009  العام من 46% في 

الناتج المحلي في عام 2011. وخلال خمس سنوات، تسارع 

النمو الاقتصادي إلى 7%، وتراجع الدين العام إلى 31% من 

إجمالي الناتج المحلي.

وفي هاتين الحالتين، ارتكز التعافي على سرعة استعادة 

كبير.  خارجي  ودعم  موثوقة،  اسمية  وركائز  الإمدادات، 

ففي رواندا، تراجع التضخم حيث أدت الواردات الممولة من 

الجهات المانحة إلى تخفيف حدة النقص، إلى جانب تعافي 

الإنتاج الزراعي. أما كوت ديفوار، فقد أتاحت لها عضويتها 

في الاتحاد الاقتصادي والنقدي لغرب إفريقيا ركيزة اسمية 

قوية وموثوقة، مما سهل تحقيق استقرار سريع في الأسعار. 

مؤلفا هذا الإطار هما باتريك-نيلسون إيسيان، وماريا غيلرود.

عن  البداية  في  العامة  المالية  اختلالات  معالجة  وتمت 

طريق منح طارئة وفرض قيود صارمة على الإنفاق، تبعها 

مبادرة  برنامج  خلال  من  الديون،  لأعباء  شامل  تخفيف 

البلدان الفقيرة المثقلة بالديون في رواندا وتسوية المتأخرات 

المقترنة بذلك البرنامج، والمبادرة متعددة الأطراف المعنية 

ماليا  حيزا  أوجد  مما  ديفوار،  كوت  في  الديون  بتخفيف 

التي  البرامج  ومثلت  الاجتماعي.  والإنفاق  الإعمار  لإعادة 

الاستقرار  ركيزة  البلدين  في  الدولي  النقد  صندوق  يدعمها 

زاد  مما  العامة،  المالية  أوضاع  وضبط  الكلي  الاقتصادي 

التمويل  استمرار  على  وحافظ  المانحة  الجهات  ثقة  من 

المساعدات  تدفقات  صافي  ارتفع  رواندا،  ففي  الخارجي. 

الإنمائية الرسمية إلى نحو 95% من إجمالي الدخل القومي 

بنسبة   — الوقت  ذلك  منذ  مرتفعا  وظل   ،1994 عام  في 

كانت  حين  في   — القومي  الدخل  إجمالي  من   %20-15

مع  محدودة،  الداخل  إلى  الخاصة  الأموال  رؤوس  تدفقات 

صفر  من  تدريجيا  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  حجم  تزايد 

تقريبا إلى 2-3,5% من إجمالي الناتج المحلي بحلول عام 

المرض  عن  الناجمة  الضغوط  احتواء  أمكن  وقد   .2007

الواردات  من  كبيرة  نسبة  موََّلت  المساعدات  لأن  الهولندي 

طبقته  الذي  المرن  الصرف  سعر  نظام  وتمكن  الضرورية، 

رواندا بعد عام 1995 من احتواء الصدمات الخارجية.

بالغة  المحلية  الموارد  تعبئة  كانت  هذا،  إلى  بالإضافة 

وأنشأت  الضريبية،  قاعدتها  رواندا  وسعت  فقد  الأهمية. 

هيئة الإيرادات في رواندا، وطبقت ضريبة القيمة المضافة. 

الضريبي  الامتثال  مستوى  زادت  فقد  ديفوار،  كوت  أما 

تنفيذ  وبعد  الإيرادات.  تحصيل  في  الرقمي  التحول  ونفذت 

تلك الإصلاحات، ارتفعت نسبة الضرائب إلى إجمالي الناتج 

المحلي من 9% إلى 13% في رواندا، ومن 10% إلى 13% في 

كوت ديفوار. وكانت الإرادة السياسية والمصداقية أيضا من 

فقد ساعدت مجموعة  التطورات.  تلك  الأساسية في  العوامل 

ببناء  والالتزام  رواندا  في  المتوافقة  السياسات  صناع 

الثقة  بناء  إعادة  في  الفساد  مكافحة  وتدابير  المؤسسات 

وشرعية القطاع العام. وتضمنت المبادرات الرئيسية سياسة 

عدم التساهل بشأن الفساد، وتعزيز منظومة العدالة، وتبني 

استراتيجية موثوقة للاستثمار العام، وإعادة إدماج المقاتلين 

 Hill, Khadan, and السابقين في المجتمع والحكومة )دراسة

Selcuk 2025؛ وعدد أكتوبر 2025 من تقرير آفاق الاقتصاد 
الإقليمي: منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى، الفصل 2(. 

وأسهمت سرعة عودة الأوضاع إلى طبيعتها في كوت ديفوار 

والإصلاحات المدعومة بالبرامج في دعم الاستثمار والنمو.

الإطار 3-2: التعامل مع تحقيق الاستقرار بعد الصراعات: دروس من تجارب إفريقية
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باهظة.  بشرية  تكاليف  إلى  المسلحة  الصراعات  تؤدي 

يُُضطر  والإصابات،  الأرواح  في  الخسائر  إلى  فبالإضافة 

ملايين الأشخاص إلى الفرار من ديارهم أثناء الصراعات. وفي 

عام 2024، جاء نحو 25 مليون لاجئ — 80% تقريبا من 

عدد اللاجئين في العالم — من اقتصادات مناطق صراعات 

فعلية.1 إلا أن عودة اللاجئين لا تحدث تلقائيا بمجرد انتهاء 

التي  السياسات  الفصل، من شأن  الصراع. وكما يوضح هذا 

انتهاء  بعد  الأصلي  الموطن  إلى  أخرى  مرة  الهجرة  تشجع 

السكان  يعيد  إذ  التعافي،  تحقيق  على  تساعد  أن  الصراعات 

العائدون رأس المال البشري ويحفزون الطلب المحلي. ويبحث 

وبعدها،  الصراعات  أثناء  اللاجئين  تحركات  الإطار  هذا 

ويستخلص الدروس بشأن السياسات من أجل تيسير العودة.

تدفقات  وجود  إلى  البلدان  بين  المقارنة  البيانات  وتشير 

الصراعات  اندلاع  بعد  الخارج  إلى  ومستمرة  كبيرة  لاجئين 

دراسة  أيضا  )راجع   )1 اللوحة   ،1-3-3 البياني  )الشكل 

من   2 والفصل  Mueller, Piemontese, and Tapsoba 2017؛ 
عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق 

 2025 أكتوبر  عدد  من   2 والفصل  الوسطى؛  وآسيا  الأوسط 

وآسيا  الأوسط  الشرق  الإقليمي:  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من 

الوسطى(. فبعد خمس سنوات من اندلاع صراع كبير، ترتفع 

تدفقات اللاجئين التراكمية إلى الخارج بنحو 95% عنها في 

السنة السابقة للصراع. وحينما ينتهي الصراع، وتترسخ حالة 

السلام الدائم، تزيد حالات عودة اللاجئين إلى بلدانهم الأصلية 

الصراع.  انتهاء  لتبلغ 60% بعد خمس سنوات من  تدريجيا، 

الصراع  انتهاء  بعد  الداخل  إلى  التدفقات  بين  مقارنة  أن  إلا 

والتدفقات السابقة إلى الخارج توضح أن العودة غالبا ما لا 

تكون كاملة حتى بعد مرور عدة سنوات من إحلال السلام.

أجرتها  التي  النوايا  لمعرفة  الأخيرة  المسوح  وتساعد 

حوالي  وشملت  اللاجئين  لشؤون  المتحدة  الأمم  مفوضية 

17 ألف لاجئ من نيجيريا وجنوب السودان وأوكرانيا على 

حسب  تتباين  والتي  العودة،  لنوايا  الدافعة  العوامل  توضيح 

الخصائص الاجتماعية—الاقتصادية، بشرط انتهاء الصراع. 

المُُضيفة  البلدان  في  واللاجئون  سنا،  الأكبر  الأفراد  وذكر 

المجاورة لبلدانهم الأصلية، ومن لهم علاقات وثيقة مع أفراد 

على  للعودة.  أعلى  احتمالات  الأصلية  بلدانهم  عائلاتهم في 

العكس، عادة ما يعبر اللاجئون الذين يحصلون على عمل في 

البلدان الُمُضيفة عن مستويات أقل من نوايا العودة.

الأصلية  اللاجئين  بلدان  في  السياسات  أوضاع  وتؤثر 

السكن،  أماكن  توافر  فزيادة  العودة.  قرارات  على  أيضا 

على  الحصول  إمكانية  وزيادة  الأمنية،  الأوضاع  وتحسن 

الخدمات الأساسية — مثل خدمات المياه والتعليم والرعاية 

الصحية — والسياسات التي تدعم إعادة الإدماج في سوق 

العمل ترتبط جميعها ارتباطا إيجابيا بنوايا العودة )الشكل 

مؤلفا هذا الإطار هما هيبوليت باليما وإيفجينيا وييفر.

1الحسابات تستند إلى بيانات عن اللاجئين تم الحصول عليها من مفوضية 

الأمم المتحدة لشؤون اللاجئين والبيانات عن الصراعات الواردة في هذا الفصل.

النتائج  اللوحة 2(. ويوضح تحليل تفكيك  البياني 1-3-3، 

نوايا  من  نحو %54  تفسر  بالسياسات  المتعلقة  العوامل  أن 

اللاجئين المعلنة للعودة إلى بلدانهم الأصلية، في حين تمثل 

الخصائص الاجتماعية—الاقتصادية الفردية حوالي %20.

ومن ثم، فإن السياسات التي تؤدي إلى تعزيز الأوضاع 

الأمنية بعد الصراعات، وزيادة توافر أماكن السكن، وتيسير 

الخدمات  بناء  وإعادة  العمل،  أسواق  في  الاندماج  إعادة 

ودعم  العودة  لتشجيع  الأهمية  بالغة  تكون  الأساسية 

التعافي الدائم في اقتصادات ما بعد الصراع.

الإطار 3-3: السياسات الخاصة بعودة اللاجئين وإعادة إدماجهم 

اندلاع الصراع

انتهاء الصراع

 الشكل البياني ٣-٣-١: تدفقات اللاجئين خلال 
الصراع وبعده، ونوايا العودة      

١- ديناميكيات اللجوء 

(٪)

صفر

١٥٠

٥٠

١٠٠

صفر ١ ٢ ٣ ٤ ٥

سنوات بعد اندلاع/انتهاء الصراع

الإسكان الأمن العمل والدعم 

من أجل إعادة 

الاندماج

الخدمات 

الأساسية 

التعليم/الصحة

٢- العوامل المرتبطة بنوايا العودة 

(الاحتمالية، صفر-١)

صفر

٠٫٤

٠٫١

٠٫٢

٠٫٣

المصادر: مســوح نوايا اللاجئين من نيجيريا (ســبتمبر ٢٠٢١)، وجنوب 

أجرتهــا  التــي  (أغســطس ٢٠٢٤)  وأوكرانيــا  (نوفمبــر ٢٠٢١)،  الســودان 

مفوضيــة الأمــم المتحــدة لشــؤون اللاجئيــن؛ وحســابات خبــراء صنــدوق 

النقد الدولي.

ملحوظــة: اللوحــة ١ توضــح تقديــرات الفــرق فــي الفــروق فــي التوقعــات 

المحليــة للصدمــات التــي يتعــرض لهــا اللاجئــون فــي أعقــاب انــدلاع 

الصراعــات، وأيضــا انتهائهــا (بإشــارة عكســية)، (يلاُحَــظ وجــود أنمــاط 

مشــابهة باســتخدام بيانــات عــن تدفقــات اللاجئيــن والعائديــن). ويُحيِّد 

الانحــدار فــي اللوحــة ٢ الخصائــص الاجتماعية-الاقتصاديــة والآثــار 

الثابتة على البلد الأصلي، وبلــد (أو منطقة) اللجــوء، والوضع القانوني. 

وتشــير الخطــوط والمحُــدِّدات إلــى تقديــرات بالنقــاط، وتوضــح الأجــزاء 

المظللة والخطوط الطولية فواصل ثقة بنسبة ٩٠٪.
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وكذلــك  تاريخيــة  بيانــات  الإحصائــي  الملحــق 

ثمانيــة  مــن  ويتألــف  اقتصاديــة.  توقعــات 

الافتراضــات،  التــالي:  النحــو  علــى  أقســام 

المتبعــة،  والأعــراف  والبيانــات  والجديــد، 

والخصائــص  الاقتصــادات،  وتصنيــف  وملحوظــاتقُ ُطْْريــة، 

العامــة لمجموعــات البلــدان وتكوينهــا وفــق تصنيــف تقريــر آفــاق 

والجــداول  الرئيســية،  البيانــات  وتوثيــق  العالمــي،  الاقتصــاد 

. ئــية الإحصا

إليهــا  تســتند  التــي  الافتراضــات  الأول  القســم  ويلخِِّــص 

ويعــرض   .2027-2026 للفتــرة  والتوقعــات  التقديــرات 

القســم الثــاني وصفــا موجــزا للتغيــرات التــي طــرأت علــى قاعــدة 

مــن   2025 أكتوبــر  عــدد  منــذ  الإحصائيــة  والجــداول  البيانــات 

الثالــث  القســم  يقــدم  بينمــا  العالمــي،  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر 

وصفــا عامــا للبيانــات والأعــراف المتبعــة في حســاب البيانــات 

المجمعــة للمجموعــات القُُطريــة. ويعــرض القســم الرابــع معلومــات 

أساســية مختــارة عــن كل بلــد. ويلخــص القســم الخامــس تصنيــف 

تقريــر  في  الــواردة  المختلفــة  المجموعــات  ضمــن  الاقتصــادات 

آفــاق الاقتصــاد العالمــي، ويشــرح القســم الســادس هــذا التصنيــف 

عــن  معلومــات  الســابع  القســم  ويعــرض  التفاصيــل.  مــن  بمزيــد 

الحســابات  مؤشــرات  بشــأن  التقاريــر  إعــداد  ومعاييــر  أســاليب 

القوميــة وماليــة الحكومــة في البلــدان الأعضــاء التــي يشــملها هــذا 

التقريــر.

أمــا القســم الأخيــر، وهــو القســم الرئيســي، فيتضمــن الجــداول 

الإحصائيــة. ويُـُـدرج الملحــق الإحصائــي ألــف ضمــن هــذا التقريــر، 

بينمــا يمكــن الاطلاع إلكترونيــا علــى الملحــق الإحصائــي بــاء مــن 

.www.imf.org/en/Publications/WEO :خلال هــذا الرابــط

المعلومــات  أســاس  علــى  الجــداول  هــذه  بيانــات  وقــدأُ ُعــدت 

المتاحــة حتــى 1 إبريــل 2026، لكنهــا قــد لا تعكــس أحــدث بيانات 

نُُشِِــرََت في كل الحالات. ولمعرفــة تاريــخ آخــر تحديــث لبيانــات 

كل اقتصــاد، يمكــن الرجــوع إلى الملحوظــات الــواردة في قاعــدة 

بيانــات آفــاق الاقتصــاد العالمــي علــى شــبكة الإنترنــت. وتيســيرا 

 2027  -  2026 الفتــرة  أرقــام  أوليــت  فحســب،  القــراء  علــى 

نفــس العنايــة المتوخــاة في البيانــات التاريخيــة؛ ولكنهــا مجــرد 

توقــعات، وــمنـ ـثم فلا ينبــغي اعتبارــها بنــفس درــجة الدــقة.

الافتراضات 

الحقيقيــة  الفعليــة  الصــرف  أســعار  ثبــات  اســتمرار  يُُفتــرض 

في الاقتصــادات المتقدمــة عنــد مســتوياتها المتوســطة المقيســة 

 .2026 مــارس   10 إلى   2026 فبرايــر   10 مــن  الفتــرة  خلال 

وبالنســبة لعامــي 2026 و2027، تشــير هــذه الافتراضــات إلى 

متوســط ســعر صــرف قــدره 1,376 و1,378 للــدولار الأمريكــي 

مقابــل وحــدة حقــوق الســحب الخاصــة، و1,179 و1,177 مقابــل 

اليــورو، و154,7 و153,5 مقاــبل الــين، عــلى الترتــيب.

أمــا متوســط ســعر النفــط، فمــن المفتــرض أنــه ســيبلغ 82,22 

دولارا للبرميــل في 2026 و75,97 دولارا للبرميــل في 2027.

تنفيــذ  في  الوطنيــة  الســلطات  اســتمرار  أيضــا  ويُُفتــرض 

سياســاتها الســارية. ويقــدم الإطــار ألــف-1 شــرحا للافتراضــات 

الأكثــر تحديــدا بشــأن السياســات والتــي تســتند إليهــا التوقعــات 

مخــتارة. لاقتــصادات 

أمــا عــن أســعار الفائــدة، فمــن المفتــرض أن متوســط العائــد 

أشــهر ســيبلغ 3,5% في   3 أجــل  ذات  الحكوميــة  الســندات  علــى 

في  و%2,0  المتحــدة،  الولايــات  في   2027 في  و%3,3   2026

اليــورو، و0,9% في 2026 و%1,4  2026 و2027 في منطقــة 

في 2027 في اليابــان. كذلــكيُ ُفتــرض أن متوســط العائــد علــى 

في   %4,0 ســيبلغ  ســنوات   10 أجــل  ذات  الحكوميــة  الســندات 

في  و%2,8  المتحــدة،  الولايــات  في   2027 في  و%3,8   2026

2026 و3,0% في 2027 في منطقــة اليــورو، و2,3% في 2026 

الياــبان.	 2027 في  و2,4% في 

اليــورو، يعــرض الجــدول  اســتحداث  وللتذكــرة، فيمــا يخــص 

بيــن  للتعديــل  القابلــة  غيــر  الثابتــة  التحويــل  أســعار  المصاحــب 

اليــورو وعــملات البلــدان الأعضــاء التــي أقــرت اســتخدامه. ومــا 

تحديــد  الأوروبــي  الاتحــاد  مجلــس  قــرر  ذلــك،  خلاف  لميُ ُذكــر 

أســعار التحويــل الثابتــة هــذه اعتبــارا مــن 1 ينايــر 1999. راجــع 

الإطــار 5-4 في عــدد أكتوبــر 1998 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العالمــي أيضــا للتعــرف علــى التفاصيــل حــول الأســاليب التــي تــم 

اــستخدامها في تحدــيد أــسعار التحوــيل.

الملحق الإحصائي

يقدم
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شلن نمساوي13.7603=1 يورو

فرنك بلجيكي40.3399=

ليف بلغاري1.955831=

كونا كرواتية7.534502=

جنيه قبرصي0.5852743=

مارك ألماني1.95583=

كرون إستوني15.64664=

ماركا فنلندية5.94573=

فرنك فرنسي6.55957=

دراخمة يونانية340.7505=

جنيه آيرلندي0.787564=

ليرة إيطالية1,936.27=

لاتس لاتفي0.7028046=

ليتاس ليتواني3.452807=

فرنك لكسمبرغ40.3399=

ليرة مالطية0.429303=

غيلدر هولندي2.20371=

إسكودو برتغالي 200.482=

كرونة سلوفاكية30.12608=

تولار سلوفيني239.6409=

بيزيتا إسبانية166.386=

ما الجديد

في 1 يناير 2026 أصبحت بلغاريا البلد الحادي والعشرين •	

بيانات  أصبحت  والآن  اليورو.  منطقة  إلى  ينضم  الذي 

بلغاريا تدخل ضمن مجملات منطقة اليورو والاقتصادات 

المتقدمة والمجموعات الفرعية ذات الصلة.

في •	 الوضع  المعدلة  البيانات  تعكس  اليمن،  يخص  فيما 

الأراضي الواقعة تحت سيطرة الحكومة المُعترف بها دوليا 

.)IRG(

البيانات والأعراف المتبعة

اقتصــادا  بعــدد 197  والتوقعــات المتعلقــة  البيانــات  تشــكل 

الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  بيانــات  لقاعــدة  الإحصائــي  الأســاس 

البحــوث  إدارة  البيانــات  هــذه  حفــظ  في  وتشــترك  العالمــي. 

حيــث  الــدولي،  النقــد  صنــدوق  في  الجغرافيــة  المناطــق  وإدارات 

تتــولى الأخيــرة تحديــث التوقعــات القُُطْْريــة بانتظــام اســتنادا إلى 

متســقة. عالميــة  افتراضــات 

ورغــم أن الهيئــات الإحصائيــة الوطنيــة هــي المرجــع النهائــي 

فــإن  المســتخدمة،  والتعاريــف  التاريخيــة  البيانــات  تقديــم  في 

المنظمات الدولية تشارك بدورها في القضايا الإحصائية بغية 

تحقيــق التوافــق بيــن المنهجيــات المختلفــة لإعــداد الإحصــاءات 

علــى المســتوى الوطنــي، بمــا في ذلــك الأطــر التحليليــة والمفاهيــم 

في  المســتخدمة  التقديــر  وإجــراءات  والتصنيفــات  والتعاريــف 

إنتــاج الإحصــاءات الاقتصاديــة. وتمثــل قاعــدة بيانــات تقريــر 

مــن  المأخــوذة  للمعلومــات  انعكاســا  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق 

مصادرــها،ـ ـسواء كاــنت هيــئات وطنــية أو منظــمات دولــية.

وتتوافــق عمومــا البيانــات الاقتصاديــة الكليــة لمعظــم البلــدان 

وفقــا لطريقــة عرضهــا في تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي مــع 

نظــام الحســابات القوميــة لعــام SNA 2008( 2008(. وقــد تمــت 

مواءمــة جميــع معاييــر الصنــدوق الإحصائيــة القطاعيــة - أي 

الطبعــة السادســة مــن دليــل ميــزان المدفوعــات ووضــع الاســتثمار 

الــدولي )BPM6(، ودليــل الإحصــاءات النقديــة والماليــة والمرشــد 

لإعــداد بياناتــه، ودليــل إحصــاءات ماليــة الحكومــة لعــام 2014 

)GFSM 2014( — مــع نظــام الحســابات القوميــة لعــام 2008. 

الــذي يوليــه  وتعبــر هــذه المعاييــر عــن مــدى الاهتمــام الخاص 

واســتقرار  النقديــة  والتطــورات  الخارجيــة  للمراكــز  الصنــدوق 

القطاع المالي وأوضاع المالية العامة للقطاع العام في مختلف 

البلــدان الأعضــاء. ومــع صــدور النســخ المنقحــة مــن هــذه الأدلــة 

بــدأت عمليــة مواءمــة البيانــات القُُطريــة مــع المعاييــر الجديــدة. 

غيــر أن تطابــق البيانــات التــام مــع أحــدث النســخ منقحــة مــن هــذه 

الأدلــة يعتمــد في نهايــة المطــاف علــى قيــام معــدي الإحصــاءات 

الوطنيــة بتقديــم بيانــاتقُ ُطريــة منقحــة. وبالتــالي فــإن تقديــرات 

النســخ  أحــدث  مــع  تتماشــى  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر 

ذلــك،  ومــع  فحســب.  جزئيــة  بصــورة  الأدلــة  هــذه  مــن  المنقحــة 

فــإن التحــول إلى المعاييــر المُُحدََّثــة، ســيكون، بالنســبة لكثيــر مــن 

البلــدان، ضئيــل الأثــر علــى الأرصــدة والمجــملات الأساســية. وقــد 

اعتمــدت بلــدان أخــرى كثيــرة أحــدث المعاييــر علــى أســاس جزئــي 
وســتواصل تطبيقهــا لســنوات قادمــة.1

الديــن  وصــافي  العامــة  الماليــة  إجمــالي  بيانــات  وتُُســتمد 

البيانــات  مصــادر  مــن  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  في 

الرســمية وتقديــرات خبــراء الصنــدوق. ورغــم محــاولات تحقيــق 

الاتســاق بيــن بيانــات إجمــالي وصــافي الديــن وفقــا للتعاريــف 

الــواردة في دليــل إحصــاءات ماليــة الحكومــة لعــام 2014، فــإن 

التعاريــف  عــن  الأحيــان  بعــض  قــد تنحــرف في  البيانــات  هــذه 

الخاصــة  الظــروف  بعــض  أو  البيانــات  نقــص  بســبب  الرســمية 

الممكنــة  الجهــود  كل  بــذل  مــن  الرغــم  وعلــى  معينــة.  ببلــدان 

لضمــان اتســاق البيانــات الــواردة في هــذا التقريــر وجعلهــا قابلــة 

مــن  كل  تغطيــة  نطــاق  في  الاختلافــات  فــإن  دوليــا،  للمقارنــة 

القطاعــات والأدوات تعنــي عــدم إمكانيــة مقارنــة هــذه البيانــات 

علــى مســتوى العــالم. ومــع ورود مزيــد مــن المعلومــات، فــإن أي 

تغييــرات في مصــادر البيانــات أو نطــاق تغطيــة الأدوات يمكــن 

أن تــؤدي إلى إجــراء تعــديلات في البيانــات قــد تكــون كبيــرة في 

بعــض الأحيــان. وللاطلاع علــى توضيــح للانحرافــات في نطــاق 

تغطيــة القطاعــات والأدوات، يمكــن الرجــوع للبيانــات الوصفيــة 

في قاعــدة بيانــات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي عبــر شــبكة 

الإنترنــت.

أو   2008 لعــام  القوميــة  الحســابات  نظــام  البلــدان  مــن  كثيــر  1يطبــق 

النظــام الأوروبــي للحســابات القوميــة والإقليميــة لعــام 2010، ويســتخدم 

عــدد قليــل مــن البلــدان طبعــات أقــدم مــن طبعــة 1993 مــن نظــام الحســابات 

القوميــة. ومــن المتوقــع أن تتبــع البلــدان نمطــا مشــابها في اعتمــاد الطبعــة 

السادســة مــن دليــل ميــزان المدفوعــات ووضــع الاســتثمار الــدولي، ودليــل 

الجــدول  إلى  الرجــوع  ويمكــن   .2014 لعــام  الحكومــة  ماليــة  إحصــاءات 

»زاي« الــذي يضــم قوائــم بالمعاييــر الإحصائيــة المعتمــدة في كل بلــد.

1 تحدد في 1 يناير 2026.

2 تحدد في 1 يناير 2023.

3 تحدد في 1 يناير 2008.

4 تحدد في 1 يناير 2011.

5 تحدد في 1 يناير 2001.

6 تحدد في 1 يناير 2014.

7 تحدد في 1 يناير 2015.

8 تحدد في 1 يناير 2009.

9 تحدد في 1 يناير 2007
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وتتضمــن البيانــات المجمعــة للمجموعــات القُُطْْريــة الواردة في 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي إمــا مجاميــع كليــة أو متوســطات 

متوســطات  عــن  ويُُعََبََّــر  المنفــردة.  البلــدان  لبيانــات  مرجحــة 

معــدلات النمــو التــي تغطــي عــدة ســنوات في شــكل معــدلات تغيــر 

ســنوية مركبــة،2 مــا لميُ ذُكــر خلاف ذلــك. وتُُســتخدم متوســطات 

مرجحــة حســابيا لجميــع بيانــات مجموعــة اقتصــادات الأســواق 

التضخــم  بيانــات  عــدا  مــا   - الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة 

ونمــو النقــود التــي تســتخدم لهــا متوســطات هندســية. وفيمــا يلــي 

الأعــراف المتبعــة في هــذا الخصــوص:

الأرقــام المجمعــة لأســعار الصــرف وأســعار الفائــدة ومعــدلات 

نمــو المجــملات النقديــة في المجموعــات القُُطْْريــة المختلفــة تكــون 

مرجحــة بإجمــالي النــاتج المحلــي المحــول إلى دولارات أمريكيــة 

متوســطها  )التــييُ ُحســب  الســوق  في  الســائدة  الصــرف  بأســعار 

المحلــي  النــاتج  إجمــالي  مــن  كنســبة  الســابقة(  الــثلاث  للســنوات 

للمجموعــة.

بالاقتصــاد  المتعلقــة  الأخــرى  للبيانــات  المجمعــة  الأرقــام 

علــى  ترجََّــح  النمــو،  نســب  أو  معــدلات  كانــت  ســواء  المحلــي، 

أســاس إجمــالي النــاتج المحلــي المقــوم بتعــادل القــوى الشــرائية 

إجمــالي  أو  الكلــي  العالمــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  مــن  كنســبة 

بيانــات  تجميــع  ولأغــراض  للمجموعــة.3  الكلــي  المحلــي  النــاتج 

الفرعيــة(،  )والمجموعــات  المتقدمــة  للاقتصــادات  التضخــم 

تمثــل معــدلات التضخــم الســنوية نســب مئويــة بســيطة للتغيــرات 

للعــالم  التضخــم  بيانــات  ولتجميــع  الســابقة.  الســنوات  عــن 

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  لاقتصــادات  والتضخــم 

الفــروق  إلى  المعــدلات  تســتند  الفرعيــة(،  )والمجموعــات  الناميــة 

اللوغاريتميــة.

الأرقــام المجمعــة لنصيــب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــي 

بيانــات  هــي مجمــوع  الشــرائية  القــوى  تعــادل  حســب  الحقيقــي 

البلــد الواحــد بعــد تحويلهــا إلى الــدولار الــدولي في الســنوات المشــار 

إليهــا.

مــا لميُ ُذكــر خلاف ذلــك، فــإن الأرقــام المجمعــة لــكل قطاعــات 

منطقــة اليــورو مصححــة لكــي تأخــذ في الاعتبــار أوجــه التبايــن 

في البيانــات المبلغــة عــن المعــاملات داخــل المنطقــة. وتُُســتخدم 

لمنطقــة  المعدََّلــة  غيــر  الســنوي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  بيانــات 

وآيرلنــدا  قبــرص  عــدا  مــا  المنفــردة،  البلــدان  ولمعظــم  اليــورو 

والتضخــم،  الحقيقــي،  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  متوســطات  2حتُحســب 

ونصيــب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــي، وأســعار الســلع الأوليــة بنــاء 

علــى معــدلات التغيــر الســنوية المركبــة، مــا عــدا معــدل البطالــة الــذييُ ُحســب 

البســيط. أســاس المتوســط الحســابي  علــى 

3راجــع الإطــار ألــف2 في الملحــق الإحصائــي مــن عــدد أكتوبــر 2024 

للأوزان  ملخــص  علــى  للاطلاع  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  مــن 

الترجيحيــة المعدلــة القائمــة علــى تعــادل القــوى الشــرائية، وكذلــك الإطــار 

1-1 في عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، »أوزان 

مســتجدات  تقريــر  ضمــن  المعدلــة«  الصيغــة  في  الشــرائية  القــوى  تعــادل 

العالمــي الصــادر في يوليــو 2014، والملحــق 1-1 في  آفــاق الاقتصــاد 

عــدد إبريــل 2008 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والإطــار ألــف-2 

في عــدد إبريــل 2004 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والإطــار ألــف-

1 ضمــن عــدد مايــو 2000 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والملحــق 

الرابــع في عــدد مايــو 1993 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. وراجــع 

 Anne-Marie Gulde and Marianne Schulze-Ghattas, “Purchasing أيضــا

 Power Parity Based Weights for the World Economic Outlook,” in Staff
Studies for the World Economic Outlook (Washington, DC: Internation-

.al Monetary Fund, December 1993), 106–23

التقويــم.  بعــد تعديــل  البيانــات  تبلِِّــغ  التــي  وإســبانيا  والبرتغــال 

أســعار  فــإن   ،1999 عــام  علــى  الســابقة  للبيانــات  وبالنســبة 

صــرف وحــدة النقــد الأوروبيــة لعــام 1995 هــي المســتخدمة في 

المجمــعة. البياــنات  إــعداد 

الأرقــام المجمعــة لبيانــات الماليــة العامــة هــي حاصــل جمــع 

الأمريكــي  الــدولار  إلى  تحويلهــا  بعــد  المنفــردة  البلــدان  بيانــات 

بمتوســط أســعار الصــرف الســائدة في الســوق في الأعــوام المشــار 

إليهــا.

الأرقــام المجمعــة لمعــدلات البطالــة ونمــو التوظيــف مرجحــة 

بحــجم الــقوى العامــلة كنــسبةـ ـمن الــقوى العامــلة للمجموــعة.

الخارجــي  القطــاع  بإحصــاءات  المتعلقــة  المجمعــة  الأرقــام 

إلى  بعــد تحويلهــا  المنفــردة  البلــدان  بيانــات  هــي حاصــل جمــع 

دولارات أمريكيــة بمتوســط أســعار الصــرف الســائدة في الســوق 

في الســنوات المشــار إليهــا بالنســبة لبيانــات ميــزان المدفوعــات 

وبأســعار الصــرف الســائدة في الســوق في نهايــة العــام بالنســبة 

الــدولار الأمريكــي.  للديــن المقــوم بعــملات غيــر 

التجــارة  أحجــام  في  للتغيــرات  المجمعــة  الأرقــام  أن  غيــر 

الخارجيــة وأســعارها هــي متوســطات حســابية للتغيــرات المعبــر 

عنهــا كنســب مئويــة في كل بلــد منفــرد مرجحــة علــى أســاس القيمة 

الدولاريــة للصــادرات أو الــواردات كنســبة مــن مجمــوع الصــادرات 

أو الواردات العالمية أو صادرات أو واردات المجموعة )في الســنة 

الســابقة(.

تمثــل %90  إذا كانــت  للمجموعــة  الأرقــام المجمعــة  حتُحتســب 

أو أكثــر مــن حصــة الأوزان الترجيحيــة للمجموعــة، مــا لميُ ذُكــر 

ذلــك. خلاف 

تشــير البيانــات إلى الســنوات التقويميــة، باســتثناء عــدد قليــل 

مــن البلــدان التــي تســتخدم الســنة الماليــة. ويعــرض الجــدول »واو« 

لتبليــغ  اســتثنائية  فتــرات  تعتمــد  التــي  بالاقتصــادات  قائمــة 

القوميــة وماليــة الحكومــة. بيانــات الحســابات 

بالنســبة لبعــض البلــدان، تســتند أرقــام عــام 2025 ومــا قبلــه 

إلى تقديرات وليس إلى نتائج فعلية. ويضم الجدول »زاي« قوائم 

القوميــة،  الحســابات  لمؤشــرات  الفعليــة  النتائــج  آخــر  بتواريــخ 

والأســعار، وماليــة الحكومــة، وميــزان المدفوعــات لــكل بلــد.

ملحوظات قُُطرية

أفغانســتان: بيانــات الفتــرة 2021-2025 تعكــس مجموعــة 

العامــة.  الماليــة  بيانــات  تقديــرات  مــع  المؤشــرات،  مــن  مختــارة 

لعــام 2025 عبــارة عــن  النــاتج المحلــي  إجمــالي  نمــو  وبيانــات 

نظــرا لما  للفتــرة 2031-2026  التوقعــات  وتُُســتبعد  تقديــرات. 

حيــث  معتــادة،  غيــر  درجــة  إلى  كبيــر  يقيــن  عــدم  مــن  يكتنفهــا 

توقــف التعــاون بيــن الصنــدوق وأفغانســتان بســبب عــدم وضــوح 

الرؤيــة في المجتمــع الــدولي بشــأن الاعتــراف بالحكومــة في الــبلاد. 

وتتضمــن البيانــات الــواردة في آفــاق الاقتصــاد العالمــي انقطاعــا 

علــى  البيانــات  تبليــغ  مــن  للتغييــر  نتيجــة   2021 في  هيكليــا 

أســاس الســنة التقويميــة إلى الســنة الشمســية؛ فمعــدل نمــو إجمــالي 

النــاتج المحلــي الفعلــي في التقريــر عــن الســنة الشمســية 2021 هــو 

.%20,7-

وصــافي  الحكوميــة  المصروفــات  مجمــوع  يشــمل  الجزائــر: 

الــذي يعكــس  الإقراض/الاقتــراض صــافي الإقــراض الحكومــي 
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القطــاع  وهيئــات  التقاعــد  نظــام  إلى  المقــدم  الدعــم  معظمــه  في 

الأخــرى. العــام 

الرســمي   )CPI( المســتهلكين  أســعار  مؤشــر  يبــدأ  الأرجنتيــن: 

الوطنــي في ديســمبر 2016. وبالنســبة للفتــرات الســابقة، تشــتمل 

أســعار المســتهلكين علــى مؤشــر منطقــة بوينــس  بيانــات مؤشــر 

آيــرس الكبــرى )قبــل ديســمبر 2013(، ومؤشــر أســعار المســتهلكين 

الوطنــي )IPCNu، ديســمبر 2013 إلى أكتوبــر 2015(، ومؤشــر 

إلى  )نوفمبــر 2015  آيــرس  بوينــس  المســتهلكين لمدينــة  أســعار 

إبريــل 2016(، ومؤشــر أســعار المســتهلكين لمنطقــة بوينــس آيــرس 

لفــروق  ونظــرا  ديســمبر 2016(.  إلى  مايــو 2016  )مــن  الكبــرى 

التغطيــة الجغرافيــة، والأوزان، والمعاينــة والمنهجيــة التــي تجعــل 

قابليــة المقارنــة محــدودة بالنســبة لسلاســل البيانــات المذكــورة، 

التضخــم في  متوســط  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  يــورد  لا 

وتضخــم   2016-2014 للفتــرة  المســتهلكين  أســعار  مؤشــر 

أوقفــت  فقــد  ذلــك،  إلى  وبالإضافــة  الفتــرة 2016-2015.  آخــر 

الأرجنتيــن نشــر بيانــات ســوق العمــل اعتبــارا مــن الربــع الرابــع 

مــن عــام 2015 وأصبحــت هنــاك سلســلة بيانــات جديــدة متاحــة 

بــدءا مــن الربــع الثــاني مــن عــام 2016.

بنــن: عُُدِِّلََــت بيانــات الماليــة العامــة والديــن مــن عــام 2021 

بالتعــاون  المعدلــة  البيانــات  وأُُعِِــدََّت   .2024 نهايــة  حتــى 

البيانــات  تعديــل  عمليــات  دقــة  أكــدت  والتــي  الســلطات،  مــع 

رســميا. نشــرها  انتظــار  في  واســتكمالها، 

نتيجــة  للفتــرة 2031-2027  التوقعــات  لمتُ ُــدْْرََج  بوليفيــا: 

لحالــة عــدم اليقيــن الكبيــر المحيــط بالآفــاق الاقتصاديــة.

كوســتاريكا: تــم توســيع تعريــف الحكومــة المركزيــة اعتبــارا 

القانــون  وفــق  عامــا  كيانــا   51 ليتضمــن  ينايــر 2021،   1 مــن 

رقــم 9524. وتُُعََــدََّل البيانــات بــدءا مــن 2019 لإتاحــة إمكانيــة 

المقارنــة.

الماليــة  بيانــات  سلســلة  تشــمل  الدومينيكيــة:  الجمهوريــة 

العامــة مــا يلــي: بيانــات الديــن العــام، وخدمــة الديــن، والأرصــدة 

يتعلــق  كلهــا  الدوريــة  العوامــل  أثــر  لاســتبعاد  الهيكلية/المعدلــة 

بالقطــاع العــام الموحــد )الــذي يشــمل الحكومــة المركزيــة، وبقيــة 

أمــا بقيــة سلســلة  العــام غيــر المالي، والبنــك المركــزي(،  القطــاع 

المركزيــة. تتعلــق بالحكومــة  فهــي  العامــة  الماليــة  بيانــات 

للفتــرة 2031-2026  الماليــة  التوقعــات  تُُســتََبعََد  إكــوادور: 

مــن النشــر بســبب المناقشــات الجاريــة بشــأن البرنامــج.

إريتريا: تُُستبعد البيانات والتوقعات للفترة 2031-2020 

من قاعدة البيانات بسبب القصور في إبلاغ البيانات.

المحلــي  النــاتج  إجمــالي  نمــو  معــدلات  حســاب  يتــم  الهنــد: 

القوميــة: فتُُســتخدم 2022 / 2023  الحقيقــي وفــق الحســابات 

بعدهــا. لما  أســاس  كســنة 

جمهوريــة إيــران الإسلاميــة: القيــم التاريخيــة لإجمــالي النــاتج 

ســعر  باســتخدام  الأمريكــي محســوبة  بالــدولار  الاســمي  المحلــي 

الصــرف الرســمي حتــى عــام 2017. واعتبــارا مــن عــام 2018 

ومــا بعــده،يُ ُســتخدم ســعر التحويــل وفــق النظــام المتكامــل لإدارة 

عمليــات الصــرف الأجنبــي )NIMA( في تحويــل أرقــام إجمــالي 

النــاتج المحلــي بالريــال الاســمي إلى الــدولار الأمريكــي. وحســب 

وفــق  التحويــل  ســعر  فــإن  الــدولي،  النقــد  خبــراء صنــدوق  تقييــم 

النظــام المتكامــل لعمليــات الصــرف الأجنبــي أكثــر دقــة في التعبير 

عــن ســعر الصــرف المرجــح بقيمــة المعــاملات في الاقتصــاد خلال 

تلــك الفتــرة.

الصــراع  اســتمرار  افتــراض  إلى  التوقعــات  تســتند  إســرائيل: 

الأخيــر لعــدة أســابيع، يعقبــه التعــافي مــع تراجع الأعمال العدائية.

لبنــان: بيانــات الماليــة العامــة والحســابات القوميــة للفتــرة 

 2025-2023 لســنة  الديــن  بيانــات  وكذلــك   2025-2022

ولاتُ ُــدرج  الــدولي.  النقــد  صنــدوق  خبــراء  تقديــرات  تعكــس 

التقديــرات والتوقعــات للفتــرة 2026-2031 نظــرا لما يكتنفهــا 

معتــادة. غيــر  بدرجــة  كبيــر  يقيــن  عــدم  مــن 

كبيــرة  لدرجــة  والتوقعــات  الفعليــة  البيانــات  تخضــع  ليبيــا: 

البيانــات  بتعديــل  الســلطات  لقيــام  نتيجــة  اليقيــن  عــدم  مــن 

 2025 لســنة  والديــن  العامــة  الماليــة  وبيانــات  متكــرر.  بشــكل 

هــي تقديــرات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي بنــاء علــى المعلومــات 

الــواردة مــن مصــرف ليبيــا المركــزي. وبيانــات الحســابات القوميــة 

النقــد  صنــدوق  خبــراء  تقديــرات  هــي   2025-2020 للفتــرة 

الــدولي. 

اعتبــار  مــع  القوميــة،  الحســابات  بيانــات  نيجيريــا:عُ ُدِِّلََــت 

2019 هــي ســنة الأســاس الجديــدة. ويشــكل ذلــك اســتبدالا لمعيــار 

مــع  القوميــة  الحســابات  إحصــاءات  اتســاق  ويحقــق   2010

القوميــة  الحســابات  نظــام  فيهــا  بمــا  الدوليــة،  المعاييــر  تحديــث 

2008، والطبعــة السادســة مــن دليــل ميــزان المدفوعــات ووضــع 

لعــام  الحكومــة  ماليــة  إحصــاءات  ودليــل  الــدولي،  الاســتثمار 

2014. وترتــب علــى تعديــل ســنة الأســاس توســيع نطــاق تغطيــة 

القطاعــات والبيانــات لرصــد أنشــطة لم تكــنتُ ُقََيََّــد مــن قبــل مثــل 

الاقتصــاد الرقمــي، وأجــزاء مــن الاقتصــاد غيــر الرســمي )ولا ســيما 

في قطــاع الزراعــة(، ونظــم معاشــات التقاعــد والتأميــن الصحــي، 

والشــركات  الاجتماعــي،  للضمــان  الاســتئمانية  والصناديــق 

العائليــة، والمحاجــر والمعــادن الأخــرى، ووحــدات تكريــر النفــط. 

تعديــل  اعتمــد  للقطاعــات،  المخصصــة  الدراســات  إلى  وإضافــة 

ســنة الأســاس علــى تغطيــة أشــمل لبيانــات العمليــات الإحصائيــة 

ومســح  الوطنيــة  التجاريــة  الشــركات  تعــداد  مثــل  الرئيســية 

مؤسســات الأعمــال والصناعــات لضمــان كفايــة رصــد المؤسســات 

الرســمية، وتعــداد العينــة الزراعيــة الوطنيــة، ومســوح مســتويات 

تغطيــة  لتوفيــر  و2023   2019 لعامــي  نيجيريــا  في  المعيشــة 

كافيــة للقطــاع غيــر الرســمي في الاقتصــاد مــن أجــل تعزيــز تغطيــة 

النمــو الشــامل للجميــع. ونتــج عــن عمليــة تعديــل ســنة الأســاس 

 2019 لعــام  الاســمي  المحلــي  النــاتج  لإجمــالي  التوقعــات  رفــع 

.%40,8 بنســبة 

ســيراليون: أُُعيــد تقويــم العملــة بتاريــخ 1 يوليــو 2022، ولكــن 

مــن  إبريــل 2026  عــدد  الــواردة في  المحليــة  بالعملــة  البيانــات 

آفــاق الاقتصــاد العالمــي لا تــزال مقومــة بالعملــة الســابقة.

-2025 للفتــرة  التوقعــات  البيانــات  تُُســتبعد  لانــكا:  ســري 

2031 مــن النشــر بســبب المناقشــات الجاريــة حــول إعــادة هيكلــة 

الديــن الســيادي.

النقــد  التوقعــات تحلــيلات خبــراء صنــدوق  الســودان: تعكــس 

الــدولي التــي تفتــرض انتهــاء الصــراع الجاري بنهايــة عــام 2026 

والانخــراط في العمــل مجــددا وبــدء إعــادة الإعمــار بعــد ذلــك بفتــرة 

وجيــزة. وتُُســتبعد بيانــات 2011 جنــوب الســودان بعــد 9 يوليــو؛ 

وبيانــات 2012 ومــا بعدهــا تخــص الســودان الحالي.
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ســوريا: تُُســتبعد بيانــات عــام 2011 ومــا بعــده بســبب عــدم 

تواــفر بياــنات كافــية.

الحقيقــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  بيانــات  تيمور-ليشــتي: 

غيــر  الحقيقــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  إلى  تشــير  المنشــورة 

النــاتج المحلــي الاســمي  أن بيانــات إجمــالي  النفطــي، في حيــن 

الاســمي.  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  مجمــوع  إلى  تشــير  المنشــورة 

ويتســاوى إجمــالي النــاتج المحلــي غيــر النفطــي وإجمــالي النــاتج 

المحلــي الكلــي لــكل مــن إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي والاســمي 

مــن 2026 فصاعــدا. بــدءا 

 تركمانســتان: بيانــات إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي هــي 

التقديــرات التــي أعدهــا خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي تماشــيا مــع 

المنهجيات الدولية )SNA( باستخدام تقديرات ومصادر رسمية 

مثــل قواعــد بيانــات الأمم المتحــدة والبنــك الــدولي. وتُُســتبعد مــن 

العائــدات المتحققــة  العامــة  الماليــة  تقديــرات وتوقعــات رصيــد 

عمليــات  عــن  الناتجــة  وتلــك  المحليــة  الســندات  إصــدارات  مــن 

الخصخصــة، تماشــيا مــع دليــل إحصــاءات ماليــة الحكومــة لعــام 

2014. وتتضمــن تقديــرات الســلطات الرســمية لأرصــدة الماليــة 

العامــة، والتــي يتــم إعدادهــا باســتخدام المنهجيــات الإحصائيــة 

مــن  كجــزء  الخصخصــة  وعائــدات  الســندات  إصــدار  المحليــة، 

الإيــرادات الحكوميــة.

لعــام  القوميــة  الحســابات  نظــام  بيانــات  تتوافــر  أوكرانيــا: 

2008 ابتــداء مــن عــام 2000، وعلــى أســاس ســنوي. وتُُســتبعد 

بيانــات القــرم وسيفاســتوبول والأراضــي المحتلــة في دونيتســك 

 2022 مــن  واعتبــارا   .2021-2014 مــن  للفتــرة  ولوغانســك 

ومــا بعدهــا،تُ ُســتبعد مــن البيانــات المناطــق المحتلــة أو المتأثــرة 

هــذه  أو  الاحــتلال  هــذا  لفتــرة  الجاريــة  العســكرية  بالعمليــات 

خبــراء  تقديــرات  هــي   2000 عــام  قبــل  والبيانــات  الأعمــال. 

الحســابات  نظــام  بيانــات  إلى  اســتنادا  الــدولي  النقــد  صنــدوق 

القوميــة لعــام 1993 التــي قدمتهــا دائــرة الإحصــاء الحكوميــة 

أوكرانيــا. في 

إصــدار  الســلطات  بــدأت   ،2020 ديســمبر  في  أوروغــواي: 

الحســابات  لنظــام  طبقــا  القوميــة  الحســابات  بيانــات  تقاريــر 

القوميــة لعــام 2008، مــع اســتخدام 2016 كســنة أســاس. وتبــدأ 

علــى  الســابقة  البيانــات  السلســلة الجديــدة في 2016. وتعكــس 

2016 أفضــل مــا أمكــن لخبــراء الصنــدوق التوصــل إليــه للحفــاظ 

علــى البيانــات المبلغــة ســابقا وتجنــب حــدوث انقطاعــات هيكليــة 

البياــنات. في سلاــسل 

التقاعــد  معاشــات  نظــام  يتلقــى   ،2018 أكتوبــر  مــن  وبــدءا 

العامــة في أوروغــواي تحــويلات بموجــب القانــون رقــم 590-19 

لســنة 2017 الــذي ينــص علــى تعويــض الأشــخاص المتضرريــن 

مــن تطبيــق نظــام معاشــات التقاعــد المختلــط في الــبلاد. وتقيــد 

الــدولي.  النقــد  هــذه الأمــوال كإيــرادات وفقــا لمنهجيــة صنــدوق 

 64/19 رقــم  القُُطْْــري  التقريــر  راجــع  التفاصيــل،  مــن  لمزيــد 

الصــادر عــن صنــدوق النقــد الــدولي.4 ولا ينطبــق إخلاء المســؤولية 

 Uruguay: Staff Report for the 2018 Article IV Consultation, 4 دراســة

 Country Report 19/64 (Washington, DC: International Monetary
)Fund, February 2019

بشــأن بيانــات نظــام معاشــات التقاعــد العامــة إلا علــى سلســلة 

الإقراض/الاقتــراض. وصــافي  الإيــرادات  بيانــات 

واعتبــارا مــن عــدد أكتوبــر 2019 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العامــة في  الماليــة  بيانــات  تغطيــة  نطــاق  تغييــر  تــم  العالمــي، 

حالــة أوروغــواي مــن القطــاع العــام الموحــد إلى القطــاع العــام 

العــام غيــر  القطــاع  غيــر المالي. ويشــمل نطــاق تغطيــة بيانــات 

المحليــة،  والحكومــة  المركزيــة،  الحكومــة  أوروغــواي  في  المالي 

وصناديــق الضمــان الاجتماعــي، والشــركات العامــة غيــر الماليــة، 

Banco de Seguros del Estado. وعلــى هــذا الأســاس تــم  وبنــك 

النطــاق  هــذا  حــدود  وفي  التاريخيــة.  البيانــات  تعديــل  أيضــا 

الأضيــق لبيانــات الماليــة العامــة – والتــيتُ ُســتبعد منهــا بيانــات 

أصــول  ترصيــد  الديــن  بيانــات  في  يتــم  لا   – المركــزي  البنــك 

وخصــوم القطــاع العــام غيــر المالي التــي يكــون طرفهــا المقابــل 

هــو البنــك المركــزي. وفي هــذا الســياق، أصبحــت ســندات الرســملة 

التــي أصدرتهــا الحكومــة في الســابق للبنــك المركــزي تشــكل جــزءا 

ــمن دــين القــطاع الــعام غــير المالي.

فنــزويلا: بالنســبة لتوقعــات الآفــاق الاقتصاديــة، بمــا في ذلك 

المســتخدمة  والحاليــة  الماضيــة  الاقتصاديــة  التطــورات  تقييــم 

إجــراء  عــدم  بســبب  إعدادهــا  فيصعــب  للتوقعــات،  كأســاس 

مناقشــات مــع الســلطات )عُُقِـِـدت آخــر جولــة مــن مشــاورات المادة 

الرابعــة في عــام 2004(، وعــدم توافــر بيانــات وصفيــة كاملــة 

بيــن  المطابقــة  وصعوبــة  المحــدودة،  المبلغــة  الإحصــاءات  عــن 

وتشــمل حســابات  الاقتصاديــة.  والتطــورات  المبلغــة  المؤشــرات 

الموازنــة،  في  المدرجــة  المركزيــة  الحكومــة  العامــة  الماليــة 

وحمايــة  الودائــع  ضمــان  وصنــدوق  الاجتماعــي،  والضمــان 

في  الودائــع  علــى  التأميــن  )مؤسســة   ”FOGADE“ البنــوك 

الــبلاد(، ومجموعــة محــدودة مــن الشــركات العامــة بمــا في ذلــك 

شــركة البتــرول الوطنيــة الفنزويليــة “بتروليــوس دي فنــزويلا”. 

وعقــب إجــراء بعــض التعــديلات المنهجيــة لحســاب إجمــالي النــاتج 

والمؤشــرات  البيانــات  تعديــل  تــم  أكبــر،  بدقــة  الاســمي  المحلــي 

النــاتج  إجمــالي  مــن  مئويــة  كنســبة  عنهــا  المعبــر  التاريخيــة 

المحلــي اعتبــارا مــن عــام 2012. وتعكــس بيانــات الفتــرة 2018 

تقديــرات  المؤشــرات  معظــم  حســاب  في  المســتخدمة   2025-

المفــرط،  التضخــم  آثــار  وتعنــي  الــدولي.  النقــد  صنــدوق  خبــراء 

اليقيــن  وعــدم  المبلغــة،  البيانــات  في  إليهــا  المشــار  والفجــوات 

أنــه ينبغــي توخــي الحــذر عنــد تفســير تقديــرات خبــراء الصنــدوق 

بيانــات  وتســتبعد  الكلــي.  الاقتصــاد  لمؤشــرات  وتوقعاتهــم 

أســعار المســتهلكين في فنــزويلا مــن كل البيانــات المجمعــة في 

العالمــي. الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  بيانــات  مجموعــات 

الضفــة الغربيــة وغــزة:تُ ُســتبعد التقديــرات والتوقعــات للفتــرة 

يقيــن  عــدم  مــن  يكتنفهــا  لما  نظــرا  النشــر  مــن   2031-2025

فعليــة  ســنوية  بيانــات  وأحــدث  معتــادة.  غيــر  درجــة  إلى  كبيــر 

فيمــا يخــص أســعار المســتهلكين والســكان وماليــة الحكومــة هــي 

بيانــات 2025. والبيانــات الســنوية لمعــدل البطالــة متاحــة حتــى 

عــام 2022.

اليمن: تعكس البيانات المعدلة الوضع في الأراضي الواقعة 

.)IRG( تحت سيطرة الحكومة المُُعترف بها دوليا
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حســاباتها  إحصــاءات  تقييــم  الســلطات  أعــادت  زيمبابــوي: 

عملــة  اســتخدام  في  البــدء  بعــد   2025 منتصــف  في  القوميــة  

وطنيــة جديــدة في 5 إبريــل 2024، ذهــب زمبابــوي، التــي حلــت 

محــل دولار زمبابــوي. وتوقــف اســتخدام دولار زمبابــوي في 30 

		.2024 إبريــل 

تصنيف الاقتصادات

ملخص تصنيف الاقتصادات 

ينقســم تصنيــف اقتصــادات العــالم في تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

المتقدمــة،  الاقتصــادات  رئيســيتين،  مجموعتيــن  إلى  العالمــي 

ولا  الناميــة.5  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  واقتصــادات 

اقتصاديــة  التصنيــف علــى معاييــر صارمــة، ســواء  يعتمــد هــذا 

أو غيــر ذلــك، وقــد تطــور بمــرور الوقــت. والهــدف منــه هــو تيســير 

لتنظيــم  نســق  توفيــر  خلال  مــن  الاقتصــادي  التحليــل  عمليــة 

البيانــات بشــكل منطقــي معقــول. ويقــدم الجــدول »ألــف« عرضــا 

مــع توضيــح عددهــا في كل  الاقتصــادات،  عــن تصنيــف  عامــا 

مجموعــة حســب المنطقــة وتلخيــص بعــض المؤشــرات الرئيســية 

بتعــادل  المقــوم  المحلــي  النــاتج  )إجمــالي  النســبية  لأحجامهــا 

والخدمــات،  الســلع  مــن  الصــادرات  ومجمــوع  الشــرائية،  القــوى 

الســكان(. وتعــداد 

ولا تــزال بعــض الاقتصــادات خــارج هــذا التصنيــف، ومــن ثــم 

أمثلــة الاقتصــادات غيــر الأعضــاء  التحليــل. ومــن  لا تدخــل في 

الشــعبية،  الديمقراطيــة  كوريــا  وجمهوريــة  كوبــا  الصنــدوق  في 

وبالتــالي فــإن الصنــدوق لا يتابعهــا.

الخصائص العامة لمجموعات البلدان 

وتكوينها وفق تصنيف تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي

الاقتصادات المتقدمة

يعــرض الجــدول »بــاء« قائمــة بالاقتصــادات المتقدمــة البالــغ 

عددهــا 43 اقتصــادا. وتشــكل أكبــر ســبعة اقتصــادات مــن حيــث 

الســائدة  الصــرف  أســعار  أســاس  علــى  المحلــي  النــاتج  إجمــالي 

وألمانيــا  واليابــان  المتحــدة  الولايــات  وهــي   — الســوق  في 

وفرنســا وإيطاليــا والمملكــة المتحــدة وكنــدا - المجموعــة الفرعيــة 

عــادة  إليهــا  والتــييُ ُشــار  الرئيســية،  المتقدمــة  للاقتصــادات 

بمجموعــة الســبعة. كذلــكتُ ُصََنََّــف البلــدان الأعضــاء في منطقــة 

البيانــات المجمعــة  وتشــمل  فرعيــة مســتقلة.  اليــورو كمجموعــة 

في جــداول منطقــة اليــورو بيانــات الأعضــاء الحالييــن عــن كل 

الســنوات، علــى الرغــم مــن زيــادة أعضائهــا بمــرور الوقــت.

»بلــد«  يشــير مصطلحــا  التقريــر، لا  هــذا  المعتمــد في  الاســتخدام  5 حســب 

في  مفهــوم  هــو  كمــا  دولــة  يمثــل  إقليمــي  كيــان  إلى  دائمــا  و»اقتصــاد« 

القانــون والممارســة الدولييــن. وبعــض الكيانــات الإقليميــة الــواردة هنــا 

ليســت دولا، وإن كانــت بياناتهــا الإحصائيــة تعــد علــى أســاس منفصــل 

ومســتقل.

في  الأعضــاء  بالبلــدان  قائمــة  »جيــم«  الجــدول  ويعــرض 

كاقتصــادات  مصنفــة  جميعهــا  وليســت  الأوروبــي،  الاتحــاد 

العالمــي. الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  في  متقدمــة 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

تضــم مجموعــة اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

غيــر  الاقتصــادات  جميــع  اقتصــادا(   154 )وعددهــا  الناميــة 

متقدمــة. كاقتصــادات  المصنفــة 

الأســواق  لاقتصــادات  الإقليميــة  التقســيمات  وتتضمــن 

آفــاق  في  المســتخدمة  الناميــة،  والاقتصــادات  الصاعــدة 

الاقتصــاد العالمــي، آســيا الصاعــدة والناميــة؛ وأوروبــا الصاعــدة 

»أوروبــا  باســم  أيضــا  أحيانــا  إليهــا  يشــار  )التــي  والناميــة 

والشــرق  والكاريبــي؛  اللاتينيــة  وأمريــكا  والشــرقية«(؛  الوســطى 

الفرعيتيــن  تشــمل المجموعتيــن  )التــي  الوســطى  وآســيا  الأوســط 

الإقليميتيــن القوقــاز وآســيا الوســطى؛ والشــرق الأوســط، وشــمال 

إفريقيــا، وأفغانســتان، وباكســتان(؛ وإفريقيــا جنــوب الصحــراء.

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  وتُُصََنََّــف 

الناميــة أيضــا حســب المعاييــر التحليليــة التــي تعكــس العناصــر 

ذات  الاقتصــادات  بيــن  وتميــز  الصــادرات  لإيــرادات  المكونــة 

المركــز الدائــن الصــافي وذات المركــز المديــن الصــافي. ويوضــح 

الجدولان »دال« و»هاء« العناصر التفصيلية لتكوين اقتصادات 

المجموعــات  في  الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق 

التحليليــة. والمجموعــات  الإقليميــة 

بيــن  يميــز  التصديــر«  إيــرادات  »مصــدر  التحليــل  ومعيــار 

 )]SITC3[ الدوليــة  للتجــارة  الموحــد  )التصنيــف  الوقــود  فئتــي 

وغيــر الوقــود، ثــم يركــز علــى المنتجــات الأوليــة بــخلاف الوقــود 

 SITC 0, 1, 2, 4, and — التصنيــف الموحــد للتجــارة الدوليــة(

إذا  68(. وتُُصََنََّــف الاقتصــادات ضمــن إحــدى هــذه المجموعــات 
كان المصــدر الرئيســي لإيراداتهــا مــن الصــادرات أكثــر مــن %50 

مــن صادراتهــا الكليــة في المتوســط بيــن عامــي 2020 و2024.

وتركــز المعاييــر الماليــة والداخليــة علــى اقتصــادات المركــز 

الدائــن الصــافي، واقتصــادات المركــز المديــن الصــافي، والبلــدان 

الفقيــرة المثقلــة بالديــون )هيبيــك(، والبلــدان الناميــة منخفضــة 

الدخــل )LIDCs(، واقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

كمديــن  الاقتصــادات  وتُُصََنََّــف   .)EMMIEs( الدخــل  متوســطة 

صــاف إذا كان آخــر بيــان لصــافي وضــع الاســتثمار الــدولي فيهــا، 

إنوُ ُجد، أقل من الصفر أو إذا كانت تراكمات أرصدة حســاباتها 

الجاريــة ســالبة في الفتــرة مــن عــام 1972 )أو التاريــخ الأســبق 

فيمــا  التمييــز  يتــم  كذلــك  عــام 2024.  حتــى  البيانــات(  لتوافــر 

بيــن اقتصــادات المركــز المديــن الصــافي بنــاء علــى تجربــة خدمــة 

الديــن.6 

مدفوعــات  اقتصــادا   41 علــى  تراكمــت   ،2024-2020 الفتــرة  أثنــاء   6

خارجيــة متأخــرة الســداد، أو دخلــت في اتفاقــات مــع بنــك رســمي أو تجــاري 

لإعــادة جدولــة الديــن. ويشــار إلى هــذه المجموعــة باســم الاقتصــادات ذات 

المتأخــرات و/أو التــي أعيــدت جدولــة ديونهــا في الفتــرة 2024-2020.
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وتتألــف مجموعــة البلــدان الفقيــرة المثقلــة بالديــون )هيبيــك( 

مــن البلــدان التــي تعتبــر أو كانــت تعتبــر مــن وجهــة نظــر صنــدوق 

النقــد الــدولي والبنــك الــدولي مؤهلــة للمشــاركة في مبادرتهمــا 

المتعلقــة بالديــون والمعروفــة باســم المبــادرة الخاصــة بالبلــدان 

الفقيــرة المثقلــة بالديــون )هيبيــك(، والتــي تهــدف إلى تخفيــف 

أعبــاء الديــون الخارجيــة عــن جميــع البلــدان المؤهلــة للاســتفادة 

الاســتمرار في  منهــا حتــى تصــل ديونهــا إلى مســتوى »يمكــن 

وقــد  معقولــة.7  بدرجــة  وجيــزة  زمنيــة  فتــرة  خلال  تحملــه« 

اســتفاد كثيــر مــن هــذه البلــدان بالفعــل مــن مســاعدات تخفيــف 

 David Andrews, Anthony R. Boote, Syed S. Rizavi, and 7راجــع دراســة

Sukwinder Singh, “Debt Relief for Low-Income Countries: The En-
 hanced HIPC Initiative,” IMF Pamphlet Series 51 (Washington, DC:

.))International Monetary Fund, November 1999

مــن  للاســتفادة  الأهليــة  مرحلــة  مــن  وخــرج  الديــون  أعبــاء 

المبــادرة.

أمــا البلــدان الناميــة منخفضــة الدخــل فهــي بلــدان تقــل فيهــا 

مســتويات دخــل الفــرد عــن مســتوى حــدي معيــن )بنــاء علــى مبلــغ 

أطلــس  بطريقــة  القيــاس  وفــق   2017 عــام  في  دولار   2700

علــى  الحصــول  بعــد  وتحديثهــا  الــدولي  البنــك  في  المســتخدمة 

الهيكليــة  وســماتها  عــام 2024(،  مطلــع  جديــدة في  معلومــات 

متســقة مــع التنميــة المحــدودة والتحــولات الهيكليــة، وروابطهــا 

الماليــة الخارجيــة ليســت وثيقــة بمــا يكفــي لكــيتُ ُعتبــر علــى نطــاق 

واســع في مصــاف اقتصــادات الأســواق الصاعــدة.

متوسطة  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  	واقتصادات 

الدخل هي اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

غير المصنفة كبلدان منخفضة الدخل.
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الجدول ألف - التصنيف حسب المجموعات المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وحصصها 

في إجمالي الناتج المحلي الكلي، وصادرات السلع والخدمات، وعدد السكان في عام 2025 1

)% من المجموع بالنسبة للمجموعات أو العالم(

السكانصادرات السلع والخدماتإجمالي الناتج المحلي1

عدد 

الاقتصادات

الاقتصادات 

العالمالمتقدمة

الاقتصادات 

العالمالمتقدمة

الاقتصادات 

العالمالمتقدمة

100.039.6100.061.0100.013.8 42الاقتصادات المتقدمة

37.314.816.510.030.84.3الولايات المتحدة

2029.011.541.325.231.84.4منطقة اليورو

7.63.09.96.07.61.0ألمانيا

5.62.25.43.36.20.9فرنسا

4.61.84.02.45.30.7إيطاليا

3.41.43.32.04.40.6إسبانيا

8.33.34.72.911.21.6اليابان

5.52.25.73.56.30.9المملكة المتحدة

3.31.33.72.33.70.5كندا

1816.56.528.117.216.12.2اقتصادات أخرى متقدمة

للتذكرة

772.328.749.830.471.29.8الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

 الأسواق  الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

 الأسواق  الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

 الأسواق  الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

155100.060.4100.039.0100.086,٢اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

57.134.450.319.655.047.4 30آسيا الصاعدة والنامية

32.019.330.211.820.417.6الصين

13.68.26.62.621.118.2الهند

12.97.815.15.95.34.6 15أوروبا الصاعدة والنامية

5.83.53.81.52.11.8روسيا

11.97.214.05.49.48.1 33أمريكا اللاتينية والكاريبي

4.02.43.11.23.12.7البرازيل

2.81.75.42.11.91.7المكسيك

12.37.416.66.513.311.4 32الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

2.11.32.91.10.50.4المملكة العربية السعودية

5.83.54.11.617.114.7 45إفريقيا جنوب الصحراء

1.81.10.50.23.42.9نيجيريا

0.80.51.00.40.90.8جنوب إفريقيا

المجموعات التحليلية٢

حسب مصدر إيرادات التصدير

2610.46.315.86.29.98.6الوقود

12789.654.184.232.890.077.6غير الوقود

353.62.24.31.78.77.5منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

11748.429.241.616.266.957.7الاقتصادات ذات المركز المدين الصافي

منها: الاقتصادات ذات متأخرات و/

أو أعيدت جدولة ديونها خلال الفترة 

2024-2020435.53.33.81.513.411.5

مجموعات أخرى٢

9692.655.995.937.476.866.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

587.44.54.11.623.220.0البلدان النامية منخفضة الدخل

392.81.72.30.913.011.2البلدان الفقيرة المثقلة بالديون

1 تستند حصص إجمالي الناتج المحلي إلى تقييم إجمالي الناتج المحلي للاقتصادات المعنية على أساس تعادل القوى الشرائية. ويعبِِّر عدد الاقتصادات الذي تتألف منه 

كل مجموعة عن الاقتصادات التي أدرجت بياناتها في مجملات المجموعة.

٢تُُ ستََبعد الضفة الغربية وغزة من الأرقام المجمعة للمجموعة التحليلية حسب مصدر إيرادات التصدير، وتُُستبعد سوريا من الأرقام المجمعة لكل المجموعات التحليلية 

وغيرها بسبب عدم كفاية البيانات.
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الجدول باء - الاقتصادات المتقدمة حسب المجموعات الفرعية

مناطق العملات الرئيسية

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

اليابان

منطقة اليورو

لكسمبرغفرنساالنمسا

مالطةألمانيابلجيكا

هولندااليونانبلغاريا

البرتغالأيرلنداكرواتيا

الجمهورية السلوفاكيةإيطالياقبرص

سلوفينيالاتفياإستونيا

إسبانياليتوانيافنلندا

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الولايات المتحدةإيطالياكندا

اليابانفرنسا

المملكة المتحدةألمانيا

اقتصادات متقدمة أخرى

بورتو ريكوإسرائيلأندورا

سان مارينوكورياأستراليا

سنغافورةليختنشتاينالجمهورية التشيكية

السويدمنطقة ماكاو الإدارية الخاصة2الدانمرك

منطقة هونغ كونغ الصينية
   الإدارية الخاصة1

سويسرانيوزيلندا

مقاطعة تايوان الصينيةالنرويجآيسلندا

1 أعيدت هونغ كونغ إلى جمهورية الصين الشعبية في الأول من يوليو 1997 وأصبحت منطقة إدارية خاصة 

تابعة للصين.

2 أعيد إقليم ماكاو إلى جمهورية الصين الشعبية في ٢٠ ديسمبر 1999 وأصبح منطقة إدارية خاصة تابعة 

للصين.

الجدول جيم - الاتحاد الأوروبي

مالطةفرنساالنمسا

هولنداألمانيابلجيكا

بولندااليونانبلغاريا

البرتغالهنغارياكرواتيا

رومانياأيرلنداقبرص

الجمهورية السلوفاكيةإيطالياالجمهورية التشيكية

سلوفينيالاتفياالدانمرك

إسبانياليتوانياإستونيا

السويدلكسمبرغفنلندا
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الجدول دال - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة والمصدر الرئيسي 
لإيرادات التصدير1

المنتجات الأولية غير الوقودالوقود

آسيا الصاعدة والنامية

كيريباتيبروني دار السلام

جزر مارشالتيمور-ليشتي٢

منغوليا

بابوا غينيا الجديدة

جزر سليمان

توفالو

أمريكا اللاتينية والكاريبي

بوليفياإكوادور

شيليغيانا

باراغوايفنزويلا

بيرو

سورينام

أوروغواي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

أفغانستانالجزائر

موريتانياأذربيجان

الصومالالبحرين

السودانإيران

طاجيكستانالعراق

اليمنكازاخستان

الكويت

ليبيا

عُُمان

قطر

المملكة العربية السعودية

تركمانستان

الإمارات العربية المتحدة

إفريقيا جنوب الصحراء

بننأنغولا

بوتسواناتشاد

بوركينا فاسوجمهورية الكونغو

بورونديغينيا الاستوائية

جمهورية إفريقيا الوسطىغابون

جمهورية الكونغو الديمقراطيةنيجيريا

إريترياجنوب السودان

غانا

غينيا

غينيا-بيساو

ليبريا

ملاوي

مالي

سيراليون

جنوب إفريقيا

زامبيا

زيمبابوي

1 استُُبعِِدََت مجموعة أوروبا الصاعدة والنامية من الجدول لأنها لا تضم بلدانا يمثل الوقود أو المنتجات الأولية غير الوقود المصدر الرئيسي لإيراداتها من التصدير.

2 توقف إنتاج النفط والغاز في تيمور-ليشتي في عام ٢٠٢٥. 
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صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

آسيا الصاعدة والنامية

**بنغلاديش
**بوتان

••بروني دار السلام
**كمبوديا

••الصين
•*فيجي

•*الهند
•*إندونيسيا
*•كيريباتي

جمهورية لاو الديمقراطية 

الشعبية

**

••ماليزيا
•*ملديف

••جزر مارشال
••ميكرونيزيا

•*منغوليا
**ميانمار

••ناورو
*•نيبال
•*بالاو

**بابوا غينيا الجديدة
•*الفلبين
•*ساموا

**جزر سليمان
•*سري لانكا

••تايلند
*•تيمور-ليشتي

•*تونغا
••توفالو

•*فانواتو
••فييت نام

أوروبا الصاعدة والنامية

•*ألبانيا
•*بيلاروس

•*البوسنة والهرسك
•*بلغاريا

•*هنغاريا
•*كوسوفو
**مولدوفا

•*الجبل الأسود
•*مقدونيا الشمالية

صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

•*بولندا
•*رومانيا

••روسيا
•*صربيا
•*تركيا

•*أوكرانيا

أمريكا اللاتينية والكاريبي

•*أنتيغوا وباربودا
••الأرجنتين

•*أروبا
•*جزر البهاما

•*بربادوس
•*بليز

••*بوليفيا
•*البرازيل

•*شيلي
•*كولومبيا

•*كوستاريكا
•*دومينيكا

•*الجهورية الدومينيكية
•*إكوادور

•*السلفادور
•*غرينادا

•*غواتيمالا
•••غيانا

*•*هايتي
*•*هندوراس
•*جامايكا
•*المكسيك

*•*نيكاراغوا
•*بنما

•*باراغواي
•*بيرو

•*سانت كيتس ونيفس
•*سانت لوسيا

سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

*•

•*سورينام
••ترينيداد وتوباغو

•*أوروغواي
••فنزويلا

الجدول هاء - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية حسب المنطقة وصافي المركز الخارجي 

والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل
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صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

*••أفغانستان
••الجزائر
•*أرمينيا

••أذربيجان
••البحرين
**جيبوتي

•*مصر
•*جورجيا

••إيران
••العراق
•*الأردن

•*كازاخستان
••الكويت

**جمهورية قيرغيزستان
•*لبنان
••ليبيا

*•*موريتانيا
•*المغرب

•*عمان
•*باكستان

••قطر
••المملكة العربية السعودية

*•*الصومال
***السودان
. . .. . .سوريا4

**طاجيكستان
•*تونس

••تركمانستان
••الإمارات العربية المتحدة

*•أوزبكستان
•*الضفة الغربية وغزة

**اليمن
إفريقيا جنوب الصحراء

•*أنغولا
*•*بنن

••بوتسوانا
*•*بوركينا فاسو

*•*بوروندي
•*كابو فيردي

صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

*•*الكاميرون
*•*جمهورية إفريقيا الوسطى

*•*تشاد
*•*جزر القمر

جمهورية الكونغو 

الديمقراطية

*•*

*•*جمهورية الكونغو
*•*كوت ديفوار

••غينيا الاستوائية
**•إريتريا

••إسواتيني 
*•*إثيوبيا
••غابون
*•*غامبيا

*•*غانا
*•*غينيا

*•*غينيا-بيساو
**كينيا

**ليسوتو
*•*ليبريا 

*•*مدغشقر
*•*ملاوي

*•*مالي
••موريشيوس

*•*موزامبيق
••ناميبيا
*•*النيجر

**نيجيريا
*•*رواندا

*•*سان تومي وبرينسيبي
*•*السنغال
•*سيشيل 

*•*سيراليون
••جنوب إفريقيا

**جنوب السودان
*•*تنزانيا 

*•*توغو
*•*أوغندا
*•*زامبيا

**زيمبابوي

الجدول هاء - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية حسب المنطقة وصافي المركز الخارجي 

والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل )تتمة(

1 تشير النقطة )النجمة( تشير إلى أن هذا البلد ذو مركز دائن صافٍٍ )مدين صافٍٍ(.

2 تشير النقطة )النجمة( إلى أن هذا البلد قد بلغ )لم يبلغ( نقطة الإنجاز في ظل المبادرة، مما يتيح له الحصول على تخفيف الديون الكامل الذي تم التعهد به عند نقطة اتخاذ القرار في ظل المبادرة.

3 تشير النقطة )النجمة( إلى أن هذا البلد مصنف كاقتصاد سوق صاعد واقتصاد متوسط الدخل )بلد نام منخفض الدخل(. 

4 تُُستبعد سوريا من الأرقام المجمعة في التصنيف حسب صافي المركز الخارجي ووفق نصيب الفرد من الدخل نظرا لعدم وجود قاعدة بياناتمُ ُطََوََّرة بالكامل.
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لتبليغ  استثنائية  فترات  تعتمد  التي  الاقتصادات  واو-  الجدول 
البيانات1

مالية الحكومةالحسابات القومية

إبريل/مارسإبريل/مارسأفغانستان

يوليو/يونيوجزر البهاما 

يوليو/يونيويوليو/يونيوبنغلاديش

إبريل/مارسبربادوس

يوليو/يونيويوليو/يونيوبوتان 

إبريل/مارسبوتسوانا

يوليو/يونيودومينيكا 

يوليو/يونيويوليو/يونيومصر

إبريل/مارسإسواتيني

يوليو/يونيويوليو/يونيوإثيوبيا 

أغسطس/يوليوفيجي

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرهايتي

منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية 

الخاصة 

إبريل/مارس

إبريل/مارسإبريل/مارسالهند

إبريل/مارسإبريل/مارسإيران

إبريل/مارسجامايكا

إبريل/مارسإبريل/مارسليسوتو 

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرجزر مارشال

يوليو/يونيوموريشيوس

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميكرونيزيا

إبريل/مارسإبريل/مارسميانمار 

يوليو/يونيويوليو/يونيوناورو 

أغسطس/يوليوأغسطس/يوليونيبال

يوليو/يونيويوليو/يونيوباكستان

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبربالاو

يوليو/يونيويوليو/يونيوبورتو ريكو

يوليو/يونيويوليو/يونيوساموا 

إبريل/مارسسنغافورة 

إبريل/مارسسانت لوسيا 

أكتوبر/سبتمبرتايلند 

يوليو/يونيويوليو/يونيوتونغا 

أكتوبر/سبتمبرترينيداد وتوباغو 

1 كل البيانات تشير إلى سنوات تقويمية، ما لميُ ُذكر خلاف ذلك. 



آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

صندوق النقد الدولي | إبريل ٢٠٢٦ 	104

الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

العملةالبلد

الأسعار )مؤشر أسعار المستهلكين(الحسابات القومية

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 
الترجيح بالسلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

السنة المالية مكتب الإحصاء القوميأفغاني أفغانستانأفغانستان

2025/2024

نظام الحسابات القومية 2016

لعام 2008

السنة المالية مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٦/٢٠٢٥
النظام الأوروبي للحسابات 2024٢٠٢٠خبراء الصندوقليك ألبانيألبانيا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 2020

نظام الحسابات ٢٠٢٤2001مكتب الإحصاء القوميدينار جزائريالجزائر

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2005

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي. . .٢٠٢٥2010مكتب الإحصاء القومييوروأندورا

النظام الأوروبي للحسابات 2024٢٠١٥مكتب الإحصاء القوميكوانزا أنغوليةأنغولا

القومية لعام ١٩٩٥

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي 

نظام الحسابات 2024٢٠١٨البنك المركزيدولار شرق الكاريبيأنتيغوا وبربودا

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2004مكتب الإحصاء القوميبيسو أرجنتينيالأرجنتين

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2005مكتب الإحصاء القوميدرام أرمينيأرمينيا

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2013مكتب الإحصاء القوميفلورين أروبيأروبا

لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2023مكتب الإحصاء القومي دولار أستراليأستراليا

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي من 1980

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥2020مكتب الإحصاء القومييوروالنمسا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات ٢٠٢٤2005مكتب الإحصاء القوميمانات أذربيجانيأذربيجان

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 1994

نظام الحسابات 20242018مكتب الإحصاء القوميدولار بهاميجزر البهاما

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20242010مكتب الإحصاء القوميدينار بحرينيالبحرين

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2025/20242016/2015مكتب الإحصاء القوميتاكا بنغلاديشيبنغلاديش

لعام 2008

2025/2024أخرى

نظام الحسابات 2024٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي دولار بربادوسيبربادوس

القومية لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2024٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميروبل بيلاروسيبيلاروس

لعام 2008

2024مكتب الإحصاء القوميمن 2005

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2020البنك المركزييوروبلجيكا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٥البنك المركزيمن 1995

نظام الحسابات 20242014مكتب الإحصاء القوميدولار بليزيبليز

القومية لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20242015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيبنن

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 2024/2023٢٠١٧/٢٠١٦مكتب الإحصاء القومينغولتروم بوتانيبوتان

القومية لعام 2008

2025/2024مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2017مكتب الإحصاء القوميبوليفيانو بوليفيابوليفيا

لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القوميمن ٢٠١٧

ماركا بوسنية قابلة البوسنة والهرسك

للتحويل

النظام الأوروبي للحسابات 2024٢٠٢١مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن ٢٠٢١

نظام الحسابات 20242016مكتب الإحصاء القوميبولا بوتسوانيبوتسوانا

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥1995مكتب الإحصاء القوميريال برازيليالبرازيل

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2010وزارة المالية و/أو الخزانةدولار برونيبروني دار السلام

لعام 2008

وزارة المالية و/أو 

الخزانة

٢٠٢٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروبلغاريا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن ٢٠٢٠

نظام الحسابات القومية 20242015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيبوركينا فاسو

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 201٥

نظام الحسابات ٢٠٢٤2005مكتب الإحصاء القوميفرنك بورونديبوروندي

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20242015مكتب الإحصاء القوميإيسكودو كابو فيرديكابو فيردي

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2011

نظام الحسابات 2024٢٠١٤مكتب الإحصاء القوميرييل كمبوديكمبوديا

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20242016مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيالكاميرون

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 2016

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميدولار كنديكندا

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات 20192005مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيجمهورية إفريقيا الوسطى

القومية لعام 1993

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات ٢٠٢٤٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيتشاد

القومية لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2005

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2018البنك المركزيبيسو شيليشيلي

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 2003

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2015مكتب الإحصاء القومييوان صينيالصين

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2015مكتب الإحصاء القوميبيسو كولومبيكولومبيا

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 2005

نظام الحسابات ٢٠٢٤2007مكتب الإحصاء القوميفرنك قمريجزر القمر

القومية لعام ١٩٩٣

2024مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات ٢٠٢٣2005مكتب الإحصاء القوميفرنك كونغوليجمهورية الكونغو الديمقراطية

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 2005

نظام الحسابات ٢٠٢٢2005مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيجمهورية الكونغو

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

 أفغانستان
السنة المالية وزارة المالية و/أو الخزانة

٢٠٢٥/٢٠٢٤

2024/2023BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2001

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزي. . .٢٠٢٥1986CG,LG,SS,MPCخبراء الصندوقألبانيا
2024BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةالجزائر
BPM 6. . .مكتب الإحصاء القوميالنقديةCG,LG,SS. . .٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميأندورا
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٥٢٠١٤CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةأنغولا

٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية٢٠٢٥2001وزارة المالية و/أو الخزانةأنتيغوا وبربودا

الأرجنتين
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٥1986CG,SG,SS٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميالنقديةBPM 6

2024BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥2001وزارة المالية و/أو الخزانةأرمينيا
2024BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20242001وزارة المالية و/أو الخزانةأروبا

٢٠٢٥BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20242014CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةأستراليا
2024BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20242014CG,SG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالنمسا

2024BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥2001وزارة المالية و/أو الخزانةأذربيجان
2024BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥/٢٠٢٤2014وزارة المالية و/أو الخزانةجزر البهاما

٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةالبحرين
2025/2024BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2025/2024٢٠٠١وزارة المالية و/أو الخزانةبنغلاديش
2024BPM 6البنك المركزيالنقدية2025/20242001CGوزارة المالية و/أو الخزانةبربادوس
2024BPM 6البنك المركزيالنقدية20242001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبيلاروس

بلجيكا

النظام الأوروبي 2024البنك المركزي

للحسابات 

القومية لعام 

2010

CG,SG,LG,SS2024البنك المركزيالاستحقاقBPM 6

2024BPM 6البنك المركزي. . .٢٠٢٥1986CG,MPCوزارة المالية و/أو الخزانةبليز
2023BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20241986وزارة المالية و/أو الخزانةبنن

2024/2023BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2025/20241986وزارة المالية و/أو الخزانةبوتان
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبوليفيا

2024BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20242014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالبوسنة والهرسك
2024BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2024/20231986وزارة المالية و/أو الخزانةبوتسوانا
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيمزيج20242014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالبرازيل

2024BPM 6وزارة المالية و/أو الخزانةالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةبروني دار السلام
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبلغاريا

2023BPM 6البنك المركزيالبنك المركزي. . .20242001وزارة المالية و/أو الخزانةبوركينا فاسو
2024BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20242001وزارة المالية و/أو الخزانةبوروندي

2024BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقالحكومة المركزية20242001وزارة المالية و/أو الخزانةكابو فيردي
2024BPM 5البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكمبوديا

2024BPM 6وزارة المالية و/أو الخزانةمزيج20242001CGوزارة المالية و/أو الخزانةالكاميرون
٢٠٢٥BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20242001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةكندا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥2001وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية إفريقيا الوسطى
٢٠٢٢BPM 6مزيجمزيج20241986CGوزارة المالية و/أو الخزانةتشاد
2024BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20242001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةشيلي

٢٠٢٥BPM 6قسم الإدارة العامةالنقديةCG,LG,SS. . .2024وزارة المالية و/أو الخزانةالصين
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزي. . .٢٠٢٥2001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةكولومبيا

جزر القمر
البنك المركزي وخبراء مزيجالحكومة المركزية20241986وزارة المالية و/أو الخزانة

الصندوق

2024BPM 5

جمهورية الكونغو 

الديمقراطية

2023BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20232001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانة

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20242001وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية الكونغو
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥٢٠٢٢البنك المركزيكولون كوستاريكاكوستاريكا

لعام 2008

من ٢٠٢٢
البنك المركزي

٢٠٢٥

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيكوت ديفوار

لعام 2008

من 2015
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥٢٠٢١مكتب الإحصاء القومييوروكرواتيا

القومية لعام ٢٠١٠
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥٢٠٢٠أخرىيوروقبرص

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
أخرى

٢٠٢٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥٢٠٢٠مكتب الإحصاء القوميكرونة تشيكيالجمهورية التشيكية

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥٢٠٢٠مكتب الإحصاء القوميكرون دنماركيالدانمرك

القومية لعام ٢٠١٠

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات ٢٠٢٤2013مكتب الإحصاء القوميفرنك جيبوتيجيبوتي

القومية لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات ٢٠٢٤2006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيدومينيكا

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥٢٠١٨البنك المركزيبيسو دومينيكانيالجمهورية الدومينيكية

لعام 2008

من 2018
البنك المركزي

٢٠٢٥

نظام الحسابات ٢٠٢٥٢٠١٨البنك المركزيدولار أمريكيإكوادور

القومية لعام 2008

من ٢٠١٨
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

وزارة الاقتصاد والتخطيط جنيه مصريمصر

والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥/٢٠٢٤2022/2021

لعام 2008
أخرى

٢٠٢٥/٢٠٢٤

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2014البنك المركزيدولار أمريكيالسلفادور

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

وزارة الاقتصاد والتخطيط فرنك إفريقيغينيا الاستوائية

والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات ٢٠٢٤2006

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٤

ناكفا إريتريإريتريا
أخرى

نظام الحسابات 20192011

القومية لعام ١٩٩٣
أخرى

2019

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروإستونيا

القومية لعام ٢٠١٠

من ١٩٩٥
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2019مكتب الإحصاء القوميليلانغيني سوازيلنديإسواتيني

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥/٢٠٢٤2016/2015مكتب الإحصاء القوميبير إثيوبيإثيوبيا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات 20242014مكتب الإحصاء القوميدولار فيجيفيجي

القومية لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القومييوروفنلندا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروفرنسا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

وزارة الاقتصاد والتخطيط فرنك إفريقيغابون

والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات 20242001

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2013مكتب الإحصاء القوميدلاسي غامبيغامبيا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميلاري جورجيجورجيا

لعام 2008

من 1996
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروألمانيا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1991
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2013مكتب الإحصاء القوميسيدي غانيغانا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

2024

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥2020مكتب الإحصاء القومييورواليونان

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات ٢٠٢٥2006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيغرينادا

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤

نظام الحسابات القومية 20242013البنك المركزيكتزال غواتيماليغواتيمالا

لعام 2008

من 2001
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات ٢٠٢٤٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميفرنك غينيغينيا

القومية لعام ٢٠٠٨

من ٢٠١٩
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات القومية 20232015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيغينيا-بيساو

لعام 2008

من 2015
مكتب الإحصاء القومي

2024

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥62012مكتب الإحصاء القوميدولار غيانيغيانا

لعام 1993
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات القومية 2025/20242012/2011مكتب الإحصاء القوميغورد هايتيهايتي

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

2025/2024

نظام الحسابات 20242000البنك المركزيلمبيرا هندوراسيةهندوراس

القومية لعام ١٩٩٣
البنك المركزي

٢٠٢٥

منطقة هونغ كونغ 

الصينية الإدارية الخاصة

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2023مكتب الإحصاء القوميدولار هونغ كونغ

لعام 2008

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥2021مكتب الإحصاء القوميفورينت هنغاريهنغاريا

القومية لعام ٢٠١٠

من 2021
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2020مكتب الإحصاء القوميكرونا آيسلنديةآيسلندا

القومية لعام ٢٠١٠

من ٢٠٢٠
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات القومية 2025/20242023/2022مكتب الإحصاء القوميروبية هنديةالهند

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

2025/2024

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2010مكتب الإحصاء القوميروبية إندونيسيةإندونيسيا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥

نظام الحسابات 2025/20242022/2021البنك المركزيريال إيرانيإيران

القومية لعام 2008
البنك المركزي

2025/2024

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي. . .٢٠٢٥2007مكتب الإحصاء القوميدينار عراقيالعراق

مكتب الإحصاء القومييوروآيرلندا
٢٠٢٥2023

النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي
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البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية20241986CG, NFPCأخرىكوستاريكا
٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٥1986وزارة المالية و/أو الخزانةكوت ديفوار

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20242014CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكرواتيا

أخرىقبرص

النظام الأوروبي ٢٠٢٥

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٤BPM 6

٢٠٢٥BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٤2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجمهورية التشيكية
٢٠٢٥BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٤2014CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالدانمرك
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٤١٩٨٦وزارة المالية و/أو الخزانةجيبوتي

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥/٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةدومينيكا
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٥2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجمهورية الدومينيكية

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٥2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةإكوادور
٢٠٢٥/٢٠٢٤BPM 5البنك المركزيالنقديةCG,LG,SS, NFPC. . .٢٠٢٥/٢٠٢٤وزارة المالية و/أو الخزانةمصر

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥1986CG,LG,SSأخرىالسلفادور

غينيا الاستوائية
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٤1986
البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية

٢٠٢٣BPM 5

2019BPM 5أخرىالنقديةالحكومة المركزية20192001أخرىإريتريا

إستونيا
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٤. . .CG,LG,SSالبنك المركزيالنقدية
٢٠٢٤BPM 6

٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2025/20242001وزارة المالية و/أو الخزانةإسواتيني
٢٠٢٥/٢٠٢٤BPM 5البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥/٢٠٢٤1986CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةإثيوبيا
2024BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٥/٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةفيجي
٢٠٢٥BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20242014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةفنلندا
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20242014CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميفرنسا
٢٠٢٣BPM 6خبراء الصندوقالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٤2001خبراء الصندوقغابون
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةغامبيا

٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةجورجيا

مكتب الإحصاء القوميألمانيا

النظام الأوروبي ٢٠٢٥

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,SG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٥BPM 6

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةغانا

مكتب الإحصاء القومياليونان

النظام الأوروبي ٢٠٢٤

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SS,SGالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٥BPM 6

٢٠٢٥BPM 6مكتب الإحصاء القومي البنك المركزيالحكومة المركزية. . .2024وزارة المالية و/أو الخزانةغرينادا
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةغواتيمالا

2025BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2025٢٠١٤وزارة المالية و/أو الخزانةغينيا
2023BPM 6البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةغينيا-بيساو

2025BPM 6البنك المركزيالنقدية20251986CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةغيانا
٢٠٢٥/٢٠٢٤BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥/٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةهايتي

٢٠٢٤BPM 5البنك المركزيمزيج٢٠٢٤2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةهندوراس
منطقة هونغ كونغ الصينية 

الإدارية الخاصة
وزارة المالية و/أو الخزانة

2025/20242001
مكتب الإحصاء القوميالنقديةالحكومة المركزية

2025BPM 6

هنغاريا
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

النظام الأوروبي 2025

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٤BPM 6

مكتب الإحصاء القوميآيسلندا

النظام الأوروبي 2024

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٤BPM 6

الهند
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٥/٢٠٢٤٢٠٠١CG,SGالبنك المركزيالنقدية
٢٠٢٥/٢٠٢٤BPM 6

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20252014CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةإندونيسيا
٢٠٢٥/٢٠٢٤BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2025/20242001وزارة المالية و/أو الخزانةإيران

٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥2001وزارة المالية و/أو الخزانةالعراق

أيرلندا
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٤2001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالاستحقاق
٢٠٢٤BPM 6

)تابع(



آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

صندوق النقد الدولي | إبريل ٢٠٢٦ 	108

الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2020مكتب الإحصاء القوميشيقل إسرائيلي جديدإسرائيل

لعام 2008
2025مكتب الإحصاء القوميمن 199٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥2020مكتب الإحصاء القومييوروإيطاليا
القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات القومية 20242015مكتب الإحصاء القوميدولار جامايكيجامايكا

لعام 2008
2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2020أخرىين يابانياليابان

لعام 2008
2025أخرىمن 1980

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2023مكتب الإحصاء القوميدينار أردنيالأردن
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20242005مكتب الإحصاء القوميتنغي كازاخستانيكازاخستان
لعام ١٩٩٣

2024مكتب الإحصاء القوميمن 1994

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2016مكتب الإحصاء القوميشلن كينيكينيا
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20242019مكتب الإحصاء القوميدولار أستراليكيريباتي
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2020البنك المركزيوون كوري جنوبيكوريا
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القوميمن قبل 1980

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥2016مكتب الإحصاء القومييوروكوسوفو
القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2010مكتب الإحصاء القوميدينار كويتيالكويت
لعام ١٩٩٣

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2005مكتب الإحصاء القوميسوم قيرغيزيجمهورية قيرغيزستان
لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2010

جمهورية لاو الديمقراطية 
الشعبية

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2012مكتب الإحصاء القوميكيب لاوي
لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٥2020مكتب الإحصاء القومييورولاتفيا
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٥أخرىمن 1995

نظام الحسابات القومية ٢٠٢١٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميليرة لبنانيةلبنان
لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن ٢٠١٩

نظام الحسابات القومية 2025/20242013/2012مكتب الإحصاء القوميلوتي ليسوتوليسوتو
لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥2018خبراء الصندوقدولار أمريكيليبريا
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥أخرى

وزارة الاقتصاد والتخطيط دينار ليبيليبيا
والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات القومية ٢٠١٩2013
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠١٣مكتب الإحصاء القوميفرنك سويسريليختنشتاين
القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20252021مكتب الإحصاء القومييوروليتوانيا
القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 2005

النظام الأوروبي للحسابات 20242015مكتب الإحصاء القومييورولكسمبرغ
القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 1995

منطقة ماكاو الإدارية 
الخاصة

نظام الحسابات القومية 2025٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميباتاكا ماكاوي
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القوميمن 2023

نظام الحسابات القومية 20242007مكتب الإحصاء القوميأرياري ملغاشيمدغشقر
لعام ١٩٩٣

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميكواشا مالاويةملاوي
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20252015مكتب الإحصاء القوميرينغيت ماليزيماليزيا
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

وزارة المالية و/أو روفية ملديفيملديف
الخزانة

نظام الحسابات القومية 2024٢٠١٩
لعام 2008

2025البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 20242015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيمالي
لعام ١٩٩٣

2024مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20252020مكتب الإحصاء القومييورومالطة
القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية 2024/20232015/2014مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيجزر مارشال
لعام 2008

2024/2023مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20242014مكتب الإحصاء القوميأوقية موريتانية جديدةموريتانيا
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القوميمن 2014

نظام الحسابات القومية 20242018مكتب الإحصاء القوميروبية موريشيوسيموريشيوس
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القوميمن 1999

نظام الحسابات القومية 20242018مكتب الإحصاء القوميبيزو مكسيكيالمكسيك
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2024/20232004/2003مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيميكرونيزيا
لعام 2008

2024/2023مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20251995مكتب الإحصاء القوميليو مولدوفيمولدوفا
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20252015مكتب الإحصاء القوميتوغروغ منغوليمنغوليا
لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20252006مكتب الإحصاء القومييوروالجبل الأسود
القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20242014مكتب الإحصاء القوميدرهم مغربيالمغرب
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2007

نظام الحسابات القومية 2023٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميمتكال موزمبيقيموزامبيق
لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

2024/2023أخرى. . .2022/20212016/2015أخرىكيات ميانماريميانمار
نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميدولار ناميبيناميبيا

لعام ١٩٩٣
2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢١/٢٠٢٠٢٠١٣/٢٠١٢أخرىدولار أستراليناورو
لعام 2008

2024/2023مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٥/٢٠٢٤2011/2010مكتب الإحصاء القوميروبية نيباليةنيبال
لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٥/٢٠٢٤البنك المركزي

النظام الأوروبي للحسابات 2025٢٠٢١مكتب الإحصاء القومييوروهولندا
القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات القومية 2009 20256مكتب الإحصاء القوميدولار نيوزيلندي جديدنيوزيلندا
لعام 2008

2025خبراء الصندوقمن 1987
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البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

2025BPM 6مكتب الإحصاء القومي. . .20252014CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميإسرائيل
2025BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20252001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميإيطاليا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥/٢٠٢٤1986CGوزارة المالية و/أو الخزانةجامايكا
2025BPM 6وزارة المالية و/أو الخزانةالاستحقاق20242014CG,LG,SSأخرىاليابان
2024BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤٢٠١٤CG,SS,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةالأردن

2024BPM 6البنك المركزيالنقدية20242001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكازاخستان
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20252001وزارة المالية و/أو الخزانةكينيا

2024BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقديةالحكومة المركزية20241986وزارة المالية و/أو الخزانةكيريباتي
2025BPM 6البنك المركزيالنقدية20242001CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةكوريا

2025BPM 6البنك المركزيالنقدية20241986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكوسوفو
2024BPM 6البنك المركزيمزيج20242014CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالكويت

2024BPM 6البنك المركزيالنقديةCG,LG,SS. . .٢٠٢٤وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية قيرغيزستان
جمهورية لاو الديمقراطية 

الشعبية
وزارة المالية و/أو الخزانة

الحكومة المركزية٢٠٢٤2001
البنك المركزيالنقدية

2025BPM 6

وزارة المالية و/أو الخزانةلاتفيا
النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤

القومية لعام 2010

CG,LG,SS
البنك المركزيالنقدية

2025BPM 6

2024BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20252001وزارة المالية و/أو الخزانةلبنان
2025/2024BPM 6البنك المركزيالنقدية2025/2024٢٠١٤CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةليسوتو
2025BPM 5البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20252001وزارة المالية و/أو الخزانةليبريا

2024BPM 6البنك المركزيالنقدية20251986CG,SG,LGالبنك المركزيليبيا
2022BPM 6خبراء الصندوقالاستحقاقحكومة الولاية20232014مكتب الإحصاء القوميليختنشتاين

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٤2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةليتوانيا
2025BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20252001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةلكسمبرغ

منطقة ماكاو الإدارية 

الخاصة
وزارة المالية و/أو الخزانة

٢٠٢٤2014CG,SS
مكتب الإحصاء القوميالنقدية

2024BPM 6

2025BPM 6البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية20251986وزارة المالية و/أو الخزانةمدغشقر
2024BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقديةالحكومة المركزية20252014وزارة المالية و/أو الخزانةملاوي

2025BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية20252001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةماليزيا
2025BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20251986وزارة المالية و/أو الخزانةملديف

2024BPM 6البنك المركزي. . .الحكومة المركزية20242001وزارة المالية و/أو الخزانةمالي
٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٤2001CG,SSأخرىمالطا

2024/2023BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق2024/20232001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةجزر مارشال
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةموريتانيا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيمزيج20242001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةموريشيوس
2025BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2014CG,SS, NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةالمكسيك

2023/2022BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق2023/20222001CG,SGوزارة المالية و/أو الخزانةميكرونيزيا
2025BPM 6البنك المركزيالنقدية20251986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةمولدوفا
2025BPM 6البنك المركزيالنقدية20252001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمنغوليا

2025BPM 6البنك المركزيالنقدية20251986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجبل الأسود

المغرب
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

الحكومة المركزية٢٠٢٤2001
قسم الإدارة العامةالاستحقاق

2024BPM 6

2022BPM 6البنك المركزي. . .٢٠٢٣2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةموزامبيق
2022/2021BPM 6خبراء الصندوقالنقدية2020/20192014CGأخرىميانمار
2025BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20242001وزارة المالية و/أو الخزانةناميبيا

2025/2024BPM 6خبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية2025/20242001وزارة المالية و/أو الخزانةناورو
٢٠٢٥/٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥/٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةنيبال

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٤2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةهولندا
2025BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20252014CG, LGمكتب الإحصاء القومينيوزيلندا

)تابع(
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نيكاراغوا
نظام الحسابات 2025٢٠٠٦البنك المركزيكوردوبا نيكاراغوا

القومية لعام 2008

2025البنك المركزيمن ٢٠٠٦

النيجر
نظام الحسابات ٢٠٢٢2015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقي

القومية لعام ٢٠٠٨

2025مكتب الإحصاء القومي

نيجيريا
نظام الحسابات ٢٠٢٤٢٠١٩مكتب الإحصاء القومينايرا نيجيري

القومية لعام ٢٠٠٨

2025مكتب الإحصاء القومي

مقدونيا الشمالية
النظام الأوروبي للحسابات 2025٢٠٠٥مكتب الإحصاء القوميدينار مقدوني

القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20252023مكتب الإحصاء القوميكرونة نروجيةالنرويج

القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن ١٩٨٠

نظام الحسابات 20252018مكتب الإحصاء القوميريال عمانيعمان

القومية لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات ٢٠٢٥/٢٠٢٤2016/2015مكتب الإحصاء القوميروبية باكستانيباكستان

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٥/٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 201٦

وزارة المالية و/أو دولار أمريكيبالاو

الخزانة

نظام الحسابات ٢٠٢٤/٢٠٢٣2019/2018

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة المالية و/أو 

الخزانة

2025

نظام الحسابات 20252018مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيبنما

القومية لعام ١٩٩٣

2025مكتب الإحصاء القوميمن 2018

كينا بابوا غينيا بابوا غينيا الجديدة

الجديدة

نظام الحسابات 20242013أخرى

القومية لعام ٢٠٠٨

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20242014البنك المركزيغواراني باراغوانيباراغواي

لعام 2008

2025البنك المركزي

نظام الحسابات 20252007البنك المركزيسول بيروفيبيرو

القومية لعام ٢٠٠٨

2025البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 20252018مكتب الإحصاء القوميبيزو فلبينيالفلبين

لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20252020مكتب الإحصاء القوميزلوتي بولنديبولندا

القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 1995

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٤2021مكتب الإحصاء القومييوروالبرتغال

القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 1995

2024مكتب الإحصاء القومي. . .2024/2023٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيبورتو ريكو

٢٠٢٣2018مكتب الإحصاء القوميريال قطريقطر
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣
٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20252020مكتب الإحصاء القوميليو رومانيرومانيا

القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية 2025٢٠٢١مكتب الإحصاء القوميروبل روسيروسيا

لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات القومية 20242024مكتب الإحصاء القوميفرنك روانديرواندا

لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2025/20242013/2012مكتب الإحصاء القوميتالا سامواساموا

لعام 2008

2025/2024مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20232007مكتب الإحصاء القومييوروسان مارينو

القومية لعام ٢٠١٠

2024مكتب الإحصاء القومي

دوبرا سان تومي سان تومي وبرينسيبي

وبرينسيبي

نظام الحسابات 20242008مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام ١٩٩٣

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20252023مكتب الإحصاء القوميريال سعوديالمملكة العربية السعودية

القومية لعام ٢٠٠٨

2025مكتب الإحصاء القوميمن 2024

نظام الحسابات القومية 20242014مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيالسنغال

لعام 2008

2024مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 20252021مكتب الإحصاء القوميدينار صربيصربيا

القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 2010

نظام الحسابات 20242014مكتب الإحصاء القوميروبية سيشيليةسيشيل

القومية لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤٢٠١٨مكتب الإحصاء القوميليون سيراليونيسيراليون

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2010

نظام الحسابات القومية 20252015مكتب الإحصاء القوميدولار سنغافوريسنغافورة

لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القوميمن 2015

النظام الأوروبي للحسابات 20252020مكتب الإحصاء القومييوروالجمهورية السلوفاكية

القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 1997

النظام الأوروبي للحسابات 2025٢٠١٠مكتب الإحصاء القومييوروسلوفينيا

القومية لعام ٢٠١٠

2025مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات 2024٢٠١٢أخرىدولار جزر سليمانجزر سليمان

القومية لعام ١٩٩٣

2025البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 2024٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيالصومال

لعام 2008

2024مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 2025٢٠١٥مكتب الإحصاء القوميراند جنوب إفريقياجنوب إفريقيا

لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات ٢٠٢٤٢٠١٠خبراء الصندوقجنيه جنوب السودانجنوب السودان

القومية لعام ١٩٩٣

2024مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 2025٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروإسبانيا

القومية لعام ٢٠١٠

2025أخرىمن 1995

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميروبية سري لانكيةسري لانكا

لعام 2008

2025مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20242006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيسانت كيتس ونيفس

القومية لعام ١٩٩٣

2024مكتب الإحصاء القومي
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البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤٢٠٠١CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةنيكاراغوا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةالنيجر

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةنيجيريا

2025BPM 6البنك المركزيالنقدية20251986CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمقدونيا الشمالية

2025BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق20242014CG,LG,SSأخرىالنرويج

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةعُُمان

٢٠٢٥/٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥/٢٠٢٤1986CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةباكستان

2024/2023BPM 6وزارة المالية و/أو الخزانةالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٤/٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةبالاو

٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية20252014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبنما

2025BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20252014وزارة المالية و/أو الخزانةبابوا غينيا الجديدة

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية20252001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةباراغواي

2025BPM 5البنك المركزيالنقدية20252001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبيرو

2025BPM 6البنك المركزيالنقدية20252014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالفلبين

النظام الأوروبي ٢٠٢٤وزارة المالية و/أو الخزانةبولندا

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SS٢٠٢٤البنك المركزيالاستحقاقBPM 6

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٤2001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالبرتغال

. . .. . .. . .الاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٤/٢٠٢٣2001أخرىبورتو ريكو

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزي النقديةالحكومة المركزية ٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةقطر

2025BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤٢٠١٤CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةرومانيا

2025BPM 6البنك المركزي. . .20252014CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةروسيا

2024BPM 6البنك المركزي. . .الحكومة المركزية2025/20242014وزارة المالية و/أو الخزانةرواندا

2025/2024BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية2025/20242001وزارة المالية و/أو الخزانةساموا

BPM 6. . .أخرىالاستحقاقالحكومة المركزية2024٢٠٠١وزارة المالية و/أو الخزانةسان مارينو

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية2025١٩٨٦وزارة المالية و/أو الخزانةسان تومي وبرينسيبي

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥2014وزارة المالية و/أو الخزانةالمملكة العربية السعودية

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةالسنغال

٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةصربيا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٥2001CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسيشيل

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةسيراليون

٢٠٢٥BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقديةالحكومة المركزية2025/٢٠٢٤2014مكتب الإحصاء القوميسنغافورة

٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٤2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجمهورية السلوفاكية

٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٤2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسلوفينيا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤٢٠١٤البنك المركزيجزر سليمان

٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥2001وزارة المالية و/أو الخزانةالصومال

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥/٢٠٢٤2001CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةجنوب إفريقيا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤٢٠١٤وزارة المالية و/أو الخزانةجنوب السودان

النظام الأوروبي ٢٠٢٥وزارة المالية و/أو الخزانةإسبانيا

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,SG,LG,SS٢٠٢٥البنك المركزيالاستحقاقBPM 6

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥1986وزارة المالية و/أو الخزانةسري لانكا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤1986CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةسانت كيتس ونيفس

)تابع(
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية 20242018مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيسانت لوسيا

لعام 2008

2024مكتب الإحصاء القومي

سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

نظام الحسابات ٢٠٢٤2018مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبي

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي. . .20191982مكتب الإحصاء القوميجنيه سودانيالسودان

نظام الحسابات ٢٠٢٥2015مكتب الإحصاء القوميدولار سوريناميسورينام

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤2024مكتب الإحصاء القوميكرونا سويديةالسويد
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 1993

٢٠٢٥٢٠٢٠مكتب الإحصاء القوميفرنك سويسريسويسرا
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 1980

20102000مكتب الإحصاء القوميليرة سوريةسوريا
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

2011مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥2021مكتب الإحصاء القوميدولار تايواني جديدمقاطعة تايوان الصينية
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣1995مكتب الإحصاء القوميسوموني طاجيكستانطاجيكستان
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

2015 ٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميشلن تنزانيتنزانيا
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥2002أخرىباهت تايلنديتايلند
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥وزارة التجارةمن 1993

٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيتيمور- ليشتي
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيتوغو
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤/٢٠٢٣2017/2016البنك المركزيبانغا تونغيتونغا
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٥/٢٠٢٤البنك المركزي

٢٠٢٤2012مكتب الإحصاء القوميدولار ترينيداد وتوباغوترينيداد وتوباغو
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥2015مكتب الإحصاء القوميدينار تونسيتونس
نظام الحسابات 

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 2009

٢٠٢٥2009مكتب الإحصاء القوميليرة تركيةتركيا
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 2009

٢٠٢٤٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمانات تركمان جديدتركمانستان
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميمن 2007

20242016أخرىدولار أستراليتوفالو
نظام الحسابات 

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤أخرى

٢٠٢٤2016مكتب الإحصاء القوميشلن أوغنديأوغندا
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٥البنك المركزي

٢٠٢٤٢٠٢١مكتب الإحصاء القوميهريفنيا أوكرانيأوكرانيا
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 2005

٢٠٢٤2010مكتب الإحصاء القوميدرهم إماراتيالإمارات العربية المتحدة
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميجنيه بريطانيالمملكة المتحدة
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 1980

٢٠٢٥٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيالولايات المتحدة
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القوميمن 1980

٢٠٢٤2016البنك المركزيبيزو أوروغوايأوروغواي
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤2020مكتب الإحصاء القوميسوم أوزبكيأوزبكستان
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميفاتو فانواتوفانواتو
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٤مكتب الإحصاء القومي

20181997البنك المركزيبوليفار فنزويليفنزويلا
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥البنك المركزي

٢٠٢٥2010مكتب الإحصاء القوميدونغ فيتناميفييت نام
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤2015مكتب الإحصاء القوميشيكل إسرائيلي جديدالضفة الغربية وغزة
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥خبراء الصندوق. . .٢٠٢٤٢٠١٥خبراء الصندوقريال يمنياليمن

٢٠٢٤2010مكتب الإحصاء القوميكواشا زامبيزامبيا
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميدولار زيمبابويزيمبابوي
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٥مكتب الإحصاء القومي
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البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥/٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةسانت لوسيا
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةسانت فنسنت وجزر غرينادين

2021BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20212001وزارة المالية و/أو الخزانةالسودان
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20231986وزارة المالية و/أو الخزانةسورينام

٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٤٢٠١٤CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالسويد
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٥2001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسويسرا
2009BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20091986وزارة المالية و/أو الخزانةسوريا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمقاطعة تايوان الصينية
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةطاجيكستان

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةتنزانيا
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٤/٢٠٢٣٢٠١٤CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةتايلند

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةتيمور-ليشتي
2023BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2025١٩٨٦وزارة المالية و/أو الخزانةتوغو
2024/2023BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤/٢٠٢٣2014وزارة المالية و/أو الخزانةتونغا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥/٢٠٢٤1986وزارة المالية و/أو الخزانةترينيداد و توباغو
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥1986وزارة المالية و/أو الخزانةتونس
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٥2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةتركيا

٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية٢٠٢٤1986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةتركمانستان
2023BPM 6خبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية. . .٢٠٢٥وزارة المالية و/أو الخزانةتوفالو
٢٠٢٥BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةأوغندا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةأوكرانيا
٢٠٢٤BPM 5البنك المركزيمزيج٢٠٢٤2014CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالإمارات العربية المتحدة

٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٥2014CG,LGمكتب الإحصاء القوميالمملكة المتحدة
وزارة الاقتصاد والتخطيط الولايات المتحدة

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٥2014CG,SG,LG٢٠٢٤مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقBPM 6

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٥1986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةأوروغواي
CB٢٠٢٤BPM 6 وMEPالنقدية٢٠٢٥2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةأوزبكستان

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٤2001وزارة المالية و/أو الخزانةفانواتو
2018BPM 6البنك المركزيالنقديةNFPC، أخرى20172001وزارة المالية و/أو الخزانةفنزويلا

٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةفييت نام
٢٠٢٤BPM 6مكتب الإحصاء القوميمزيجالحكومة المركزية٢٠٢٥2001وزارة المالية و/أو الخزانةالضفة الغربية وغزة

٢٠٢٤BPM 6خبراء الصندوقالنقدية٢٠٢٥2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةاليمن
٢٠٢٤BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥1986وزارة المالية و/أو الخزانةزامبيا

CB٢٠٢٤BPM 6 وMoFالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٥1986وزارة المالية و/أو الخزانةزيمبابوي

ملحوظة: BPM = دليل ميزان المدفوعات؛ CFA = الاتحاد المالي الأفريقي؛ CPI = مؤشر أسعار المستهلكين؛ ESA = النظام الأوروبي للحسابات القومية؛ SNA = نظام الحسابات القومية.

CB 1 = البنك المركزي؛ GAD = قسم الإدارة العامة؛  MEP = وزارة الاقتصاد والتخطيط والتجارة و/أو التنمية؛ MoF = وزارة المالية و/أو الخزانة؛ NSO = مكتب الإحصاء القومي. 

2 سنة الأساس للحسابات القومية هي الفترة التي تقارن بها الفترات الأخرى والفترة التي تظهر أسعارها في المقام عند التعبير عن العلاقات السعرية المستخدمة في حساب المؤشر. 

3 استخدام منهجية الترجيح بطريقة السلسلة يسمح للبلدان بقياس أدق لنمو إجمالي الناتج المحلي عن طريق تخفيض التحيزات السالبة أو إلغائها في سلاسل الحجم المبنية على الأرقام القياسية 

التي تحسب متوسط مكونات الحجم باستخدام الأوزان المستمدة من سنة سابقة غير بعيدة.

CG 4 = الحكومة المركزية؛  LG = الحكومة المحلية؛ MPC = شركة عامة نقدية، بما فيها البنك المركزي؛ NFPC = شركة عامة غير مالية؛ SG = حكومة الولاية؛ SS = صندوق الضمان الاجتماعي.

وأساس  النقدي  الأساس  على  من المحاسبة  مزيج   =  Mixed الالتزام؛  أساس  على  = المحاسبة   CB نقدي؛  أساس  على  = المحاسبة   C الاستحقاق؛  أساس  على  = المحاسبة   A المعيار المحاسبي:   ٥

الاستحقاق. 

٦ مخَفِّض سنة الأساس لا يساوي ١٠٠ لأن إجمالي الناتج المحلي الاسمي لا يقاس بطريقة قياس إجمالي الناتج المحلي الحقيقي أو تعديل البيانات موسميا. 

)تتمة(
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افتراضات سياسة المالية العامة

جــرت العــادة علــى أن تســتند افتراضــات سياســة الماليــة 

العامــة قصيــرة الأجــل المســتخدمة في تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

لمراعــاة  والمعدلــة  رســميا  المعلنــة  الموازنــات  إلى  العالمــي 

الفــروق بيــن افتراضــات الســلطات الوطنيــة وخبــراء صنــدوق 

النقــد الــدولي بشــأن الاقتصــاد الكلــي ونتائــج الماليــة العامــة 

معلنــة،  رســمية  موازنــة  وجــود  عــدم  حالــة  وفي  المتوقعــة. 

أن  التــييُ ُرتــأى  السياســات  تدابيــر  التوقعــات  تتضمــن 

تنفيذهــا مرجحــا. وبالمثــل، تســتند توقعــات الماليــة العامــة 

للمــدى المتوســط إلى تقديــر المســار الأرجــح للسياســات. وإذا 

لم تتوافــر لخبــراء الصنــدوق معلومــات كافيــة لتقديــر نوايــا 

السياســات،  تنفيــذ  واحتمــالات  الموازنــة  بشــأن  الســلطات 

لميُ ُذكــر  مــا  الهيكلــي،  الأولي  الرصيــد  تغيــر  عــدم  يُُفتــرض 

المحــددة  الافتراضــات  يلــي  فيمــا  ونقــدم  ذلــك.  خلاف 

المســتخدمة مــع بعــض الاقتصــادات الُمُختــارة. )راجــع أيضــا 

الجــداول مــن »بــاء-5« إلى »بــاء-9« في القســم الإلكتــروني 

مــن الملحــق الإحصائــي علــى شــبكة الإنترنــت للاطلاع علــى 

البيانــات المتعلقــة بصــافي الإقراض/الاقتــراض في أرصــدة 

الهيكليــة(.۱  والأرصــدة  العامــة  الماليــة 

الأرجنتين: تستند توقعات المالية العامة إلى المعلومات 

الفيدراليــة،  للحكومــة  الموازنــة  نتائــج وخطــط  عــن  المتاحــة 

وأهــداف البرامــج التــي يدعمهــا الصنــدوق، والتدابيــر الماليــة 

الكليــة  الاقتصاديــة  والتوقعــات  الســلطات،  أعلنتهــا  التــي 

لخبــراء الصنــدوق. وتُُســتبعد مــن فاتــورة الفائــدة مدفوعــات 

الفوائــد علــى الســندات ذات القســائم الصفريــة التــي صــدرت 

قبــل ديســمبر 2025، والتــيتُ ُقََيََّــد تحــت الخــط.

بيانــات  إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  أســتراليا: 

مســتمدة مــن مكتــب الإحصــاء الأســترالي؛ وموازنــات الســنة 

الكومنولــث  حكومــة  نشــرتها  التــي   2026/2025 الماليــة 

نشــرتها  التــي   2025/2024 الماليــة  الســنة  وموازنــات 

خبــراء  وتوقعــات  وتقديــرات  الولايات/الأقاليــم،  حكومــات 

الــدولي. النقــد  صنــدوق 

الــدولي  النقــد  صنــدوق  خبــراء  توقعــات  تســتند  النمســا: 

بشــأن الماليــة العامــة إلى أحــدث خطــط الســلطات علــى المــدى 

الاقتصاديــة  الفرضيــات  لتعكــس  وهــيمُ ُعََدََّلــة  المتوســط، 

القيــود  بعــض  وضــع  وتفتــرض  الصنــدوق  لخبــراء  الكليــة 

مــع  تماشــيا  المتوســط  الأجــل  في  النفقــات  علــى  المعتدلــة 

التاريخيــة. الأنمــاط 

لعــام  الموازنــة  خطــة  إلى  التوقعــات  تســتند  بلجيــكا: 

والمعلومــات  البلجيكيــة،  المراقبــة  لجنــة  وتقاريــر   ،2026

المتاحــة الأخــرى بشــأن خطــط الســلطات للماليــة العامــة، مــع 

بعــض التعــديلات في ضــوء افتراضــات خبــراء صنــدوق النقــد 

الــدولي.

انعكاســا  تمثــل  العامــة  الماليــة  توقعــات  البرازيــل: 

والمتوقــعة.	 الحالــية  للسياــسات 

كنــدا: تســتند التوقعــات إلى تنبــؤات الســيناريو الأساســي 

المســتمدة مــن موازنــة 2025، وأحــدث مســتجدات موازنــات 

التعــديلات  بعــض  الصنــدوق  خبــراء  ويُُجــرى  المقاطعــات. 

التنبــؤات، بمــا في ذلــك مــا يتعلــق بالاختلافــات  علــى هــذه 

في التوقعــات الاقتصاديــة الكليــة. وتتضمــن توقعــات خبــراء 

عــن  صــادرة  بيانــات  أحــدث  كذلــك  الــدولي  النقــد  صنــدوق 

»الحسابات الاقتصادية الوطنية« التابع لجهاز الإحصاءات 

الكنــدي، بمــا في ذلــك نتائــج الموازنــة ربــع الســنوية الفيدراليــة 

والخاصــة بالمقاطعــات والأقاليــم الكنديــة.

تســتند التوقعــات الماليــة إلى توقعــات الموازنــة،  شــيلي: 

لخبــراء  الكليــة  الاقتصاديــة  التوقعــات  ضــوء  في  المعدلــة 

الــدولي. النقــد  صنــدوق 

الــدولي للماليــة  النقــد  الصيــن: توقعــات خبــراء صنــدوق 

تقديــرات  وكذلــك   2025 عــام  ميزانيــة  تتضمــن  العامــة 

الميزانيــة. خــارج  مــن  التمويــل 

سياســات  إلى  الماليــة  التوقعــات  تســتند  كولومبيــا: 

الســلطات وتوقعاتهــا التــي تنعكــس في إطــار الماليــة العامــة 

متوســط الأجــل للفتــرة مــن 2025 إلى 2036 وخطــة التمويــل 

الاقتصاديــة  للفرضيــات  انعكاســا  والمعدلــة   ،2026 لعــام 

اــلدولي. النــقد  الكلــية لخــبراء صــندوق 

الدانمــرك: تتســق تقديــرات العــام الجاري مــع أحــدث أرقــام 

الموازنــة الرســمية، المعدلــة حســب الاقتضــاء لكــي تتوافــق مــع 

الصنــدوق. وفيمــا  الكليــة لخبــراء  الافتراضــات الاقتصاديــة 

بعــد العــام الجاري، تشــمل التوقعــات الســمات الرئيســية في 

في  وردت  حســبما  الأجــل  متوســطة  العامــة  الماليــة  خطــة 

الأرصــدة  مــن  وتُُســتبعد  الســلطات.  أعدتهــا  موازنــة  أحــدث 

الهيكليــة التقلبــات المؤقتــة في حالــة بعــض الإيــرادات )مثــل 

إيرادات بحر الشــمال، وإيرادات ضريبة العائد على معاشــات 

التقاعــد( والتحــويلات لمــرة واحــدة )لكنهــا تتضمــن مــع هــذا 

التحــويلات لمــرة واحــدة المرتبطــة بجائحــة كوفيــد-19(.	

الإطار ألف-1: افتراضات السياسات الاقتصادية التي تستند إليها التوقعات بشأن 

اقتصادات مختارة

الممكن،  الناتج  ناقص  الفعلي  الناتج  بأنها  الناتج  فجوة  ۱تعرََّف 

كنسبة مئوية من الناتج الممكن. ويعََّبر عن الأرصدة الهيكلية كنسبة 

الإقراض/ صافي  هو  الهيكلي  والرصيد  الممكن.  الناتج  من  مئوية 

المحتمل،  الناتج  من  الدوري  الناتج  آثار  ناقص  الفعلي  الاقتراض 

مثل  أخرى،  وعوامل  تتكرر  لا  التي  العوامل  لمراعاة  التصحيح  بعد 

فإن  وبالتالي،  الناتج.  تكوين  وآثار  الأولية  والسلع  الأصول  أسعار 

العامة  المالية  تدابير  آثار  تشمل  الهيكلي  الرصيد  في  التغيرات 

الدين  خدمة  وتكاليف  الفائدة  أسعار  في  التقلبات  وأثر  المؤقتة، 

الإقراض/الاقتراض.  صافي  في  الدورية  غير  الأخرى  والتقلبات 

خبراء  تقديرات  إلى  الهيكلية  الأرصدة  احتساب  عمليات  وتستند 

الإيرادات  مرونة  وأوجه  الممكن  المحلي  الناتج  لإجمالي  الصندوق 

والنفقات )راجع الملحق الأول في عدد أكتوبر 1993 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي(. وتحيط بتقديرات فجوة الناتج والرصيد الهيكلي 

إجمالي  بأنه  الدين  ويُُحسب صافي  اليقين.  هوامش كبيرة من عدم 

الدين ناقص الأصول المالية المقابلة لأدوات الدين.
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فرنســا: تســتند توقعــات عــام 2026 ومــا بعــده إلى موازنــة 

برمجــة  قانــون  في  الموضحــة  الأخــرى  والتدابيــر   ،2026

وخطــط   2027-2023 للفتــرة  الســنوات  متعــددة  الموازنــة 

الماليــة العامــة التــي وضعتهــا الســلطات، والمعدلــة لمراعــاة 

الماليــة  بالمتغيــرات  المتعلقــة  الافتراضــات  في  الفــروق 

والاقتصاديــة الكليــة. واتســاقا مــع نســبة 0,5% مــن إجمــالي 

النــاتج المحلــي كحــد أدنــى للتعديــل الهيكلــي في ظــل »إجــراءات 

العــجز المــفرط« للاتحـحاد الأوروــبي. مواجــهة 

ألمانيــا: تســتند التوقعــات الماليــة إلى الإطــار الاقتصــادي 

الكلــي الــذي وضعــه خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي ويفتــرض 

التحتيــة  البنيــة  علــى  الإنفــاق  في  تدريجيــة  زيــادة  حــدوث 

الســلطات  نوايــا  مــع  المتوســط، تماشــيا  الأجــل  والدفــاع في 

حســب مــا أعلنتــه. وتفتــرض التوقعــات كذلــك اســتخدام معظــم 

القاعــدة  إصلاحــات  ولدتــه  الــذي  الإضــافي  المالي  الحيــز 

الديــون«( في مــارس 2025. الماليــة في ألمانيــا )»كبــح 

التعــديلات   2010 منــذ  البيانــات  تعكــس  اليونــان: 

الرقابــة  إطــار  وفــق  الأولي  الرصيــد  تعريــف  مــع  المتماشــية 

اليونــان. علــى  المعــززة 

منطقــة هونــغ كونــغ الصينيــة الإداريــة الخاصــة: تســتند 

التوقعــات إلى توقعــات الســلطات للإنفــاق مــن الماليــة العامــة 

علــى المــدى المتوســط.

هنغاريــا: تشــتمل توقعــات الماليــة العامــة علــى توقعــات 

الكلــي وخطــط  الإطــار الاقتصــادي  الصنــدوق بشــأن  خبــراء 

سياســة الماليــة العامــة المعلنــة في موازنــة 2026.

عــن  المتاحــة  المعلومــات  إلى  التوقعــات  وتســتند  الهنــد: 

خطــط الســلطات للماليــة العامــة، مــع التعــديلات اللازمــة وفــق 

الحكومــة  بيانــات  تغطــي  ولا  الصنــدوق.  خبــراء  افتراضــات 

الولايــات.  وحكومــات  المركزيــة  الحكومــة  ســوى  العامــة 

وتــدرج بيانــات حكومــات الولايــات بفــارق زمنــي يصــل إلى 

ســنتين؛ وبالتــالي لا يتــم إعــداد بيانــات الحكومــة العامــة في 

إعــداد  إلا بعــد فتــرة ليســت بالقليلــة مــن  النهائيــة  صيغتهــا 

بيانــات الحكومــة المركزيــة. وتختلــف البيانات التي يعرضها 

الصنــدوق عــن تلــك التــي تعرضهــا الهنــد، لاســيما فيمــا يتعلــق 

بعائــدات تصفيــة الاســتثمارات ومــزادات التراخيــص، وقيــد 

أســاس  علــى  قيدهــا  مقابــل  صــاف  أســاس  علــى  الإيــرادات 

أنشــطة  وبعــض  قليلــة،  معينــة  لفئــات  بالنســبة  إجمــالي 

بيانــات  مــن  وبــدءا  العــام.  القطــاع  التــي يجريهــا  الإقــراض 

أيضــا  النفقــات  تتضمــن   ،2021/2020 الماليــة  الســنة 

عناصــر الدعــم الغذائــي غيــر المدرجــة في الموازنــة، تماشــيا 

مــع المعاملــة المعدلــة للدعــم الغذائــي في الموازنــة. وقــد عــدََّل 

 2021/2020 الماليــة  الســنة  نفقــات  الصنــدوق  خبــراء 

الماليــة  الســنة  في  الغذائــي  الدعــم  مدفوعــات  لاســتبعاد 

للســنة  الرســمية  الأرقــام  في  والمدرجــة   ،2020/2019

.2021/2020 الماليــة 

إندونيســيا: تســتند توقعــات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي 

النــاتج  إلى أحــدث ميزانيــة، والاســتيفاء باســتخدام إجمــالي 

مــع  الحاجــة(  حســب  )ومكوناتــه  المتوقــع  الاســمي  المحلــي 

بشــأن  الســلطات  سياســات  يعكــس  الــذي  التقديــري  الحكــم 

المتوــسط.	 المـمدى  عــلى  والإــيرادات  الإنــفاق 

أيرلنــدا: تســتند توقعــات الماليــة العامــة إلى موازنــة الدولــة 

لعام 2026.

بالحكومــة  العامــة خاصــة  للماليــة  التوقعــات  إســرائيل: 

العامــة وتأخــذ في حســبانها مشــروع قانــون الموازنــة لعــام 

2026 الــذي وافــق عليــه الكنيســيت في أول عــرض لــه يــوم 

مــارس 2026.  17

تسترشــد تقديــرات وتوقعــات خبــراء الصنــدوق  إيطاليــا: 

لعــام 2026، ووثيقــة  بمــا ورد في خطــة مشــروع الموازنــة 

الماليــة العامــة لعــام 2025، وخطــط الماليــة العامــة المدرجــة 

في الخطــة المالية-الهيكليــة متوســطة الأجــل للفتــرة 2025-

2029 والحســابات القوميــة المُُحََدََّثــة.

التــي  العامــة  التوقعــات تدابيــر الماليــة  تعكــس  اليابــان: 

أعلنتهــا الحكومــة بالفعــل، مــع تعــديلات في ضــوء افتراضــات 

خبــراء الصنــدوق.

للســلطات،  الســنوية  الموازنــة  التنبــؤات  تتضمــن  كوريــا: 

وأي موازنــة تكميليــة، وأي موازنــة جديــدة مقترحــة، وخطــة 

الماليــة العامــة متوســطة الأجــل، وتقديــرات خبــراء صنــدوق 

النــقد اــلدولي.

لمتطلبــات  الصنــدوق  خبــراء  تقديــرات  المكســيك: 

العــام في 2020 تخضــع للتعديــل  لــدى القطــاع  الاقتــراض 

فــوق  الأرقــام  بيــن  الإحصائيــة  التفاوتــات  بعــض  لمراعــاة 

الخــط وتحــت الخــط. وتســتنير توقعــات الماليــة العامــة لعــام 

الموازنــة  إعــداد  معاييــر  الــواردة ضمــن  بالتقديــرات   2026

لعــام 2026 ومــا بعــده  التوقعــات  لعــام 2026؛ وتفتــرض 

اســتمرار الالتــزام بالقواعــد المنصــوص عليهــا في الميزانيــة 

المالــية. المــسؤولية  وقاــنون  الفيدرالــية 

هولنــدا: تســتند توقعــات الماليــة العامــة إلى تنبــؤات خبــراء 

تنعكــس  وســوف  2026؛  موازنــة  علــى  المبنيــة  الصنــدوق 

عليهــا سياســات اتفــاق الائــتلاف بعــد مذكــرة ربيــع 2026.

نيوزيلنــدا: تســتند توقعــات الماليــة العامــة إلى المســتجدات 

وبيــان   ،2025 عــام  منتصــف  في  والماليــة  الاقتصاديــة 

لعــام 2026. سياســة الموازنــة 

البرتغــال: تســتند توقعــات هــذا العــام إلى الموازنــة التــي 

الاقتصاديــة  للتنبــؤات  الســلطات، والمعدلــة وفقــا  اعتمدتهــا 

التــي أعدهــا خبــراء الصنــدوق. وتســتند توقعــات مــا  الكليــة 

تغييــر.  دون  السياســات  بقــاء  افتــراض  إلى  العــام  هــذا  بعــد 

في  المتاحــة  المعلومــات   2026 عــام  توقعــات  وتعكــس 

.2026 لعــام  المقترحــة  الميزانيــة 

بورتــو ريكــو: تســتند توقعــات الماليــة العامــة إلى الخطــة 

الماليــة المعتمــدة لكومنولــث بورتــو ريكــو التــي تــم إعدادهــا 

في أكتوبــر 2024 والتــي اعتمدهــا مجلــس الرقابــة والإدارة 

المالــية.					
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أوقفــت الحكومــة تطبيــق قاعــدة الماليــة العامــة  روســيا: 

في مــارس 2022 في مواجهــة العقوبــات المفروضــة عقــب 

والغــاز  النفــط  إيــرادات  باســتخدام  لتســمح  أوكرانيــا،  غــزو 

الاســتثنائية التــي تجــاوزت المســتويات القياســية في تمويــل 

وكذلــك   2022 عــام  خلال  ارتفاعــا  ســجل  الــذي  العجــز 

المدخــرات المتراكمــة في صنــدوق الرخــاء الوطنــي الروســي 

للغــرض نفســه. واســتندت ميزانيــة 2023-2025 إلى قاعــدة 

معدلــة مــع فتــرة انتقاليــة لمــدة ســنتين وتحــدد إيــرادات النفــط 

تريليــون روبــل،  بالروبــل عنــد 8  الثابتــة  المعياريــة  والغــاز 

مقارنــة بســعر معيــاري ثابــت للنفــط بلــغ 40 دولار للبرميــل 

في ظــل القاعــدة الماليــة لعــام 2019. وخلال فتــرة التحــول 

ممــا  أعلــى  مســتويات  إلى  العجــز  معــدلات  بارتفــاع  سُُــمِِحََ 

حددتــه القاعــدة الماليــة، مــع مزيــد مــن التمويــل مــن الإيــرادات 

الاســتثنائية التــي تــم ادخارهــا في وقــت ســابق. ومــع هــذا، 

العــودة  الماليــة  وزارة  اقترحــت   ،2023 ســبتمبر  أواخــر  في 

إلى النســخة الســابقة مــن القاعــدة الماليــة اعتبــارا مــن 2024 

لكنهــا حــددت ســعرا معياريــا للنفــط هــو 60 دولارا للبرميــل. 

أصبحــت  التــي  الجديــدة،  العامــة  الماليــة  قاعــدة  وستســمح 

النفــط  إيــرادات  مــن  بالإنفــاق   ،2025 موازنــة  في  ســارية 

والغــاز المرتفعــة، ولكنهــا تســتهدف في الوقــت نفســه خفــض 

الأولي. الهيكلــي  العجــز 

العامــة  الماليــة  توقعــات  الســعودية:  العربيــة  المملكــة 

إلى  الأول  المقــام  في  تســتند  الصنــدوق  لخبــراء  المرجعيــة 

تفســيرهم لسياســات الحكومــة المحــددة معالمهــا في ميزانيــة 

عــام 2026 والتصريحــات الرســمية مؤخــرا. وتســتند إيــرادات 

أســعار  بشــأن  المرجعيــة  الافتراضــات  إلى  النفــط  تصديــر 

العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  بيانــات  قاعــدة  في  النفــط 

وفهــم خبــراء الصنــدوق لتعــديلات إنتــاج النفــط في ظــل اتفــاق 

أوبــك+ )منظمــة البلــدان المصــدرة للنفــط، بمــا فيهــا روســيا، 

وبلــدان أخــرى مصــدرة للنفــط غيــر أعضــاء في أوبــك( وتلــك 

المُُعلََـنَـَةـ ـمن المملــكة العربــية الــسعودية بــشكل أــحادي.

إلى   2025 الماليــة  الســنة  توقعــات  تســتند  ســنغافورة: 

أرقــام معدلــة في ضــوء نتائــج تنفيــذ الموازنــة حتــى نهايــة 

2025. وتســتند توقعــات الســنة الماليــة 2026 إلى الموازنــة 

فبرايــر 2026. الصــادرة في 12 

إلى  العامــة  الماليــة  افتراضــات  تســتند  إفريقيــا:  جنــوب 

موازنــة عــام 2026. وتُُســتثنى مــن الإيــرادات غيــر الضريبيــة 

تنطــوي  لأنهــا  والخصــوم  الماليــة  الأصــول  في  المعــاملات 

أساســا علــى إيــرادات مرتبطــة بمكاســب تقييــم ســعر الصــرف 

وبيــع  الأجنبيــة،  بالعــملات  الودائــع  حيــازة  مــن  المتحققــة 

قانــون  ويُُعامََــل  المفاهيــم.  في  المماثلــة  والبنــود  الأصــول، 

تحويــل  بنــد  باعتبــاره  الديــون  أعبــاء  لتخفيــف  »إيســكوم« 

الخــط. أعلــى  رأســمالي 

المنــح  تعكــس   2028-2021 الفتــرة  أرقــام  إســبانيا: 

والقــروض المنصرفــة بموجــب »تســهيل التعــافي والصلابــة« 

للاتحــاد  التابــع   )Recovery and Resilience Facility(

الأوروبــي.

الســويد: تســتند تقديــرات الماليــة العامــة لســنة 2025 إلى 

قانــون الموازنــة الــذي وضعتــه الســلطات وخضعــت للتحديــث 

في ظــل أحــدث التنبــؤات المرحليــة للســلطات. ويُُحسََــب تأثيــر 

التطــورات الدوريــة علــى حســابات الماليــة العامــة باســتخدام 

الاقتصــادي  الميــدان  والتنميــة في  التعــاون  منظمــة  دراســة 

لعــام 2014 ليأخــذ في حســبانه فجــوة النــاتج.

الماليــة  سياســة  تعديــل  التوقعــات  تفتــرض  سويســرا: 

الماليــة  أرصــدة  اتســاق  اللازم لضمــان  النحــو  علــى  العامــة 

العامــة مــع متطلبــات القواعــد الماليــة المطبقــة في سويســرا.

تســتند التوقعــات إلى تعريــف الصنــدوق لرصيــد  تركيــا: 

الإيــرادات  بنــود  بعــض  يســتبعد  الــذي  العامــة،  الماليــة 

والمصروفــات المتضمنــة في الرصيــد الكلــي حســب تعريــف 

الســلطات.

إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  المتحــدة:  المملكــة 

تنبــؤات مــارس 2026 التــي نشــرها مكتــب مســؤولية الموازنــة 

)OBR(، والبيــان الصــادر عــن مكتــب الإحصــاءات الوطنيــة 

)ONS( بتاريــخ ينايــر 2026 حــول المــوارد الماليــة للقطــاع 

العــام. وتسترشــد توقعــات خبــراء الصنــدوق بتنبــؤات مكتــب 

مســؤولية الموازنــة، وتتضمــن تعــديلات لمراعــاة الاختلافــات 

الســنة  أســاس  علــى  البيانــات  وتُُعــرض  الافتراضــات.  في 

التقويميــة. 

إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  المتحــدة:  الولايــات 

التابــع  الموازنــة  مكتــب  وضعــه  الــذي  الأساســي  الســيناريو 

ضــوء  في  تعديلهــا  وتــم   ،2026 فبرايــر  في  للكونغــرس 

افتراضــات خبــراء الصنــدوق بشــأن السياســات والاقتصــاد 

القانــون  مشــروع  آثــار  التوقعــات  هــذه  وتتضمــن  الكلــي. 

 One Big Beautiful( والإنفــاق  الضرائــب  لخفــض  الشــامل 

.  )Bill Act

افتراضات السياسة النقدية

تســتند افتراضــات السياســة النقديــة إلى إطــار السياســة 

المعمــول بــه في كل اقتصــاد. ويعنــي هــذا، في معظــم الحالات، 

اتبــاع موقــف غيــر تيســيري علــى مــدار الــدورة الاقتصاديــة: 

المؤشــرات  تشــير  عندمــا  الرســمية  الفائــدة  أســعار  فتزيــد 

النطــاق  أو  المعــدل  ســيتجاوز  التضخــم  أن  إلى  الاقتصاديــة 
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الاقتصاديــة  المؤشــرات  تشــير  عندمــا  وتنخفــض  المقبــول، 

إلى أنــه لــن يتجــاوز هــذا المعــدل أو النطــاق، وأن نمــو النــاتج 

أقــل مــن المعــدل الممكــن، وأن هنــاك هامــش تــراخ كبيــر في 

الاقتصاد. أما عن أســعار الفائدة، راجع قســم »الافتراضات« 

في بدايــة الملحــق الإحصائــي.

الإطــار  مــع  النقديــة  التوقعــات  تتســق  الأرجنتيــن: 

العامــة  الماليــة  وخطــط  عــام،  بوجــه  الكلــي  الاقتصــادي 

والتمويــل، والسياســات النقديــة وسياســات أســعار الصــرف.

أســتراليا: تســتند فرضيــات السياســة النقديــة إلى تحليــل 

خبــراء الصنــدوق ومســار التضخــم المتوقــع.

البرازيــل: تتســق افتراضــات السياســة النقديــة مــع تقــارب 

معــدل التضخــم مــن المســتوى المســتهدف.

النقديــة  السياســة  تشــديد  إلغــاء  التوقعــات  تعكــس  كنــدا: 

للبنــك المركــزي الكنــدي تدريجيــا، مــع عــودة التضخــم ببــطء 

إلى النقطــة الوســطى المســتهدفة مســجلا 2% في أواخــر عــام 

.2026

النقديــة مــع تحقيــق  السياســة  افتراضــات  تتســق  شــيلي: 

التضخــم. هــدف 

تتســق فرضيــات السياســة النقديــة مــع ارتفــاع  الصيــن: 

التضــخم تدريجــيا وــسد فــجوة الــناتج في الأــجل المتوــسط.

الدانمــرك: تهــدف السياســة النقديــة إلى الحفــاظ علــى ربــط 

العملــة باليــورو.

للبلــدان  النقديــة  السياســة  افتراضــات  اليــورو:  منطقــة 

مــن  مجموعــة  مــن  مســتمدة  اليــورو  منطقــة  في  الأعضــاء 

النمــاذج )شــبه الهيكليــة، ونمــوذج التــوازن العــام العشــوائي 

الديناميكــي، وقاعــدة تايلــور( وتوقعــات الســوق وتصريحــات 

الأوروبــي. المركــزي  البنــك  إدارة  مجلــس 

منطقــة هونــغ كونــغ الصينيــة الإداريــة الخاصــة: يفتــرض 

خـبـراء الصـنـدوق أن نـظـام مجـلـس العمـلـةـ سـيظل دون تغيـيـر.

هنغاريــا: تســتند تقديــرات وتوقعــات خبــراء الصنــدوق إلى 

آراء الخبــراء في ضــوء التطــورات الأخيــرة.

تحقيــق  مــع  النقديــة  السياســة  توقعــات  تتفــق  الهنــد: 

الــذي يســتهدفه بنــك الاحتياطــي الهنــدي  مســتوى التضخــم 

المتوســط. المــدى  علــى 

مــع  النقديــة  السياســة  افتراضــات  تتســق  إندونيســيا: 

بقــاء التضخــم في نطــاق هــدف البنــك المركــزي علــى المــدى 

المتوســط.

إســرائيل: تقــوم افتراضــات السياســة النقديــة علــى تقييــم 

خبــراء الصنــدوق للمســار الأرجــح لأســعار الفائــدة، مــع أخــذ 

في الحســبان الآفــاق الاقتصاديــة الكليــة الأعــم، وتنبــؤات بنــك 

إـسـرائيل للتضـخـم، وتوقـعـات الـسـوق.

اليابــان: تســتند افتراضــات السياســة النقديــة إلى تقييــم 

خبــراء الصنــدوق للمســار الأرجــح لأســعار الفائــدة، مــع أخــذ 

الآفــاق الأعــم في الحســبان، وعمليــات تواصــل بنــك اليابــان، 

وتوقعــات الســوق.

كوريــا: تفتــرض التوقعــات تطــور ســعر الفائــدة الأساســي 

تماشــيا مــع التوجيهــات المســبقة لبنــك كوريــا.

مــع  النقديــة  السياســة  افتراضــات  تتســق  المكســيك: 

تقــارب التضخــم. مــن هــدف البنــك المركــزي علــى مــدار فتــرة 

التوقعــات.

خبــراء  إلى تحليــل  النقديــة  التوقعــات  تســتند  نيوزيلنــدا: 

المتوقــع. التضخــم  ومســار  الصنــدوق 

روســيا: تفتــرض توقعــات السياســة النقديــة اعتمــاد البنــك 

المرـكـزي للاتححـاد الروـسـي سياـسـات نقدـيـة متـشـددة.

السياســة  توقعــات  تســتند  الســعودية:  العربيــة  المملكــة 

النقديــة إلى اســتمرار ربــط ســعر الصــرف بالــدولار الأمريكــي.

الواســع  بمعناهــا  النقــود  نمــو  المتوقــع  مــن  ســنغافورة: 

النــاتج  إجمــالي  المتوقــع في  النمــو  مــع  يتماشــى  نحــو  علــى 

الاســمي. المحلــي 

النقديــة  السياســة  افتراضــات  تتســق  إفريقيــا:  جنــوب 

المســتهدف وهــو %3  النطــاق  التضخــم في حــدود  بقــاء  مــع 

المــدى  علــى  نقطــة مئويــة  نطــاق ســماح في حــدود 1±  مــع 

المتوســط.

الســويد: تتماشــى فرضيات السياســة النقدية مع تقديرات 

خبــراء صنــدوق النقــد الدولي.

تقييــم  إلى  النقديــة  السياســة  تســتند فرضيــات  سويســرا: 

لأســعار  الأرجــح  للمســار  الــدولي  النقــد  صنــدوق  خبــراء 

الأوســع  الكليــة  الاقتصاديــة  الآفــاق  إلى  بالنظــر  الفائــدة، 

السويســري،  الوطنــي  للبنــك  التضخــم  وتنبــؤات  نطاقــا 

الســوق. وتوقعــات 

تركيــا: يفتــرض الســيناريو الأساســي أن موقــف السياســة 

المعلنــة  السياســات  مــع  تماشــيا  انكماشــيا  ســيظل  النقديــة 

والمُُــشاهدة.

المملكــة المتحــدة: تســتند فرضيــات السياســة النقديــة إلى 

تقييــم خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي للمســار الأرجــح لأســعار 

الفائــدة، مــع أخــذ بعيــن الاعتبــار الآفــاق الاقتصاديــة الكليــة 

إنجلتــرا  بنــك  وتنبــؤات  النمــوذج،  ونتائــج  نطاقــا،  الأوســط 

وتصريحاتــه بشــأن التضخــم، وتوقعــات الســوق.

الولايــات المتحــدة: يتوقــع خبــراء الصنــدوق أن تواصــل 

لجنــة الســوق المفتوحــة التابعــة للاحتياطــي الفيــدرالي تعديــل 

ســعر الفائــدة المســتهدف علــى الأمــوال الفيدراليــة تماشــيا مــع 

الآفــاق الاقتصاديــة الكليــة الأوســع نطاقــا.

الإطار ألف-1 )تتمة(
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الجدول ألف- 1: ملخص بيانات الناتج العالمي1

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

2017–200820182019202020212022202320242025202620272031

6.73.83.33.43.43.13.23.1–3.33.63.02.7العالم

6.13.11.71.81.91.81.71.5–1.32.31.93.9الاقتصادات المتقدمة

6.22.52.92.82.12.32.11.8–1.63.02.62.1الولايات المتحدة

6.43.60.40.91.41.11.21.1–0.61.81.66.0منطقة اليورو  

1.20.70.60.6–3.61.30.70.2–4.3–0.50.80.3اليابان

6.53.61.52.12.52.12.01.9–2.22.51.83.9اقتصادات متقدمة أخرى2

7.04.34.44.54.43.94.24.0–5.04.63.81.8اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

7.84.75.65.45.54.94.84.5–7.26.45.40.5آسيا الصاعدة والنامية

7.20.53.63.82.02.02.12.3–2.33.72.61.7أوروبا الصاعدة والنامية

7.54.32.32.42.42.32.72.6–2.01.10.26.9أمريكا اللاتينية والكاريبي

4.76.42.62.83.61.94.63.8–3.82.52.12.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

3.94.43.84.24.54.34.44.7–4.43.23.03.1إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

4.16.53.03.43.41.44.63.4–3.50.70.64.5الوقود

7.44.04.64.64.54.14.14.0–5.25.24.21.5غير الوقود

6.82.81.42.23.22.93.23.4–3.53.11.55.1منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

6.95.14.44.44.74.34.54.8–4.44.53.33.8اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

4.00.93.23.04.54.04.54.7–3.53.73.20.7جدولة ديونها في ٢٠٢٠-٢٠٢٤

المجموعات الأخرى

6.43.70.61.21.61.31.41.4–0.92.32.05.5الاتحاد الأوروبي  

4.56.72.52.33.21.14.83.6–3.71.81.52.5الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

7.34.24.54.54.43.84.13.8–5.04.63.71.9متوسطة الدخل

3.94.94.24.24.84.84.95.2–5.44.64.71.4البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل النمو الوسيط

6.53.01.61.41.71.91.81.8–1.32.82.13.9الاقتصادات المتقدمة

5.04.63.73.73.73.33.53.3–3.93.53.33.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

5.64.73.53.43.12.83.03.0–3.23.12.75.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

5.04.44.34.34.94.24.54.6–5.04.64.60.4البلدان النامية منخفضة الدخل

نصيب الفرد من الناتج3

6.02.50.91.21.61.61.51.3–0.81.91.54.4الاقتصادات المتقدمة   

5.93.23.43.43.43.43.12.9–3.33.32.53.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية  

6.63.53.83.83.73.13.43.2–3.63.72.72.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

1.42.71.81.82.54.32.73.0–2.72.22.23.8البلدان النامية منخفضة الدخل 

معدل النمو العالمي على أساس أسعار 

6.53.42.82.92.92.62.62.4–2.43.22.63.0الصرف السائدة في السوق

قيمة الناتج العالمي )بمليارات الدولارات 

الأمريكية(

73,76187,16888,47886,19298,435102,670107,246111,599118,176126,295131,891158,392بأسعار الصرف السائدة في السوق 

101,417132,685140,574140,239157,085174,415186,757197,826210,327222,760234,916284,745على أساس تعادل القوى الشرائية

1 إجمالي الناتج المحلي الحقيقي.

2 باستثناء بلدان منطقة اليورو، واليابان، والولايات المتحدة. 

3 نصيب الفرد من الناتج بالدولارات الدولية على أساس تعادل القوى الشرائية.
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الجدول ألف-2: الاقتصادات المتقدمة: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي والطلب المحلي الكلي1
)التغير السنوي %(

من ربع عام رابع إلى آخر2

توقعاتتوقعاتمتوســـط

2025:الربع 200820182019202020212022202320242025202620272031–2017
الرابع

2026:الربع 
الرابع

2027:الربع 
الرابع

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

6.13.11.71.81.91.81.71.51.91.51.9–1.32.31.93.9الاقتصادات المتقدمة

6.22.52.92.82.12.32.11.82.02.22.1–1.63.02.62.1الولايات المتحدة 

6.43.60.40.91.41.11.21.11.21.21.5–0.61.81.66.0منطقة اليورو 

ألمانيا 
1.31.11.04.1–3.91.80.9–0.5–0.20.81.20.60.40.71.3

6.82.81.61.10.90.90.91.11.20.61.0–0.81.62.17.6فرنسا 

1.8–8.94.80.90.80.50.50.50.70.80.2–0.80.48.9–0.6إيطاليا 

6.76.42.53.52.82.11.81.72.61.62.2–0.32.42.010.9إسبانيا 

1.11.91.21.41.21.71.11.5–6.35.00.6–0.92.32.33.9هولندا 

بلجيكا 
1.01.92.44.8–6.34.01.71.11.00.71.11.31.00.61.5

2.612.32.52.42.33.04.72.9–3.87.75.07.216.37.52.5آيرلندا 

0.60.71.00.80.70.81.2–0.7–4.95.30.8–0.92.51.86.3 النمسا

5.67.03.12.21.91.91.81.61.91.61.5–0.02.92.78.2البرتغال 

8.75.52.12.12.11.81.71.62.41.31.8–2.12.39.2–2.9اليونان 

فنلندا 
0.11.21.32.5–2.70.81.3–0.40.21.01.51.20.11.61.4

7.84.11.73.43.12.82.52.63.02.52.7–1.62.33.83.1بلغاريا

5.70.52.11.90.80.61.61.80.90.82.4–2.44.12.32.6الجمهورية السلوفاكية 

12.67.33.83.83.22.62.62.53.30.53.9–2.93.18.3–0.1كرواتيا

1.54.84.70.06.42.40.83.02.92.92.22.43.13.11.8ليتوانيا 

8.42.72.41.71.12.02.12.11.61.52.7–0.74.43.54.1سلوفينيا 

لكسمبرغ
1.71.62.70.5–6.91.1–0.10.40.61.61.72.02.41.12.2

0.02.12.22.42.42.52.23.2–6.91.90.9–4.30.73.5–0.1لاتفيا 

0.61.41.91.70.82.11.8–0.1–2.7–8.31.2–0.83.73.72.9إستونيا 

11.48.33.63.93.83.03.03.04.52.24.4–0.76.35.93.2قبرص 

13.42.610.66.24.03.73.84.06.43.33.3–5.47.24.13.5مالطة 

اليابان 
0.50.80.3–4.3–3.61.30.70.2–1.20.70.60.60.51.00.7

المملكة المتحدة
1.21.61.310.0–8.55.10.31.11.30.81.31.41.01.01.9

4.62.71.62.01.01.92.11.91.61.92.0–3.33.22.30.7كوريا 

6.04.72.02.01.71.51.91.80.72.31.5–1.62.71.95.0كندا 

أستراليا
2.62.82.02.0–5.44.22.11.02.02.01.72.32.61.51.9

5.7–2.92.93.13.46.72.71.15.38.75.23.02.112.40.8منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

10.14.01.55.35.03.52.72.56.70.43.6–4.73.21.23.6سنغافورة 

6.23.60.91.41.31.31.31.20.52.01.4–1.53.41.12.4سويسرا

1.01.52.01.91.82.01.71.5–5.21.30.2–1.51.82.61.9السويد

الجمهورية التشيكية
1.62.83.65.3–4.02.80.01.32.52.22.21.82.62.12.2

4.14.10.41.41.11.51.31.12.21.21.3–1.41.11.51.4النرويج

–3.22.63.52.42.42.23.84.41.6–6.53.7–6.5–2.72.81.7منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة
9.36.42.11.02.93.54.43.44.24.33.0–3.74.13.61.8إسرائيل

6.50.40.63.52.92.01.61.53.00.52.7–0.81.91.71.8الدانمرك  

نيوزيلندا
2.13.33.01.2–5.52.62.20.3–0.22.12.42.21.32.52.5

. . .. . .. . .1.00.8–0.1–0.43.00.53.20.8–1.74.2–4.4–1.1بورتو ريكو

. . .. . .. . .75.37.84.73.03.13.0–22.519.0–54.4–4.96.42.5منطقة ماكاو الإدارية الخاصة 

1.31.92.12.42.63.01.9–5.28.95.01.3–1.24.71.16.6آيسلندا 

. . .. . .. . .0.41.5–0.00.4–3.40.3–18.04.8–5.3–0.43.52.2ليختنشتاين

. . .. . .. . .8.39.62.63.83.92.11.81.5–1.62.011.2–1.4أندورا

. . .. . .. . .14.57.80.41.01.51.31.21.3–1.52.06.8–2.9سان مارينو 

للتذكرة

6.02.81.81.71.51.61.61.41.41.51.7–1.22.11.74.2الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الطلب المحلي الكلي الحقيقي

الاقتصادات المتقدمة
1.22.42.13.8–6.13.51.11.82.21.81.81.51.81.81.7

7.22.82.43.12.32.32.31.71.63.11.7–1.53.12.61.8الولايات المتحدة 

5.24.00.00.62.11.31.21.11.90.91.8–0.42.02.35.6منطقة اليورو 

0.21.81.51.40.81.30.91.4–3.33.10.9–1.32.01.53.3ألمانيا 

1.40.40.71.00.90.80.9–6.02.90.70.1–0.91.42.16.3فرنسا 

3.0–9.25.50.50.71.20.70.20.71.81.3–8.3–1.00.2–0.8إيطاليا 

7.04.11.63.43.72.91.91.63.71.92.0–3.21.69.0–0.6إسبانيا

1.51.10.80.71.31.30.8–2.51.80.00.2–0.50.80.13.5اليابان

9.24.90.41.62.01.31.51.31.61.02.2–1.31.71.611.1المملكة المتحدة

7.05.60.32.02.11.42.51.51.22.82.0–1.82.71.16.1كندا

6.13.70.92.22.11.81.92.02.50.52.1–2.52.71.82.4اقتصادات متقدمة أخرى3

للتذكرة

6.43.21.31.82.01.71.71.41.52.11.6–1.12.31.83.8الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

1 البلدان غير المدرجة بترتيب الأبجدية الإنجليزية تكون مرتبة حسب حجمها الاقتصادي.

2 من الربع الرابع في العام السابق. 

٣ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا، وفرنسا، وألمانيا، وإيطاليا، واليابان، والمملكة المتحدة، والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـطات

2017–200827–20182018201920202021202220232024202520262027

الإنفاق الاستهلاكي الخاص

الاقتصادات المتقدمة
1.31.72.11.65.4–6.14.31.61.82.01.71.7

8.83.02.62.92.62.22.2–1.72.62.72.12.5الولايات المتحدة

4.75.30.51.41.51.11.1–0.51.01.51.47.8منطقة اليورو

0.51.61.11.0–2.06.50.7–1.00.81.41.76.8ألمانيا

5.33.30.81.00.50.70.9–1.00.81.01.76.5فرنسا

5.85.30.51.21.10.30.3–0.30.50.010.6–0.3إيطاليا

7.14.91.83.13.42.72.2–1.51.71.112.1–0.2إسبانيا

1.51.00.7–1.92.30.10.6–5.0–0.50.10.20.8اليابان

1.10.91.2–0.2–7.37.60.4–1.40.62.11.112.9المملكة المتحدة

5.86.72.32.22.31.22.9–2.42.12.61.66.3كندا

4.64.62.41.91.92.12.0–2.41.93.02.15.2اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

6.54.01.41.72.01.61.6–1.31.71.91.45.1الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الاستهلاك العام

الاقتصادات المتقدمة
1.11.91.63.02.33.40.62.02.81.31.31.1

3.03.30.61.51.2–0.31.71.43.93.00.51.3الولايات المتحدة

1.11.81.11.91.34.31.31.52.31.61.41.1منطقة اليورو

2.61.32.61.9–2.22.11.02.94.93.10.60.2ألمانيا

6.62.71.51.41.70.80.5–1.51.20.81.14.4فرنسا

–0.5–0.32.30.81.01.50.60.4–0.50.00.4–0.4إيطاليا
0.72.52.12.23.53.60.84.52.91.82.31.4إسبانيا

1.61.01.01.3–1.41.51.02.02.53.71.60.2اليابان

13.00.12.12.91.71.71.3–1.01.90.62.96.0المملكة المتحدة

1.62.63.11.11.35.62.92.43.82.42.41.4كندا

2.82.73.53.84.64.62.91.53.22.10.40.6اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

0.81.71.22.91.73.00.01.92.71.01.41.2الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

إجمالي تكوين رأس المال الثابت

الاقتصادات المتقدمة
1.02.33.43.33.0–6.22.32.51.02.72.82.3

5.61.93.83.52.73.82.9–1.73.15.02.90.8الولايات المتحدة

3.02.11.6–3.72.12.52.5–1.73.37.15.6–0.4منطقة اليورو

1.72.0–0.2–3.3–2.0–0.80.1–1.40.13.62.03.0ألمانيا

0.80.80.6–0.81.2–9.60.2–0.11.23.44.36.2فرنسا 

3.51.81.3–21.57.410.13.1–3.83.31.67.1–2.6إيطاليا

2.64.25.93.66.34.01.7–3.06.54.98.9–2.9إسبانيا

0.91.10.6–1.00.51.90.6–0.10.51.31.73.5اليابان

9.36.80.51.73.42.13.3–1.89.9–1.71.80.2المملكة المتحدة

0.71.44.52.5–8.80.01.0–0.71.62.40.83.8كندا
9.32.40.21.42.22.42.6–2.32.22.20.90.9اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

6.22.02.61.22.12.82.3–1.02.23.62.53.0الاقتصادات المتقدمة الرئيسية
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الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـطات

2017–200827–20182018201920202021202220232024202520262027

الطلب المحلي النهائي

5.63.11.81.82.11.91.7–1.21.92.22.33.5الاقتصادات المتقدمة

6.92.22.93.12.42.42.2–1.52.63.02.51.4الولايات المتحدة

4.33.71.20.71.81.41.2–0.41.31.82.75.3منطقة اليورو

0.21.11.61.4–2.03.60.9–1.40.91.82.03.4ألمانيا

6.62.31.00.60.80.80.7–0.91.01.52.15.9فرنسا

8.04.82.70.31.50.50.4–1.10.90.27.8–0.8إيطاليا

5.43.93.23.13.72.91.9–2.02.72.18.4–0.6إسبانيا

1.21.60.8–2.11.60.50.2–0.50.50.60.43.1اليابان

8.85.90.30.81.71.31.6–1.41.11.41.611.0المملكة المتحدة

6.44.31.52.22.11.12.5–1.82.02.71.34.1كندا

5.83.61.62.02.01.91.9–2.52.12.42.02.3اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

5.92.81.81.81.91.81.7–1.11.82.21.93.4الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

بناء المخزون٢

0.0–0.00.10.1–0.50.40.7–0.3–0.10.00.20.1الاقتصادات المتقدمة

0.1–0.2–0.00.1–0.30.70.5–0.00.00.10.10.5الولايات المتحدة

0.0–0.30.1–0.1–0.80.31.1–0.3–0.00.00.20.4منطقة اليورو

0.00.00.70.00.0–0.11.20.4–0.10.10.5–0.1ألمانيا

0.0–0.60.4–0.7–0.50.2–0.6–0.00.4–0.1–0.00.1فرنسا

–0.20.2–0.40.3–1.10.72.2–0.5–0.10.4–0.00.1إيطاليا
0.70.10.00.0–1.70.31.8–0.6–0.00.00.40.4إسبانيا

0.20.00.0–0.1–0.40.20.4–0.3–0.00.00.20.2اليابان

0.30.0–0.10.1–0.00.10.20.00.00.00.20.1المملكة المتحدة

0.00.00.0–0.2–1.11.31.4–0.7–0.00.00.00.2كندا

0.0–0.10.10.1–0.30.20.7–0.50.00.20.20.1اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

0.0–0.00.10.1–0.40.50.5–0.4–0.00.00.10.1الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الميزان الخارجي٢

0.00.0–0.50.00.2–0.00.3–0.2–0.2–0.20.00.1الاقتصادات المتقدمة

–0.00.2–0.2–0.50.4–0.4–1.3–0.2–0.1–0.3–0.10.3الولايات المتحدة
0.0–0.2–0.40.30.6–1.40.2–0.6–0.6–0.30.00.1منطقة اليورو

–0.2–0.8–1.5–0.7–0.1–0.81.1–1.1–0.4–0.6–0.10.5ألمانيا
0.50.1–0.91.20.5–0.70.1–0.20.20.01.3–0.1فرنسا 

0.3–0.1–0.50.10.6–0.00.5–0.70.9–0.1–0.20.1إيطاليا

0.0–0.7–2.51.10.30.7–0.3–0.32.2–1.10.00.7إسبانيا

–0.1–0.2–0.60.00.2–1.10.4–0.8–0.00.00.00.4اليابان
–0.2–0.6–0.9–0.5–0.20.2–1.30.8–0.10.4–0.2–0.1المملكة المتحدة

–0.10.6–1.70.10.4–0.9–0.00.80.31.7–0.1–0.3كندا
1.00.71.01.00.6–0.30.50.30.50.50.40.7اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

–0.2–0.1–0.4–0.50.2–0.4–0.5–0.4–0.1–0.2–0.00.2الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

١ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا، وفرنسا، وألمانيا، وإيطاليا، واليابان، والمملكة المتحدة، والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

٢ التغيرات كنسبة مئوية من إجمالي الناتج المحلي في الفترة السابقة. 
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي
)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

2017–200820182019202020212022202320242025202620272031

7.84.75.65.45.54.94.84.5–7.26.45.40.5آسيا الصاعدة والنامية

6.27.37.93.46.97.15.84.23.54.74.36.1بنغلاديش

4.84.96.17.17.56.35.6–3.3–7.02.84.62.5بوتان

1.14.10.62.62.62.9–1.6–0.13.91.11.6–0.5بروني دار السلام

2.95.55.06.05.04.04.75.5–7.38.77.93.0كمبوديا

8.36.86.12.38.63.15.45.05.04.44.03.3الصين

فيجي
2.93.87.617.2–4.4–17.79.43.53.22.42.73.4

9.77.67.27.17.66.56.56.5–6.76.53.95.8الهند1

3.75.35.05.05.15.05.15.2–5.65.25.02.1إندونيسيا

8.65.03.34.64.33.12.42.1–3.83.53.31.5كيريباتي

2.12.33.74.34.84.04.03.0–7.66.24.70.4جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية

ماليزيا
4.74.84.45.5–3.39.03.55.15.24.74.34.3

37.513.85.13.15.03.04.64.0–5.08.66.932.9ملديف

3.02.53.72.01.6–5.3–2.10.7–1.05.510.52.8جزر مارشال

1.12.31.10.71.10.7–3.13.1–0.40.53.42.0ميكرونيزيا

1.65.07.45.16.85.35.35.0–7.07.75.64.6منغوليا

ميانمار
6.46.36.69.0–12.0–4.01.01.0–2.0–3.03.01.8

1.42.22.12.02.0–8.52.07.20.10.3–7.01.2ناورو

4.85.62.03.74.63.04.65.0–4.67.66.72.4نيبال

1.212.06.33.32.82.0–0.5–11.9–0.36.0–0.00.4بالاو

5.73.83.95.63.83.83.1–0.5–4.53.2–5.50.3بابوا غينيا الجديدة

الفلبين
5.76.36.19.5–5.77.65.55.74.44.15.86.0

2.315.24.84.23.22.82.0–5.1–4.53.1–1.90.6ساموا

2.83.02.72.82.93.0–2.6–0.2–4.52.71.73.4جزر سليمان

. . .. . .. . .. . .5.0–2.3–4.27.3–4.6–6.12.30.2سري لانكا1

1.62.72.22.92.41.52.12.5–3.14.22.16.1تايلند

تيمور-ليشتي1 
5.10.5–2.78.5–3.04.02.44.34.54.13.83.2

2.81.72.82.31.31.3–2.1–1.80.9–2.10.50.3تونغا

4.03.12.22.52.41.6–0.111.8–2.51.713.43.3توفالو

5.65.83.83.13.53.22.5–1.2–3.22.53.35.7فانواتو

6.27.57.42.92.68.55.17.08.07.16.75.4فييتنام

أوروبا الصاعدة والنامية
2.33.72.61.7–7.20.53.63.82.02.02.12.3

9.04.84.04.03.73.43.23.2–3.13.72.13.3ألبانيا

4.14.31.31.21.00.9–2.34.5–2.43.11.40.7بيلاروس

7.44.22.03.22.02.22.73.0–1.73.82.93.0البوسنة والهرسك

0.60.41.72.02.5–7.24.20.8–1.25.65.14.3هنغاريا

10.74.34.14.63.63.33.84.0–4.53.44.85.3كوسوفو

مولدوفا
3.54.13.68.3–13.94.6–1.20.32.41.93.23.5

13.07.76.53.22.72.82.73.0–1.94.74.415.0الجبل الأسود

4.52.82.63.03.53.13.03.0–2.52.93.94.7مقدونيا الشمالية

6.95.30.23.03.63.32.42.5–3.46.24.62.0بولندا

5.64.22.30.90.70.72.53.1–2.45.44.03.6رومانيا

روسيا
1.22.82.22.7–5.91.4–4.14.91.01.11.11.0

7.92.73.73.92.02.83.53.5–0.84.64.81.0صربيا

4.93.51.31.811.85.45.03.33.63.43.54.0تركيا

5.53.21.82.03.53.6–3.428.8–3.53.23.8–2.1أوكرانيا1

7.54.32.32.42.42.32.72.6–2.01.10.26.9أمريكا اللاتينية والكاريبي

أنتيغوا وبربودا
1.0–6.73.218.9–8.28.53.92.53.02.62.42.5

4.43.54.03.0–1.3–10.46.01.9–9.9–2.0–1.62.6الأرجنتين

14.710.68.97.65.62.32.01.3–0.53.21.223.9أروبا

17.610.93.03.42.82.11.91.5–20.1–0.22.40.8 جزر البهاما

8.015.91.83.42.72.52.22.0–0.217.4–0.3–0.7بربادوس

18.09.30.53.52.72.22.12.0–1.20.84.313.5بليز

بوليفيا1
5.12.91.512.7–10.03.72.51.1–1.2–3.3–. . .. . .

4.83.03.23.42.31.92.02.5–1.61.81.23.3البرازيل

11.32.20.52.62.32.42.62.3–3.14.00.66.1شيلي

10.87.30.81.52.62.32.52.8–3.62.63.27.2كولومبيا
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تابع(
)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

2017–200820182019202020212022202320242025202620272031

7.54.32.32.42.42.32.72.6–2.01.10.26.9أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(

8.25.54.84.14.63.63.63.5–3.62.92.74.1كوستاريكا

6.95.64.73.54.53.12.82.0–0.23.55.516.6دومينيكا

14.05.22.25.02.13.74.45.0–4.87.14.97.9الجمهورية الدومينيكية

3.72.52.53.0–9.45.91.81.9–4.21.00.29.2إكوادور

11.93.03.52.63.73.33.03.0–2.02.42.47.9السلفادور

4.77.34.52.44.43.13.12.7–1.74.40.713.8غرينادا

8.04.23.53.74.13.94.03.9–3.23.44.01.8غواتيمالا

3.44.45.443.520.163.333.843.819.316.219.71.1غيانا

0.51.5–1.7–2.7–4.2–1.9–1.7–1.8–3.3–2.11.71.7هايتي

12.64.13.63.63.73.33.73.8–3.23.82.69.0هندوراس

3.11.5–1.2–0.1–5.76.42.70.5–0.22.51.88.3جامايكا

6.03.73.11.40.61.62.22.0–8.4–1.62.00.4المكسيك

10.53.64.43.64.93.83.83.5–2.2–2.9–4.13.4نيكاراغوا

16.511.07.22.74.43.84.54.5–6.63.93.117.8بنما

4.00.05.34.76.04.23.53.5–0.8–4.63.20.4باراغواي

بيرو
4.94.02.210.9–13.42.80.4–3.53.42.82.82.8

0.610.54.61.71.52.02.52.5–2.10.32.415.2سانت كيتس ونيفس

11.320.63.34.71.72.01.71.5–23.8–1.42.90.7سانت لوسيا

2.15.04.54.53.43.02.72.7–0.73.20.74.8سانت فنسنت وجزر غرينادين

2.42.41.71.53.94.42.9–2.4–1.74.91.216.0سورينام

0.91.52.50.80.83.01.8–0.7–0.58.8–0.00.9ترينيداد وتوباغو
5.84.60.83.31.81.82.62.2–3.90.20.97.4أوروغواي1

. . .1.08.04.05.31.54.06.0–30.0–27.7–19.7–3.4فنزويلا1

4.76.42.62.83.61.94.63.8–3.82.52.12.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .. . .2.31.93.0–6.2–14.5–6.61.23.92.4أفغانستان1

3.83.64.13.73.83.82.92.6–2.91.40.95.0الجزائر

5.812.68.35.97.25.35.55.0–2.35.27.67.1أرمينيا

5.64.71.44.21.42.22.52.5–3.31.52.54.2أذربيجان

4.53.3–4.46.23.92.93.10.5–4.02.12.15.9البحرين

5.64.85.51.24.45.26.87.06.06.06.05.5جيبوتي

4.05.35.53.63.36.73.82.44.44.24.84.8مصر

10.611.07.89.77.55.35.05.0–4.16.15.46.3جورجيا

3.22.1–6.1–4.44.14.45.33.71.5–2.4–2.03.7إيران

11.33.5–6.8–1.47.70.90.10.4–6.42.65.612.4العراق

3.82.73.12.62.72.73.13.0–3.41.91.91.2الأردن

4.13.25.15.06.54.64.43.6–4.04.14.52.6كازاخستان

2.82.4–3.50.6–1.5–1.76.81.6–0.92.72.34.8الكويت

5.59.09.011.511.16.16.15.2–4.33.54.67.1جمهورية قيرغيزستان
. . .. . .. . .4.0–7.5–2.11.00.7–26.8–6.6–3.91.9لبنان1

10.54.215.96.74.53.8–27.38.6–29.5–7.911.2–2.7ليبيا

0.76.86.86.34.24.44.53.0–3.24.83.10.4موريتانيا

8.21.83.73.84.94.94.54.0–3.93.12.97.2المغرب

2.68.01.41.62.43.53.42.7–3.4–4.61.31.1عُُمان

2.63.13.63.54.5–5.86.20.2–3.46.13.10.9باكستان

8.65.0–1.64.21.52.42.88.6–8.01.20.73.6قطر

6.512.00.52.64.53.14.53.6–4.23.21.73.8المملكة العربية السعودية

3.52.74.24.13.02.63.14.2–1.42.82.8. . .الصومال
3.20.78.14.5–23.4–20.8–0.52.5–3.6–2.5–2.3–0.1السودان١

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا١

6.77.67.44.49.48.08.38.48.46.04.84.5طاجيكستان

4.72.70.21.62.52.11.61.5–2.32.61.69.0تونس
9.93.34.33.43.62.62.02.3–9.94.85.11.6تركمانستان١

4.67.54.34.05.83.15.34.0–3.81.51.38.7الإمارات العربية المتحدة

7.55.76.81.68.26.16.36.77.76.55.95.7أوزبكستان

. . .. . .. . .. . .–22.9–7.04.11.0–5.61.21.411.3الضفة الغربية وغزة١
0.51.52.5–0.5–1.5–9.3–8.54.70.36.00.5. . .اليمن١
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(
)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

2017–200820182019202020212022202320242025202620272031

3.94.43.84.24.54.34.44.7–4.43.23.03.1إفريقيا جنوب الصحراء

2.14.21.35.03.12.32.63.1–4.0–0.2–3.80.6أنغولا

4.16.67.13.87.26.36.47.57.57.06.76.0بنن

4.72.24.0–0.9–11.95.53.23.0–2.64.23.08.7بوتسوانا

5.66.65.92.06.91.63.04.85.04.94.84.9بوركينا فاسو

2.71.61.80.33.11.82.74.13.93.84.24.2بوروندي

7.015.84.87.25.54.85.05.1–2.33.76.920.8كابو فيردي

4.14.03.50.33.33.73.33.53.13.33.84.6الكاميرون

3.24.00.90.10.80.13.14.82.63.03.5–1.3جمهورية إفريقيا الوسطى

3.15.25.90.02.04.75.05.05.65.24.95.3تشاد

2.02.63.03.33.84.14.13.6–3.33.61.80.2جزر القمر

6.06.10.60.86.49.38.56.15.75.95.45.4جمهورية الكونغو الديمقراطية

1.11.82.02.12.42.83.23.6–1.16.3–3.02.3جمهورية الكونغو

5.44.86.70.77.16.46.66.06.56.26.36.5كوت ديفوار

2.5–1.3–2.7–0.96.4–0.93.25.1–4.8–5.5–6.2–0.6غينيا الاستوائية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .1.413.03.8إريتريا1

4.20.43.53.03.64.03.52.7–2.80.16.43.0إسواتيني

10.17.79.06.16.36.47.28.19.29.27.97.7إثيوبيا

1.53.02.43.42.52.72.82.9–3.10.93.81.8غابون

2.77.26.20.65.35.55.95.66.05.15.05.0غامبيا

6.86.26.50.55.13.83.15.86.04.84.95.0غانا

5.06.45.64.75.64.06.26.16.78.79.37.2غينيا

3.93.84.51.56.24.65.24.85.54.94.94.2غينيا-بيساو

7.64.95.74.74.94.54.75.0–4.35.75.10.3كينيا

4.61.62.54.91.41.10.81.5–8.6–1.8–2.41.3ليسوتو

5.04.84.64.05.15.15.45.5–3.0–4.41.22.5ليبريا

4.74.14.24.32.83.64.14.8–2.43.24.47.1مدغشقر

4.94.45.41.04.60.91.91.72.12.22.43.0ملاوي

3.13.74.75.04.95.55.75.2–4.64.95.01.2مالي

3.48.75.04.93.13.43.43.4–3.94.02.914.5موريشيوس

0.52.713.0–2.44.45.52.10.5–6.43.52.31.2موزامبيق

3.65.44.43.72.42.42.73.0–8.1–3.41.10.8ناميبيا

5.87.06.13.51.411.92.410.36.96.76.56.0النيجر

1.14.33.34.14.04.14.34.2–4.91.92.26.4نيجيريا1

8.49.88.67.27.07.27.66.8–7.18.19.32.8رواندا

3.94.42.02.61.90.20.41.12.13.43.93.2سان تومي وبرينسيبي

4.46.24.61.36.53.94.36.17.92.22.34.6السنغال

0.69.95.23.45.11.54.03.3–5.14.95.511.8سيشيل

5.95.35.74.34.44.54.74.5–4.33.45.51.3سيراليون

4.92.10.80.51.11.01.31.8–1.71.60.36.2جنوب إفريقيا

46.14.13.33.0–3.026.1–5.35.2–0.96.5–2.1. . .جنوب السودان

6.47.06.94.54.84.75.15.55.95.96.16.3تنزانيا

5.44.84.92.25.16.36.26.35.95.05.35.5توغو

5.56.25.06.06.77.58.25.9–6.05.67.61.2أوغندا

6.25.25.43.83.84.34.75.3–6.04.01.42.8زامبيا

8.56.15.31.77.55.04.24.2–7.8–4.95.06.3زمبابوي1

١ راجع الملحوظات الخاصة بكل من أفغانستان وبوليفيا وإريتريا  والهند ولبنان ونيجيريا وسري لانكا والسودان وسوريا وتيمور-ليشتي وتركمانستان وأوكرانيا وأوروغواي وفنزويلا والضفة 

الغربية وغزة واليمن وزمبابوي تحت عنوان »ملحوظات قُُطْْرية« في الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-5: ملخص بيانات التضخم
)%(

توقعاتمتوســـط

2017–200820182019202020212022202320242025202620272031

مخفِِّضات إجمالي الناتج المحلي

1.31.71.51.73.35.84.32.92.72.52.21.9الاقتصادات المتقدمة

1.52.31.71.34.67.13.72.52.82.92.21.8الولايات المتحدة

1.21.51.71.82.15.36.13.02.52.42.32.0منطقة اليورو

0.81.20.00.64.63.23.41.42.72.1–0.1–0.1اليابان

1.61.71.42.04.16.32.73.42.52.62.01.9اقتصادات متقدمة أخرى١

أسعار المستهلكين

1.52.01.40.73.17.34.62.62.52.82.22.1الاقتصادات المتقدمة

1.72.41.81.34.78.04.13.02.73.22.12.2الولايات المتحدة

1.41.81.20.32.68.45.42.42.12.62.22.0منطقة اليورو٢

2.53.32.73.22.22.32.0–0.31.00.50.00.2اليابان

2.01.91.40.62.66.64.92.42.32.62.11.9اقتصادات متقدمة أخرى١

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية٣

5.74.95.25.35.99.78.28.05.25.54.63.9

المجموعات الإقليمية

4.22.73.33.22.33.92.31.91.12.62.52.8آسيا الصاعدة والنامية

7.76.36.65.29.225.717.417.213.510.58.26.5أوروبا الصاعدة والنامية

5.16.67.66.59.914.214.816.67.66.74.93.5أمريكا اللاتينية والكاريبي

7.89.57.410.411.913.315.513.911.211.99.16.0الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

9.18.79.612.412.316.119.420.712.58.88.86.5إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

7.88.36.89.611.713.613.012.612.613.310.17.0الوقود

5.44.55.04.85.29.27.77.44.44.74.03.5غير الوقود

6.87.99.115.915.817.617.215.99.06.25.84.4منها: منتجات أولية٤

حسب مصدر التمويل الخارجي

6.86.05.96.57.813.212.211.17.27.06.04.7اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

11.214.112.514.916.121.425.125.515.19.99.15.7جدولة ديونها في 2024-2020

المجموعات الأخرى

1.51.81.50.72.99.36.32.52.52.82.42.1الاتحاد الأوروبي

7.610.57.710.912.913.514.814.112.913.59.66.2الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

5.44.54.84.65.29.17.47.14.65.14.23.6الدخل 

9.49.810.214.014.916.919.019.913.19.98.96.5البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل التضخم الوسيط

1.61.71.40.32.58.15.32.42.52.72.32.0الاقتصادات المتقدمة

4.43.12.62.64.07.95.93.73.33.93.73.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية٣

١ باستثناء الولايات المتحدة وبلدان منطقة اليورو واليابان.

٢ على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي.

٣ باستثناء فنزويلا، ولكنه يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بالأرجنتين وفنزويلا تحت عنوان »ملحوظات قُُطرية« في الملحق الإحصائي.

٤ يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بالأرجنتين تحت عنوان »ملحوظات قُُطْْرية« في الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-6: الاقتصادات المتقدمة: أسعار المستهلكين١
)التغير السنوي %(

نهاية الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

2017–200820182019202020212022202320242025202620272031202520262027

1.52.01.40.73.17.34.62.62.52.82.22.12.52.82.2الاقتصادات المتقدمة

1.72.41.81.34.78.04.13.02.73.22.12.22.92.82.4الولايات المتحدة 

1.41.81.20.32.68.45.42.42.12.62.22.02.03.02.1منطقة اليورو3

1.41.91.40.43.28.76.02.52.32.72.32.12.32.62.2ألمانيا

1.32.11.30.52.15.95.72.30.91.81.71.80.82.61.3فرنسا

2.08.75.91.11.62.62.42.01.23.62.4–1.51.20.70.2إيطاليا

3.08.33.42.92.73.02.32.03.03.02.2–1.41.70.80.3إسبانيا

1.41.62.71.12.811.64.13.23.02.72.42.02.72.82.3هولندا

1.92.31.20.43.210.32.34.33.02.82.21.82.23.21.7بلجيكا

2.48.15.21.32.13.12.42.02.73.12.3–0.40.70.90.5آيرلندا

1.92.11.51.42.88.67.72.93.62.52.62.13.82.22.3النمسا

0.98.15.32.72.23.12.32.00.06.12.3–1.21.20.30.1البرتغال

0.69.34.23.02.93.52.72.12.93.62.1–1.20.80.51.3اليونان

1.81.21.10.42.17.24.31.01.82.52.22.01.73.42.2فنلندا

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .بلغاريا
1.52.52.82.02.812.111.03.14.24.23.32.04.13.53.3الجمهورية السلوفاكية

1.71.60.80.02.710.78.44.04.44.42.72.53.83.52.5كرواتيا

2.82.52.21.14.618.98.70.93.44.02.72.52.54.22.9ليتوانيا

2.09.37.22.02.52.92.12.12.62.92.1–1.61.91.70.3سلوفينيا

1.82.01.70.03.58.12.92.32.52.12.22.03.22.11.5لكسمبرغ

2.72.62.70.13.217.29.11.33.83.02.72.23.43.02.2لاتفيا

4.519.49.13.74.83.83.02.34.04.02.6–3.13.42.30.6إستونيا

2.38.13.92.30.82.61.62.00.12.22.0–1.20.80.51.1قبرص

1.91.71.50.80.76.15.62.42.42.52.42.02.52.52.4مالطة

2.53.32.73.22.22.32.02.72.72.0–0.31.00.50.00.2اليابان

2.42.51.80.92.69.17.32.53.43.22.42.03.43.52.0المملكة المتحدة

2.31.50.40.52.55.13.62.32.12.51.92.02.32.61.8كوريا

1.62.31.90.73.46.83.92.42.12.52.12.02.22.52.0كندا

2.41.91.60.92.86.65.63.22.94.03.22.43.73.92.9أستراليا

2.02.92.52.21.71.51.61.51.31.61.6–1.11.40.60.2مقاطعة تايوان الصينية

2.36.14.82.40.92.31.92.01.22.31.9–2.30.40.60.2سنغافورة

0.62.82.11.10.20.50.50.70.10.60.6–0.10.90.40.7سويسرا 

1.42.01.70.72.78.15.92.02.61.51.82.02.51.51.7السويد

1.92.22.83.23.915.110.72.42.52.42.22.02.02.72.0الجمهورية التشيكية

2.22.72.21.33.55.85.53.23.03.32.62.03.23.02.4النرويج

منطقة هونغ كونغ الصينية 

الإدارية الخاصة

3.22.42.90.31.61.92.11.71.42.11.82.51.53.21.8

1.54.44.23.13.02.32.12.02.62.51.9–1.70.80.80.6إسرائيل

1.40.70.70.31.98.63.41.31.82.02.22.01.82.41.9الدانمرك

1.91.61.61.73.97.25.72.92.83.12.32.03.13.22.0نيوزيلندا

2.46.03.52.01.42.12.42.11.92.22.5–1.41.30.10.5بورتو ريكو

4.43.02.80.80.01.00.90.70.31.81.92.20.71.81.9منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

5.02.73.02.84.58.38.75.94.14.82.82.54.54.22.6آيسلندا

0.62.82.11.10.20.50.70.70.20.50.7–0.10.90.40.7ليختنشتاين

1.01.00.50.11.76.25.63.12.43.02.32.02.72.52.0أندورا

1.65.35.91.22.32.82.62.02.32.82.6–1.81.20.50.1سان مارينو

للتذكرة

1.52.11.50.83.37.34.72.72.52.92.22.12.52.82.2الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين في صورة متوسطات سنوية. 

2 التغيرات من سنة إلى أخرى على أساس شهري، وتكون على أساس ربع سنوي بالنسبة لعدة بلدان.

٣ على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي.
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)التغير السنوي %(

من ربع عام رابع إلى آخر2

توقعاتتوقعاتمتوســـط

2017–200820182019202020212022202320242025202620272031202520262027

4.22.73.33.22.33.92.31.91.12.62.52.81.92.72.5آسيا الصاعدة والنامية

7.35.85.55.65.66.19.09.710.09.26.05.58.59.44.9بنغلاديش

6.93.62.83.08.25.94.54.32.64.04.24.03.44.54.0بوتان

1.60.9–1.61.11.00.7–0.3–1.91.73.70.40.4–0.20.90.3بروني دار السلام

4.92.51.92.92.95.32.10.82.53.01.93.01.23.11.4كمبوديا

2.62.12.92.50.92.00.20.20.01.21.52.00.91.31.6الصين

2.23.02.50.03.82.4–1.56.13.03.91.4–3.84.11.81.7فيجي

7.63.44.86.25.56.65.44.62.14.74.04.03.34.74.0الهند

5.53.32.82.01.64.13.72.31.93.02.62.52.92.72.5إندونيسيا

2.62.15.39.32.56.54.53.11.86.33.32.5–2.00.61.8كيريباتي

3.92.03.35.13.823.031.223.17.79.68.59.05.610.48.7جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية

2.53.42.51.81.41.92.02.01.62.02.0–2.61.00.71.1ماليزيا

0.22.62.61.43.53.02.02.30.32.02.0–5.51.41.31.6ملديف

2.22.87.45.25.57.45.52.45.39.41.9–0.7–2.50.80.1جزر مارشال

3.01.02.21.01.85.06.25.43.23.24.02.03.23.24.0ميكرونيزيا

10.06.87.33.77.415.110.46.28.67.47.26.27.57.37.0منغوليا

6.97.39.12.39.627.227.629.622.019.016.07.820.018.016.0ميانمار

3.71.14.10.92.01.14.89.36.15.54.22.54.13.64.1ناورو

8.84.14.66.13.66.47.75.44.13.15.05.02.65.15.0نيبال

–9.00.1–13.212.43.60.35.92.62.10.9–3.22.40.40.70.5بالاو
6.04.43.94.94.55.32.30.64.45.04.44.54.14.44.5بابوا غينيا الجديدة

3.55.32.42.43.95.86.03.21.74.33.23.01.84.13.0الفلبين

8.712.03.61.92.53.23.02.12.82.9–3.13.72.21.53.0ساموا

2.52.5–4.93.62.22.90.25.45.14.23.43.22.53.00.5جزر سليمان

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .6.74.34.34.66.045.217.41.2سري لانكا٣

1.50.8–0.91.01.80.3–1.26.11.20.40.1–1.91.10.70.8تايلند

4.52.30.90.53.87.08.42.10.52.12.02.01.02.31.9تيمور- ليشتي 

3.56.14.10.20.66.512.68.03.23.86.23.61.34.05.7تونغا

2.42.23.51.66.712.27.21.22.03.12.72.52.03.12.7توفالو

2.32.42.75.32.36.711.21.11.74.13.42.32.24.33.3فانواتو

8.43.52.83.21.83.23.33.63.34.94.63.63.55.83.8فييت نام

7.76.36.65.29.225.717.417.213.510.58.26.510.99.87.4أوروبا الصاعدة والنامية

2.32.01.41.62.06.74.82.22.23.43.13.02.33.73.0ألبانيا

20.44.95.65.59.515.25.05.76.66.46.25.06.86.45.7بيلاروس

2.014.06.11.74.04.52.92.03.23.62.9–1.21.40.61.0البوسنة والهرسك

2.92.83.43.35.114.617.13.74.43.83.53.03.34.23.1هنغاريا

2.31.12.70.23.311.64.91.63.95.93.62.05.35.82.6كوسوفو

6.43.64.83.85.128.713.44.77.86.45.55.06.87.14.8مولدوفا

2.413.08.63.33.93.22.92.24.03.42.5–2.52.60.40.3الجبل الأسود

1.81.50.81.23.214.29.43.54.14.54.12.04.15.44.0مقدونيا الشمالية

2.01.62.33.45.114.411.43.63.63.33.32.52.44.82.0بولندا

3.34.63.82.65.013.810.45.67.37.83.92.59.74.53.7رومانيا

8.62.94.53.46.713.75.98.48.75.64.34.05.65.64.0روسيا

6.02.01.91.54.112.012.44.73.95.24.93.02.87.04.2صربيا

8.316.315.212.319.672.353.958.534.928.621.415.030.924.519.3تركيا

14.110.97.92.79.420.212.96.512.76.17.75.08.07.57.0أوكرانيا

5.16.67.66.59.914.214.816.67.66.74.93.56.56.64.2أمريكا اللاتينية والكاريبي٤

2.01.21.41.11.67.55.16.21.42.62.12.03.12.52.0أنتيغوا وبربودا

15.334.353.542.048.472.4133.5219.941.930.415.77.531.525.012.5الأرجنتين٣ 

0.75.53.41.70.11.22.02.00.42.02.0–1.03.63.91.3أروبا

1.72.32.50.02.95.63.10.40.61.61.92.00.71.81.9جزر البهاما

4.03.11.70.61.54.43.21.50.82.32.22.41.62.72.0بربادوس

1.20.30.20.13.26.34.43.31.11.51.51.30.41.91.3بليز
. . .20.426.1. . .. . .5.62.31.80.90.71.72.65.119.520.7بوليفيا٣

6.13.73.73.28.39.34.64.45.04.03.43.04.34.33.0البرازيل

3.52.32.33.04.511.67.63.94.22.93.33.03.43.63.0شيلي

4.23.23.52.53.510.211.76.65.15.95.23.05.16.34.5كولومبيا
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)التغير السنوي %(

نهاية الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

2017–200820182019202020212022202320242025202620272031202520262027

أمريكا اللاتينية والكاريبي 
5.16.67.66.59.914.214.816.67.66.74.93.56.56.64.2)تتمة(4

1.02.4–2.03.01.2–0.4–0.1–4.82.22.10.71.78.30.50.4كوستاريكا

1.67.74.23.12.33.02.32.21.63.91.8–1.21.01.50.7دومينيكا

4.43.61.83.88.28.84.83.33.95.14.54.05.04.54.0الجمهورية الدومينيكية

0.13.52.21.50.72.91.61.51.93.01.6–0.30.3–3.90.2إكوادور

3.57.24.00.90.32.52.01.80.92.52.0–1.81.10.10.4السلفادور

1.22.62.71.10.61.31.62.00.32.11.6–1.70.80.60.7غرينادا

4.63.83.73.24.36.96.22.91.62.64.04.01.73.93.7غواتيمالا

2.61.32.10.74.56.92.82.93.34.15.15.52.55.75.2غيانا

6.711.417.322.915.927.644.125.828.323.519.78.031.922.014.4هايتي

5.44.34.43.54.59.16.74.64.64.44.54.05.04.84.0هندوراس

8.53.73.95.25.910.36.55.53.96.15.55.04.54.35.0جامايكا

4.14.93.63.45.77.95.54.73.83.93.43.03.73.93.0المكسيك

6.84.95.43.74.910.58.44.62.13.53.03.02.73.53.0نيكاراغوا

1.62.91.50.70.01.42.02.00.42.52.0–1.6–3.40.80.4بنما

4.84.02.81.84.89.84.63.84.13.33.53.53.13.53.5باراغواي

3.31.32.11.84.07.96.32.41.52.51.82.01.52.52.0بيرو

1.22.73.61.11.32.22.12.01.52.22.1–1.2–0.3–1.41.0سانت كيتس ونيفس

2.02.52.42.00.32.52.1–2.49.73.80.7–1.61.90.51.8سانت لوسيا

1.65.74.63.60.90.92.02.00.52.02.0–1.82.30.90.6سانت فنسنت وجزر غرينادين

12.46.94.434.959.152.451.616.29.211.810.65.011.412.08.1سورينام

6.41.01.00.62.15.84.60.51.01.82.82.00.43.12.4ترينيداد وتوباغو

8.07.67.99.87.79.15.94.84.74.04.54.53.74.54.5أوروغواي

475.3219.779.6. . .77.765,374.119,906.02,355.11,588.5186.5337.549.4252.0387.494.4فنزويلا3

7.89.57.410.411.913.315.513.911.211.99.16.011.511.28.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .5.0. . .. . .. . .2.9–4.3–5.80.62.35.67.810.67.7أفغانستان3

5.14.32.02.47.29.39.34.01.42.93.03.31.42.92.9الجزائر

4.22.51.41.27.28.62.00.33.33.63.43.03.33.83.5أرمينيا

6.82.32.62.86.713.98.82.25.66.05.14.05.26.04.2أذربيجان

2.41.22.00.52.41.2–3.60.10.90.1–0.6–2.32.11.02.3البحرين

1.51.20.90.71.51.3–3.10.13.31.81.25.21.42.10.3جيبوتي

12.020.913.95.74.58.524.433.320.413.211.15.314.914.89.6مصر

4.12.64.95.29.611.92.51.13.94.43.03.04.04.03.0جورجيا

17.326.934.836.540.245.840.732.550.968.939.625.074.448.735.0إيران

3.53.3–0.66.05.04.42.60.33.03.34.81.2–2.00.40.2العراق

3.54.50.80.31.34.22.11.61.82.32.22.21.32.22.2الأردن

8.66.05.36.88.015.014.58.711.410.710.15.012.311.19.1كازاخستان

0.61.12.13.44.03.62.92.42.82.51.62.62.62.3. . .الكويت

8.11.51.16.311.913.910.85.08.210.610.06.59.310.59.5جمهورية قيرغيزستان

. . .. . .12.2. . .. . .. . .3.36.12.984.9154.8171.2221.345.214.6لبنان3

1.42.94.52.42.11.810.510.210.22.09.510.2–10.113.22.2ليبيا

4.13.12.32.43.69.64.92.51.64.14.14.04.14.24.0موريتانيا

2.01.5–1.31.60.20.71.46.66.10.90.81.31.62.00.3المغرب

1.72.51.00.61.01.71.92.00.61.71.9–3.10.70.50.4عُُمان

9.34.76.810.78.912.229.223.44.57.28.46.53.211.57.0باكستان

2.35.03.11.20.63.92.52.02.03.92.5–2.5–2.20.10.9قطر

3.23.12.52.51.52.02.32.12.00.52.32.1–2.92.52.0المملكة العربية السعودية

4.34.74.14.66.86.25.53.75.94.53.24.05.74.3. . .الصومال

22.963.351.0163.3359.1138.877.2185.7100.275.144.612.568.264.135.5السودان٣

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا٣
طاجيكستان

8.13.87.88.69.06.63.73.53.44.04.75.03.54.54.7

4.47.36.75.65.78.39.37.05.36.57.29.64.97.07.6تونس

4.62.73.94.75.03.24.55.0–5.813.35.16.119.511.21.6تركمانستان

4.81.61.71.32.52.02.01.32.52.0–0.1–2.1–2.03.11.9الإمارات العربية المتحدة

11.417.514.512.910.811.410.09.68.87.05.65.07.36.85.0أوزبكستان

الضفة الغربية وغزة٣
2.70.2–1.60.7–1.23.75.953.710.5. . .. . .. . .42.9–. . .. . .

. . .. . .. . .33.622.630.559.836.417.626.621.426.518.710.1. . .اليمن٣
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نهاية الفترة٢
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2017–200820182019202020212022202320242025202620272031202520262027

9.18.79.612.412.316.119.420.712.58.88.86.58.19.68.1إفريقيا جنوب الصحراء

14.819.617.122.325.821.413.628.220.212.912.89.815.713.111.2أنغولا

3.01.71.42.71.21.12.02.02.01.42.02.0–2.10.80.9بنن

6.33.22.71.96.712.25.12.82.85.15.74.53.96.35.1بوتسوانا

2.72.1–1.52.12.02.2–1.93.913.80.94.20.5–2.12.03.2بوركينا فاسو

7.58.418.927.120.234.214.515.39.815.218.813.5–0.8–10.72.8بوروندي

1.71.31.10.61.97.93.71.12.32.22.12.03.32.02.0كابو فيردي

2.31.12.52.52.36.37.44.53.43.53.22.82.53.83.0الكاميرون

0.92.7–5.31.62.80.94.35.63.01.51.01.52.53.00.5جمهورية إفريقيا الوسطى

5.92.0–0.53.93.05.7–5.84.15.72.6–0.8–2.7–2.24.01.0تشاد

2.41.73.70.80.012.48.55.03.23.72.52.51.65.92.2جزر القمر

13.529.34.711.49.09.319.917.77.43.36.47.02.36.77.0جمهورية الكونغو الديمقراطية

5.03.0–3.01.20.41.42.03.04.33.12.62.83.03.01.0جمهورية الكونغو

1.60.60.82.34.25.24.43.40.11.82.02.00.11.82.0كوت ديفوار

4.92.43.42.83.22.92.52.83.22.6–3.51.31.24.80.1غينيا الاستوائية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .1.3–9.414.4إريتريا3

7.04.82.63.93.74.84.94.03.13.53.83.02.33.53.8إسواتيني

15.413.815.820.426.833.930.221.013.211.810.77.59.712.39.1إثيوبيا

2.24.82.01.71.14.33.61.22.02.52.42.32.72.52.3غابون

5.76.57.15.97.411.517.011.67.95.85.05.06.65.05.0غامبيا

12.59.87.29.910.031.939.222.914.25.87.88.05.47.98.0غانا

12.19.89.510.612.610.55.44.53.14.15.64.03.95.45.7غينيا

2.52.1–2.00.40.31.53.37.97.23.70.92.52.12.12.8غينيا-بيساو

8.64.75.25.36.17.67.74.54.15.95.95.04.56.45.5كينيا

5.64.74.95.46.58.26.55.24.44.23.94.04.34.73.8ليسوتو

9.423.527.017.07.87.610.18.28.35.76.25.04.06.75.8ليبريا

7.78.65.64.25.88.29.97.68.08.37.05.07.28.06.5مدغشقر

15.89.29.48.69.320.828.832.228.424.422.016.426.024.023.1ملاوي

0.53.89.72.13.22.32.22.02.00.42.22.0–2.31.93.0مالي

3.83.20.52.54.010.87.03.63.73.73.83.54.53.93.6موريشيوس

8.73.25.70.96.610.47.03.24.44.45.25.03.25.55.0موزامبيق

6.24.33.72.23.66.15.94.23.53.93.43.03.24.32.9ناميبيا

9.72.0–0.42.02.09.4–2.93.84.23.79.14.6–1.82.82.5النيجر

11.812.111.413.217.018.824.733.223.016.015.910.015.217.014.5نيجيريا

5.81.42.47.70.813.914.04.87.05.65.05.08.04.15.0رواندا

11.77.97.79.88.118.121.114.40.99.67.95.010.38.86.9سان تومي وبرينسيبي

1.30.51.02.52.29.75.90.81.42.52.22.02.83.61.9السنغال

3.11.6–0.30.32.61.72.50.2–8.03.71.81.29.82.61.0سيشيل

8.216.014.813.411.927.247.728.47.67.59.09.04.39.09.0سيراليون

6.14.64.13.34.66.95.94.43.23.93.43.03.64.32.9جنوب إفريقيا

39.799.897.614.010.04.527.714.45.8–83.449.324.030.23.2. . .جنوب السودان

8.83.53.43.33.74.43.83.13.34.04.34.03.64.74.0تنزانيا

1.1–2.40.90.71.84.57.65.32.90.42.82.32.00.00.8توغو

8.52.52.12.82.27.25.43.33.64.04.95.03.15.04.8أوغندا

9.87.59.215.722.011.010.915.013.99.08.07.011.28.57.5زامبيا

10.6255.3557.298.5193.4667.4736.181.48.08.08.015.09.08.0. . .زمبابوي

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين في صورة متوسطات سنوية. 

٢ التغيرات من سنة إلى أخرى على أساس شهري، وتكون على أساس ربع سنوي بالنسبة لعدة بلدان.

قُُطْْرية« في  الغربية وغزة واليمن تحت عنوان »ملحوظات  أفغانستان والأرجنتين وبوليفيا وإريتريا ولبنان وسري لانكا والسودان وسوريا وفنزويلا والضفة  الخاصة بكل من  الملحوظات  ٣ راجع 

الملحق الإحصائي.

٤ باستثناء فنزويلا، ولكنه يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بالأرجنتين وفنزويلا تحت عنوان »ملحوظات قُُطْْرية« في الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-8: الاقتصادات المتقدمة الرئيسية: أرصدة المالية العامة والدين لدى الحكومة العامة1
)% من إجمالي الناتج المحلي، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـط

2017–200820182019202020212022202320242025202620272031

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

–5.5–5.7–5.8–5.3–6.1–6.2–3.7–8.9–11.7–3.8–3.4–5.5صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.2–0.2–0.30.10.00.2–0.6–0.00.23.9–1.4فجوة الناتج2 

–5.4–5.6–5.6–5.5–5.7–6.1–5.2–8.1–8.7–3.8–3.2–4.6الرصيد الهيكلي2  

الولايات المتحدة

–7.4–7.4–7.5–6.8–7.9–7.9–3.7–11.5–14.1–5.8–5.3–7.0صافي الإقراض/الاقتراض٣  
0.10.10.30.40.00.00.00.0–0.13.4–0.6–1.7فجوة الناتج2  

–7.3–7.3–7.4–7.2–7.4–7.8–6.0–10.6–10.5–5.7–4.9–5.9الرصيد الهيكلي2  
72.779.981.695.995.291.394.095.796.798.5101.3115.4صافي الدين

98.9107.7108.8132.6125.0119.1120.0122.3123.9125.8128.6142.1إجمالي الدين

منطقة اليورو

–3.0–3.4–3.3–3.0–3.1–3.5–3.4–5.1–7.0–0.5–0.4–3.3صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.2–0.2–0.1–0.80.20.1–1.5–0.10.45.3–1.4فجوة الناتج2 

–2.9–3.4–3.2–3.0–3.2–3.7–3.6–4.0–3.5–0.5–0.4–2.3الرصيد الهيكلي2 
70.270.268.578.276.373.872.873.274.174.975.978.3صافي الدين

86.485.283.396.193.488.986.586.687.187.888.489.7إجمالي الدين

ألمانيا

–3.7–4.2–3.8–2.7–2.7–2.5–1.9–3.2–1.91.34.4–0.5صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.4–0.9–1.1–1.0–1.30.1–0.8–0.90.43.1–0.1فجوة الناتج2  

–3.7–4.0–3.3–2.1–2.1–2.4–1.9–2.8–1.51.13.0–0.1الرصيد الهيكلي2  
55.042.139.845.346.245.845.746.047.249.451.960.7صافي الدين

73.260.858.768.067.964.462.362.262.964.666.573.7إجمالي الدين

فرنسا

–2.9–4.8–4.9–5.1–5.8–5.4–4.7–6.6–8.9–2.4–2.3–4.9صافي الإقراض/الاقتراض
–0.1–0.3–0.2–0.1–0.2–0.5–0.8–2.1–0.04.5–0.8–1.6فجوة الناتج2  

–2.8–4.6–4.8–5.1–5.7–5.2–4.2–5.1–5.9–1.4–1.6–3.9الرصيد الهيكلي2  
80.989.489.0101.6100.5101.1101.5105.0108.8110.2112.3112.6صافي الدين

90.598.598.2114.9112.8111.4109.6113.2116.0118.4120.5120.7إجمالي الدين

إيطاليا

–2.7–2.6–2.8–3.1–3.4–7.1–8.1–8.9–9.4–1.5–2.2–3.1صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.4–0.00.20.20.00.2–3.9–11.1–1.9–1.9–3.7فجوة الناتج2  

–1.1–2.6–2.9–3.6–4.1–7.6–8.7–7.9–3.0–0.5–1.3–1.4الرصيد الهيكلي2  
115.2123.4123.0141.4134.0127.9123.9125.3127.7129.0129.4126.7صافي الدين

125.5134.2133.9154.4145.8138.4133.9134.7137.1138.4138.8136.1إجمالي الدين

اليابان

–4.0–2.4–2.0–1.1–1.7–2.4–4.2–6.3–9.0–3.0–2.4–6.3صافي الإقراض/الاقتراض
0.00.00.40.40.20.0–0.6–1.3–1.90.72.9–0.4فجوة الناتج2  

–4.0–2.4–2.2–1.2–1.7–2.4–4.3–5.8–8.1–3.3–3.0–6.2الرصيد الهيكلي2  
134.2146.7148.2160.8157.5159.6149.5141.7136.5134.3130.1122.8صافي الدين

190.3203.7206.3228.8222.7227.8220.3214.5206.5204.4200.1192.8إجمالي الدين4

المملكة المتحدة

–1.6–3.1–3.9–5.4–6.1–6.0–4.6–7.5–12.9–2.4–2.2–6.1صافي الإقراض/الاقتراض
–0.1–0.9–0.9–0.6–0.5–0.52.20.3–1.61.53.5–1.2فجوة الناتج2 

–1.5–2.5–3.3–4.9–5.6–6.3–5.8–7.0–11.1–3.5–3.2–5.2الرصيد الهيكلي2  
70.975.975.192.290.287.990.492.493.895.595.994.5صافي الدين

78.885.684.9104.8103.497.598.999.9102.3103.6104.1102.6إجمالي الدين

كندا

–1.5–2.5–2.7–1.8–2.1–0.60.2–3.1–0.40.010.9–1.6صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.6–0.8–0.9–0.80.00.7–1.4–0.60.43.4–0.4فجوة الناتج2  

–1.5–2.1–2.2–1.2–0.8–0.10.2–2.0–8.2–0.00.2–1.4الرصيد الهيكلي2  
23.511.88.716.214.113.312.710.810.210.310.710.4صافي الدين5  

85.790.890.1118.1112.6103.5105.1110.0113.5110.7109.5103.5إجمالي الدين

ملحوظة: يتناول الإطار ألف-1 المنهجية المتبعة والافتراضات المحددة لكل بلد. وتُُحسب مجاميع بيانات المالية العامة لدى مجموعات البلدان باعتبارها مجموع القيم الدولارية للبلدان المنفردة ذات الصلة.   

التي اعتمدت نظام الحسابات  البلدان  الهيئات الإحصائية الوطنية في  المبلغة من  الدين الصافي والإجمالي  البلدان في كل الأحوال. ومستويات  الدين إلى نهاية السنة ولا تكون قابلة للمقارنة عبر  1 تشير بيانات 

القومية لعام 2008 )وهي أستراليا وكندا ومنطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة والولايات المتحدة( معدََّلة لاستبعاد الالتزامات غير الممولة في نظم معاشات التقاعد ذات المزايا المحددة لموظفي الحكومة.

٢ % من إجمالي الناتج المحلي الممكن.

٣ الأرقام المبلغة من جانب الهيئات الإحصائية الوطنية معدََّلة لاستبعاد البنود المتعلقة بتطبيق محاسبة الاستحقاق على نظم معاشات التقاعد ذات المزايا المحددة لموظفي الحكومة. 

4 على أساس غير موحد.

5 يشمل حصص المشاركة في رأس المال.
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية

)التغير السنوي %، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

2017–200827–20182018201920202021202220232024202520262027

تجارة السلع والخدمات

التجارة العالمية1

10.85.90.93.75.12.83.8–3.22.94.01.28.3الحجم

مخفِِّض الأسعار

0.22.04.90.0–12.86.72.5–1.6–2.55.52.5–0.2بالدولار الأمريكي

–0.70.32.90.2–10.313.72.3–2.3–0.82.53.30.1بوحدات حقوق السحب الخاصة

حجم التجارة

الصادرات

9.76.20.62.13.72.52.7–2.82.33.51.58.7الاقتصادات المتقدمة

12.74.51.46.67.43.55.4–3.83.94.10.76.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الواردات

2.24.72.63.1–10.17.50.8–2.42.63.82.08.1الاقتصادات المتقدمة

12.04.13.86.05.72.74.9–9.6–4.73.35.20.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

معدلات التبادل التجاري

0.4–0.60.80.61.0–0.11.01.01.7–0.10.20.4الاقتصادات المتقدمة

–1.2–1.5–0.20.7–1.41.31.0–1.2–1.31.2–0.00.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

تجارة السلع

التجارة العالمية1

2.85.42.83.9–11.03.40.8–2.92.63.70.15.5الحجم

مخفِِّض الأسعار

–1.65.20.5–0.6–14.68.53.9–2.2–2.46.02.9–0.4بالدولار الأمريكي
–3.20.7–0.1–0.1–12.115.63.7–3.0–0.62.53.80.5بوحدات حقوق السحب الخاصة

أسعار التجارة العالمية بالدولار الأمريكي2

1.21.11.40.2–6.810.21.7–0.11.82.00.43.1المصنوعات

–21.47.6–14.4–1.8–65.839.216.4–32.0–3.729.410.4–2.9النفط
3.79.621.71.9–0.47.11.30.76.526.77.95.7السلع الأولية غير الوقود

6.00.7–4.6–3.1–1.727.014.86.8–3.1–1.02.71.2المواد الغذائية

–5.5–2.422.414.14.064.417.428.7–5.7–1.85.29.2المشروبات
1.32.1–4.41.9–15.55.715.6–3.4–0.20.22.05.4المواد الخام الزراعية

–2.118.90.2–1.9–2.8–6.36.63.93.546.75.6–2.7المعادن

أسعار التجارة العالمية بوحدات حقوق 

السحب الخاصة2

0.0–0.5–1.70.5–4.417.41.5–2.83.8–1.11.80.1المصنوعات

–19.07.8–15.8–1.3–62.148.216.2–32.6–3.726.78.2–1.9النفط
4.27.919.41.8–3.25.723.914.95.4–1.47.10.8السلع الأولية غير الوقود

4.00.5–6.1–2.6–0.924.222.36.5–0.7–2.02.83.3المواد الغذائية

–5.7–1.619.721.64.265.215.530.0–3.4–2.85.211.1المشروبات
2.0–0.6–4.93.5–12.912.615.4–4.2–3.1–1.20.20.1المواد الخام الزراعية

–0.416.60.4–1.4–6.34.46.42.643.40.62.5–1.7المعادن
أسعار التجارة العالمية باليورو2

0.4–2.8–1.13.1–2.923.84.2–5.94.9–2.11.42.5المصنوعات

–16.27.4–18.0–1.8–59.956.318.5–33.3–3.223.65.4–1.0النفط
3.75.016.62.2–6.24.522.221.18.1–2.46.63.2السلع الأولية غير الوقود

1.50.9–8.5–3.2–22.529.09.2–2.30.2–3.02.35.6المواد الغذائية

–5.3–0.518.128.21.364.312.531.7–0.5–3.84.813.2المشروبات
2.4–3.0–4.46.1–11.318.817.7–5.2–0.2–2.5–2.20.2المواد الخام الزراعية

13.90.0–2.2–2.0–5.81.99.61.541.56.05.2–0.8المعادن
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية )تتمة(

)التغير السنوي %، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

2017–200827–20182018201920202021202220232024202520262027

تجارة السلع )تتمة(

حجم التجارة

الصادرات

0.84.12.52.4–9.93.81.1–2.41.93.00.46.5الاقتصادات المتقدمة

12.01.60.56.37.73.75.4–3.6–3.73.63.80.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

10.3–2.16.22.32.08.73.8–8.4–3.7–1.81.40.7المصدِِّرة للوقود

13.30.90.27.17.55.04.5–4.14.04.70.62.7المصدِِّرة لغير الوقود

الواردات

1.35.02.73.2–11.55.23.2–2.12.33.90.55.9الاقتصادات المتقدمة

10.71.71.74.55.62.35.3–5.5–4.52.94.30.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

11.3–1.011.811.76.47.93.0–2.812.7–2.63.13.3المصدِِّرة للوقود

11.80.70.54.35.33.14.4–4.6–4.82.95.41.0المصدِِّرة لغير الوقود

مخفِِّضات الأسعار بوحدات حقوق السحب 

الخاصة

الصادرات

0.41.62.60.0–10.512.82.2–2.2–0.32.42.91.2الاقتصادات المتقدمة

–2.91.9–2.6–0.8–15.518.66.4–1.42.45.00.03.4اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
–11.35.0–1.37.2–41.136.811.6–20.6–4.115.63.6–0.5المصدِِّرة للوقود

–1.41.4–1.7–1.2–11.915.85.4–1.82.13.00.70.2المصدِِّرة لغير الوقود
الواردات

–0.72.80.7–0.2–9.115.22.9–3.3–0.12.13.41.3الاقتصادات المتقدمة
–4.90.5–0.00.9–15.717.34.2–1.43.24.51.23.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

2.32.15.40.2–12.014.91.8–1.73.81.93.10.6المصدِِّرة للوقود

–4.80.5–1.3–0.3–16.117.54.4–1.43.24.81.03.5المصدِِّرة لغير الوقود

معدلات التبادل التجاري

0.6–0.70.60.80.2–0.11.11.32.1–0.10.20.5الاقتصادات المتقدمة

–1.5–1.9–1.7–0.8–1.12.3–0.2–0.3–0.51.2–0.8–0.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

–1.0–7.1–1.2–3.8–1.7–1.4–5.59.2–0.7–3.7–0.62.5آسيا الصاعدة والنامية
–2.40.8–5.31.2–7.83.34.9–1.14.20.34.7–0.6أوروبا الصاعدة والنامية

–5.71.40.01.90.7–2.45.23.7–0.4–0.01.10.7أمريكا اللاتينية والكاريبي
–5.64.8–7.5–0.8–23.015.68.3–18.3–0.411.55.2–1.8الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

–5.47.06.91.0–5.4–0.99.32.2–0.62.13.41.9إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

–5.55.2–9.1–1.0–25.919.110.0–20.2–0.313.46.5–2.2الوقود
–0.9–3.3–0.4–0.9–1.0–1.5–3.43.6–0.3–1.8–0.41.0غير الوقود

للتذكرة

الصادرات العالمية بمليارات الدولارات الأمريكية

 38,442  37,088 21,13230,51225,09424,71822,33628,01731,52230,98632,30734,614السلع والخدمات

 27,976  27,158 16,47122,72418,99118,43017,07521,69124,15523,00223,55025,217السلع

–21.47.6–14.4–1.8–65.839.216.4–32.0–3.729.410.4–2.9متوسط سعر النفط3
79.472.368.561.441.869.296.480.679.267.782.276.0بالدولار الأمريكي للبرميل

1.21.11.40.2–6.810.21.7–0.11.82.00.43.1قيمة الوحدة من صادرات المصنوعات4

1 متوسط النسبة المئوية السنوية للتغير في الصادرات والواردات العالمية.

٢ على النحو الذي يمثله، على الترتيب، مؤشر قيمة وحدة الصادرات من مصنوعات الاقتصادات المتقدمة، والتي تشكل ٨٢٪ من الأوزان الترجيحية لتجارة هذه الاقتصادات )صادرات السلع(؛ ومتوسط 

أسعار النفط لخام برنت المملكة المتحدة وخام دبي الفاتح وخام غرب تكساس الوسيط؛ ومتوسط أسعار السوق العالمية للسلع الأولية غير الوقود مرجحا بحصصها من واردات السلع الأولية العالمية في 

الفترة 2016-2014. 

٣ النسبة المئوية للتغير في متوسط أسعار النفط لخام برنت المملكة المتحدة وخام دبي الفاتح وخام غرب تكساس الوسيط.

٤ النسبة المئوية للتغير في المصنوعات المصدََّرة من الاقتصادات المتقدمة.
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

20182019202020212022202320242025202620272031

68.1–50.3–47.149.886.9–16.2–413.1380.3136.5429.7278.9الاقتصادات المتقدمة

–1,388.6–1,227.8–1,199.7–1,116.0–1,185.3–928.0–993.1–858.6–593.5–442.0–439.0الولايات المتحدة
264.7443.0288.2254.7292.1432.7–410.0324.7245.0408.630.8منطقة اليورو

341.7311.8248.8301.1160.2251.8272.1222.9211.7216.7243.6ألمانيا

17.5–7.5–12.0–2.914.8–31.8–8.239.7–16.354.3–19.4فرنسا

5.125.730.916.931.867.9–52.563.871.743.838.5إيطاليا

26.929.910.211.36.144.354.855.046.242.637.8إسبانيا

177.8176.3149.9196.289.9156.2189.2214.2166.4176.3207.8اليابان

–119.8–140.4–144.2–125.2–110.1–122.2–61.2–24.2–74.2–71.3–108.0المملكة المتحدة
–0.7–9.2–5.4–21.7–10.9–15.1–10.1–0.4–33.4–34.1–41.0كندا

323.4330.1372.4577.4562.8483.6608.7657.3685.2705.7779.7اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

45.7–13.0152.4375.4682.5288.6421.0601.0529.8457.8377.7

المجموعات الإقليمية

94.3323.4287.9336.4253.4422.7741.4638.9637.7619.2–51.9آسيا الصاعدة والنامية

–80.9–85.8–78.3–75.4–4.7–67.452.31.369.4129.120.3أوروبا الصاعدة والنامية
–114.2–89.2–75.6–81.7–74.2–76.9–129.4–91.1–9.1–107.4–145.4أمريكا اللاتينية والكاريبي

–124.6389.8182.6101.635.460.222.915.5–118.824.9118.7الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–30.9–27.9–15.4–18.7–24.5–50.3–43.4–15.4–44.5–51.3–34.7إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

191.5497.7248.8205.0120.0161.7124.0102.3–211.179.594.2الوقود

248.5185.6186.842.1218.9483.2371.3337.2277.9–64.8–254.7غير الوقود

–35.0–7.16.3–16.1–26.7–38.2–64.1–25.7–8.1–45.3–49.2منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–517.2–444.2–425.7–314.3–279.2–273.7–449.1–301.5–130.6–300.4–388.8اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–67.5–89.2–79.8–61.1–56.3–50.4–42.7–44.5–36.4–54.4–55.0جدولة ديونها في ٢٠٢٠ - ٢٠٢٤
للتذكرة

367.4393.3288.9805.1403.5272.4468.0650.8442.9407.5445.8العالم

512.3460.5376.1569.5125.9478.5629.7504.3459.7495.4660.8الاتحاد الأوروبي

126.9381.9203.3122.857.362.140.722.2–135.543.9100.4الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

الدخل 

15.579.9215.1445.7789.9373.3467.2628.5550.9503.5449.5

–71.8–45.7–21.0–27.5–46.2–84.7–107.4–70.4–62.7–66.9–61.2البلدان النامية منخفضة الدخل
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20182019202020212022202320242025202620272031

0.1–0.1–0.00.10.10.1–0.80.70.30.70.5الاقتصادات المتقدمة

–3.6–3.6–3.7–3.6–4.0–3.3–3.8–3.6–2.8–2.1–2.1الولايات المتحدة
1.72.71.61.31.51.9–2.92.41.82.70.2منطقة اليورو

8.47.96.36.93.85.55.84.43.93.83.8ألمانيا

0.4–0.2–0.3–0.10.4–1.0–0.31.4–0.62.1–0.7فرنسا

0.21.11.20.61.12.2–2.53.23.82.01.8إيطاليا

1.92.10.80.80.42.73.22.92.21.91.5إسبانيا

3.43.42.93.82.03.64.54.83.83.94.1اليابان

–2.2–3.1–3.4–3.1–3.0–3.6–1.9–0.8–2.7–2.5–3.7المملكة المتحدة
0.0–0.3–0.2–0.9–0.5–0.7–0.00.5–2.0–2.0–2.4كندا

4.24.45.06.66.45.56.66.86.46.35.9اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

0.1–0.00.40.91.60.60.91.21.00.80.5

المجموعات الإقليمية

0.51.51.21.31.01.62.72.22.01.5–0.3آسيا الصاعدة والنامية

–1.0–1.3–1.2–1.2–0.1–1.81.40.01.62.70.4أوروبا الصاعدة والنامية
–1.1–1.1–0.9–1.2–1.1–1.2–2.2–1.8–0.2–2.0–2.7أمريكا اللاتينية والكاريبي

–3.07.83.72.00.71.10.40.2–3.00.63.4الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–0.9–1.1–0.6–0.9–1.3–2.4–1.9–0.7–2.4–2.5–1.8إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

5.010.55.44.52.63.32.41.6–5.42.12.9الوقود

0.80.50.50.10.51.10.80.70.4–0.2–0.8غير الوقود

–1.2–0.30.3–0.8–1.5–2.3–4.0–1.6–0.6–3.1–3.2منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–1.7–1.9–1.9–1.6–1.5–1.5–2.7–2.0–1.0–2.1–2.7اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–2.2–3.8–3.7–3.1–3.1–2.9–2.4–2.7–2.5–3.7–3.9جدولة ديونها في ٢٠٢٠ - ٢٠٢٤
للتذكرة

0.40.40.30.80.40.30.40.60.40.30.3العالم

3.22.92.43.30.72.63.22.42.02.12.4الاتحاد الأوروبي

3.89.35.13.01.41.40.90.4–4.21.43.6الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

0.00.20.71.21.90.91.11.41.11.00.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل 

–1.7–1.5–0.7–1.1–2.0–3.4–4.2–3.0–2.9–3.0–2.9البلدان النامية منخفضة الدخل
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تتمة(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20182019202020212022202320242025202620272031

0.2–0.2–0.20.20.4–0.1–2.62.41.02.51.5الاقتصادات المتقدمة

–35.2–33.8–34.3–32.5–36.7–30.0–32.5–33.2–27.3–17.3–17.3الولايات المتحدة
. . .. . .. . .5.89.45.7–10.88.67.19.80.7منطقة اليورو

19.718.616.116.28.312.914.010.99.89.89.8ألمانيا

1.3–0.6–1.0–0.31.3–3.0–0.93.9–1.87.3–2.1فرنسا

0.73.33.81.93.46.3–8.110.213.16.45.2إيطاليا

5.46.12.62.31.17.28.67.96.15.44.0إسبانيا

19.119.518.921.39.716.920.522.217.918.620.3اليابان

–7.6–10.3–11.0–10.3–9.6–11.2–5.6–2.6–9.1–7.8–11.7المملكة المتحدة
–0.1–1.1–0.7–3.0–1.5–2.1–1.4–0.1–6.8–6.0–7.4كندا

7.47.89.511.610.29.210.910.510.09.99.5اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

0.6–0.11.93.55.52.43.44.53.73.02.1

المجموعات الإقليمية

2.17.45.15.54.36.710.98.88.46.9–1.2آسيا الصاعدة والنامية

–3.1–3.9–3.7–3.9–0.3–4.63.60.14.16.81.1أوروبا الصاعدة والنامية
–4.6–4.3–3.7–4.4–4.2–4.6–7.8–6.6–0.8–8.5–11.4أمريكا اللاتينية والكاريبي

–8.018.09.05.01.72.50.90.5–6.91.410.3الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–3.5–3.9–2.2–3.2–4.7–10.2–8.3–3.5–13.3–12.3–8.2إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

12.823.712.810.45.97.35.23.6–13.05.38.6الوقود

3.52.01.80.42.14.33.02.71.8–0.8–3.3غير الوقود

–4.0–1.00.8–2.6–4.9–7.4–12.1–5.3–2.2–11.4–12.0منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–6.7–7.0–7.0–5.7–5.4–5.5–9.1–7.2–4.0–8.2–10.6اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–8.0–13.8–13.0–11.4–11.6–10.8–8.8–10.3–10.6–13.5–13.7جدولة ديونها في ٢٠٢٠ - ٢٠٢٤
للتذكرة

1.41.61.32.91.20.91.51.91.21.11.0العالم

6.66.05.36.51.34.96.44.84.04.24.9الاتحاد الأوروبي

9.219.911.36.83.03.01.80.8–9.03.09.8الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل 

0.00.92.84.36.63.33.94.94.03.52.6

–7.4–6.0–2.9–4.5–8.9–17.4–21.7–17.1–18.4–16.4–16.1البلدان النامية منخفضة الدخل

1 باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-11: الاقتصادات المتقدمة: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20182019202020212022202320242025202620272031

0.1–0.1–0.00.10.10.1–0.80.70.30.70.5الاقتصادات المتقدمة

–3.6–3.6–3.7–3.6–4.0–3.3–3.8–3.6–2.8–2.1–2.1الولايات المتحدة 
1.72.71.61.31.51.9–2.92.41.82.70.2منطقة اليورو1

8.47.96.36.93.85.55.84.43.93.83.8ألمانيا

0.4–0.2–0.3–0.10.4–1.0–0.31.4–0.62.1–0.7فرنسا

0.21.11.20.61.12.2–2.53.23.82.01.8إيطاليا

1.92.10.80.80.42.73.22.92.21.91.5إسبانيا

8.86.85.710.26.89.49.18.88.88.78.5هولندا

–0.7–1.9–2.0–2.1–0.20.4–0.10.91.81.9–0.9بلجيكا
12.28.87.016.28.28.18.17.7–7.1–4.320.7آيرلندا

1.61.51.00.40.72.5–0.82.43.41.71.3النمسا

0.62.21.20.50.70.5–2.0–0.7–0.80.80.7البرتغال

–4.0–5.7–6.4–5.7–7.2–6.8–10.7–7.2–7.2–2.1–3.5اليونان
1.30.10.41.1–0.4–0.9–0.40.32.4–0.1–1.6فنلندا

بلغاريا
0.71.71.60.21.4–1.2–1.4–5.9–4.0–3.2–1.2

بلغاريا
1.6–3.5–0.5–4.8–9.6–3.0–4.6–3.6–3.0–1.7–1.1–

–1.9–3.3–3.8–3.2–0.12.2–0.33.6–1.02.11.9الجمهورية السلوفاكية
1.13.21.30.21.01.7–0.43.87.21.46.1كرواتيا

4.84.53.53.22.82.8–6.56.47.33.50.9ليتوانيا

8.38.54.75.05.46.84.34.74.54.75.0سلوفينيا

–3.6–3.6–3.6–3.4–1.5–3.8–5.5–3.04.1–0.2–0.4لكسمبرغ

لاتفيا 
0.62.02.5–3.7–3.1–1.2–1.2–0.2–1.1–2.0–1.4–

–10.5–10.3–9.3–8.1–8.2–9.7–6.9–5.5–9.7–5.5–3.9إستونيا
6.57.15.75.85.25.0–13.317.916.09.42.9قبرص

3.43.42.93.82.03.64.54.83.83.94.1مالطة

اليابان
3.7–2.5–2.7–0.8–1.9–3.6–3.0–3.1–3.4–3.1–2.2–

4.23.44.44.31.31.85.36.65.65.45.5المملكة المتحدة

0.0–0.3–0.2–0.9–0.5–0.7–0.00.5–2.0–2.0–2.4كوريا

–2.4–2.2–2.3–2.6–2.2–1.62.30.30.4–0.1–2.6كندا
11.610.714.415.013.214.014.117.418.118.015.4أستراليا

مقاطعة تايوان الصينية
15.715.517.719.318.916.417.216.716.616.516.3

6.04.00.67.49.05.88.97.16.87.17.0سنغافورة

2.15.25.76.24.06.26.96.15.34.74.8سويسرا

–0.5–1.3–1.70.71.5–0.1–4.7–0.40.31.82.1السويد
8.63.61.814.427.817.115.014.114.313.611.2الجمهورية التشيكية

النرويج
3.75.97.011.810.28.413.212.212.612.311.4

2.53.03.83.12.73.12.91.51.92.32.8منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

إسرائيل
6.37.47.28.511.211.012.212.512.311.511.2

–2.9–3.8–4.0–3.7–4.7–6.3–9.0–5.8–1.0–2.9–4.3الدانمرك
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .نيوزيلندا

بورتو ريكو
32.933.513.88.513.631.436.335.735.034.232.5

0.5–0.1–0.7–3.6–3.2–1.2–1.7–4.47.41.92.6منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

24.016.117.717.014.814.914.413.412.712.712.0آيسلندا

18.015.515.011.614.215.915.916.016.016.2. . .ليختنشتاين

2.02.85.413.622.018.417.117.116.914.4–1.9أندورا

سان مارينو

للتذكرة
0.1–0.10.7–0.8–2.0–1.4–1.6–1.5–1.7–1.7–1.5–

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية
3.63.12.43.60.92.63.32.52.12.22.6

3.63.12.43.60.92.63.32.52.12.22.6منطقة اليورو٢

1 البيانات مصححة لكي تأخذ في الاعتبار أوجه التباين في البيانات المبلغة عن المعاملات بين بلدان المنطقة.

٢ البيانات محسوبة على أساس المجموع الكلي لأرصدة كل البلدان في منطقة اليورو.



آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

إبريل ٢٠٢٦ | صندوق النقد الدولي138

الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20182019202020212022202320242025202620272031

0.51.51.21.31.01.62.72.22.01.5–0.3آسيا الصاعدة والنامية

–2.0–1.2–0.00.6–1.4–2.6–4.0–1.1–1.5–1.3–3.0بنغلاديش
–18.4–21.9–19.3–18.9–20.4–35.0–29.5–11.2–14.8–19.2–17.4بوتان

6.96.64.311.119.512.914.513.714.515.615.9بروني دار السلام

–6.8–6.6–6.3–1.30.52.9–19.2–30.1–1.0–8.3–9.0كمبوديا
0.20.71.61.92.41.42.23.73.53.32.8الصين

–6.6–10.9–12.5–9.5–7.8–6.6–15.3–6.5–12.0–11.8–8.4فيجي
–1.9–1.6–2.0–0.9–0.6–0.7–2.1–0.91.3–0.9–2.2الهند

–0.8–0.9–1.1–0.1–0.6–0.31.00.1–0.4–2.7–2.9إندونيسيا
–14.8–16.8–17.7–18.8–17.4–1.8–32.637.232.27.112.0كيريباتي

–2.74.311.40.20.90.6–2.33.0–1.6–7.0–9.1جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية
2.23.54.23.93.21.11.41.61.41.61.8ماليزيا

–12.4–15.5–17.6–8.4–18.7–21.2–16.3–8.7–35.1–26.1–27.8ملديف
–22.727.46.815.815.79.12.46.23.5–5.423.5جزر مارشال

–1.0–26.319.47.39.916.55.53.53.81.10.4ميكرونيزيا
–9.3–8.6–7.9–8.6–0.610.4–13.4–13.8–5.1–15.2–16.7منغوليا
–2.1–1.7–3.10.41.1–2.9–3.5–2.8–0.4–1.8–2.7ميانمار

7.64.62.54.51.61.26.02.72.32.12.0ناورو

–3.96.76.92.04.0–0.9–12.6–7.7–1.0–6.9–7.1نيبال
–12.5–15.2–17.2–19.0–20.2–38.2–45.1–43.4–43.6–33.7–18.6بالاو

13.614.414.412.614.49.115.614.713.711.610.4بابوا غينيا الجديدة

–2.7–3.5–4.4–3.3–4.0–2.8–4.5–3.21.5–0.8–2.6الفلبين
–2.3–4.0–4.45.71.6–3.0–10.6–0.82.80.914.6ساموا

–4.8–4.9–4.6–1.0–4.2–11.4–14.6–5.0–1.6–9.5–3.0جزر سليمان
. . .. . .. . .. . .1.71.2–2.0–3.7–1.4–2.1–3.0سري لانكا1

1.62.23.10.71.42.7–3.4–5.67.04.12.1تايلند

–35.3–33.1–32.0–34.0–32.4–22.222.554.815.29.3–12.3تيمور-ليشتي1 
–5.9–7.5–7.4–5.3–3.3–5.1–5.0–6.3–5.6–3.7–7.0تونغا

–7.8–4.2–40.015.829.91.0–16.229.80.3–59.316.5توفالو
–4.7–7.5–8.5–10.4–20.2–7.8–12.4–14.9–2.54.69.7فانواتو

0.36.46.66.75.34.40.6–1.93.84.32.2فييت نام

–1.0–1.3–1.2–1.2–0.1–1.81.40.01.62.70.4أوروبا الصاعدة والنامية
–3.0–3.4–2.8–2.0–2.4–1.2–5.8–7.7–8.6–7.5–6.7ألبانيا

–3.3–3.4–2.7–2.6–3.1–3.23.41.8–0.3–0.01.9بيلاروس
–4.0–4.4–4.6–3.2–3.5–2.1–4.4–1.8–2.8–2.6–3.2البوسنة والهرسك

0.41.8–1.51.30.4–0.1–9.1–4.5–1.1–0.20.6هنغاريا

–8.7–9.9–10.5–9.2–8.7–7.2–9.4–8.7–7.0–5.7–7.6كوسوفو
–15.6–20.4–21.9–19.1–16.5–11.1–17.1–12.4–7.7–9.4–10.8مولدوفا

–15.7–18.3–19.4–20.5–17.1–11.2–12.9–9.3–26.3–14.4–17.2الجبل الأسود
–3.0–4.4–5.0–4.4–0.32.2–6.1–2.8–2.9–0.23.0مقدونيا الشمالية

–1.0–0.9–1.1–1.50.30.7–2.3–2.41.3–0.3–2.0بولندا
–5.0–6.2–6.8–8.0–8.2–6.7–9.6–7.2–5.1–4.9–4.6رومانيا

7.03.92.46.810.42.42.91.62.92.31.1روسيا

–4.8–4.4–5.7–4.9–4.5–2.3–6.5–4.1–3.9–6.6–4.6صربيا
–1.2–2.5–2.8–1.9–1.0–3.6–5.0–0.9–1.94.2–1.8تركيا

–7.4–16.6–18.9–15.0–8.0–4.55.2–2.72.4–2.7–3.3أوكرانيا

–1.1–1.1–0.9–1.2–1.1–1.2–2.2–1.8–0.2–2.0–2.7أمريكا اللاتينية والكاريبي
–9.4–11.3–11.8–11.6–7.5–12.9–15.1–17.6–15.6–6.5–14.0أنتيغوا وبربودا

–0.3–0.6–0.8–0.91.1–3.2–0.71.40.6–0.8–5.2الأرجنتين
6.45.49.67.76.55.84.7–2.3–0.217.2–0.5أروبا 

–5.9–8.4–9.1–10.0–7.6–7.0–8.9–20.2–22.0–2.1–9.4جزر البهاما
–5.2–6.6–7.0–7.5–3.9–7.8–7.9–7.9–5.1–1.0–3.4بربادوس

–3.2–3.9–4.5–3.5–1.9–1.0–8.3–6.5–6.2–7.8–6.6بليز
. . .. . .1.2–1.9–2.4–0.03.32.22.2–2.8–3.5بوليفيا

–1.8–2.4–2.7–3.0–3.0–1.2–2.1–2.4–1.6–3.4–2.8البرازيل
–2.4–1.8–0.8–2.3–1.5–3.1–8.8–7.3–1.9–5.2–4.5شيلي

–2.4–1.8–0.8–2.3–1.5–3.1–8.8–7.3–1.9–5.2–4.5كولومبيا
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الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20182019202020212022202320242025202620272031

–1.1–1.1–0.9–1.2–1.1–1.2–2.2–1.8–0.2–2.0–2.7أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(
–1.3–1.6–1.5–0.7–0.9–1.3–3.2–3.1–1.0–1.2–3.0كوستاريكا

–16.5–25.4–33.2–38.0–37.8–40.4–27.3–33.5–37.0–38.1–46.7دومينيكا
–1.7–1.3–1.5–1.2–3.3–3.7–5.8–2.8–1.7–1.3–1.6الجمهورية الدومينيكية

2.12.82.02.05.75.85.24.63.1–0.5–1.5إكوادور

–1.3–1.9–3.3–3.9–1.8–1.1–6.7–1.14.3–0.4–3.3السلفادور
–14.1–15.9–18.3–17.8–21.9–20.3–12.1–14.4–16.1–10.3–12.8غرينادا

–0.92.45.02.21.23.12.94.83.22.20.6غواتيمالا
25.99.916.512.921.513.919.3–24.7–17.3–68.8–29.0غيانا

–2.1–1.90.20.5–0.6–3.5–0.40.42.5–1.1–2.9هايتي
–3.7–2.9–2.42.6–4.4–4.0–6.9–2.95.5–2.6–6.6هندوراس
0.5–6.6–2.72.91.26.0–0.90.7–1.0–1.8–1.4جامايكا

–0.7–0.5–0.4–0.4–0.9–0.7–1.3–2.40.3–0.3–2.1المكسيك
–8.24.28.66.45.20.1–2.9–5.93.82.8–1.8نيكاراغوا

–2.5–2.5–0.70.31.5–0.03.1–0.21.2–5.1–7.9بنما
–0.2–2.1–3.0–3.5–0.13.4–6.5–2.40.6–0.20.2باراغواي

–0.32.23.13.42.50.8–4.0–0.82.2–0.7–1.2بيرو
–11.9–14.2–15.4–14.6–13.0–13.7–10.8–3.4–11.0–4.9–5.9سانت كيتس ونيفس

–1.1–3.7–4.6–4.6–1.6–2.2–3.3–10.4–1.53.318.8سانت لوسيا
–16.1–17.1–19.8–20.2–17.1–18.2–20.5–23.2–15.9–2.4–10.3سانت فنسنت وجزر غرينادين

28.9–42.2–44.8–53.3–12.9–1.33.7–8.92.6–11.2–3.0سورينام

10.910.211.52.53.13.84.84.3–6.84.36.5ترينيداد وتوباغو

–1.7–0.9–0.8–0.5–0.8–3.0–3.5–2.4–1.30.6–0.5أوروغواي
. . .4.05.84.12.67.14.8–0.9–8.45.93.2فنزويلا١

–3.07.83.72.00.71.10.40.2–3.00.63.4الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .. . .–40.2–39.6–20.3–18.5–12.111.714.00.1أفغانستان١

–1.5–2.5–1.2–7.7–8.42.41.1–2.4–11.3–8.7–8.7الجزائر
–4.4–5.2–6.0–6.7–4.6–0.72.8–3.4–4.0–7.1–7.2أرمينيا

15.129.811.56.35.59.75.40.6–12.89.10.5أذربيجان

6.414.75.84.85.93.94.82.0–9.1–2.0–6.2البحرين

19.018.214.610.210.18.98.3–14.718.311.76.6جيبوتي

–2.7–4.6–4.2–4.2–5.4–1.2–3.5–4.4–2.9–3.4–2.3مصر
–5.0–4.5–5.0–2.6–5.3–5.5–4.4–10.3–12.4–6.0–6.7جورجيا

2.7–0.2–3.63.52.03.20.61.8–1.7–7.60.7إيران

–0.25.6–5.3–1.7–3.113.45.82.1–8.15.96.8العراق
–4.6–5.1–6.2–5.6–5.4–3.3–7.5–7.3–5.6–2.4–6.2الأردن

–2.0–2.0–1.0–3.9–2.7–2.93.6–1.4–6.5–3.9–1.0كازاخستان
14.312.74.425.234.431.129.023.326.021.814.3الكويت

–5.4–6.1–7.1–23.4–22.6–44.9–41.9–4.58.0–11.5–12.1جمهورية قيرغيزستان
. . .. . .. . .–22.5–19.0–24.0–28.9–22.2–11.8–21.7–24.2لبنان1

4.21.61.0–3.8–11.422.24.24.4–14.76.710.2ليبيا 

–6.3–6.4–6.5–5.8–9.4–8.7–14.9–8.6–6.8–10.5–13.1موريتانيا
–3.3–2.9–3.1–2.1–1.2–1.0–3.5–2.3–1.2–3.4–4.9المغرب

3.72.33.21.37.55.65.6–5.5–16.5–4.9–4.9عُُمان

–1.0–0.9–0.50.4–0.6–1.0–4.7–0.8–1.5–4.2–5.4باكستان
14.626.816.817.314.511.09.914.4–9.12.42.1قطر

–3.8–3.0–1.6–3.0–4.611.72.11.3–7.93.64.5المملكة العربية السعودية
–10.3–9.6–8.7–9.5–9.1–8.9–8.6–7.1–4.7–9.7–3.2الصومال
–9.0–10.3–4.5–8.1–3.3–3.8–11.3–7.5–16.6–15.2–13.9السودان1
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا١ 

–4.38.215.34.86.116.66.32.52.0–2.2–4.9طاجيكستان 
–4.8–5.8–4.2–2.8–1.6–2.3–9.0–6.0–6.0–8.1–10.8تونس 

–4.69.75.44.73.33.71.61.3–7.43.41.4تركمانستان 
9.48.65.911.413.014.115.415.311.411.49.0الإمارات العربية المتحدة

–4.5–3.4–1.3–3.9–4.7–7.3–3.0–6.0–4.3–4.8–5.9أوزبكستان
. . .. . .. . .. . .–18.1–12.5–10.6–9.8–12.3–10.4–13.2الضفة الغربية وغزة1

–7.8–8.0–8.1–6.7–10.7–18.3–40.6–56.1–40.3–32.3–33.1اليمن
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)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20182019202020212022202320242025202620272031

إفريقيا جنوب الصحراء
1.8–2.5–2.4–0.7–1.9–2.4–1.3–0.9–0.6–1.1–0.9–

6.45.41.310.18.53.75.30.42.21.00.6أنغولا

–4.0–4.9–5.0–5.7–6.0–8.2–5.7–4.2–1.7–3.9–4.5بنن
–2.4–1.4–3.71.9–1.54.2–0.6–1.8–9.8–0.46.9بوتسوانا

6.78.68.45.5–3.5–5.1–4.20.47.5–3.3–4.2بوركينا فاسو

–4.8–5.3–5.5–6.1–8.6–14.8–16.8–12.6–11.2–11.6–12.8بوروندي
–2.3–1.2–3.93.60.4–2.7–3.5–12.1–0.215.4–4.8كابو فيردي

–3.6–5.8–5.1–3.8–3.3–4.1–3.4–4.0–3.7–4.3–3.5الكاميرون
–5.4–3.6–3.4–3.8–9.1–8.2–12.9–12.4–7.6–4.8–7.2جمهورية إفريقيا الوسطى

6.31.61.40.20.80.31.7–0.5–2.5–3.0–4.0تشاد

–3.0–4.4–4.2–2.9–2.3–1.5–0.4–0.3–1.8–3.5–3.0جزر القمر
–1.7–1.6–2.0–3.7–4.2–5.3–3.7–1.0–2.3–3.5–3.6جمهورية الكونغو الديمقراطية

–4.3–5.8–6.0–5.9–3.0–18.511.712.612.817.05.0جمهورية الكونغو
–2.5–3.1–1.1–1.1–4.5–8.0–7.6–3.9–3.1–2.2–3.9كوت ديفوار

–3.3–2.4–1.6–3.0–5.76.60.90.6–0.8–7.5–2.7غينيا الاستوائية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .15.513.0إريتريا1

0.9–0.5–1.8–2.21.60.6–1.43.86.82.62.7إسواتيني

–2.6–1.9–2.4–0.9–4.2–2.9–4.3–3.2–4.6–5.3–6.5إثيوبيا
–6.6–5.5–4.3–3.38.83.01.73.1–7.14.60.5غابون
–2.3–4.1–5.1–4.9–6.5–5.4–4.2–4.2–5.8–6.1–9.5غامبيا

1.87.910.19.54.9–0.8–2.3–2.8–2.5–2.2–3.0غانا

–0.11.4–3.6–22.3–14.7–9.7–4.15.7–16.1–15.5–18.5غينيا
–4.0–5.1–6.3–6.2–7.4–8.6–8.6–0.8–2.6–8.5–3.5غينيا-بيساو

–3.2–3.7–4.1–2.7–2.3–3.6–5.0–5.1–3.7–2.2–4.0كينيا
–0.1–2.3–3.4–2.13.3–0.8–14.0–9.1–5.7–6.3–7.0ليسوتو
–14.3–11.1–12.0–6.3–8.1–20.1–15.9–13.0–23.9–19.5–20.4ليبريا

–5.4–6.6–8.0–5.8–5.3–4.0–5.4–4.9–5.4–0.72.3مدغشقر
–9.4–13.4–15.4–16.5–18.5–15.6–18.2–15.2–14.1–12.6–12.0ملاوي

1.60.8–1.5–0.8–4.3–6.5–6.5–6.4–1.8–6.3–4.1مالي

–2.3–5.1–6.9–6.4–6.4–3.0–11.1–13.1–8.9–5.0–3.8موريشيوس
–1.8–39.6–43.0–14.2–11.0–10.6–33.7–21.2–26.5–16.1–29.5موزامبيق

–12.1–13.6–15.7–13.2–14.2–15.2–12.6–3.910.8–1.8–3.6ناميبيا
–2.0–4.0–6.1–5.0–5.6–13.9–16.2–14.1–13.2–12.2–12.7النيجر

0.21.36.85.15.83.13.3–0.5–2.7–1.22.0نيجيريا١

–6.0–11.7–13.4–13.0–12.1–11.4–9.0–10.7–11.7–11.7–10.1رواندا
–5.7–5.1–4.7–6.3–2.2–12.3–14.5–13.1–11.2–12.8–12.9سان تومي وبرينسيبي

–5.3–5.8–6.2–5.6–11.3–19.8–19.9–12.1–11.9–7.9–8.8السنغال
–4.6–5.6–7.8–6.5–7.9–6.4–7.6–10.5–12.5–2.8–2.4سيشيل

–3.0–2.9–3.3–5.1–6.9–9.5–6.3–7.3–5.8–7.8–9.3سيراليون
–1.8–1.4–0.9–0.5–0.7–1.1–2.03.70.3–2.6–2.9جنوب إفريقيا

3.24.86.2–53.74.0–18.4–7.9–0.1–31.7–4.8–12.3جنوب السودان

–2.0–2.1–2.3–2.4–2.8–3.8–7.4–3.5–2.3–2.3–4.2تنزانيا
–1.7–2.8–3.2–1.0–2.4–3.8–3.3–2.2–0.3–0.8–2.6توغو

–1.4–2.7–3.9–6.2–7.3–7.5–8.6–8.4–9.5–6.9–6.1أوغندا
0.91.91.4–3.5–4.4–0.511.811.93.73.0–1.3زامبيا

2.31.70.70.60.31.04.03.73.51.5–2.6زمبابوي

1 راجع الملحوظات المتعلقة بأفغانستان وإريتريا ولبنان ونيجيريا وسري لانكا والسودان وسوريا وتيمور-ليشتي وفنزويلا والضفة الغربية وغزة واليمن تحت عنوان »ملحوظات قُُطْْرية« في 

الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2018201920202021202220232024202520262027

الاقتصادات المتقدمة

–70.3–149.89.271.9–108.3–428.6109.2–479.3138.316.0رصيد الحساب المالي
4.533.4590.8470.0342.6339.4330.6333.1283.2–120.6الاستثمار المباشر، صاف

–547.2–488.3–1,126.9–345.8–378.0–497.669.5133.1252.1750.9استثمارات الحافظة، صافية
9.092.356.547.8–26.0–50.91.471.143.16.8المشتقات المالية، صافية

–68.3–125.1533.0211.7–384.28.1–1,097.3–620.8–6.6–82.8استثمارات أخرى، صافية
22.6181.3239.7215.5–38.5–132.969.4367.3640.1206.0التغير في الاحتياطيات

الولايات المتحدة

–1,229.6–1,201.4–1,212.2–1,128.6–1,073.0–875.6–825.6–672.0–558.4–302.9رصيد الحساب المالي
–82.6–25.121.779.2–10.9–28.0–145.3135.8–201.1–345.4الاستثمار المباشر، صاف

–755.9–710.1–1,348.5–961.1–1,184.1–97.4438.3–540.2–78.8244.9استثمارات الحافظة، صافية
–33.5–32.1–19.4–42.3–15.6–80.7–39.0–5.1–41.7–20.4المشتقات المالية، صافية
–357.6–131.3380.0–137.5152.4–334.4–862.2–280.9–75.4–20.8استثمارات أخرى، صافية

5.04.79.0114.05.80.02.12.60.00.0التغير في الاحتياطيات

منطقة اليورو

. . .. . .372.1247.3195.4444.848.0318.2507.7262.5رصيد الحساب المالي

. . .. . .509.0263.539.4205.9204.3–135.699.5221.7الاستثمار المباشر، صاف

. . .. . .–88.6–45.8–43.2–516.7294.5268.2–273.8104.9استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .22.075.3106.79.413.81.3–60.89.8المشتقات المالية، صافية

. . .. . .326.0328.8118.8–73.3–588.7–255.9136.8–127.9استثمارات أخرى، صافية

. . .. . .5.126.6–29.96.615.2154.619.313.4التغير في الاحتياطيات

ألمانيا

308.5224.9192.8242.7158.8211.4283.7303.8211.7216.7رصيد الحساب المالي

86.764.226.132.817.029.329.6–46.795.531.4الاستثمار المباشر، صاف

177.482.919.7237.714.62.334.060.225.332.4استثمارات الحافظة، صافية

26.823.0106.358.347.038.745.545.332.832.8المشتقات المالية، صافية

28.4143.3173.0180.3124.4121.9–57.124.198.2177.7استثمارات أخرى، صافية

1.00.00.0–37.74.71.01.6–0.1–0.50.6التغير في الاحتياطيات

فرنسا

–0.2–4.8–41.4–7.5–39.4–1.844.0–0.370.0–13.3رصيد الحساب المالي
2.715.619.3–51.910.6–61.031.010.521.010.5الاستثمار المباشر، صاف

55.193.592.478.0–129.6–11.090.4–33.2–7.875.1استثمارات الحافظة، صافية

–18.96.01.0–28.0–18.0–21.041.4–4.127.2–30.5المشتقات المالية، صافية
–102.5–124.2–161.0–96.278.125.6–78.2–37.124.7–63.8استثمارات أخرى، صافية

1.54.55.55.9–12.33.24.627.02.021.7التغير في الاحتياطيات

إيطاليا

36.856.130.418.533.4–44.661.685.654.38.1رصيد الحساب المالي

–3.0–18.912.43.3–11.5–4.023.931.214.3–3.6الاستثمار المباشر، صاف
7.0–0.8–25.5–85.3–133.5149.7178.725.8–157.155.7استثمارات الحافظة، صافية

–0.5–1.5–3.63.4–12.24.5–0.2–3.02.9–3.3المشتقات المالية، صافية
75.6116.644.924.030.0–186.8–150.7–106.773.4–108.7استثمارات أخرى، صافية

3.13.64.624.52.13.02.32.00.00.0التغير في الاحتياطيات

إسبانيا

36.730.012.130.619.558.790.866.173.247.6رصيد الحساب المالي

0.93.828.930.933.033.8–10.418.813.7–21.2الاستثمار المباشر، صاف

33.836.234.7–6.4–87.844.529.724.8–28.356.7استثمارات الحافظة، صافية

1.30.00.00.0–1.02.17.1–8.1–6.2–1.1المشتقات المالية، صافية

–80.365.61.54.121.0–17.9–13.4–28.181.786.0استثمارات أخرى، صافية
12.24.76.51.40.00.00.0–2.60.80.4التغير في الاحتياطيات
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2018201920202021202220232024202520262027

اليابان

183.9228.3132.2153.353.1174.7166.2203.1164.2173.9رصيد الحساب المالي

134.6218.987.5174.7126.7176.5186.1171.6168.3164.7الاستثمار المباشر، صاف

–26.5–41.8–195.393.0107.1–142.6–92.287.438.5198.3استثمارات الحافظة، صافية
0.93.27.819.938.044.629.138.734.136.9المشتقات المالية، صافية

–12.7–62.97.8–77.7–94.178.4271.5–12.4–106.7–67.9استثمارات أخرى، صافية
37.011.511.5–29.864.4–24.025.510.962.847.4التغير في الاحتياطيات

المملكة المتحدة

–146.6–150.5–130.8–124.3–105.9–74.5–46.8–90.1–91.4–124.1رصيد الحساب المالي
8.08.58.9–31.451.215.059.0–140.4–42.2–4.9الاستثمار المباشر، صاف

–242.3–231.4–217.2–224.743.7–44.5–36.838.9264.5–357.8استثمارات الحافظة، صافية
7.07.47.8–1.313.6–59.8–10.32.533.137.5المشتقات المالية، صافية

62.058.471.8–5.0–342.2–199.420.1–18.4–203.487.4استثمارات أخرى، صافية

9.36.57.2–3.0–4.6–24.41.3–3.3–24.81.1التغير في الاحتياطيات

كندا

–10.1–6.1–15.5–15.3–12.2–4.48.2–34.3–37.9–35.8رصيد الحساب المالي
53.627.5–20.426.918.144.537.847.926.412.4الاستثمار المباشر، صاف

–58.1–12.537.4–14.258.9–115.4–43.2–67.7–3.41.6استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

20.5–22.3–11.716.5–58.781.3–14.017.1–63.3–58.2استثمارات أخرى، صافية

0.11.320.210.67.05.40.90.00.0–1.5التغير في الاحتياطيات

اقتصادات متقدمة أخرى١

357.1318.7392.6622.3498.5500.3612.2649.2686.9706.6رصيد الحساب المالي

–5.213.9–25.8–35.723.5–1.8–68.735.2–36.735.2الاستثمار المباشر، صاف
363.3312.8281.0492.7316.9442.3603.6439.7411.3417.9استثمارات الحافظة، صافية

9.19.29.24.7–29.731.1–9.8–23.314.116.4المشتقات المالية، صافية

111.553.1108.1–351.2113.253.1–80.4–264.1–4.1–117.3استثمارات أخرى، صافية

77.8115.7209.3191.1–58.2–51.332.5324.9256.5196.8التغير في الاحتياطيات

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

39.2208.8546.1186.1384.9567.9573.1486.8–145.7–272.4رصيد الحساب المالي

–337.2–265.5–197.8–125.1–132.2–247.2–487.8–311.2–345.1–364.9الاستثمار المباشر، صاف
118.6507.4203.6264.6532.4194.9301.7–11.4–77.3–108.8استثمارات الحافظة، صافية

41.928.421.519.5. . .. . .–5.0. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

45.3–15.1–143.814.8–92.899.8251.665.4166.874.4استثمارات أخرى، صافية

110.5172.281.4520.8107.9174.652.9215.3633.1452.8التغير في الاحتياطيات



الملحق الإحصائي

143 صندوق النقد الدولي | إبريل ٢٠٢٦

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2018201920202021202220232024202520262027

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

154.3135.6206.5216.5405.5713.2640.2642.3–52.6–261.9رصيد الحساب المالي

–74.5–43.7–113.486.31.0–64.6–260.5–164.1–144.8–168.2الاستثمار المباشر، صاف
309.038.5216.2492.0139.6292.2–20.7–107.3–71.3–100.5استثمارات الحافظة، صافية

18.321.234.525.125.125.5–15.82.3–4.72.5المشتقات المالية، صافية

121.6131.9121.0113.3–32.6–69.3241.4143.9105.5–18.5استثمارات أخرى، صافية

65.4398.7286.1–21.197.7168.3277.250.375.153.4التغير في الاحتياطيات

أوروبا الصاعدة والنامية

–70.3–44.4–90.0–17.2–101.456.56.690.7155.625.9رصيد الحساب المالي
–44.1–36.0–24.6–27.7–30.3–37.9–39.6–35.9–49.9–25.4الاستثمار المباشر، صاف

–23.4–5.3–16.6–27.9–20.746.530.917.5–8.14.7استثمارات الحافظة، صافية
–5.05.15.50.80.9–5.6–1.30.44.6–3.1المشتقات المالية، صافية
–56.2–72.5–47.6–1.5–140.927.3–77.616.832.335.0استثمارات أخرى، صافية

68.654.3–123.327.244.234.86.6–44.292.910.8التغير في الاحتياطيات

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–91.3–76.3–87.8–97.2–99.7–150.8–107.8–13.4–124.6–166.1رصيد الحساب المالي
–150.2–135.9–120.6–125.3–133.8–123.3–103.2–94.4–114.2–147.7الاستثمار المباشر، صاف

–8.7–12.524.215.224.06.5–16.4–9.5–2.0–16.5استثمارات الحافظة، صافية
–3.8–3.6–2.02.0–4.04.95.72.02.37.0المشتقات المالية، صافية
21.227.4–15.42.651.0–24.6–19.369.440.9–17.0استثمارات أخرى، صافية

1.38.261.548.344.0–15.550.817.8–11.032.4التغير في الاحتياطيات

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

106.6389.0157.8111.548.257.723.5–92.129.888.0رصيد الحساب المالي

–10.8–1.5–10.5–18.3–40.4–4.0–22.1–9.4–8.3–11.0الاستثمار المباشر، صاف
5.419.282.467.6153.5161.469.354.071.346.8استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–68.6–106.0–73.6–4.2–14.3186.518.7–75.17.183.2استثمارات أخرى، صافية
47.757.458.857.673.889.852.1–29.39.984.4التغير في الاحتياطيات

إفريقيا جنوب الصحراء

–17.3–4.1–15.6–17.6–62.6–54.3–16.3–20.3–54.7–38.0رصيد الحساب المالي
–57.6–48.3–41.1–40.1–41.2–17.5–62.3–7.4–27.9–12.5الاستثمار المباشر، صاف

–5.2–4.3–20.9–8.1–2.341.51.52.9–18.5–5.3استثمارات الحافظة، صافية
–0.4–0.4–0.5–0.4–1.12.5–0.20.20.3–0.6المشتقات المالية، صافية
25.325.621.329.6–11.3–30.3–16.9–8.3–12.6–24.4استثمارات أخرى، صافية

5.721.227.616.3–4.7–21.89.2–4.94.17.1التغير في الاحتياطيات



آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب

إبريل ٢٠٢٦ | صندوق النقد الدولي144

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تتمة(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2018201920202021202220232024202520262027

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

158.1470.7185.0191.3111.4152.0114.7–160.463.053.8رصيد الحساب المالي

40.715.129.616.9–26.021.5–17.46.16.57.5الاستثمار المباشر، صاف

6.117.381.283.3119.0151.372.050.872.252.3استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–6.5–49.5–34.5250.62.626.211.8–104.427.361.7استثمارات أخرى، صافية
50.279.655.645.553.095.848.3–38.811.587.0التغير في الاحتياطيات

غير الوقود

92.950.875.41.1193.6456.5421.1372.1–208.7–432.7رصيد الحساب المالي

–354.1–295.1–213.0–165.8–110.7–273.2–480.3–317.6–351.2–382.3الاستثمار المباشر، صاف
35.3388.452.3192.6481.7122.6249.4–92.7–94.5–114.9استثمارات الحافظة، صافية

16.116.841.328.222.020.5–5.03.922.15.1المشتقات المالية، صافية

34.451.8–117.72.9–77.0–72.5313.330.983.8–11.6استثمارات أخرى، صافية

71.7160.8168.4470.628.4119.17.4162.3537.3404.5التغير في الاحتياطيات

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–406.2–369.6–296.9–275.7–285.0–426.3–294.7–119.3–298.7–360.8رصيد الحساب المالي
–355.6–312.4–274.3–296.8–269.7–290.6–285.6–230.3–273.3–286.6الاستثمار المباشر، صاف

–58.6–32.3–10.0–40.6–74.239.0–22.0–56.4–37.1–40.2استثمارات الحافظة، صافية
4.95.06.927.017.411.19.8. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–140.0–171.1–153.1–41.1–131.9–163.0–34.4198.3–68.3–26.5استثمارات أخرى، صافية
148.175.3122.8135.0138.3–81.0125.3206.951.3–7.5التغير في الاحتياطيات

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

٢٠٢٠-٢٠٢٤

–75.8–68.0–49.9–36.7–43.1–40.2–38.8–28.9–47.7–43.6رصيد الحساب المالي
–60.7–48.8–47.7–77.1–35.6–22.3–33.8–22.3–32.5–24.7الاستثمار المباشر، صاف

–2.92.4–30.75.65.83.5–4.222.9–17.1–21.4استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–44.2–55.1–15.141.0–23.7–0.41.710.24.626.5استثمارات أخرى، صافية
10.319.338.733.131.7–13.021.6–2.40.020.0التغير في الاحتياطيات

للتذكرة

العالم

23.2637.4436.877.8534.8577.1501.2416.5–206.97.4رصيد الحساب المالي

ملحوظة: تستند التقديرات الواردة في هذا الجدول إلى إحصاءات الحسابات القومية وميزان المدفوعات في البلدان المنفردة. وتُُحسب الأرقام المجمعة لمجموعات البلدان على أساس مجموع القيم 

الدولارية لفرادى البلدان المعنية. ولا تظهر مجملات المشتقات المالية لبعض مجموعات البلدان بسبب قصور البيانات. ولا توجد توقعات متاحة لمنطقة اليورو بسبب هذا القصور. 

١ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض 

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

2017–200819–20122020202120222023202420252026202731–2028

الاقتصادات المتقدمة

0.0–0.1–0.00.10.10.1–0.20.60.20.80.2صافي الإقراض والاقتراض

0.1–0.1–0.00.10.10.1–0.20.60.30.70.5رصيد الحساب الجاري

21.822.722.823.723.122.222.022.122.322.422.4الادخار

21.722.122.723.023.622.822.322.422.522.522.4الاستثمار

0.00.00.20.00.00.00.00.00.0–0.00.1رصيد الحساب الرأسمالي

الولايات المتحدة

–3.6–3.6–3.7–3.6–4.0–3.4–3.8–3.6–2.8–2.2–2.6صافي الإقراض والاقتراض
–3.6–3.6–3.7–3.6–4.0–3.3–3.8–3.6–2.8–2.1–2.6رصيد الحساب الجاري

17.419.018.217.618.217.016.516.817.717.917.5الادخار

20.121.021.421.422.021.621.521.421.421.521.1الاستثمار

0.00.00.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

منطقة اليورو

. . .. . .. . .1.22.51.93.10.92.02.81.8صافي الإقراض والاقتراض

1.72.71.61.31.51.8–1.22.51.82.70.2رصيد الحساب الجاري

22.623.724.426.424.825.024.824.424.024.124.5الادخار

20.620.622.022.823.922.421.421.921.921.822.0الاستثمار

. . .. . .. . .0.10.00.00.41.10.30.10.2رصيد الحساب الرأسمالي

ألمانيا

6.97.76.06.83.34.95.33.83.93.83.8صافي الإقراض والاقتراض

7.07.86.36.93.85.55.84.43.93.83.8رصيد الحساب الجاري

26.928.128.029.627.127.527.326.325.425.425.6الادخار

19.920.321.722.723.322.021.521.921.521.621.8الاستثمار

0.00.00.0–0.6–0.5–0.6–0.5–0.1–0.3–0.1–0.1رصيد الحساب الرأسمالي

فرنسا

0.00.6–0.1–0.30.2–0.8–0.61.0–2.0–0.6–0.8صافي الإقراض والاقتراض

0.4–0.2–0.3–0.10.4–1.0–0.31.4–2.1–0.6–0.8رصيد الحساب الجاري

21.121.420.823.722.621.921.621.621.020.921.3الادخار

21.922.022.823.424.023.021.522.121.321.120.9الاستثمار

0.00.00.10.40.40.30.20.20.20.20.2رصيد الحساب الرأسمالي

إيطاليا

1.01.11.30.71.21.9–1.93.82.11.3–0.1صافي الإقراض والاقتراض

0.21.11.20.61.11.9–1.83.82.01.8–0.2رصيد الحساب الجاري

18.719.621.724.022.823.323.323.523.824.325.4الادخار

18.817.817.922.024.623.122.322.223.223.223.6الاستثمار

0.10.10.00.10.50.80.00.10.10.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

إسبانيا

2.41.21.61.33.94.33.53.52.21.7–0.3صافي الإقراض والاقتراض

2.00.80.80.42.73.22.92.21.91.6–0.7رصيد الحساب الجاري

20.021.221.422.623.123.924.424.424.023.623.1الادخار

20.719.220.621.922.721.121.221.521.821.721.5الاستثمار

0.40.40.40.90.91.11.10.61.30.20.2رصيد الحساب الرأسمالي

اليابان

2.42.52.93.72.03.54.54.83.83.83.9صافي الإقراض والاقتراض

2.52.52.93.82.03.64.54.83.83.94.0رصيد الحساب الجاري

28.028.929.831.130.331.332.232.632.032.031.9الادخار

25.526.326.927.328.327.827.727.728.228.127.9الاستثمار

–0.1–0.1–0.1–0.00.1–0.00.1–0.00.1–0.1–0.1رصيد الحساب الرأسمالي
المملكة المتحدة

–2.6–3.3–3.5–3.3–3.1–3.8–2.0–0.9–2.9–4.1–3.8صافي الإقراض والاقتراض
–2.5–3.1–3.4–3.1–3.0–3.6–1.9–0.8–2.7–4.0–3.7رصيد الحساب الجاري

13.714.115.517.817.215.415.915.416.116.717.7الادخار

17.518.118.318.619.118.918.918.619.519.820.1الاستثمار

–0.1–0.1–0.1–0.1–0.2–0.2–0.1–0.1–0.1–0.1–0.1رصيد الحساب الرأسمالي
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

2017–200819–20122020202120222023202420252026202731–2028

كندا

–0.3–0.4–0.2–1.0–0.5–0.7–0.00.5–2.0–2.8–2.7صافي الإقراض والاقتراض
–0.2–0.3–0.2–0.9–0.5–0.7–0.00.5–2.0–2.8–2.7رصيد الحساب الجاري

21.121.120.724.324.622.922.722.222.822.723.1الادخار

23.823.922.724.325.023.623.223.223.123.123.3الاستثمار

0.00.00.0–0.00.00.00.00.00.00.00.1رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات متقدمة أخرى1

4.34.55.16.56.55.66.76.86.56.46.2صافي الإقراض والاقتراض

4.44.65.06.66.45.56.66.86.46.36.1رصيد الحساب الجاري

30.430.431.233.333.331.432.032.431.831.831.8الادخار

25.825.726.026.326.425.825.325.325.325.525.7الاستثمار

0.10.20.10.10.10.10.1–0.10.2–0.1–0.1رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

1.00.30.51.01.60.71.01.31.10.90.7صافي الإقراض والاقتراض

0.90.20.40.91.60.60.91.21.00.80.6رصيد الحساب الجاري

32.332.132.734.234.432.832.631.931.731.631.9الادخار

31.532.032.333.433.032.231.830.830.830.931.5الاستثمار

0.10.10.10.00.00.00.00.10.10.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

2.00.91.51.21.31.01.62.72.22.01.7صافي الإقراض والاقتراض

1.90.91.51.21.31.01.62.72.22.01.7رصيد الحساب الجاري

42.340.940.040.740.739.239.438.938.538.438.6الادخار

40.340.038.439.539.438.237.836.336.336.336.9الاستثمار

0.00.00.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

أوروبا الصاعدة والنامية

–0.8–1.0–0.7–0.20.9–0.40.62.02.80.1–0.3صافي الإقراض والاقتراض
–1.1–1.3–1.2–1.2–0.1–0.20.01.62.70.4–0.5رصيد الحساب الجاري

23.924.724.727.029.226.625.524.825.825.525.9الادخار

24.324.424.625.426.426.825.625.926.926.726.9الاستثمار

0.20.30.50.40.10.30.30.30.50.20.2رصيد الحساب الرأسمالي

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–1.0–1.0–0.9–1.1–1.2–1.3–2.3–1.9–0.1–2.6–2.2صافي الإقراض والاقتراض
–1.0–1.1–0.9–1.2–1.1–1.2–2.2–1.8–0.2–2.6–2.2رصيد الحساب الجاري

19.117.717.818.718.118.218.417.818.118.318.7الادخار

21.420.418.020.620.519.419.519.019.019.319.7الاستثمار

0.00.00.00.0–0.1–0.1–0.1–0.10.00.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

–2.87.53.51.90.71.00.40.2–4.82.53.4صافي الإقراض والاقتراض
–3.07.83.72.00.71.10.40.2–4.72.43.4رصيد الحساب الجاري

33.230.023.029.033.731.329.027.627.526.826.2الادخار

28.327.226.026.126.428.027.527.727.127.527.9الاستثمار

0.0–0.1–0.1–0.1–0.1–0.2–0.1–0.1–0.10.00.1رصيد الحساب الرأسمالي

إفريقيا جنوب الصحراء

–0.7–0.7–0.3–0.5–0.8–2.0–1.7–0.4–2.0–2.2–1.3صافي الإقراض والاقتراض
–1.0–1.1–0.6–0.9–1.3–2.4–1.9–0.7–2.4–2.6–1.9رصيد الحساب الجاري

17.717.318.519.618.417.217.717.719.319.019.2الادخار

19.419.720.820.220.219.618.818.720.020.120.3الاستثمار

0.60.40.40.40.30.40.50.40.40.40.3رصيد الحساب الرأسمالي
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تتمة(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

2017–200819–20122020202120222023202420252026202731–2028

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

4.710.25.24.42.63.22.31.7–6.03.73.0صافي الإقراض والاقتراض

5.010.55.44.52.63.32.41.8–6.03.82.9رصيد الحساب الجاري

32.930.123.730.935.732.832.030.330.829.728.6الادخار

26.625.926.426.225.727.928.128.428.228.528.6الاستثمار

–0.1–0.1–0.1–0.1–0.2–0.3–0.2–0.2–0.2–0.00.1رصيد الحساب الرأسمالي

غير الوقود

0.90.60.50.10.61.20.90.70.6–0.10.3صافي الإقراض والاقتراض

0.80.50.50.10.51.10.80.70.5–0.00.4رصيد الحساب الجاري

32.232.333.634.634.332.832.632.031.831.832.2الادخار

32.232.732.834.133.832.632.131.031.031.131.7الاستثمار

0.10.10.10.10.00.00.10.10.10.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–1.5–1.7–1.7–1.4–1.3–1.4–2.6–1.8–0.7–2.4–2.4صافي الإقراض والاقتراض
–1.7–1.9–1.9–1.6–1.5–1.5–2.7–2.0–1.0–2.6–2.7رصيد الحساب الجاري

22.922.523.223.823.623.823.723.223.123.324.1الادخار

25.525.124.125.726.225.225.224.925.125.225.7الاستثمار

0.30.20.30.20.10.10.10.20.20.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

٢٠٢٠ - ٢٠٢٤

–2.2–3.5–3.3–2.8–2.2–2.4–2.0–2.3–2.0–4.2–3.6صافي الإقراض والاقتراض
–2.5–3.8–3.7–3.1–3.1–2.9–2.4–2.7–2.5–4.7–4.4رصيد الحساب الجاري

20.319.518.418.618.316.515.114.815.014.916.5الادخار

24.924.420.520.920.319.117.818.519.018.919.3الاستثمار

0.80.50.50.40.40.50.90.40.40.40.3رصيد الحساب الرأسمالي

للتذكرة

العالم

0.40.40.40.90.50.30.40.60.40.30.3صافي الإقراض والاقتراض

0.40.40.30.80.40.30.40.60.40.30.3رصيد الحساب الجاري

25.726.426.728.027.926.626.426.126.226.326.5الادخار

25.325.926.427.227.526.626.225.825.926.026.3الاستثمار

0.00.00.00.00.10.00.00.00.10.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

ملحوظة: تستند التقديرات الواردة في هذا الجدول إلى إحصاءات الحسابات القومية وميزان المدفوعات للبلدان المنفردة. وتُُحسب الأرقام المجمعة لمجموعات البلدان على أساس مجموع القيم الدولارية 

لفرادى البلدان المعنية. ويختلف هذا عن عمليات الحساب في عدد إبريل 2005 والأعداد السابقة من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، حيث كانت الأرقام المجمعة مرجََّحة بإجمالي الناتج المحلي المقوم 

بتعادل القوى الشرائية كحصة من مجموع إجمالي الناتج المحلي العالمي. وتُُستمد تقديرات إجمالي الادخار القومي والاستثمار )أو إجمالي تكوين رأس المال( من إحصاءات الحسابات القومية للبلدان 

المنفردة. وتستمد تقديرات رصيد الحساب الجاري ورصيد الحساب الرأسمالي ورصيد الحساب المالي )أو صافي الإقراض/ صافي الاقتراض( من إحصاءات ميزان المدفوعات. ويمكن التعبير عن 

الرابطة بين المعاملات المحلية والمعاملات مع باقي أنحاء العالم كمتطابقات محاسبية. فالادخار )S( ناقص الاستثمار )I( يساوي رصيد الحساب الجاري )CAB) (S-I=CAB(. كذلك فإن صافي 

الإقراض/ صافي الاقتراض )NLB( هو مجموع رصيد الحساب الجاري ورصيد الحساب الرأسمالي )KAB) (NLB=CAB+KAB(. ولكن في الواقع العملي، لا يمكن الاحتفاظ بهذه المتطابقات كما هي. 

وتعتمد الاختلالات الناجمة عن نقص البيانات المصدرية وإعداد البيانات والتباين في الأرقام المجمعة للمجموعة على مدى توافر البيانات.

١ ما عدا بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-15: ملخص التنبؤ المرجعي العالمي للمدى المتوسط

توقعات

متوســـطاتمتوســـطات

2017–200827–2018202420252026202727–202431–2028

التغير السنوي % 

3.33.13.43.43.13.23.33.1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي العالمي

1.31.81.81.91.81.71.81.6الاقتصادات المتقدمة

5.03.94.54.43.94.24.24.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

للتذكرة

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الناتج الممكن

1.51.61.71.71.61.61.71.4الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

3.22.93.75.12.83.83.83.1حجم التجارة العالمية1

الواردات

2.42.62.24.72.63.13.12.4الاقتصادات المتقدمة

4.73.36.05.72.74.94.84.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

2.82.32.13.72.52.72.82.5الاقتصادات المتقدمة

3.83.96.67.43.55.45.74.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

معدلات التبادل التجاري

–0.40.20.1–0.10.20.80.61.0الاقتصادات المتقدمة
–0.2–0.8–1.2–1.5–0.20.7–0.00.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الأسعار العالمية بالدولار الأمريكي

0.11.81.21.11.40.21.00.5المصنوعات

–0.9–1.5–21.47.6–14.4–3.71.8–2.9النفط
–0.47.13.79.621.71.99.00.1السلع الأولية غير الوقود

أسعار المستهلكين

1.52.92.62.52.82.22.52.1الاقتصادات المتقدمة

5.76.28.05.25.54.65.83.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

%أسعار الفائدة

0.81.20.81.61.11.7–0.80.5سعر الفائدة الحقيقي العالمي طويل الأجل٢

أرصدة الحساب الجاري
% من إجمالي الناتج المحلي

0.00.1–0.1–0.20.20.10.10.1الاقتصادات المتقدمة

0.90.70.91.21.00.81.00.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الدين الخارجي الكلي

27.428.828.127.326.826.327.124.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

خدمة الدين

9.69.79.79.08.68.48.97.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

1 تشير البيانات إلى تجارة السلع والخدمات.

واليابان  وإيطاليا  وألمانيا  وفرنسا  لكندا  المحلي  الناتج  إجمالي  بوزن  استحقاق( مرجحا  أجل  أقرب  )أو  لعشر سنوات  الحكومية  السندات  الفائدة على  أسعار  ٢ متوسط 

والمملكة المتحدة والولايات المتحدة.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في حالة اضطراب، والآفاق لا تزال قاتمة              أكتوبر 2025

آفاق الاقتصاد العالمي: الاقتصاد العالمي في ظلال الحرب                                                  إبريل ٢٠٢٦

أولا: المنهجية — التجميع وإعداد النماذج والتنبؤ

أكتوبر 2016، إطار السيناريو 1 سيناريوهات التعريفة الجمركية	

أكتوبر 2016، الإطار 1-1 توقعات النمو العالمي في الأجل المتوسط	

إبريل 2019، الإطار 2-1 التنبؤات للنمو العالمي: فرضيات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية	

إبريل 2019، الإطار 3-3 المصدر الأساسي للتغيرات في أسعار السلع الرأسمالية: تحليل قائم على نموذج	

أكتوبر 2019، الإطار 3-1 تنبؤات النمو العالمي: افتراضات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية	

تطورات السيناريوهات البديلة في مكافحة كوفيد-19                                                        إبريل 2020، إطار السيناريو

سيناريوهات بديلة                                                                                                           أكتوبر 2020، إطار السيناريو 1

تعديل أوزان تعادل القوى الشرائية المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي                    أكتوبر 2020، الإطار 1-1 

إطار السيناريو                                                                                                                إبريل 2021

آفاق الاقتصاد العالمي 

موضوعات مختارة
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سيناريوهات التطورات المعاكسة                                                                                         أكتوبر 2021، إطار السيناريو

إطار السيناريو                                                                                                                  إبريل 2022، إطار السيناريو

تقييم المخاطر بشأن توقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي                 أكتوبر 2022، الإطار 3-1

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في آفاق الاقتصاد العالمي                         إبريل 2023، الإطار 3-1

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي لآفاق الاقتصاد العالمي                              أكتوبر 2023، الإطار 2-1

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي               إبريل 2024، الإطار 2-1

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي               أكتوبر 2024، الإطار 2-1

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي               إبريل 2025 الإطار 1-1

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي                                                                      أكتوبر 2025، الإطار 2-1

تطورات السوق والتقلبات الاقتصادية الكلية المدفوعة بتطورات السلع الأولية                                أكتوبر 2025، تقرير خاص عن 

									        السلع الأولية       

تقييم المخاطر المحيطة بالتنبؤ المرجعي                                                                                         إبريل 202٦ الإطار 1-٣

ثانيا: استقصاءات تاريخية

ما تأثير فترات الركود؟	     أكتوبر 2015، الإطار 1-1

تشرذم أسواق السلع الأولية على مر التاريخ: كثير من الظلال الرمادية  	     أكتوبر 2023، الإطار 2-3

ثالثا: النمو الاقتصادي — المصادر والأنماط

أصول مراجعات تنبؤات صندوق النقد الدولي للنمو منذ عام 2011         	     أكتوبر 2014، الإطار 2-1

أهمية العوامل الأساسية المؤثرة على أسعار العائد الأمريكي لفهم التداعيات	     أكتوبر 2014، الفصل 2، 

		        تقرير خاص حول التداعيات

هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار 

   العام على الاقتصاد الكلي 	     أكتوبر 2014، الفصل 3

الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية  	     أكتوبر 2014، الإطار 4-3

إلى أين نتجه؟ منظورات حول الناتج الممكن 	     إبريل 2015، الفصل 3

التقدم بقوة: تقدير الناتج القابل للاستمرار   	     إبريل 2015، الإطار 1-3 

التطورات والآفاق الاقتصادية الكلية في البلدان النامية منخفضة الدخل: دور العوامل الخارجية	      إبريل 2016، الإطار 2-1

هل حان الوقت لدفعة على جانب العرض؟ الآثار الاقتصادية الكلية لإصلاحات 

   سوق العمل والمنتجات في الاقتصادات المتقدمة	     إبريل 2016، الفصل 3

تدابير غير مسبوقة: النمو في اقتصادات السوق الصاعدة والاقتصادات النامية 

   في بيئة خارجية معقدة	     إبريل 2017، الفصل 2

النمو في ظل التدفقات: شواهد مستمدة من بيانات الصناعات	     إبريل 2017، الإطار 2-2

نمو اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: التفاوتات وتقارب 

   مستويات الدخل خلال فترة التنبؤات	     أكتوبر 2017، الإطار 3-1

الوظائف في قطاع الصناعة التحويلية: انعكاساتها على الإنتاجية وعدم المساواة	     إبريل 2018، الفصل 3

هل تتقاسم اقتصادات العالم المعولم مكاسب نمو الإنتاجية؟	     إبريل 2018، الفصل 4

ديناميكيات النمو الممكن في الآونة الأخيرة	     إبريل 2018، الإطار 3-1

آفاق النمو: الاقتصادات المتقدمة	     أكتوبر 2018، الإطار 2-1

آفاق النمو: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 	     أكتوبر 2018، الإطار 3-1

تعافي الاقتصاد العالمي بعد مرور 10 سنوات على الانهيار المالي في عام 2008	     أكتوبر 2018،  الفصل ٢

الدورة الاقتصادية من منظور نظرية الجذب 	     أكتوبر 2019، الإطار 4-1

إعادة تحفيز النمو في الاقتصادات ذات الدخل المنخفض واقتصادات الأسواق الصاعدة: 

   ما الدور الممكن للإصلاحات الهيكلية؟   	     أكتوبر 2019، الفصل 3

مواجهة حالات الركود المستقبلية في الاقتصادات المتقدمة: السياسات الدورية                                                                                                                                          

   في حقبة أسعار الفائدة المنخفضة والدين المرتفع                                                             إبريل 2020، الفصل 2

الإغلاق العام الكبير: تحليل التداعيات الاقتصادية                                                                أكتوبر 2020، الفصل 2

نظرة عامة على مجموعة من الدراسات حول التداعيات الاقتصادية للإغلاق العام                 أكتوبر 2020، الإطار 1-2
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نشاط الصناعة التحويلية العالمي — تعاف على شكل حرف V والانعكاسات 

   على الآفاق العالمية                                                                                                                      إبريل 2021، الإطار 1-1

 توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط                                إبريل 2021، الفصل 2

 عاصفة مكتملة تضرب قطاع الفنادق والمطاعم                                                                            إبريل 2021، الإطار 1-2

البحث والابتكار: مكافحة الجائحة وتعزيز النمو طويل الأجل                                               أكتوبر 2021، الفصل 3

آفاق نمو معتمة: طريق أطول نحو تحقيق التقارب المرجو                                                    أكتوبر 2023، الإطار 1-1

التأثيرات الاقتصادية غير المتكافئة لتشرذم أسواق السلع الأولية                                         أكتوبر 2023، الإطار 3-3

تباطؤ النمو العالمي متوسط المدى: ما المطلوب لتغيير اتجاه التيار؟                                    إبريل 2024، الفصل 3

كفاءة توزيع الموارد: المفهوم والأمثلة والقياس                                                                 إبريل 2024، الإطار 1-3

التأثير المحتمل للذكاء الاصطناعي على الإنتاجية وأسواق العمل على مستوى العالم             إبريل 2024، الإطار 3-3

إبريل ٢٠٢٥، الفصل ٢ صعود الاقتصاد الفضي: الانعكاسات العالمية لشيخوخة السكان	

العوامل التي تفسر قدرة النمو الاقتصادي العالمي على الصمود في عام ٢٠٢٥                     إبريل 202٦، الإطار 1-1

رابعا: التضخم والانكماش وأسواق السلع الأولية

إبريل 2015، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على الاستثمار في حقبة انخفاض أسعار النفط 	

	   تقرير خاص

إبريل 2015، الإطار 1-1 انهيار أسعار النفط: العرض أم الطلب؟	

أكتوبر 2015، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على المعادن في الاقتصاد العالمي	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2015، الفصل 1 منحنيات الحدود القصوى الجديدة لاستخراج المعادن: التحول من الشمال إلى الجنوب	

	   تقرير خاص، الإطار 1- ت خ-1

أكتوبر 2015، الفصل 2 إلى أين يتجه مصدرو السلع الأولية؟ نمو الناتج في أعقاب طفرة أسعار السلع الأولية	

أكتوبر 2015، الإطار 1-2 مريض ألمت به وعكة بسيطة: طفرات السلع الأولية وظاهرة المرض الهولندي	

هل تُُصاب اقتصادات البلدان المصدرة للسلع الأولية بفورة في النشاط أثناء طفرات 

أكتوبر 2015، الإطار 4-2    السلع الأولية؟	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على التحول في استخدام الطاقة 

إبريل 2016، الفصل 1، تقرير خاص    في ظل انخفاض أسعار الوقود الأحفوري	

أكتوبر 2016، الفصل 3 انخفاض التضخم عالميا في عصر يشهد سياسة نقدية مقيدة	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الأمن الغذائي وأسواق الغذاء 

أكتوبر 2016، الفصل 1،     في الاقتصاد العالمي	

	   تقرير خاص

انخفاض التضخم عالميا في عصر يشهد سياسة نقدية مقيدة                                                             أكتوبر 2016، الفصل ٣

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على دور التكنولوجيا والمصادر 

إبريل ٢٠١٧، الفصل 1،     غير التقليدية في سوق النفط العالمية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2017، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2018، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2018، الإطار 2-1 ما أسباب كبح التضخم الأساسي في الاقتصادات المتقدمة؟	

إبريل 2018، الإطار 1-ت خ-1 دور المعادن في اقتصاديات السيارات الكهربائية	

أكتوبر 2018، الإطار 4-1 آفاق التضخم: المناطق والبلدان	

أكتوبر 2018، الفصل 1، تقرير خاص تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على أحدث اتجاهات الطلب على الطاقة	

أكتوبر 2018، الإطار 1-ت خ-1 عرض الطاقة المتجددة والطلب عليها	

أكتوبر 2018، الفصل ٣ تحديات السياسة النقدية في الأسواق الصاعدة في ظل عودة الأوضاع المالية العالمية إلى طبيعتها	

أكتوبر 2018، الإطار 1-3 ديناميكيات التضخم في مجموعة أوسع نطاقا من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

إبريل 2019، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص
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أكتوبر 2019، الفصل 1  التطورات والتنبؤات في أسواق السلع الأولية 

	   تقرير خاص

إبريل 2020، الفصل ١،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  ما هي آخر المستجدات بشأن انبعاثات الكربون العالمية عام 2019؟	

	   تقرير خاص، الإطار 1-ت خ-1

إبريل 2021، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2021، الإطار 1-1 أسعار المساكن وتضخم أسعار المستهلكين	

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2021، الفصل 2 ذعر من التضخم

أكتوبر 2021، الإطار 2-2 التضخم الأساسي أثناء أزمة كوفيد-19	

إبريل 2022، تقرير خاص التطورات السوقية والتقدم المحرز نحو تقليص الاعتماد على الوقود الأحفوري	

أكتوبر 2022، الإطار 1-1 تحليل أخطاء تنبؤات التضخم في تقارير »آفاق الاقتصاد العالمي« الأخيرة

أكتوبر 2022، الإطار 2-1 القوة السوقية والتضخم أثناء جائحة كوفيد-19	

أكتوبر 2022، تقرير خاص تطورات أسواق السلع الأولية ومحركات تضخم أسعار الغذاء 

تقرير خاص عن السلع الأولية: تطورات السوق وتأثير تراجع استخراج الوقود 

إبريل 2023، الفصل 1     الأحفوري على الاقتصاد الكلي

	   تقرير خاص

أكتوبر 2023، المرفق 1-1 أسعار السلع الأولية والسياسة النقدية: تحليلات عالية التواتر 	

	   على شبكة الإنترنت، تقرير 

	   خاص حول السلع الأولية

أكتوبر 2023، الإطار 1-2 التوقعات التضخمية على مستوى الشركات، ودرجة الانتباه، وفعالية السياسة النقدية	

أكتوبر 2023، الإطار 3-2 دعم الطاقة، والتضخم، والتوقعات: تحليل عناصر تدابير منطقة اليورو	

أكتوبر 2023، الفصل 3 التشرذم وأسواق السلع الأولية: مواطن الضعف والمخاطر	

أكتوبر 2023، الإطار 1-3 التوترات في تجارة السلع الأولية: أدلة من بيانات حركة الناقلات    	

تطورات الأسواق والآثار التضخمية لصدمات إمداد المعادن                                                         أكتوبر 2024، تقرير خاص 

                                                                                                                                                            عن السلع الأولية

التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة                                                                  أكتوبر 2024، الفصل 2

				   إبريل ٢٠٢٥، تقرير خاص عن                            التطورات السوقية وتأثير الذكاء الاصطناعي على طلب الطاقة

                                                                                                                                                           السلع الأولية

							   إبريل ٢٠٢٥، الإطار ٣-٤      الهجرة الوافدة والتضخم

تطورات السوق والتقلبات الاقتصادية الكلية المدفوعة بتطورات السلع الأولية                             أكتوبر 2025، تقرير خاص عن 

							      السلع الأولية       		

خامسا: سياسة المالية العامة

أكتوبر 2015، الإطار 2-2 طفرات السلع الأولية والاستثمار العام 	

آثار سياسة المالية العامة العابرة للحدود: هل لا تزال مؤثرة؟                                              أكتوبر 2017، الفصل 4

تأثير تداعيات صدمات الإنفاق الحكومي في الولايات المتحدة على المراكز الخارجية            أكتوبر 2017، الإطار 1-4

تأثير التغيرات في سياسة ضريبة الشركات على الاقتصاد الكلي                                          إبريل 2018، الإطار 5-1

السياسات الموضعية: إعادة النظر في سياسات المالية العامة لمعالجة عدم المساواة داخل البلدان    أكتوبر 2019، الإطار 4-2

النزول إلى أرض الواقع: كيف نعالج تصاعد الدين العام                                                      إبريل 2023، الفصل 3

إصلاحات الأسواق لتعزيز النمو واستمرارية القدرة على تحمل الدين                                     إبريل 2023، الإطار 1-3

عدم الحصافة المالية وتوقعات التضخم: دور أطر السياسة النقدية                                       أكتوبر 2023، الإطار 2-2

السياسات الصناعية في الأسواق الصاعدة: قديما وحديثا                                                     إبريل 2024، الإطار 1-4
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دور سياسات كبح الأسعار                                                                                                                  أكتوبر 2024، الإطار 2-2

					 	      إبريل ٢٠٢٥، الإطار ٣-٣    أثر الهجرة الوافدة على موارد الحكومة

الإنفاق على الدفاع: عواقب ومفاضلات اقتصادية كلية                                                                   إبريل 202٦، الفصل ٢

سادسا: السياسة النقدية والأسواق المالية وتدفق الأموال

السياسة النقدية الأمريكية والتدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة                                   إبريل 2016، الإطار 2-2

منهج شفاف لإدارة المخاطر على مستوى السياسة النقدية                                                       أكتوبر 2016، الإطار 5-3

هل تستمر انتعاشة التدفقات الرأسمالية الوافدة إلى الأسواق الصاعدة؟                                   أكتوبر 2017، الإطار 2-1

تأثير إصلاحات القطاع المالي على وتيرة التعافي                                                               أكتوبر 2018، الإطار 3-2

أكتوبر 2018، الإطار 2-3 الإفصاح الواضح من البنك المركزي ودرجة ثبات التوقعات التضخمية	

إبريل 2020، الإطار 1-2 هل يمكن تنشيط الاقتصاد من خلال أسعار الفائدة الأساسية السالبة؟	

تخفيف الصدمات المالية العالمية في الأسواق الصاعدة: هل يمكن أن يكون 

إبريل 2020، الفصل 3    التنظيم الاحترازي الكلي عاملا مساعدا؟	

إبريل 2020، الإطار 1-3 السياسات الاحترازية الكلية والائتمان — تحليل شمولي للنتائج التجريبية	

هل يتم تعديل التنظيم الاحترازي الكلي في الأسواق الصاعدة استجابة 

إبريل 2020، الإطار 2-3    للصدمات المالية العالمية؟	

إبريل 2021، الفصل 4 سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19	

إبريل 2021، الإطار 1-4  برامج شراء الأصول في الأسواق الصاعدة: أسبابها المنطقية وفعاليتها	

أكتوبر 2021، الإطار 3-1 التوسع النقدي ومخاطر التضخم	

أكتوبر 2021، الإطار3-2 ردود أفعال السياسات والتوقعات خلال نوبات تسارع التضخم	

إبريل 2022، الإطار 2-1 محددات أسعار الفائدة المحايدة وحالة من عدم اليقين بشأن الآفاق المتوقعة	

إبريل 2022، الفصل 2 دين القطاع الخاص والتعافي العالمي	

إبريل 2022، الإطار 2-2 ارتفاع مديونية الأسر، وتخمة المدخرات العالمية للأغنياء وسعر الفائدة الطبيعي	

إبريل 2023، الإطار 1-1 أسعار المساكن: حالة من الفتور	

إبريل 2023، الإطار 2-1 السياسة النقدية: سرعة انتقال آثارها والتباين وعدم التجانس	

إبريل 2023، الفصل 2 سعر الفائدة الطبيعي: القوى المحركة والانعكاسات على السياسات	

إبريل 2023، الإطار 3-2 أثر انتقال التداعيات إلى اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

إبريل 2023، الإطار 2-3 التفاعلات النقدية والمالية	

أكتوبر 2023، الفصل 2 إدارة التوقعات: التضخم والسياسة النقدية	

انتقال آثار السياسة النقدية إلى أسعار الفائدة في أوروبا                                                       إبريل 2024، الإطار 1-2

التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة                                                                     أكتوبر 2024، الفصل 2

دور سياسات الميزانيات العمومية للبنوك المركزية                                                                          أكتوبر 2024، الإطار 1-2

صمود الأسواق الصاعدة: حُُسنُُ حظٍٍ أم سياساتٌٌ حََسََنََة؟                                                                   أكتوبر 2025، الفصل 2

اتفاقات صندوق النقد الدولي وقدرة الأسواق الصاعدة على الصمود                                               أكتوبر 2025، الإطار 1-2

المعالم المرحلية في تطوير أطر السياسة النقدية                                                                              أكتوبر 2025، الإطار 2-2

الآثار الاقتصادية الكلية لتقويض استقلالية البنوك المركزية                                                         أكتوبر 2025، الإطار 3-2

سابعا: قضايا سوق العمل والفقر وعدم المساواة

إبريل 2016، الإطار 2-3 إصلاح نظم التفاوض الجماعي بهدف زيادة معدلات توظيف العمالة والحفاظ على استقرارها	

إبريل ٢٠١٧، الفصل 3 فهم الاتجاه العام التنازلي في أنصبة العمالة من الدخل 	

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات	

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات	

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات	

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات	

إبريل 2018، الفصل 2 المشاركة في سوق العمل في الاقتصادات المتقدمة: الدوافع والآفاق المتوقعة	
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مشاركة الشباب في سوق العمل في الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية مقابل                                                                                                                                            

إبريل 2018، الإطار 1-2    الاقتصادات المتقدمة	

إبريل 2018، الإطار 4-2 هل تنذر الغيوم بعاصفة في المستقبل؟ الهجرة ومعدلات المشاركة في سوق العمل	

إبريل 2018، الإطار 3-3  هل تحصل الوظائف في الصناعة التحويلية على أجور أفضل؟ أدلة على مستوى العامل من البرازيل	

أكتوبر 2018، الإطار 1-2 الأزمة المالية العالمية والهجرة ومعدلات الخصوبة	

تأثير الأتم تة على مستويات توظيف العمالة عقب الأزمة المالية العالمية: 

أكتوبر 2018، الإطار 2-2    دراسة حالة الروبوتات الصناعية	

إبريل 2019، الإطار 1-1 ديناميكية سوق العمل في مجموعة مختارة من الاقتصادات المتقدمة	

إبريل 2019، الإطار 3-1 هل يوجد عالمان منفصلان؟ الفروق الإقليمية داخل البلد الواحد	

أهو تقارب أم تباعد أكبر؟ التفاوتات والتكيف بين أقاليم البلد الواحد في 

أكتوبر 2019، الفصل 2    الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2019، الإطار 2-2 تغير المناخ وأوجه التفاوت الإقليمية 	

إبريل 2020، الفصل  آثار الهجرة العالمية على الاقتصاد الكلي	

إبريل 2020، الإطار 1-4 الهجرة: آثارها على سوق العمل ودور الأتمتة	

أكتوبر 2020، الإطار 2-1 الشمول في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية وأثر جائحة كوفيد-19	

 حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات 

إبريل 2021، الفصل 3     لصدمة كوفيد-19	

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر	

إبريل 2022، الإطار 1-1 معضلة تشديد أسواق العمل - أمثلة من الولايات المتحدة والمملكة المتحدة	

إبريل 2022، الإطار 1-2 عدم المساواة واستدامة الدين العام	

إبريل 2022، الفصل 3 سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات والتحول الاقتصادي	

إبريل 2022، الإطار 1-3 جغرافية الوظائف كثيفة الخُُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة	

إبريل 2022، الإطار 2-3 هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟	

ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار	 أكتوبر 2022، الفصل 2

انتقال التأثير من الأجور إلى الأسعار: تقديرات مستمََدة من الولايات المتحدة	 أكتوبر 2022، الإطار 1-2

الانعكاسات التوزيعية لتوقعات النمو على المدى المتوسط                                                      إبريل 2024، الإطار 2-3

فهم القبول الاجتماعي للإصلاحات الهيكلية                                                                                    أكتوبر 2024، الفصل 3

سياسات لتيسير إدماج المهاجرين الأوكرانيين في أسواق العمل الأوروبية: أدلة سابقة                 أكتوبر 2024، الإطار 1-3

صعود الاقتصاد الفضي: الانعكاسات العالمية لشيخوخة السكان                                            إبريل ٢٠٢٥، الفصل ٢

				                      إبريل ٢٠٢٥، الإطار ٢-٣   تأثير الذكاء الاصطناعي على العاملين كبار السن

ثامنا: قضايا أسعار الصرف

أكتوبر 2015،الفصل 3 أسعار الصرف وتدفقات التجارة: صلة مقطوعة؟	

أكتوبر 2015، الإطار 1-3 العلاقة بين أسعار الصرف والتجارة المرتبطة بسلاسل القيمة العالمية	

أكتوبر 2015، الإطار 2-3 قياس أسعار الصرف الفعلية الحقيقية والقدرات التنافسية: دور سلاسل القيمة العالمية	

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات	

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات  	

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات   	

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات   	

تاسعا: المدفوعات الخارجية والتجارة وتحركات رأس المال والديون الأجنبية

إبريل 2015، الإطار 2-1 فهم دور العوامل الدورية والهيكلية في تباطؤ التجارة العالمية 	

أكتوبر 2015، الإطار 2-1 الاقتصادات الصغيرة، والعجز الكبير في الحساب الجاري	

أكتوبر 2015، الإطار 3-1 التدفقات الرأسمالية والتعميق المالي في الاقتصادات النامية	

إبريل 2016، الاطار 1-1 تحليل مكونات التباطؤ في التجارة العالمية 	
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إبريل 2016، الفصل ٢ فهم تباطؤ التدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة	

إبريل 2016، الإطار 1-2 التدفقات الرأسمالية إلى البلدان النامية منخفضة الدخل	

إبريل 2016، الإطار 3-3 مكاسب الإنتاجية المحتملة نتيجة زيادة تحرير التجارة والاستثمارات الأجنبية المباشرة	

أكتوبر 2016، الفصل ٢  التجارة العالمية: ماذا وراء التباطؤ؟ 	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 3-2 تطور التكامل التجاري لاقت صادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 	

   مع الطلب النهائي للصين

التحولات في توزيع رأس المال على مستوى العالم: الانعكاسات 

إبريل ٢٠١٧، الإطار 4-2    بالنسبة لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

أكتوبر 2017، الإطار 4-1 التصحيحات الاقتصادية الكلية في اقتصادات الأسواق الصاعدة المصدرة للسلع الأولية	

أكتوبر 2017، الإطار 5-1 تحويلات المغتربين وتمهيد الاستهلاك	

إبريل 2018، الإطار 6-1 منهج متعدد الأبعاد في مؤشرات سياسة التجارة	

إبريل 2018، الإطار 2-3 صعود التجارة في الخدمات	

إبريل 2018، الإطار 3-4 دور المساعدات الأجنبية في تحسين الإنتاجية في البلدان النامية منخفضة الدخل	

أكتوبر 2018، إطار السيناريو 1 الاضطرابات التجارية العالمية	

إبريل 2019، الفصل 3 أسعار السلع الرأسمالية: هل الدافع للاستثمار معرض للخطر؟	

إبريل 2019، الإطار 2-3 الأدلة المستخلصة من البيانات الضخمة: أسعار السلع الرأسمالية عبر البلدان	

الاستثمار والتعريفات الجمركية على السلع الرأسمالية: أدلة على مستوى

إبريل 2019، الإطار 4-3    الشركات من كولومبيا  	

إبريل 2019، الفصل 4 دوافع التجارة الثنائية والتداعيات الجمركية	

إبريل 2019، الإطار 1-4 التجارة الإجمالية مقابل التجارة في القيمة المضافة	

إبريل 2019، الإطار 2-4 موازين التجارة الثنائية والإجمالية	

إبريل 2019، الإطار 3-4 فهم تصحيحات العجز التجاري — هل للتجارة الثنائية دور خاص في هذا الصدد؟	

الآثار الكلية والجزئية العالمية لنزاع تجاري بين الولايات المتحدة 

إبريل 2019، الإطار 4-4    والصين — أفكار مستخلصة من ثلاثة نماذج	

إبريل 2019، إطار السيناريو 1-1 خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي بدون اتفاق 	

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 1-1 انعكاسات نقل جزء من إنتاج الاقتصادات المتقدمة من الخارج إلى الداخل	

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 2-1 التوترات التجارية - سيناريو يتضمن آخر المستجدات 	

أكتوبر 2019، الإطار 2-1 تراجع الاستثمارات الأجنبية المباشرة العالمية في عام 2018	

إبريل 2022، الفصل 4 التجارة وسلاسل القيمة العالمية أثناء الجائحة	

إبريل 2022، الإطار 1-4 آثار انقطاعات سلاسل الإمداد العالمية أثناء الجائحة	

إبريل 2022، الإطار 2-4 تأثير الإغلاق العام على التجارة: أدلة مستمدة من بيانات الشحن	

إبريل 2022، الإطار 3-4 تكيف التجارة على مستوى الشركات مع جائحة كوفيد-19 في فرنسا	

إبريل 2023، الإطار 2-2 التشتت الاقتصادي الجغرافي وسعر الفائدة الطبيعي	

إبريل 2023، الفصل 4 التشتت الجغرافي-الاقتصادي والاستثمار الأجنبي المباشر	

إبريل 2023، الإطار 1-4 تصاعد التوترات التجارية	

إبريل 2023، الإطار 2-4 انكشاف الميزانيات العمومية لمخاطر التشتت	

إبريل 2023، الإطار 3-4 التوترات الجغرافية-السياسية، وسلاسل الإمداد، والتجارة 	

التشرذم يؤثر سلبا على التجارة الدولية                                                                               إبريل 2024، الإطار 1-1

تبادل الأدوار: التداعيات الحقيقية من الأسواق الصاعدة في مجموعة العشرين                         إبريل 2024، الفصل 4

تدفقات رؤوس الأموال إلى الأسواق الصاعدة في مجموعة العشرين ولغز التوزيع                      إبريل 2024، الإطار 2-4

صناعة السيارات على المستوى العالمي والتحول إلى السيارات الكهربائية                                    أكتوبر 2024، الإطار 1-1

الآثار العالمية لتدابير السياسة التجارية في الآونة الأخيرة: رؤى من نماذج متعددة                     إبريل 2025، الإطار 2-1

تعزيز الاندماج المالي العالمي لدعم النمو في البلدان منخفضة الدخل                                            إبريل 2025، الإطار 1-2

 إعادة تخصيص التجارة كرد فعل للتعريفات الجمركية: هل يختلف الأمر هذه المرة؟                   أكتوبر 2025، الإطار 1-1

التجارة في الخدمات: محرك ناشئ للنمو العالمي                                                                            إبريل 202٦، الإطار 2-1

انتقال تداعيات الإنفاق الدفاعي                                                                                                       إبريل 202٦، الإطار ٢-2
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عاشرا: قضايا إقليمية

إبريل 2018، الإطار 3-2 هل لا يزال الارتباط قائما؟ اتجاهات المشاركة في سوق العمل في المناطق الأوروبية	

الدعم أو التشويه: تقييم المساعدات الحكومية الوطنية في الاتحاد الأوروبي                              أكتوبر 2025، الإطار 2-3

التعامل مع تحقيق الاستقرار بعد الصراعات: دروس من تجارب إفريقية                                  إبريل 202٦، الإطار ٣-2

حادي عشر: التحليلات ذات الخصوصية القُُطرية

أكتوبر 2014، الإطار 1-3 الاستثمار العام في اليابان أثناء العقد المفقود	

أكتوبر 2015، الإطار 3-3 الصادرات اليابانية: ما العائق؟	

تجربة الانكماش في اليابان                                                                                               أكتوبر 2016، الإطار 2-3

إبريل 2018، الإطار 2-2 هل هو تسريح دائم؟ المشاركة في سوق العمل في الولايات المتحدة والمناطق الحضرية	

إبريل 2020، الإطار 2-4 الهجرة والأجور في ألمانيا	

إبريل 2020، الإطار 3-4 تأثير الهجرة من فنزويلا على أمريكا اللاتينية والكاريبي	

انتقال التأثير من الأجور إلى الأسعار: تقديرات مستمََدة من الولايات المتحدة	 أكتوبر 2022، الإطار 1-2

الاقتصاد السياسي لتسعير الكربون — تجارب من جنوب إفريقيا والسويد وأوروغواي	 أكتوبر 2022، الإطار 2-3

السياسة النقدية وأسواق العقارات في الصين                                                                                    إبريل 2024، الإطار 2-2

السياسة الصناعية في الصين: القياس الكمي والأثر على سوء التوزيع                                            أكتوبر 2025، الإطار 1-3

زيادة الإنفاق على الدفاع: حالة بولندا                                                                                             إبريل 202٦، الإطار 2-١

إدارة الاقتصاد في أوكرانيا وقت الحرب                                                                                            إبريل 202٦، الإطار ٣-١

ثاني عشر: قضايا تتعلق بتغير المناخ

آثار صدمات الأحوال الجوية على النشاط الاقتصادي: كيف يمكن أن تواكبها 

أكتوبر 2017، الفصل 3     البلدان منخفضة الدخل؟	

أكتوبر 2017، الإطار 1-3 تأثير الأعاصير الاستوائية على النمو	

أكتوبر 2017، الإطار 2-3 دور السياسات في مواجهة صدمات الأحوال الجوية: تحليل قائم على استخدام النماذج	

أكتوبر 2017، الإطار 3-3 استراتيجيات التصدي لصدمات الأحوال الجوية وتغير المناخ: دراسات حالة مختارة	

أكتوبر 2017، الإطار 4-3 التصدي لصدمات الأحوال الجوية: دور الأسواق المالية	

أكتوبر 2017، الإطار 5-3 التطورات التاريخية للمناخ والتنمية الاقتصادية وتوزيع الدخل العالمي 	

أكتوبر 2017، الإطار 6-3 تخفيف آثار تغير المناخ	

إبريل 2019، الإطار 1-3 سعر التكنولوجيا المصنعة لتوليد الطاقة منخفضة الكربون 	

أكتوبر 2019، الإطار 1-ت خ-1 آخر التطورات بشأن انبعاثات الكربون العالمية	

أكتوبر 2020، الفصل 3 تخفيف تغير المناخ - الاستراتيجيات المراعية للنمو والتوزيع	

أكتوبر 2020، الإطار 1-3 المصطلحات	

أكتوبر 2020، الإطار 2-3 نظرة عن قرب على قطاع الكهرباء - الخطوة الأولى تجاه الحد من الانبعاثات الكربونية	

إبريل 2021، الإطار 2-1  من هي الفئات الأكثر تضررا من تغير المناخ؟ دراسة حالة عن الكوارث الطبيعية	

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر	

أكتوبر 2021، الإطار 2-3 التكنولوجيا النظيفة ودور البحث العلمي الأساسي	

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2022، الفصل 3 سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات والتحول الاقتصادي	

إبريل 2022، الإطار 1-3 جغرافية الوظائف كثيفة الخُُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة	

إبريل 2022، الإطار 2-3 هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟	

التأثير الاقتصادي الكلي قصير المدى لسياسات التخلص من الكربون	 أكتوبر 2022، الفصل 3

انعكاسات تسعير الكربون على المدى القريب — نظرة عامة على الدراسات ذات الصلة	 أكتوبر 2022، الإطار 1-3
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موضوعات مختارة

الاقتصاد السياسي لتسعير الكربون — تجارب من جنوب إفريقيا والسويد وأوروغواي	 أكتوبر 2022، الإطار 2-3

خفض الكربون في قطاع الكهرباء مع إدارة انقطاعات مصادر الطاقة المتجددة	 أكتوبر 2022، الإطار 3-3

سعر الفائدة الطبيعي والتحول الأخضر	 إبريل 2023، الإطار 1-2

صناعة السيارات على المستوى العالمي والتحول إلى السيارات الكهربائية                                    أكتوبر 2024، الإطار 1-1

ثالث عشر: موضوعات خاصة

اجتياز مراحل بقدر ضئيل من المساعدة من طفرة السلع: هل الإيرادات غير المتوقعة من 

أكتوبر 2015، الإطار 3-2     السلع الأولية تعجل وتيرة التنمية البشرية؟	

إبريل 2016، الإطار 1-3 كسر حالة الجمود: تحديد الدوافع الاقتصادية السياسية وراء الإصلاحات الهيكلية	

هل يمكن لموجات الإصلاح تغيير الوضع الحالي؟ بعض دراسات الحالة باستخدام 

إبريل 2016، الإطار 4-3    طريقة المقارنة المصطنعة	

أكتوبر 2016، الإطار 1-ت خ-1 إقبال عالمي على تملك الأراضي	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 1-1 الصراعات والنمو والهجرة	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 2-1 معالجة المصاعب في قياس النشاط الاقتصادي الآيرلندي	

اتجاهات نصيب الفرد من الدخل في فرادى البلدان: البرازيل وروسيا والهند 

إبريل ٢٠١٧، الإطار 1-2    والصين وجنوب إفريقيا	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 1-3 التقدم التكنولوجي وأنصبة العمالة: نظرة عامة تاريخية	

إبريل ٢٠١٧،  الإطار 2-3 مرونة الإحلال بين رأس المال والعمالة: المفهوم والتقدير	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 3-3 المهام الروتينية والتشغيل الآلي والتخلخل الاقتصادي حول العالم	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 4-3 تعديل نصيب العمالة من الدخل	

إبريل 2018، الإطار 1-1 الهواتف الذكية والتجارة العالمية	

إبريل 2018، الإطار 4-1 هل تأثرت إحصاءات الإنتاجية بخطأ في قياس الاقتصاد الرقمي؟	

إبريل 2018، الإطار 1-3 تغير محتوى الخدمات في السلع المصنعة	

إبريل 2018، الإطار 1-4 بيانات براءات الاختراع والمفاهيم ذات الصلة	

إبريل 2018، الإطار 2-4 تعهيد الأنشطة الابتكارية للبلدان المتقدمة تكنولوجيا وانتقال المعرفة	

إبريل 2018، الإطار 4-4 العلاقة بين المنافسة والتركز والابتكار	

أكتوبر 2018، الإطار 1-1 زيادة القوة السوقية	

أكتوبر 2018، الإطار 5-1 تراجعات حادة في إجمالي الناتج المحلي: بعض الحقائق المبسطة	

أكتوبر 2018، الإطار 6-1 التنبؤ بحالات الركود والتباطؤ — مهمة صعبة	

إبريل 2019، الفصل 2 صعود القوة السوقية للشركات وآثاره الاقتصادية الكلية

إبريل 2019، الإطار 1-2 الحركة المتزامنة بين تركز الصناعات وادخار الشركات

إبريل 2019،  الإطار 2-2 أثر عمليات الدمج والاستحواذ على القوة السوقية

أكتوبر 2019، الإطار 1-1 صناعة السيارات العالمية - التطورات الأخيرة والانعكاسات على الآفاق العالمية	

أكتوبر 2019، الإطار 1-2 قياس النشاط الاقتصادي والرفاهية في الأقاليم دون المركزية	

أكتوبر 2019، الإطار 3-2 الآثار الدائمة للصدمات المحلية: حالة إغلاق مصانع السيارات	

أكتوبر 2019، الإطار 1-3 الآثار السياسية للإصلاحات الهيكلية	

أكتوبر 2019، الإطار 2-3 تأثير الأزمات على الإصلاحات الهيكلية	

استمرارية ومحددات العنصر المشترك في الفروق بين أسعار الفائدة ومعدلات النمو في 

إبريل 2020، الإطار 2-2     الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2020، الإطار 4-1 الاضطرابات الاجتماعية خلال جائحة كوفيد-19	

دور تكنولوجيا المعلومات خلال جائحة كوفيد-19: شواهد مستمدة من تجربة

أكتوبر 2020، الإطار 2-2    الولايات المتحدة	

إبريل 2021، الإطار 2-2  خسائر التعليم أثناء الجائحة ودور البنية التحتية	

إبريل 2021، الفصل ١،   انعدام الأمن الغذائي والدورة الاقتصادية	

	   المرفق 1-ت خ-1
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أكتوبر 2021، الإطار 1-2 انعدام الأمن الغذائي والأسعار أثناء كوفيد-19	

أكتوبر 2021، الإطار 1-3 لقاحات »الحمض النووي الريبي المرسال« (mRNA) ودور البحث العلمي الأساسي	

أكتوبر 2021، الإطار 3-3 الملكية الفكرية والمنافسة والابتكار	

دور سياسات كبح الأسعار                                                                                                                 أكتوبر 2024، الإطار 2-2

فهم القبول الاجتماعي للإصلاحات الهيكلية                                                                                    أكتوبر 2024، الفصل 3

سياسات لتيسير إدماج المهاجرين الأوكرانيين في أسواق العمل الأوروبية: أدلة سابقة                 أكتوبر 2024، الإطار 1-3

الاعتبارات بين الأجيال في إصلاحات المعاشات التقاعدية                                                            إبريل 2025، الإطار 2-2

رحلات وتقاطعات: تداعيات سياسات الهجرة واللجوء                                                                     إبريل 2025، الفصل 3

الكوارث الطبيعية، والصراعات، والنزوح القسري                                                                              إبريل 2025، الإطار1-3

العائد الديمغرافي من الهجرة                                                                                                             إبريل 2025، الإطار 2-3

السياسة الصناعية: إدارة المفاضلات لتعزيز النمو والصمود                                                           أكتوبر 2025، الفصل 3

مقارنة بين السياسات الصناعية والهيكلية                                                                                       أكتوبر 2025، الإطار 3-3

تطورات السوق واقتصاديات عناصر الأرض النادرة                                                                        إبريل 2026، تقرير خاص عن              

                                                                                                                                                               السلع الأولية

الاقتصاد الكلي للصراعات والتعافي                                                                                                 إبريل 2026، الفصل 3

السياسات الخاصة بعودة اللاجئين وإعادة إدماجهم                                                                       إبريل 2026، الإطار 3-٣      
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المديرون التنفيذيون بوجه عام مع تقييم خبراء 

والمخاطر  العالمي  الاقتصاد  لآفاق  الصندوق 

وأولويات السياسات. واتفقوا على أن للحرب في 

العالمي  الاقتصاد  على  كبيرا  معاكسا  تأثيرا  الأوسط  الشرق 

للطاقة  المستوردة  والبلدان  الصراع  منطقة  على  سيما  ولا   –
والبلدان الأقل دخلا والدول الهشة والمتأثرة بالصراعات – من 

خلال ارتفاع أسعار السلع الأولية والتوقعات التضخمية وضيق 

اليقين  عدم  مستوى  ارتفاع  إلى  وبالنظر  المالية.  الأوضاع 

المحيط بالآفاق، أعرب المديرون عن تقديرهم للتنبؤ المرجعي 

يدعم  المعاكسة كإطار تحليلي مفيد  التطورات  وسيناريوهات 

بينما  المحتملة،  النتائج  من  مجموعة  لمواجهة  الاستعداد 

يساعد على توضيح قنوات انتقال الآثار والتداعيات، والتأثير 

البلدان  مستوى  على  السياسات  ومفاضلات  المتجانس  غير 

الأعضاء، والاستجابات الملائمة على صعيد السياسات. وأكدوا 

تعتمد  المعاكسة  التطورات  سيناريوهات  تحقق  احتمالية  أن 

بشكل حاسم على مدة الصراع وحدته ونطاقه.

واتفق المديرون على أن المخاطر الكلية على الآفاق العالمية 

تميل نحو التطورات السلبية ويمكن أن تتفاقم من خلال تفاعلها 

مع بعضها ومع مواطن الضعف التي كانت موجودة من قبل. 

عن  الناجمة  السلبية  التطورات  مخاطر  أن  رأيهم  عن  وأعربوا 

تصاعد التوترات الجغرافية-السياسية وتََعََطُُّل سلاسل الإمداد، 

المالي،  والقطاع  العامة  المالية  في  الضعف  مواطن  وتزايد 

وأوجه الهشاشة المحتملة المرتبطة بطفرة الاستثمار في الذكاء 

الاصطناعي، وتآكل المؤسسات، تهيمن على احتمالات تجاوز 

يحققها  التي  الإنتاجية  بمكاسب  المرتبطة  المتوقعة  النتائج 

الذكاء الاصطناعي واحتمال تجدد زخم الإصلاحات الهيكلية. 

وإعادة تقييم التوقعات المتعلقة بالذكاء الاصطناعي قد تؤدي 

إلى تراجع الاستثمار وتدفع إلى تصحيح مفاجئ في الأسواق 

المالية  في  العجز  اتساع  أن  على  المديرون  واتفق  المالية. 

الوقائية  الهوامش  تآكل  وسط  العام،  الدين  وارتفاع  العامة 

بالفعل، يمكن أن يفرضا ضغوط تدفع إلى رفع أسعار الفائدة 

طويلة الأجل وتشديد الأوضاع المالية. وذكروا كذلك أن ضعف 

المركزية  البنوك  استقلالية  تراجع  ذلك  في  بما  المؤسسات، 

انفلات  إلى  يفضي  أن  يمكن  النقدية،  السياسة  ومصداقية 

التوقعات التضخمية، ولا سيما بالنظر إلى تجدد الضغوط من 

صدمات الطاقة.

الأسعار.  استقرار  على  المحافظة  أهمية  المديرون  وأكد 

وينبغي أن تكون البنوك المركزية مستعدة للعمل بحسم اتساقا 

زعزعة  من  المطولة  الإمداد  صدمات  تمنع  لكي  مهامها  مع 

توقعات التضخم متوسطة وطويلة المدى، مع الاحتفاظ بخيار 

أن موقف  وتبين  مؤقتة  أنها  ثبت  إذا  الصدمات  عن  التغاضي 

المديرون  وأكد  بالفعل.  سليم  بشكل  مُُعايََر  النقدية  السياسة 

المركزية  للبنوك  القوية  والاستقلالية  الشفاف  التواصل  أن 

انتقال  بأن  وأقروا  المصداقية.  لتحقيق  بالغة  أهمية  يكتسبان 

آثار الصدمة سيختلف من بلد إلى آخر، انعكاسا لاختلاف مدى 

وقوة  المنطقة،  وحسب  الأولية  السلع  أسواق  لمخاطر  التعرض 

الصرف.  سعر  في  الانخفاض  ومدى  التضخم،  توقعات  تثبيت 

دون  النشاط  ويهبط  سلبية  عرض  صدمات  تظهر  وحيثما 

المستوى الممكن، ربما يكون من الملائم خفض أسعار الفائدة 

قيد  الأسعار  استقرار  على  المخاطر  تظل  أن  شريطة  الأساسية 

تحركات  بحدوث  تُُنذر  وشيكة  مخاطر  ظهرت  وإذا  الاحتواء. 

الأمر  يستدعي  قد  الصرف،  أسعار  في  منظمة  غير  أو  مفرطة 

اتخاذ تدابير مؤقتة للتدخل في سوق الصرف الأجنبي وإدارة 

تدفقات رأس المال، إلى جانب اتباع مواقف السياسات النقدية 

وسياسات المالية العامة المناسبة.

المالي لا  المخاطر على الاستقرار  إلى أن  المديرون  وأشار 

تزال مرتفعة، انعكاسا لارتفاع مستويات الدين وزيادة مخاطر 

ووجود  الرئيسية،  السيادية  السندات  أسواق  في  الدين  تجديد 

الرفع  أكثر حساسية للأسعار، وزيادة  المستثمرين  قاعدة من 

المصرفية  غير  المالية  الوساطة  جهات  مستوى  على  المالي 

بين  المالي  الترابط  وزيادة  المالية،  المشتقات  ومنتجات 

ومواطن  المصرفية،  غير  المالية  الوساطة  ومؤسسات  البنوك 

السوق  تركز  مخاطر  وزيادة  الخاص،  الائتمان  في  الضعف 

المخاطر  ومن  الاصطناعي.  بالذكاء  المرتبطة  القطاعات  في 

على الاستقرار في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

والمثقلة  المتفاوتة  الرأسمالية  التدفقات  تزايد  أيضا  النامية 

بالديون وزيادة قوة الرابطة بين الكيانات السيادية والبنوك. 

جاهزيتها  تعزيز  إلى  المالية  الرقابة  أجهزة  المديرون  ودعا 

أدلى رئيس المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدولي بالتعليقات التالية في ختام مناقشة المجلس لتقرير »الراصد المالي« 

و»تقرير الاستقرار المالي العالمي« وتقرير »آفاق الاقتصاد العالمي« في ٦ إبريل ٢٠٢٦.

اتفق

مناقشة المجلس التنفيذي للآفاق المتوقعة، 

إبريل  ٢٠٢٦
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تحليل  واعتماد  الاحترازي،  الإشراف  قوة  ضمان  خلال  من 

السيناريوهات، وتقوية اختبارات القدرة على تحمل الضغوط، 

البيانات، والاحتفاظ بمستويات كافية من رأس  وسد فجوات 

المال والسيولة وهوامش الأمان من الاحتياطيات اتساقا مع 

المعايير التنظيمية الدولية.

واتفق المديرون على الحاجة الملحة إلى إعادة بناء هوامش 

الأمان المالي وتعزيز الاستدامة في ظل ارتفاع الديون وزيادة 

المخاطر وهو ما يمكن أن يفضي إلى إضعاف النمو والإيرادات 

أنه  وأكدوا  العامة.  المالية  أرصدة  على  الضغوط  إلى  ويضيف 

حيث تنشأ الحاجة إلى الدعم لحماية الأسر المعيشية الضعيفة 

الدعم  المتطرفة، ينبغي أن يكون هذا  الخارجية  من الصدمات 

مؤقتا وموجها بدقة ويُُفََضََّل تقديمه من خلال شبكات الأمان 

الاجتماعي الموجودة بالفعل وضمن الموارد المتاحة القائمة، 

واسعة  التدابير  اتخاذ  أو  الأسعار  تشوهات  حدوث  تجنب  مع 

النطاق المكلفة والتي يصعُُب الرجوع عنها. وأكد المديرون أن 

عددا كبيرا من البلدان سيكون في حاجة إلى خطط مالية موثوقة 

المتوسط،  المدى  على  أقوى  ركائز  تتضمن  الأجل  متوسطة 

الإنفاق،  كفاءة  في  والتحسينات  الإيرادات  تعبئة  وتدعمها 

لضمان استدامتها مع إتاحة حيز للاحتياجات إلى الإنفاق على 

البلدان  يخص  وفيما  الدفاع.  نفقات  فيها  بما  الطويل،  المدى 

التي تواجه أوضاع تمويل أشد، أكد المديرون أهمية المصداقية 

في التنسيق ووضوح القواعد من أجل كسب ثقة السوق مجددا. 

وشدد المديرون كذلك على أهمية تعبئة الموارد المحلية وحماية 

النامية  البلدان  في  الضروري  والتنموي  الاجتماعي  الإنفاق 

منخفضة الدخل في مواجهة التراجع في تدفقات المعونة.

إلى  الرامية  الهيكلية  الإصلاحات  بأهمية  المديرون  وأقر 

تعزيز النمو والقدرة على الصمود على المدى المتوسط. فهناك 

إمكانية لتسريع الإنتاجية والنمو من خلال الاستثمار في الذكاء 

مهارات  رفع  تدابير  جانب  إلى  الرقمي،  والتحول  الاصطناعي 

القوى العاملة وزيادة مشاركتها في سوق العمل، وتحسين بيئة 

الأعمال، وترشيد القواعد المنظمة لها، وتعزيز المنافسة، وتدعيم 

قدرة سلاسل الإمداد على الصمود. ومن شأن التعجيل بتحول 

الطاقة  مصادر  تنويع  دعم  في  كذلك  يساهم  أن  الطاقة  نظام 

الاختلالات  معالجة  أهمية  إلى  كذلك  المديرون  وأشار  وأمنها. 

اختلالات  إلى  تفضي  التي  والاستثمار  الادخار  بين  المحلية 

من  التخلص  إلى  الرامية  للإجراءات  ويمكن  مفرطة.  خارجية 

والهيكلية  المالية  السياسات  خلال  من  المحلية،  التشوهات 

للاختلالات  حدا  تضع  أن  الموجهة،  الصناعية  والسياسات 

بينما تعزز الناتج العالمي في ذات الوقت.

الدولي  التعاون  دور  أهمية  على  الضوء  المديرون  وألقى 

في معالجة كل من التهديدات المباشرة من الصراع في الشرق 

الأوسط والتحديات الأطول أجلا أمام النمو والاستدامة. ودعوا 

الحكومات إلى التعاون للحد من عدم اليقين بشأن السياسات 

قواعد واضحة  التجارة على  ارتكاز  إعادة  التجارية من خلال 

يمكن التنبؤ بها، بما في ذلك بالحد من الحواجز الجمركية وغير 

الجمركية. ورحب المديرون بتعاون الصندوق مع البنك الدولي 

واستجابات  الأزمة  تأثير  تقييم  في  للطاقة  الدولية  والوكالة 

للصندوق  الرئيسي  الدور  وأكدوا  مواجهتها.  في  السياسات 

ولا   – الأعضاء  البلدان  مساعدة  في  تماما  مجهزة  كمؤسسة 

سيما تلك الأشد تضررا من صدمة الحرب، بما فيها الدول الهشة 

والمتأثرة بالصراعات – من خلال ما يقدمه من مشورة بشأن 

حسب  تُُصََمََّم  القدرات  لتنمية  ومساعدات  وقروض  السياسات 

المُُستفادة  الدروس  ظروف كل بلد، معتمدا حسب الحاجة على 

دور  مجددا  المديرون  وأكد  السابقة.  الأزمات  مع  التعامل  من 

الصندوق في التشجيع على التوصل إلى حلول متعددة الأطراف 

الدور  أهمية  على  المديرين  من  عدد  وشدد  منصفة.  بطريقة 

لبلدانه  المناخ  استراتيجيات  الصندوق في دعم  به  الذي يقوم 

الإطار  لتعزيز  الجهود  مواصلة  إلى  المديرون  ودعا  الأعضاء. 

المشترك لمجموعة العشرين لمعالجة الديون بما يتجاوز نطاق 

مبادرة تعليق مدفوعات خدمة الدين.
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في هذا العدد:

الفصل 1 

الآفاق والسياسات العالمية 

الفصل 2

الإنفاق على الدفاع: 

عواقب ومفاضلات 

اقتصادية كلية

الفصل 3
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