





IMABA

FNOBAJIbHBIE NMEPCIEKTUBDI

HoBoe ucnbitanune ana MMPOBOVI IKOHOMUKU

MMpOBast 3KOHOMMKA YXKe BblfepKaa psif, NoTPSiceHUiA,
OflHaKO O4epeHOe UCTbITaHVe — Ha 3TOT Pa3 BOEHHbIN
KOH(IMKT, OXBATVIBLLIMIA BdKHUIA BOCTOK C KOHLIa
theBpans — CTaso AN Hee eLLie OHOV NPOBEPKON
Ha NPOYHOCTb. 3TO MOTPSICEHVIE SBISIETCA HOBOI KyNbMU-
HaLIOHHOI TOYKOW B Yepeae CobbITUIA, KOTOpbIE B MOCNeA-
HYe rofibl NPUBENM K NEPECTPOIKe MEXKAYHaPOAHbIX
OTHOLLIEHWIA 1 3HAYUTENBHOMY YCUTIEHIIO FeOMNONMTUYECKON
Harps>KeHHOCTY BO BCex permoHax (puc. 1.1). KoHdmkT
YOKe NPUBEN K ryMaHWUTapHbIM NOC/EACTBUAM, HaHec YLLep6
KPUTWYECK BXKHOM MHPPaCTPYKTYPE U BbI3BaN Cepbe3Hble
HapyLLEeHUs MOPCKOrO 1 BO3AYLLHOMO COOBLLEHNS B 3aTPO-
HYTOM MM pernoHe. CTpaHbl BCEro MUpa CTa/IKUBAIOTCS
C ero nocneacTBUSMY Yepe3 NpsMOoe BO3AECTBYIE pocTa
LIeH Ha CbIPbeBbIE TOBaPbI, KOCBEHHOE BTOPUYHOE B/IUSHME
Ha MHNALMOHHbIE OXKMAaHWA (KOTOpPble, Kak Npasiinio, 0co-
BEHHO UyBCTBUTENbHbI K M3MEHEHUSIM LIEH Ha 3HEProHOCU-
Te/N 1 NPOAOBONLCTBYE), U YCU/IMBarOLLMe 3(eKTbI, CBS-
3aHHbIE CO CHYDKEHVIEM CKIIOHHOCTM K PUCKY Ha (IMHAHCOBbIX
pblHKax. CTpaHam ¢ opMUPYOLLIMCS PbIHKOM 1 pa3ByiBa-
IOLLMMCA CTPaHam — MMMOPTePam CbIpbeBbIX TOBPOB IPo-
39T BO/1ee Cepbe3Hble NOCNEACTBUS, MOCKO/bKY BVSIHME
pocTa LieH Ha 3HepProHOCUTENM U MPOAOBONLCTBUE YCyry6ns-
€TCA CHUXKEHVEM Kypca VX BantoT. CTerneHb BO3AECTBYS
Ha MMPOBYH SKOHOMUKY GY/IET B peLLatoLLieli CTerneH 3aBy-
CeTb OT MPOJOMHKUTENBHOCTY, MHTEHCUBHOCTM M MacLLTaboB
KOH(/IMKTA, KOTOPble 06BEKTUBHO HEMPeACKasyeMbl.

3T0 HOBOE MOTPSACEHME MPOM3O0LLIO MEHEe YeM Yepes
rog, mocre U3MeHeHs Toprosoii nonTukm CLUA, 1 nepexog
K HOBOI/ C1CTeMe MeXyHapOHOI TOProB/M BCe eLLie Mpo-
[JomkaeTcs.. Iocne NPUHATWA HeflaBHKX Cyae6HbIX NocTa-
HOB/IEHWIA 1 aKTOB UCMONTHUTENBHOM BMacTL 06LLast aghdhek-
TVBHasi HOPMaTUBHO YCTaHOB/IEHHas Tapu(Has CTaBka
CLLA okazanacb NprmepHo Ha 5,3 MPOLEHTHOTO NMyHKTa
HVDKe YPOBHS1, MPEAOaraBLUErocs B OKTSI6P5CKOM BbIMyCKe
Joknafia «IepcreKkTVBbI PasBUT YIS MUPOBOI SKOHOMUKIY
(MPM3) 2025 roga (puc. 1.2), a B OTHOLLEHMN HEKOTOPbIX
CTpaH M3MeHeHNs Bbl 6osee CYLLIECTBEHHbIMM. TeKyLLas
CUTYaLMs NoBYXaeT BCe GOMbLLee YMCNO CTPaH 3aBepLuaTh
[AaBHO BeflyLLMECs TOProBble MEPeroBopbl UM HaNaXUBaTb
HOBbIe MapPTHEPCKME OTHOLLIEHUS A4/151 YKPEraeHUs SKOHOMM-
UeCKMX CBA3el Jpyr € APYroM, KaK, Hanpumep, Mexay Espo-
nevickum coro3oM (EC) n MEPKOCYP (O6LLyM PbIHKOM
CTpaH KO>kHOro KoHyca).

Ha thoHe 3TWX COObITUI YPOBEHb HEOMPEAENeHHOCTH,
HECMOTPSI Ha CHVDKEHME C MUKOBbIX 3HAYEHUI, JOCTUTHY ThIX
B 2025 rofy, no-npexxHeMy 0CTaeTCA BbICOKVIM M0 UCTOPUYe-
CKM MepKam (puc. 1.3). B 6rnvpkaiiLLivie MecsiLibl BO3MOXHb!

U MEPbI NOJTUTUKK

BCTI/IECKM HEOMPESENIeHHOCTW, 00YCOB/EHHbIE PSLOM Mepe-
JIOMHbIX MOMEHTOB. [peXxie BCero, cuTyaums Ha bavbkHem
BocToke ocTaeTcs HeCTabu/bHON. BepoSTHOCTL pasnyHbIX
VCXOLi0B, OT MPEKPALLEHMS OrHA 0 Cepbe3HOM 3CKaaLm
60eBbIX AENCTBUIA, MEHSIETCS C KaXKAbIM JHEM. UTO KacaeTcs
TOProBAu, TO NPOL/IeHNe CPOKa AeCTBYS TapndoB, HELABHO
BBEIEHHbIX aaMuHucTpaumelt CLLA B COOTBETCTBMM CO CTa-
Thein 122 3aK0Ha O TOProB/ie, CBEPX NMepBOHaYa/IbHbIX

150 gHeli TpebyeT 0f06peHs KoHrpecca; 6e3 3Toro

L/151 PUHATUA aHa/IOMMYHBIX MOLLMH HEO6X0AMMO OyaeT
WCMO/b30BaTb MHbIE NMPaBOoBbIe NOHOMOUMA. CoratLle-

Hue Mexxay CLUA, Mekcunkoii n KaHagoin (FOCMKA)
[JOMKHO NPOWATY 06513aTeNbHbIA COBMECTHBI NepecmMoTp
MPYMEPHO B TO Xe Bpems, Koraa TpeGyeTca NpyHATL peLue-
HVie 0 npog/ieHnn, — B uione 2026 roga. MHorve 13 corna-
LLIEHWIA, 3aK/to4eHHbIX CLLIA ¢ apyrviMm TOproBbIMy NapTHe-
pamu, NnoKa npeaycMaTpuBaioT ML BPeMeHHbIe nocnatne-
HUS, U CPOK VX JENCTBMSA UCTEKAET K KOHLYy 2026 roga.

B T0 Bpems Kak M1poBas 3KOHOMUKa NOfBEPraeTcs aTol
0YepesHOi MPOoBEpKe Ha MPOYHOCTb, Ha 60/ee ry6oKoM
YPOBHe 0TMeYaroTCs MPY3HaKM HepaBHOMEPHOCTY ee [VHa-
MUKW, SKOHOMMYECKas aKTUBHOCTb B f1BYX CTpaHax ¢ Kpyn-
HeMLWM pa3mepoM 3KOHOMUKN — KinTae n CLLUA — oka-
3a/1achb BblLLE, YeM MPOrHO3MPOBANOCH B OKTAOPHCKOM
Bbinycke MPM3 2025 roga. OfHaKo 370 yKpenneHue bb110
HepaBHOMEPHbIM. B criyyae KuTas BHYTPEHHSS 3KOHO-
MUYeCcKast aKTUBHOCTb, OCOBEHHO B XU/MLLHOM CEKTOPE,
OTCTaeT OT 3KCMOPTHOIA. B ciyyae CLLIA BbICOKUIA YPOBEHb
9KOHOMMWYECKOV aKTUBHOCTY COMPOBOXKAAETCS HU3KUMM
Temrnamu pocTa 3aHATOCTU Ha POHE CHUKEHWSA NpUpocTa
pabouein cusbl.

3Ta HepaBHOMEPHOCTb MOBbILLIAET YrPo3Y YXYALLEHNS
MepCreKTUB PasBUTUS, YTO HaKNabIBAETCA Ha PUCKW, CBS-
3aHHbIe C YCWUEHNEM FeOnONTNYECKOI HaNpPSHKEHHOCTY.
CpeaHecpoUHbIe NepCrekTUBLI POCTa OCTAKTCA CNabbIMK
113-3a re03KOHOMMWYECKOW thparmMeHTaLMm N CTPYKTYPHbIX
npo6nem. B T0 e Bpemsl BMOSIHE BO3MOXHO, YTO HbIHELLHME
GnaronpusTHbIe (PaKTOPbI, B TOM YMC/E CBSA3aHHbIE C MPO-
[JOMKEHVEM MOALEPXKKM CO CTOPOHbI Ha/IOr0BO-6HMKETHOM
NONUTUKK, BYAYT COXPAHATLCS AOCTATOYHO JONTO, YTOObI
MOMOYb MMPOBOIA 3KOHOMMKe MPeoAoeThb NOCEACTBISA
BOViHbI 1 BbIATW HA TPAEKTOPUIO 60/ee BbICOKUX TEMMOB
pocTa, 06yC/I0B/IEHHYIO NPUPOCTOM MPON3BOAUTENLHOCTY
3a CYeT MCKyccTBeHHOro MHTennekTa (MW). OgHako aake
€CNV 3TO MPOM30WAZET, OyaeT BCe Xe KpaliHe BaXHO 3ajei-
CTBOBaTb Haj/eXalliyie Mepbl SKOHOMIYECKOU MOMNTHKK,
4TO6bI TEXHO/OTMYECKAA TPaHC(opMaLs npueena
K pOCTY, B LIe/IOM C6anaHC1poBaHHOMY Kak BHYTpM CTpaH,
TaK v MeXay HUMM.
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PucyHok 1.1. PernoHanbHbIi reononuTHYECKMin pUCK
(MHpexc, 1990-e rogel = 100)

250 - mmm 2000-e rogbl

. mmm 7(010-e rogbl -
2020-e rogpl

200 - -

150 - -

100
50- -
O 1 1 1 1
Asviarcko- Espona Brwxnmi Boctok  CeepHast tOxHast
TuX0OKeaHCKuiA perno u Adpuka Awepuka Amepuka

Werounnkm: Caldara and lacoviello (2026) u pacuersi nepcorana MBO.

Mpumeyanme. Ha faHHOM rpaduike NpeacTaBaeH MHAEKC reonoNMTUYECKAX PUCKOB

no ctpaHam, pa3pabotatHbiii Caldara and lacoviello (2026) - noka3atenb HeratBHbIX
reononuTIAYeckinX cobbITI Ha 0CHOBE HOBOCTHBIX Co0bLLeH 10 BedyLuumx raset KaHazbl,
CoepvHerHoro Koponescraa i CLLIA. [laHHble o cTpaHam 6binu 3arpyxeHbl

¢ caifTa https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm, npuBeaeHs! K cpeaHemy 3HaueHmio

10 pernoHam 1 AecsTuneTusm 1 Hopmanusosarbl 4o 100 ans 1990-x ronos.

Pucynok 1.2. I3¢ppekTBHas HOpMaTUBHO YCTaHOBJIEHHas
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VICTOYHUKY: MHCTPYMEHT OTCTIeXMBaHus AvHaMuku Tapudos BTO u MBO u pacyersi
nepcoHana MBO.

Mpumeyanme. I eKTMBHASA HOPMATUBHO YCTaHOBEHHAs TapUdHas CTaBKa» NpeACTaBaser
06011 B3BELLIEHHOE CPeiHee 3HaYeHMe 00bABEHHDIX YCTaHOBEHHbIX HOPMATUBHBIMN
aKTamMy CTaBoK C MCT0J1b30BAHNEM BECOB MMOPTa 40 BBEAEHS Tapnda (1, CIef0BaTeNbHO,
[0 3aMeLLeHus). B pacyeTbl BK/0YEHb! TONIbKO Tapuabl, KOTOPbIe AEIACTBOBANN HA MOMEHT,
yKa3aHHbIIA Ha 0CY X; Mepbl, KOTOPbIE He yKa3aHbl 1 He PEaIn3YoTCa, He Y4UTbIBAIOTCA.
MPM3 - «[TepcrexTnBbI pasBuT MUPOBOI IKOHOMUKMY.
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Pucynok 1.3. Tno6anbHas HeonpeaeneHHOCTb

(MHpexc)
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Wctounnka: Ahir, Bloom, and Furceri, 2022 (worlduncertaintyindex.com); Baker, Bloom, and
Davis, 2016 (policyuncertainty.com); Caldara et al., 2020 (matteoiacoviello.com/tpu.htm).

Mpumeyatne. Mokasatenn HeonpeaeneHHOCTU NPEACTaBASIOT CO60 MHAEKCHI

Ha 0CHOBe CO0BLLIEHM HOBOCTHBIX areHTCTB 11 CMU, KoTopble AatoT KONNYECTBEHHYIO OLieHKY
BHUMaHUA CMU K rnobanbHbiM HOBOCTAM, KacatoLyumcs 0bLueit Heonpegenentocty (WUI),
HeonpezeneHHOCTI B OTHOLLEHMW 3KOHOMUYECKON MONUTIKIA U HEONPELeNeHHOCTN

B OTHOLLIeHW ToproBoit nonutiku. Mipeke WU noaenen Ha 100.

Tekywiasa cuTyauus: coxpaHeHue yCTom4yMBoCTH
W POCT YA3BUMOCTH

[10 BOHbI NOKa3aTeNy MMPOBOIA S3KOHOMIKM MPEBOCXO-
[V OXMOAHWSA, YTO CO34aBasIo MPEAMOCLIIKY ANA Mepe-
CMOTpAa NPOrHO30B B CTOPOHY MOBbILLEHUS. B Lieniom
Temrbl POCTa MUPOBOI 3KOHOMUKY B HYETBEPTOM KBapTasie
2025 ropa nosbIcvaunek o 3,9 npoLeHTa B rof0BOM UCHIC-
NeHnn. B Kutae nocregoBate/ibHbIi pocT (C y4eTOM caenaH-
HOli nepcoHanoM MB® nonpasku Ha Ce30HHbIe (haKkTopbI)
YCKOpWICA [0 6,1 NpOoLieHTa, MOCKO/bKY aKTVBHaA AMHaMUKa
3KCNopTa KOMMEHCVPOBaIa Cnabblil BHY TPEHHMIA CNPOC.

B lepmaHun yBenmyeH e GHODKETHBIX PACXOA0B CNOCOBCTBO-
Ba/10 YCU/IEHUIO 3KOHOMIYECKOI aKTMBHOCTU, Graroaaps
yemy pocCT B 30He eBpo (6e3 yueTa MpnaHann) yekopuncs

fo 1,5 npoueHTa. B CLLIA 3KOHOMMYECKMIA pOCT 3aMeannncs
[0 0,5 NpoLieHTa, 4To HUXKE, YeM OXKMAAIOCh B AHBAPCKOM
Bbinycke BronneTeHa MPMS 2026 roga, NOCKo/bKY npumo-
CTaHOBKa paboTbl roCYapCTBEHHbIX YUPEXAEHN BPEMEHHO
MpVBeNa K Pe3KoMy COKPALLIEHWNIO FOCYapCTBEHHbIX pac-
XO[i0B. B UeTBEPTOM KBapTasie POCT PaCcX0fo0B, CBA3aHHbIX

¢ TexHonornamm, B CLLIA coxpaHs BbICOKME TeMIbI, 04HAKO
€ro BA1siHMe Ha BBI 66110 HUBENMPOBAHO BbICOKOI A0MeN
MMMOpTa B 3TUX pacxofax. IKOHOMUYECKUI pocT B ANOHWM
BOCCTaHOBW/CA A0 1,3 npoLeHTa 6rarofaps yBenmyeHmo
06bEMOB NOTPEONEHUS U MHBECTULWANA.

MwpoBasi TOproB/1si COXpaHsiia yCTONUYMBOCTb. AKTVB-
HbIA POCT 3KCMOPTa, CBA3aHHOTO C TEXHONOMMAMU, Hel-
Tpa/sIM30Ba/ 3aMefy/IeHVie TEMMOB POCTa 3KCMopTa B Apyrmx
KaTeropusx ToBapos (puc. 1.4). OT 3T0ro, B 4aCTHOCTH,



PucyHok 1.4. Mponosxenne akTMBHOro pocTa TOProBbIX MOTOKOB
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Vcrounukw: Haver Analytics, kapta Toproain LieHTpa no MexayHapofHOiA TOproeie i pacyersl
nepcoana MBO.

Mpumeyatme. K «<KCropTy TEXHOMOT ity OTHOCUTCA 3KCTIOPT, KIaccpuUmpyembiii kopamn
[apMOHW31POBaHHON CiCTEMBI OMMCaHS 1 koarpoBaHns Toapos 8419, 8470-8473 n 85.
«A3us» BKI04aeT BoetHam, MHpoHesuto, Kamboaxy, Kutaid, Kopeto, Manaiiauio, Cukranyp,
Taunang, TaitBab (nposuHLmio Kutas) n inonmio. [laHHble no BoeTHamy Biiodaior
KOMMbIOTEPbI, IN1EKTPOHHbIE MPUOOPbI 1 KOMMNEKTYIOLME; TeNedOHbl, MOOUbHbIE TeNepOHb!
11 KOMNAEKTYIOLLNE; M30MPOBaHHbIE NPOBopa U kabenn. OM — ocranbHoit Mup.

BbIMIPaIM CTPaHbI A3UK, MOCKO/bKY OCHOBHbIE
3KCMOopPTEPbI MOYMPOBOAHMKOB U APYroro 060py0saHums,
BOCTPe60BaHHOr0 KOMMaHMUSMM, NOCMELUMAN HapacTUTb
WHBECTULMN B TEXHONOIM, CBSA3aHHbIE C LIM(POBLIMY
peweHnamu 1 . TMpogomkmnack NepecTpoiika rnobanb-
HbIX LIeroYeK NoCTaBOK M TOProBbIX OTHOLLEHNI (puc. 1.5).
VimnopT CLUA 13 Kutas pe3ko CoKpaTuics; MnopT

13 KaHafbl Takke CHU3U/CA. ITW COKPaLLEHNs Gblav KOM-
MeHCMPOBaHbI POCTOM MMMOPTa U3 NPOBUHLMN KnTas
TaliBaHb, BbeTHama 11, B MeHbLLER cTerneHu, U3 MeKcuKu.
C fpyroii CTOPOHbI 3TOr0 6asiaHca 3KCMopT K3 Kntas 6bin
nepeoprieHTpoBaH ¢ CLUA Ha apyrue cTpaHbl A3um 1 Bpe-
MeHHO Ha EBpory. B 2025 rogy npogmumT Toprosoro
6anaHca Kuntas no ToBapam fOCTUI PEKOPAHOTO YPOBHSA

B8 1,2 TprH gonnapos CLUA (6 npoueHToB BBIT).

FMABA1  TNOBANBbHBIE MEPCMEKTUBBI U MEPbBI NONUTUKN

Pucynok 1.5. MepeopueHTaums MMpoBOi TOProByn
(MHpekc, 2024 rog = 100)
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Wctounnku: Antras and Presbitero, 2026; Trade Data Monitor v pacyetsl nepcoHana MBO.

Mpumeyarue. TpexmecsyHoe ckonb3aLee cpefHee 3HaueHnii B sonnapax CLLA 6e3 yueta
Ce30HHbIX KonebaHuit, PacCUnTaHHOe Ha 0CHOBE JaHHbIX O TPAHCrPaHUYHBIX NOCTaBKaX
u3 Trade Data Monitor. 9711 iaHHbIE MOTYT OTANYATLCS OT AaHHBIX MNATEXHOMO banaHca.

M06asbHble TeMMbl MH(IALMM OCTAKOTCA B LIEIOM CTa-
OrnbHBIMU. OHAKO 3a 3TOM CTabWIBHOCTBIO CKPbIBAIOTCA
HekoTopble pacxokaeHns. B CLUA MH(AALmA no-npexHemy
MpeBbILLeT LieNeBoii YpoBeHb: B iHBape 2026 rofa 6a3osast
MHNALMA PaCXOA0B Ha /IMYHOe MOTpebrieHme CoxpaHsia
BbICOKVE Temrbl B 3,1 NpOLeHTa N0 CPaBHEHWIO C Npesbl-
JyLIMM rofoM. Ha cerofHALWHMIA ieHb JaHHbIe CBUAETENb-
CTBYIOT O TOM, YTO NpsiMble U3LAEPXKKN TapudoB B OCHOBHOM
HecyT uMnopTepbl 1 noTpebuTtenn CLLA (Amiti et al., 2026;
Gimbel, 2026; Gopinath and Neiman, 2026). B T0 ke Bpemsi
B ANOHUN NHPIALMA Pe3Ko CHU3MNACH B AHBape 2026 roga
1 BrepBble CO BTOPOro keaptana 2022 rofa onycTuiach
HUXKe LieIeBOro noka3arens B 2 NPOLIEHTa; 3TO 3aMef/ieH e
B OCHOBHOM 6b1/10 C/IEACTBMEM BPEMEHHOI OTMEHbI Haslora
Ha GEH3MH.

CHWKeHWe CK/IOHHOCTI K PUCKY MOC/e Havasta KOH(IMKTa
Ha BrvxkHem BOCTOKe MPrBeNo K yMepeHHOMY YXECTOYEHUIO
rN106&/bHbIX (PUHAHCOBbIX YCIIO0BUIA, HO C UCTOPUYECKON
TOUKY 3PEHNS OHW OCTAKOTCS afaNTVBHbLIMM (CM. anpe/bCKui
BbIMyCK «/loKnaza no Bonpocam rnobassHoi (MHaHCoBO
cTabunbHocTv» 2026 roga). OnaceHwst No NOBOAY BO306-
HOB/IEHUS POCTa UHANALMM NPUBENU K POCTY [JOXOAHOCTU
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Mo 06AMraLyisiM 1 MafieHNIo LieH Ha akLyn. B HanbonbLLUei
CTerneHW MocTpasanm CTpaHbl ¢ POPMUPYHOLLIMCS PbIHKOM,
0COBEHHO MMMOPTEPbI CbIPbEBLIX TOBAPOB 11 CTPaHbI C Y>Ke
cyLLecTBytoLLMY thakTopamu ysassumocTw. Jonnap CLUA
HECKO/MbKO YKPENWACs, BHOBb MOATBEPAVB CBOIA CTaTyC 6e3-
0MacHOro akTuBa. Tem He MeHee BOMATUbHOCTb Ha PhbIHKaX
0CTaeTCsA OTHOCUTENBHO HI3KON (prc. 1.6). B TO >Ke Bpems
reonoNTUNYECKast HaNpPsHKEHHOCTb 1 Apyrie (pakTopbl
BbI3Ba/IN PE3KVIE KONebaHWs LieH Ha 3071070 (CM. CrieLyasib-
HbI pa3gen no 6upykeBbIM TOBapaMm).

Bo MHOrMX KpyrmHeiLLMX CTpaHax ¢ pasBuToi
3KOHOMMKO 1 CTPaHax ¢ (hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
Ha/10roBO-6t0KETHAsA MONMTIKA OCTAETCA CAULLKOM MSIT-
KOI (CM. anpenbCKumid BbINyCcK AoKafa «bompKe THbIA BeCT-
HUK» 2026 roga). KoHmKT Ha BrvvkHem BocToke oka-
3bIBaET [OMO/HUTE/bHOE AAB/IEHME Ha FOCY[apCTBEHHbIE
(hMHaHCbI Kak HanpsMyto, TaK 1 B CBSA3M C TeM, YTO npa-
BUTENLCTBA WLLYT CNOCOOLI 3aLLUTUTL Hanbosee YA3BH-
Mble CIOM HaCe/IeHs OT NOC/EACTBUIA CUTYaLWM Ha Chipbe-
BbIX PbIHKaX 1 MOTYT CK/IOHSATHCS K MPUHSATUIO LLIMPOKO-
MacLLITabHbIX Mep GHOMKETHOW NOAAEPXKKM, B TO BPEMS
KaK MOBbILLIEHVIE CTOMMOCTU (DHAHCUPOBAHUS! U CHIDKE-
HUE SKOHOMMYECKOM aKTVBHOCTY HEraTMBHO CKa3bIBAKOTCS
Ha rocyiapCTBeHHbIX foxofax. CTpaHbl, KOTOpbIe paHee
BBENV TOM/NMBHBIE CYOCUANI, CTONKHYIMCh C UHOM GHOpKeT-
HOI IVIHaMUKOIA, YeM CTPaHbl, B KOTOPbIX Oblia MpoBeAeHa
NMGepan3aLms LieH Ha 3M1eKTPO3HEPT IO, & CTPaHbI, UMe-
IoLLME CBA3N C BvdpKHM BOCTOKOM Yepes feHeXHbIe nepe-
BO/Ibl, UCMbITLIBAKOT JOMO/HUTENbHOE JAaBMEHME Ha OXOfbI
[JOMALLHMX XO3SACTB 1 Ca/lb/j0 BHELUHMX onepaLuid. Kypcbl
[JEHEXXHO-KPeanTHOW NOSUTYKY BCe 60MbLLIE PacCX0aMAMCh
Ha hoHe ocnabneHms o6LLMX rnobabHbIX PaKTOPOB pocTa
VH(ISILMK, NOKA HaYaBLLIMIACS KOHGIMKT He Bbi3Bas OTpU-
LiaTeNbHbIN LIOK MPea/IoXkeHnst BO BCEM MUPE.

MpepBaHHble Npoueccbl pocTa U fe3NHOAALUN

Ecnm 6bl He Ha4anack BoliHa, TO MOXHO 6bI10 OKUAATD,
YTO MCTOYHMKI Hab/IOAABLLIENCS B MOCNeAHee BPeMst YCTOA-
umBocTy (BCTaBka 1.1) 6yayT 1 fanblue NOAAepKMBaTL CTa-
6UNbHYH0 TPAEKTOPUIO rNO6a/IbHON 3KOHOMMYECKO aKTVB-
HocTu B 2026 rogy. OfHaKO KpaTKOCPOUHbIe MepCrekTuBbI
YXYALUMANCH BCNEACTBME COOEB, BbI3BAHHbIX 3aKPbITEM
OpMy3CKOro NpoNMBa M aTakamm Ha NPOU3BOACTBEHHbIE
06BeKTbI. CpesHeCPOUHbIe MePCreKTUBbI MO-MPEXXHEMY
CAEPKMBAKOTCA CTPYKTYPHBIMM NMPo6/iemMamu.

B npepcTasneHHbIe B HACTOSALLEM [OK/Iajie CripaBOYHble
MPOrHO3bl HA OCHOBE OLIEHKM MO MPUHLIMMY «CHW3Y BBEPX»
3a/10)keHa OTHOCUTENIbHO KOPOTKaA MPOAO/KMTENBHOCTb
KoHnvKTa. Mpn BCeli xKenaTenbHOCTM 6onee Gnaronpu-
ATHbIX CLiEHapUeB, BBUAY YPe3BbIYaliHO BbICOKOrO YPOBHS
HeornpeaeneHHOCTY CPaBOYHbIe NPOrHO3bl AOMO/MHEHbI
MOZEMbHbIMU MPOrHO3amMm POCTa MPOBOV SKOHOMMKM,
MOCTPOEHHbLIMM MO NPUHLMMY «CBEPXY BHU3» U OCHO-
BaHHbIMYV Ha NPeanookeHUy 0 60/1ee NPOLO/KNTENb-
HOM Y MIHTEHCVIBHOM KOH(/IMKTe. C TeUYeHVieM BPeMeHU
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PucyHok 1.6. Tno6anbHbIA reoNONMTUYECKMIA PUCK
(WHpexc; B gonnapax CLUA 3a yHumio)
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Wcrounmkm: Caldara and lacoviello (2022), Ynkarckas 6upxa onumoxos (HB0), Datastream
Tpynnbt JloHaoHcKo GpoHAoBORA 61pxu 1 pacyeTsl nepcoHana MBO.

Mpumeyarne. Ha rpaduke npencrasnen paspabotanHbiii Caldara and lacoviello (2022)
WHEKC [100a1bHbIX Te0nONMTUYECKUX PUCKOB M0 MECSLIAM — 10Ka3aTesTb HeraTuBHbIX
reonoanTYeckux cobbiTiit Ha 0CHOBE HOBOCTHbIX cO0OLLEHHIA 10 BeLyLuwX raseT

Kanazbl, CoennHerHoro Koponescrsa u CLLIA. laHHble Obin 3arpyeHb! ¢ caita
https:/www.matteoiacoviello.com/gpr.htm 2 anpens 2026 ropa. VIX - nHaekc BonatnbHOCTH
Yukarckoii Grpxu OMLMOHOB.

BEPOSITHOCTb peasn3aLm aTUX CLEHapneB Bo3pacTaeT
M0 Mepe NPOAOMKEHNS 6OEBbIX ASVCTBUIA 1 CBA3AHHOM
C HAMW fiecTabmnmzamn.

Mmo6anbHble npepnonoxeHus

B cnpaBOYHbIX MPOrHO3ax NOC/eACTBUS BOVHbI YUNThI-
BAKOTCA UCXOASA U3 NMPEANONOXEHNS O TOM, YTO KOHA(/INKT
MPOA/NTCA eLLie HECKO/bKO Hefie/b, NMOC/e Yero rnocTereHHo
HaYHEeTCs BOCCTaHOB/IEHVIE SKOHOMUKM C MPEKpaLLieHemM
c60eB 11 HopMaM3aLmeli 06bEMOB MPON3BOACTBA
1 3KCropTa 13 pervoHa K cepeamnHe 2026 roga. 3T CPOKM
B L|£/IOM OTPaXeHbl B MPOrH03ax MMUPOBbIX LIEH Ha Cbipbe-
Bble TOBaPb! (COMMACHO LieHaM Ha (DbH0YepChbl MO COCTOSAHMIO
Ha 10 MapTa) 1 NPOLEHTHBbIX CTaBOK (puc. 1.7). Mpeamno-
N1araeTes, YTO TeKyLLAs HasloroBo-6r0pKeTHaA 1 TOproeast
NONMMUTMKA OCTaHETCA HEM3MEHHOI B TeUeHVie BCero npo-
THO3HOrO rneproga. YpoBeHb HEOMpPeaeieHHOCTH, CBA3aH-
HOVi C TOProBOW MOSMTVKOW W fPYTVIMU aCTIeKTaMu 3KOHO-
MUYECKOI MONMUTUKM, & TaKKe C reornoNMTUYECKIMU COObI-
TUAMM, KaK NpegnonaraeTcs, 0CTaHeTCA MOBbILLEHHLIM
[0 KoHua 2027 roga.

o [1porHo3bl LieH Ha CbipbeBble TOBaPbl. OXMaeTes,

4T0 B 2026 rofy LieHbl Ha 3HepreTUYeCcKme ChipbeBble

TOBapb! MOBbICATCA Ha 19 NPOLIEHTOB, BMECTO HEBO/MBLLIOTO

CHIDKEHVISI, KOTOPOE MPOrHO3MPOBaSIOCh B OKTAOPb-

ckoM BblInycke MPM3 2025 roga. LieHb! Ha HedhTb,

KaK OXKWaeTcs, BbIPacTyT Ha 21,4 NpoLeHTa BCeACcTBMe



PucyHok 1.7. Tno6anbHble npeanonoxeHus

1. LleHbl Ha cbipbeBble TOBapbI —— JHeproHocuTeny
140 - (Mngexc; IVks. 2024 roga = 100) —— lponoBonibcTeue -300
B OcHoBHble MeTanbl B
130 - —— [lparoLieHHble MeTanbl ~750

. (npasas wkana) .
120 -

10-

100
90 -
SOI 1 1 1 1 1 IO
IV k. Il kB. IVke. Il k8. IV kB. Il k8. IV k.

2024 2025 2025 2026 2026 2027 2027

6 - 2. NporHo3bl AeHeXHO-KPEAUTHON MONNTHKN

- (BrpoweHTax, (peIHeKBapTaNbHbIE 3Ha4eHNs) — A -

B ’ —— 30Ha eBpo

< Anokung
4- R~ - - - -
3 \ S =
/2 N g -
1- -
OI 1 1 1 1 J
IVks. IV ks. IV ks. IVks. IV ks. IV ks.
2024 2025 2026 2027 2028 2029

0,8 - 3. MporHo3bl Ha10roBO-610KETHON NOAMTUKM -
(B rIpOLieHTHbIX MyHKTaX, U3MeHeHue CabAo blosxera)

8
2025 2026 2027 2028 2029 2030 |2025 2026 2027 2028 2029 2030

CrpaHbl ¢ hopmupyloLmmcs
PLIHKOM Y Pa3BUBAIOLLNECS CTPaHbI

CrpaHbl C pa3BITON 3KOHOMMKOA

Wcroyruk: pacyetsl nepcoqana MBO.

Mpumeyanue. Ha naHensx 11 2 ciowWHbIMU IMHUAMYU 0603Ha4EHbI TPOTHO3bI,
NPeACTaBNeHHble B anpesbCkoM Bbinycke foKNana «lepcnekTuse! passuTis MUPOBOI
skoHommkuy» (TIPM3) 2026 roga, a MyHKTUPHbIMY — NPOTHO3bI, NPeACTaBNeHHblE

B oKkTAOpbCKkoM Bbinycke MPM3 2025 roga. Ha naHenn 3 ucnonb3yemoe canbpo blopxeta
SIBJISIETCA CTPYKTYPHbIM NEPBINYHbIM Calbi0 Bto[1KeTa CekTopa rocyAapCTBEHHONO
yNpaBieHys B NpoLieHTax noteHLmMancHoro BBI. CrpykTypHoe nepeuyHoe canbno
MpencTaBfeT coboil nepBrYHoE Casb/io, CKOPPEKTUPOBAHHOE CYHETOM LIMKINYECKHX
konebaHuit, 6e3 y4eta YUCTbIX NPOLEHTHbIX MNATEXENA 1 CNONPABKOIA Ha PaCLLMPeHHbliA
PSAZL HELMKIIMYECKUX GaKTOPOB, TaKiX Kak U3MEHEHNS! LieH Ha aKTUBbI 11 G1pXeBbIe TOBaPbI.

HapyLLeHUs 106b14M 1 TPAHCMIOPTUPOBKM Ha BankHeM
BOCTOKe, UTO COOTBETCTBYET CPEAHEMY 3HAUEHMIO MHAEKCa
CroToBbIX LieH Ha HethTb B 82 gonnapa CLUA 3a 6apperb.
BnnsiHve Ha LieHbl Ha MPUPOAHBIN a3, Kak OKULaeTcs,

FMABA1  TNOBANBbHBIE MEPCMEKTUBBI U MEPbBI NONUTUKN

OyZeT CubHee, YeM Ha LieHbl Ha HepTb, 13-3a TEXHU-
UECKUX CMOXHOCTEN, CBA3aHHbIX C BO30GHOB/EHVEM
[06b141, ¥ CPaBHUTE/BHO MEHBLLIETO YPOBHA PE3epB,
KOTOpble MOXHO Ob1/10 6bl MCMO/ML30BaTb. OXKMAAETCS,
YTO LieHbI Ha NMPOLOBO/LCTBYIE TAKXKE BbIPACTYT, MPUYEM
60nee 3HaUYMTEbHO, YeM MPOrHO3MPOBASIOCH B OKTS6pE
2025 rofa, 4To CBA3aHO C POCTOM LieH Ha 3HeproHocuTenm
1 yao6peHns, HapyLLEHUSIMI MOPCKUX MapLLPYTOB U yBe-
JINYEHNEM TPAHCTIOPTHbIX PACXOZ0B. LieHbl Ha OCHOBHbIE
1 [paroLeHHble MeTabl, MOBbICKBLLMECS B 2025 rogy,

M0 NPOrHo3am, COXPaHAT LOCTUTHYTbI YPOBEHb.
[MpOrHo3bl B 0THOLLEHWM JEHEXKHO-KPeay THOM MO T VKM
OxKmnaaeTca NPOJOMKeHVe anddepeHLmaLmmn Mep
JEHEXXHO-KPEAVUTHOW NOMMTUKM B BEAYLLMX CTpaHax.

B CLUA, cornacHo nporHosam, cTaBka o efepasibHbIM
(hoHZam 6yaeT MOCTErNeHHO CHDKATLCA U K KOHLY

2027 rofia LOCTUrHET KOHEYHOr0 YPOBHS MPUMEPHO

B 3,1 npoLeHTa. JVpeKTMBHAsA CTaBKa B 30HE eBpO,

KaK OXunaaeTcs, nosbicuTca B TedeHue 2026 roga

Ha 50 6a3KCHbIX MYHKTOB. B ANOHMK, MO NPOrHo3am,
OVPEKTMBHAsA CTaBKa MOCTENeHHO MOBbICUTCA [0 Heil-
TPasbHOr0 3Ha4YeHNs MPUMEPHO 1,5 NpoLeHTa, Npryem
HECKO/bKO 60nee BbICTPbIMM TeMNaMu, YeM rnpearnonara-
nock B OKTsA6pe 2025 roga.

IMpOrHo3bl B 0THOLLIEHWW HA/IOrOBO-6H0Ke THOV

NoMT VKN, OXKULRETCS, YTO Haslor0BO-OHO[KeTHasA
MONMTMKA B CTPaHax C PasBUTON 3KOHOMMKON

B CpefHem GyaeT HenTpanbHol B 2026 rogy v yke-
CTOUUTCA B NOC/EAHME rOfbl MPOrHO3HOIO Neprosa,
HECMOTPS Ha YBeNMYeHe fAedmupTa BropKeTa B Kpyn-
HeiLumx cTpaHax. B CLLIA B 2026 rogy OTHOLUEHME
ca/lbllo OHobKeTa CeKTOpa rocyapCTBEHHOrO ynpas-
neHns K BBI cokpartntes Ha 0,7 NPOLEHTHOrO NyHKTa
[0 7,5 NpoLieHTa B CBA3W C MOCNEACTBUAMY NPUHATASA
«BOMbLUIOr0 MPEKPACHOr0 3aKOHa», YTO YaCTUYHO ByaeT
KOMIEHCVPOBAHO LOMOMHUTENbHLIMM MOCTYM/IEHNAMM
OT Tapuos. Mo NporHo3am, canbio brgKeTa B 30He
€BPO COKPaTUTCS, NPY 3TOM JedmumT GrogpkeTa lepma-
HUW yBeNMUMTCA 60nee YeM Ha 1 MPOLEHTHbIVA NYHKT

[0 3,8 npoLieHTa Ha (hoHe pocTa PacxofoB Ha NHpa-
CTPYKTYPY 1 060pOoHy. B 2026 rogy, corfacHO NporHo3am,
JehmumT BrompxeTa ANOHWK Takoke yBeNnumuTes Ha 1 npo-
LIEHTHBIA NyHKT BBI, & ee HanoroBo-6ropkeTHas
MOMUTUKA, KaK OXKNAAETCH, OCTAHETCA YMEPEHHO
3KCMAHCMOHMNCTCKOW A0 2030 rofa BKIOUMTENBHO.

[Mpy TekyLLEeM Kypce NPOrHo3vpyeTca AaNibHeNLLInA

pocT rocygapcTeeHHoro gonra CLUA co 124 npoveH-

ToB BBIM B 2025 rogy fo 142 npoueHToB B 2031 rogy.
O»KunaeTcs, UTo B 30He eBPO OTHOLLIEHNe fonra K BBl
TaKXKe MOBbICUTCA, HO MeHee 3Ha4MUTeNbLHO, C 87 NPOLEeH-
ToB B 2025 rogy £o 90 npoueHToB B 2031 rogy. B cTpaHax
C (DOPMUPYIOLLIMMCA PbIHKOM W Pa3BYBAIOLLIMXCS CTPaHax
Ha/10roBO-6t0pKeTHasA NMONMMTIKA, KakK OXXMIAETCSs, B Cpes-
HeM ByfeT NOCTEMNEHHO YYKECTOUATLCS Ha BCEM FOPU30HTE
MPOrHo3vpoBaHus. B Kutae gemupmT, Kak oKugaeTcs,
yBenuyutca Ha 0,3 NpoLeHTHOro nyHkTa B 2026 rogy,
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a3aTemM HauHET COKPALLIATLCS B CPEHECPOUHON NnepcreK-
TuBe. TeM He MeHee, COr/acHO MPOrHo3am, rocy1apcTBeH-
HbIVA JONT B CTPaHax ¢ OPMVPYHOLLMMCS PbIHKOM 1 pas-

BUBAKLLIMXCA CTPaHax NMPoAO/HKAT PacTu N NOCTUTHET

B 2031 rogy 82 npoLeHToB BB no cpaBHeHWIO ¢ 74 npo-

LieHTamu B 2025 rogy.
o [lonyLeHns B 0T HOLLEHI TOProBO/ NOAUT VK.
MporHo3bl nepcoHasia MB® no-npexHemy cocTasns-

HOTCA Ha OCHOBE TE‘KyUJ,eVI TOpFOBOVI NOIMTUKN B PEXNME

peaibHOro BPeMeH, TO eCTb MCXOfs U3 OMYLLEHUS

0 TOM, YTO MEpbI MOITUKN, CyLLECTBOBABLLUME MO COCTO-

SHUIO Ha KOHEL, MapTa, VIMEKoT NOCTOsIHHOE fieliCTBYE.
3T0 BEPHO idXKe B OTHOLLEHWI Mep, KOTOpbIe NpeacTaB-

NIAKOTCS BPEMEHHBIMM W/ HAXOAATCA Ha PAacCMOTPEHUN,

TO eCTb MPEAMONAaraeTcs, YTo Ae/iCTBME TapnOB, BBE-
[JEHHbIX B COOTBETCTBMN CO CTaTbell 122 3aKoHa 0 Top-
ro/ie, 6yeT NPOAIEHO MW 3TN Tapudbl ByayT BHOBb
BBe/eHbl Ha OCHOBaHWM APYrvX 3aKOHOB. YCTaHOB/EH-
Hasi 3aKOHOM appeKTVBHAA TapnthHas cTaska CLLA,
NexkalLlasi B 0CHOBE MPOrHo30B, COCTaBNAeT 13,5 npo-
LieHTa Mo cpaBHeHWIO € 18,7 NpoLieHTa B NPOrHo3e

OT OKTA6ps 2025 roga. CooTBeTCTBYHOLAsA IPEKTNBHAS

TapuhHast CTaBKa, BBEEHHas OCTa/IbHbIMU CTPaHaMm
Mmpa Ha uMnopT r3 CLUA, ocTaeTcsa 6e3 n3MeHeHns
Ha ypoBHe 3,5 NpoLieHTa.

MporHo3 pocta MMPOBOI SKOHOMUKI: HEYCTOYMBBIIA
POCT ¢ BbICOKOI1 AUCnepcnei

o [lo Hayania KOHAIMKTA MPOrHO3bl, MOCTPOEHHbIE
M0 NMPUHLMMNY «CHU3Y BBEPX», YKa3bIBa/IM Obl Ha CTa-
6unbHYH0 TpaekToputo pocTa («IporHo3 MPM3 0 KoH-
(hmKTa» Ha puc. 1.8). TeMnbl poCTa M1POBOI 3KO-
HOMVKM cocTaBwn 6bl 3,4 NpoueHTa B 2026 rogy
1 3,2 npoueHTa B 2027 rofy, 4To NpeAcTaB/IseT coboi
MepecMoTp B CTOPOHY NOBbILLEHWS Ha 0,1 NPOLEHTHOro
NyHKTa Ha 2026 rog 1 OTCYTCTBME U3MEHEHUIA
B 2027 rofly Mo CpaBHEHMIO C NMPOrHO30M B SHBapCKOM
BbInycke bronneTena NMPMS 2026 roga.

o C yy4yeTOM [ONYLLEHNS, 3/10KEHHOIO B CrPaBOYHOM

MPOrHo3se, 4YTo BOIiHa OKXKETCA OTHOCUTENBHO Henpoaon-

XUTENbHON, OKUaeTCs HebOMbLLIOE 3aMef/IeHe pocTa
MUPOBOIA 3KOHOMMKM. IPOrHo3bI pocTa B 3,1 NpoLeHTa
B 2026 rogy v 3,2 npoLieHTa B 2027 rofy o3Havarot
3aMefi/ieHMe Mo CPaBHEHMIO C OLIEHOUHbIM MOKasaTesiem
3,4 npoueHTa, 4oCTUrHYThIM B 2025 rogy (Tabnmua 1.1).
M0 PbIHOYHBIM 06MEHHbLIM Kypcam MUPOBOI 06beM
MPOW3BOACTBA, MO NMPOrHo3am, BbIPacTeT Ha 2,6 Npo-
LieHTa Kak B 2026, Tak 1 B 2027 rogy (Tabnuua 1.2).
OTHOCUTENBHO HeGO/bLLAA BENMYMHA NMOHVKEHUS NPO-
rHO3a pocTa MMPOBOI 3KOHOMVIKV B CMIPaBOYHOM CLig-
Hapyn Mo CPaBHEHMIO C AHBAPCKYMM BbINYCKOM Btosie-
TeHa NMPM3 2026 roga 06bsACHSAETCS COXPaHSOLLMMMCA
BnaronpuATHLIMM (hakTopamu, KOTOpbIe HaCTUHHO KOM-
MEHCUPYHOT HeraTuBHbIE NMOTPSACEHWS, CBSA3aHHbIE C KOH-
(hMKTOM, B TOM YmC/ie 60/1ee HA3KMMIU YPOBHSIMU Tapii-
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Pucynok 1.8. MporHosbl pocta MUPOBON 3IKOHOMUKM

¥ rno6anbHoi MHGAALMM
(Bnpoventax)

mmmm [1porHo3 brosierenst PM3 3a ssapb 2026 roga

mmmm [TporHo3 MPM3 go koHnmkTa

6- CnpasoyHblit nporo3 [PM3 3a anpenb 2026 roga
- mmmm HebnaronpusTHbIN CLeHapuii

s Kpaiike HebnaronpusTHbIN cLieHapuii

2026 2027 2026 2027

Pocr BBIN 06Las nHGnaLMa

Nctounmk: ouierkn nepcoxana MBO.

Mpumeyanne. Tpu nportosa MPM3 noctpoeHbl o NPUHLMNY «CHI3Y BBEPX» Ha OCHOBE
MPOrHO308 M0 OTAE/bHBIM CTPaHAM, CAe/aHHbIM [0 Y NOCNE Hauana KoHMKTa Ha BakHem
Boctoke. []8a cLieHapus npe/cTaBAsioT 060 MOAENbHbIE OLIEHKY MO METOZY «CBEPXY BHM3».
B HebnaronpuaTHOM cLeHapum npeanonaraetcs, 4to o Il k8. 2026 ropa LeHbl Ha HedTb

(ra3) BbipactyT Ha 80 (160) npOLIEHTOB M0 CPABHERMIO C NMOKA3aTENIMM B SHBAPCKOM BbiMycKe
bionnerens NPM3 2026 rona, npuyem 370T pocT B 0CHOBHOM COIAAET Ha HeT B 2027 ropy;
UHONALMOHHbIE 0XMAAHNS Ha 0UH rof Bnepes noBblcaTcs Ha 50 (90) 6a3ncHbIx nyHKTOB

B CTPaHax C Pa3BIUTO 3KOHOMMKOIA (CTpaHax c GOpMUPYIOLLMMCS PbIHKOM, kpome KuTas);
npemIv 1o KopriopaTuBHbIM 06auraLusiv BospacTyT Ha 50 (100) 6a3ncHbIX NYHKTOB B CTpaHax
€ pa3BITOi 3KOHOMMKOIA 1t KiuTae (CTpaHax c GOpMupyIoLLMMCs PhIHKOM, kpome KuTas);

a cripefbl M0 CyBepeHHbIM 061MraLMAM B CTpaHax ¢ GOPMUPYIOLLIMMCS PLIHKOM, kpome KuTas,
yBennuaTcst Ha 50 6a3nCHbIX MYHKTOB, MY 3TOM XECTKOCTb UHAHCOBBIX YCTIOBUI OCNAbHET
82027 ropy. B kpaiiHe HebnaronpusTHOM CLieHapuy y4nTbIBaloTCS bonee MaclLTabHble

11 NPOJOMXUTENbHbIE LLOKK. Bo-nepabix, npeanonaraetcs, uto co Il k8. 2026 roaa LeHb

Ha HedTb (ra3) bymyT Ha 100 (200) npoLieHTOB BbILLIE, YeM B AHBAPCKOM BbiMycKe brosieTeHs
MPM3 2026 ropa, v octaHyTes Ha 3Tom ypoBHe B 2027 rofy, a LieHbl Ha MPOJ0BOSIbCTBEHHbIE
ToBapbI BbIpacTyT Ha 5 (10) npoueHTos B 2026 (2027) rogy. Bo-Topbix, k 2027 rogy
NHGAALMOHHbIE OXUAAHNS Ha 04uH rof Bnepes nosbicaTcs Ha 100 (130) 6asncHbix

MyHKTOB B CTPaHaX C Pa3BUTO 3kOHOMMKOIA (CTpaHax C GOPMUPYIOLLMMCS PbIHKOM, KpOME
Kuras). B-Tpetbux, 8 2026-2027 rofiax npemun 3a puck no kopnopatuBHbIM 06uraLmsam
yBenuyatcst Ha 100 (200) 6a3ucHbIX NyHKTOB B CTPaHaXx C pa3BuToid 3KOHOMUKOIA 1 KiTae
(cTpaHax c dopmupyIoLLIMMCS PbIHKOM, kpome Kutas), a cnpefibl N0 CyBepeHHbIM 0bmMraLmsm
yBenuyarcs 3a 7ot xe nepuog Ha 100 6a3ucHbIX NYHKTOB B CTpaHax C GopMupyHOLLMMCS
pbitkom, kpome Kutas. [TPM3 - «[TepcriekTunBbi passuTisi MupoBoi IKOHOMUKIAY.

(hoB, paHee BBEAEHHLIMY Mepami FoCyAapCTBEHHOM
MOALEPXKKN, & TAKXKE, B HEKOTOPbIX Cyyasx, COXPaHsto-
LUMMCS BAMAHVIEM 60/1ee BbICOKYX, HYeM OXKUAAIOCH,
pe3ynbTatoB B KOHLEe 2025 rofa v B MepBoM KBapTasie
2026 roga. Mo cpaBHeHWMtO ¢ NporHozamu NMPM3, cae-
NaHHbIMY [I0 Ha4as1a KOH(MKTa, NPOrHo3 pocTa Ha 6nu-
KaliLLyto NepCcreKTUBY MEePeCMOTPEH B CTOPOHY MOHMXKe-
HYs Ha 0,2 NPOLIEHTHOTO NMyHKTa. 3a 3TUM CKPbIBAKOTCA
3HaumTe/bHbIE Pa3/INYKA Mo CTPaHaM: CTPaHbI ¢ bonee
HU3KVIM [JOXOL0M, UIMMOPTUPYIOLLIME CbIPbEBbIE TOBAPbI,
CTpazialoT 0COH6EHHO CU/LHO, YTO CBA3AHO C POCTOM

LIeH Ha 3HEPTrOHOCUTEN 1 MPOLOBO/LCTBUE, & Takxke
CHVXEHVEM BaUIlOTHOrO Kypca (puc. 1.9). MporHo3 coso-
KyrHoro pocta Ha 2026—2027 rofibl Ans CTpaH ¢ HU3KUM
[0X0[0M — YMCTbIX UMMOPTEPOB 3HEPrOPECYPCoB
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Ta6nuua 1.1. 06wuit 0630p CNpaBOYHOro NPOrHO3a B U3AaHuM «[lepCrieKTVBbI Pa3BN TSt M POBOIA SKOHOMUKM»
(MpoyeHmHoe U3MeHeHUe, e He YKa3aHo UHoe)

01Anyue ot AHBapCKOro 0Tn1Yme 0T OKTAOPbCKOro
MporHo3b bronnemens NIPM3 2026 roga’  Bbinycka TPM3 2025 ropa’
2025 2026 2027 2026 2027 2026 2027
Mupogoii 06bem npou3BoACTBa 3,4 3,1 3,2 -0,2 0,0 0,0 0,0
CTpaHbl ¢ pa3BUTOil SKOHOMUKOI 19 18 1,7 0,0 0,0 0,2 0,0
(LA 2,1 23 2,1 -0,1 0,1 0,2 0,0
30Ha eBpo 14 1,1 1,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,2
Tepmatna 0,2 0,8 1,2 -0,3 -0,3 -0,1 -0,3
OpaHuua 0,9 0,9 0,9 -0,1 -0,3 0,0 -03
[iranus 0,5 0,5 0,5 -0,2 -0,2 03 0,1
Wcnaxua 28 2,1 18 -0,2 -0,1 0,1 0,1
finoua 1,2 0,7 0,6 0,0 0,0 0,1 0,0
CoeuHeHHoe KoponeBcTBo 13 0,8 13 -0,5 -0,2 -0,5 -0,2
Kanapa 1,7 15 1,9 -0,1 0,0 0,0 0,0
[lpyruie CTpaHbl ¢ pa3sBuTOl SKOHOMUKOIZ 3,0 2,6 22 0,6 0,1 0,6 0,1
CrpaHbl ¢ GopmMMUpYIOLMMCA PbIHKOM 4,4 3,9 4,2 -0,3 0,1 -0,1 0,0
1 pa3BUBalOLLMECs CTPaHbI
(TpaHbl ¢ GopMUpYIOLLMMCA PbIHKOM U pa3BuBaloLLMeca 55 49 48 -0,1 0,0 0,2 0,0
CTpaHbl A3un
Kutait 5,0 44 4,0 -0,1 0,0 0,2 0,2
Wupua’ 7,6 6,5 6,5 0,1 0,1 03 0,1
(TpaHbl ¢ GopMUpYIOLMMCA PbIHKOM U pa3BuBaloLLMeca 2,0 2,0 2,1 -0,3 -0,3 -0,2 -0,3
cTpaHbl EBponbl
Poccua 1,0 1,1 1,1 03 0,1 0,1 0,0
Jlatuxckas Amepuka u Kapubckmii 6acceitn 24 23 2,7 0,1 0,0 0,0 0,1
bpasunua 23 19 2,0 03 -0,3 0,0 —-0,2
Mekcuka 0,6 1,6 22 0,1 0,1 0,1 0,2
BavxHmit Boctok u LieHTpanbHas A3usa 3,6 19 4.6 -20 0,6 -1,9 0,8
(Caynosckas Apaua 45 31 45 -14 0,9 -0,9 13
Adpuika K tory ot Caxapbl 45 43 44 -0,3 -0,2 -0,1 -0,1
Hurepua 4,0 41 43 -0,3 0,2 -0,1 0,3
[0xHas Adppuka 11 1,0 13 -0,4 -0,2 -0,2 -0,2
Jna cnpasku
Temnbl MUPOBOTO POCTa, PacCUUTaHHbIE Ha OCHOBE PbIHOYHDIX 29 2,6 2,6 -0,2 0,0 0,0 -0,1
00MeHHbIX KypCoB
EBponeiickuit coto3 1,6 13 14 -0,2 -0,2 -0,1 -0,2
ACEAH-5* 45 4,1 44 -0,1 0,0 0,0 0,1
Bavxnmit Boctok n CeBepHad Adppuka 3,2 11 48 -28 0,8 -26 1,1
CTpaHbl ¢ GOPMUPYIOLLMMCA PHIHKOM 1 CTPaHbI CO CPEAHUM 44 38 41 -0,3 0,0 -0,1 0,0
ZI0X0Z0M
Pa3BuBatoLneca CTpaHbl C HU3KIAM 0X0A0M 48 48 49 -0,3 -0,2 0,2 -0,4
06bem mupoBoil TOproBny (ToBapbl 1 ycnyru) 51 2,8 3,8 0,2 0,7 0,5 0,7
Wmnopt
CTpaHbl ¢ pa3BUTON IKOHOMUKOI 4,7 2,6 3,1 0,8 0,8 13 09
(TpaHbl ¢ GopMUpYIOLIMMCA PbIHKOM U pa3BuBaloLLMeca 57 2,7 49 -0,9 0,4 -13 0,2
CTpaHbl
IKcnopt
CTpaHbl ¢ pa3BUTON IKOHOMUKOI 3,7 25 2,7 0,4 0,3 0,8 0,4
(TpaHbl C HopMUPYHOLLMMCA PbIHKOM 1 Pa3BHBaloLLeca 74 3,5 54 -0,1 12 0,2 13
CTpaHbl
LleHbl Ha 6upxeBble ToBapbl (B sonnapax CLIA)
Hegb® -14,4 214 -7,6 29,9 -1, 259 -74
HeTonnusHble ToBapbl (cpefHee 3HaueHue Ha 0CHOBE BeCoB 9,6 21,7 19 14,2 1,0 17,6 13
B MUPOBOM JKCMOPTE G1p3eBbIX TOBApOB)
MupoBbie notpe6utenbckue LeHbi® 41 4,4 3,7 0,6 03 0,7 0,3
CTpaHbl ¢ pa3BUTOI! SKOHOMUKO 2,5 2,8 2,2 0,6 0,1 0,6 0,1
(TpaHbl ¢ GOPMUPYIOLIMMCA PHIHKOM 1 Pa3BUBaIOLLMECH CTPaHbI® 5.2 5,5 4.6 0,7 0,3 0,8 04

Wctourmk: ouieHky nepcoHana MBO.

Mpumeyatve. Mpegnonaraercs, uTo peanbHble 3GPeKTVBHbIE 06MeHHbIE KypCbl 0CTalOTCA HeU3MeHHBIMY Ha YPOBHAX, CyLLiecTBoBaBLLIAX ¢ 10 deBpana 2026 roga no 10 mapra 2026 ropa. (pakb!
PacnonoxeHbl B NOPAAKe, Onpesienaemom pasmepom 1X SKOHOMMKU. ArpervpoBaHHble KBapTalbHble AaHHbIE CKOPPEKTUPOBaHb! C y4eToM ce30HHbIX dakTopos. [IPM3 — «/Tepcnexmussl passumus
MUPOBOLI 3KOHOMUKUY.

1/13MeHeHWs 0CHOBaHbI Ha OKPYTTIEHHbIX TI0KA3aTeNIAX TEKYLLIEro MPOTHO3a, NPOrHO3a AHBAPCKOro Bbinycka biosemens MPM3 2026 rosa v nporHo3a oKTAGPbCKoro Bbinycka MPM3 2025 roa.

2He Kniouan Tpynny cemu (Tepmanuio, Uranuto, Kanagy, Coenuenoe Koponiescro, CLLIA, Opanwmto v SInoHutio) v CTpakbi 30Hb! €Bpo.

3Mo Mgy KanHble ¥ MPOTHO3bI NPe/CTaBeHbI 3a GlomKeTHbIe robi, a BB HaumHas ¢ 2022 roga npuBOAMTCA Ha 0cHoBE BB B pbIHOUHbIX LigHax ¢ 2022/2023 GMHAHCOBbIM FOOM B KauecTBe 6a30B0ro.
“NHmone3us, Manaiizus, Cunranyp, Tawnana u Quannnusbl,
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

Ta6nuua 1.1. 06wumit 0630p CNpaBOYHOro NPOrHO3a B U3AaHNM «[lepcreKTVBbI Pa3BN TSt MUPOBOI SKOHOMIKM» (OKOHYAHME)
(MpoyermHoe usmeHeHue, eCiiu He yka3aHo UHoe)

IV kBaptan oTHocutenbHo IV keaptana®

01Anyue ot AHBapCKOro 0Tn1Yme 0T OKTAOPbCKOro
MporHo3bl bronnemens NIPM3 2026 roga’  Bbinycka TPM3 2025 ropa’
2025 2026 2027 2026 2027 2026 2027
Mwupogoii 06bem npou3BoACTBa 3,3 2,9 3,5 -0,3 03 -0,4
CTpaHbl ¢ pa3BUTOIl SKOHOMUKON 19 15 1,9 -0,4 0,2 -0,3
CLLA 2,0 22 2,1 0,1 0,0 0,2
30Ha epo 12 12 15 -0,5 0,2 -0,6
Tepmatua 0,4 0,7 13 -0,3 -0,2 -0,3
Opatuua 12 0,6 1,0 -0,3 -0,3 -0,4
[itanus 0,8 -0,2 18 -0,9 1,1 -0,3
Mcnanus 2,6 1,6 22 -0,4 03 -0,2
Anonna 0,5 1,0 0,7 -0,5 03 0,1
CoeuHeHHoe KoponeBcTBo 1,0 1,0 19 -0,4 0,0 -0,4
Kanapa 0,7 23 15 0,0 0,0 0,0
[lpyruie CTpaHbl ¢ pa3sBuTO SKOHOMUKOIZ 41 15 2,5 -13 . -13
CrpaHbl ¢ GopmMMUPYIOLMMCA PbIHKOM 4,4 4,0 4,6 -0,3 04 -0,4
¥ pa3BUBaloLLMeCs CTPpaHbl
(TpaHbl ¢ GopMUpYIOLLMMCA PbIHKOM U pa3BuBaloLLMeca 53 47 5,1 -0,3 03 -0,6
CTpaHbl A3un
Kutait 44 39 4,6 -0,6 0,5 -1
Wnpns? 75 71 6,5 0,6 0,0 0,9
(TpaHbl C GopMUPYIOLLMMCA PbIHKOM U Pa3BHBaloLLMeca 19 18 22 -0,3 -0,2 -0,5
cTpaHbl EBponbl
Poccus 1,0 0,6 0,6 0,0 -0,5 0,1
TNaturckas Amepuka u Kapubckuii 6acceiin 2,1 29 23 0,1 0,1 03
bpasunua 2,0 2,6 19 0,3 -0,3 03
Mekcuka 18 15 24 -0,7 03 -0,2
Bavxnmit Boctok u LieHTpanbHas Asus ... ... e . .. ...
(CaynoBckan Apasua 5,0 31 45 -14 0,9 -0,9
Adpuika  tory ot Caxapbl
Hurepua 39 38 45 -0,5 =20 -0,5
t0Han Adpuka 1,5 0,7 15 -0,5 -0,2 -0,3
Jina cnpasku
Temnbl MUPOBOTO POCTa, PaCCUUTaHHbIE HA OCHOBE PbIHOYHDBIX 2,7 24 2,7 -0,3 0,1 -0,4
00MeHHbIX KypCoB
EBponeiickuit coto3 14 1,1 18 -0,4 0,2 -0,6
ACEAH-5* 49 37 47 -0,5 0,1 -0,8
BavxHuit Boctok n CeepHaa Adppuka ... ... e e . ...
CTpaHbl ¢ GOPMUPYIOLLMMCA PHIHKOM 1 CTPaHbI CO CPEAHUM 44 39 43 -0,3 0,2 -0,5
I0X0Z0M
Pa3BuBatLeca CTpaHbl ¢ HU3KIAM JI0X0L0M
Lienb! Ha GupeBble ToBapbl (B gonnapax CLIA)
He¢rb? =151 29,2 6,7 30,6 -7,6 314
HeTonnuBHble ToBapbl (CpefHee 3HaueHue Ha 0CHOBE BECOB 14,2 14,6 11 13,8 0,5 13,4
B MIPOBOM JKCMIOpTE OUpXKeBbIX TOBAPOB)
Muposbie notpe6utenbckue yeHbi® 35 39 3,0 0,38 0,0 0,9
(TpaHbl € pa3BUTOi 3KOHOMUKOI 25 29 2,0 0,8 0,1 0,9
(TpaHbl ¢ GOPMUPYIOLLMMCA PHIHKOM 1 Pa3BUBAIOLLMECH CTPaHbI® 42 46 3,7 0,7 0,1 0,9

STIpocToe cpeHee 3HaueHUe ek Ha HedTb copros Brent, Dubai Fateh n West Texas Intermediate. Cpepsst uexa Hedm B sonnapax CLLIA 3a 6appenb cocragnsina 67,74 sonnapa 8 2025 rogy;
npefnonaraemas LieHa, 0CHOBaHHas Ha JaHHbIX PblouepCHbIX PbIHKOB, cocTanaer 82,22 nonnapa CLLIA B 2026 ropy 11 75,97 nonnapa CLUA 8 2027 ropy.

65e3 yuera Benecyanbi. (. crieuyanbHoe npumeyative o Bexecyane B pasaene «[pumeyanits no cipaHam» 8 Cratuctnyeckom npunioserum MPMD.

"Mpeznonaraembie ypoHy AL 8 2026 1 2027 rofly COOTBETCTBEHHO COCTABASIOT 2,6 MPOLIEHTA 1 2,2 NPOLIEHTa B 30He €BpO, 2,2 NPOLLEHT 1 2,3 NpoLieHTa B AinoHun 1 3,2 npoLieTa 1 2,1 npoLieHTa
B CLA.

8KBapTarnbHble OLLEHKY 1 POTHO3b! MIAPOBOT0 0GbEMA MPOM3BOACTBA OTPAXAIT MPUMEPHO 90 MPOLIEHTOB FOZ0BOT0 MIPOBOTO MPOM3-BOACTBA N0 MAPHTETY NOKYATeNbHOI CrIOCOGHOCTH. KBapTanbHbie
OLIeHKY 1 NPOTHO3bI N0 CTPaHaM ¢ GOPMUPYHOLLMMCA PbIHKOM 1 Pa3BUBAIOLLMMCA CTPaHaM OTPasaloT MPUMepHO 85 NPOLIEHTOB ro/30BOr0 NPOM3BOACTBA CTPaH C HOPMIPYIOLLMMCA PbIHKOM

11 pa3BMBAIOLLVXCA CTPaH N0 MApHTeTY MOKynaTeNbHOiA ClocobHoCTIA.
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FMABA1  TNOBANBbHBIE MEPCMEKTUBBI U MEPbBI NONUTUKN

Tabnuua 1.2. 06wuii 0630p cNpaBoYHOro NPorHo3a B U3AaHuy «I1epCeKTYBbI PA3BU TN MUPOBOI SKOHOMUKM» B Becax

N0 PbIHOYHbIM 06MEeHHbIM Kypcam
(MpouyeHmHoe u3meHeHue)

01Anyme oT AHBapCKOro 0Tn1Yme 0T OKTAOPbCKOro
MporHo3bl bronnemens NIPM3 2026 roga’  Bbinycka TPM3 2025 ropa’
2025 2026 2027 2026 2027 2026 2027
MwupoBoii 06bem npousBoAcTBa 29 2,6 2,6 -0,2 0,0 0,0 -0,1
CTpaHbl ¢ pa3BuTOIl SKOHOMMUKOI 19 18 1,7 -0,1 0,0 0,1 -0,1
(Tpanbl ¢ GopMUpyIOLLMMCA PbIHKOM 43 3,7 3,9 -0,3 0,0 -0,1 0,0
1 pa3BuBaloLLMeCa CTpaHbl
CTpaHbl ¢ GopMUpYIOLLMMCA PbIHKOM U pa3BuBaloLLMeca 53 47 45 0,1 0,0 0,2 -0,1
CTpaHbl Aun
(TpaHbl ¢ GopMUpYIOLLMMCA PbIHKOM U pa3BuBaloLLMeca 2,0 2,1 22 -0,3 -0,3 -0,2 -0,2
CTpaHbl EBponbi
Natunckas Amepuka u Kapubckui bacceiin 2,2 23 2,6 0,2 0,0 0,1 0,1
Bavxnuit BocTok u LienTpanbHas Asua 38 1,6 48 -2,5 0,8 -24 09
Adpuka K tory ot Caxapbl 43 41 42 -0,3 -0,2 -0,1 -0,1
[na cnpasku
EBponeiickuii coto3 15 13 14 -0,2 -0,1 0,0 -0,1
BavxHuit Boctok n CeepHas Adppuka 3,5 1,0 49 =31 1,0 -29 11
CTpaHbl ¢ GOPMUPYIOLLMMCA PHIHKOM 1 CTPaHbI CO CPEAHUM 42 3,6 39 -0,3 0,1 -0,2 0,0
LLOXO0M
Pa3BuBatoLneca CTpaHbl C HU3KIM JOXOA0M 49 48 49 -0,3 -0,3 -0,2 —-0,4

VcTouHuk: oueHkm nepcoqana MBO.

Mpumeyanme. (BoAHbIE TeMMbl POCTa PacCyMTaHbl kak B3BeLLIEHHOE CpeaiHee, B KOTOPOM B KkauecTBe BECOB MCM0b30BaHO CKoMb3ALLiee cpeaHee HomMHanbHoro BBI 8 gonnapax CLLIA 3a npegbiayLume

Tpu ropa. NIPM3 — «fTepcnexmugbi passumus MuUpoBoLi KOHOMUKU.

T1/3MeHeHA 0CHOBaHbI Ha OKPYIIEHHIX LiGpaX TEKYLLIEro MPOrHO3a, NPOTH03a SHBAPCKOTo Bbinycka boutemets MPM3 2026 rosa v MporHo3a okTABpbekoro Bbinycka MPM3 2025 ropa.

MOHVKEH OTHOCUTENIbHO SHBAPCKOTO Bblrycka brosne-
TeHsa NMPM3 2026 roga Ha 0,5 NPOLEHTHOrO MyHKTa

M0 CPaBHEHMIO C MOHUXEHWEM Ha 0,2 MPOLLEHTHOrO NyH-
KTa [ CTPpaH C pa3BrTOl 3KOHOMUKON — UMMOPTEPOB
3HEPropecypcoB 1 MOMOXKUTENbHBIM MePeECMOTPOM UMK
OTCYTCTBVEM U3MEHEHUI /151 CTPaH — YMCTbIX 3KCMop-
TepOB 3HEPropecypcos.

Ecnm KOHQIMKT okakeTcs 60/ee 3aTsHKHbIM, YeM npes-
rofiaraeTcs B CripaBoYHOM MPOrHo3e, Uy Bo306HOBe-
HWe [0ObIYM 1 TPAHCMOPTUPOBKM 3aiiMET 60/bLLE Bpe-
MEHM, YeM MpPeAronaraeTcs, 13-3a BO3MOXHbIX A0NM0-
BPeMeHHbIX NOCMEACTBUI 3aKPbITUS UV NOBPEXAEHNS
3HEPreTUYECKOW NH(PaCcTPYKTYPbl, BAUSHME HA 3KOHO-
MWYECKUIA pocT ByaeT 60/ee 3HaUMTeNbHBIM. 15 Toro
4TO6bI MPOMNIIOCTPUPOBATL NMOTEHLMANBHBIN Ayiana3oH
€ero BeNMYMHBbI, B JOK/ajle paccmaTprBatoTcs ABa CLie-
HapuWsa yXyLLIEHNA CUTyaLmm, NOCTPOEHHbIX Ha OCHOBE
MOZE/NN «CBEPXY BHI3». HEGNAronpusITHbINA 1 KpaviHe
He61aronpUATHBIIA.

B HebnaronpusTHoOM cueHapun (1) npegnonaraeTcs,

YTO HauMHas co BTOpOro KsapTasia 2026 roga LieHb!

Ha HedhTb BbIPacTyT Ha 80 NPOLIEHTOB MO CPABHEHWIIO

¢ 6a30BbIM YPOBHEM, MPUBEAEHHBIM B IHBAPCKOM
BbInycke bronneTeHa NMPMS 2026 roga, nocne yero

B 2027 rofly CHV3ATCA 0 YPOBHA NpUMePHO Ha 20 npo-
LIEHTOB BblLLIe 6a30BOr0, a B 2028 rogy aToT NpypocT
MCYE3HET (3TO NPEAONOKeHWe COOTBETCTBYET
CpefHeMy 3HaYeHMIO MHAEKCa CrOTOBbIX LieH Ha HeTb

PucyHok 1.9. Mepecmotp nokasarenein pocra BBI
B CIPaBOYHOM NMpOrHo3e

CrpaHbl,
(B npovienHTHbIX MyHKTax) nocTpaas-
LLMe OT KOH-
0,5~ 3KkcnopTepsl 3Hepropecypcos VMnoptepsl 3Hepropecypcos dnukTa -

o Il |

-05- l

-10-

=15-

-20-

_2,5 1 1 1 1 1 1 1
COP PCHL P COP o) PCHI  BBCA

WUctounmku: «Tokasatesn muposoro passuTus» BeemupHoro 6anka u pacyeTbl
nepcoHana MBO.

Mpumeyarue. Ha rpadwke npe/cTaBneHbl KOPPeKTMPOBKI NPOrHO3a COBOKYMHOTO POCTa
BB Ha 2026-2027 rogipl N0 cpaBHeHuIo C NPOrHo3amu brosinetens «lepcnekTnsbl passuTis
MUPOBOV IKOHOMYMK» 33 SHBapb 2026 rofa. IKCNopTepbl U MMOPTEPbI HEPTOPeCypCoB
0MpeaensioTcs Ha 0CHOBE Z0/IM YMCTOr0 UMMOPTa SHepropecypcos B 2022 roay B 06beme
3HepronoTpe6exus. [laHHbIe 0 rpynnam arperupoBaHbl C UCM0Jb30BaHNEM BECOB

10 napuTeTy nokynarenbHow cnocobHoctn. COP v PCHJ He Bkatoato BBCA.

BBCA - bauxtuit Boctok u CeepHas Adpwika; PCHJ - passuBaioLiyecs cTpaHbl

C Hu3kum fioxopom; CP3 — cTpaHbl ¢ pa3suToil skoHomukoi; COP — cTpaHb

¢ GOPMUPYHOLLUAMCS PBIHKOM.
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npvmvepHo 100 gonnapos CLUA 3a 6appens B 2026 rogy

1 npumepHo 75 gonnapos CLLA B 2027 rogy). Bo BTopom
KBapTasie LieHb! Ha ra3 B EBpone 1 A3um MoBbICATCA

Ha 160 NpOLEHTOB OTHOCUTE/BHO 6a30BOr0 YPOBHS, MOC/e
yero B 2027 rogy TaKkke B OCHOBHOM BEPHYTCS K MPeX-
HWM 3HaYeHVAM, & LieHbl HA MPOLOBO/IbCTBEHHbIE ChIPbe-
Bble TOBapb! BbIPACTYT Ha 2,5 npoveHTa. (2) VHgna-
LIMOHHbIE OXKNJAHWSA Ha OLVIH rOf Brepes NoBbICATCH

K 2027 rogy Ha Benn4mHy 0 50 6a3uCHbIX MyHKTOB

B CTpaHax C pa3BMTOl 3KOHOMUKOV 1 Ha BENNYUHY

[0 90 6a31CHbIX NMYHKTOB B CTPaHax ¢ (hopMUpYHOLLMMCA
PbIHKOM, KpoMe KuTasi. VIHALMOHHbIE OKUAaHNA

B KuTae He M3MEeHATCH, MOCKO/bKY B CBA3M C TEKYLLMM
HU3K1M YPOBHEM VHNALMM 3TOT PUCK [/11 HETO MeHee
3HauMTESEH, YeM /19 ApyruX cTpaH. (3) B nepurog cHy-
YEHVIS CKMOHHOCTM K MPUHATUIO PYCKa MPEMUK M0 Kop-
MOpaTVBHbLIM 0BAMraLMsM B CTPaHax C pasBuUTol
3KOHOMVKOM 1 B KuTae yBennyarcs Ha 50 6a3ncHbIX
MYHKTOB, B TO BPEMSI KaK B CTPaHax C (DOpMUPYHOLLMMCS
PbIHKOM, KpOMe KuTasi, OHv Bo3pacTyT Ha 100 6asuic-
HbIX MYHKTOB, a Talkoke MPOV30IAJET YBENMYEHVIE Cripe-
[0B 110 CyBepeHHbIM 06/mraLmam Ha 50 6a3nCHbIX MyH-
KTOB. B 2027 rofy y»ecToueHne (PUHAHCOBbIX YCOBUI
MPEKPaTUTCS. YUNTbIBas 3HAUNTENbHOE BAMSHYE

Ha UHIALMOHHBIE OXXMLaHMA, CTabunm3alymn oobema
Npou3BOACTBa OyeT YAENATHCA MeHbLLee BHUMaHWe

B paMKax OTBETHbIX Mep [EHEXXHO-KPeAUTHOM NONNTYKK,
YemM 06bIYHO MpeanosiaraeTcs.

B KpaiiHe HebnaronpusTHOM cueHapum (1) LOK LieHbl

Ha CbIpbeBble TOBapbI 6yaeT 60n1ee cepbe3HbIM 1 NPoAoN-
YKUTENbHbLIM, 1 Ha4YMHast co BTOporo keapTtana 2026 roga
LieHbI Ha HedpTb He TONbKO BbIpacTyT Ha 100 MpoLEeHTOB
M0 CPaBHEHIO C 6a30BbIM YPOBHEM, NMPUBELEHHBIM

B IHBapPCKOM BbInycke btonneTeHs NMPM3 2026 roga,

HO 1 OCTaHyTCS Ha 3TOM YpoBHe B 2027 rofy, Nocre Yero
WX MPUPOCT mcye3HeT B 2028 rogy (3TO NpennonoXeHune
COOTBETCTBYET CPeAHEMY 3HAYEHWIO MHAEKCA CMOTOBbIX
LieH Ha HehTb NpumepHo 110 fonnapos CLUA 3a 6ap-
penb B 2026 rogy v npumMepHo 125 fonnapos CLLA

B 2027 rogy). LleHbl Ha ra3 B EBpone v A3ui BbIpacTyT
Ha 200 NpOLIEHTOB 3a TOT e MepuoL, a LieHbI Ha NPogo-
BO/IbCTBEHHbIE CbIPbEBbIE TOBaPbI BbIPACTYT Ha 5 Npo-
LieHToB B 2026 rogy v Ha 10 npoLeHTOoB B 2027 rogy.

(2) NHhnsILMOHHBIE OXKMAAHWS HA OAWH TOf Briepes
MOBbICATCS B CTPaHax ¢ Pa3BMToli SKOHOMUKOM

Ha 100 6a3uCHbIX NYHKTOB K 2027 rogy v Ha BENIMUMHY
[0 130 6a31CHbIX NYHKTOB B CTpaHax ¢ hopMupyto-
LUMMCS PbIHKOM, Kpome KnTas, Takoke K 2027 rogy.

(3) BcrieacTeue 3HaUMTENBHOTO YCUIEHWS HENPUATHS
pycKa NPeMmnm No KOpropaTuBHbIM 06/MraLmam B CTpa-
Hax C pa3BMTOl S3KOHOMUKOI 1 B KuTae BbIpacTyT

B 2026 rogy Ha 100 6a31CHbIX MYHKTOB M OCTaHyTCH

Ha aTOM ypoBHe B 2027 rofy, B TO Bpems Kak B CTpa-
Hax € (hOpMUPYIOLLMMCA PbIHKOM, KpoMe KinTas,

3a TOT YKe Meprog, Crpeabl Mo CyBepeHHbIM 06nura-
LmaM pacLumpaTes Ha 100 6a3MCHbIX MYHKTOB, a Crpedpl
o KopropaTuBHbIM 06auraumam — Ha 200 6a3MCHbIX
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MYHKTOB. Kak 1 B HebaronpysiTHOM CLeHapum, OTBeT-
Hble Mepbl JEHEXXHO-KPEAVUTHOW NONNTUKY ByLyT
Harpas/ieHbl Ha CAePXKVBaHNE UHNALMOHHOTO AaB/ie-
HWS, a He Ha cTabumnsaumio o6beMa NPOU3BOLCTBA.

Mpw HebnaronpysTHOM CLieHapyyi POCT MUPOBOIA 3KO-
HOMWKW CHU3KTCA B 2026 rogy Ha 0,8 npoLeHTHOro
NyHKTa [0 2,5 npoLeHTa. B 2027 rogly SKOHOMUYECKUiA
POCT TaKxKe NMofBEPrHeTCs yMepeHHOMY BO3AECTBIIO

B pa3mepe 0,2 MPOLEHTHOTO MyHKTa, B pe3y/ibTare Yero
pOCT MMPOBOIA 3KOHOMUKM COCTaBMT 3,0 NPOLEHTA.

B 2026 rogy nHbnsums 6yaeT Ha 1,5 NpoLeHTHOro
MyHKTa BbILLE 1 cOCTaBUT 5,4 npoueHTa, a B 2027 rogy —
Ha 0,4 NPOLIEHTHOrO MyHKTA BbILLIE 1 COCTaBUT 3,9 Mpo-
LieHTa. borbLuas YacTb BIMAHWA Ha UHAIALMIO

1 60/1ee MONMOBYHbBI BNSHWSA Ha 3KOHOMWYECKMIA POCT

B 2026 rogy 06Yc/ioB/1EHbI POCTOM LIEH Ha 3HEProHoCK-
Tenun. OfHako 6onee YCTONYMBOE BO3AENCTBME Ha KO-
HOMMYeCKWMiA pocT B 2027 rogy 06YCnI0B/EHO Y)KeCTO-
YeHMeM (hMHaHCOBbIX YC/I0BWIA 1 NOBbILLEHWEM UH(NS-
LIMOHHbIX OXKMAaHWUIA, B CBA3N C YeM K 2027 rogy
npeanonaraeTcs HebobLLIOE NOBbILLEHVE AUPEKTUBHbIX
CTaBOK Ha 50 6a3VCHbIX MYHKTOB B CTpaHax ¢ pa3BUToON
9KOHOMUKOW 1 HECKOMbKO 60/1ee 3Ha4MTeNbHOE MOBbILLIE-
HUe B CTpaHax C (hopMUPYIOLLIMCA PBIHKOM.

Mpw KpaliHe He6naronpUsITHOM CLigHapyy NOCNEACTBISA
4NS pocTa MMPOBOIA SKOHOMUKY ByLyT 3HaUMTENbHLIMU
1 60nee JONrOBPEMEHHbIM. TeMMbl POCTa MMPOBOIA 3KO-
HOMVKW B 2026 rogy 6yayT Hibke Ha 1,3 NpOLEHTHOro
nyHKTa. 3T0 OyfeT 03Ha4aTb CUTYaLMIO, 6M3KYIO K F10-
6asbHOIA peLeccun (TeMrbl POCTa HIDKE 2 MPOLEHTOB),
KoTopas ¢ 1980 roga Habntoganack MMLLb YeTbIpe pasa,
ABYMS MOCMEAHUMI U3 KOTOPbIX bl MAPOBOA (hHaH-
COBbIN Kpun3uc 1 naHgemms COVID-19. MNocneactaums
4151 3KOHOMMYECKOr0 pocTa Takoke HOCAAT 6osiee Oro-
CPOYHBIN xapakTep: B 2027 rogy TeMrbl pocTa MMPOBOIA
3KOHOMVIKY COKpaTsTcs Ha 1,0 NPOLEHTHOrO NMyHKTa

1 COCTaBAT 2,2 NpoLeHTa. B 2026 rogy ypoBeHb MH(NSA-
Lmn nosblcnTcs Ha 190 6a3MCHBIX MYHKTOB W AOCTUTHET
5,8 npoueHTa, a B 2027 rogy — Ha 260 6a31CHbIX MyHKTOB
1 [OCTUTHET 6,1 npoueHTa. POCT LieH Ha He(bTb 1 ra3 oKa-
XeT He TONbKO 607iee 3HaUYUTENBbHOE, HO W BOree YCTOM-
UMBOE BAMSIHME Ha SKOHOMUYECKWIA POCT, NMPUBELSA K er0
CHWKeHWo Ha 0,6 NpoLieHTHOro NyHKTa B 2026 rogy

1 elLie Ha 0,5 npoueHTHOro nyHKTa B 2027 rogy. 310 BK-
AHVIE TaKOKe 3HaUNTENBHO YCUNTCS 38 CHET UH(ALIMOH-
HbIX 0XKMIAHWUIA 1 (PUHAHCOBBIX YCMOBUIA, YTO NPUBEAET
K CHVDKEHWIO TeMroB pocTa Ha 0,7 MPOLEHTHOro MyHKTa
B 2026 rogy v Ha 0,5 npoueHTHOro nyHkTa B 2027 rogy.
OTu4acTL 370 CBA3AHO C 60/ee aKTVBHbIMY OTBETHBIMY
Mepamu AeHeXXHO-KPeAUTHOM nonuTuky. CTaBka

no egepasibHbIM (hoHLaM NoBbICUTCA Ha 50 6a3MCHBIX
NyHKTOB B 2026 rogy v Ha 100 6a31CHbIX MyHKTOB

B 2027 rofy Mo CPaBHEHMIO C 6a30BbIM YPOBHEM.

B 060ux cLeHapusix NOCNEACTBUSA 415t CTPaH ¢ hopmu-
PYHOLLMMCS PbIHKOM BHOBb OK&XKyTCs 60/1ee 3HaUM-
TeNbHbIMK, YeM A/15 CTPaH C Pa3BUTOl SKOHOMMKOIA.

B HebnaronprsaTHOM CLeHapuy 3KOHOMMYECKIA pocT



B 2026 rogy 6yaeT HUdKe YpOBHSA 6a30BOro CLeHapus
Ha 1,3 NPOLIEHTHOrO NYHKTa B CTpaHax ¢ hopMupyto-
LUMMCS PbIHKOM, Kpome Kutas, 1 Ha 0,6 NpoLeHTHOro
MyHKTa B CTPaHax C pa3BUTOli SKOHOMUKOWA. B KpaiiHe
HebnaronpuATHOM cLieHapuy B 2026 rogy pocT B CTpa-
Hax ¢ (hOPMUPYHOLLIMMCS PbIHKOM, Kpome KuTas, CH-
31TCA Ha 1,9 MPOLIEHTHOTO MYHKTa, YTO MOYTY BABOE
OOnbLLe, YeM ero CHUXKEHVIE B CTPaHax C Pa3BMTOl KO-
HOMMKOI. 3TO 06YCMOBEHO COYeTaHVeM 60/1ee BbICO-
KON MOfBEPXEHHOCTM 3TVX CTPaH BO3AENCTBIIO PocTa
LIEeH Ha CbipbeBble TOBapb! U AeCTabum3aLmm 4o0bI4mn
3Hepropecypcos, 60/1ee 3HaUUTENbHOTO POcTa UHPAALK-
OHHbIX OXKUJAHW 1 60/1ee BbIPAXXEHHOTO YXECTOUEHNS
(hMHAHCOBBIX YC/OBWIA.

IIpozro3 skoHOMUUECK020 POCna O CIMPAH
¢ pa3zeumoii 3KOHOMUKOTL

CornacHo cnpaBo4HOMY MPOrHO3Y, B CTPaHax ¢ passuToi
3KOHOMUKOI OXKMAAETCs POCT Ha ypoBHe 1,8 mpoLieHTa
B 2026 rogy v 1,7 npoueHTa B 2027 rogy. B Lenom BnvsiHve
KOH(MKTa Ha BrivykHem BOCTOKe Ha TeMMbl pocTa B CTpaHax
C Pa3BUTOIA IKOHOMUMKOV ByeT HebobLLUMM: B 2026 rogy
pocT cHM3uTCA Ha 0,2 MPOLEHTHOrO NYHKTA MO CPaBHEHNIO
C MPOrHO30M, COCTaB/IeHHbIM 10 KOH(MKTa, bnarogaps
BAMSHWIO B11aronpusTHBIX M3MEHEHWIA YCII0BMIA TOPTOBAM
B CLLA, a Taroke 60ee CibHOM AUHaMIUKe pocTa M KOMMeH-
CYPYIOLLIM Mepam OpraHoB rocyZapCTBEHHONO Yripas/ieHuns
B ANOHWW; 3HAUNTENbHOE HEraTMBHOE BIIMAHVIE OXKNJAETCS
JIILLIb B HEKOTOPbIX CTPaHaX — YMCTbIX MMMOPTepax 3Hepro-
pecypcos, Hanpuvep B CTpaHax 30Hb! eBpo 1 CoeAMHEHHOM
KoponescTse.
e B 2026 rogy B CLLIA NporHo3vpyeTcs pocT 3KOHOMUKM
Ha 2,3 NMpOoLieHTa, KOTOpoMy 6yeT crocobcTBOBaTL
Ha/10r0BO-0HODKETHASA MOMMTUKA U OTCPOYEHHOE
B/USIHIE CHYXKEHWS CTABOK [IEHEXXHO-KPeAUTHO Nnonm-
TKK B 2025 rogly, XOTs MoBbILLIEHME TOProBbIX 6apbepoB
c anpena 2025 roga NPOAO/HKMT OKasblBaTb HeraTMBHoe
B/MSIHME Ha YPOBEHb S3KOHOMIYECKOI aKTUBHOCTY.
3T0 NOHWXKeHWe NporHo3a Ha 0,1 MPOLEHTHOro MyHKTa
M0 CPaBHEHWIO C AHBAPCKVIM BbIMyCKOM BronieTeHs
MPM?3 2026 roga 0TpaxaeT 6aiaHe He3HaYUTENLHOrO
HEraTuMBHOTO BAVSIHWS BOVHbI (yumnTbIBast, 4To CLLIA
ABNSAKTCS YNCTbIM IKCTIOPTEPOM 3HEPTOPECYPCOB) 1 KOM-
MEHCUPYHOLLMX (haKTOPOB B BM/E BOCCTAHOB/IEHNS 3KO-
HOMMYECKOI aKTUBHOCTM B NMepBoM KeapTasie 2026 roga
M0 CPaBHEHWIO C YeTBEPTLIM KBapTasioM 2025 roga rnocrne
OKOHYaHVIsi MPUOCTaHOBKY PaboThl (hefepasibHbIX Opra-
HOB rocyapCTBEHHOr0 ynpasneHus B 2025 rogy, 6onee
CW/ILHOTO, YeM MPEeAMoNnaraiocs paHee, pocTa Npowv3so-
ANTENBLHOCTY TPYAA U CBA3AHHOIO C STUM MEPEXOAALLIEro
ahekTa. XOTS NPUHATOE CyaebHOe peLLeH e B OTHO-
LUEHMM VCTIONb30BaHMSA MOMOXKEHN 3aKOHa O MeXyHa-
POAHbIX YPEe3BbIYAAHBLIX IKOHOMUYECKIX MOTHOMOUMSIX
(IEEPA) MOXeT NprBECTM K COKPALLEHMIO JOXOA0B 6tof-
YKETa OT TaMOXKEHHbIX MOLLH, OXXMAAETCH, YTO ero Bu-
AHVE Ha Ca/ibfl0 OHOKETA 11 SKOHOMMYECKYH aKTUBHOCTb

FMABA1  TNOBANBbHBIE MEPCMEKTUBBI U MEPbBI NONUTUKN

OyfeT He3HauUTeNbHbIM 1 ByLeT pacrpesenieHo Mo BCemy
MPOrHO3HOMY rOpu30HTY. B 2027 rofly pocT, no NporHo-
3aM, OCTaHeTCA YCTOMYMBbLIM Ha YPOBHe 2,1 MpoLieHTa
Gnarofiapsi KpaTKOCPOYHOMY GHOPKETHOMY CTUMY/IMPO-
BaHMIO 3a CUET Ha/I0roBbIX JIbrOT, B TOM YWCIE /159 KOp-
MOPaTUBHbIX MHBECTULWIA B COOTBETCTBUM C «BOMbLLINM
MpeKpacHbIM 3aKOHOMy. OXXMLAETCS, YTO UMIMYJILC,
CBSI3aHHbIVi C TEXHOMOTMSIMUA, OC/TABHET, HO BCE ke OyaeT
B HEKOTOPOI CTeNeHN KOMMEHCUPOBATb CHUXEHWE UMMU-
rpaLum 1 ymeHbLLeHre NoTpebneHms. Mo nporHosam,
BbICOKME TeMrbl POCTa NPOV3BOANTENBHOCTY OyayT
MOCTENEHHO CHUXKATLCA Y BEPHYTCS K UCTOPUYECKUIM
rokasarensam.

B 30He eBpO 0XKMAAETCA, UTO TEMMbI POCTa CHU3ATCA

¢ 1,4 npoueHta B 2025 rogy v coctasaT 1,1 npoueHTa

B 2026 rogy 1 1,2 npougeHTa B 2027 rofy. MporHo3 Ha Kaxx-
[OblVA rog MOHVPKeH Ha 0,2 MPOLIEHTHOrO NyHKTa Mo cpaB-
HEHWIO C AHBAPCKYIM BbIMycKoM BronneTeHs MPMS
2026 roga, Npy 3TOM NONMOKUTENbHBINA 3eKT OT Gonee
BbICOKUX, YeM OXMLa/I0Ch, TEMMOB POCTA B KOHLIE

2025 rofa co BpeMeHem CMEHWTCA HeraTvBHbIM BO3Ael-
CTBMEM KOH()IMKTa Ha BrvykHeM BocToke. 310 Bo3aeii-
CTBUE YCUNNT COXPaHSIOLLMECS MOCNeACTBIUS NPOLO/-
YKWTENBHOrO POCTa LiEH Ha 3HEPTrOHOCUTENM NOCTe
BTOPXKeHWs Poccun B YKpanHy, CAepKMBatoLLMe POCT

B 06pabaTbIBarOLLIEVi MPOMBILLIEHHOCTW, Hapsidy C 4OMof-
HUTE/bHbIM [aB/IEHVIEM BC/IEACTBIE MOBbILLEHNS
peanbHOro Kypca eBpo Mo OTHOLLIEHMIO K Ba/lOTam

CTpaH — 3KCMOPTEPOB aHaI0rYHOM NpogyKLumn. Oxuaa-
€TCSl, YTO BAMSIHME 3ar1aH1POBaHHOIO YBENNYEHNSA pac-
XOZI0B Ha 060POHY B 60/LLUMHCTBE CTPaH NPOSBUTCA
JWLLIb B MOCeAyHOLLVE TOfb, YUMTbIBas UX 0053aTeNbCTBa
MO NOCTEMEHHOMY JAOCTVDKEHMH) LIENeBbIX YPOBHEN

K 2035 rogy (OLeHKY MyNbTUMMKATOPOB PacX0f0B

Ha 000POHY NPeACTaB/eHbI B rase 2). B AnoHum npo-
THO3MPYETCA CHYDKEHVIE TEMITOB POCTa 3KOHOMUKU

¢ 1,2 npoueHTa B 2025 rogy fo 0,7 npoueHTa B 2026 rogy
1 0,6 npoLieHTa B 2027 rogy. TakumM 06pa3oM, MporHo3
Ha 2026 rof nepecMOoTPeH B CTOPOHY MOBbILLIEHNSA

M0 CPaBHEHMIO C MPOrHO30M OT OKTA6pst 2025 roga,

4TO 06YCMOB/EHO MaKeTOM Mep GHOIKETHOrO CTUMYN-
pOBaHMS, 0 KOTOPOM HOBOE MPaBUTENLCTBO 0OBLSBMIO

B HOAOPE NPOLL/IOTO rofa, MepexoasALLym SgqeKTom
6onee cunbHoro pocta B 2025 rogy, 06ycnoBeHHOTO BHY-
TPEHHWM CrPOCOM, 1 Mepamy NpaByTe/bCTBa MO Orpa-
HUYEHWIO MOCNEACTBIIA POCTa LIEH HA 3HEProHOCUTENN,
KOTOPble YaCTUYHO HUBEMMPYIOTCS CHUDKEHWEM BHELL-
HEro crnpoca v KOH(AMKTOM Ha BrvbkHem BocToke.

B CoeanHeHHOM Kopo/ieBCTBE € Y4eTOM BOVHbI 1 3aMef-
NeHUS TEMMOB CMSITYEHNS! IEHEKHO-KPEAWUTHOIA Monu-
TVIKV NPOrHO3MPYETCS CHUDKEHVE POCTa IKOHOMUKM

¢ 1,3 npoueHTa B 2025 rogy fo 0,8 npoLeHTa

B 2026 rogy — yT0 Ha 0,5 MPOLIEHTHOrO MyHKTa HYXe
NporHo3a ot oKTA6psa 2025 roga. Mo NporHo3y, Temmbl
pocTa BoccTaHoBATCA 0 1,3 npoueHTa B 2027 rogy —
ro3aHee, YeM OXKMAAN0Ch [0 BOWHbI, C Y4eTOM COXpa-
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HSIOLLXCS MOCNEACTBA POCTa LiEH Ha SHEPTOHOCHTENN.
B KaHa/ie nporHosvpyeTcs CHUXKeHVIe TEMINOB pocTa

¢ 1,7 npoueHta B 2025 rogy fo 1,5 npoueHTa B 2026 rogy,
a 3aTem KX BOCCTaHOB/eHMe 0 1,9 npoueHTa B 2027 rogy.
Boriee HM3KMe TeMMbl POCTa B KPATKOCPOYHOM Meprose
06ycnoB/eHbI ocnabrneHvieM AMHamMnKm B KoHLe 2025 roga
1 3aMeL/IeHEM MPUPOCTA Hace/leHWs, a MPoBeJeHHOe
paHee CMAryeHne AEHEXKHO-KPEAUTHOM NOAUTUKMA 1 CTU-
MYNMPYHOLLIas HasIorOBO-OHMKETHas NONTUKA COCO6-
CTBYIOT MOAZEP>KaHWI0 BHYTPeHHero cripoca. KaptuHa

B LIE/IOM He M3MEHW/IACh MO CPaBHEHWIO C MPOrHO30M,
MPeLCTaB/EHHOM B OKTAOPLCKOM Bbirycke MPM3

2025 roaa, MOCKO/MbKY MOMOXKMNTENbHBINA LLOK YCMOBUI
TOProB/, BbI3BaHHbI POCTOM LIEH Ha HedTb, KOMMEHCK-
pyeT 4pyrve NocneAcTBYs BOMHbI Ha BavykHem BocToke.

IIpozno3 pocma onst cmpan ¢ popmupyrowumcs
PYIHKOM U PA36UBAIOUUXCA CIMPAH

OxKvifigeTcs, YTo B CTpaHax ¢ (popmMu1pyroLLmmMca

PBIHKOM 1 Pa3BMBAOLLMXCA CTpaHax TeMrbl pocTa ynasyT

[0 3,9 npotieHTa B 2026 rogy v BoccTaHOBATCA A0 4,2 Npo-

LieHTa B 2027 rogy. KoHtnmKT Ha bavkHem BocToke

Mo-pasHOMY B/IMSIET Ha IKOHOMUYECKMIA POCT C YYeTOM CTe-

MeHW BO3AEMCTBUA Ha CTPaHbl BCEACTBME reorpadpuyeckon

61130CTW, (IMHAHCOBBIX MOTOKOB, [IEHEXKHbIX MEPEeBOOB

1 SHEPreTUYECKOM 3aBMCMMOCTI. B LIe/IOM OH OKa3blBaeT

60nee 3HaUMTeNIbHOE YMCTOE B/IMSIHKE HA TEMMbI POCTa

B CTpaHax ¢ (hopMUPYIOLLIMMCA PIHKOM W pa3BrBaroLLMXCS

CTpaHax Mo CPaBHEHMIO CO CTPaHaMU C Pa3BUTOl SKOHOMM-

KOW, MPVBOAS K CHYXKEHMIO TEMIOB POCTa NEPBOWA rpynmbl

B 2026 rogy Ha 0,3 NpOLEHTHOro NyHKTa Mo CPaBHEHMIO

C MPOrHO30M, CAeMaHHbIM JO KOHINKTA.

e B cTpaHax ¢ popmMupyrOLLMMCS PbIHKOM 1 pa3BuBato-
LLIXCA CTPaHax A3nn OXKNAAETCA CHUXKEHME TEMMOB
pocTa ¢ 5,5 npoueHTa B 2025 rogy £o 4,9 npoLeHTa
B 2026 rogy v fo 4,8 npoueHTa B 2027 rogy. MNporHo3
9KOHOMMYeCKOro pocTta B KuTae Ha 2026 rof, nosbILLeH
Ha 0,2 NMPOLEHTHOr0 MyHKTa N0 CPaBHEHUIO C OKTAOPb-
CKMM 3HayeHeM (M1 NOHMXeH Ha 0,1 MPOLEHTHOTO MyH-
KTa M0 CPaBHEHWIO C SHBAPCKMM MPOrHo30m) o 4,4 npo-
LIeHTa BCIeACTBME CHYDKEHS AD(DEKTUBHbIX CTaBOK
Tapucos CLLIA Ha KvTalicKme ToBapbl, a Takoke Mep
CTUMY/IMPOBAHUSA, KOMMEHCUPYHOLLMX HeraTMBHOe
B/IMSHVIE LLIOKA, BbI3BAHHOTO KOH(MKTOM Ha BvxHeM
BocToke. Oxugaetcs, uto B 2027 rofy Temnbl pocTa
9KOHOMVIKM 3amefniaTest A0 4,0 NpoLeHTa rno Mepe ycu-
NEHVS CTPYKTYPHbIX CAEPKMUBAIOLLMX (DAKTOPOB, B TOM
ymcre CBA3aHHBIX C 3aTSHXKHBLIM CMagoM B XXMMLLHOM
CEKTOpE, COKPALLIEHNEM YMCTIEHHOCTY S3KOHOMUYECKM
aKTVBHOIO HaceneHs, CHKEHVIEM [JOXO4HOCTY UHBe-
CTULWI 1 3aMefileH eM POCTa MPOV3BOAUTENBHOCTY.
MporHo3 pocTta 3KOHOMUKM VIHauK Ha 2025 rog, noBbILLeH
Ha 1,0 NPOLEHTHOTO NMyHKTa OTHOCUTE/IbHO OKTABPLCKOro
3HayeHus, 1o 7,6 MPOLIEHTa, YTO CBA3aHO C bonee Ga-
TOMPUATHLIMK, YeM OXXMLAI0Ch, Pe3y/bTaramy BTOPOro
1 TPeTLero KeapTasia (P1HaHCOBOIO rofa v CoXpaHeH1eMm
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YBEPEHHOI MHaMV KV B YeTBEPTOM KBapTasie. [1porHo3
pocTa Ha 2026 rog, ymepeHHO noBbiLLeH Ha 0,3 NPOLEeHT-
HOro nyHkTa (1 Ha 0,1 NPOLEHTHOTO NMyHKTa OTHOCK-
Te/IbHO SIHBAPCKOr0 NPOrHO3a) A0 6,5 NPOLEeHTa, YTO 00Y-
C/10B/IEHO MOMOXKUTE/bHBLIM BK/1AZ0M MEPEXOAALLEro
athheKTa CnbHbIX Nokasarenein 2025 rofa v CHMKEHNEM
[JononHUTeNbHbIX Tapudos CLUA Ha MHAWACKME TOBapbI
¢ 50 0 10 NpOLEHTOB, YTO NMEPEBELLIMBAET HeraT1BHOE
BO3/eliCcTBME KOH(MKTa Ha BrivkHem BocToke. Mo npo-
rHo3y, B 2027 rofly pocT OCTaHeTCA Ha ypoBHe 6,5 npo-
LieHTa. B psige cTpaH KOxHoi 1 KOro-BoctouHoin Asum
JecTabunmsaups cutyaummn Ha BavidkHem BocToke,

KaK OKMAAeTCA, MPUBEAET K COKPALLIEHMIO MPUTOKA Typu-
CTOB ¥ [IeHEeXKHbIX MepeBozoB, YTO, B CBOKD OYepe/b, Oc/a-
OWT BHYTPeHHMIA cnpoc. [MPOrHo3 3KOHOMUYECKOro
pocTa Ha PumnnuHax Ha 2026 rog NoHWXeH Ha 1,5 npo-
LIeHTHOrO MyHKTa M0 CPaBHEHMIO C AHBAPCKVIM MPOrHo-
30M, MOCKO/bKY LLOK, CBA3aHHbIN C BOVHOW, yCyryonseT
HeraTMBHbIN 3(heKT 6a3bl, BbI3BaHHbIV 60ee CrabbiMm,
yeM OXKMAa/I0Ch, pesynstaramm 2025 roga, cBA3aHHbIMM
C PE3KVM COKpaLLIEHNEM FOCYAapCTBEHHbBIX MHBECTULIA
1 oclabneHneM yBepeHHOCTMW.

B cTpaHax BavpkHero BocToka 1 LieHTpanbHoi Asvm
NPOrHO3VpyeTCsa CHKEHWE TeMMOB pocTa ¢ 3,6 npo-
LeHTa B 2025 rogy £o 1,9 npoueHTa B 2026 rogy

1 X BOCCTaHOB/EHME 10 4,6 npoueHTa B 2027 rogy

M0 Mepe TOro, Kak PervioH MepesxmBaeT camoe Hernocpes-
CTBEHHOE BO3/ECTBIE KOH(IMKTA N OXKMAaeMOe noc/e-
JyloLLiee BOCCTaHOB/IEHVIE 3KOHOMUKW. 1151 CTpaH — 3KC-
MOPTEPOB ChIPbEBLIX TOBAPOB, HEMOCPEACTBEHHO 3aTPO-
HYTbIX KOH(IMKTOM, COKpaLLeHe A06bIYM 1 3KCropTa
03Ha4aeT CyLLECTBEHHOE MOHMYKEHWE NPOrHO30B pocTa
BBIM Ha 2026 rog B 3aBUCUMOCTY OT CTeMneHu yulepoa,
HaHeCEHHOr 0 3HePreTUHECKON 1 TPaHCMOPTHON NHpa-
CTPYKTYPE, a Takxke 3aB/CMMOCT OT OpMy3CKOro npo-
NVBA W H/IMYNA a/IbTEPHATVIBHBIX IKCMOPTHbIX MapLLl-
pyTOB. TakMM 06pa3oM, COKpalLLieHe TEMMNOB PocTa
BBIM B 2026 rogy siBnsieTcs 601€e BbIPOKEHHbIM

ans baxpeiiHa, Vipaka, VpaHa, KaTapa u KyseliTa

1 MeHee 3HauuTeNbHbIM A5 O6benHeHHbIX APabeKyx
AmupaTos, OmaHa 1 Caynosckoin Apasun. OxuaaeTcs,
4To B 2027 rofly POCT 3KOHOMUKM BCEX 3TWX CTpaH BO3-
0GHOBUTCSA, 1CX0AA 13 NPEANOOKEHUS, YTO B GNvdKaii-
LLIME HECKOMBbKO MECALEB CUTYaLUs B cepe f00bIUM

1 TPaHCMOPTUPOBKY 3HEPropPecypcoB HOPMan3yeTcs,
Of{HaKO 3TO fIOMYLLIEHWE MOXET NOTPeboBaTh MepecMmo-
TPa, et KOH(/IMKT 3aTAHETCS U CTeneHb HAHECEHHOTO
ylep6a noAseprHeTcs rnepeoLieHKe. MporHo3 pocTa 3Ko-
HOMUKW VipaHa B 2026 rofy nepecmMoTpeH B CTOPOHY
MOHWKEHWNA Ha 7,2 MPOLIEHTHOrO MyHKTA MO CPaBHEHUIO
C SAHBAPCKMM MPOTHO30M W COCTaB/IsieT —6,1 NPOLIEHTA,
a NporHo3 Ha 2027 rog NepecMOTPEH B CTOPOHY MOBbI-
LLIeHNA Ha 1,6 MPOLIEHTHOrO MyHKTA 1 COCTaB/IseT

3,2 npoueHTa. [ins Cayf0BCKoin ApaBum MPOrHO3 pocTa
Ha 2026 rof, nepecMOTPeH B CTOPOHY MOHWKEHNSA

Ha 1,4 NPOLIEHTHOrO MyHKTa MO CPaBHEHUIO C AHBAPCKMM



MPOrHO30M 1 cocTas/nsieT 3,1 MpoLeHTa, a MPOrHo3

Ha 2027 rof, nepecMOTPeH B CTOPOHY MOBbILLIEHNSA

Ha 0,9 NPOLEHTHOro MyHKTa 1 coCcTaBNsAeT 4,5 NpoLeHTa.
B cTpaHax — “MnopTepax CbipbeBbIX TOBapPOB bavkHero
BocToka 1 CeBepHoii AQPUKM LLIOK YCIOBMIA TOProB/n,
BbI3BaHHbI POCTOM LiEH Ha CbIpbe, SBNSETCA OAHOM

13 MPUYMH A0BO/BHO HEBO/LLLIOTO MOHMKEHUS MPOrHO-
30B pocTa Ha 2026 1 2027 rofipl ¢ HEKOTOPbLIMU Bapua-
LMaMU, 06YCOBIEHHLIMW Pa3/IMYHOl CTEMNEHbIO 3aBUCH-
MOCTV OT UMMOPTa 3HEProHOCUTENEN, SHEPreTUYECKINX
MPOV3BOAHbIX 1 MPOJOBO/LCTBEHHbIX TOBAPOB, & TAKKe
pasHbIMU TPaEKTOPUAMM 3KOHOMUYECKOTO Pa3BUTMSA

[0 Havana KoH(MKTa. B ErnnTe nporHo3upyeTcs
3amefyieHue pocta o 4,2 npoueHTa B 2026 rogy 1 ero
BOCCTaHOB/IeHMe [0 4,8 npoLeHTa B 2027 rogy (COBOKyn-
HbI1 MEPECMOTP B CTOPOHY MOHMKEHUS Ha 1,1 NPOLEHT-
HOro NyHKTa). B cTpaHax Kaskasa 1 LieHTpanbHol Asun,
KaK OXKWaeTcs, COXPaHATCA TeMMbl POCTa, Habnoaas-
LLIMeCs B NOCNEAHME HECKO/BKO JIET, MPY 3TOM MPOrHO3
COBOKYMHOro pocTa BBI B 310l rpynmne nepecmMoTpeH

B CTOPOHY MoBbILLEHMA B 2026 1 2027 rofax B Liesiom

Ha 0,3 NPOLIEHTHOr0 MyHKTA.

SKOHOMMYECKMIA POCT B CTpaHax AprKA K tory

0T Caxapbl, KaK OK1aaeTcsl, Oy[eT OTHOCUTENBHO CTa-
OunbHBLIM Ha ypoBHe 4,3 npoLieHTa B 2026 rogy v 4,4 npo-
LieHTa B 2027 rofy. 3a aTUMK Lndhpamm CKpbIBatOTCS pas-
JNUMSA MeXy CTpaHamu, MprYeM HEKOTOpbIe CTPaHbI
pervioHa, 0CO6eHHO CTPaHbl — UMMOPTEPbI HEPTM € HU3-
KOW aoneii NpupoaHbIX pecypcos B BBI, ncnbITbiBatoT
HeraTMBHOE BO3AEMCTBIE KOH(IMKTA Ha BrivbkHem
BocToke. KntoyeBble 3KOHOMUKYM NPOLO/MKAKOT Mosyyarb
BbIFO/bl OT paHee NPUHATLIX MeP MaKpO3IKOHOMUYECKO
CTabunm3aLmm 1 NpoBeLeHns pechopm. B Hurepum Temnbl
pocta B 2026 rofy coxpaHATCs Ha ypoBHe 4,1 npoLieHTa,
yemMy GyayT Cnoco6CTBOBATL YKPEM/IEHVE MaKPOIKOHOMM-
UECKOM CTabuLHOCTW U MONOXKUTENBHOE BAWSIHIE YCII0-
BUIA TOProB/v, TOTAA KaK POCT LIeH Ha TOBapbl U TPaHc-
MOPTHbIX PacX0f0B OyAeT OKa3bIBaTh CAEPKMBAIOLLIEE
BO3pelicTBe. B 2027 rogy, no Mepe TOro Kak aTu caep-
KVIBaroLyie (hakTopb! ByayT 0cnabeBaTb, OXKMaeTCs
YKPEr/ieHVie 3KOHOMMYECKOT0 PocTa 0 4,3 NpoLieHTa.

B HOykHoii Adpprike NocneacTBms KOH(MKTa Ha Bank-
Hem BOCTOKe, M0 NMPOrHo3am, NMpUBeLYT K He3HaUMTeNb-
HOMY 3aMefy/IeHMI0 3KOHOMMYECKOro pocTa o 1,0 npo-
LeHTa B 2026 rogy. OxxupaaeTtcs, uto B 2027 rogy poct
9KOHOMWKM BOCCTAHOBUTCA 1 COCTaBUT 1,3 NPOLIEHT,
yemy OyzieT crnoco6CcTBOBATL NMOCTErNeHHOe BO30GHOB-
NeHWE YaCTHbIX UHBECTULMIA, CTUMYNIMPYEMbIX CTPYK-
TYpHbIMY pehopmami, 1Mo Mepe ocnabneHus fectabm-
JM3MPYIOLLMX MOCEACTBUI KOH(IMKTa. OXupaeTcs,

YTO TEMMbl POCTA B APYIMX CTPaHaX Per1oHa B LENom
CHu3aTCA ¢ 5,6 npoueHTa B 2025 rogy 0 5,2 npoLeHTa

B 2026 1 2027 rogax — MnepecmMoTp B CTOPOHY MOHVKEHWS
B COBOKYMHOCTW Ha 0,6 NPOLEHTHOrO MyHKTa M0 CpaBHe-
HUIO C IHBAPCKMM MPOrHO30M.

B cTpaHax JlaTuHckoi Avepurki 1 Kaprbekoro 6acceriHa
MPOrHO3MPYHOTCSA B LIENIOM CTabW/bHbIE TeMIbI pocTa

FMABA1  TNOBANBbHBIE MEPCMEKTUBBI U MEPbBI NONUTUKN

Ha ypoBHe 2,3 npoLieHTa B 2026 rofy 1 1x rnoBbILLEHE

[0 2,7 npoueHTa B 2027 rogy. MNocneacTBua KOH(AMKTa
Ha BrivxkHem BOCTOKe f/191 CTpaH pervoHa HoCAT HEeOAHO-
POZHbI XapaKTep, MpyyeM 60/ee HeraTUBHOMY BO3AeN-
CTBUIO MOABEPraroTCs CTPaHbI C MeHbLUMM pa3MepoM 3KO-
HOMUKW. B Bpasunvv NporHo3vpyeTcs 3amef/ieHne pocTa
3KOHOMMKM [0 1,9 npoueHTa B 2026 rogy (6e3 n3meHe-
HWIA OTHOCUTE/NLHO OKTSOPLCKOr0 MPOrHo3a) 1 2,0 Npo-
LeHTa B 2027 rogy. Oxwugaetcst, uto B 2026 rogy BoliHa
OK&XKeT HeBOMbLLON YNCTbIV MONOXKUTENbHBIA 3(eKT
(nockonbKy cTpaHa ABNSETCS YMCTLIM IKCTIOPTEPOM 3HEp-
rOPEecypCcoB), KOTOPbIA NPUBELET K MOBbILLIEHNIO 3KOHO-
MMYECKOro pocTa NprmepHo Ha 0,2 MPOLEHTHOIO NYHKTA.
B 2027 rogy, Kak oxufaeTcs, npeobnafaroLymm gax-
Topamy Gy T 3aMef/IeHV e MUPOBOrO CMPOCa, MOBbILLe-
HUe CTOMMOCTI MPOU3BOLACTBEHHBIX PECYPCOB (B TOM
uvicne yAo6peHuin) 1 Y>KecToueH e (IMHAHCOBbIX YC/O-
BUIA, YTO NPMBELET K CHYDKEHUIO TEMMOB pocTa NPUMEPHO
Ha 0,3 MPOLIEHTHOrO MyHKTa M0 CPaBHEHWIO C AHBAPCKVM
MPOrHO30M. [pu 3TOM GXUAAETCA, YTO LOCTATOUHbIN
06bEM MeXKYHaPOAHbIX Pe3epBoB, HW3Kas 0N fomra

B VIHOCTPaHHOV Ba/lOTe, 3HaUMTe/bHbIE FOCYAAPCTBEH-
Hble feHeXXHble 3arachl ¥ oKW 06MeHHBIA Kypc nomo-
ryT CTPaHe CNpaBmTLCA C STUM NOTPsiCEHVeM. B Mekcuke
3aMefi/1IeHIIe 3KOHOMMYECKOTo pocTa B 2025 rogy

Ha (hoHe GHOIYKETHOI KOHCOMMAALIMM, OFPaHNYMTENbHOM
[JEHEXKHO-KPEAWUTHOW NOMNTUKI U HEraTUBHOTO BANSHUS
TOProBbIX CMOPOB, KakK 0XMJAETCA, CMEHUTCS YMEPEH-
HbIM BOCCTAHOB/IEHMEM POCTa, TeMIbI KOTOPOro COCTaBAT
1,6 npoueHTa B 2026 rogy u 2,2 npoLeHTa B 2027 rogy.

o OKmJaeTcs, 4To B CTpaHax ¢ (POpMUPYOLLMMCA PbIHKOM
11 pa3BMBAIOLLMXCA CTpaHax EBporibl nocsie peskoro
3amefieHnsa pocta o 2,0 npoueHTa B 2025 rogy npou-
30VET LU HE3HAUMTE/bHOE BOCCTaHOB/EHME, CO CPef-
HVIMM TeMMnamu pocTa B CTpaHax PervioHa Ha ypoBHe
2,0 npoveHTa B 2026 rogy n 2,1 npoveHTta B 2027 rogy.
IMporHo3 pocta 3koHoMMKY Poccin Ha 2026 rog, nepe-
CMOTPEH B CTOPOHY NOBbILLeHNA Ha 0,3 NPOLEHTHOro
nyHKTa 0 1,1 NpoLeHTa NO CPaBHEHUIO C SHBAPCKMM
MPOrHO30M C YYETOM POCTA LieH Ha CbIpbeBble TOBAPbI,

1 NpOrHo3unpyeTcs, YTo B 2027 rodly Temrbl pocTa OCTa-
HyTCA Ha ypoBHe 1,1 npoueHTa. MNporHos pocTa 3Ko-
HOMUKW Typuumn Ha 2026 rof, MepecMOTPEH B CTOPOHY
NMOHWKeHNsA Ha 0,8 MpoLIeHTHOro NyHKTa A0 3,4 npo-
LIeHTa M0 CPaBHEHMIO C NPOrHO30M B iHBApCKOM
BbInycke bronneTenHsa NMPM3 2026 roga, MOCKONbKY

B 2025 rofly Temrbl pOCTa 3KOHOMMKW OKa3a/IUCh HIKE
OXMaeMblX, & NOBbILLEHME LieH Ha HeTb Y ra3 Hera-
TUBHO B/INSET HA 3KOHOMUYECKYHO aKTUBHOCTb.

Mporxo3 undnaumu

Mo nporHo3am, CHXKeHMe F06aIbHOV MHPAALMN
MPYOCTaHOBUTCSE: O6LLIA YPOBEHb MHANALMM MOBLICUTCS
¢ 4,1 npoueHTa B 2025 rogy fo 4,4 npoLeHTa B 2026 rogy,
a 3aTeM BHOBb CHU3UTCA [0 3,7 npoLeHTa B 2027 rogy.
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

TaknM 06pa3oM, MPOrHO3 MEPECMOTPEH B CTOPOHY MOBbI-
LUeHWs Ha 0,7 NPOLEHTHOTO NMYHKTa OTHOCUTE/ILHO MOKasa-
TeNs B OKTAOPLCKOM Bbirycke MPM3 2025 rogga, uTto 06y-
C/I0B/IEHO OXKM3EMbIM POCTOM LiEH Ha 3HEProHOCUTENN

¥ NpofoBONbCTBIE. MeXay CTpaHamm HabnofatoTes pas-
JINYUS, 0BYCNOBIEHHbIE YCTORYMBOIA AYHAMUKON UH(NS-
LK B cdhepe yCnyr, KOTopasi, Kak Npasumio, B 60MbLUER CTe-
MeHN 3aBUCUT OT BHYTPEHHUX (haKTOPOB, 1 YBE/IMUEHNEM
[0NM UHANALMK, KOTOPas 06BACHAETCA (PaKTOpamu, Xapak-
TepHbIMU 4151 KOHKPETHO cTpaHblI (prc. 1.10). MocTeneH-
HbIli NMepeHOC BO3AEMCTBIA MOBbILLEHWS TapudoB 1 orpa-
HUYEHHBII MEPEHOC BO3AEVCTBISA MOBbILLEHUSA LIEH Ha 3Hep-
FOHOCUTENN, & TakxKe MOCTENeHHOE CHYDKEHWE MHAIALWN

B Cc(hepe ycnyr Ha (hoHe B Lie/IoM cOa/laHCPOBAHHOO PbIHKA
TPyZa No3BOMSAKOT CLeNaTb NPOrHO3, YTO B TeyeHre 2027 roga
6a30Bast MHPNALWS B CLLIA BepHETCA K LiesIeBOMY MoKasa-
Tefto B 2 MpoLieHTa. MocTeneHHoe BO3BpaLLieH1e TEMOB
pocTa Npov3BOAMTENIBHOCTY K CTOPUYECKM HOPMam
rnocne NPOJOMKUTENBHOMO aKTUBHOIO pocTa By/eT crnocob-
CTBOBATb Ae3NH(SALIMM, 00YCMOBNEHHO (hakTopamu Nped-
noxeHws. Oxumgaetcs, uto B CoeamHeHHOM KoporeBcTse
MHNALMSA, KoTopas B 2025 rofly BbIpocna 0T4acTy Beres-
CTBME Pa30BbIX M3MEHEHNIA PerynmpyeMbIX LieH, BHOBb Bpe-
MEHHO MOBbLICUTCA [0 4 NPOLIEHTOB, a 3aTeM BEPHETCA

K LieNIeBOMY MOKa3arento K KoHuy 2027 roga no mepe Toro,
KaK MOC/eACTBYA pocTa LieH Ha 3HeproHocuTenmn byayT ocna-
6eBaTb, a CHYXKEHVE Crpoca Ha pbiHKe Tpyda 6yaeT npogosn-
XaTb 0Ka3bIBaTb MOHVKATENbHOE [iaB/eHMe Ha POCT 3apa-
60THOI Nnatbl. IHQAALMA B ANOHUK, Kak OXMaaeTcs,
ocnabHeT B 2026 rofly 0THOCUTENBHO (PaKTUYECKMX MOKa-
3ateneid 2025 roga v NpUbAM3UTCA K LieSIEBOMY MOKa3aTento
CTpaHbl K KoHLy 2027 rofia no mMepe CHVXeHVs TeMnoB
pocTa LieH Ha NPOJ0BO/LCTBUE U ChipbeBble TOBApPHI. [po-
FHO3MPYETCS, YTO B 30HE eBPO 06LLIA YPOBEHb MH(IALWN
BPEMEHHO NPeBbICUT 2 NpoLieHTa B 2026 rofly 1 0CTaHeTcA
BbILLIE LieN1IeBOro rnokasarens B 2027 rogy. Oxugaetcs,

470 6230Bas HALMSA NOBLICUTCA MEHee CYLLIECTBEHHO,
HO OCTaHeTC BbilLe 2 MpoLeHToB 0 2028 roga. NHpnaums
B KuTae, Mo NporHo3am, Ha4HeT MOBbILLATLCA C HA3KUX
YPOBHEA, a B IHAM MHQIALMWSA, KaK 0X1AaeTCs,, BepHeTCS
K YPOBHSM, B/IM3KMM K LieNieBbIM MOKa3aTensim, nocrne 3aMeT-
HOro CHWXKeHWs B 2025 roly nog, BAUSHWMEM MOHVKEHHbBIX
LIeH Ha NMPOZOBO/IbCTBYE.

MepcnekTUBbI MUPOBOI TOProBNY U rNoGanbHble
nmcbanancbl

OXnpaaeTcs, 4To pocT 06beMa MMPOBOIA TOPTOBAM
cHu3uted ¢ 5,1 npoueHTa B 2025 rogy o 2,8 npoLeHTa
B 2026 rogy v ysenuuutea fo 3,8 npoueHTa B 2027 rogy.
3Ta MHaMM1Ka CBSA3aHa C yCUeHeM 3KOHOMUYECKON
aKTVIBHOCTW Nepef BBEAEHNEM TapudoB 1 CMArYeHNEM
VX BO3LEVCTBIS 33 CHET KOPPEKTUPOBOK TOProBbIX
CBSI3ei1 11 NPOM3BOACTBEHHbIX LIEMOYEK C TEHEHMEM Bpe-
MeHW. 10 MPorHo3am, aKCropT Kak TOBapoB, Tak 1 ycnyr
COKpaTUTCA OTHOCUTENbHO MUPOBOro BBI Ha ropusoHTe
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PucyHok 1.10. Mnob6anbHas uunaums
(Bnpoventax)
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Wctounnku: Haver Analytics u pacuetsi nepcorana MBO.

Mpumeyanme. Ha nanenu 1 nokasaH cpesHuit ypoBeHb MHGAALMM 10 27 CTpaHaM, o KOTOPbIM
MeloTCs faHHble. Bce nokasatenn npeacTasnsioT co6oil NPOCTble CPEHME 3HaUEHN.

Ha naxenu 2 nokasaHa fons konebaHuii MHGAALMY Ha CTPAHOBOM YPOBHE, KOTOpast He 00bsiC-
HSETCA FM00abHOM MHOIALMEN M OLEHUBAETCS C MOMOLLbIO EPBOV F1aBHON KOMMOHEHTbI
UHOMALMN N0 27 CTPaHaM, PACCYMTaHHOI 3a CKOMb3ALLMIA ABYXNIETHMUIA NEPUOA.

MPOrHO3MPOBaHUS, MPUYEM COKpaLLieH1e 06beMa TOProBM
ycnyramu 6yaeT ropasfio MeHee BbIPaXKeHHbIM. JTO CBA3aHO
C ycuneHnem 6a30BbIX TEHAEHLMIA POCTa U MOBbILLIEHUEM
YCTOMYMBOCTU K PACTYLLMM pricKaM B chepe TOprosnm
yCnyramu no CpaBHEHWIO ¢ TOProB/ieli ToBapamu

(cm. BcTaBky 1.2).

B cpefHecpoyHoli NepereKkTBe OXKMAAETCA ML HE6Ob-
LLIOE COKpaLLieHVe robasibHbIX AncoanaHcoB. OXuaaeTcs,
YTO NaKeTbl Mep 3KCMaHCUOHMCTCKOI Halor0BO-6LOKETHOM
MOMNTUKY B HEKOTOPbIX CTPaHax, MMELLX MpopuuuT
cYeTa TeKyLLMX orepaLinid, 6yayT crioco6CTBOBATb STOMY
LIMKMYeCKOMY coKpaLLieHmto (puc. 1.11). MpoTuBoaeincTso-
BaTb 3TOMY Gy/eT Pe3KumiA poCcT MHBECTULMIA NPeANPUATUIA,
CBSI3aHHbIVi C Pa3BUTVIEM TEXHOMOTUIA, KOTOPbINA, KaK 01~
[JaeTcst, NO-NpeXHeMy byaeT NpYB/eKaTb MOTOKW KanuTaa
B CLLIA, HECMOTPS! Ha CHYDKEHVIE MHBECTULIMIA B TEXHO/OMAN.
YKpenneHue pocTa npoussoguTensHocTy B CLUA MoxeT
MOBbICUTb KOHKYPEHTOCMOCOBHOCTL CTPaHbI B CHDEPE YCAyr,
CBSA3aHHbIX C TEXHONOMMSIMU, U YYULLNTb ee TOProBbIiA
6anaHc. OfHaKO NONOXKUTENbHbIA 3(heKT 6oraTcTaa, CTU-
MYAMPYIOLLNIA BHY TPEHHMIA CMIPOC, B COMETaHWM C YCTORYM-
BbIM MPUTOKOM KanuTasia, 06yC/I0BNeHHbIM MOBbILLEHVEM
[0XOAHOCTH, 6yAeT UrpaTb AOMVHUPYIOLLLYHO POib U NpuBe-



PucyHok 1.11. CyeT TeKywmnx onepaumii U MeXxayHapoaHble
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Wctoynnk: pacyetsl nepcoxana MBO.

[pumeyanne. «Esponeiickue kpeautopbl» — ABcTpus, benbrus, lepmanng, Janus, Uranus,
Tiokcembypr, Huaepnangpl, Hopserus, Cnosetus, Quunsuans, LLiseiiuapus

u Lseums. «EBponeiickue nebutopsi - pewns, Mpnanaws, cnanus, Kunp v Mopryranms.
«3kenoptepsl HedTin — AsepbaiinxaH, Anxup, Benecyana, Vpan, Kasaxctan, Katap, Kyseit,
Hurepus, O6bennHerHble Apabekue Immupartsl, OmaH, Poccus u Caynosekas Apasus.

[JeT K TOMY, 4TO AeuumT cyeTa TekyLumx onepaumuii CLLUA
0CTaHeTcs 60/1ee 3HaUMTENbHBIM, YeM B TEUEHME AeCATIANE-
TVisi, NpeaLiecTBOBaBLUero naHaemmy COVID-19 (cm. Takoke
onmcaHue cueHapyist A BO BCTaBke 1.3). YCTOMUVBBIN 3Ha-
unTENbHBIA AechmunT GromkeTa B CLLIA 11 coxpaHsitoLLascs
3aBMCUMOCTb KnTas 0T pocTa C Oropoii Ha 3KCMOPT, a Takoke
OrpaHnYeHHas MepeopreHTaLys Ha BHYTPEHHee noTpebrie-
Hue Croco6CTBYHOT COXPaHEHUIO BHELLHMX Avic6aiaHCoB

B 3TUX ABYX CTpaHax.

CpepHecpoyHbie NepcneKkTUBbI

B fene ynyuLLeHnst CpeaHECPOYHbIX NMePCreKTUB 3KOHO-
MMWYECKOr0 POCTa MHOTVIE CTPaHbI CTA/IKVBAOTCA C TPYAHO-
CTAIMM, KOTOpbIE YCYryonsitoTcs re03KOHOMMYECKOIA dopar-
MeHTaLVeld 1 POCTOM reornonMTUYECKVX PUCKOB. MPOrHO3b!
pocTa Ha NATuIeTHeM ropm3oHTe NMPM3 ocTaroTes nocpeg-
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CTBEHHbIMW, eCN He 6y T MPUHATBI PeLUnTe/bHbIE Mepbl
3KOHOMMYECKOW NOMTUKI U He NPOU30IAAET TEXHOMO-
TMYecKmX NpopbIBoB. Mo nporHosam, B 2028-2031 rogax
TeMrbl POCTa MUPOBOIA 3KOHOMUKYI COCTABAT B CPESHEM
3,1 NpoLieHTa B rof, YTo SBNSETCS CTabWbHO CMabbIM Moka-
3aTefIeM Mo CPaBHEHWIKO C UCTOPUYECKWM CPEAHIM YPOB-
Hem B 3,7 npoLeHTa Ao naHgemuu (B 20002019 rogax).
Takwie Temrbl pOCTa B MEPBYH0 04epeab 06YCOoB/EHbI
3aMefieHrieM 3KOHOMMYECKOT0 PocTa B KnTae, OfHaKo 0Xu-
[aeTCA, YTO CPeAHErofoBO POCT Takoke 3aMefINTCS B pPAje
Jpyrux cTpaH A3um ¢ KpyrnHOA SKOHOMUKOM, Ha BavykHem
BocToke 1 B LieHTpanbHoi A3un, B cTpaHax AQprKM K tory
oT Caxapbl, a Takke B CeBepHoii Amepuke 1 EBpore.
OXKnpaeTcs, YTO 06YCNOBNEHHBIA MOMUTUYECKUMU (hak-
TOpamm NMoBOPOT BCMATbL NpoLiecca rnobanbHON 3KOHOMM-
YeCKOM MHTerpaLm 1 noBbiLLeHWe BOMATUNBHOCTW MEX-
[yHapOAHOI 3KOHOMUYECKOI CUTYaLWW HEraTUBHO MOB/N-
10T Ha NOTEHLMaN MUPOBOIA 3KOHOMUKI Yepe3 HECKOMbKO
B3aMMOCBA3aHHbIX KaHasioB (Aiyar et al., 2023). Bo-nepsbix,
OXKWAAETCS, YTO MeXyHapoaHas Toproenia byaeT urparb
MeHee 3HaYMMYI0 POJib B KQYECTBE KaTasisaropa convke-
HUS YPOBHEIA 0XO0B MeXay CTpaHamu, KOTOpbIi NMomor
BbIBECTU 13 6EAHOCTY 6OMBLLIOE YMC/IO HOLEV B pa3ByBato-
LLIXCA CTPaHax. Bo-BTOPbIX, MHOTE OLLY TUMbIe BbIrofbl,
KOTOpble MeXyHapoaHasi MUrpaLis MPUHOCKNA Kak CTpa-
HaM MPOVCXOXKAEHNA MUMPAHTOB, TaK ¥ MPUHMMAIOLLMM
WX CTpaHaM, CKopee BCero, COKpPaTsaTCs B CBA3W C YMEHb-
LLIEHWEM MUTPALWIOHHBIX NMOTOKOB. 3TO MOXET MMETb 0CO-
GeHHO HeraTMBHbIe NOCNeACTBUSA ANns 60pbobl ¢ 6GEAHOCTHIO
1 MaKpPO3KOHOMMYECKOW CTabrNbHOCTW B CTpaHax, 3aBucs-
LLMX OT [EHEXHDBIX NepeBOLOB. B-TPeTbux, MOTOKM Kanu-
Tasa, BK/0Yasi NPsiMble MHOCTPaHHbIE HBECTULMN, MOTYT
COKPATUTLCA, NMOCKO/bKY B YC/IOBUAX MOBbILLEHHOW Heo-
NpeeneHHOCTY KoMNaHuy 6yay T TLLaTeNbHO OLeHMBaTb
M3LEPXKKM 1 BbIrofbl. B LienomM nosbliLLeHWe 6apbepos
A5 NepeMeLLIeHSt TOBAPOB U YCNYT, MHBECTULMIA 1 Ntofel
MOXET MPUBECTY K 3aMeL/IEHNI0 PacTPOCTPaHEHUS TEXHO-
NOrVIiA, 0BMeHa MAESIMI 11 MHHOBaLWIA. 0 OLeHKaM, Yepes
10 neT foNrocpoyHbIe MoTepy M1poBoro BBI Tonbko
BC/IELCTBME (pparMeHTaLymn TOprosnv coctassaT ot 0,3 npo-
ueHTa fo 7,0 npoueHTa (Bolhuis, Chen, and Kett, 2023).
Ba>kHO OTMETUTb, YUTO HEKOTOPbIE 13 3TUX MOCNeACTBUIA
MOTYT MPOABUTLCA MO3XKE, YEM Ha MATUIETHEM FOPU30HTE
nporHo3vposaHus NMPMS.

Puckn ana nporxosa: npeo6naganue puckos
YXyALeHUA SKOHOMUUYECKOi CUTYaLuK

PUCKM SIBHO CMELLIEHbI B CTOPOHY YXYALLEHWSA CUTYaLMN,
MOCKO/IbKY CO BPeMeH Ny6nmKaLmy SHBapCKOro Bbirycka
BronneTens MPM3 2026 roga ctanv 6osee BbIpaXKeHHLIMN
HEKOTOpble HebIaronpuUATHLIE PYICKK, B MEPBYHO 04epesb
CBsi3aHHble C 60/bLLIEV MPOAOMKUTENBHOCTBI0 KOH(MKTA
Ha BnvkHeM BocToke. X0Tsi HabntoaaBLLUasics B MOC/eqHee
BpeMSs AMHaMVIKa pOCTa MOXKET 0Ka3aTbCs 60s1ee YCTouM-
BOIA, 4eM MPOrHO3VPOBAIOCh, EC/IN TaKVie B11aronpUATHbIE
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(haKTOpbI, KaK aKTUBHOCTb, CBA3aHHas ¢ U/, ocnabHy T

B MeHbLLEV CTerneHu, YeM Mpeanonaranoch, Um mHaHCo-
Bble YC/OBMSA OCTaHYTCA aJanTUBHbLIMU, Takast NMOASEPKKA
TaKOKe MOXKET OKa3aTbCs KPaTKOBPEMEHHO 1, BEPOSITHO,
OyeT CU/bHO 3aBMCETb OT HEraTUBHBIX PUCKOB, CBSA3aHHbIX

C KOH(hMKTOM Ha BriykHem BocToke. CpefiHeCpOUHbIe PUCKM
TaKoke NPUHAN 601ee BbIPKEHHBII HEraTVBHbI XapaKTep,
BK/TH04ast BO3MOXKHOE HepaLMoHaIbHOe pacnpeseneHe
PecypcoB, Bbi3BaHHOE Upe3MepHbIM 3HTY3V1a3MOM B OTHOLLE-
HUM VIV, nan npogomxeHne NOMUTUKK, CO3AatOLLEN (haKTopbI
YA3BMMOCT B PeaslbHOM CEKTOPE, Ha/Ior0BO-OHKETHON
cthepe U cthepe (MHaHCOB, KOTOPbIE MOryT YCUMBATLCS el
CTBMEM MEXaHW3MOB (PMHAHCOBOIO PbIHKA.

Pucku yxyawenna cutyauum

[ansHeliLLiee yeuneHre KOHAIMKTOB 1 060CTPeHNe
BHY T PUMNONTUYECKON HAMPSKEHHOC T 1. BO3MOXKHa Aaib-
HefLLIas acKanaums BOVHbI 1 reornonMTNYECKO HamnpshKeH-
HOCTW. MOryT YCyrybuTLCst MOCTIEACTBYS, KOTOPbIE YXKe OLLy-
LLAtOTCA B BUAE KOnebaHWiA LieH Ha CbIpbeBble TOBapbI, CO60EB
B LIEMOYKax NOCTaBOK M CHVXKEHWS KypcoB BasttoT. [Mpogo-
BO/LCTBEHHas 6e30MacHOCTb MOXET OKa3aTbCst Moz Yrpo-
3001, MOCKONbKY CO0M Ha phIHKax yaobpeHuii B Npesasepun
MOCEBHOrO CE30Ha MPMBELYT K 3HAUNTENBHOMY POCTY LieH
Ha NpoaoBONbCTBIME. CHKEHVIE PeabHbIX JOXOL0B V1 MOBbI-
LLeHMe YPOBHS BeiHOCTY B CTPaHax — MMMopTepax Chbipbe-
BbIX TOBAPOB MOTYT YCYryouTb BHELLHWE AncOanaHChl B 3TUX
CTpaHax 1 CO34aTb PUCKN BO3HKHOBEHWS MPOG/eM C nna-
TEXXHbIM 6a/1aHCOM Y COLMabHbIX BOMIHEHWI B CTPaHax, pac-
MONaratoLLMX OrpaHNYeHHbIMU pe3epBami. 3TO MOXKET Npu-
BECTM K MOMMTUYECKOIA HeCTabMUIbHOCTY, MOCKO/bKY 3KO-
HOMWYECKVIE MOCNEACTBUS NMPOJO/HKAIOLLMXCH KOHGVIMKTOB
OyayT YCUNMBATb CYLLIECTBYHOLLIEE BHY TPUMONMUTUYECKOR
HanpskeHre. CTpaHbl AdpriKm K tory oT Caxapbl MOTYT OKa-
3aTbCs 0CO6EHHO MO/BEPKEHbI TAKOM AUHAMUKE. YCUneH e
HEMpYSITUS pUCKa UK YBEIMYEHWE MOMEX MPY MPOBeEHUM
TpaHCrpaHUYHbIX (IMHAHCOBBIX OMepaLyiA MOXeT NPUBECTU
K pa3BopOoTY MOTOKOB KanuTaa 1 Pe3koi KOppeKTUPOBKe
LIeH Ha aKT1BbI, 0CO6EHHO B CTPaHax C JOPMUPYHOLLIMCA
PbIHKOM C MeHee MPOYHbIMY OCHOBaMU SKOHOMUYECKOV
MO/MTUKA U MEHEe 3HaYUTENbHBIMUN GHOMKETHBIMI U1 BHELL-
HUMM pe3epBamyt (Barrett et al., 2021; «/Joknaz no Bonpocam
rno6asbHOl (IMHAHCOBO CTabubHOCT U» 3a anperb
2023 roga v anpenb 2025 roga). Pe3koe yBenmyeHve BOEHHbIX
Pacxof0B MOXET CTUMYNMPOBATL 3KOHOMUYECKYH aKTUB-
HOCTb B KPaTKOCPOUYHOI NEPCTEKTUBE, OAHAKO ake ecnn
33 HVM He MOCNELYHT KOHGIMKTbI U BOVHbI, OHO MOXKET
MPYBECTM K VICKaXXEHWIO PacripeenieHnst pecypcoB 1 NoTpe-
00BaTb CYLLECTBEHHbBIX MaKPOIKOHOMUYECKMX KOMMPOMIC-
coB (CM. rnasy 2). B cnyyae BO3HUKHOBEHWS KOH(/IMKTa
npsiMble NOTepM (HesI0BEUECKME XKEPTBbI Y YHUUTOXEHNE
(hM3MYECKOro KanuTana) CKopee Bcero, byayT npeobnafarb
HaZ ApYr MM NocneacTBUsMA (CM. riasy 3).

KpaliHe HebnaronpusTHbIV CLiEHapuiA, PacCMOTPEHHBIA
paHee B 3TOM [MNaBe, YKa3bIBaeT Ha TO, YTO 6oriee OCTPbI
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KOH()IMKT MOXET MPUBECTU K CEPbE3HOMY 3HEPreTUUECKOMY
Kpu131CY, KOTOPbI OK&XKET CYLLECTBEHHOE BAINSHME HA MPO-
BOIi 06bEM MPOM3BOACTBA. B 601ee 06LLEeM MiaHe NpsiMoe
MaKpPO3KOHOMIYECKOE BO3LEMCTBIE reOnONMTUYECKIX
PUCKOB, XapaKTepHbIX [N KOHKPETHOM CTPaHbl, Ha BHY-
TPEHHIOK0 3KOHOMMKY MOXET ObITb BECbMa 3HaUMTE/bHbIM,
XOTA MepUofbI MOBBILLEHHOIO PYCKA, KaK NPaBusio, SBNS-
FOTCA OTHOCUTE/IbHO KPATKOBPEMEHHBIMU, 1 MPUMEPHO
3a /iBa KBapTasa ero ypoBeHb CHUXaeTCs B fiBa pasa. [1oBbI-
LLIeHVe reono/IMTUYECKOrO PICKa Ha OfHO CTaHAapTHOe
OTK/IOHEHME COMPOBOXAETCS CHUXEHVEM peasibHoro BBIM
NpVMepHO Ha 0,8 NpOoLieHTa Yepes rog Moc/e nepBoHaYasIb-
HOrO LLIOKa, MPUYeM 3TO CHMKEHME BbI3BaHO COKpaLLEHMEM
YaCcTHOrO NOTPEBMEHNS U MHBECTULMIA (puc. 1.12). YT0G6bI
[JaTb NPecTaB/eHyie 0 MacLLTabax SBMeHUsl, MOXKHO OTMe-
TWUTb, YTO N0OC/e BTOPXeHWs Poccum B YkpanHy B 2022 rogy
CpeaHuiA ypoBeHb reononmMTUYECKOro pucka B EBpore
(paccumTaHHbI Ha OCHOBE [AaHHbIX M0 BCEM CTPaHam
1 rogam) BbIpoc MPYMEPHO Ha 1,2 cTaHAaPTHOrO OTK/I0-
HeHuA 1 B 2025 rofly ocTaBasiC MOBbILLEHHBLIM MPUMEPHO
Ha 0,5 CTaHAaPTHOrO OTKIOHEHMS. Ha npsiMoe BO3agicTBIE
MOBbILLIEHUS LIeH Ha He(hTb MOXKHO OTHECTU MPUMEPHO
10 NpoLEeHTOB OLEHOYHOT0 BANAHMS Ha BBIT, 13 yero crie-
[OYeT, 4TO Apyrvie KaHasbl Mepeayn BO3AEICTBYS UrpaoT
ropaszio 60s1ee 3HaYMTENbHYIO POib. YCWSEHME reornonnTy-
YECKMX PUCKOB, KaK MpaBu/io, MPUBOAUT K TOMY, UTO Yepe3
TPV rofa nocre NoTpsceHUs YpoBeHb LieH 0Ka3biBaeTCA
MPYMEPHO Ha 2,5 NPOLIEHTa BbILLIE, YeM B 6a30BOM CLEHapum
6e3 noTpsiceHuIA. Ba3oBast HNALMS TakXKe YBENMUMBAETCS,
XOTA U MeHee 3Ha4MTe/bHO, YTO CBULETE/bCTBYET O TOM,
YTO MH(NALMOHHOE BO3AEVCTBIE NPOSIBISETCA B OCHOBHOM
uepes BO3aelCTBME Ha LieHb! Ha ChIpbeBble TOBApbI B Pe3y/ib-
TaTe cH0eB B r106a/bHbIX LIENOYKax MoCTaBoOK NPOAOBO/Ib-
CTBVIS M 3HEProHocuTenet. Yepes rog nocne LLIoka HOMUHab-
HbIli OBMEHHBbIIN KypC CHUXKAETCA MPUMEPHO Ha 1,8 NMpoLieHTa,
YTO MOXKET YCUANT MOBbILLIATEIbHOE AaBNIEHME Ha LIEHBI.
IMepeoLieHKa MpMpocTa NPOV3BOAN TENbHOCT !
3a CYeT BHEePEeHUst HOBbIX TeXHOMOrUiA. ECiv NporHo3b!
pocTa peHTabenbHoCTY Gnarofaps W okaxkyTca upes-
MepPHO OMTUMUCTUYHBIMW, PeasibHble MHBECTULMN
B TEXHO/IOMMYECKME CEKTOPbI MOTYT PE3KO COKPATUTLC.
Kpowme Toro, hoHAoBbIe pbIHKM (0COBEHHO Te, Ha KOTO-
pbIX Npeo6iafaloT KOMMNaHMM TeEXHONOTNYECKMX CEKTOPOB),
MOTYT CTO/IKHYTbCSI C YrPO30iA PE3KOiA NepeoLieHKM
aKTVIBOB (anpenbCKuiA BbINycK «[oknaaa no Bornpocam
rno6asnbHol (hMHaHCOBOM cTabunbHocTW» 2026 roga).
Koppekuus Ha POHA0BOM PbIHKE B [IOMO/HEHME K Y>Ke MPo-
M30LLIeALLIEV KOPPEKTMPOBKE LIEH Ha KL HEKOTOPbIX
TEXHO/OTMYECKMX KOMMaHWA MOXET NPYBECTM K 3aMef-
JIEHUIO POCTa YaCTHOro NoTpebneHns n3-3a aghgexra
YMeHbLLEHNS 61arococTosAHUsA. BTopuyHble addeKTsl OyayT
pacnpocTpaHATLCS HaMPsAMYH Yepe3 TOpPro.ble MOTOKM
Ha 3KCMOPTHO-OPMEHTUPOBAHHbIE CTPaHbI, CrieLyann3npy-
IOLLIMECS HA TEXHOMOMMYECKOI MPOAYKLIMK, a TakoKe nocpes-
CTBOM U3MEHEHWS Hanpas/eHKs NOTOKOB KanuTana 1 Bo3-
[JelCTBUS Ha TpaHCrpaHUYHble NOPTQE/bHbIE UHBECTULMN.



PucyHok 1.12. OueHKa BO3AeiiCTBUS FeONONIUTUYECKUX PUCKOB
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Wctounnkn: Caldara etal. (2026), n pacyerb nepcoqana MBO.

MpumMeyanme. B pamkax aHHOMO aHa3a UCTIONb3YIOTCA TOKabHbIE MPOTHO3bI Cy4eToM
OTJIOXEHHbIX FEONOMMTUYECKYX PUCKOB, XaPaKTEPHBIX A1 KOHKPETHbIX CTPaH, U U3MEHEH Ml
MaKpO3KOHOMUYECKWX N0Ka3aTeneld, a Takxe GUKCMPOBaHHbIX 3GPEKTOB MO CTpaHaM

v nepuosiam Bpemer. [eonoaMTUYECKNiA PUCK OLIEHNBAETCS Ha OCHOBE Fa3eTHbIX apXIBOB.
bonee nogpo6Ho cm. Caldara etal. (2026). laHHble Mo cTpaHam Gl 3arpyxeHb ¢ caiiTa
https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm. JlnHuu 0603HauaioT TO4EUHbIE OLIEHKM,
a3aTeHeHHble 06m1acTit 0603HavakoT 90-MPOLIEHTHbIE I0BEPUTESTbHbIE UHTEPBAJIbI.

WML, - nHpekc noTpebuTenbekux LieH.

CBsI3aHHOE C 3TUM YXKeCTOUeHWe F06abHbIX (IMHAHCO-
BbIX YC/OBWIN OK&XKET 60/1ee LUMPOKOE HeraTMBHOE BAISIHIE
Ha 3KOHOMMYECKYH aKTMBHOCTb B MUpe (CM. cLieHapuii B
BO BCTaBke 1.3).

HapyLueHvie xpynkoro 6aiaHca TeKyLLyX Mep TOprosoi
MOMNTUKA. YNCNO CTPaH, 3aH1MAtOLLMX MPOTEKLMOHUCT-
CKYH NMO3ULMI, MOXKET YBEMUNTLCS, B YaCTHOCTU, €CIIN
repeHarnpas/eHme 1 nepepacrpeeseHne TOproBbIX NoTo-
KOB Ha4HYT OKa3blBaTb AeCTabUIM3MPYHOLLee BVSIHYE,
HapyLLIMB MPVMEHSIBLLYIOCA 0 CUX NOP MPaKTUKY orpa-
HUYeHHbIX OTBETHBIX Mep. [JONoNHMTeNbHbIE Tapudbl eLLe
60nbLUe 3aMeaIAT POCT MMPOBOI 3KOHOMUKM, & Tapudbl
B KOHKPETHbIX CEKTOpax, 0CO6eHHO ec/vi OHK ByayT BBe-
[JeHbl B OTHOLLIEHMM OTpac/eil Ha HavalbHbIX 3Tanax Lierno-
UeK MoCTaBOK, MOTYT CO3/jaThb Y3Kie MecTa B chepe npes-
NIOXEHWA 1 0Ka3aTb HecopasMepHOe BO3aeCTBIE Ha 3KO-
HOMUYECKYHO aKTUBHOCTb W LieHbI. HeTapudHbie Mepbl,
OPUEHTMPOBaHHbIE Ha TaKMe BEXKHELLIVE BBOAUMbIE
pecypcbl, Kak PenKO3eMe/bHble MUHEPabl, TAKKE MOryT

FMABA1  TNOBANbHBIE MEPCMEKTUBBI U MEPbBI NONUTUKN

[ecTabunnanpoBath rno6aibHble LiernoyKM rMocTaBok
(cm. cneumanbHbI pasgen no brpkeBbIM ToBapam). Mocnea-
CTBUS 3TUX [EVICTBIIA YCYryOATCS, ECIi OHU BbI30BYT OTBET-
Hble TapUthHbIe 1 HeTapPU(HbIE Mepb.

IMepeoLieHKa CTOMMOCT Y 3aMC T BOBaHMIA B CBA3M
C YA3BMMOCTbI0 OrompKeTa. [0CYAapCTBEHHbIA [OMT HAxo-
[WTCS Ha MOBBILLIEHHOM YPOBHE B psifie CTPpaH C KPyMHOM
3KOHOMMKOM, 0COBEHHO B TeX, YbW BatOThbI U LieHHbIE
Bymarv rpatoT BaXKHYH PO/b Ha MEXAYHaPOAHbIX
(h1HAHCOBbIX PbIHKaX (CM. anpenbCKuii BbINyCK A0KNaaA
«BIOpKe THbI BeCTHMK» 2026 roga). OnaceHns OTHOCU-
Te/bHO YCTOMYMBOCTU GHOLKETA B 3TWX CTPaHax, KOTopble
MOTYT 6bITb BbI3BaHbl NPOSAB/IEHNEM [IPYrUX LLIOKOB, MOTYT
He TONbKO MOBbLICUTH CTOMMOCTb 3aMMCTBOBaHWIA 151 CAMIX
3TUX CTPaH, HO 1 NMPUBECTY K Y)KECTOUEHMIO 06LLMX (PUHAH-
COBbIX YC/IOBUIA, & Taloke YCUNNTb BONATUIbHOCTb (hHaH-
COBbIX PbIHKOB (CM. CLieHapwii B Bo BcTaBke 1.3) 1 NoBbI-
CWTb PUCK PePUHAHCMPOBaHUS B HEKOTOPbIX Pa3BmBa-
IOLLMXCS CTPaHax C BbICOKMM YPOBHEM 3340/DKEHHOCTML.
BbIGOPbI YacTO COMPOBOXAATCS OTK/IOHEHWEM OT MaHO-
BbIX OIOMKETHbIX Mokasateneli (Shi and Svensson, 2006),
4TO He TO/IbKO MPUBOAMT K POCTY CTOMMOCTY 3a1MCTBOBA-
HUIA, HO 1 CO3[3eT PUCK BO3HUKHOBEHWSA AVHAMUKN POCTA,
XapaKTepu3yoLLelica Yepenoli MogbEeMOB 1 cnafos. MNna-
HUpYeMOe COKPaLLieHVe 0(hMLMaIbHON MOMOLLY B LIENsIX
pa3suTus (OP) co3gaeT AONONHUTENBHYO NPobriemy
[/151 CTPaH C HU3KMM [OX0J0M, B YaCTHOCTW, U3-3a ero
MOCNeACTBUIA Ans chepb! 34paBOOXpaHeHNs, 06pa3oBaHMs
1 COLMaNbHOM 3aLuThl. [ocne MPOBOro (hMHaHCOBOro
Kpu3uca MHorve cTpaHbl AQpUKK K tory oT Caxapbl, mony-
yatoLLie ONP, CTONMKHYNNCK C €€ MOCTeneHHbIM COKpalLLie-
HVeM OTHOCUTENbHO pasmvepa Kx BBI. 3a TOT e nepunog,
3HaUMTENBHO YBENNYUCH 06BEM KPEAUTOBAHNS CO CTO-
POHbI KnTas, uTo 6b110 00YCNOBEHO LieNbIM PALOM
(haKTOPOB, Of|HAKO B NMOC/NEAHME rofbl OH COKPaTUICS,
1 HeaBHO YMCTble TPaHCHEPTBI OMYyCTUAUCH [0 OTPULIA-
TeNIbHOro 3Ha4eHKs (puc. 1.13; cm. TaKoke rasy 2 JOKNaga
«[epcneK TVIBbI Pa3BUTUS PErvOHANBHON SKOHOMUKU:
Adprika K tory oT Caxapbl» 3a anpenb 2026 rogga).

CHMKeHVe [N0BEPUS K 3KOHOMUYECKUM UHCTUTYTaMm. Yeu-
JIEHVe MOMUTUYECKOTO [aB/IEHUS Ha HE3aBHCUMbIE LIEHTPaTb-
Hble 6aHKV W ApYrvie UHCTUTYTbI, OTBEYAIOLLIME 33 IKOHOMU-
YecKyo NOMMUTUKY, MOXKET NOAOPBATL C TPYAOM 3aBOeBaHHOE
[oBepue 06LLIECTBEHHOCTY K UX CMIOCOBHOCTM BbINOMHATbL
CBOVI 33a4 1 NPVBECTU K POCTY UHKNALMOHHBIX 0XKMaa-
HWIA (raBa 2 OKTA6PLCKOTo Bbinycka MPM3 2025 roga). Ans
BOCCTaHOB/IEHWSA CTABUBHOCTY MHAMIALVIOHHbIX OXKULaHUIA
(korpga 370 ygaeTcs caenarb), 06bIMHO TPebyeTCA MPOLO/HKM-
Te/bHbII MePYoZ NPOBEAEHNS XKECTKOM eHEXKHO-KPEAUTHOM
MOMMTUKY, NPX 3TOM [0XOAHOCTb A0MTOCPOYHBIX 06/1Mra-
LIMIA pacTeT 13-3a YBENMYEHNS HaAbaBKM 3a JONrOCPOYHOCTb
11 NOBbILLEHNS UHGALWVIOHHBIX OKUAAHWIA, YTO B UTOre Npu-
BOZWT K 3aMefyyIeHNI0 3KOHOMUYECKOro pocTa. CTpaHbl MOTyT
CTO/KHYTHCS C YCTOMYMBLIM POCTOM CTOMMOCTMN (PUHAHCH-
pOBaHUSA 1 OTTOKOM KanuTasa, ec/in MeXayHapoaHble NHBe-
CTOpbI MepeHanpassT CBOU MHBECTULMN B aKTWBbI, KOTOPbIe
BOCMPUHUMAIOTCA Kak 60n1ee 6e3omacHble Um CTabusbHbIe.
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Pucynok 1.13. MexxpyHapoaHbie notokn kanutana 8 PCHJ,
(Bmnpa gonnapos CLLIA)
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Nctoynnkn: Opranm3anng 3koHOMIYECKOro COTPYAHNYECTBA U pa3BuTyug, «[Tokasarenn
MMPOBOTO Pa3BuTHs» BcemupHoro banka 1 pacyetbl nepcorana MBO.

MpumMeyaHme. Ynctas opuumanbHas nomoLb B uensx passutus (OMNP) B3seLLnBaeTtcs
11 BbIPAXAETCs B MPOLIEHTaX BaJI0BOTO HaLMoHanbHoro Aoxopa. AHOC - Adpuka k tory
ot Caxapsl; PCHJL - pa3suBatoLnecs cTpabl ¢ HU3KIM JOXO[0M.

Mo3utnBHbLIE PUCKn

Boree ObICTPbIA MPUPOCT MPOM3BOAUTENBHOCT M 33 CHeT
VICKYCCTBEHHOMO MHTE//IEKTa. B crpaBoyHOM MporHose
He YUMTbIBAETCS HEMocpeacTBEHHOE Bo3agicTBYie VIV Ha mpo-
13BOAMTENBHOCTb TPY/A, MOCKO/bKY BO MHOMMX CEKTOpax ypo-
BeHb BHeZIpeHus M/ no-npexHeMy 0CTaeTCs HEBLICOKVM
(puc. 1.14). OpHaKo HefaBHMIA BCN/IECK MHBECTULWAI, CBSA3aH-
HbIX C W, 1 yCKOpeHVe ero BHeApeHWs yyxe BCKOpe MoryT
CYLLIECTBEHHO MOBbICUTL MPOV3BOAUTENBHOCTL TPYAA U Yeu-
JTb CPEAHECPOUHBIV POCT, Ha YTO, BO3MOXHO, YKa3bIBaeT
pocT npowu3ssoauTensHocTy B CLLA BbiLLe TpeHa ¢ 2020 roga.
B cBA3M C 3TVIM TeMMbI POCTa MUPOBOV 3KOHOMVIK MOTyT
MOBbICUTLCA Ha 0,3 MPOLEHTHOrO MyHKTa B 6nnykaiLLeli nep-
cnekTmBe 1 Ha 0,1-0,8 NPOLEHTHOr0 MyHKTa B CPEAHECPOYHON
nepcrekTuBe (M. BCTaBKy 1.2 OKTAGPLCKOro Bbinycka NMPM3
2025 rofia). Bbirogbl MOryT pacrpeagnmTbes Mo BCei 3KOHO-
MUKE NPy YCIOBUW Peain3aLim JOMONHAILLMX Mep Nom-
TUKW, NPU3BaHHbIX CAEPKVIBATH NOTEHLaIbHOE BO3AEICTBIE
Ha LieHbI Ha 3HEPTrOHOCKTENM 33 CHET OCrabreHns orpaHnye-
HWIA B MOCTaBKaX 3MEKTPO3HEPrM, MHULATUB MO YBeINYe-
HUI0 06bEMa HEOOXOAVMBIX BXKHEMLLIMX MPOMEXY TOUHbIX
PecypCcoB ¥ NPOrpamMm Ha pblHKe Tpyaa /1 yrpas/ieHns 13Me-
HEeHUSMI B CTPYKTYpPe paboqeli ciisibl. B cTpaHax ¢ HU3KMM
[OXOLOM [/151 peain3aLiyin 3TUX NPenMyLLECTB MOryT MoTpe-
60BaTbCS JOMONMHUTENbHbIE YCUNWA MO YCTPaHeHUIO NPo6esos
B SHEPreTUYeCKOl 1 LGPOBOIA MHAPACTPYKTYPE 1 COKpa-
LLIEHWIO KOHLIEHTPaLM paboyeii curbl B TaKUX CEKTOpaX,
KaK Ce/lbCKOe X03ACTBO 1 FOPHOA00bIBAIOLLAA MPOMBbILLTEH-
HOCTb, B KOTOPbIX POCT MPOU3BOAUTENBHOCTM 3a cHeT LW,
BEPOATHO, BY/eT OrpaHMYeHHbIM.

[OAXOAALLIMIA MOMEHT 151 MPOBEAEHNS CTpaHamMm
CTPYKTYPHbIX pechopm. TekyLLme NPo6ieMbl 1 BOIMOXKHbIE
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Pucynok 1.14. Ucnonb3oBaHmne NCKYCCTBEHHOr0 MHTEJIEKTA

komnanuamu CLLA no cextopam
(B npoueHTax)

TOpHOA00bIBAIOLLIAS MPOMBILLTIEHHOCTD mmmm O6Ce/10BaHMe 3a heBpanb

CenbCKoe X039CTBO 2026 ropa
Tparcrop mmmm ()61e/10BaHME 32 HOSIOPb
[locyr v roctenpumnmctao n 6025 rona
XIAEMOE UCMOSb30BaHIe
Mpouue ycnyru 1V yepes wecrs Mecauies
Crpoutenscreo nocne obcnenoBaHna

Po3HI4Hasi TOproBAs

(06pabarTbIBaloLLast MPOMBILLIIEHHOCT
KommyHanbHble yeryru

OnTogas Toprons

Yenyrin 06pa3oBaHiist U 35paBOOXPaHEHis
OUHAHCOBAS [iEATENbHOCTb
TpodeccuoHanbHbie 1 AenoBbie yonyrit
Vdopmavis ; ; ; |

0 10 20 30 40 50

Wctounnku: Viceneposanme TeHaeHumii B cdepe 6usHeca u nepcnektus passutis (Business
Trends and Outlook Survey) bopo nepenucu Hacenetns CLUA u pacyeTsl nepcorana MBO.

Tpumeyanue. CekTopbl rpynnMpyloTCs Mo A0JIe Ban0BOI 06aBHHON CTOMMOCTI. CUHIMK
11 KPacHbIMY Mapkepamy 0603HaueHbI 0TBETbI Ha BONPOC 06Cse0BaHus: «/cnosnb3osana
3T KOMNAHWS B TEYEHME NOCTEAHMX LLIECTI MeCSLEB UCKYCCTBEHHBIIA MHTeNeT (W)

B KaKIX-10 U3 NEPEYUCTIEHHbIX HXe BU3HEC-GYHKLMI? XKenTbiMu Mapkepamy 06o3HaveHbl
0TBETHI Ha BONPOC 06C/1e0BaHus, NpoBeaeHHoro B Gespane 2026 ropa: «Kak Bbl Aymaere,
Byaer v 3Ta KOMNaHuS B TeYeHIe CeayIoLLMX LIECTV MeCALes Ucronb3osats MW B kakux-nnbo
Bu3HEC-GYHKLMAX?» [0 CEKTOPAM CTPOUTENLCTBA Y FOPHOZ0ObIBAIOLLEN MPOMBILLIEHHOCTH
0TBETbI Ha BONPOCHI 06CIeA0BaHMS, NpoBeaeHHOro B Hoaope 2025 roga, 0TcyTCTBOBANM.

M3MeHeHUs], CBSA3aHHbIE C Ka4eCTBEHHO HOBbLIMU TEXHONOM -
SMU, MOTYT OTKPbITb BO3MOXXHOCTM [/ aKTUBU3ALMN YCU-
N B 0611aCTW CTPYKTYPHBIX PeChOpM. YCKOpeHMe NpoBe-
[JeHns pechopm, 06ecneUmBatoLLVIX MOBbILLIEHWE KBAU(M-
KaLmy CyLLeCTBYIOLLIER paboyeli crsbl, CHUXKEHWE 6apbepoB
415t MOBUIBHOCTW PaBOTHUKOB, ONTUMU3ALI0 U PaLmo-
Ha/M3aLW0 PerynMpoBaHMS NPesnpUHUMATENLCKON fest-
TeNbHOCTY, COKPALLEHME BHYTPEHHWX TOProBbIX OrPaHu-
UEHWIA, NOBbILLEHME KOHKYPEHLIMM U COAE/CTBIE MHHOBA-
LIMSIM, MO3BOAMT Ha [J0NITOBPEMEHHOI OCHOBE YKPEMNUTh
MOTeHLMan pocTta 3KOHOMUKI CTPaH NPy OfHOBPEMEHHOM
MOBbILLEHUM ee YCTOWYMBOCTH W CMIOCOBHOCTM afanTu-
posarbcs. B cueHapum C Bo BcTaBke 1.3 npeanonaraeTcs,
4TO peanu3auus naketa pethopm B CTPaHax ¢ KpynHemLwmm
pa3MepOM 3KOHOMVKM NMO3BOMT MOBbICUTH TEMMbI pocTa
MUPOBOIi 3KOHOMMKM 6OsIee YeM Ha MOOBYHY MPOLIEHT-
HOTO MYHKTa B KPaTKOCPOYHOIA NepCreKTMBe.

MMporpecc B TOProBbIX NEPEroBopax ¥ NoBbILLIEHNE
MpeacKasyemMocT 1 3KOHOMUUECKOV NOMMTVKUA. OLLy TUMbIIA
MpOrpecc B TOProBbIX MEPEroBopax MOXET MPYBECTY
K CHVDKEHWIO TapudioB 1 MOAAEPKATb [106a/bHYH0 KO-
HOMIYECKYH0 aKTVMBHOCTb. OH TakoKe MOXET MOBbICUTb
Mpe/cKasyemMmoCTb SKOHOMUYECKOI MOAMTUKM, YTO MO3BO-
o 6kl NPeSNPUATUAM MOBBICUTL 3((EKTVBHOCTb M1a-
HUPOBaHVIS 1 NOCAYXXMO Bbl CTUMY/OM [/15 peamn3aLmm
MHBECTULMOHHBIX MMaHoB. Mp1poCT MHBECTULIUIA 1 3KO-
HOMUYECKOI aKTMBHOCTU MOXKET ObITb eLLie 6onee 3Hau-



TeNbHbIM, ECMIM COTPYAHUYECTBO BbIALET 32 paMKU Tapud-
HOV MOAMTYIKM 1 OXBATUT TOPrOB/ItO yCyramu, NpsiMble
MHOCTPaHHble MHBECTULIMM 1 MEXKYHapOoAHOe Hasloro-
06/10>KeHMe. B 3TOM KOHTEKCTe yCunms no paspaboTke

VN 38K/HOYEHMNIO HOBBIX PETVIOHaTbHBIX TOPTOBbIX COMa-
LUEHWIA, TaKMX KaK HeflaBHUE TOProBble COrnaLleHms

EC ¢ ViHaveii » MEPKOCYP, MoryT cnoco6cTBoBaTh
CHIDKEHMIO TOProBbIX U3LAEPXKEK 1 06nerveHmnto aganTaumum
K MOCMeAHMM M3MEHEHUAM B 3KOHOMMUYECKOW MOINTHKE.
LLinpokomacLuTabHoe cHuxkeHwe TaprudoB CLUA 1 ymeHb-
LLIEHVe HeonpezeneHHOCTM MOTYT MPUBECTY K MOBbILLEHMIO
pocTa MPOBOV S3KOHOMUKM Ha 0,6 MPOLIEHTHOrO MyHKTa
(cm. cugHapwii C Bo BcTaBke 1.3). CnenyeT OTMETUTD TakoKe,
410, ecnin Tapubl CLUA, BBEAEHHbIE B COOTBETCTBUN

CO CTaTbeii 122 3aKoHa 0 TOPro./e, He GyayT NPOA/IEHbI

1 ecnmn He 6yayT BBEEHbI HOBbIE Tapubl HA OCHOBaHUV
JPYrnX 3aKOHOAATe/bHbIX aKTOB, a(eKTVBHaA TapudHas
CTaBKa OKaXKETCS HUXKe, YeM NPeArnonaraeTcs B Crpasoy-
HOM MPOrHo3e.

Mepbl NONUTUKK: NpeopoJyieHNne TeKyLiero
LUOKa, NOAroToBKa K cyiegylowjemy

TekyLLyie 60eBble AeliCTBUSA Ha BAMyKHEM BOCTOKe CTaBAT
[OVIPEKTVBHbIE OpraHbl Nepes HerocpeacTBEHHbBIM BbIGOPOM
Mexay 60pb00ii ¢ MH(NALVMERA 1 NOALEPKaHNEM SKOHOMU-
4eCKOro pocTa v Mex/ly OKasaHvieM MOLAEPKKM NocTpasas-
LUMM OT POCTa CTOMMOCTM XKV3HW 1 BOCCTaHOB/EHWEM BHOA-
YKETHbIX PE3ePBOB. B yCNI0BUSIX YacTbIX F06abHbIX MOTPst-
CEHUIA CTpaHam Heo6X0AMMO CKOPPEKTVPOBATL CBOM Mepbl
3KOHOMIYECKOW MOSMTMKM TaKUM 06Pa3oM, UTOObI OHM He
TOMbKO MOKa3bIBa/v CBOK 3PGEKTUBHOCTb B TEKYLLIEA CUTY-
aLyv, HO 1 MOMOTa/in NPE0L0NeBaTb HOBbIE UCTbITaHUS.
EcTb Mepbl, KOTOPble CTPaHbl MOryT MPYHUMATL CamMoCTo-
ATENbHO, M HEKOTOPbIE U3 HUX TakKe COCOBCTBYIOT YKpe-
MAEHNIO FN0GasbHON CTabUbHOCTU. [pyrvie Mepbl TPeGyoT
KONNEKTVBHbIX AE/CTBIIA /151 BOCCTAHOB/EHS CTAOW/bHO-
CTW B MEX[lyHapOAHbIX 3KOHOMUYECKMX OTHOLLIEHNSIX.

HaBepeHue nopapka y ce6a goma

Coxpanenue yeH060il U PuHAHCOBOI]
cmabunvHocmu

PearvpoBaHyie Ha HenpeaBIaeHHOE M3MeHeHMe LieH
Ha CbIpbeBble T0Bapbl. LIeHTpasbHbIM 6aHKaM criefyeT ObITh
FOTOBBIMM PELLIMTENBHO [eACTBOBATb B COOTBETCTBUM C MX
MaHzaTaMu. [IeHeXXHO-KPeAMTHaA NONMMTMKA A0/MKHA MOf-
[JepXK1BaTh LIEHOBYHO CTabMMbHOCTb U TLLATENBHO YUNTHIBATL
BAMSAHME (DAKTUYECKOA MH(IALMM Ha MHNSALWYIOHHBIE 0K~
[JaHws, 0CO6EHHO B CPEAHECPOYHOI 1 JONTOCPOYHOI Mep-
CrEeKTUBE. BAnsAHME TEKYLLIETO LLIOKa, BbI3BaHHOTO BOVHOWA,
Ha UH(ALMIO ByfeT pasnmnyaTbCa MeXay CTpaHamu, 4To o6y-
C/IOB/NEHO Pa3HOVA CTEMEHbIO X 3aBUCMOCTM OT ChIPbEBbIX
PbIHKOB V1 PETMOHOM, B KOTOPOM 3TV CTPaHbI Pacro/NoXeHbl,
a TakoKe NPOYHOCTBIO (IMKCALWN UHGSILMOHHBIX OXKMAa-
HWIA 1 CTEMEeHbH CHUYKEHUS BATKOTHOTO Kypca. MocKonbky

FMABA1  TNOBANBbHBIE MEPCMEKTUBBI U MEPbBI NONUTUKN

eLLIe CBEXW BOCMIOMUHAHWA O BCI/IECKE MHQIALMN Nocne
naHZeMmu, aheKTbl BTOPOro NMopsifKa, BO3MOXKHO, OKa-
XyTCA 60/1ee cepbesHbiMy, Yem B 20212022 rogax. B To ke
BPEMS NMPEXIEBPEMEHHOE YXKECTOUEHME MOSIMTUKN MOXET
0Ka3aTb JeCTabuNM3npyLoLLIee BO3AEICTBYE B CyYae Jasib-
HeVLLIero y)KecTo4eHMst (IMHAHCOBbIX YCIOBUIA (KaK B Hebna-
rONpUSTHOM CLIEHapuK, MPeacTaB/eHHOM paHee B 3TOM N1ase)
WM CHYKEHNS NOTPEOUTE/bCKON 1 NPeAnPUHUMATE/BCKON
YBEPEHHOCTY. CrbHasi peakums Ha rMbKoe M3MeHeHVe LieH
Ha CbIpbeBble TOBApbI, KOTZa OrPaHMYeHs NPe/IOKEHNS
MPUCYTCTBYIOT TOMBKO B CBA3aHHBIX C HUMM CEKTOpaX, MO3BO-
NSeT 6bICTPO CHU3UTD UHGIALWIO, HO CO3A3ET PUCK PELieCCi
B a/bHeliLuem (rnaBa 2 OKTSI6pbCKOro Bbimycka MPM3

2024 rofia). B Tex ciyyasx, Kora AeHEXKHO-KPeAUTHas Nonn-
TVKa 6b1na JOMKHBIM 06pa30M BbIBEPEHa eLLie [I0 HacTyr/e-
HWS LLIOKa, Y AMPEKTUBHbIX OPraHOB MOABUTCSA BO3MOXHOCTb
MoJOXAaTb, UTOOb! OLIEHWTH MPOJO/HKUTENBHOCTL U NOCTes-
CTBUS LLIOKQ, YUMTbIBAS TaKKe, YTO K MOMEHTY, KOT/ia CTaHeT
SICHO, HACKO/bKO YCTOMUMBBLIM OKAXKETCS LLIOK, MHANALIMOH-
Hble OKUAaHNSA MOTYT Y>Ke U3MEHUTLCA. B Tex cnyyasx, Korga
BO3HMKAKOT OTPULATE/TbHbIE LLIOKY CrPOCa, & 3KOHOMUYECKast
aKTMBHOCTb MafiaeT HYDKE MOTEHLMAIbHOIO YPOBHS, MOXKET
0Ka3aTbCst LienecoobpasHbIM CHU3UTL AUPEKTUBHbBIE CTaBKM,
HO TO/TbKO EC/IM PUCKU NS LIEHOBOW CTabMbHOCTMW OCTAHOTCS
Moz KOHTPO/eM. B cTpaHax, He MPpUAepK1BAIOLLMXCS PEXMMA
TapreTMPOBaHUsA MHANALIKW, HAaNpUMep B CTPaHax C Pexu-
MOM (PUKCYPOBaHHOIrO 06MEHHOI0 Kypca, AUPEKTUBHBIM
opraHam £l NPEeoA0/EHS LLIOKOB, BO3MOXKHO, NPUAETCA

B 6O/bLLIEV CTEMeHY NonaratbCa Ha Apyrvie IHCTPYMEHTBI,
TaKue Kak HafloroBo-6rpKeTHas MOSIMTMKA.

AptheK TUBHasA KOMMYHVIKaLWs. YeTKOe, CBOeBpPeMeHHOe
¥ NOC/eoBaTeNbHOe NPeAoCTaBeHe MH(OPMaL
CO CTOPOHbI LIHTPa/IbHOro 6aHKa MMeeT peLLiatoLLiee 3Ha-
YeHue B Neproz MOBbILLEHHOW HEONPeAeNeHHOCTH 1 BO3-
06HOB/IEHUSA OMaceHWiA Mo NoBOAY MHPAALMOHHOTO faB-
NeHvisi. LieHTpanbHbIM 6aHKam CriefyeT YeTKO 3asBUTb
0 CBOEM MPYBEPXKEHHOCTY BbIMOMHEHUIO MaHAATa, B TOM
yncrie 0 PeLLMMOCTM He fONyCTUTL ocrnabneHns (ukcaumn
VHNALMOHHBIX OXXMAAHWIA N TOTOBHOCTM Y)XKECTOUUTb
MONUTUKY, ECIN 3TO NOTPe6YETCA B CBETE MOCTYMALLMX
[JaHHBIX 1 V3MEHEHVS COOTHOLLIEHWS PUCKOB.

CoxpaHeHue He3aBMCUMOC T 1 f10BepUS. He3aBUCUMOCTb
LIeHTpasbHOro baHKa, Kak MpaBoBas, TaK 1 OnepaLyioHHas,
VIMEET peLLiatoLLiee 3Ha4eHue AN 06ecreyeHns [oBepys
K [IEHEXXHO-KPeanTHOM nosmTrke. OHa cnoco6eTByeT (nK-
caLyiv MHPASLMOHHBIX OXXMAAHWIA 1 3aLLmMTe OT NOAYVHe-
HUS [IEHEXXHO-KPEAWUTHOV MONMTYKM BHOMKETHBIM COOBpaxe-
HUAM. [loBepue, KOTOpPOe (POPMUPOBAIOCH AECATUNETUSMU,
CTa/10 K/THOUEBLIM (haKTOPOM CHVKEHWS MHISALMM Be3 CyLue-
CTBEHHbIX MOTepb 06LeMa NMPOVM3BOACTBA B MEPUOL, BCM/ecKa
MHAALMKM nocne naHaemun. OfHaKo TOT 3anW30f, Korga
VH(IALMA [ONTO 0CTaBa/IaCh BbILLE LIENIEBOTO YPOBHS, Takke
0cnabun [oBepue K NMOMUTUKE HEKOTOPbIX LIEHTPaTbHbIX 6aH-
KOB. B CBfI3M C 3TVM eLLie 60ree BaXKHO NPOTVUBOCTOATH JaBrie-
HUIO, HanpaB/eHHOMY Ha MOAYNHEHME AEHEXKHO-KPEAUTHOM
NOMMTWKMN BHODKETHBIM UM (MHAHCOBBIM COOBPaKEHUAM
WAV NONUTUYECKMM LIENsim. LieHTpasibHble 6aHKM OMKHbI
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

ObITb CMOCOBHBI NPV HEOOXOAMMOCTIN NMPOBOAUTB XECTKYH
[JEHEXXHO-KPEAWTHYHO MOMUTUKY B TEUEHVIe ANTENbHOTO
rnep1oga.

IMopaep>kaHvie rTMOKOWA, HO YNOpsiAoYeHHON AMHAMMKA
BaU/IOTHOrO Kypca. B Lienom Kypcebl BaftoT JOMKHbI TMOKO
MEHSATbCA MOZ ACTBUEM PbIHOYHBIX CUM1, YTOBbI COAEi-
CTBOBATb MaKpPO3KOHOMIYECKOIA afanTauyu. MocKombKy
KOH(MKT Ha BvykHeM BOCTOKe BbI3bIBaeT BOMATU/ILHOCTb
1 CO303ET Yrpo3y Pe3KOro YXKeCTOUeHMS r106abHbIX
(HMHAHCOBbIX YCIOBUIA, KOebaHUs Ba/IlOTHBIX KYPCOB
MOTyT CTaTb Ype3MepHbIMU W GECMIOPSIA0UHBIMU, YCUN-
Basi B/IMsIHME POCTa LieH Ha CbIpbeBble TOBaPbI Ha UHNS-
LIM0 1 (I1HAHCOBYHO CTabMIbHOCTb. LIENOCTHbIN NOAXOA
K nonmTtrike MB® cofepXnT peKoMeHAaLIMM Mo aanTaLmm
OTBETHbIX Mep MOMUTUKU C y4ETOM 0CO6EHHOCTEN CTPaHbl
B CMyy4asix, KOT/ia 3TV PUCKU CTAHOBSATCSA HEMUHYEMbIMM.

B 0TaenbHbIX Crlyyasx Hapsgy C NPUHATUEM HafeXaLLmx
Mep [eHEXXHO-KPEAUTHOI N Ha/IOroBO-6HMKETHOM NOM-
TWKM MOTYT NOTPeb0BaTLCA BPEMEHHbIE MHTEPBEHLIM

Ha Ba/IlOTHOM PbIHKE VN LieneHanpasneHHbIe Mepbl

MO PerynMpoBaHIio NMOTOKOB KanuTana.

YewneHvie npyAeHLmManbHoro Hagsopa. MoBbiLLeHHas!
Heomnpe/eNeHHOCTb, YCU/IEHIE TeonoIMTUYECKX PUCKOB
11 HeYCTOYMBOCTb OLIEHOK CTOMMOCTU aKTVBOB Nofyep-
KMBaOT HEOOXOAMMOCTb AEACTBEHHOIO NPYAEHLMaIbHOTO
Haj30pa 4ns 3aWmThbl (IHAHCOBOI CTabUNbHOCTW. B KOH-
TeKCTe KOH(MKTa Ha BavykHeM BOCTOKe 1 HEraTmBHOro
BO3/EICTBUS, KOTOPOE OH 0Ka3bIBaeT Ha NPeMuH 3a CyBe-
PEHHBINA PUCK, BOMATIBHOCTL (IMHAHCOBBIX PbIHKOB
1 CTabUNLHOCTb (PUHAHCOBbIX OPraHM3aLWiA, CTpaHam,

B 3HaYMTENbHOV CTEMEHU MOABEPXEHHBIM PUCKaM, CBS-
3aHHbIM C 3TOI BOVHOMA, CieayeT BbIAeNNTb JOCTATOUHbIE
pecypchbl Ha BbISIB/IEHNE, KOMYECTBEHHYHO OLIEHKY U pery-
JIMPOBaHMe 3TUX PUCKOB. [IVPEKTVBHbIE OpraHbl JO/MKHbI
ObITb rOTOBbI MPUMEHWTb MNaHbI AEACTBUIA B Upe3BbIvali-
HbIX CUTYaLIsIX Ha Cyyald CamMblIX PasHbIX NMOTPSICEHUIA

1 MOCNEACTBMIA, B TOM UMC/e NYTeM NPOBEAEHUS aHa/M3a
CLIEHapVIeB, YUNTBIBAIOLLYX Pa3/INYHbIe BapUaHTbI pasBu-
TVt cOObITUI B KOH(IMKTE Ha BavykHem BocToke. Mepbl
MaKpOMpyZAeHLMaLHOM NOUTUKA 1 HAA30p 3a HebaHKOB-
CKUMM (PUHAHCOBBIMY OpraHU3aLysiMy J0/KHbI OTPaHNYK-
BaTb MPUHSTME PUCKOB 1 CBA3M MeXXy BHOIKETHOIA Chepoit
1 (iHaHCOBbIM CEKTOPOM. [o-NpeXKHeMy KpaliHe BaXHO
COXpPaHsATb AOCTATOUYHOE MPOCTPAHCTBO A/151 MaHeBpa

B IEHEXXHO-KPEAVTHOM 11 Haslor0BO-6HOKETHOM

MONUTYIKE, a Taloke MOALEPKMBATbL LOCTATOYHbIE 3amachl
JIKBWLHOCTU, KanuTana v MeXLyHapoaHbIX Pe3epBoB.

Iooodeprcanue ycmoiinusocmu 007120601 cumyayuy

3almTa ya3ByMbIX ClI0EB HaCeNeHUs MU COXPaHEHUM
OHOMKETHOM AUCUMINIIMHBI. B CBA3M € pocTOM
LieH Ha 3HauVMble ToBapbl (HanpyMep, 3HeProHOCUTENN
1 NPOZOBO/ILCTBYIE) BHOBb HaYa/v Pa3faBarbest
MPY3bIBbI OKa3aTb MOAAEPKKY JOMALLHMM X035/ACTBaM
W NPeANPUATUAM, KaK MHOTME CTPaHbl CAeNanm nocne
BTOPXeHUsA Poccun B YKpauHy. B 0TBETHbIX Mepax
Ha/10roBO-6HPKETHOM NONMUTYKM B CBA3M C KOH(IMKTOM

20 MexzyHapoaHblit BanoTHbIi GoHz | Anpesib 2026

Ha BrokHem BocToke criefyeT yumnTbIBaTh MOTyYeHHbIe
TOr/ia YPOKY U B Ueasie MpraepKMBaThCA OCHOBHbIX
MPVHLIMMOB: OrPaHNYNTL UCKKEHVIE LIEHOBbIX CUTHA/OB

1 06eCcneumTb CoYeTaHVe Mep HasloroBO-GHOIKETHOM

W [ieHEeXKHO-KPEAUTHOM NONMTYIKM, CIOCOGCTBYHOLLIEE NOA-
JepXaHVIo LieHOBOI CTabWNbHOCTY. B MpyHLMNe, Npu Hanmn-
UMM UCKITKOUMTENBHOTO COYeTaHWS YCNIOBUIA: KOrAa LLIOK LieH
Ha BVpPXKeBble TOBaPbI HOCUT BPEMEHHbIN XapaKTep, BINs-
Hue 06LLel MHALMK B NO/MHON Mepe NepefaeTcs Ha 6a3o-
BYIO VIH(ISILMIO, NMEPErpeB SKOHOMUKI HE3HAUMTENEH,
No60oYHbIe 3EKTbI 47151 MAPOBbIX PhIHKOB ChIPbEBbIX TOBA-
POB HEBE/MKY, a Takoke MMeeTCs NMPOCTPAHCTBO /15 MaHeBpa
B HQ/I0roBO-6HOPKETHOM NONMTHIKE, — BPEMEHHbIE MepbI
Ha/10r0BO-OHPKETHOV NOMNTUKI B BUAE CYOCUANIA, CHU-
YKEHUS1 HA/IOTOB 11 YCTaHOB/NEHUS MPEaETbHOM0 YPOBHS

LIeH MOryT MOMOYb MPeA0TBPATUT YCUNEHME KPYMHbIX
LLIOKOB, BbI3BaHHbIX POCTOM M3EPXKEK, U CTaANTb MHANS-
umio. OfHAKO Ha NPaKTUKe HauYve 3TUX YCoBMIA TPYAHO
ONPeSenTb B PeXXMME PeasibHOro BpemMeHU, 1 ke ecni
OHU COBNIOAALOTCS, Takve Mepbl YaCTO HOCAT PErpeccuBHbI
XapakTep, TPeOYHT 3HaUNTENMbHbIX OHOMKETHBIX 3aTpar

W UX TPYAHO OTMEHMTb MO MOMTNYECKVIM COOBPAXKEHUSIM.
Mo3TOMY AMCKPELIMOHHOM BHO[KETHOW NOAAEPYKKY, KaK npa-
B0, CNeyeT 13beraThb. B cyyae cepbesHoro Kpusyca cTo-
MMOCTW YKV3HW, NPK KOTOPOM He 136eXKaTb Heo6X0AMMOCTH
0Ka3aHVIsi HEeKOTOPOI MOAAEPKKM (YTO BMOMHe BEPOSTHO

B C/lyyae peanm3aLinm KpaiiHe HebnaronprsiTHOro CLEHapKis),
OHa [I0/KHa BbITb CBOEBPEMEHHON, SIBHO OrPaHNYEHHOV

MO BPeMeHU 1 NPeAOCTaBASATLCS B (DOPMe CTPOro LIeNEBbIX
BbIM/IaT HaNBOMee YSI3BUMbIM CI0SIM HACENEHWS, C YETKUMM
OroBOpKaMy 06 orpaHUYeHII CPOKa ACTBIAS U YCTaHOB-
JeHHBIMW MeXaH/3MaM1 KOMMeHCaLIM 3a CHET COKpaLLeHUs
HEMPYIOPUTETHBIX PACXOA0B UM NMPUHSTUS HOBbIX

Mep MO YBEMIMYEHWNIO JOXOL0B, 0COGEHHO B YC/IOBUSIX Orpa-
HUYEHHbIX BHOKETHBIX BO3MOXHOCTelA. CTpaHam, B KOTO-
PbIX 610MYKETHOE MPOCTPAHCTBO PacLUMPUIOCh (HanpuUmep,
BC/IEACTBYIE MO/YYeHNS HeNnpeaBUAEHHbIX J0X0A0B OT Heflas-
HUX Ko/ebaHMIA LieH Ha CbIpbeBble TOBapbI), KpaliHe BaXXHO
MOALEPKVIBATb OHOKETHYIO AVCLMMMHY, 06ECTIEUVBAIOLLYIO
OCMOTPUTE/bHOE 1 MOC/e0BaTENbHOE VCTOb30BaHMe Mosy-
UeHHBbIX [J0XO/10B B paMKaXx COr/laCoBaHHbIX CPEAHECPOUHbIX
MapameTpoB GHDKETa, B OCHOBE KOTOPbIX NIEXKINT YCTORYM-
BOCTb fI0/ITOBOIA CUTYaLMW.

BocronHeHve pe3epBoB. BoccTaHOBNEHVIE BHODKETHBIX
pe3epBOB MMeET PeLLIaoLLIEe 3Ha4YeHMe C YHETOM BbICOKOTO
YPOBHS1 FOCYIapCTBEHHOTO 10/ra, COKPALLIEHNSI BHDKETHBIX
BO3MOXHOCTEl B pe3y/ibTare Yepesbl r106abHbIX NOTps-
CEHWIA, HEOMPeEeNeHHOCTU B OTHOLLEHWM UCXOfa Nocnes-
HEro KOH(IMKTA 1 HEOT/IOXKHbIX NOTPEGHOCTEN B pacxofax.
HagexHas cpeaHecpoYHas KOHCOMMAaLImMa 6rofkeTa, nog-
Kpen/eHHas Npo3payHOCTbI0 HAMIOr0BO-6LOKETHON Non-
TVIKV 1 NMPEAOCTaBEHNEM YETKOM MHAopMaLn (anpenb-
CKUIA BbINYCK JOKNafia «BHoMKe THbIA BECTHMK» 2026 roaa),
[0MKHA OCHOBBIBATLCS HA PEANINCTUYHON OLIEHKE A0Nro-
CPOYHbIX MOTPEBHOCTEN B pacxofax, Npy 3ToM 0c060e BHU-
MaHwie CriefyeT YAeNsTb KOPPEKTUPOBKE, CNOCOGCTBYIOLLEN
pocTy (OKTABPLCKMIA BbINYCK AOKMaza «BHomKe THbIN



BECTHVK» 2025 rofa). 3aB1CMMOCTb OT Mep, CLAEPKUBAIOLLINX
pasBUTIME (IMHAHCOBOW Cthepbl, MOHETAPHOIO thHaHC-
POBaHVA 1N BNAroNpPUATHBLIX HACTPOEHMIA PbIHKA COMPs-
YXEHa CO 3HaUUTENbHbIMY MaKPO(HAHCOBLIMU PUCKaMY,

W ee credyeT m3beratb. MpaBUTeNLCTBAM CledyeT Hapally-
BaTb [0X0/bl 32 CHET PacLLMPEHVIS HAOroBoWA 6asbl 1 coBep-
LLIEHCTBOBAHVIS HA/IOrOBOT0 8AMUHWCTPUPOBAHNS, MOBbI-
LaTb 3pheKTUBHOCTbL PACXOA0B U MePeopreEHTUPOBATL

X Ha chepbl C BbICOKUM MYNLTUNIMKATUBHBLIM 3(EKTOM,
TaKvie KaK MH(PaCcTPyKTypa, pa3suTe NPOecCMoHabHbIX
HaBbIKOB W afjpecHast coLmabHas 3almTa, OAHOBPEMEHHO
CTUMYNMPYA NPUTOK YaCTHbIX MHBECTULWIA. MpoYHble 6rof-
YKETHbIE OCHOBBI, 3aCNY>XMBAIOLLVIe 10BEPUS BIODKETHBIE
npasu/a, He3aBrCUMbIe GHOIKETHbIE OpraHM3aLyn 1 paLy-
OHa/lbHble MOAX0[bI K YMNPaB/eHUIO JONTOM UIPatoT I/1aB-
HYH PO/Tb B NMOAAEPKKe 3TUX yeunmia. CoueTaHue paLmoHa-
JIN3aLMM PaCcX0f0B U MOBUNM3aLMM OXOL0B LO/KHO ObITh
afanTyPOBaHO K YCNIOBUSIM KOHKPETHOM CTPaHbl. B yacTHO-
CTW, CTPaHaM C BbICOKMM YPOBHEM 38f10/DKEHHOCTU MOXET
NoTpPe6oBaTbCs OrPaHNYUTL 0OBEM YCNYT, (PUHAHCHPYEMbIX
roCyAapCcTBOM, MOBbICUTb aAPECHOCTb COLMabHbIX PACX0-
[0B 1 B IBHOM BUfg Y4MTbIBATb PUCKM, CBA3AHHbIE C BbiMa-
TOI MPOLIEHTOB, B GIOMKETHOM NAaHNPOBaHWW. CTpaHb!

C BbICOKMM YPOBHEM [0/Tra U HU3KM JOXOA0M, KOTOpbIe
CT/IKVBAIOTCS C pyUCKaM pedrHaHCPOBaHWS 1 NPOJIOH-
raLiym KpeauToB, MOryT HY)XKAATbCS B MEXKAYHapOAHOM
COTPYLAHNYECTBE, CBOEBPEMEHHOM /IbIrOTHOM (D1HAHCHPOBa-
HUW 1 yPeryiMpoBaHnn 3a0/MKeHHOCTH.

Cmumynupoeanue cpedHecpouHozo pocma

Mobrnmsaums TPyLOBbIX PECypcoB. AUPeKTVBHbIE OpraHbl
[JOMKHbI CTPEMUTBLCA K MOBbILLEHMIO YPOBHEN MCMOMb30-
BaHWs TPYLOBbIX PECYPCOB 1 CO34aHNS PaboUmX MECT, 4To
TaloKe MOMOXET 06/1erYnTh AOCTUMNEHME MaKPO3KOHOMUYe-
CKUX KOMMPOMMCCOB W NOAAEPXATb YCTONUMBOCTb GHOIKETA.
VIHCTUTYTbI pbIHKA TPy AO/MKHbI CrIOCO6CTBOBATL MOOW/IL-
HOCTM paboyeit Cibl 1 MOBbILLEHIIO 3(hhEKTUBHOCTM MOA-
60opa nepcoHasna 3a cHeT Mep, NOMOraroLLyX paboTHMKaM
MeHSITb Cthepy LeATeNbHOCTY U MOALEPXMBATbL HaBbIKM, BOC-
Tpeb0oBaHHbIe Ha PbIHKE TPY/Aa, KOTOPbIA MEHSIETCA Mog BO3-
Jeiictamem V1. CoxpaHeHvie 3a paboTHKOM NbrOT Mpu
CMeHe npodheccuii v BYAO0B TPY/O0BbIX A0rOBOPOB Hapsidy
C AOCTYMHbIMM M0 LiEHe yCyramm o yxogy 3a AeTbMU
1 OTNYCKOM M0 yX0A4y 3a pebeHKOM MOryT MOBbICUTL YPO-
BEHb y4acTUs Ha PbIHKe TPYa, 0COBEHHO CPEAY YEHLLMH,

W CHU3WTb PUCKM MOTEPW A0X0A B MEPeXOAHbIN nepros,.
IMeHCVOHHbIE CUCTEMbI JO/MKHbBI CIOCOBCTBOBATL YHaCcTUO
1 6naromnony4Ynio NOXKUbIX PAbOTHMKOB 3a CHET FMOKOCTU
1 CNPaBeA/MBbIX C aKTYapHOI TOUKM 3peHUst CTUMY/IOB,
BK/1H04ast BO3MOXKHOCTb J06POBO/IbHOM paboTbl HEMO/HbIN
pabouuii AgHb 1 BapMaHTbI MOCTENEHHOTO BbIXOAA Ha MeH-
cumto (Cm. rnaBy 2 anpenbeKoro Boirycka MPM3 2025 roga).
MurpaLyoHHas NOMNTUKA, YYNTbIBAKOLLAA AeNLMT KBa-
JMULMPOBAHHBIX KafpoB BHYTPW CTPaHbIl, MOXET MOMOYb
YCTPaHWTb Y3KVie MecTa, OHOBPEMEHHO 06ecreynBas
3aLLMTY OTeYECTBEHHbIX PAOOTHMKOB (CM. /1aBy 3 arnpesib-
cKoro Bbinycka MPM3 2025 rogg).

FMABA1  TNOBANBbHBIE MEPCMEKTUBBI U MEPbBI NONUTUKN

BHenpeHue 6ornee paLvoHasbHOTO perynnpoBaHus. Cokpa-
LLeHMe Hea(heKTUBHbLIX HOPMATUBHBIX TPEBOBaHMIA 1 Orpa-
HUYEHWIA NOCPeACTBOM LiefleHarnpaseHHOr0 U TLLATENbHO
CN/aHMPOBAHHOIO MPOLIECCa AePerysIMpoBaHS MOXKET
YCTPaHWTb NPENSTCTBASA AN NPeanpUHMATENLCTBA, MHBE-
CTVLMIA N IHHOBALMIA. YCUnust CrieayeT coCpenoToumUTbL
Ha Pa3BUTUV KOHKYPEHLMW, PacLUMPeHWN JOCTYNa K (UHaH-
CMPOBAHMIO ¥ NMOBBILLIEHNI 3PDEKTUBHOCTI PacrpeseneHns
KanuTana fis CTUMyIMpOBaHUS pacnpeeneHns pryckoB
1 pocTa NPOU3BOAUTENBHOCTM (CM. I/aBy 3 arpesnbCKoro
Bbinycka MPM3 2024 roga). OfHaKo 311 Mepbl He JOMKHbI
MPYHUMATLCS B YLLIEPE NPYAeHUMaIbHBIM HOPMaTMBaM
MM MaKpPOHAHCOBOI CTabULHOCTU, MOCKOMbKY NPEeX-
[JeBpeMeHHbIe U/ HECKOOPAVHMPOBaHHbIE pedhopMbl MOTYT
YCUNWTb (haKTOPb! YA3BUMOCTM U BbI3BATb 4eCTabUNN3VpYLo-
LLVe LIK/bI MOABEMOB 1 CMazoB.

cnonb3oBaHue JOCT UKEHWI TEXHOMOMYECKOro
nporpecca. Lindposmsaums n VIV MoryT yekopuTb pocT
MPOV3BOANTENLHOCTM TPYAa M NMOBbICUTL NOTEHLMaNbHbINA
061beM Npor3BoAcTBa. [1s1 TOro YTo6bl B MO/HONM Mepe pea-
NN30BaTb CBA3aHHbIE C HYMM NPEUMYLLECTBA, HEOOXOAMMbI
[J0MOMHUTENbHbIE Mepbl, BK/IHOYas MHBECTULMM B Pa3BU-
TWe HaBbIKOB, 3HEPreTVKY 1 LIMPOBYIO UH(PACTPYKTYPY,
C0O3/jaHu1e KOHKYPEHTHbIX PbIHKOB, & TakXKe hopmMmpoBa-
HUWe HaJEXHbIX MEXaHV3MOB yNpaB/eHNs JaHHbIMU U 06e-
crieyeHus knbepbesonacHocTy (Gopinath, 2023). Mepbl
3KOHOMMYECKOV MOMNTUKM, MOOLLIPAOLLME pacripocTpaHe-
HUWE 1 BHeAPEHWE HOBbIX TEXHONOTMIA, LO/KHbI JOMOMHATb
TPaAVLIMOHHYIO MOAAEPXKKY HaYYHO-UCCef0BaTeNbCKUX
11 OMbITHO-KOHCTPYKTOPCKMX pa3padoToK, & KOHKYPeHLms
1 pechopMbl PbIHKOB TOBPOB MOMYT CNOCOBCTBOBATL Mepe-
pacnpeseneHuio PecypcoB B Mosb3y 60/1ee NPOU3BOAUTENb-
HbIX KOMMaHWiA. B cnyyasix, KorJa TOproBble Um TeXHONo-
rMYecKme MOTPSICEHNS! HOCSIT KOHLLEHTPUPOBAHHbINA XapaK-
Tep, LiesieHanpaeieHHas 1 orpaH1yeHHast No BpeMeHu
MOMOLLb B fjanTauuw, BKKYas NPotheccoHasbHYo Nog-
rOTOBKY, MOAZAEPXKKY NPU Mepeesfe 1 CTpaxoBaHue 3apa-
OOTHOV NNaTbl, ABNSETCS NPEANOYTUTENBHOV MO CPaBHe-
HUIO0 C 6ECCPOYHBLIMY NMPOTEKLIMOHVCTCKUMI MepamMm.

CopelcTBMe 3Hepre TUYECKOMY MNepexogy. BHegpeHue
CMCTEM Ha OCHOBE BO30OHOB/SIEMbIX CTOYHWMKOB 3HEPrn
11 3HeProatheKTUBHBIX TEXHOMOTMIA MOXET MPUHECTW MHO-
roYmCeHHbIe BbITOfbI, MOAAEPXKMBAsA CTPaHbl B NMPeofore-
HUM KaK TeKyLLWX, TaK 1 JONrOCPOUHbIX TPYAHOCTe. Mepbl
M0 YCKOPEHWIO 3HEPTeTUYECKOrO Nepexofa MoryT Crocob-
CTBOBATb OrpaHNYeHMIO MOCNEACTBUIA POCTa LieH Ha 3Hep-
FOHOCUTE/IN 11 MOBBILLEHVIIO YCTONUYMBOCTM K ByyLLMM
NOTPSICEHMSIM 32 CUET YKPEreHUst SHePreTUHeCKon 6e3-
ornacHoCTW. OHYM TaKxke MOryT CrocoBCTBOBATb JOCTVKE-
HUIO LieMei Mo CMArYEHNI0 NOCNEACTBNIA N3MEHEHWS K-
maTa 1 MOATrOTOBUTL CTPaHb! K YCUEHUIO PYCKOB B CBA3N
C 3KCTPEeMasbHbIMM MOTOAHbIMY ABIEHUAMM, BbI3BAHHBLIMU
M3MEHEHWEM KNMMaTa.

YCTpaHeHvie BHY TPeHHUX AvcbaiaHcos. MpuHATYE Mep
M0 YCTPaHEHMIO BHY TPEHHWX AncOanaHcoB NMoMoraeT 3a/1o-
YXUTb OCHOBY [i19 YCTOMYMBOrO POCTa BHYTPU CTPaHBbI.

K TOoMy e OHO CroCOGCTBYeT YKPEN/IEH!II0 BHELLIHE
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

CTabU/IbHOCTM 3a CHET COKPALLEHMS rNMobasibHbIX Ancoa-
NaHCcoB (CM. «oKnaz no BHELLIHESKOHOMVIYECKOMY CEKTOpY»
3a 2025 rog; IMF 2026a). Takmum 06pa3oM, 3T0 04UH 13 TeX
PenKuX Cryyaes, KOrza Mepbl 3KOHOMUYECKOI MOSIMTUKA
MO3BO/IAKOT JOOUTLCA YCrexa cpasy Mo ABYM Harpas/eHNAM,
a He BbIHYXXAAK0T MATW Ha KOMNPOMMCChI. B KuTae fanbHeit-
LUMIA MEePeXos K MOLENN POCTa, B GOMbLUENA CTEMNEHN OpreH-
TWMPOBaHHOI Ha MOTPeb/eHe, CNOCcoBCTBOBa Obl COKpaLLLe-
HUIO NPOULMTA MO BHELUHMM OnepaLimnsm. B 6nvpkaiiiueii
MepPCreKTNBE Mepb! BHOMKETHOW NOAAEPKKM AO/MKHbI ObITh
Hanpas/eHbl Ha CTUMY/IMPOBaHMe NOTPE6EHNS JOMALLIHNX
XO3ACTB M CTabMAM3aLMI0 PbIHKA HEABMXKMMOCTH, TOra
Kak [y151 06ecreyeHuns yCTolUMBOCTY B CPEAHECPOYHOI Mep-
crekTviBe 6yeT HeoOX0AMMO PeLUnTL NPOG/eMy Upesmep-
HOVi 330MKEHHOCTY MECTHbIX OPraHOB rOCYapCTBEHHOIO
ynpaeneHysi. B CLUA Hafiexalliyie Mepbl OHKETHOMA KOH-
COMVAALIM NOMOMN Bbl CHU3UTL faB/IeHUe CO CTOPOHbI
Cnpoca 1 OrpaHNUmnTh CBSA3aHHbIE C 3TUM I1106a/bHbIe BTO-
pUYYHble 3hdpekTbl. B EC fanbHeiilLee pa3BuTre eAMHOMO
PbIHKa B COYeTaHUM C pechopmMamut, Croco6CTBYHOLLMMN
pOCTY M CTUMYNIPYHOLLMMI YaCTHbIE MHBECTULMW, ByaeT
Cnoco6CTBOBATL 60/ee MPOYHOMY U YCTOAUMBOMY POCTY.

BocctaHoBneHue npeackasyembiX MeXAyHapPOAHbIX
IKOHOMMYECKNX npasun

AKTUVBM3ALA YCUIA MO YCTPAHEHH) HANPsHKeHHOC T U
V1 pa3BUT V0 TOProB/n. YeTKue, NpO3payHble 1 COracoBaH-
Hble PaMKIM TOProBOI MOMMTVKW HEOGXOAUMbI /151 CHUXKEHUS
HEOMNpEeaENeHHOCTY, OrPaHNYEHIS BOMATU/IBHOCTU U 3aKpe-
MNeHNs OXMaaHUiA. MparMaTyyHoe COTPYAHNYECTBO MOXKET
ChIrpaTh PeLLaoLLLYHO PO/b B OFPaHUYEHIN 3aTpaT Ha afanTa-
LIVIIO 11 CHUDKEHIM CO3[AOLLIMX UCKaXKeHUs 6apbepoB Ans Top-
OB/ 1 MOTOKOB MHBECTULIMIA. OHO NOAPasyMeBaeT 3aliuTy
K/KOYEBbIX I1106a/1bHbIX 06LLECTBEHHBIX O/1ar 1 0OHOB/IEHME
MeXZyHapOAHbIX MPaBW € Y4eTOM CTPYKTYPHbIX M3MEHEHNA
B MVPOBOIA 3KOHOMVIKe (B TOM YMCIE YBENMYEHNS A0
YCNyr), & TaKkKe WX COrNacoBaHve C Mepamu, CrocobCTByH-
LMW POCTY 3aHATOCTK, «3e/IEHOMY>» Mepexogy WM MoBbILLe-
HWI0 YCTOMYMBOCTM Lieroyek NocTaBoK. OBHOBEHE NPaBun
TOProB/M JOMKHO ObITb LieNeHanpaBeHHbIM ¥ MPOoMopLi-
OHa/IbHbIM, NPW 3TOM CMIEAYeT fenaThb akLEHT Ha Perynmpo-
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BaHVIE YETKO OMpEAeNeHHbIX TPAHCTPaHUYHbIX BTOPUYHBIX
30h(heKTOB C YHETOM Mep, NPUHUMAEMbIX B 060CHOBaHHBbIX
npyaeHUMabHbIX Lignsix. MeperoBopb! Ha ABYCTOPOHHEM,
pervuoHaIbHOM Y MHOrOCTOPOHHEM YPOBHSIX JOMKHbI ObITh
HampaB/eHbl Ha YMeHbLLIEHVIE Pa3HOTaCHiA, 0CTaBaThbCs
OTKPbITbIMY [J151 HOBbIX YYaCTHWKOB 1 136eraThb AUCKPUMU-
HaLMOHHbIX MOMOYKEHWIA, CO3AAOLLIMX MPENSTCTBIAA 4N Tpe-
TbWX CTOPOH. B HUX Taloke crieflyeT n3beraTb Takmx UCKa-
KatOLLMX MexaH13MOB, KaK 06513aTe/bCTBa M0 3aKyrnKam

11 KONMYECTBEHHbIE OrPaHUYEHNs!, KOTOPbIE BPSiA /M MOMO-
IYT YCTPaHUTb BHELLHME AncOanaHchl, 00YCnoBeHHbIE AnHa-
MUKOIA BHYTPEHHUX COEPEXKEHNIA 1 MHBECTULMIA. [npek-
TUBHbIM OpraHam Taloke CrieayeT usberarb Mep 3KCMOPTHOro
KOHTPO/S! 1 6apbepoB A4/1s1 TPAHCTPaHUYHO TOProB/n, KOTO-
pble MOTyT ycyry6uTb nepebov ¢ NocTaBkamu, B TOM Yucie
CBsi3aHHbIe C BOVHOM Ha BrivbkHem BocToke.

CogevicTBME 3D(heK TMBHOMY MeXKayHapPOAHOMY
COTPYaHNYECTBY. MeXayHapoAHOe COTPYAHMNYECTBO byaeT
UrpaThb K/OYEBYHO POSib B YCTPAHEHWM KaK HeMoCpeacTBeH-
HbIX YIPO3, CBA3aHHbIX C KOH(IMKTOM Ha BrvykHem Boc-
TOKe, TaK 1 JONIrOCPOUHbIX MPo6/eM. B cTpaHax, CTankuBa-
FOLLIMXCA C MPUTOKOM BEXKEHLIEB, MePbI MO MOAAEPXKKE UHTE-
rpauym JomMKHbI (HAHCMPOBATLCA B AOCTATOYHOM 06beMe
3a CYET KPYMHbIX MEXAYHaPOAHbIX B3HOCOB, & He BO3/a-
raTbCst TO/IbKO Ha MPUHMMALOLLME CTPaHbl, KOTOPble MOTyT
He MMETb GHOPKETHBIX BO3MOXHOCTEN /15 UX 06ecrneyeHus!.
[0CTyn K Upe3BblYaiiHON NMKBUAHOCTI, B TOM YKC/e Mpe-
[0CTaB/sIeMOin Yepe3 MexaHn3Mbl MB®, SiBNseTCA Bax-
HeLLIen MepOiA 3aLMTbl OT MEXAYHapOAHbIX (PUHAHCOBbIX
BTOPUYHBbIX 3(hheKTOB. [151 HEKOTOPbIX CTPaH, NofBep-
YKEHHBbIX PVCKY BO3HUKHOBEHWS KPUTUYECKOA JONTOBOI
CUTYyaLK, MOALEPXKKU IMKBUAHOCTU BYAET HE[OCTaTOYHO,
11 CBOEBPEMEHHBIN 1 YNOpsiA0UeHHbIV NPOLIECC yperynn-
POBaHWS 33J0/MKEHHOCTY SABISETCS TyHLLMM CMOCOGOM
OrpaHMYeHnst 3SKOHOMUYECKUX NOCNEACTBUIA. [anbHelimnii
Mporpecc B 0611acTV OnpeaeneHns Nopsiaka paboTbl Mex-
[JyHapOaHbIX MEXaHU3MOB YPEry/MpoBaHIs CyBepeHHOro
fonra, BKtoyas O6Lyro ocHoBy pynnbl 20-Tu, 1 6051ee
TecHoe COKeHMe NPaKTUKKN B pamkax [N1o6anbHoro Kpy-
[7I0r0 CTO/a Mo BOMPOCcaM CyBepPeHHOro fo/ra MoryT cfie-
NaTb HeOOXOAVMYH PECTPYKTYpU3aLyito 6onee npeackasye-
MO 11 MeHee JOPOrocTOSLLEN.



TMABA1

BcraBka 1.1. Yem 06bACHAETCA YCTONUNBOCTD POCTA MUPOBOI IKOHOMMKK B 2025 roay

[MporHo31poBasiock, YTO MOBbILLEHVE TAPUKOB U HEO-
MpeaeneHHOCTb B OTHOLLEHNW SKOHOMMYECKOI MOMUTUKY
OK&XKYT 3HaYMTENbHOE BAVSIHME Ha I100a/TbHYH0 3KOHO-
MUYECKYH aKTUBHOCTb B 2025 rogy. B crpaso4HOM rpo-
THO3e anpesbCKOro BbiMycka Aoknaga «IepcrekTuBbl
pasByTUS MAPOBOI 3KoHOMUKM» (MPM3) 2025 roga
(nepsom nporHose MPM3, B KOTOPOM YUMTLIBANNCH
3T1 ABa (PaKTopa) 0XKMAaNock, YTo B 2025 rofy Temnbl
pocTa MMPOBOI 3KOHOMUKY 3amMe/IATCA Ha 0,5 MPOLIEHT-
HOro nyHkTa 7o 2,8 npoueHTa. B ntore B 2025 rogy poct
MupoBoro BBI coctaBun 3,4 npoLeHTa, 4to Ha 0,6 mpo-
LIEHTHOTO MyHKTA BbILLE, YeM OXXMAAI0Ch.

YCTONUMBOCTb POCTa MUPOBOIA 3KOHOMVIKY 0BYC/OB-
JIeHa He TO/bKO OLIMGKaMV B MPOTHO3e 1 ApYrMUM HeHa-
6N110aeMbIMK MePeMeHHbIMM, HO U COYeTaHVeM (haKTo-
pOB, B YMCIe KOTOPbIX 6OIee HU3KVE CTaBKM TaprtoB
M0 CPaBHEHVIIO C 06BSIBNIEHHLIMU B Ha4as1e anpenst
2025 roga 1 61aronpusTHOE BAMSIHME, B YaCTHOCTM
CO CTOPOHb! Ha/I0r0BO-OHPKETHOM MOMMTUKM, (MHAHCO-
BbIX YCMOBUIA 1 IHBECTULMIA B VICKYCCTBEHHbINA UHTENMMEKT
(AIN). XoTa NporHo3 pocTa MMPOBOIA 3KoHOMUKY MPM3
SIB/ISETCA PE3yNbTaTOM aHa/M3a Mo MPUHLAMY «CHU3Y
BBEPX», PaCHETbI C MCMO/b30BaHVEM [T106a/IbHOV UHTE-
PUPOBaHHO MOHeTapHO-(VcKanbHoM Mogenn (MAM®)
MB® no3BO/ISKOT OLIEHUTB MO METOLY «CBEPXY BHI3Y,
Kakvie (hakTopbl MOBANSNIMA Ha POCT U B KaKOA CTEMEHN.

Coeprcusatousue paxmopuol, Komopuie
npozno3upoeanucv 6 anpene 2025 200a

CnpaBOoYHbIA MPOrHO3 B arpebCKOM BbiMyCcke
MPM?Q 2025 roga 6b11 0CHOBaH Ha UH(hopmaLuK,
[OCTYMHOM MO COCTOAHMIO Ha 4 anpens 2025 roga.

OH npegycmaTpyBas NoBbILLIEHNE HOPMATVBHO YCTaHOB-
NeHHoM TapudHoi ctaBkn CLUIA npumepHo Ao 25 npo-
LIEHTOB, a TaKKe OTBETHbIE Mepbl CO CTOPOHbI KaHazb!

1 Kutasi. HeonpeaeneHHOCTb B OTHOLLIEHMY TOProBOl
MONMUTUKM TaKKe 3aMeTHO BO3POC/1a, YTO Croco6CTBO-
Ba/I0 0C/1ab/IeHNI0 VHBECTULIMOHHBIX CTUMY/IOB U YXKe-
CTOYEHMIO (PMHAHCOBbIX YCNIOBUIA. STV U3MEHEHNSA NLLIb
4aCTMYHO ObINM KOMMEHCUPOBaHbI MepamMii GHOIKETHOIO
CTYMYNNPOBaHWS, 06bBNEHHLIMU B TepMaHmn 1 Kntae.
B COBOKYMHOCTI 3TN (haKTOPbl MPUBEN K CHUXKEHUHO
pocTa M1pPOBOIi 3KOHOMUKM B 2025 rogy Ha 0,6 mpo-
LIEHTHOr0 NMYHKTa, YTO 6/IM3KO K MOHWXEHWIO MPOrHO3a
B anpenbCckom Bbinycke MPM3 2025 roga (pumc. 1.1.1).

Bnazonpusmuvie pakmopot 6 nepuod c anpenst
2025 200a

CHwXKeHne BIMAHNS Tapudios. B Havase 2025 roga
KOMMaHuM 1 ioMaLlHVe Xo3siicTBa CLUA yBenmumnm

[aHHyto BCTaBKy MoArotosun Kpuc IpKeKCOH.

Pucynok 1.1.1. Hosoctu B 2025 rogy 1 poct
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Wcrounuk: pacyetsl nepcoHana MBO.

Mpumeyanne. VI - nckycctserHblit nktennexT; BTC - B3umaemas
TapudHas cTaska; 3YTC -3 hekTMBHAA HOPMATUBHO yCTaHOBNEHHaS
TapudHasi craska; NNPM3 - «/TepcrexTBbl passutvs MupoBoit
SKOHOMMKIN.

MOKYMKN MHOCTPaHHbIX TOBAPOB B OXKWAHWV MOBbILLIE-
HWS TapUOB 1 LIgH, YTO NPUAA/I0 He6ONbLLION BpemeH-
HbI VIMMY/IEC 3KOHOMUYECKOV aKTUBHOCTU B HEKOTOPbIX
cTpaHax. K KoHLLy roga aththek TUBHas HopMaT MBHasA
TapuHas cTaBka bblna CHUXeHa NPUMePHO Ao 18 npo-
LIEHTOB BC/IEACTBME 3aK/THOUEHNS [IBYCTOPOHHMX TOP-
FOBbIX COI/ALLEHNIA 1 BBEAEHWS NbroT. OTBETHbIE

MepbI CO CTOPOHbI TOProBbIX MapPTHEPOB Takxke Bbi/v
ocnabneHbl. PakTVYecKas B3MMaemast TapupHas
CTaBKa YCTONUMBO 0CTaBasach HYKe 3P(EKTUBHON
HOpMaTVBHO TapucHovi cTaBky (Gopinath and Neiman,
2026) v B fekabpe 2025 rofia cocTassia NpUMepHO
MO/OBUHY 06 BABNIEHHOV CTaBKW. STOT pa3pblB MOKET
0TYaCTV 0OBACHATLCA 3alePXKKamM B MOCTaBKaX, KOTO-
pble AOMKHbI MCHE3HYTb, HO AIPYTEe (PAKTOPbI, TaKVe Kak
00/1ee LUMPOKOE MCro/b30BaHNe NMpetepeHLaIbHbIX
TOProBbIX COTMTALLIEHI U I3MEHEHVIS B CTPYKTYpE
VIMMOpTa, MOryT OKa3aTbCsl 60/iee YCTOVUMBLIMI, OTPa-
asl CrocOBHOCTL YaCTHOrO CeKTopa K afianTaLyu.
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BcraBka 1.1 (MpogomkeHne)

PucyHok 1.1.2. Koppensauus mexay Kypcom
aonnapa CLUA ¥ 5KOHOMUUYECKUM POCTOM
B CTpaHaX ¢ GopMMpYIOLUMMCS PbIHKOM

(MnotHocTs)
06- B -
—— be3 gononHuTeNbHbIX
- yCnoBuiA -
05-  —— Mpw ycnosum cnaboro -
R ponnapa CLLA R
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Wctoynmkn: Bloomberg Finance L.P. u pacyetsi nepconana MBO.

Mpumeyanue. Mog «cnabeim gonnapom CLLIA» noHumaetcs
cHuxeHve niaekca gonnapa CLLIA (USDX) arextctea Bloomberg
He MeHee YeM Ha 5 npoueHTos B Teyerme 2020 roaa, npu 31om poct
BBIT ouieHmBaeTcs Kak pe3ybTat yepes OfvH rof N0C/e CHUXEHNS.
OvjeHku kak 6e3yCNOBHbIX, TaK 1 yC/IOBHbIX PAA0B NPEACTaBNeHbI
3a nepvog 1990-2025 ronos. OyHKLMM NAOTHOCTY BBIYMCASIOTCS
C1CN0Nb30BaHMEM MeTOa AePHOI OLieHKM EnaHeyHnkosa.

AnanTViBHble (IMHAHCOBbIE ycnoBus. HecMoTps
Ha NepBOHaYa/IbHOE Y)KECTOUEHWE B anperie, nocnedy-
toLLmiA nepuop, 2025 roga 6bi1 0TMEYeH CMSTYEHMEM
(hVIHAHCOBbIX YCNIOBUIA. BO MHOMMX CTpaHax ¢ hopmumpy-
FOLLIMMCS PbIHKOM LieHbI Ha aKLW BbIPOC/N, & Crpeap!
M0 CYBEPEHHbIM 0B/MraLysaM COKPATUINCL. 3TO MOXET
6bITb 06YC/IOB/IEHO HEKOTOPbIM OCNab/IeHMeM LLIOKA
HeOmMpesenieHHOCT U MOBbILLIEHVEM CTEMEHN CK/IOHHOCTM
K pUCKY, B TOM yucrie B cBA3n ¢ VIA. B nepriog ¢ 1 anpens
MO KOHeL, fekabpsi Kypc gonnapa CLUA cHusuncs
Ha 6 MPOLIEHTOB, YTO LLIIO B Pa3pes C OXMAaHVAMU YKpe-
M/IeHns 1onapa, 06bI4HO BO3HMKALOLLIMMM MOCTIe YCTOW-
4MBOro NoBbILLeHNS Tapudos CLUA. XOTS NpuymHbI
3TOr0 CHYXKEHWSA Kypca, B TOM YKC/ie POCT NpemMumi
3a puck no gonnapy CLUA v cnpoca Ha Xe[pKmMpoBaHue,
MOI/IN 6bITb CBSA3aHbI CO CPEAHECPOUHBIMU PUCKaMMK,
B KPaTKOCPOYHOI MEPCEeKTNBE OHO 06ECTEYIIO NPO-
CTPaHCTBO /N1 MaHEBPa B EHEXKHO-KPEAVTHOI nonu-
TVIKE W YKPENo GasiaHchl B CTpaHax ¢ (opmmpyro-
LLYIMCS PbIHKOM 1 Pa3BuMBatOLLIMXCA cTpaHax (Juselius,
Wooldridge, and Xia, 2025), a Tak>ke MoBbICA/IO KOH-
KYPEHTOCMOCO6HOCTb CTPaH, KypChl B/IOT KOTOPbIX
ABMAOTCA (PUKCUPOBAHHBIMM M0 OTHOLLIEHWO K [0/
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napy CLUA vnm TecHo cBfA3aHbl ¢ HAM. Kak MokasbiBaeT
OrbIT, 0cnabneHve Kypca gonnapa CLUA conpoBoXaaeTcs
MoBbILLIEHMEM TeMMoB pocTa BB B cTpaHax ¢ opmupy-
foLLMMES PbIHKOM (puc. 1.1.2).
BropkeTHas noanepkka. MoM1UMO KPyMHbIX MakeToB
Ha/10roBO-6HOKETHBIX Mep, KOTOPbIe ObIN YUTEHbI
B anpe/bCcKoMm Bbinycke MPM3 2025 roga, B ntone
2025 roga CLUA npuHsnm «BonbLLoi NpeKpacHbIl
3aKOH», KOTOPbIV TakXKe NPOA/INI CPOK AeNCTBUS UCTe-
KatoLLIX MOMIOKEHNI 3aKOHa O COKPALLEHUN Ha/loroB
1 co3faHnmn paboumx mecT 2017 roga, YTO OKa3a/Io Mog-
[JEPXKKY 9KOHOMUYECKOW akTUBHOCTY B 2025 rogy.
VIHBECTWLYM B VCKYCCTBEHHbIV MHTENNEKT. [0 OLgH-
Kam, MHBECTVLIMW B TEXHO/OTWK, CBA3aHHbIE ¢ W, yBe-
nnyunny npupoct BBIM CLLA B 2025 rogy Ha 0,5 npo-
LIHTHOO NYHKTa. BbICOKas A0S MMMOPTHOI COCTaBNS-
IOLLIEI 3TUX UHBECTULINIA NpeAno/araia 3HaYnTeNbHbIe
BTOPUYHbIE 3PheKTbI A4/ HEKOTOPbIX PErvIOHOB MUPa,
0C06eHHO A3uK. B OLieHKax JOMONHUTENBHOTO pocTa bria-
rogaps M 3a nepuog ¢ anpens 2025 roga He y4nTbIBa-
€TCA BINSHWE Ha O6LLYHO NPOU3BOAUTENBHOCTb OT BHE-
IpeHuna N opyruMmn KomnaHUsiMu.

IToocuem uucmozo appexma

o oLieHKaMm, B COBOKYMHOCTM 3TN (haKTopbl YBENn-
YW TeMMbI POCTa MMPOBOIA 3KOHOMMKM B 2025 rogy
Ha 0,6 MPOLIEHTHOrO MYHKTa, YTO 6/IM3KO K BENNYMHE
MOBbILLEHVS NMOC/EAHMX MPOrHO30B OTHOCUTESBHO MPO-
rHO30B, MPELCTaB/NEHHbIX B arpenbCKoM Bbimycke MNPMS
2025 roga. MNpriMepHo YeTBEPTb MPUPOCTa 06BACHSETCA
TeM, YTO BAMSIHWE Tapu(OB OKa3a/1I0Ch MEHbLLIE OXKU-
[1aeMOro, a OCTa/IbHast YacTb — ApYrMMU 6aronpusiT-
HbIMU (pakTopamm. 3TW (hakTopbl KOMIMEHCUPYHOT Hera-
TVBHblE TEHZEHLINW, KOTOPbIe bl YUTeHbI B anpe/b-
cKoM BbInycke NMPM3 2025 rofa; B pe3ynbTare BeMUMHa
COBOKYIMHOr0 B/MAHNA 6/113Ka K HY/0. STOT MoKasaTe/lb
HECKO/TbKO HYXKe MepecMoTpa NMPorHo3a pocTa B CTOPOHY
MoBbILLIEHMA Ha 0,2 MPOLIEHTHOrO NMYHKTa MO CPaBHEHNIO
C MPOrHO30M B OKTS6PLCKOM Bbinycke MPM3 2024 roga,
YTO CBULETE/NbCTBYET O TOM, YTO Hapsiy C STUMM (DaKTo-
pamu (a Takoke 06bI4HbIMY OLLMOKaMU 1 SPYTMIA HeHa-
6ntofaeMbIMY NepeMeHHbLIMU, KOTOPbIMY, Kak MpaBiiio,
06BACHAOTCA PACXOXKAEHUS (haKTUYECKNX Pe3y/bTaToB
C MPOrHO3amu) 34ecb MOTYT UrpaTb Po/b U Apyriie thak-
TOPbI, XapaKTePHbIE /151 KOHKPETHbIX CTPaH.

Boso6noenenue pocma npous3eooumenvHocmu
6 CIIIA?

B CLLIA ycKopeHve pocTa Npovn3BOANTENLHOCTY TPyAa
C Hayana naHAeMum ABMISETCA JOMOMHUTENbHBIM (aKTo-
POM, KOTOpPbI MOXET 06BACHUATbL HEOXKMAAHHbIE MOBbI-
LLIEHVs1 TEMMOB 3KOHOMUYECKOro pocTa. POCT 06bema



BcraBka 1.1 (OKoHYaHWe)

MPOV3BOACTBA B pacyeTe Ha OAH 0TPabOTaHHbIN
yac [IEMOHCTPUPYET BbICOKME TEMMbI KaK M0 CPaBHEHWIO
C Apyrumu cTpaHamu (r7iasa 1 anperibCKoro BbInycka
MPM3 2025 rogga), Tak 1 OTHOCUTE/IbHO COBCTBEHHbIX
MoKa3aTe/iei 3a MpoLLble neprogb! (Je erson, 2026):
¢ 2020 rofia OH COCTaBNSET B CPeAHEM 2,2 MPOLIEHTA B of,
M0 CPaBHEHMIO € 1,5 NPOLIeHTa B rof B TeYeHWe Npeabiay-
LLIEro LIMKna enoBoi aktieHocTM (B 20092019 rogax).
XOTA 0THACTW 3TOT POCT MOXKET ObITb 06YC/IOB/IEH
pasoBbIMM hakTopamu, Apyrue GakTopbl MOryT CBY-
[eTernbCTBOBaTH O 60/1ee J0/ITOCPOUHBIX CTPYKTYPHBIX
n3meHeHusx (Cline, Kahn, and Rich, 2025). K nosbiLue-
HUHO 3(DheKTVBHOCTY MO/ NMPUBECTM OCYLLECTB/ISAB-
LLIMECH B YCMOBMSX HEXBATKM paboueli Ciiibl B MEPUOL,
MaHZeMUN NHBECTULIN B TEXHOMOMK, MO3BO/IAIOLLIME
COKpaLLaTb TPYA03aTpaThl, a TAKXKe MepepacrpeseneHme
TPYAO0BbIX PECYPCOB MEX/Y CEKTOpaMyi U MOBbILLEHME
TMOKOCTMN B OTHOLLIEHNM BOSMOXKHOCTU YaneHHOM
paboTbl. Beneck co3naHmns HoBbIX NPEAMPUSTARA
BO BPeMs MaHAeMy K, BOSMOXKHO, MPYBEN K U3MEHEHUIO
CTPYKTYPbI 613HECA B CTOPOHY 60/1ee MHHOBALWIOHHbIX
1 NPOM3BOAMTE/bHBIX (HOPM [eATENbHOCTY, a Takoke ycu-
NN KOHKypeHuwto (Dao and Platzer, 2024). Ha npo-
TSDKEHUM MOCMEAHNX HECKOMbKMX JIET B paMKax

TMABA1

Ha/10roBO-6HPKETHO MONMNTYKN MOALEPKVBAOTCS
VHBECTULMMN B UH(PACTPYKTYPY M PacLUMPAOTCS Hasloro-
Bble CTUMY/Ibl /151 YAaCTHBIX MHBECTULWIA. MTOMMMO CNOX-
HOCTEM C U3MepPeHMEM MOKa3aTeei, CBSA3aHHbIX C KOH-
LienLyiein, KoTopasi He NOAAAETCS HEMOCPEACTBEHHOMY
HabNIOLEHNIIO, TaKMe CTPYKTYPHbIe NMPO6/ieMbI, KaK BblObl-
Tvie 60/1ee HY3KOOM/TaYMBaEMbIX PAGOTHIKOB 13 COCTaBa
paboyeii cubl, HapsAY ¢ BPEMEHHbIMU LIMKINYECKMMM
ABMIEHUAMM, TAKUMM KaK MOBbILLIEHNE 3arPy3KU MPOU3-
BOZICTBEHHbIX MOLLIHOCTEN, MOTYT CO3/jaBaTb CTaTVCTV-
YECKUI LLIYM 1 MPUBOANTD K 3HAUMTE/bHBIM MepecMo-
Tpam JaHHbIX 3a npoLw/ible neprogel (Fernald and Li,
2024; Gimbel, 2026). OfHaK0, BO3MOXKHO, ELLe CAMLL-
KOM paHo finf TOro, YTOObI NPEUMYLLIECTBA BHEAPEHNS
VI cyLLeCTBEHHO OTPa3WNCh B faHHbLIX. XOTA BHEApe-
Hue IV aeicTBUTENBHO KOPPEnMpYeT ¢ 6osiee BbICTPbIM
TEMMOM pOCTa MPOV3BOAUTENLHOCTMI B Pas/MUHbIX CEK-
TOpax, OHO Clabo 06 BACHSET COBOKYMHbIA MPUPOCT NPO-
nsBoauTensHocTy (Gakir, Melek, and Miller, 2026). Bos-
MOXHO, /I Moka He SIBNSIeTCA OCHOBHOW BUXKYLLIEV
CcU10li 6onee aKTVIBHOTO POCTa MPOM3BOAUTENBHOCTY

(1 He yunTLIBaETCS B CMPaBOYHOM MPOrHO3E), HO MOXKET
CTaTb et B Gy/yLLEM M0 Mepe PacLLPeHIst BHELPEHNS
W/ B pa3ninyHbIX CeKTopax.

MexzyHapoaHblit BanoTHbIi GoHz | Anpesib 2026

TMOBANbHbIE MEPCMEKTUBDI 1 MEPbI MOUTUKN

25



MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

26

BctaBka 1.2. ToproBns ycnyramu: HOBblil ABUraTeNb PocTa MUPOBOIl SKOHOMUKH

B nocnefHve [ecATUneTs pocT TOProB/Iv yCyramut
oriepeXkan pocT Toprosav ToBapamu. B nepuog, ¢ 1985
o 2024 rof, aKCropT YCyr YBENNYNACA OTHOCUTENBHO
MupoBoro BBIT Ha 150 npoLieHTOoB, B TO BPeMs
KaK 3KCropT TOBapOB yBeNMUWCs Ha 60 NPOLEHTOB,
BOMPEKY 3aMeNeH0 TeMMOB r106am3aLmm B cepe
TOProB/n ToBapamu, HabnoaasLemycs noce 2008 roga
(puic. 1.2.1). XoTa Ha ToBapbl MO-MPEXHEMY MPUX0-
autcsi 6onee 70 NPOLEHTOB MUPOBOIA TOPrOB/K,

B NPEeACTOSALLYE FOAbI 4O/ TOProB/N YCyraMy MOXET
MOBbICUTLCA MO, AEVCTBYIEM CTPYKTYPHBIX (haKTOPOB.

Bo-nepBbIX, reorpatvyeckoe NnooXeHue CTaHo-
BUTCA MeHee 3Ha4VMbIM MPensTCTBYEM A/t TOProB/n
ycnyramv. HecmMoTps Ha COBEpLLEHCTBOBaHME TEXHO-
JIOTWIA TPAHCTIOPTUPOBKM, PACCTOSIHE MO-MPEXXHEMY
OKAa3bIBAET 3HAYMTENbHOE B/IMSIHUE Ha Pa3BUTIE TOP-
roenv Toeapamu (Disdier and Head, 2008). MNMpocTas
rpaBuTaLOHHast MOLE/b, B KOTOPOI 06beM [BYCTO-
POHHeVi TOProBAM 3aBUCUT OT pasMepa pbiHKa 1 pac-
CTOSIHUSA, 06 BACHSET OKOMO 63 NPOLIEHTOB M3MEHEHWIA
B CTPYKTYpe Topros/n Tosapamu B 2019 rofy, 4to corno-
CTaBMMO C nokasarenamu Hadana 2000-x rogos. XoTs
061bEM TOProB/AM YCyramu no-npexxHeMy CrIoKHee
OLIEHNTb, YeM 06bEM TOProB/IN TOBapamu, fiaHHbIe
HOBOIO MCC/Ie0BATE/NbCKOTO MAacC/Ba CBUETE/LCTBYIOT
06 VHOI cuTyauum B cihepe yenyr (puc. 1.2.2). B Havane
2000-x rofioB YBeNM4eHe reorpadimyeckoro paccTosHUA
Ha 1 MPOLIEHT CONPOBOXXAA/IOCh COKPALLEHNEM [iBY-
CTOPOHHeN Toproen Ha 0,63 MPOLEHTA, TaK >Ke Kak
1 B ciyyae ¢ ToBapamu. B 2022—2023 rogax 3ToT rnoka-
3are/ib CHy3ucA 1o 0,52 npoLeHTa.

3T0 U3MeHeHVEe 06YCOB/IEHO ABYMS (PaKTopamMu.
Bo-nepBblIx, CTPYKTYpa TOProBAM ycayramm npetep-
Mena CyLLeCTBEHHbIE M3MEHeHVS. Kora-To B Held Npeo6-
Nafiaivi TPaHCMOPTHbIE U TYPUCTUYECKME Yy (U Te,
W ApYrVvie TECHO CBAA3aHb! C (IM3UYECKVM MepeMELLEHMEM
TOBapOB W Mt0feN), HO UX [0S COKPATMNACh C Mpu-
MepHo 70 npoveHToB B 2000 rogy fo MeHee Yem 40 npo-
LieHToB B 2023 rogy. B mocneaHee Bpems pocT obecrie-
YMBAJICH 38 CHET «COBPEMEHHBIX YC/Yr» — MPeXx e
BCEro PMHAHCOBbIX YCIYT, MH(OPMALMOHHBIX TEXHO/O0-
rvii (UIT) 1 genoBbIX yenyr — NPUMEPHO B paBHOV Npo-
MOPLMY. ST COBPEMEHHbIE YCNYT B MEHbLLIEN CTEMNEHN
OrpaHvyeHbl PaccTosiHWEM. BO-BTOPbIX, pa3BuTHe
VH(OPMALOHHO-KOMMYHUKALMOHHBIX TEXHOMOIUI,
YCKOPEHHOE MaHAEMWEN, MPYBE/O K TOMY, YTO YCNYTH,
KOTOpble paHee OblIn HETOPryeMbIMU, CTa/In TOprye-
MbIMy (Baldwin, 2016). Lincposble naatthopMbl, 06ay-
Hble BbIYMC/EHNS W YA/IEHHOE OKa3aHWe YC/yr CHU3MAN

[laHHyto BCTaBKY MoarotoBmnv Haxb Jln 1 PobepT 3vmek.
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Pucynok 1.2.1. Muposoii sxcnoprt

(B npoviertax muposoro BBI; TodeyHas mHus — TeHaeHLms
10 MUPOBOrO UHAHCOBOrO KPH3UCa; MYHKTUDHAS JINHUS —
CrIPaBoYHbIN MPOrHo3 B anpesnbckom Bwirycke [IPM3 2026 rona)
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Wcrounmk: pacyetsl nepcoxana MBO.

MpumeyaHie. ToyeyHbIMI IMHUAMY 0603HaUeHbI COOTBETCTBYIOLLME
JMHeiHble TPEHAbI Ha 0CHOBE AaHHbIX 3a 1985-2008 rogpl

[0 MMPOBOr0 GUHAHCOBOTO KPU3Ca. MYHKTUPHBIMU IMHUAMM

3a nepvog, ¢ 2025 roaa npecTaBieHbl CNPaBOUHbIE MPOTHO3bI

13 anpenbckoro Buinycka MPM3 2026 roga. NPM3 - «[Tepcnextusbi
DasBUTUS MUPOBOA IKOHOMUKIAY.

MOTPe6HOCTb B reorpadiyeckoin 6m13ocTi NoCTaBLLM-
KOB 1 MOTPebuTENeli 1 B KOPHE M3MEHWIN aCCOPTUMEHT
YCNYT, KOTOPbIE MOTYT OKa3bIBaTbCA B paMKax TpaHcrpa-
HWUYHOIA TOProB/N.

Toproens ycnyramm Takoke okasasnach YCTORYMBON
K POCTY reonosMTNYeCKOl HampsiXKeHHOCTH. [eononu-
TWYEeCKas ANCTaHLIMA MeXy CTpaHamu, 13Mepsiemast
CTErMeHbI0 MX Pa3HOrNacuiA Npu rofocoBaHWM Ha leHe-
panbHoin Accambriiee OOH, HeraTMBHO CKa3blBaeTCA
Ha MHTEHCMBHOCTM UX JBYCTOPOHHEl TOProB/M TOBa-
pamu, 1 ¢ 2016 roga aToT adiekT yemnuncs (puc. 1.2.3).
B cthepe Toprosnu ycayramv Nogo6bHOA TeHAEHLN
He HabmtoaaeTcsl. X0Ts HEKOTOPbIE COBPEMEHHbIE YCTyrI
(B nepByto ouepedb ycnyru B cthepe T v MLEH3MPOBa-
HUSA MHTENIEKTYaIbHOW COBCTBEHHOCTH) B HEKOTOPOV
CTEeneHN NOABEPXKEHbI BANSHIIO reonoMTUYECKYIX CBS-
3el, B LIENIOM OHW CYLLECTBEHHO He BAMAIOT Ha TOProB/o
yCnyramu, BO3MOXHO, MOTOMY UTO Ha Hee CIOXKHee
BO3/e/CTBOBATb C MOMOLLbI0 TPAANLIOHHBIX MHCTPY-
MEHTOB MPOTEKLIMOHN3MA, TaKUX KaK Tapuehbl, KBOTbI
11 3aMpeThbl Ha VMTIOPT.

Oc06eHHO 3HaUNTENbHbIN HEPean30BaHHbIA MOTEH-
Lian MMeeTcs B CTPaHax ¢ (hoPMMPYHOLLMCS PbIHKOM.



BcraBka 1.2 (Npofo/mkeHme)

PucyHok 1.2.2. BnusiHue reorpapuyeckoi

ynaneHHocm Ha ﬂBy(TOpOHHIOIO Toprosmo
(B npoyenTax)
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VcTounmki: LieHTp nepenekTMBHbIX MCCNER0BaHMIT 1 MEX BYHa-
ponHoit uHdopmaum (Centre d'Etudes Prospectives et d'Informations
Internationales) u pacyeTsl nepcoHana MBO.

MpumeyaHue. Pe3ynbraTbl 0CHOBaHbI Ha MHOTOKPATHbIX NEPEKPECTHbIX
OLIEHKaX CTPYKTYPHOM rPaBUTaLIMOHHON MOAENN CO CTaHAAPTHBIMM
KOHTPOJIbHBIMI EPEMEHHBIMY 1 GUKCUPOBAHHbIMY IhdekTamu

L1 MIMMOPTEPOB 1 3KCOPTePOB. [0pU30HTA/bHbIE IMHUY OTPaXaioT
3Havenms 3a 2004-2006 roabl 405 KaxA0R NaHenM. «Ycbl» 0Tpaxalor
95-NPOLIEHTHbIiA 0BEPUTENbHbIA MHTEPBAJ. «Teorpadmyeckas
yAaneHHoCTb» — 370 CPeHEB3BELLEHHOE PACCTOHIE MeX Y
Havbonee HacesIeHHbIMY rOPOAAMM CTPaH — TOProBbIX NapTHEPOB.
bonee nogpobHo cm. Li etal. (2025).
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PucyHok 1.2.3. BansiHue reononimTuyeckon

yAaNIeHHOCTN Ha HByCTOpOHHIOIO Topronmo
(B npouertax)
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Wctounuku: LIeHTp nepeneKTBHbIX MCCNe[0BaHMI
MexAayHapoaHoit npopmaumm (Centre d'Etudes Prospectives
etd'Informations Internationales) v pacueTsl nepcoxasna MBO.

[pumeyanute. Pe3ynbratbl 0CHOBaHbI Ha NaHENbHON OLEHKe
CTPYKTYPHOI rPaBUTALMOHHOM MOFESN CO CTaHAAPTHBIMMU
KOHTPObHBIMY NEepeMEHHbIMU, GUKCMPOBAHHBIMU 3 dekTamu
«MUMMOpTEp-BPEMS, <IKCNOPTEP-BPEMS» U <UMMOPTEP-3KCTIOPTEY,
aTakxe M3MEHSIOLLIMCS BO BpEMeH KoIGduLmeHTom
reonoNTUYECKON YANEHHOCTI. [OPIU30HTaNbHbIE IMHUW OTPaXatoT
3HaueHns 32 2004-2006 rogpl Ans kax Aot naHenu. «Ycol» 0Tpaxarot
95-NpoLEeHTHbIN LOBEPUTENbHbI MHTEPBa. «eononuThyeckas
YAaNeHHOCTb M3MEPSETCS Kak PaccTosHye MexXay TOproBbiMiA

napTHepaMu1 No UaeabHbIM Toukam. bosee nogpo6Ho
om. Lietal. (2025).

X0TA B MOCNeAHMe TP JeCATUNETUS Ha A0/ YCAyT

B 3TWX CTpaHax MPUX0ANNIOCh fiBe TpeTn pocTa BBIT,
3TOT POCT 0BecreymMBancs 3a CHeT BHYTPEHHErO PbiHKa,
a He akcropTa (Kose and Ohnsorge, 2024). 3Ty 3aKOHO-
MEPHOCTb MNJIKOCTPUPYET CTPYKTYPa F106a/bHbIX TOp-
rOBbIX CETeN. B TO Bpems Kak B chepe TOPros/v ToBa-
pamu JOMUHUPYHOT CTPaHbI C KPYMHEMALWXM Pa3MepoM
akoHoMUKK (CLUA, Kutai, fepmaHist n ANoHMs) ¢ SpKo
BbIPXKEHHOV reorpafuyecKoii KOHLIEHTPALWEN, Top-
FOB/S YCNyramMmu B 60/bLLUEN CTEMEHM COCpesoToYeHa

B CTpaHax ¢ pa3Bu1Toli 3KOHOMIKOM. CLLIA no-npexxHemy
3aHVMAOT LIEHTPa/IbHOE MECTO, OZHAaKO TaKwie CPaBHW-
Te/lbHO HEOO/bLLIVE CTPaHbI C Pa3BUTOM SKOHOMUKON,
Kak VipnaHansa n HuaepiaHabl, MrpatoT 6071ee 3Haum-
Te/bHYH POJib, YeM MOXKHO ObI10 Obl OXKUAAT, YUYUTbIBAS
pa3smep VX 3KOHOMMKM. B T XKe Bpems CTpaHbI € (hop-
MUPYIOLLIMMCA PbIHKOM, KOTOPbIE SABMIAKOTCS KPYMHbIMU

1rpoKamu B cthepe TOpPros/v ToBapamu, Harpumep
KuTal, 3aHMMatoT ropasfo MeHee 3Ha4MMYyHo MO3ULIMIO
B Cthepe TOProBAm ycnyramu. 310 CONpPsHKEHO Of{HOBPe-
MEHHO Kak C BO3MOXHOCTSIMY, TaK U C TPYAHOCTAMU:
pa3mep 3KOHOMWKY 1 reorpauyeckoe nonoxkeHne
UTPAIOT YXKe He CTO/b 3HAUYMMYHO POSTb, B CBSAI3M C YeM
OTKPbIBAOTCA BO3MOXXHOCTU A/151 HEOOMbLLIVIX U Yfia-
JIEHHBIX CTPaH, OfHaK0, HECMOTPS Ha HEKOTOPbIA POCT
B MOC/ENHEe BPEMS], MHOTVie CTPaHbI C (POPMUPYHOLLIMMCS
PbIHKOM OCTaOTCS Ha Nnepudiepui r1o6asibHbIX MOTOKOB
yenyr (Li et al.,, 2025).

lMoTeHLWanbHas BbIroga OT TOPrOB/M YCyramui MOXET
ObITb BeCbMa 3HaUMTeNbHON. [MPeanpUsTIS, 3aHMMat0-
LLIeCs 9KCMOPTOM YCNYT, OT/IMYatoTCA 60/ee BbICOKOV
MPOV3BOAUTENBHOCTBIO U NPEA/AratoT 60/1ee BbICOKYH
3apabOoTHYH0 N/aTy, YeM NPESMPUATS, He ABNSHOLLMECS
JKCropTepamu, No3ToMy OHU 06ecreurBatoT 6osee
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KayecTBeHHble paboyme mecta (Breinlich and Criscuolo,
2011). KomnaHwuw, 3KCopTUpYoLLIME KaK ToBapb!,
TaK W ycnyru, [eMOHCTPYPYIOT 60Iee BbICOKYIE MOKa3a-
Te/N, YeM Te, KOTOpbIe CeLMaIM3nMpyoTCa UCKKYN-
Te/lbHO Ha ToBapax (Ariu, Mayneris and Parenti, 2020;
Berlingieri, Marcolin and Ornelas, 2025), 4To cBUAETE/b-
CTBYET O TOM, YTO 3KCMOPT YCAYr MOXET COCO6CTBOBATh
pasBUTUI0 06pabaTbIBAOLLIE MPOMBILLIIEHHOCTH. Lind-
poBas TpaHc(hopMaLIs Co34aeT BO3MOXXHOCTM [ TOrO,
YTOObI «TEPECKOYMTH» MPOMEXXYTOUHbIE 3Tarbl Pa3Byi-
TS, 38 CHET CHYDKEHWA 3aBYCIMOCTY OT TPAAULIMOHHON
(hM3UYECKON MH(PACTPYKTYPI.

[na peanusaumy aTUX NPeVIMYLLECTB HEOOX0AMMO
YCTpaHsATb TOProBble 6apbepsl. B 0T/MymMe 0T TOprosav
TOBapamu, B KOTOPOVi OCHOBHbIM MPENATCTBUEM ABNS-
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t0TCS Tapudhbl, TOProB/ie YCayramn MeLLaeT psig nperpag,
CBSI3aHHbIX C MHPACTPYKTYPOIi, KBatMKaLe

11 BHYTPEHHVMMN HOPMaTVBHO-NPaBOBbIMY 6apbepamut:
OrpaHNYeHNAMY MHOCTPaHHOrO Y4acTys, IMLEH3NOH-
HbIMV TPE6OBAHMAMM, TPE6OBAHUAMMN HAIMYUS MECT-
HOTO MpeAcTaBUTENbCTBA M HOPMATVBHBIMU CTaHAap-
Tamu. 3T HOPMATUBHO-MPaBOBblE 6apbepbl MOXHO
YCTPaHWTb MOCPEACTBOM MHOFOCTOPOHHMUX YCUNNIA
1M B pamkax 60ee r/y60Koin ABYCTOPOHHEN 1 perno-
Ha/IbHOM MHTerpaumy. JononHUTENbHbIE UHBECTULIM
B LDPOBYH UH(PacTPYKTYPY, pa3BuTHe Npogeccmo-
Ha/IbHbIX HaBbIKOB M Ka4eCTBO PErynmpoBaHus MoryT
MOMOYb CTPaHaMm 60/1ee a(HeKTUBHO MCMO/b30BaTh
MPENMYLLIECTBA, CBA3aHHbIE C PacLLMPeHieM TOProB/K
ycnyramu.
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BcraBka 1.3. OueHka PUCKOB, (BA3AaHHbIX €O CMPaBOYHbIM NPOrH030M

B 3T0i1 BCTaBKe 1cnonb3yeTces Mofens MB® ang ctpaH
Mpynnbl gBaguaty (Mpynnbl 20-T1) 415 onpeseneHns
[I0BEpPUTE/bHbIX AViana3oHoB BOKPYT CrPaBO4HOO MPo-
rHo3a fI0K1aaa «eperek TUBbI PasBUT IS MUPOBOIA
3KOHOMYUKM» (MPM3) 1 rnobanbHas MHTErprpoBaHHas
MOHeTapHO-(uckanbHas Mogenb (MM®) MBd
[AN191 OLIEHKY MOCNeACTBMIA BEPOSTHBIX LLIOKOB 11 Mep
9KOHOMUYECKOV MOAMTMKM, KOTOPbIE He YUMUTbIBAOTCA
B TeKyLLieM CrPaBOYHOM MPOrHo3e. PaccmarprBatoTes
TPy CcLeHapus: (A) yeureHve pa3HoHampaB/IeHHbIX CUT,
KOTOpbIe B HACTOSILLIee BPeMs (DOPMUPYIOT MePCreKTUBbI
pa3suTus; (B) MpekpaLLeHme TeKyLLero byMa, CBA3aHHOMO
C VCKYCCTBEHHbIM UHTeN/IeKToM (M), B coveTaHUM
¢ rno6asbHbIM HerpusTueM pucka; 1 (C) cLieHapuii
pechopm. CLieHapuii A 0Ka3bIBaeT HeTpaibHOE BANSHME
Ha 9KOHOMUYECKYHO aKTUBHOCTb HA BCEM MPOrHO3HOM
ropusoHTe MPM3, Ho ycyrybnseT rnobabHble Ancoa-
NaHCbl; CLieHapuii B 0ka3bIBaeT OTpuLiaTeNIbHOE BAW-
AHVIE HA 3KOHOMUYECKYHO aKTMBHOCTb, HO COKpaLLigeT
[AucbanaHchl; a cueHapuin C 0Ka3bIBaET MOMOKUTENbHOE
B/IUSIHVE HA 3KOHOMUYECKYHO aKTUBHOCTb M COKpaLLigeT
[aucbanaHchl. 3T CLEHapn COCTaB/EHb OTAENbHO
OT CLieHapVA LLIOKA Ha PbIHKe CbIPbeBbIX TOBAPOB, MPe-
CTaB/IEHHOI0 B TEKCTE [/1aBbl, M1 JOMOMHSIOT €ro.

Hosepumenvtivie Ouana3onvt

Mogenb s cTpaH Mpynnbl 20-T1 MCnosb3yeTcs
47151 MOCTPOEHMS PaCcNPELENeHNA BOKPYT CMPaBOYHOM0
MPOrHO3a Ha OCHOBE MHKOPMALWN O LLIOKaX, NOyYeH-
HOV 13 JaHHbIX 3a MpoLuble neprogpl (Andrle and Hunt,
2020). 3a CyUeT M36bITOYHOI BbIOOPKM MO rofam C Hera-
TVIBHBIMY LLIOKAMIW POCTa pacrpeaeneHme CMeLLEHO
419 06ecreyeHs COOTBETCTBIA OLIEHKE prCKa AN 9KO-
HOMWYECKOr0 POCTa, MPeACTaB/IEHHOM B anpe/ibCKoM
BbINycke «JoKnaaa no Bonpocam ro6asbHoi (rHaHCoBOV
cTabunbHocTU» 2026 roda; Mpy 3TOM 0C060e BHUMaHWe
B [JAHHOM aHa/n3e Y/eneHo MCTOPUYECKUM Nepurogam
KonebaHwiA LieH Ha HedpTb B 1970-X rogax.

Ha narensx 1 n 2 pucyHka 1.3.1 nokasaHb!
MTOrOBble pacnpeseneHns 3KOHOMMYECKOro pocTa
1 06LLei nHpnaummn B CLUA. BeposiTHOCTb HacTy-
nneHus peveccun B 2026 rogy ¢ rogoBbIM TEMIMOM
pocTa Hibke 1 mpoLieHTa (4TO COOTBETCTBYET OTHO-
CUTENbHO MSTKOI peLieccum, Nogo6Hol Toi, KoTopas
Habroganack B 2001 rofy) HaumMHasi Co BTOPOro
KBapTasa OLeHMBaeTCs MPYMePHO B 35 MPOLIEHTOB,
4TO HECKO/bKO BbiLLE, YeM BEPOSTHOCTb PeLieccum
M0 OLieHKam B OKTA6PbCKOM Bbimnycke MPM3 2025 roga

[laHHyto BCTaBKy noarotosunm [xapes bnéu, Kpuc IkeKcoH,
BeHmpkamnH KapTtoH, ki KnHabepr-XaHnoH, epk Mtiop, Pachaanb
MopTwiio, Meapo Poapurec, duannn YnHmKeHAeP 1 Paiiden UxkaH.

Pucynok 1.3.1. HeonpeaeneHHocTb NPOrHo3os

[pocTa MMPOBOIA SKOHOMMKM U UHNALUM
(Bnpoventax)

—— CnpaBoyHblit nporxo3 MPM3

6 - 1. Poct BBIM CLLA -

4- -

0

-2 1 1 1 1 1 J
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8 - 2. 06was nHnaums s CLLA -
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10 - 4. 06wt ypoBeHb MHNSLMM B MUpe -
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Wcroynmk: ouenkm nepcoxana MBO.

MpumeyaHme. Kaxablit 0TTEHOK CUHEro NpefcTaBseT coboil
BEPOATHOCTHbIV MHTEPBAJI B 5 MPOLLEHTHbIX NYHKTOB.
MPM3 — «[TepcrekTuBbI pa3suTing MUPOBOI KOHOMUKIAY.

(30 npoueHTOB). BeposATHOCTL TOrO, YTO B 2026 rogy
06wast nHAuma B CLUA npeBbICUT 4 NPOLEHTA,
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3HaYMTE/NbHO BblLLEe — OKO/I0 33 MPOLIEHTOB (IO cpaB-
HeHuto ¢ 17 npoueHTamm B oKTA6pe 2025 roga).

Ha rmaHensx 3 1 4 pucyHka 1.3.1 nokasaHbl pac-
npefeneHns robasbHOro PocTa 1 06LLER NHADAALMN.
XOTA NOsIBNEHME AOMONHUTENbHBIX KBapTa/IbHbIX AaH-
HbIX JO/MKHO BbIN0 CHU3WTL HEOMPELEIEHHOCTL NPO-
FHO30B MO CPaBHEHUIO C OKTSAGPLCKON OLIEHKOMA, Bepo-
ATHOCTb TOrO, 4YTO B 2026 rofy pOCT MUPOBOIA 3KOHO-
MUKW/ OKXKETCA HUXKE 2 MPOLIEHTOB, He M3MEHWach
1 OCTaeTCS MOBbILLEHHON Ha YPOBHE 25 MPOLIEHTOB,
YTO OTPAKAET YCUMEHNE PUCKOB /19 SKOHOMUYECKOM
aKTVIBHOCTV B OCTABLLYHCS YacTb rofa. BeposTHOCTb
TOro, UT0 B 2026 rogy 06L1as UHMIALUSA B MUPE Npe-
BbICUT 5 NPOLIEHTOB, 3HAYMTENBHO BbILLIE 1 COCTABASET
38 NpoLeHTOB (MO CPaBHEHUIO C 25 MPOLEHTamK).

B LIeNIoM pUCKM CHIDKEHWA TEMMOB POCTA W PUCKW Mpe-
BbILLIEHNS OXXMZAEMOT0 YPOBHSA UHIAALMN BO3POCM
OTHOCUTE/BHO OKTABPA 2025 roga.

Cuenapuu

CLieHapy 0CHOBaHbI Ha MPELMONOXKEHNN,
YTO IEHeXHO-KPeAUTHaA MOUTYKA pearnpyeT aHAo-
FEHHO U B 6ObLUMHCTBE PErVIOHOB AECTBYET MiaBato-
LU 06MeHHBI Kypc. CueHapum A v B npegycmarpu-
BatOT, UTO KOPPEKTMPOBKA Kypca BantoTbl Kntas Oyzet
OrpaHv4eHHoi. B cueHapum C Kypc toaHs ribKo Kop-
peKTMpyeTcA. B 6t0gpKeTHOI chepe AeiACTBYOT aBTOMa-
TUYecKwe cTabmnmsaropsl. Cnou, Ha3BaHVSt KOTOPbIX
B NPVBEAEHHOM HIDKe TEKCTe OTMEYEHbI 3BE3[04KOM,
aHa/Io0rMYHbI CI0SIM, paccMaTpUBaBLLMMCS B anpere
1 okTs6pe 2025 roga.

CueHapuin A. Pa3pbliB yBeNnM4YnBaeTCs

Brepaperve W B CLLIA HabrpaeT 060poThl,
4TO BbI3bIBAET HOBbIVi BCM/IECK MHBECTULWIA NPEANpU-
Atnii CLLA, CTpemsILLIMXCS BOCMOIb30BATLCS MPEeBOC-
XOOALLYMIM 0XMIaHNS YPOBHEM MPOU3BOAUTENBHOCTY
TexHonoruii . 3ToT Benneck HabntoaaeTcst npeu-
MYLLECTBEHHO B Cthepe KOMMbHOTEPHBIX BbIYMCIEHNI
1 MHGpacTpyKTypbl. K 2030 rogy 061eM MHBECTULIAT
MPEeBbILLIAET MOKa3aTeNM CnpaBoYHOro MPOrHo3a
Ha 5 NPOLIEHTOB 1 B MOCMEAYHOLLIA NepUOf, OCTaeTcs
Ha 2 npoLieHTa BblLLe. [NoCKOMbKY 3HauMTeNbHasA YacTb
WNHBECTULIVIOHHbLIX TOBapOB, CBA3aHHLIX ¢ VW, nocTtas-
NAETCA U3 CTPaH A3nK C (POPMUPYHOLLMMCS PbIHKOM,
fond umnopTa B MHBeCTULIMAX B CLLIA yBennymsaeTcs.
Hec6anaHcupoBaHHbI XapakTep 3KOHOMUYECKOA
aKTUBHOCT M B KnTae CTaHOBMTCSA 60/1ee BbIPaKEHHBIM.
B 3TOM CLieHapumM paccMaTprBaeTes CTUAN30BaHHbIN
KOMM/IEKC Mep 3KOHOMMYECKO MOMMTUKY, KOTOPbIN CTU-
MY/IPYET MPOMBILLIEHHOE NMPOU3BOACTBO, HO CLAEPXKU-
BaeT noTpeb/eHve. Cybemann Ha co3aaHmne paboumnx
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MECT B CEKTOPE BHELLHETOPIOBbIX TOBAPOB MOCTEMNEHHO
YBE/INYMBAIOTCSA M0 CPABHEHMIO CO CrPaBOYHbIM MPO-
rHO30M Ha 4 npoLieHTa BBI Ha NporHo3HOM ropu3oHTe
[MPM3, 4TO KOMMEHCHPYETCA COKPaLLiEHEM TpaHcC-
(hepTOoB AOMALLHMM X03sicTBaM. Cy6cmanm NprBOaAT
K MOCTENeHHOMY CHVYKEHWIO NPOU3BOANTENLHOCTH

B CEKTOPE BHELLHETOProBbIX ToBapoB (0,5 MPOLEHTa).

CHW/>KeHVie Mpon3BOAVTENLHOCTY B EBpOMe* MpuHK-
MageT [0NroBpeMeHHbIV XxapakTep. HaumHas ¢ 2026 roga
POCT COBOKYMHOIA (haKTOPHOI MPOV3BOAUTEIbHOCTYA
B 30HE B0 MOBbILLAETCH MEHEE 3HAYUTENEHO, YeM OXKW-
[ianioch, 1 B TeYeHVie NATK fieT ocTaeTes Ha 0,1 mpoLeHT-
HOrO NMYHKTA B rOf HVXKe OTHOCWTE/IbHO CrPaBoYHOro
MporHo3a. PoCT Npon3BoaUTeNbHOCTY, 06YC/I0B/IEH-

HbII MIHBECTULMSAMY, 33 TOT XK Mep1OS, CHMXKAETCS

Ha 0,05 npoLieHTHOro nyHKTa B rog. Mocrne 2030 roga poct
MPOV3BOAMTE/IbHOCTY BO3BPALLAETCS K YPOBHIO, MPed-
YCMOTPEHHOMY B CMPaBOYHOM MPOrHO3e, HO BAINSAHME

Ha NPOV3BOANTENLHOCTb HOCUT MOCTOSAHHBIV XapaKTep.

K 2030 rogy nocpefcTBeHHbIe MeperekTBbl 3KOHOMM-
4eCKOro pocTa NPUBOAAT K YCTOWYMBOMY MOBbILLEHMNIO
HOPMbI YaCTHbIX COEPEXXEHMNIA HA 1 MPOLEHTHbIV NYHKT.

OnyicaHHbIe BbILLIE KOMMOHEHTbI BbI3bIBAIOT 3CKasia-
L0 Tapudos B 30He eBpo, Kntae n CLLUA. HaumHas
C cepeaunHbl 2026 rofa 3Tv TP PerMoHa Ha NoCTOSHHOM
OCHOBE BBOZAT [OMO/HUTE/NbHbBIE Tapudhbl B pa3mepe
20 NPOLEHTHBIX MYHKTOB Ha BCHO TOPTOB/IH0 MEX/Y HUMM.

CueHapwuii B. PasouapoBaHue B VI npuBoguT
K HEMpUATUIO pUCKa

IMepecMOoTp OXKMAAHWIA OTHOCUTENLHO POCTa MPo-
N3BOANTENBLHOCTM 3a cHeT IV BefeT K Pe3KoMy COKpa-
LLEHUNIO peasibHbIX MHBECTULLMIA B TEXHO/IOTUYECKNI
CEKTOP. 3TO COKpaLLieHWe HabMoAaeTCa MpevmyLLe-
cTBeHHO B CLLIA. CHvKeHMWe 06LLero 06bema MHBECTU-
Lwid B 2026 rogy Ha 3 MPOLIEHTa MO CPaBHEHUIO CO Crpa-
BOYHbIM NMPOrHO30M HUBENNPYET HEAaBHUIA POCT UHBE-
CTULWIA B TEXHOMOMW. HenocpeacTBeHHOE COKpPaLLIeHVe
WHBECTUL B JpYriX CEKTOpax MMeeT 6onee orpa-
HUYEHHbIA MacLUTab, Ho, KaK 1 B CLeHapun A, fons
MMMOpPTa B HBECTULMSIX BbILLIE 0ObIYHOIO.

STOT CLieHapuin Takoke MPeaycMaTpUBaeT KOMMOHEHT
CHUXXEHMA LIeH Ha aKTVIBbl 1 Y)KECT0YEHUSA (PUHAHCOBbIX
ycnoBuid. B 2026 rogy LieHbl Ha akumy B CLUA nagaioT
Ha 20 MPOLLEHTOB, YTO NMPMMEPHO B /1Ba pa3a MeHbLLe
KOppeKLiK, HabNofaBLLECS MOCe TOro, Kak B Havase
2000-X fonHyA My3blpb 4OTKOMOB. KOTMPOBKM aKLyii
3a npegenamu CLLIA nafatoT Ha 15 npoLieHToB BBUAY
MeHbLLIER J0NM TEXHONOTMYECKOr0 CeKTopa. 3Ta Kop-
PeKLMS BbI3bIBaeT 60/ee 06LLee Y)KecToUeHe (iHaH-
COBbIX YC/OBUI 1 CHUYKEHME CKNOHHOCTM K pUCKY. [Mpe-
MUV 32 KOPMOPaTUBHBIA PUCK BPEMEHHO MOBLILLIAKOTCS
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Ha 75 6a3ncHbIX NyHKTOB B CLLA, Ha 50 6a31CHbIX
MYHKTOB B iPYrNX CTPaHax C Pa3BuTO/ SKOHOMMKOM

1 Kutae 1 Ha 75100 6a31CHbIX MYHKTOB B APYrMX CTPa-
Hax ¢ (POPMMPYHOLLMMCS PbIHKOM.

CHW>KeHVIE CK/IOHHOCTU K PUCKY PacrpoCTpaHseTcst
Ha PbIHKM CYBEPEHHbIX 06/MraLyii, MPUBOASA K YMepeH-
HOMY BpeMeHHOMY YBE/IMHEHUIO NPeMUIA 3a AOMTOCPOY-
HOCTb Ha 30-50 6a3U1CHbLIX MYHKTOB B CTPaHax C pas-
BUTOV 3KOHOMUKOM 1 75—100 6a3KCHbIX MyHKTOB
B CTpaHax ¢ (hopMUPYIOLLIUMCA PbIHKOM. HaKOHeL, KOH-
LieHTpauys woka B CLUA NposiBNsieTCs B CH/XKEHNN
Crpoca Ha amMepuKaHCK1e ak TYBbI 1 OKa3bIBaET MOHM-
»KaTefibHOe fasreHue Ha Kypc fonnapa CLUA. IMpegmno-
N1araeTcs, YTO 3TU LLIOKM OCNabHYT Ha ropy30HTe Mpo-
rHo3viposaHus MPM3.

CueHapuii C. PechopMbl JatOT HOBbIA MMMY/LC
9KOHOMMKE

B KuTae nepecTpoika SKOHOMVIKV MpearonaraeT
KPaTKOCPOUHYHO BHOIXETHYIO 3KCMAaHCUIO B pa3Mepe
npvmepHo 0,5 npoLieHTa BBI, BKMOYasA NoBbILLEHE
COLaSTbHbIX PACXOL0B, MPUBOZALLIEE K CHUXEHUIO
HOPMbI COEPEXEHWIA, U Mepbl MO NOAAEPKKE NHBE-
CTUL B XKIYHO HEABVKMMOCTb C MOC/EAYHOLLEN
MoCTeneHHoOl KoHconmaaLein oromketa. O6bem noa-
[JEeP>KKM NMPOMBILLIEHHOV NOMMTUKI COKpaLLigeTes BABOE
1 COMPOBOXAAETCA YCUINAMY MO MOBbILLEHWO AWHA-
MWUYHOCTM BU3HEC], YTO CMIOCOBCTBYET POCTY MPOU3BO-
autensHocTy (IMF, 2026b).

B 30He eBp0* 061eM rOCYAapCTBEHHbIX MHBECTULINIA
YBENNYMBAETCSA MO CPABHEHMIO CO CMPaBOYHbIM MPO-
rHo3oMm. K 2027 rogy oH focturaet 1 npoueHTa BBIT,
0CTaeTcs Ha aToM ypoBHe Ao 2030 roga, a nocsne 31oro
Ha MOCTOSIHHOI OCHOBE COXPaHSIET YpoBeHb Ha 0,4 mpo-
LieHTa BblLLe. Ha ropusoHTe MPM3 0Kono AByX TpeTei
pocTa pacxofioB PUHAHCMPYETCA 3a CHET YBE/IMYEHUSA
Jedmumta. HaumHas ¢ 2030 roga NpovcxXoauT nepe-
pacnpegeneHvie CyLLECTBYIOLLIMX PaCXOA0B, B Pe3y/ib-
Tare Yero KOAMULMEHTbI 380/HKEHHOCTYM MOCTe-
MEeHHO BO3BPALLAIOTCA K YPOBHIO, NMPeLyCMOTPEHHOMY
B CMPaBOYHOM MPOrHo3e. JanbHenwmnii nporpecc
B (hOPMMPOBAHMM COHO3a PbIHKOB KanuTasia NpyBoauT
K NMOCTOAHHOMY CHUXXEHMIO CTOMMOCTM KOPIOpaTuB-
HOro (IMHAHCMPOBaHWA Ha 25 6a3KCHBIX MYHKTOB.

CLUA* npmcTynatoT K NPOBEAEHNIO GHOMKETHBIX
pechopM B LIENSIX CHYDKEHNS HEAPMEKTVBHOCTH,
BbI3BaHHOW HeOCTAaTOUYHO aPECHbLIMM HAlIOrOBbIMU
NbroTamMu, NMepexoasT OT HaJIOr0B Ha TPYZ K Hasloram
Ha MOTPe6/IEHE N OrPaHNYMBAOT POCT PacX00B
Ha 3paBooxpaHeHue. focyfapcTBeHHOe NOTPe6/eHe
TakXKe COKPALL@eTCa Ha MOCTOSHHOM 0cHOBe. Hauw-
Hasl ¢ 2026 rofa NoBbILLEHNE YCTONYMBOCTM rocyaap-

FMABA1  TNOBANBbHBIE MEPCMEKTUBBI U MEPbBI NONUTUKN

Pucynok 1.3.2. Baunsanue cuenapus A Ha BBl
(Otkn10HEHME B MPOLEHTaX OT CMPABOYHOT0 MPOrHo3a)

—— beictpoe passutvie U npu Bepyweit pon komnanuit CLLA
—— Cyyetom pocra c onopoit Ha 3kcropT Kutas

Cy4eTom Hu3KOiA NPOU3BOANTENBHOCTH B 30HE EBPO
—— Cyyetom TapudHoi BoiHbI Mexay KuTaem, 30Hoi eBpo v CLLIA

2-1.CLLA -

_‘|| 1 1 1 1 1 1

2025 2026 2027 2028 2029 2030 [Honrocpouras
nepenexTBa

1~ 2. 30Ha eBpo -

2025 2026 2027 2028 2029 2030 [Honrocpouras
nepenexTBa

1,0 - 3. Kutain -

. T .
O'Z : / _ :
. Lk

-1 ’0 L 1 1 1 L 1 1
2025 2026 2027 2028 2029 2030 Honrocpoynast
nepcnexkT1ea

1.0 - 4. Becb mup -

) _/A
- /_\ -

—0,5" .
2025 2026 2027 2028 2029 2030 [onrocpoyHas
nleperexTiea

Wcrounmk: ouenku nepcoqana MBO.
Mpumeyaue. «[JonrocpoyHas nepcnekTuBan — Nepuog kak MUHMMYM
Ha 50 net Bnepes. MV - nckyccTBeHHbIN MHTENNEKT.

CTBEHHbIX (IMHAHCOB NPUBOAMUT K CHVXEHWIO NMPEMUN
3a JONrocpPOYHOCTb Ha 50 6a3nCHBIX MyHKTOB. Yepes
NATb NET 06LLMIA AehULMT GHOMKETa MOCTEMEHHO
CoKpatLaeTcs Ha 1 npoueHT BBIT.
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Pucynok 1.3.3. Bnusune cuenapus B va BBI

(OTK10HEHME B MPOLIEHTaX OT CPaBOYHOr0 MPOrHO3a)

—— CokpalLieHne MHBECTULMIA, cBsI3aHHbIX ¢ N

—— CYYETOM CHUXEHWS LieH Ha akLIM 1 YXeCTo4YeHIs
GUHaHCOBBIX yCNOBHIA
CyyeTom LLOKa HafbaBKM 3a AONTOCPOYHOCTb U Kypca
nonnapa CLLA

1-1.CLIA

_—

—1- -

/

_202 2026 2027 2028 2029 2030
1,0 - 2. 30Ha eBpo -
05- _

0

—-05- -

-10- -

_1’5 L ! L L ! |

2025 2026 2027 2028 2029 2030
0,5 - 3. Kuraii _
’ \\\\\\\"‘-.__
—05- -
_1’0 L 1 I I 1 J
2025 2026 2027 2028 2029 2030

0,5 - 4. Becb Mmup
0

—05-

-10-

_1’5 L 1 1 Il 1
2025 2026 2027 2028 2029

Nctounuk: ouewku nepcorana MBO.
Mpumeyatue. IV - nckyCCTBEHHDIN MHTENNEKT.
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2030

PucyHok 1.3.4. Bnunsauue cuenapus C Ha BBI
(OtknoHeHwe B npoLeHTax oT CnPaBoOYHOro MporHo3a)

— LLnpokomactuTabHble pedopmbl B Kutae

—— Cyuetom pedopm AJ15 NOBBILLEHNS MPOV3BOANTENBHOCTH
B 30HE €BPO
Cyyetom BromkeTHbIX pedopm

—— Cyyetom oTmeHbl Tapudos (B couetaruu ¢ HTM)

20-1.CLWA -
15- Z
10-
05-

0 ——

_0,5 |- 1 1 !
2025 2026 2027 2028 2029

2030 [JlonrocpouHas
nepCreKTvea

3,5 - 2. 30Ha eBpo -

2030 [JlonrocpouHas
nepCreKTvea

_0’5 L 1 1 1
2025 2026 2027 2028 2029

3,5 - 3. Kurait -
30-
25-
20-
15-
10-
05-

0
2025 2026 2027 2028 2029 2030 [onrocpounast
neperexTea

2,0 - 4. Becb Mup -

15-

10-

05-

0
2025 2026 2027 2028 2029 2030 [lonrocpouras
nepcrexTBa

Wcrounmk: oueqku nepcoxana MBO.

Mpumeyaue. «[JoArocpoyHas nepcrekTuBan — Nepuog kak MUHIMYM
Ha 50 net Bnepes. HTM - Heonpe/eneRHOCTb B OTHOLLIEHY TOProBoiA
NOSMTUKM.



BcraBka 1.3 (pofomkeHme)

Toprosas NMoMTVIKa* TaKkXKe NepecmMaTprBaeTCs.
Tapudhbl, BBEAEHHbIE C AHBaps 2025 roga, 0TMEHAKTCS
Ha NOCTOSAHHOM OCHOBE, YTO CHIDKAET 3(eKTVBHbIE
TapuhHble CTaBkM Ha umnopT B CLUA nprmepHo
Ha 10 NPOLIEHTHbIX MYHKTOB MO CPaBHEHMIO CO Crpa-
BOYHbIM MPOrHO30M. TOPro.ble MapTHEPbI TakXKe 0TMe-
HSIOT Tapudhbl Ha akenopT m3 CLLA, npm aTom athdek-
TVBHbIE MPOLEHTHbIE CTaBKM Mo akenopty u3 CLUA
B KuTali CH/KaoTCA MPUMEPHO Ha 10 MPOLIEHTHbIX
MYHKTOB. MOBbILLEHVIE MPEACKa3yeMOCTV B TOPrOBbIX
COr/aLLIEHSIX CHYKAET HEOMNPELENEHHOCTb MO CpaBHe-
HUIO CO CMPaBOYHbLIM MPOrHO30M. 3TO CHVDKEHVIE MPK-
MEPHO COOTBETCTBYET abCOMOTHOMY YPOBHHO BCII/IECKA,
HabnrogasLLerocst B 2018—2019 rogax B ypoBHe Mokasa-
TeNnsi HeONPeLeNeHHOCTY rNo6abHON 3KOHOMUYECKOI
MoAMTYKM B paboTe Davis (2016).

Bo3oeiicmeéue Ha MUpoey1o IKOHOMUKY

Ha pucyHkax 1.3.2, 1.3.3 n 1.3.4 npencTas/ieHo Bn-
AHVe cLeHapreB A, B n C Ha ypoBeHb BBIT B TeueHue
20262030 rogos ans Kutast, CLUA, 30HbI €BPO 1 BCEro
Mupa. Ha prcyHke 1.3.5 MokasaHo BAVSHYE CLEHapueB
Ha Ca/lb[j0 CYeTa TEKYLLMX OMepaLyii STVX TPeX perv-
OHOB 1 Ha peasbHbI 3(hPeKTUBHBI 0OMEHHBIN KypC
KWTaICKOW Ba/toTbI.

CueHapuin A

BbI3BaHHbI V11 pocT 0Ka3blBaeT YMePeHHO CTHMY-
NvpytoLLiee BnAHVe Ha akoHomuKy CLLIA. B 2026 rogy
BBI' noBbiLwaeTcd Ha 0,2 NpoLieHTa OTHOCUTENIbHO
CrpaBoYHOro NporHo3a (0,5 npoueHTa B 2027 rogy).

B 2026-2027 rogax 06bem nHBecTuupmii B CLLIA yBe-
JIYMBAETCA HA 2—4 NPOLIEHTA, OAHAKO 3HAYUTENbHAsA
YacTb 3TOr0 MPMPOCTA MPOMCXOAWT 3a CHET UMMOopTa
(2-3 npoueHTa). YBeNMyeHne BHY TPEHHMX PacX0f0B
MPUBOAWT K POCTY JedmuyTa cyeTa TEKYLLYX Orepa-
umii CLUA; Kypc gonnapa CHXKaeTCS Kak B peasbHOM,
TaK 1 B HOMWHa/IbHOM BbIp&XKeHUY (MPUMEPHO

Ha 3 npoueHTa). Hhnsauma B CLLA pacTeT yMepeH-
HbIMW TeMmamm Ha 10—20 6a31CHbIX MYHKTOB. B CBA3M
¢ atum K 2027 rogy cTaBKa Mo thefepasibHbIM (hoHLam
MOBbILLIAETCA HE3HAYMTENbHO — MeHee YeM Ha 25 6asuc-
HbIX MYHKTOB. MeXayHapoaHble BTOPUYHbIE 3(eKTbI
HOCAT MONOXUTENbHbIV XapakTep: B 2026—2027 rofax
r1106a/1bHbI 06beM NPOV3BOACTBA YBENYNBAETCS

Ha 0,3 npoLieHTa. B cTpaHax A3uu ¢ (hopMUpYHOLLMMCS
PbIHKOM, KOTOPbIE MO/YYatoT HEMOCPEACTBEHHYIO
BbIFOZY OT 6O/bLLEN YACTV PE3KOro poCcTa UMMopTa

B CLUA, 06beM NPoV3BOACTBA YBE/IMUMBAETCA Ha
0,3-0,4 NpoLeHTa. B KpaTKOCPOYHOI NepCreKTyiBe
KuTali Takoke NonyyaeT BbIrofbl 6rarogaps cBassam

C OCTa/IbHbIMM CTPaHaMK A31K Yepes LIENOYKI MOCTaBOK,

TMABA1

a TaKokKe B CBSA3M C TeM, YTO PerynpoBaHvie 06MEHHOT0
Kypca Mo OTHOLLIEHWIO K [o//1apy nogpa3yMeBaeT CHU-
YXEHVIe Kypca t0aHs B PeaslbHOM BbIPaXeHWN.

K 2030 rogy HecbasiaHCMpOBaHHOC Tb 3KOHOMMYECKOL
aKTVBHOCTY B KTae npuBoguT K yMEPEHHOMY
npupocty BBIT Ha 0,5 npoLieHTa 0THOCUTE/IbHO
CrpaBoYHOro MporHo3a. Komnieke mep SKOHOMUYECKOW
MOMUTUKM YBENIMUYMBAET AMCOANIAHChI B CEKTOPE BHELLI-
HETOProBbIX TOBAPOB M 3KOHOMUKE B LIE/IOM, MOCKO/bKY
OH CMOCO6CTBYET COKPALLIEHMIO NPOV3BOACTBEHHbIX
13LEPKeK, HO B TO XKe BPEMSI CAEPXKMBAET BHYTPEHHWI
CNpOoc. AKCMOPTHbIE LieHbI MOCTENEHHO CHUKAKOTCS,
410 K 2030 rofy MPUBOAWT K YXYALLEHMIO YCI0BWIA TOP-
roenm Kntas Ha 5 npoueHToB. K 2028 rogy nHgnsaums
CHWKaeTcst Ha 40 6a3UCHBIX MyHKTOB, a PeasibHbIA Kypc
t0aHs ocnabeBaeT. PeasibHblil 06beM 3KCMopTa yBenu-
umBaeTes 1 K 2030 rogy NpeBbILLeT CrPaBOYHbIA NPo-
rHO3 Ha 5,5 MpoLieHTa, a UMMOPT CHWKaeTCs Ha 3 Npo-
LieHTa. POCT 3KOHOMMYECKOIi aKTUBHOCTM OrpaHnyViBa-
eTcsi (HeOONbLUMM) CHUXKEHVEM MPOU3BOAUTENBHOCTA
TPyZa W CAep>KaHHbIM BHYTPEHHUM cnpocoM. [ocnes-
Hee TakKe HaxXo4UT OTPaXKEHWE B MOBbILLEHUM YPOBHS
YaCcTHbIX COepedxeHMiA Ha 1 npoueHT BBI. Mpodmumt
cyeTa TeKyLLMX onepaLmnii Kutas yBennumeaeTcs
Ha aHaNorMyHyo BENNYMHY (TOMIbKO 3 CYET 3TOr0 KOM-
MOHeHTa). BTOpUYHbIE 3heKTbI 415 LPYrX PErMOHOB
VIMEIOT MOJIOXMTENBHYH0, HO BECbMa HE3HAUUTENbHYIHO
BENMYMHY. HekoTOopble CeKTOpbl 06pabaTbIBatoLLeli Npo-
MbILLIIEHHOCTY 3a npesenamy Kntas UCMbITbIBAOT Hera-
TVBHOE B/INSHVIE, B TO BPEMS KaK ApYrvie BbIUrpPbIBaoT
OT Y/eLLIeBIEHNSA MPOMEXYTOUHbIX TOBapoB. Heb0o/b-
LLIOE CHVDKEHME 1/106a/bHbIX peasibHbIX MPOLEHTHbIX
CTaBOK (MeHee Yem Ha 10 6a31CHbIX MYHKTOB) 61aro-
MPUATHO OTPaXKAETCA Ha MHBECTULMSX B OCTaSIbHbIX
CTpaHax Mupa.

CHWXeHVe NPon3BOAMTENbHOCT U B EBpone npusoguT
K coKpatLieHuto BBI pervoHa Ha 1 npoLeHT K 2030 rogy.
3a TOT >Ke NMepuog MHBECTULMY 1 NOTPe6IeHNe CoKpa-
LaroTesa Ha 1,5 1 3 npoLeHTa COOTBETCTBEHHO. Bins-
HVE Ha MHMIALMIO N JEHEXXHO-KPEAUTHYHO MOMINTUKY
HOCUT OrpaHnNYeHHbI XapaKTep, MOCKO/bKY Crpoc Npu-
XOAWT B MO/IHOE COOTBETCTBYE C MOTEHLIManoM. Mpodm-
LT cYeTa TeKyLLMX orlepaLinii 30HbI eBPO YBENNYMBa-
eTca Ha 0,7 npoueHTa BBIT. MexxayHapo/Hble BTOpUY-
Hble 3()(heKTbl HOCAT OrPaHNYEHHbI XapaKTep.

KOMMOHEHT acKanauyy Tapuios CHXKaeT YPOBEHb
9KOHOMMYECKOW aKTMBHOCTY B MUPE, HO He BUSET
Ha avcbanaHcbl. BusiHye Ha 3KOHOMUYECKYHO aKTUB-
HOCTb OKa3blBaeTCcA Havboree 3HauUTebHbIM B KuTae
1 30He eBpo — mpumepHo 0,75 npoueHTa B 2026 rogy;
BBIM CLUA cokpalaeTcs Ha 0,4 npoLieHTa. PervoHbl,

Ha KOTOPbIe He PacnpoCTPaHATCA NpsAMble TaprUdbl,
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BcraBka 1.3 (pofomkeHme)

B KPaTKOCPOYHO MepCneKTYBE BbIUMPbIBAIOT OT Nepe-
Hanpas/eHNs TOProBbIX NOTOKOB, O4HAKO B CPEHe-
CPOYHON 1 [OMTOCPOYHON MepCreKTVBe NMOCNEACTBUS
[N151 BCEX CTPaH HOCAT 0AMHAKOBO HeraTvBHbIN Xapak-
Tep. Kpome Toro, ¢ Te4eHVeM BpeMeHN 3TV 3qeKTbI
YCYrybnsatTcs 13-3a CHUXKEHNSA TEMIMOB HaKOM/IeHNS
KanmTana. V13-3a TapuoB rnobasbHbIin 06bemM nNpo-
13BOACTBA CHUXKaeTeA Ha 0,2 npoLieHTa K 2026 roay

1 Ha 0,7 NpoLeHTa B A0NTOCPOYHOI MepcnekTyBe. Bos-
[JeliCTBYME Ha cHeTa TEKYLLIMX OnepaLvid He3HauUTEbHO.
B 2026-2027 rogfax HpALMA B CTpaHax, nognazaro-
LLYIX MOf, feiicTBMe TapudoB, BbipacTeT Ha 10-20 6a3uc-
HbIX NYHKTOB, OAHaKO nocne 2027 rofa npeobnagaoT
JethNALVOHHBIE TEHAEHLMN, KOTOPble Hanbornee
3aMeTHbI B Kutae.

COBOKYMHbI 3theK T OT 3TOr0 CLIEHapUs SBHO OTPU-
LiaTeNbHbIA A48 30HbI €BPO, YMEPEHHO HEraTuBHbIA Ans
KuTas 1 ymMmepeHHo nonoxkmTenbHblin gns CLUA. Hecmo-
TPS Ha B LIENIOM HEMTPabHOe BAVSIHYE Ha 106a/IbHY0
9KOHOMMYECKYH0 aKTUBHOCTb, BO3/EICTBIE Ha fC-
GanaHcbl SBNSETCA 3HaUMUTeNbHBIM. [pouLMT cyeTa
TeKyLLYIX onepawuii B 30He eBpO 1 Kutae NpogomkaeT
pactu. B CLLIA cTO/Mb >Ke 3HaUYMTENLHO YBENNYNBAETCA
JedvupmT cyeTa TEKYLLMX OnepaLii.

CueHapuin B

KoppeKumsa oxugaHmin 0THOCMTeNbHO W Bbi3bl-
BaeT CHDKeHVe nHBecTULWiA B CLLIA Ha 3—4 npoLieHTa
B 2026—2027 rofiax. YBenmyeHve 1o nvnopra
HECKO/IbKO CMAryaeT npsiMoe Bo3aeiicTaye Ha CLUA,
npwv atom BBI cHuxaeTcs Ha 0,3 npoveHTa B 2026 rogy
1 Ha 0,6 npoueHTa B 2027 rofly Mo CpaBHEHWIO CO Cripa-
BOYHbIM MporHo3om. B 2026—2027 rogax 3KOHOMUYECKas
aKTVBHOCTb B A3un (KuTae, AnoHMM 1 cTpaHax
A3nn ¢ (hopPMUPYIOLLMMCA PbIHKOM) COKPALLAeTCA
Ha 0,2-0,4 npoueHTa BBI, a MMpOBO 06beM NPOM3BOL-
CTBa yMeHbLLaeTcs Ha 0,2—-0,3 npoLieHTa.

LLlok yeunmBaeTcs KOppeKLyiel LigH Ha ak TUBbl
W1 Y>KeCT OUeHVieM (PUHAHCOBbIX YCnoBuiA. B 2026 rogy
3(htheKT CHUXKEHNS 6N1aroCoCTOSIHUSA, BbI3BaHHbIN
MnafeH1eM LieH Ha aKTVBbI, MPUBOANUT K COKPALLIEHNIIO
notpe6neHns B CLUA Ha 1 npoueHT BBIT. BinsHue
Ha MoTpeb6/eHe B ApYrux CTpaHax SBSeTCs CyLue-
CTBEHHbIM U cocTasnseT 0,5-0,7 npoLeHTa. Heratme-
HOe BO3ECTBME Ha MHBECTYLIM YCYrybnseTes CHX-
YKEHVEM LiEH Ha aKTVBbI 1 YBE/IMYEHWEM CIPELOB
KOpnopaTu1BHbIX 06amraumnii. O6bem FobaIbHbIX
MHBECTULI COKpaLLaeTcs NpUMePHO Ha 1,5 NpoLieHTa,
npuyem B CLLIA 1 cTpaHax ¢ (hopMmpyHLLMMCS PbiH-
KOM Crajj 0Ka3bIBaeTcs 60/ee 3HaYUTEIbHbIM. ITOT
KOMIMOHEHT COKpaLlaeT MUPOBO 06beM MPOU3BOACTBA
B 2026—2027 rogax Ha 0,6-0,7 npoueHTa.
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PucyHok 1.3.5. BnusaHue cueHapues Ha cuet

TeKyLuX onepayuil u 06MeHHbIe KypCbl

B CLUA, Kutae n 30He eBpo
— Cuenapuit A —— Cuenapuii B Cuenapui C

3,0 - 1. Cyer Tekywux onepauwmii: CLLIA -

(OrKn10HEHMeE OT CPaBOYHOTO MPOrHO3a B MPOLEHTHBIX
nyHkTax BBI1)

"
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1,5 = 2. Cyet TeKyLLMX OMepaLmii: 30Ha eBpo -
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9 — 4. PeanbHbiit 3¢ pekTuBHbIA 06MeHHbIA Kypc: Kutaii  _
6 (OrKnoHeHwe B MpoLeHTax OT CPaBOYHOrO NPOrHo3a)
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Wctoynmk: ouenkm nepcoqana MBO.

JononHnTENbHbIE BTOPUYHbIE 3P(EK TbI /19 PbIHKOB
CYBEPEHHbIX 0b/mraLyii 1 cripoca Ha ak T¥Bbl B CLLA
MPeACTaB/eHbl Ha pUCyHKe 1.3.3, 0IHAKO WX BAIMSHYE
B pa3HbIX CTpaHax pasnunyaeTcs. PocT npemuii 3a gon-
FOCPOYHOCTb NMPMBOAMUT K COKPALLIEHWIO 11106a/1bHOr0
BBIT Ha 0,3 mpoLieHTa B 2026 rogy. Mpwn 3TOM CHYXKeHWe
cnpoca Ha aMeprKaHCKIe aKTUBbI OKa3bIBaeT HeMTpasib-



BcraBka 1.3 (OKoH4aHWe)

HOE B/IAAHVE Ha MUPOBYHO 3KOHOMUKY. OHO MPUBOANT
K CHVXXEHNKO HOMMHA/IBHOTO 3D(HEKTUBHOIO Kypca [o/1-
napa CLLA Ha 6 NpOLEHTOB, YTO MOALEPXKMBAET BHELL-
HUIA CNpOC Ha amepukaHckuia akenopT CLUA, Ho Takoke
YCUNMVIBAET YXKECTOUEHNE (MHAHCOBBIX YCOBUIA
B CTpaHe. [M010K1TeNbHOE B/IMAHVIE YACTOTO 3KCMopTa
He3HauMTeNbHO NpeobnagaeT B OTHOLEHNM BBIT CLUA.
KuTaii 3a cHeT perynmpoBaHns 06MeHHOro Kypca CBOew
Ba/IIOTbI BbIUTPbIBAET OT CHYXEHWA Kypca foriapa CLUA.
B Apyrvx permoHax HabntogaeTcs CHkeHve BBIT Bered-
CTBVE COKPALLIEHWS BHELLHETO Crpoca.

COBOKYMHbIN 3hheK T 3TOr0 CLEHAPMS BbIpaXKaeTes
B 3HauMTeNIbHOM CHVXXeHun BBIM CLUA Ha 1,5 npoLeHTa
B 2026 rofly Mo CpaBHEHMIO CO CrPaBOYHbIM MPOrHo-
30M. OKOHOMUYECKaA aKTUBHOCTb B 30HE eBPO CHU-
)aeTcs Ha 1 NPOLEHT, B TO BPeMS Kak BO3AeNCTBYE
Ha KviTali oKa3biBaeTcst MeHee 3HauuTenbHbIM (0,3 npo-
LieHTa). [MobasibHasi SKOHOMUYECKas aKTUBHOCTb COKpa-
LaeTes Ha 1,2 npoueHTa. IHGAALMA 1 AMPeKTUBHBbIE
cTaBkm B CLLIA 0Ka3bIBarOTCA HVKE 3a/100KEHHbIX
B CMPaBOYHOM MPOrHO3e, HECMOTPS Ha CHIXXEHME Kypca
ponnapa CLUA. HakoHew, rnobabHble gvcbanaHebl
COKpALLIAtOTCA Ha TOPU30HTE MPOrHo3uposaHus NPM3.
Mockonbky CLUA noggepratotcs 6051ee ChlbHOMY LLIOKY,
YeM [ipyrue PErvioHsbl, a Crpoc Ha UX akTVBbI CHYKAETCS,
calbfio cyeTa TekyLmx onepauuii CLUA yBenmumBaeTcs
(ero fedmumT yMeHbLLIAETCA) NPYMEPHO Ha 1 MPOLEHT
BBI. MpothmumT cyeTa TekyLLmx onepauuii B Kntae
1 30He eBPO COKpaLLiaeTcs; B Kutae HenocpeacTBeHHoe
BO3[eVCTBME CMArYaeTCs 3a CHET BPEMEHHOIO CHIKE-
HUA pealbHOTO Kypca toaHs (puc. 1.3.3).

CueHapuin C

Pechopmbl B KTae NprBOSAT K CHUXKEHWIO YPOBHSA
YaCTHbIX COEPEXXEHMIA Ha 2 MPOLIEHTA, COCOOCTBYA
pOCTY YaCTHOr0 MOTPE6/IEHNS; MOMOratoT akTUBU-
31POBATb UHBECTULIN B XXMNYHO HEABVXKUMOCTb
B 2026—2028 rofiax v MoBbILLAKOT JO/TOCPOYHYIO MPO-
V3BOAWTENBHOCTb W MOTEHLIMAbHBIA 061BEM MPOM3-

FMABA1  TNOBANBbHBIE MEPCMEKTUBBI U MEPbBI NONUTUKN

BOZCTBa MOYTK Ha 2 npoLeHTa. BBl KuTas ysennmym-
BAeTCA Ha 1-2 MpoLeHTa Ha NMPOrHO3HOM FOPU30HTE
MPMD3, npy 3TOM BHYTPEHHWIA CMPOC CTUMYAMPYET POCT
nHsLmK (0,7 npoueHTa B 2027—2030 rogax). 3a cyet
OZIHOTO /LB 3TOrO C/0A MPOILMT CYeTa TEKYLLMX Ore-
pauyin ymeHblUaeTest Ha 1,5 npoueHTa BBIT. MocTosiHHOe
CHIDKEHME HOPMbI COEPEXeHUI MPUBOANT K COKpaLLle-
HWI0 cnpoca Kutas Ha MHOCTPaHHbIe aKTUBbI U B YC/IO-
BUSAX MMOKOr0 0OMEHHOTO Kypca 00bSCHSET peasibHOe
YKPer/ieHe aHs B JaHHOM cLieHapu (puc. 1.3.5).

Pehopmb! B 30He €BPO NPMBOAAT K MOBbILLEHNIO BBI
Ha 1-1,4 npoLeHTa B 2026—-2027 rogax. Ha ropusoHTe
NPOrHo3vpoBaHus NMPM3 MHDISALMA BO3pACTaeT NOYTH
Ha 30 6a3MCHBbIX MYHKTOB, NPW 3TOM ANPEKTUBHASA
CTaBKa 3a TOT e Meproz NOBbILLAeTCS Ha 60 6asnCHBIX
MyHKTOB. HapallimBaHWe rocyapCTBEHHOIO Kanmrana
MOBbILLAET MPOU3BOAUTENBHOCTb U MOTEHLMANBHBIA
061beM NPoV3BOACTBA. BTOPUYHBIE atheKTbl ANS Apy-
TVIX PETVIOHOB AB/IAKOTCA MOMOXKMTENbHBIMM, HO UX Mac-
LUTab HeBENMK, M NPOMLMT cUeTa TEKYLLMX OnepaLyii
pervoHa CoKpatLaeTcs.

BrompkeTHble pechopmbl B CLLA NPUBOAAT K COKpaLLe-
HUI0 rOCYyIapCTBEHHOIO J0/ra CTpaHbl Ha 25 MPOLIEHTOB
BBI B 4ONrOCPOYHON MEPCMEKTBE, B CBSA3Y C YeM
MOBbILLIAETCS YCTOMUMBOCTb GrofpKeTa. bnarogaps coue-
TaHWI0 Mep, CNIOCOBCTBYHOLLIMX POCTY, Y CHUXEHNS
npemuii BB yBenuumnBaeTtcs Ha 0,7 MpoLeHTa
B 2026—2027 rogax. VIHhnALma 3a BbIYETOM Ha/OroBbIX
3(heKTOB HECKO/bKO MOBbILLIAETCH, KaK U VPEKTVBHbIE
cTaBKuW. CHWKeHVe aecmumTa 6rogykeTa cnocobeTyeT
COKpaALLEHMIO Ca/lbj0 CyeTa TeKyLLmx onepaumii CLLA.

OTMeHa TapudioB v CHKEHVE HEOMNpPeaeeHHOC T
MPVBOAAT K MOBbILLEHNIO MMPoBOro BBIM Ha 0,6 npo-
LieHTa B 2026 rogy, Npryem nocnescTBums B LIEIOM
CXOXM And Beex cTpaH. COBOKYMHOE BO3Ae/c TBIE
cueHapus C BbIpaXKaeTCA B YBE/IMYEHUI MUPOBOrO
06beMa Npon3BoACTBa Ha 1,2 npoueHTa K 2026 rogy
(1,5 NpoLeHTa B JONrOCPOYHO NEPCMEKTYBE) 1 COKpa-
LLEHWM r06anbHbIX AncOanaHCcoB.
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CneuuanbHbIi pasaen no 6GupxxesbiM TOBapam.

CuTyaums Ha pbiHKe 1 3KOHOMMKA peAKo3eMeNbHbIX MeTasoB

Mo cpaBHEHMIO C OKT AGPLCKYM BbIMyCKOM 0KNaaA
«[epCreKTVBbI PasBUTUS MAPOBOI 3KOHOMMKI» (TTPMJ)
2025 rofja MPOrHo3bl LieH Ha CbipbeBble T0BaPbl ObIM 3HA-
YATENBHO MOBbILLIEHbI. BOBHHBIV KOH(IMKT Ha BvdkHeM
BOCTOKe pesko 13MeHW NMeperek TUBbI Ha PbIHKaxX 3Hep-
TOHOCUTeNeiA 1 MPOZOBO/LCTBUS, MOCKO/BKY MOBbILLIEHNE
LieH Ha He(hTb M ra3 NPMBOAWT K POCTY CTOMMOCTY
TON/MBa, Heh TEXMMMYECKOI MPOAYKLMM 1 YAOOPEHWIA.

B 0THOLLEHNM NEPCMEK TUB LIH Ha CbIpbeBble ToBapb!
COXPaHAETCA 04eHb BbICOKasA HEOMPEaEeNIEHHOC T b, a PUCKU
CMELLEHbI B CTOPOHY MOBbILLIEHWA LieH. ECM KOH(MKT npog-
JUTCA JONbLUE, YeM MPeAro/araeTes B CrpaBo4HOM MPOrHo3e
MPM3, OH BbI30BET 3a/IePXKKY BOCCTaHOB/EHNS 06bIHM

1 3KCnopTa Heh T 1 rasa [0 MPeaKOHMIMK THbIX YPOBHeEN

1 CYLLIECTBEHHO YCTIOXHUT 3TOT MPOLECC. B T0 >ke Bpems
LieHbl Ha 307100 1 Apyrve AparoLeHHbIe METasl/bl CHU3WUINCL
M0 CPABHEHMIO C MaKCUMaUTbHBIMM 3HAYEHNAMM, CYLLIECT BO-
BaBLLMMU [0 Ha4ana KOHMK T a. HecMoTps Ha BO3POCLLYtO
TeonoMT VYECKYHO HEOMPEaENeHHOC T b, (hvKcaLyis MprbbInm
PO3HUYHBIMM VHBECTOPaMI Ha (hOHE MOBBILLIEHWS OXXAAHMIA
B 0T HOLLIEHUN MPOLIEH THbIX CTaBOK Y YKPEN/eHus fonnapa
MoBepHyNa BCNsTb MOYTY Napabonmyeckuii pocT, 0T Meyas-
LuMiics B MepBble ABa MecsLa 3Toro roga. Mepe6ou B nocTas-
Kax Bbl3Ba/I POCT LieH Ha OCHOBHbIE Me T &/l/lbl Ha PbIHKaX,
YK UCTIbITbIBANOLLMX HAMPAXEHHOCTb BC/IEACTBYE BbICOKOTO
CMpoca 1 orpaHNYeHHOro MPeL/IokeHns. LieHbl Ha NpogoBo/b-
CTBMe TaKKe BbIPOC/N B Pe3y/ibTaTe BOCCTaHOB/EHNS LieH
Ha 3epHOBbIE C MCTOPVYECKM HI3KIX YPOBHEN, rNaBHbIM 06pa-
30M 13-3a YCUMBAIOLLIMXCA ONAaceHuii No NoBoAYy NOroAHbIX
YCOBUIA B KPYMHbIX PErvioHax-MpousBoanTensix. Ecnm KoH-
(OMKT OKadkeT sl 6oriee NPOAOMKMTE/bHbIM, MOBbILLIEHME
LIeH Ha NepeBO3KU 1 Y06peHNs B COUeTaHuM ¢ 60riee BbICO-
KMM CrPOCOM Ha CbIpbe 4151 6UOTOon/MBa MOXKET MPYBECT U

K JasbHelLLeMy pocTY LieH Ha MpofoBONbCTBMe. B HacTos-
LLieM crieLmasibHOM pasfesne TakKe paccmMaT pyBato T es r/1o-
GasbHble MOCNEACTBUS AethLMTa PeAKO3EMENbHBIX MeTan-
JI0B 1 NOKa3aHo, YT0 TaKoi ey T MOKe T MpUBECT U

K 3HauMTe/bHLIM NoTepsm BBl B cTpaHax-ummnopTepax.
Haunyuwumm cnocobom o0becneunTb CTabubHoe Mpejio-
YXeHVe No-MpexxHeMy SBNSeTCS n3beraHye TOProbIX Cro-
POB 11 OrpaHNYEHUiA; CHUXEHVIE PUCKOB B LieNoYKax nocTa-
BOK C MOMOLLLbIO @fIpeCHbIX MeP MPOMBILLIEHHON MOAVT UKW
COMPSXKEHO CO 3HAUMTE/bHBIMM BIOKE T HBIMM U3LepKKaMK,
OfiHaKO OZHOBPEMEHHOE MPUHATVIE TaKNUX Mep HECKO/bKMMM
MMMOPTepamu Mo3BONAET YMEHbLUNTb 3T W U3LEPKKN.

B nogroToBKe 3T0r0 CrieLabHOro pasaena npuHaAM yyactvie KpuctuaH
BormaHc (copykoBoauTenb), Marpucys fomec-ToHcanec, Xopxe MyvipaHaa-
MuHTo, XKaH-Mapk Hatanb (pykosoauTenb rpynbl) v AHgpea Manocku;
MOMOLLIb B MPOBEZEHN 1CCNefoBaHIi Okasanm PpaHcuc Kyaapoc-Biok,
MakcummnmaHo Xepec-Occec v [kosed Mycca. [JaHHbIl crieLabHbIi
pasgen ocHoBaH Ha paboTax Bogmans, Cuadros Bloch et al. (rotosuTcs
K ny6nmkaummn) n Bogmans, Jerez-Osses et al. (roToBUTCS K My6mkauun).
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CI/ITyaI.II/Iﬂ Ha pblHKe (bipbeBbIX TOBApPOB

B nepuog ¢ asrycTa 2025 roga no mapT 2026 roga LieHbl
Ha He(hTb NOBbICKNMCL Ha 57,6 MpoueHTa Ao 105,8 gonnapa
CLLIA 3a 6appenb B pesynbTaTe BOEHHOr0 KOH(MK T a
Ha bvykHem BocToke. LieHbl Ha He(hTb Pe3K0 BbIPOCN
B MapTe, KOrja 0CTaHOBM/IUCH MOCTaBKY HeTW Yepe3
OpMy3CKWi1 NPONMB — KpaiiHe BXHbINA 415t TOProBv
Y3KMIA YHaCTOK C OYEHb OrPaHYeHHbIMM BO3MOXHO-

CTAMM BbI60pA a/IbTEPHATMBHBIX MapLLPYTOB, — YTO MpU-
BE/I0 K COKPALLIEHMIO 3KCMOPTa CbIPOiA HethT NpUMEpHO
Ha 8,5 MH 6appeneli B CyTKU. OBbIYHO Yepes 3TOT NPONMB
©KeJHeBHO NPOXOAMT 0K0/0 20 M/H 6appeneli HedhTw,

YTO 3KBMBa/IEHTHO 20 NPOLIEHTaM ee eXKejHeBHOTO M1pO-
BOro MoTpe6neHns, U3 KOTopbIx 15 MaH 6appenel B CyTKU
MPUXOAMUTCA Ha CbIPyH0 He(hThb. TakoKe OblN 3aKPbITbl KPYy-
Hble He(hTenoObIBatOLLIME O6BEKTHI NGO B Ka4eCTBE Mepbl
NPELOCTOPOXHOCTK, B0 NOTOMY, YTO XpaHUULLIA BbIn
3aro/HeHbI UMV NOBPEXeHbl. MUPOBbIe CTpaTernyecke
1 KOMMepYeCKyie 3arachl, JOCTUTLLIME NATUIETHErO MaK-
cMMyMa B 8 mpp, 6appeneld, 06ecneumBatoT MMLLb YacTnY-
HYIO 3aLLuTYy.

JoctvrHys nnka B 119 sonnapos CLLIA 10 mapTa, LieHb!
Ha He(hTb Mapky Brent CHU3WAMCL NOCTe 3a5B/IEHNSA afMUHN-
cTpaumm CLLA 0 TOM, 4TO KOH(AMKT, MO €e MHEeHWO, byaeT
KOPOTKMM, & TakXKe MO BANSHVEM NOCEAYHOLLEro 06bsB/e-
HUSA 0 NpeKpaLLieHNM OrHA. CUTYaLWA OCTaeTes HeCTabub-
HOW, 1 COXpaHSIeTCs BbICOKWIA YPOBEHb HEOMNPeaeieHHOCTU.
KpuBas hbroUepcoB xapaKTepr3yeTcst pe3koii 63KBOpAaLvieit
(TO eCTb CrOTOBbIE LieHbI BbILLE LieH (hbH0HEPCOB), YKa3biBas
Ha nepebou B MOCTaBKax M MOBbILLEHHbINA Fe0MoMUTUYECKIIA
puck (puc. 1.CP1, naHenb 2). Eciv KOHAMKT 3aTAHEeTCS,

TO ObICTPOE BOCCTAHOB/IEHME MOPCKUX MEPEBO30K 1 A00bIUM
3HEProHOCKTENEN 0 JOBOEHHOMO YPOBHS CTAHET MeHee
BEPOSITHbIM, YTO OYEBMAHbIM 06Pa30M OKaXKeT BO3AeCTBIE
Ha LieHbl HehTeNPOLYKTOB [asiee Mo LEMoYKe.

IMepebou B nocTasKax ¢ bvdkHero BocToka Begy T
K MOBbILLIEHVIO LieH Ha MPUPOAHbI ra3 B EBpone 1 Asuu.

C asrycra 2025 roga no mapt 2026 rofia LieHbl Ha TOprosoi
nnowgagke Title Transfer Facility (TTF) B EBpone Bbipoc/n
Ha 61 npoueHT, focTurHys 17,7 gonnapos CLUA 3a MUANMOH
6puUTaHCKMX TennoBbIX eauHunL, (MiH BTE). LieHbl Ha Oxu-
YKeHHbI NprpoaHbIi ra3 (CMI) B A3umn NOACKOUMNN

[0 20,8 ponnapa CLUA 3a mnH BTE (pocT Ha 80,6 npoLeHTa
¢ aBrycta 2025 roga), MOCKO/IbKy 60/iee Tpex YeTeepTeli
MMPOBbLIX NocTaBok CIMI™ yepe3 OpMy3CKui NponmB (NsTas
YacTb MMPOBOro 06beMa nocTasnsemMoro Mopem CII)
HanpasnseTcs B A3uio. MNepcneKTyiBbl GbICTPOro BoccTa-
HOB/IEHMA [06bIYY 1 3KCMOPTA rasa nocsie 3aBepLUEHNS KOH-
(H/IMKTA PE3KO YXYALUMANCH MOCAe YAAPOB MO UPaHCKOMY
ra3oBoMy MeCTOpPOXzeHWo HOXHBI IMapc, KoTopble npu-
BE/M K OTBETHbIM yziapam Mo 3HepreTM4eckMM 06beKTam



CNELMANDBHDBIA PASAEN NO BUPKEBBIM TOBAPAM  CUTYALIMA HA PbIHKE 1 SKOHOMMKA PEAKO3EMENbHBIX METAN/IOB

lMepcuacKoro 3a1Ba, B TOM YUCTIe MO ra30BOMY MeCTOPO-

»XaeHuto Pac-SlapdpaH B Katape 18 mapTa. B T0 e Bpems

LieHbI Ha Toprooii mnowazke Henry Hub B CLLA Bbipocn

Bcero Ha 4,9 npoueHTa fio 3 gonnapos CLUA 3a miH BTE, -

MOCKO/MbKY ameprKaHcKme akenopTeps! CI paboTatoT 300 -

MOYTW Ha Npegese NPOU3BOLACTBEHHBIX MOLLHOCTEN,

YTO OrpaHNYMBaeT BO3MOXHOCTU 19 MepeHanpas/eHns

[06bIBaeMOro B CTpaHe rasa Ha 3aBogbl CII. PbIHKM (ibto-

yepcoB TTF HaxogsATcs B YCTONUMBOIA 63KBOPAALIMM:

K KOHUy 2031 rofa LieHbl focTUrHyT 7,5 gonnapa CLUA

3a M/H BTE 6arofapst OK1MaaeMoMy YABOEHWHO 3KC-

noptHoro noteHumana CLUA k 2027 rogy. Oxuaetcs,

4TO [0 KoHUa 2031 roga LeHbl Ha Henry Hub 6yayT ocTa-

BaTbCA B paiioHe 3,5 gonnapa CLUA 3a MnH BTE.
PO3HMYHbIE TPeiAepbl 3aKPbIIN YacThb CBOMX MO3VLWANA,

OTKpbITbIX B pacyeTe Ha PoCT LieH Ha AparoLeHHble

MeTa/l/lbl, a nepedou B MoCcTaBKax CrnocobcTBOBa/M POCTY

Pucyrok 1.CP.1. [luHamuKa pbiHKa Gup)eBbIX TOBAapOB
400 - 1. Lienb! Ha cbipbeBble TOBapbI -
(Mupekc, 2016 rog = 100, ¢ nonpaskoit Ha MIL| 8 CLLIA)

—— Bce cbipbeBble TOBapbI
—— OCHOBHblE MeTan bl
[lparoLeHHble MeTanbl

— [lpopoBonbcTBre
200- /\ -
JHeproHocuTeny m
. 3
g Ca 2 \sopens
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100 - 2. MporHo3bl LieH Ha cbipyto HedpTb Mapku Brent -
(B sonnapax CLLIA 3a bappesib)

—— TPM3, okT6pb 2024 roga _

LieH Ha OCHOBHble MeTasbl. C aBrycTa 2025 roga no MapT 90 - —— TIPM3, anpens 2025 rona
2026 rofja paccunTbIBaeMblii MB® 1HAEKC LigH Ha MeTasNbl PN, okta6pb 2025 ropa -
MoAcKouMN Ha 36,6 NpoLeHTa. BorbLLe BCEro BbIpocin 80 - —— IPM3, anpenb 2026 rofa  _

LieHbl Ha paroLieHHbIe MeTasl/ibl: 30/10T0 MOLOPOXKA/IO
Ha 44,4 npoLieHTa 1 JOCTUIIO0 PEKOPAHbIX LIEH BbiLLe
5000 gonnapos CLLIA 3a yHLMIO, MOCKO/bKY MHBECTOPbI
McKany 6e30macHble aKTUBbI B YCOBYSIX PACcTYLLER reono-
JITNYECKOW HEONPEeaeeHHOCTI 1 COXPaHSKOLLMXCS OMa-
CEHWIA, cBA3aHHbIX ¢ gonnapoM CLUA. 3Ta gMHammka cro-
cobCTBOBasa POCTY CMpOCa Ha 30/10Tble GUPXKeBbIE NHAEKC-
Hble hoHAb! (ETF) A0 peKOPAHO BbICOKMX YPOBHER Hapsiay
C NMPOZJO/KEHMEM aKTVBHBIX MOKYMOK 30/10Ta LIEHTPasIb-
HbIMK 6aHKamMy. OfHaKO C Ha4ana KOH(INKTA LLMPOKO-
MacLUTabHast irKcaLms NprbbiIn Ha pbiHKaxX AparoLieH-
HbIX METa/IN0B Ha (hOHe MOBbILLEHNS MPOrHO30B NPO-
LIEHTHbIX CTAaBOK 1 YKPEN/eHNs Jo//1apa Bbl3Basia Pe3Kyio
KOPPEKLYIO, B pe3y/ibTaTe KOTOPOA LieHbl Ha 30/10TO Bep-
HY/INCb K YPOBHSAM, OTMEYaBLUMMCA B Hauase roga. B 1o xe
Bpemsi BC/IeCTBYE Nepeb0oeB B NOCTaBKaX BbIPOC/M LiEHbI
Ha OCHOBHbIe MeTa//Ibl. Tak, Moc/ie aBapuii Ha LLaxTax
B Ynim n NHA0He3MM LeHbl Ha Mefib MOACKOUNIN
Ha 29,5 NpoLieHTa, a Moc/e 0CTaHOBKM MeTasllyprityeckmnx
KOMOMHaTOB B VcnaHammn, Mo3amburke 1 Ha BivdkHem Boc-
TOKe (Ha KOTOpbIli NPUX0AUTCS NPUGNN3nUTENbHO 9 NPOLiEH-
TOB MMPOBOrO MPOV3BOACTBA &/IFOMUHISA) LIEHbI Ha ato-
MUHWIA BbIPOCAIN Ha 29,8 NpoLieHTa. [JaHHble PbIOYepCHbIX
PbIHKOB OCHOBHbIX METaJ/1/10B CBMAETENLCTBYIOT O NMPOJO/-
>KeHWW pocTa LieH B 2026 rogy, YTo roBOpUT 06 YCTOYMBOM
cnpoce Ha (hoHe BCe eLLe HeCTabU/IbHOTO NPEAOXEHNS.
PocT LieH Ha NpofoBo/bCTBYIE Bbl1 60/ee 3HAUMTE/bHbIM,
UeM CHVDKEHUE LIEH Ha HanuTKK, B Pe3yNibTaTe Yero B repuog,
¢ aBrycTa 2025 roga no MapT 2026 rofa paccumTbIBaeMbiit
MB® MHAEKC LieH Ha NpoJoBO/LCTBUE U HANUTKY BbIPOC
Ha 4,7 npoueHTa. LieHbl Ha HANWUTKX NMOHW3UNCH
Ha 24,8 NPOLIEHTa, B MepBYH0 0Yepesb 3a CHET najeHns
LieH Ha KaKao Ha 57,4 npoLeHTa, NOCKO/bKY MPeLIoxe-
HUE W 3amachl BbIPOC/IN B CBA3M C 6iaronpusTHLIMM MOrof-
HbIMI yCnoBUsIMY B 3anaaHoii Adprike, a MUPOBOIA Cpoc
ocnab. LleHbl Ha kodhe CHM3MAMCL Ha 9,9 NpoLieHTa nocre
PEKOPAHOr0 YpoXkast B bpasuinm v ynyuLLeHys yCnoBuii

70 -

e —
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Wctounukm: Bloomberg Finance L., Haver Analytics, Cuctema ueH Ha upxeBble Toapbl

MB®, MexpyHapoHOe 3HepreTuyeckoe areHTCTBo 1 pacyetsl nepcorana MBO.

Mpumeyanue. Ha nanenu 2 fatbl ucteyeHns cpoka ykasasl Ha ocu X. UL - nkaekc

notpebutensckux Lew, MPM3 - «[TepcrekTnBbl pa3suTysi MUPOBOI KOHOMMKIY.

MOCTaBOK BO BbeTHame. B 0T/MYMe OT LieH Ha HamuTKK, LigHbI
Ha NPOAYKTbI NTaHWA B 2026 rofy, Kak OXuaaeTcs, NogHu-
MyTCA Ha 6,0 npoLeHTa. B nepsom kBapTase 2026 roga LieHb!
Ha 3epHOBbIE BHOBb BO3POC/IM MOC/IE MepUosa PEKOPLAHO
HU3KVIX YPOBHEM, YTO 6bI110 CBA3AHO C PACTYLLMMM Ona-
CEHUSAMY OTHOCUTENBHO MOrOAHbIX YCMOBUI B OCHOBHBIX
pervioHax-npov3BoAnTENsX. B TO Xe Bpems LieHbl diblovep-
COB CBMZETENBCTBYIOT 00 OXMAAHWAX TOTO, YTO MOBbILLEHME
LIeH Ha TOM/MBO BbI3OBET POCT CMPOCa Ha ChbIpbe 15 B1oTo-
M/vBa, HanpUMep CoeBOe Mac/o. ECn KOHIMKT Npogon-
YKUTCS, MOBbILLEHVE LIEH Ha NepeBO3KM 1 YA06PeHNs, Mpou3-
BOZVIMbIe C UCMOMb30BaHNEM ra3a, Hapsigy ¢ 60r1ee BbICOKMM
CMPOCOM Ha CbIpbe A4/151 6UOTONMBA MOTYT MPUBECTU K 3Ha-
UnTeNbHO BOMbLLIEMY POCTY LIEH Ha NPOLOBOLCTBIE, OCO-
GeHHO Ha 3epHOBbIE.

JKOHOMMKA peiko3eMeNbHbIX MeTaNsloB:
rno6anbHoe Bo3peiicTBUE AepuuunTa
W NPOMbILLJIGHHOM NOIUTUKN

060cHOBaHMe

C 2020 roga Yepesa TOProBbIX OrpaHUYEHNiA, BBOANMBIX
BCEMM OCHOBHbIMU 3KOHOMUYECKMMM B10KaMK, HAHOCUT

MexzyHapoaHblit BanoTHbIi GoHz | Anpesib 2026 37




MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

yLLep6 MexayHapoAHOMY COTPYAHUYECTBY U 9KOHOMU-
yeckomy pocty. B anpene 2025 roga, BCKOpe nocse Toro,
Kak CLLIA BBenv 3HaumMTe/bHbIe Tapubl B OTHOLLEHUN
OOMbLUMHCTBA CBOMX TOPrOBbIX NapTHEPOB, KnTail — Kpyn-
HeMLLWIA B MMPe NPOU3BOAUTENb PeAKO3eMeNbHbIX 3/e-
MeHTOB (P33) — BBen TPeb0oBaHMA MO MNLEH3MPOBAHMIO
akcropTa cemMun P33 1 NOCTOAHHBIX MarHUTOB Ha OCHOBE
P33, Bbl3BaB BPeEMEHHbIE, HO Cepbe3Hble Nepebom B NOCTaB-
Kax Npou3BOAMTENAM BO BCEM MUPE.

Kak v B ciyyae Jpyrux TpyAHO3aMeHUMbIX BBOAUMbIX
PECypCOB B BbICOKOTEXHO/OMMYHON 06pabaTbIBatoLLel
MPOMBbILL/IEHHOCTU, MPOV3BOAVIMbIX NOCPEACTBOM CKOH-
LIEHTPUPOBaHHbIX B reorpatyyeckoM OTHOLLIEHWN Lierno-
YeK MoCTaBOK, LIEMOYKM MOCTaBOK P33 CTPYKTYPHO yA3-
BUMbI. HanpsiXXeHHas cuTyaums, CBA3aHHasA ¢ aTUMU BaXK-
HeLLIMMK BBOAUMBIMI PECYpCaMU, YCUNA ONaceHns
M0 MOBOAY 3KOHOMUYECKOI 6e30MacHoCTU 1 nobyanna
CTPaHbl aKTUBM3MPOBATb YCU/INA MO COBCTBEHHOM f0ObIYeE
P33 1 gvBepcnmrKaLmMm CBOEro MMMopTa.

IMo Mepe TOro Kak 06pabaTbiBatoLLast MPOMbILLIEHHOCTb
BHOBb NPYIOBpeTaeT CTPaTErMyeckoe 3HaueHme, NoHUMa-
HVe 3KOHOMWKM PeAKO3eMe/bHbIX METa/IIOB CTaHOBUTCSA
BCe 60/1ee HaCyLLHbIM BOMPOCOM. B HacTosLLEeM crieLiab-
HOM pa3fe/ie paccmarpyrBaeTcs Ba Borpoca: (1) Kakosbl
Oyay T MaKpOIKOHOMUYECKVIE MOCIEACT BUA CEpPbe3HOTO MNepe-
0051 B nocTaBkax P33 B pasHbIX CeKTOopax v cTpaHax?

1 (2) KaKoii 06beM 3aTpaT NoTPedyeTes A5 focTaTou-
HOTO CHVXKEHMSA PUCKOB B LIENOYKe NocTaBoK P33 B TeueHue
CMeflytoLLIero fecATUneTrA?

OcHoBHbIe cBeieHUsA: CTPYKTYpa pbiHKa
penKosemMeNbHbIX MeTa/l/10B

P33 npeacTaBnsAoT co60i rpynny 13 17 CXOAHbIX
M0 XMMUYECKUM XapaKTepucTViKam MeTa/I/10B, 06bIYHO NO-
paszensieMbIxX Ha [iBe KaTeropuu B 3aBUCUMOCTM OT aTOM-
HOV Macchbl: NIETKyie pefKo3eMeNbHble aneMeHTbI (JTIP33)
N TSKeNble peako3emesibHble aneMeH Tl (TP33), koTopble
3HauNTENbHO MeHee PacnpocTpaHeHbl B 3eMHOM KOpe,
yem JIP33. P33 06/1afat0T YHUKA/IbHbIMU XUMUYECKAMI
1 (hM3NYECKMM CBOVICTBAMM, BKOUAA UCK/IHOUNTE/bHbINA
MarHeTV3M W KaTa/IMTUYECKOE YCU/IEHIE, YTO AENaeT WX LieH-
HbIMW pecypcamu, UCroMb3yeMbIMU B 31EKTPOHHbIX, Mar-
HUTHBIX, OMTUYECKMX W1 KaTaIUTUYECKUX TEXHONOTUSIX.
OHV UCMO/b3YHOTCS B HEBOMBLLIMX KONMYECTBAX U HE0b-
XOA4MMbI B @BTOMOGM/IECTPOEHUM (0CO6EHHO 3/1EKTPOMO-
61nsX), CeKTope BO306HOB/ISIEMbIX UCTOUHWKOB 3HEPI N,
Ha HedpTenepepabaTbIBatOLLIMX 3aBOAAX, B 060POHHbIX CUCTe-
MaXx, MPOV3BOACTBE MOMTYNPOBOAHUKOB 1 ObITOBOV 3M1eK-
TPOHWKW. BeposiTHO, Hanbosee BaXKHOM 06/1acTbio NpUMe-
HEHWA PeKO3eMesbHbIX 3/1EMEHTOB ABNAKOTCS MOCTOAHHbIE
MarHUTbl, M306peTeHHbIe B 1983 rogy KomnaHueli General
Motors. B HUX [0 YeTblIpex BULO0B P33 coeamHATCA C Xene-
30M 11 60POM 47151 CO34aHUS BbICOKOMArHUTHOrO Crasa,
KOTOPbIA COXpaHSsieT CBOM CBOMCTBA NPU MOBbILLEHHbIX TeM-
neparypax. Takve NocTOsHHbIE MarH1TbI NPeobpasytoT
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3MEKTPUYECTBO B fBVKEHVE (M1 HA06OPOT) ¥ MOTOMY
UrpatoT BXKHYIO PO/ib B MEPEXOfe Ha YMCTYIO SHEPTU0
W MepesoBbIX MPOV3BOLACTBEHHbIX MPOLIECCaX.

P33 npeacTaBnstoT c060i OTHOCUTENLHO HEGO/BLLIOIA cer-
MEHT PbIHKA CbIPbEBbIX TOBAPOB: B 2024 rofly pbIHOK OKCU0B
pefKo3emenbHbIX 3reMeHToB (OPJ) oLeHMBascs NpymepHo
B 6 mpg fonnapos CLUA, a pbIHOK NOCTOAHHbIX MarHUTOB
— npubAm3nTensHO B 25 Mipg gonnapos CLUA (Market Data
Forecast 2025). C y4eTOM 3TOr0 3KOHOMMKA PEAKO3EMESbHbIX
MeTa/110B BCE BO/IbLLIE 3aBUCKT /ML OT YeTbIpex 13 17 ane-
MEHTOB: Heofyma 1 npaseognma (JIP33), Tepbust u Aucnpo-
3ns (TP33). B COBOKYMHOCTW Ha 3TU 3N1eMeHTbI «<MarHUTHOW
YeTBEPKM» NPUX0AUTCA 96 MPOLIEHTOB PbIHOYHO CTOMMO-
cTn Bcex OP3L, X0Ts OHM COCTaBNSAIOT BCEro 23 NpPOLeHTa
npoussoacTea OP3 o Becy?

Llenouka nocTaBoK PefKo3eMerlbHbIX METaUIIOB BK/KOUaET
HECKO/bKO CreLyian3npoBaHHbIX 3TaroB: J06blya, 060ra-
LLieHWe, cenapauyisi CXOAHbIX MO XMMUYECKM CBOICTBaM
371IEMEHTOB MyTeM 3KCTPaKLMW C UCTOMb30BaHNEM PacTBO-
puTenelt 1 ounCTKa ANS NOMyYeHUs MeTan/IoB UK Crna-
BOB. [10NyYeHHbIe METaN bl UAN CrI/aBbl 3aTeM CIy>KaT
BBOAVMbIMU pecypcamm s NPOVU3BOANTENeN Ha noce-
[JYIOLLMX 3Tanax LiernoyKmM NnocTaBoK, BK/IOUas Mpor3Bo-
[JuTeneli NoCTOsIHHBIX MarHUToB. CTaaust cenapawym o0co-
6EHHO CNOXKHA B TEXHNYECKOM OTHOLLIEHWW, MOCKO/bKY OHa
MPELANoNaraeT COTHY NOC/ELOBATENbHbIX 3TarnoB 06paboTKM
1 cBsA3aHa ¢ 60/1bLIMM 06BLEMOM BbIOPOCOB. 151 CO3faHMs
HOBbIX MOLLHOCTEI M0 cenapaLiyiv 1 04MCTKe — OCHOBHbIM
aTanam nepepaboTkn P33 — TpebytoTea MunnmapaHble
KanuTanoBoXeHWs, NMONyYeHe 0f06peHNS PErynnpyoLLyX
OpraHoB, KOTOPOe 3aHWMAET rofibl, 1 CreLyaibHble TEXHU-
YeCcKvie 3HaHUS, YTO YPe3BbIYaiHO 3aTPyAHSET GbICTPYIO
[AvBepcupUKaLmio nepepabaTbIBarOLLMX MOLLHOCTENA.

MprobpeTeHHbIN 3a AeCATUNETUS TEXHUYECKUIA OMbIT,
HalkeHHas MH(PaCcTPYKTYPa, Pa3NymaA B 3KOJIOTUYECKUX
¥ TPYAOBbIX HOPMax 1 cybeuanm caenany Knutain BegyLimym
MVpOBbIM npomn3ssoauTenem P33 B 2000-x rogax. CerogHs
[Jona Kntas B npon3sogcTee P33 3HaUMTENBLHO BapbUpy-
eTCA B 3aBMCMMOCTM OT BMa PEAKO3eME/bHbIX MeTas10B
1 3Tana LernoyKu rnocTasok. B ciyyae JIP33 gusepcudim-
KaLus ropHOA00bIBAIOLLIEY NPOMBILLIEHHOCTY NpUBENa
K COKpaLLieHUIO Aonn KuTtas B MMPOBOM 06beMe NPOV3BO-
CTBa C MaKcuManbHo 0TmMeTKM 97 npoueHToB B 2010 rogy
40 58 npoueHToB B 2024 rogy (puc. 1.CP2), ogHako B Kutae

L«Bce OP3» NpefCTaB/AoT co6OV CyMMY BCEX OTAE/bHbBIX OKCUZOB ped-
Ko3eMeNbHbIX 3neMeHToB (OPJ), cofepKallmxcs B f06bIBaEMOM MaTepyi-
asne. OHa MOXET CYXMTb COMOCTaBNMbIM MOKa3aTeneM ANns CpaBHeHs
06beMa 06bIUM PELKO3eMENbHBIX METa0B Ha PYAHUKAX, MECTOPOXE-
HUSIX U B pa3HbIX CTpaHax.

237a KpaiiHe BbICOKas KOHLIEHTpaLs CTOMMOCTM OTPaXaeT Kak BbICO-
KW CNpOC Ha MOCTOSIHHbIE MarHUTbl — KpyMHeiLwas u Hanboree bbIcTpo-
pacTyLLas 06n1acTb NPYMEHEHMS], Ha KOTOPYIO MPUXOANTCS 83 MpoLieHTa
cTonMocTm Beex OPJ, — TaK U eCTECTBEHHYIO CTPYKTYPY MeCTOPOXAEHUIA
peaKo3eMeNbHbIX METa/IoB, Ffe Takue MeHee BOCTPe6OBaHHbIE 31EMEHTBI,
KaK /laHTaH 1 Liepuii J06bIBaIOTCS B ropasao 60/bLLVX NPOMOPLMAX,

UeM Nosb3ytoLLecs 60/ee BbICOKVIM CIPOCOM MarHUTHbIE 371eMeHTbI
HeoayM, NPaseognM, Tepbuii n ANCIIPO3NIA.
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Pucyrok 1.CP.2. [lobbiua peaKo3eMenbHbIX MeTans0B

no ctpanam, 1998-2024 roabi
(B TbicsIyax meTpuyeckux ToHH B rog, B 3ksusanexte IREO)
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Wctounnku: Nassar etal., 2023, HaunoHanbHblit UHGOPMALIMOHHBIiA LERTP N0 MUHEPa/bHbIM
pecypcam, feonorudeckas cnyx6a CLUA, «CratucTnyeckue fanHble n udopmaLms
0 peniKo3eMesIbHbIX MeTasax» 1 pacyeTbl nepcorana MBO.

Mpumeyarme. TREO — Bce okcnpbl peako3eMesbHbIX 31eMeHTOB.

M0-MPeXXHeMY HaxoamTcs 88 NMPoLEHTOB MMPOBbIX MOLL-
HOCTEM Mo cenapawyin OKCUA0B 1 93 NPOLIEHTa MOLLHOCTE
MO0 OYMCTKe MeTasI10B. UTo Kacaetca TP33, To Kutait
COXpaHseT 3a CO60W MOYTY MOHYK MOHOMOMIO BO BCEN
rN06a/IbHOM LieMoYKe NOCTaBOK: 98 MPOLIEHTOB J06bIUM
(Bktouas fobblvy B MbsiHMe; pyc. 1.CP.3, naHens 2),
97 NpOLLEHTOB CenapaLyn OKCUAOB, 95 MPOLIEHTOB OYMCTKM
MeTannos 1 90 NPOLIEHTOB NMPON3BOACTBA NMOCTOAHHbIX Mar-
HWUTOB (Bedford, 2025)3.

3Ta KOHLIEHTPALIMA CO3AaeT NOTeHLMasIbHbIE Y3Kue
MecTa B LIENOYKe NOCTaBoK?. X0Tsl reorpatmyeckas KOH-
LieHTpauus ao6biun TP33 ABnseTcs 3Ha4MMbIM NOTEHLW-
abHbIM Y3KVIM MECTOM, HanbosIee cepbe3Hble OrpaHnyeHust
CBA3aHbI C 3Tanamu cenapamy 1 04UCTKK, MOCKOMbKY
MOYTW BCE KOHLIEHTPATbI PeAKO3eMENbHbLIX METasI/10B, He3a-
BMCUMO OT WX MPOUCXOXKAEHUS, MPOXOAAT Yepe3 nepepada-
ThIBaOLLME NPeanpusaTna B Kntae. Mpon3BoACcTBO MocTo-
AHHBIX MarHUTOB ABNAETCA ELLE OLHUM 3TaroM B LIEMNOYKe
MOCTaBOK, Ha KOTOPOM KuTaii 3aHUMaeT JOMUHUPYHOLLYHO
L0710 Ha pbiHKe (90 NpoLeHToB). OHaKO B 3TOM CErmeHTe
CYLLIECTBYET MeHbLLE NPENATCTBUN ANs pacLUMPeHNs MOLLL-
HOCTEI: HECKOMbKO MOHOCTHIO CHOPMMPOBABLLMXCS MPO-
M3BOAMTENEN MarHWUTOB Y>Ke paboTaroT B AnoHuu, CLUA

3CornacHo NpUHATO B OTPAC/N NPaKTUKe, 06BbEM [0BbIUY TKENbIX
pesKo3eMenbHbIX a1emMeHToB (TP33) B MbsiHMe YacTo 06beanHseTCs
¢ 06beMoM 06bIun B KnTae, 4TO OTP@XKaeT MHTerpaLiio CeKTOPOB Pes-
KO3eMe/bHbIX MeTaI0B 3TUX ABYX CTPaH NOCPEACTBOM CBA3el B chepax
VIHBECTULWIA B 40BbIYY 11 NOCAeaytoLLel nepepaboTkm.

4«Y3Kne MecTa» BO3HWKAIOT MPY COYETaHUM TPEX YCIIOBUIA: KpaliHe
BbICOKast reorpagmyeckast KOHLEHTPALYIS B OAHOV CTpaHe, BO3MOXHOCTb
nepe60oes v NPeNATCTBUA ANS ObICTPON ANBEPCUBUKALIN.

CUTYALIA HA PbIHKE 1 3KOHOMIKA PEAKO3EMENbHBIX METAN0B

PucyHok 1.CP.3. CpeaHuit nokasarenb 3aBUCMMOCTH
ot umnopta u3 Kutas no cermeHTam Lieno4Ku NOCTaBoK

peAko3emMesibHbIX MeTaJlJI0B
(B npouentax)

mm 33B1CVMOCTb OT KiTast B 33BUCUMOCTb OT OCTa/bHOTO MUpa

1. CermeHTbl Lenoyek nocraBok JIP33 2. CermeHTbl Lienoyek nocraok TP33

[lobbiva Cenapaums Oumcrka
OKCM0B  MeTansos

[lobbiva Cenapaums Ouncrka MocTosiHHble
OKCWJI0B  METasIoB MarHuTbl

3. IKCnopT peaKo3eMeNbHbIX MeTansoB
1 coeanHennit n3 Kutas

4. JKcnopT pepKo3eMenbHbIX
MOCTOSHHBIX MarHuToB 13 Kutas
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Uctounmku: Bedford, 2025; World Bank, World Integrated Trade Solution (WITS) u pacyeTsl
nepcoxana MBO.

Mpumeyanue. [laHHble Ha naHensx 1 v 2 0CHOBaHbI Ha NOKa3aTeNsix NPOU3BOACTBA

32 2023-2024 ropibl, 06061LeHHbIX B paboTe Bedford (2025). laHHble Ha naensx

34 asnstorcs ganHbiMin WITS 33 2024 roa. JIP33 - nerkuit peiko3emMenbHbIid S1EMEHT,
TP33 - 1axenblit peko3eMesbHbIiA 31eMeHT.

1 EBpOre, XOTS, KaK NPaBuio, B MeHbLLMX MacLLTabax,

uem B Kntae (puc. 1.CP.3)5. Bo MHOTMX 0611acTsIX NpUMeHe-
HU P33 He MMELOT MOHOLIEHHON 3aMeHbI: XOTS BO MHOMUX
Cy4asix 3aMeHNTENN CYLLECTBYIOT, OHU UMEHOT HELOCTATKM

5C yueTom Toro, 4To noTpebneHue P33 B Kntae coctasnisieT 50-60 npo-
LIEHTOB €ro Npou3BOACTBa, JOMUHMPOBaHME KiTas Ha pbIHKe HECKObKO
MeHee 04eBMAHO. 3TO 0COBEHHO BEPHO B OTHOLLEHNM [O6bIYM NErKNX pes-
KO3eMeNbHbIX 371eMeHTOB (J/IP33), 0CHOBHOI 061BEM KOTOPbIX NOTPE6NS-
eTca B caMoM Kutae. OfjHaKo Ha BCex OCTaslbHbIX 3Tanax Liernoykm nocra-
BOK COXPaHSIeTCA BbICOKas 3aBUCUMOCTb OT KnTas, KOTopbIii ABnseTcs
MCTOYHUKOM 74-96 NPOLIEHTOB BCEro 1MMopTa. CM. OHMaliH-MpUoxkeHe
1.1, yacTb |. Bce OHMaiiH-NpUNoXeHUs pasMeLLEHbI Ha caiite www.imf.org/
en/Publications/WEO.
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

C TOYKM 3peHUs 3(h(heKTMBHOCTH, BeCa, pa3Mepa U CTo-
nMmoCTH. KccnesoBaHms NMoKasblBatoT, YTO B CPEAHEM BO3-
MOXXHOCTV 3aMeHbl TP33 HaMHOr0 HVbKe, YeM Apyrux ane-
MEHTOB: M0 MHJEKCY 3ameLliaeMocTyt TP33 oueHmBatoTCA
B 78 6anno. 13 100 (rze 100 yKasbiBaeT Ha OTCYTCTBUE
aleKBaTHOi 3aMeHbl) MO CPaBHEHWIO C OLIEHKOW 57 /151 ane- 7- -
MEHTOB, He oTHOCcALLMXCA K TP33 (Graedel et al., 2015). - -
B T0 Bpems Kak HEeKOTOpbIe pefKo3eMe/bHbIe METaUIbI
He MMEIOT 3aMeHUTeNeNA, Apyrue MoryT ObITb YaCTUYHO
3aMeHeHbl MeHee Ka4eCTBEHHbIMU a/lbTepHaTMBaMU
MPU HA/IMYMK JOCTATOUHBIX BPEMEHW 1 PECYPCOB.

Pucynok 1.CP.4. JkcnopT peaKo3eMesibHbIX NOCTOAHHBIX
MarH1TOB U KOMNOHEHTOB peKo3eMesbHbIX MarHuToB n3 Kuras,

npegHa3Ha4yeHHbIX B NPOU3BOACTBA NOCTOAAHHbLIX MarHuToB
(B ThiCAYaX METPUYECKIX TOHH, NYHKTUPHAS JINHIA — TPEHA)

Maxpoaxouomuqecme nocneacTeuna HEPEGOQB
B MNocTaBKax

IMocne BBeaeHNa Kntaem 4 anpens 2025 roga crieupans-
HOro TPeboBaHWA 0 NMLIEH3MPOBaHUN (F1aBHbLIM 06Pa3oM
B OTHOLLEHMM TP33 1 conyTCTBYHOLLE/ NPOAYKLMW, BKO- 0'- , , , . | . , , , . .
Yas MOCTOSAHHbIE MArHWTLI) B MEPUOL C anpens rno MioHb Anp.  Anp.  Amp.  Amp.  Amp. Amp.  Amp.  Amp. A Amp. Amp. O
HaBMIOAANIOCH Pe3Koe FI0BabHOE 3aMeRIeHIe 3KCTIOpTa 005 2006 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025
MOCTOSIHHBIX MarHATOB. M0 COCTOSIHMIO Ha Maii 2025 roga
3KCTMOPT 3TUX MarHUTOB COKPATW/ICA NPUMepHO Ha 70 npo-

Wcrounnku: TnasHoe TamoxeHHoe ynpasrerue Kutaiickoit HapogHoit Pecnybnmkm
(GACC); Coset no pa3sutuio Topron [oHKoHra, TamoxeHHas ctatcTika Kutas v pacyeTbl

LIEHTOB MO CPaBHEHUIO C MaeM NpefblAYLLEro rofa, 4to yka-
3bIBaeT Ha CHOIi CUCTEMHOrO MacLLTaba, He OrpaHUYVBa-
rOLLMIACS 0thLMaIbHO KOHTPOMPYEMOW NPOAYKLIMEN,

HO 3TOT COOIi 0Ka3a/Ca KPaTKOBPEMEHHbIM, MOCKO/bKY
eXeMecAYHble 06beMbl aKcropTa Kntast 6bICTPO BEPHYANCH
K NONOXWTENbHOM AUHAMIKE Y MPOAEMOHCTPUPOBaA
[BY3Ha4Hble TeMMbI POCTa MO CPaBHEHWIO C MPeLbIAYLLNM
rofom (puc. 1.CP4). B okTa6pe 2025 rofa Kutail 06bsBuAn
0 JanbHeliLem y)KecTo4eHUM TpeboBaHuMii No NNLEH-
31poBaHuto P33, HO B HOAGPE 3TV TpeboBaHUs Bbin
MPVOCTaHOB/IEHbI MO JOCTUXKEHWW COTMALLEHUA MEXY
Kuntaem n CLUA. B aHBape 2026 roga Kutaii orpaHuymn
akcropT TP33 B AnoHM0. HecmoTps Ha 3T CobbITUA,

B siHBape 1 epasie 2026 roga akcnopT P33 npogomkan
aKTVIBHO pacTu. Cpeau AVPEKTUBHBIX OPraHoB B CTPaHax,
3aBUCALLMX OT MMMOPTa, pacTeT GECMOKOCTBO Mo NoBOAY
MaKPO3KOHOMMWYECKUX MOCNeACTBUIA MOTeHLMaNbHbBIX Nepe-
60€eB B NocTaBKax. HeCMOTPSt HA OTHOCUTENBHO HEOOMBLLIOV
pa3smep pblHKa P33, VX nocrefyoLLee UCronb30BaHne

B Pa3/IMYHbIX CEKTOPaX BO BCEM MVIpe MO3BO/SAET CO34aBaTh
CTOVMMOCTb Ha TPUMNVOHbI [JO/1/1aP0B.

IMpoBeneHHbIV NepcoHasiom MB® aHann3 faHHbIX [eono-
TMYecKoi cnyx6bl CLLIA NOKasbIBaeT, YTO peaKo3eMe/bHbIe
MeTa/I/Ibl UCMOMb3YHOTCA B Ka4ECTBE BBOAUMBIX PECYPCOB
B 34 13 405 cekTopoB akoHOMMKYM CLLA (Nassar et al., 2025).
B COBOKyMHOCTM B 3TWX cekTopax B 2017 rogy 6b1710 Npous-
BEZIeHO TOBApOB U ycnyr Ha 233 mipg, fonnapos CLUA, uto
3KBMBa/IEHTHO 0,8 MpoLeHTa HoMKHasIbHOro BBIT. Pacyet-
Hast flonst JO6aBNEHHOW CTOMMOCTW, CO34aHHOV C UCMOMb30-
BaHVEM PefKO3eMelbHbIX METaIOB, CTOMb YKe 3HaYMTe/bHa
B [Ipyrux CTpaHax C pa3BUTOi SKOHOMUKO W KPYMHbIX CTPa-
Hax ¢ (OPMMPYHOLLMMCA PbIHKOM, B TOM Yucre: fepMaHmm
(2,5 npougeHTa), NHavm (1,3 npoueHTa), CoeyiHeHHOM Kopo-
nesctge (0,6 npoveHTa), ®paHLmm (0,4 NpoLeHTa) 1 ANoHUM
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nepcoHana MBO.

Mpumeyanne. lanHbie n3 paga "CN: Export: HS 8: Permanent Magnets or Articles Going

to Be Permanent Magnets, of Rare-Earth Metals", kog HS 850511.

(1,7 npoLeHTa). 3TV OLIEHKM MOKA3bIBAKOT, YTO MOLBEPIEH-
HOCTb CBAI3aHHbLIM C P33 purcKam CyLLECTBEHHO pasnnyaeTcs
B 3aBVICMMOCTM OT CTPaHbl, 1 3TV Pa3inumns 06yCrioBeHbI
pasHuLeR B OTPaCc/ieBOli CTPYKTYPE U OTHOCUTENBHOW BaXK-
HOCTbIO OTPACHEN C BbICOKVM NOTPeb/eHneM P33, Takux
KaK aBTOMOGU/IECTPOEHVIE, BO30OHOB/SEMbIE MCTOUHUKN
3Heprum 1 NPoM3BOACTBO ANEKTPOHUKY (puc. 1.CP5).

3TO0T nokasare/b «406aBeHHas CTOMMOCTb, MOABEPKEH-
Hast prcky» (ACIP) no3BonisieT MPOBECTM MOME3HYHO Mnep-
BOHa4a/IbHYH0 OLIEHKY BO3MOXKHBbIX NoTepb BBIT BCneacTsve
TUNOTETUYECKUX ATUTENbHBIX U Cepbe3HbIX Mepeboes
B roctaskax P33. MNMokasarens ACIP Takke nokasbiBaeT
MaKpPOIKOHOMUYECKYH0 BEXKHOCTb PEKO3EMESTbHbIX MOCTO-
AHHbIX MarHMToB: B CLLIA Ha HVUX NPUXOANTCA NPYMEPHO
70 npovueHTos ACTIP.

OpHako B noka3sarene ACIMP He yunTbIBatOTCA
Ba)KHbIE MeXaHV3Mbl KOPPEKTUPOBKY. 10 Beeli BeposT-
HOCTW, OH 3aBbILLIAET MOTEPY, MOCKO/bKY NPEAMNosaraerT,
4T0 P33 1 MarHMTLI BOOGLLE He UMEHT 3aMeHbl, HO Mpy
3TOM U 3aHVDKaeT noTepu, abCTparnpyscb OT KacKafHbIX
3(htheKTOB «3aTPaThl-BbIMYCK». [15 KONMUYECTBEHHOM
OLEHKW NOTeHLMabHbIX MoTeps BBI BCreacTsue nepe-
60eB B nocTaBkax P33 BaXKHO Y4nTbIBATb Kak BO3MOXKHOCTb
3ameHbl P33 ApyrvM CbIpbeM, Tak Y MEXCEKTOPa/bHbIe
CBA3U MEX Y OTpac/siMu1, Ha KOTopble fetmumt P33 okasbl-
BAeT HernocpeACcTBEHHOE BAVSIHIE, U OTPAC/IAMU, KOTOPbIE
OT HUMX 3aBUCAT. Hanprmep, eciin NoCTOsAHHbIE MarHWUTbI
CTaHyT HeAOCTYMHbI, OyAeT HapyLLEHO NPOV3BOACTBO 3M1eK-
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Pucynox 1.CP.5. [lobaBneHHas cTOMMOCTb 1 BaJ10BO#i 06beM
Npou3BOACTBA, NOABEPXKeHHbIe PUCKY

(B npoueHtax T0BapoB 1 yci1yr, B IPOU3BOACTBE KOTOPbIX B KA4ECTBE BBOANMBIX
pecypcoB ncrosib3yrTca pe,[lK03eMe}7bele3}7€M6‘HTbI)
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Vctounnku: Tabnmnubl «3aTpatsl-Bbinyck» OpraHu3aLing IKOHOMUYECKOT0 COTPYAHNYECTBA
1 pa3sutms (03CP), Nassar et al., 2025 v pacyeTsl nepcorana MBO.

Tpumeyarme. PacyeTbl ocHoBaHbI Ha pabote Nassar et al. (2025), B kotopoii npuBoAsTCS
MoKa3aTeN 3aBUCMOCT BaoBOrO 06beMa NPOM3BOACTBa OT PEKO3EMEbHbIX MeTas 0B

110 OTPAC/IM Ha fieTaslbHOM YPOBHE TabnuLibl «3aTparbl-Bbinyck» 405 x 405 biopo
3KOHOMUYECKOr0 aHaNM3a. IV MokasaTeN 3aBUCUMOCTI CHauasta 0TobPaXatoTcs Ha CTpyKType
«3arpar-binyck» B CLUIA, a 3aTeM nepeHoCsTCs B OTpac/eBylo knaccudukaLmio 3aTpar-Bbinycka
03CP ¢ 50 cektopamu Haumtas ¢ 2017 roga. C nomoLLblo Moaenm «3atpatbl-Bbinyck» 03CP
Ans Kaxzoi otpacny Ha ypoHe 0ICP paccymTbiBAIOTCS 0N KOHKPETHBIX CTPaH

B 1oTpebIeHIN, 3aBUCSLLEM OT PeaKo3eMeNbHbIX MeTasnoB. [lons 4o6aBeHHoi cTouMocT
PACCUMTBIBAETCS Kak 400aBIIEHHAS CTOMMOCTb, OTHOCALLAACS K BUAM [IESTENbHOCTH, KOTOPbIE
3aBICAT OT PELKO3EMEbHbIX METaNI0B, eNeHHas Ha 06Lumii BBI. lons Banosoro 06bema
MPOW3BO/ICTBA OMPEAENAETCS Kak 3aBUCALLMIA OT PeAIKO3EMENTbHbIX METasI0B BasoBOV 06beM
MPOW3BO/ICTBa B CTPaHE, ENEHHbIN Ha 06LLNIA BaN0BOIt 06bEM NPOM3BOACTBA.

TpoMOoGWnel, YTo NpMBEAET K 3HheKTY JOMMHO, KOTOPbI
B KOHEYHOM CYETE MOXET BbI3BaTb POCT TPAHCMOPTHbIX
pacxofoB 1 0TPa3UTLCS Ha MPOU3BOACTBE PYrvX TOBapPOB
W ycnyr. 3To BO3AeNCTBME ByaeT 60M1ee 3HAYUTE/bHbIM

B OTPAC/siX, B KOTOPbIX OTCYTCTBYHOT 3amMeHuTenn P33,

B CBA3M C 3TUM B HACTOSALLIEM CrieLpasibHOM pa3gere pas-
paboTaHa v 0TKan1MbpoBaHa MOfe/ b Masoin OTKPbITON 3KO-
HOMUKM C ceTeBbIMY cBA3AMU (Silva et al., 2024, Mmogenb
pacLuMpeHa ¢ y4eTOM OrpaHuUyeHnii NPeaIoKeHNs MNOPT-
HbIX P33; N0APO6HOCTY CM. B OHMAMH-MPUAOKeHUM 1.1,
yacTb ). 31a MOfENb UCNONb3YeTCA A1 aHaI3a LLOoKa
NpeanoXeHys P33, BAUAIOLLEr0 Ha CEKTOPa, B KOTOPbIX
ucnonb3ytotes P33 (B TOM UKC/e KOCBEHHO MOCPELCTBOM
CBSI3ei1 «3aTPaTbl-BbINYCK»), ¥ MEIOLLIEr0 MOCNeAcTBMSA
ANS1 LUeH, peasibHOl 3apaboTHOM NaaTbl U YNCTbIX MHO-
CTpaHHbIX aKTMBOBS. KannbpoBKa NpoBeaeHa C UCNomb3o-

5B mozenv npeaycMOTpeHa KOPPEKTVPOBKA BHY TPEHHETO OBLLEro paB-
HOBeCWS, NpeanonararoLLas 0BLLMIA LLIOK ANS pasHbIX CTPaH, a fjaHHble
M0 3KCMOPTY OrPaHNUMBAOTCS ChIPbEBbIMW OTPAcNAMU. TakuM 06pa3oMm,
NpesnonaraeTcs, 4To CEKTOPbI C BbICOKMM NOTpebneHveM P33, Takvie
KaK aBTOMOBM/ECTPOEHMe, MPEACTABASIOT CO6OI MONHOCTbLIO OTEYeCTBEH-
HOE NMPOU3BOACTBO.

CUTYALIA HA PbIHKE 1 3KOHOMIKA PEAKO3EMENbHBIX METAN0B

PucyHok 1.CP.6. CokpaieHue 06bema npou3BoacTBa
B pa30uMBKe N0 CTPaHaM B pe3yJibTaTe cepbe3Horo nepetos

B noctaBkax P3J
(Bnpoventax BBII)

0

-15-
mmmm B}/c0Kast I1aCTMYHOCTb (yMHOXeHHas Ha 100)
- mmmm Hy3Kas 3M1aCTUYHOCTD
_2’0 1 i ! 1 1
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Wctounmkm: OpraHu3aLinsg IKOHOMUYECKOr0 COTPYAHMYECTBA U PA3BUTUS M PacyeThl
nepcoHana MBO.

Mpumeyanue. ClieHapuin 0CHOBaHbI Ha NPeAnonoxeHnn o 80-NPOLEHTHOM HapyLIeHNK
NoCTaBoK, 3aTparusaioliem 80 NpoLEHTOB MMMOPTUPYEMbIX TOBAPOB, 0C00EHHO
Pe/K03EMENbHbIX METaII0B ¥ MarHUTOB. B CLieHapuyt € BLICOKOW 31aCTU4HOCTbIO
3M1aCTUYHOCTb 3aMeLLEHMs A1 UMNOPTUPYEMbIX TOBAPOB 1 X Pa3HOBUAHOCTEIA
cocrasnset 0,8, kak B pabore Alfaro etal., 2025, a B cLieHapuy € HU3KOI 31aCTUYHOCTBIO
anactnyHocTb coctasnget 0,015. P33 - peakosemenbHble 31eMEHTL.

BaHWeM TabnuLipl «3aTpaTbl-BbIMYCK», OMOMHEHHOW P33,
Ha OCHOBe fiaHHbIX [eonoruyeckoii cnyx6sl CLUA n npu-
MeHeHa K psily OCHOBHbIX CTpaH, 3aBucsALLmx ot P33.

[na K>k ol CTpaHbl B aHaNM3e paccmarprBaeTes 4oNro-
BpemeHHOe 80-MPOLEHTHOE COKpaLLeHVe MOCTaBOK BCEX
PeLKO3eMeNbHbIX PeCYPCOB — OKCUA0B, METa/I/I0B, COeaV-
HEHWIA 1 MarHUTOB, — YTO COOTBETCTBYET CPeAHeli KOH-
LIeHTpaLMmM 1MMopTa OT OfHOr0 MOCTaBLLYIKA B K&XK0M
3 CTPaH C Pa3BUTON 3KOHOMIKONA.

IMUTaLMOHHbIE pacyeTbl NOKa3bIBaT, YTO MacLLTab
nepeboeB B NOCTaBKax B 3HAUMNTENBHON CTeMeHW 3aBUCUT
OT BO3MOXXHOCTEN 3aMeLLieHVsi. B cryyae, Koraa KoMnaHum
VIMEIOT OrpaHnyeHHbIE BO3MOXHOCTU MO 3aMELLIEHUNIO pe-
KO3eMe/bHbIX METa/I/I0B, YTO SB/ISETCA 6a30BbIM C/lyYaem
[/151 KOPOTKMX (MeHee rofia) BpeMeHHbIX ropr3oHToB (Nassar
et al,, 2025), notepu BBl MoryT npeBbILwaTb NPOrHO3MpY-
eMble C 1cnonb3oBaHKeM nokasarens ACIMP (puc. 1.CP6).
M13-3a ceTeBoro ycuneHwst BBl B CLLA cokpallaetcs
Ha 1,5 NpoLeHTa, YTO MOYTY B [Ba pa3a NpeBbILLaeT rnoka-
3arenb JCIMP. B 10 »xe Bpems B [epmaHuv BB cHyKaeTcs
Nnp1MepHO Ha 1,2 npoueHTa (npuv nokasarese ACIMP, paBHoM
2,5 NpoLeHTa). 3Ta pasHULa OTpaxaeT bosee Cu/bHble
CBA3M C 3aKa34MKamu Jasee o LiernoyKe NoCTaBoOK B CEKTO-
pax ¢ BbICOKM noTpe6ieHnem P33 B CLLIA no cpaBHeHWO
¢ lfepmaHuein, 0COBEHHO B aBBTOMOGM/IECTPOEHU 1 MPO-
M3BOACTBE 371EKTPO0BGOPYA0BAHNS, KOMIbIOTEPOB U /1eK-
TPOHWKWN. Mpy 60nee BbICOKOM NapamMeTpe 3/71acTUYHOCTM
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

3aMeLLIeHMA, 0TpaxatoLLeM 6osiee LUIMPOKME afianTaLMoHHbIe
BO3MOXHOCTY NPOU3BOANTENEN (KaK MpaBuso, Ha BPeMeH-
HbIX FOPV30HTaxX 60siee NATK N1ET, aHa/I0TMYHO paboTe Alfaro
et al., 2025), notepu BBI, Mo OLeHKaM, He3HaUMTe/bHbI

11 COCTaBMAOT B cpeaHem Bcero 0,006 NpoLieHTa’.

HPEOAOHEHMG puckos nepeﬁoes B NOCTaBKax

B cryuae BbICOKOI KOHLEHTpaLyv npeaiokeHns P33
CTpaHbl V1 KOMMaHU1 MPYMEHSIKOT Pas/IyHbIe CTpaTeryn
aganTaummn. HakoneHvie 3anacos 06ecreynBaeT KpaTkocpoy-
HbIli pe3epB Ha cnyyaii nepe6oeB 1 MOXKET He NO3BONTb
MOCTaBLUMKaM feliCTBOBATb C MO3ULMM CUTbl, HO He YCTpa-
HSAET OCHOBOMO/IAratoLLLyto CTPYKTYPHYHO 3aBUCUMOCT;
KpOMe TOro, Ha MPakTUKe BO3MOXXHOCTb HaKOM/IeHNA
MOXET ObITb OrpaHMyeHa. BTopuuHas nepepaboTka MOXeT
MPWHECTV BbIroAb! B 60/1EE [ONTOCPOYHOI MeperexkTuBe,

HO Ha ObICTPOPACTYLLEM PbIHKE OHA MOKa He MOXKET CY>KWTb
OCHOBHbIM UCTOYHUKOM MpPeL/IoKeHns. Kpome Toro, xapak-
TEPUCTMKM MOCTOAHHBIX MarH1TOB, MPEBOCXOAALLVIE aHA/IOT U,
[JenaroT KpyMHOMACLUTa6HYH 3aMeHy B BiVbKaliLLei nepenek-
TVBE Ma/IOBEPOSITHOM. B TakyIX YCIOBMSIX OCHOBHBIMU CPEfHE-
CPOYHbIMM OTBETHBIMM Mepamyi CTasn cO6CTBeHHas fobblua
W [IVBEPCUIMKALIA MMOPT &, HECMOTPS Ha X HEACHbIE 3KO-
HOMWYECKME MEPCEKTUBbI C YHETOM A/INTE/bHbIX CPOKOB

VX peasm3aLim, Npo6eM KoopayHaLIMM N NOTEHLMaNbHO
HEXBATKW KBa/IM(MLMPOBAHHOI pabouein curibl.

Mocne BBeaeHWS KiTaem TpeboBaHUIA B OTHOLLIEHIN
NnLEeH3MpoBaHna akeropTa P33 B anpene 2025 roga CTpaHs!
C Pa3BUTOM IKOHOMUKOV YCKOPUIIN Peain3aLinio NPOMbILL-
NEHHOV NOMMTUKM, HaMpPaB/eHHO Ha CHUKEHVE 3aBUCH-
MOCTM OT LiernoYeK NnocTaBoK, OPUEHTUPOBaHHbIX Ha KuTaii.
[eATenbHOCTL B 3TOM 06/1aCTV BEAETCSA MO TPEM Harpas/e-
HUAM. Bo-MepBbIX, BbIM 3aK/H0YeHb! COTMALLEHNS 0 MAHM-
Ma/lbHbIX LieHax 1 rapaHTUPOBaHHOW 3aKyrke, Npu3BaH-
Hble 06ecrneymnTb CTabUIbHOCTbL UHBECTULIMIA HA BO/a-
TWUNbHBIX PbIHKAX, MOCKO/bKY MHOTME MPOEKTbI M0 406blye
P33 HepeHTabenbHbI NpK TEKYLLMX LiHaX Ha HeoaUM
(okono 55 gonnapos CLUIA 3a kunorpamm; cm. puc. 1.1.1
B OHNalH-NPUNoXeHUK). Hanpumep, 3aK/1t04eHHOE B 1tone
2025 roga cornatleHve mexay npasutensctsom CLUA
11 aMEPUKAHCKVIM NMPOV3BOAVTENEM PEAKO3EMENbHBIX MeTal-
nos MP Materials npefycmaTprBaeT MexaH/3M 3aLiUThl LiEH,
aHa/I0rMYHbIN MUHVIMAaNbHOMY YPOBHIO LiEH Ha OCHOBHbIE
BULbI MPOAYKLMK P33; KpOMe TOro, MMHUMaSTbHbIE YPOBHY
LieH B 60/1ee LUMPOKOM M/1aHe 06Cy>KAamnehb Ha COBeLLa-
HUAX BbICOKOrO YPOBHA MPYMIbl CEMM, MOCBALLEHHbIX
BaXKHEVLLMM MVHepabHbIM pecypcam. Bo-BTopbIX, Npa-
BUTENBCTBA OKa3bIBAIOT NPAMYHO (DVHAHCOBYHO MOAAEPIKKY
B (hopMe UHBECTULWIA B aKLIOHEPHbIV KanuTan, 3aiiMoB

7B pa6ore Alfaro et al. (2025) npoBOANTCS OLIEHKa 31aCTUMHOCTY 3aMe-
LLIeHWs! B KOHKPETHbIX 0Tpacnsx Mexxay P33 1 paboueii cunoii ¢ ncnonb-
30BaHMEM MEXKOTPAC/IEBbIX Mep, MPUHATLIX B OTBET Ha Lok P33 2010 roga
1 HabNtoAaBLLIMXCS B MOCTLLOKOBbINA Nepumog, 2011-2018 rogoB. Ee oLeHKM
BapbupyroTea ot 0,8 1o 1,4, 0TpaXas CPesHECPOUHYH0 KOPPEKTUPOBKY
C Y4ETOM VHHOBALIWIA.
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V1 TPaHTOB B Li/ISIX NPeAOCTaB/eHNs KanuTana U 0603Have-
HWS CBOEA JONTOCPOYHOI MOAAEPXKKIE. B-TPeTbUX, corna-
LLIeHMA, NMOANMCaHHbIe B OKTAOpe 2025 roga mexxay CLUA

1 ABCTpanvieit, AnoHwvein, Manaiisvein 1 TavnaHgom,
Hapagdy ¢ MnaHom felicTBuiA TPy nnbl CeMy B OTHOLLIEHUM
BOKHEMLLIMX MMUHepPa/IbHbIX PECYPCOB CO3AA0T YC/I0BMS

[/151 COBMECTHOrO (PMHAHCMPOBaHWS U CKOOPAVHMPOBAHHbIX
3aKyroK nyTeM MOBMUAM3aLMN FOCYAaPCTBEHHOIO 1 YacT-
HOro (1HAHCMPOBaHMSA Ha CyMMY OK0/10 6,4 Mpg, A0NNapoB
CLUA 151 CHUYKeHMS PUCKOB B LIENoYKax noctasok P33.
3TN Mepbl 0Ka3aMChb [EACTBEHHbLIMU BY/TyULLIEHWN (MHAH-
COBbIX MEPCMEKTUB 3aperycTpUPOBaHHbIX Ha GUPXKe KoMMa-
HWiA B flaHHOI oTpaciu (puc. 1.CP7).

KonnuectBeHHas oueHKa BANAHUA NPOMbILLINIEHHON
MOJMIUTUKN Ha CHNXKeHNe PNUCKOB B LieNoYKaxX NoCTaBoK
peaKo3emeNibHbIX MeTalloB

MockonbKy co3faHne CO6CTBEHHOMO NPOM3BOACTBA
CBAA3aHO C BbICOKVIMU 3aTpaTamu, AUPeKTVBHbIM OpraHam
HY>XHO COOTHOCMTb CHVKEHME 30hPeK TMBHOCT M OT CO34a-
HWS COBCTBEHHOTO MPOU3BO/ACTBA B HOPMaUTbHbIX YCNOBUSX
¥ OKUfaeMble NOTEPY B pesynbTaTe Nepeboes B Mepro
Kpu3uca. ONT1MabHOE CHUXKEHME PUCKOB YMECTHO pac-
CMaTpuMBaTb KaK CTPaxoBO MOAMUC, KOrja CTOMMOCTb Mpe-
MUK, NOA/IeXalLel ynare B HOPMasbHbIX YCI0BUSX (CHI-
YKeHne aPeKTUBHOCTI), JO/KHA BbITb COM3MEpPHMA
C yLiepbom, oxmgaeMbIM B neprog Kpusuca (yobITKn
0T nepe6oeB)°®. C y4eTOM 3TVX COOBPAKEHMIA ANPEKTUB-
Hble OpraHbl, KaK NpaBuo, BbIGUPAIOT BapyaHT CHKEHUS!
PUCKOB, a He pa3pbIBa CBA3el. CrefyeT OTMETUTb, YTO aHa-
NIOTNYHbIE CO06PAXEHNS UTPAIOT PO/b B OTHOLLEHUN U ApY-
rVIX TOBapOB ¥ BM/O0B ChIpPbSl, BK/IOUAs 3HEPrOHOCUTENMN,
MPOAYKTbI MUTaHWA, yA06PEHNS 1 NONYNPOBOAHUKMN.

B Lensix aHanm3a abTepHaTVBHbLIX Mep NMPOMBbILLIIEHHOM
MOMMTYKM 1K1 3TOrO CreLyaibHOro pasgena Gblina pas-
paboTaHa KaMbpoBaHHas AMHaMUYecKasi MOAeNb Top-
OB/ HA MPOBOM PbIHKE PeKO3eMe/bHbIX METa/IOoB.

B 31OV Mogenv npeacTaseHbl MPOU3BOAUTENN M3 PasHbIX
CTpaH, KOTOpble BKNaJbIBAtOT CPEACTBA Kak B 06bIYY,

Tak 1 B nepepabaTbIBatoLLie MOLLHOCTI 415t NPOU3BOA-
CTBa CbIpbIX M NepepaboTaHHbIX P33. Mpu Kambposke

83aktoueHHoe B ntone 2025 roga cornatueHvie ¢ MP Materials npeg-
YCMaTpUBAET CYLLECTBEHHbIE HBECTULIM B aKLIMOHEPHbII KanuTan
1 3aiiMbl, a 3aK/Tt04eHHOE B iHBape 2026 rofa cornatLieHre Mexxay MuHu-
cTepcTBOM Topronn CLUA v komnaHwveit USA Rare Earth aHanornyHbIm
06pa3omM CofePXMT MOMOXKEHWA O rOCYAaPCTBEHHBIX MHBECTULMAX B aKLU-
OHEpHbII KanuTan, NPeaoCTaBeHNN 3aiAMOB MO CTaBKaM HUXKE PbIHOYHbIX
1 NPSMOM (hefiepasibHOM (PUHAHCMPOBaHUM (TPaHTaxX) 415 COAENCTBUS
PacLLMPEHMNIO OTeYeCTBEHHbIX MPON3BOACTBEHHbIX MOLLHOCTENA.

9Kpome Toro, Mepbl MO NOBbILLEHWIO HAZEXXHOCTI NOCTABOK MOTYT Mpu-
HOCUTb Y6bIBAKOLLLYHO OTZiaHY: HavbOobLLIEE CHVKEHVE YA3BUMOCTU [ar0T
nepsble 1020 NPOLLEHTOB NOBbILLEHWS CAMOOGECTIEHeHHOCTH. 3TO 03Ha-
yaeT, 4To HebOMbLLIVE YPOBHYM CaMOOGECTIEYEHHOCTH MOTYT CYLLIECTBEHHO
CHU3UTb MOABEPKEHHOCTb PUCKaM, CBA3aHHBIM C Mepe6osiMi B MOCTaBKaXx,
Np1 MUHUMabHBIX M3gepKKax ans adekTneHocTy (Clayton, Maggiori,
and Schreger, 2024).



CNELMANBHDBIA PASAEN NO BUPKEBBIM TOBAPAM

PucyHok 1.CP.7. CoBoKynHas pbIHOYHas CTOMMOCTD
3aperucTpMpoBaHHbBIX Ha GupiKe KOMNaHUI, paboTaloLwmX

B OTpac/v peaKo3eMesibHbIX MeTalJ10B
(Bmunnuapgax sonnapos CLUA)

120 - -
9anpens: | 11 uions:
100~ Kyrai BBOAMT CLUA -
OrpaHnyeHna 1 Kurain :
Ha 3kenopT P33 | 3akniovator
80 - TOproBoe -
CornaLleHve
) 10 mons: )
60 ; n~{ MO CLIA 9 okTsGps: -
/-V"'\’\-\/' VHBECTMpYeT Kwraii pacwunpsier
- BAMEPAKAHCKOMO | ¢ oroaupuenn
40 - MPOVSBORMTENA |y 5¢cnopr P33 -
penKo3eMesbHbIX
- metannos MP -
20 L 1 1 Il 1 L 1 leiterialsl 1 1 1

Ansaps Gespan Mapr  Anpen  Mait  Viows  Vions  Asrycr Centabps Okrsibps Hosbpo [lekabps AHeaps
2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2026

Wcrounmkm: S&P Global, S&P Capital 1Q Pro 1 pacyetsl cotpyanukos MBO.

Mpumeyarue. Komnaxum 6binm 0ToBpaHb! AN1S aHaM3a C MCNoNb30BaHNeM 6a3bl faHHbIX
Capital 1Q Ha 0cHOBE N0MCKA MO K/KUYEBBIM CSI0BAM, CBA3aHHbIM € PEKO3EMENbHbIMM
MeTanNamu, B 0N1CaHMsX 6U3Heca n Noapo6HbIX onMcaHusx GuHeca. Boibopka bbina
0rpaHnyeHa AEACTBYIOLLMMM KOMMAHUSMIA, aKLIUM KOTOPbIX KOTUPYHOTCS Ha GUPXE 11 OCHOBHbIE
NPELNPUSTUS KOTOPBIX PacnosoxeHbl 3a npedenami Kutas. 310t nepsoHayanbHblil 0toop
BK/io4an 315 komnaHuit. IHGopmaLms 0 kax foit KomMnaHu Obina npoBepeHa Bpy4Hyio, CTeM
4T06bI OCTABITB TO/ILKO TE U3 HYX, KOTOPbIe aKTUBHO 3aHMMaloTCs A06bIYelA, nepepaboTkoi
penKo3eMesbHbIX METaN0B Uk pa3paboTKoit npoekToB B3T0i 06nacTu. Komnatuu,
UMEIOLLIE NWLLIb HE3HAUUTENbHOE OTHOLUEHWE K OTPAC/N PEAKO3EMESTbHbIX METaNIOB,

BbIM UCKNI0YEHbI, B PE3yNIbTaTe Yero UToroBas BbI6opka cocTaBnna 89 KoMNaHui.

MO - Munuctepcrao 060poHsl CLLIA, P33 - pekosemenbHble 3nemerTsl, S&P - Standard

and Poor's.

MOZEeNM Bbln UCMO/b30BaHbI NMOAPOOHbIE PhIHOYHBbIE,
0TpacneBble 1 reoniornyeckme fiaHHble (NogpobHoCTH
CM. B OHMaliH-npunoxeHun 1.1, vactb 11).

3Ta MoZe/b UCMOMb3YETCA /151 OLEHKY BMSIHWS BYX
Mep NPOMBbILLIEHHON MO/IMTUKA — WMHBEC TULWMOHHBIX
cybeuanii U MUHUMabHBIX LIEH, — MPUMEHSIEMbIX
B OTHOLLIEHWV CenapaLyn OKenaoB (Hanboree BXKHOMO
aTana nepepadoTKkn) B paMKax ABYX MMMOTETUYECKIMX CLie-
Hapves peasn3aLyin: B 04HOCTOPOHHEM MOPSAAKe (B aHHOM
npumepe nponssogmTensmm 13 CLLIA) nam nocpeacTsoM
OfIHOBPEMEHHbIX AEVCTBMIA BCeX CTpaH-MMMnopTepoBLo. UTobb
NPOVANKOCTPUPOBATL IKOHOMMYECKIE KOMIPOMMCCh,
WHCTPYMEHTbI NOUTUKIA HAaCTPOEHbI TaknM 06pa3oM,
4TOObI AOCTWYb 25-NPOLIEHTHO CaMo06ecrieHeHHOC T U
B 00/1aCT W Nepepado T Ky PefKo3eme/bHbIX MeTanos B CLLA
K 2035 rogyL. 370 Ha 15 NPOLIEHTHbIX MYHKTOB BbiLLIE

1OMuHMManbHbIE LiEHbI B HACTOSILLIEE BPEMSi 0BCY>KAAKOTCS AVPEK-
TUBHBIMW OpraHamu Mpynrbl CeM, 8 UHBECTULIMOHHbIE CyBcuanmn sens-
10TCA NpeacTaBUTENbHBIM NOKAa3aTeNeM LUMPOKOro Kiacca UCronb3yeMblx
Ha NpaKTVKe Mep NOAAeP>KKM, NPeaycMaTpUBatOLLIMX KanuTabHble pac-
X0fbl, BK/tOYas rPaHTb! U KPeAMTOBaHWE MO CTaBKaM HUXKE PbIHOUHBIX.

1CamoobecneyeHHOCTb CLLA onpeaensieTcs 3Aech Kak A0S BHYTPEH-
Hero NoTpe6/IeHnst peaKo3eMenbHbIX MeTasoB, obecrieuviBaemas 1Mbo

CUTYALIA HA PbIHKE 1 3KOHOMIKA PEAKO3EMENbHBIX METAN0B

Pucynok 1.CP.8. 3¢ pekTnBHOCTb aNbTEPHATUBHOI
NPOMBILLIEHHON NOJINTUKMN AN ROCTVIKEHUS 25-NPOLIEHTHON
camoo6ecneyenrHocTu P33 B CLUA n cBAi3aHHbIe ¢ Helt
Glop)KeTHbIE U3AePIKKM

—— OpHocropoHHee cybevpmposarne B CLUA - —— OpHoBpemeHHoe cybcuamnpoBatie
OpHocTopoHHee ycTaHoBAEHe —— OpHOBPEMEHHOE YCTaHOB/IEHMe
MUHUMaNbHbIX LeH B CLLIA MUHAMANbHBIX LieH

—— ba3oBblit ypoBeHb
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Wctounmk: pacyetsl nepcoqana MBO.

Mpumeyanue. IHBECTULMOHHbIE CybCUAUM NepepabaTbiBalOLLUM KOMNAHUAM

CLUA 3apatoTea ToMbKO B pasmepe 77,2 NpoLeHTa; MHBECTULLMOHHBIE Cybcuamnn
nepepabaTbiBaloLLM KOMNaHNAM 3a npesenamn Kutas 3a[atotcs To1bKo B pa3mepe
77,8 npoueHTa; CybCAMpoOBaHMe MUHUMaNbHOI LieHbI 415 nepepabaTblBaloLLmnX
komnaxuii CLLIA 3afaeTcs Tonbko npu MUHUManbHOW LieHe, B 2,42 pa3a npesblluatoLLeil
PbIHOYHYIO LIEHY 3a COOTBETCTBYIOLLIA NEPUOA; CYOCUANPOBAHNE MUHUMATbHO LIEHI
A5 nepepabaTblBaloLLMx KoMnaHui 3a npefenamu Kuas 3afaetcs npu MUHUMabHON
LieHe, B 2,2 pa3a NpeBbILLAOLLei PbIHOYHYIO LieHy 33 COOTBETCTBYHOLLMIA Nepuof,. ba3osblil
CUeHapwil npeanonaraeT pocT MupoBoro cnpoca Ha 4,7 npoueta B 2025-2029 rogax
nHa 1,42 npouenta B 2030-2034 ropax. P33 - peako3emenbHble 31eMeHTbI.

COMOCTaBMMOrO 3HaueHs B 6a30BOM CLigHapuu (Mpu Hews-
MEHHOI MONMTYIKE) 1 COOTBETCTBYET NPOrHo3am MexayHa-
POJIHOrO 3HepreTMUeckoro areHTcTea (IEA, 2025)12, B cyuae
MPUHATUA OSHOBPEMEHHBIX MEP MUCMONb3YeTCs OAWH U TOT
YKe KOHTPO/IbHb I MOKa3aTeslb, YT06bI MPOAEMOHCTPUPOBATL
NOCNeACTBYS A5 GOIKETa MPU CHIDKEHUN PUCKOB pas/ny-
HbIMV CTPaHamK, & He B OIHOCTOPOHHEM MOpPSAKe.

[aHHbI aHanM3 NO3BOMISET CAeMATb HECKOMBKO BbIBOJOB
(puc. 1.CP8). Bo-niepBbIX, 4151 LOCTUMEHWIS LIENEBOIO MoKa-
3aTe/s caMoo6ecrieqeHHOCTY B 25 MPOLIEHTOB NMOTPebyHTCS
3HauuTeNbHbIE BNVBAHWSA CPEACTB; TaK, B CLIEHapyM OJHOCTO-
POHHWX AEVCTBWIA ANS AOCTVKEHNS 25-NPOLEHTHOI camo-
poctaroyHocTh CLUA K 2035 rogy MHBECTULWMOHHASA Cy6eu-
[V [OMKHA MOKPbIBATb 77,2 NPOLLEHTA COBOKYMHbIX VIHBE-
CTULMOHHBIX 3aTpar. [py YCTaHOB/EHNN MUHVIMA/TbHBIX

BHYTPEHHM NPOM3BOACTBOM, M60 MMMOPTOM 13 CTPaH, KpoMe Kntas

(nocpefcTBOM MepeHoca NMPOM3BOACTBA B PY)XKECTBEHHbIE CTPaHb).
12B oHnaitH-npunoxeHnn 1.1, vacTb 111 nprBogUTCA aHann3

6071e€ aMBMLIMO3HOTO LieNIeBOT0 MOKa3aressi CaMo0becreyeHHOCTU

B 50 NPOLIEHTOB.
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LIeH TaroKe NoTpebyeTcs 3HaUMTeNbHOE BMELLATENLCTBO:
YPOBEHb B 2,4 pa3a BblLLIE PbIHOYHOI LieHbI 32 COOTBETCTBY-
FOLLIMIA MEPMOZ NMPU CLEHAPMM OAHOCTOPOHHMX AEACTBUIA.
Heo6Xx0aMMOCTb CTO/Mb 3HAUNTENbHBLIX Mep CBA3aHa C OTHO-
CUTENbHOI 3(EKTUBHOCTBIO KUTAACKMX MPOV3BOANTENEN,
HO TaKKe YKa3bIBaeT Ha 3HaUMTE/bHbIE LIEHOBbIE 3IEKTHI.
TOCKONbKY YXKe CYLLIECTBYHOT KPYrHbIE MOLLHOCTM M0 400bIYe
1 nepepaboTKe P33, HapalLBaHWe NPOM3BOACTBA Ha PbIHKe
C JOCTATOYHbIM MPEAoKeHNEM NPUBOAUT K CHUXEHUIO LiEH
Y NPUBbINIA, YTO YMEHBLLIAET CTUMY/IbI A1 YaCTHbIX MHBECTU-
LMIA 1 MpU MPOYKX paBHbIX YCOBMSX TpebyeT 6oree LWeapoi
roCyAapCTBEHHOV NOAEPKKIA AN CTUMYMIMPOBaHUS CO3Ma-
HUS1 JOMOMHATE/IbHBIX MOLLIHOCTENA.

B0-BTOpbIX, IHBECTULIMOHHbIE CyOCMANM, KaK MpaBmio,
60r1ee aeKTVBHbI C TOUKM 3peHns BIKeTa, YeM MUHW-
MaJibHble LigHbI, CMI OLIeHNBATb X MO MPUBELEHHOI CTOW-
MOCTW. 3TO CBA3aHO C TeM, YTO MHBECTULIMOHHbIE Cy6enanmn
Hanpae/eHbl Ha CO34aH1e HOBbIX MOLLHOCTENA, B TO BpeMSt
KakK MUHVIMa/bHbIE LIEHbI TaKKe MPUHOCAT CBEPXAOX0Abl
YKe MMEOLLIMCS MPOV3BOANTENSAM 3a CHET OKasaHWst Mof-
JEPXKKM CYLLIECTBYIOLLIEMY NMPOU3BOACTBY. B pesynbTare
npy 33aHHOM Lie/IEBOM MOKa3aTesie CaMo06ecreUeHHOCTM
urcTas NPUBEJEHHas CTOMMOCTb BbIM/IaYMBaEMbIX Cyb6CUauiA
HVDKe YMCTOW NPUBEEHHON CTOMMOCTH Mep, CBA3aHHbIX
C YCTaHOB/EHVEM MUHVMATBHBIX LieH. [15 fOCTVKEHMA
LIeNIeBOro rokasarens B 25 NPOLEHTOB B CLiEHapun OfHOCTO-
POHHUX AeACTBUIA BHoMKeTHbIe pacxogpl CLUA, cBsizaHHble
C VHBECTULIMOHHOI CyBCUANER B TeUeHMe NePBOro AecaT-
NeTNs, COCTaBNAT 141 NPOLIEHT rof0BOro 06bema pbiHKa
CLUA, 4TO 3KBMBaIEHTHO NpUMePHO 1,19 Mnpg Aonnapos
CLUA (npv o6beme pbiHKa 0,81 Mapg fonnapos CLLA)L,

B TO e Bpems B KpaTKOCPOYHOV NepCreKTBe MHBECTULW-
OHHble cy6enamn 06xoasTes jopoxe (puc. 1.CP.8, naHens 2)
MO CPaBHEHVIIO C MUHMATbHBIMU LigHaMK, MOCKO/bKY 6tof-
YKETHbIE PacXofbl CKOHLIEHTPUPOBAaHbI Ha Ha4a/TlbHOM 3Tarte,
a B JONrOCPOYHOI NepCreKTUBe 3aTpaTbl CHUXAKOTCS, TaK
KaK VHBECTWLMM B OCHOBHOM OFPaHNUMBAKOTCS 3aMeLLie-
HWEM aMOPTU3MPOBAHHOIO KanuTana.

B-TpeTbuX, OHOBPEMEHHbIE [EVICTBIS CHUXKAIOT ol
YKETHbIE N30EPXKKM, CBA3aHHbIE C JOCTVDKEHNEM 33JaHHOM0

13061BeM MMPOBOro pbiHKa P33 cOCTaBNSIET OKO/0 6 MAPA 40//1aPO0B.
[Jons CLUA cocTaBnseT 14 NpoLeHTOoB, TO eCcTb NpumepHo 0,81 mpg
[0N/1apoB.
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LIeNleBOro nokasaresns camoob6ecrieyeHHoCTU. Hanpurimep,

B CUTyaL1W, KOrJa BCe CTPaHbI-MMMNOPTEPbI CTUMYIMPYIOT
WHBECTULMN, HANpaB/IeHHbIe Ha CTaAMI0 O4YUCTKY, Camo-
o6ecneyeHHOCTb CLLIA MOXeT 6bITb JOCTUrHYTA 3a CUeT
MeHee KOHLIEHTPVPOBaHHOIO HapaLLMBaHVIs MOLLHOCTENA,
MOCKO/bKY YaCTb OOAKETHbIX U3AEPXKEK MePeHOCUTCS

Ha CTpaHbl, CO3aKoLLMe CTUMYAbI. [Py 0fHOBPEMEHHOM
MPUHATAN Mep 3T CTPaHbI TakoKe MOrYT BOCTO/b30BaTHCA
npenmMyLLecTBamMu 60/1ee BbICOKOM 3D(heKTUBHOCTY nepe-
paboTku P33 B CLLIA 1 g061TbCS 3HAUNTENBHOIO MOBbI-
LLIeHNs1 CaMO06ecreyeHHOCTY MPY CPaBHUTENIbHO MEHbBLLINX
GIOMKETHBIX M3aePIKKax!4,

BbiBoa

B HacTosLLeM creLmasibHOM pa3zesne nokasaHo,
YTO CepbesHble Nepebom B nocTaBkax P33 cnocobHbI npu-
BECTU K CYLLECTBEHHOMY COKpalLLleHnto BBIT BO MHOMmX
CTpaHax, 0CO6eHHO B KPaTKOCPOYHOIA MepcreKTyBe, Koraa
BO3MOXXHOCTW 3aMELLIEHVS OrpaHmnyeHbl. Havnyuwmm
croco6om obecrieveHns CTabubHOTO Npeg/IokeHns P33
Mo-NpeXKHeMy ABNSETCS U36eraHme HanpPsAXKeHHOCTL U orpa-
HUYeHUN B TOProB/ie. AHaNIM3 Ha OCHOBE MOZEM MOKa3bl-
BAET, YTO CHVXEHWE PUCKOB 11 LIENOYEK NoCTaBoK C MOMO-
LLbHO LieNieHanpaBeHHbIX Mep MPOMBbILLIEHHOM NOMUTUKM
COMPSKEHO C BbICOKMMM BHO[PKETHLIMU U3LEpXKKaMM.
YPOBEHb N3AEPXKEK HIXKE, EC/IN CHKEHME PUCKOB OCY-
LLIeCTB/IAETCA OHOBPEMEHHO HECKObKUMM MMMOPTEPaMK
1 €CNIN UHCTPYMEHTbI 3KOHOMUYECKOI NMONUTUKI HENocpes-
CTBEHHO Harnpas/ieHbl Ha PacLUPEHME HOBbIX NPOV3BOL-
CTBEHHbIX MOLLHOCTEN. MccneaoBaHmst MB® Takoke noka-
3bIBatOT, YTO MePbI MPOMbILLIEHHON NONNTUKA CleLyeT
1CMo/b30BaTh C OCTOPOXKHOCTHLIO (Baquie et al., 2025).
MOoMMMO NPOMBILLIEHHON NOAMTYKW NPaBUTENLCTBA MOTYT
MPOBOAUTB [OMO/MHUTENbHbIE CTPYKTYPHbIE PEqOpPMbI,
KOTOpbIE MO3BO/AKT COKPALLIATL MPENATCTBUA /19 BbIXOAA
Ha pbIHKM P33 3a CYeT YMpoLLEeHMa NpoLeaypb! NonyyeHns
paspeLUeHunii Ha A00bI4Y NOMe3HbIX NCKOMaeMbIX, MHBE-
CTVLMIA B HEOBX0AMMbIE JAHHOMY CEKTOpY CreLyasibHble
HaBbIKM (OT XMMUYECKOro NpoLiecca cenapauum o MeTan-
NYPryn) 1 KOHKYPEHTHOrO pacnpeaeneHuns cy6enauii.

14Bonee noapo6HBIV aHann3 cM. B pa6oTe Bogmans, Cuadros Bloch et al.
(roToBuTCA K NMy6MKaLmn).
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Mpunoxenne, Tabnuua 1.1.1. Crpaxbl EBponbi: peanbHbliii BBI1, notpe6utennckue LeHbl, canbAo cyeta TeKyLMX onepaumii u 6espaboruua
(Todosoe usmeHeHue 8 npoyeHmax, eciiu He yKasaHo UHoe)

PeanbHbiii BBI MoTpebutenbckue LeHbl' Canbpo cyeta TeKywmX onepawuir? bespabotuua’
MporHo3bl Mporxo3bl MporHo3bl MporHo3bl
2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027
EBpona 1,6 14 1,6 6,2 54 43 1,6 13 1,4 e 000 000
Crpabi EBponbi ¢ pa3Butoii 3koHOMUKoii 1,5 1,2 13 2,3 2,6 2,2 23 19 2,0 59 6,0 58
3oHa espo*® 14 1,1 1,2 2,1 2,6 2,2 1,6 13 15 6,3 6,2 6,1
Tepmanua 0,2 0,8 12 23 2,7 23 44 39 38 38 39 35
OpaHuma 09 09 09 0,9 18 17 -04 -03 -0,2 7,6 79 79
Wranua 0,5 0,5 0,5 16 2,6 24 1,2 0,6 1,1 6,1 6,0 6,1
Wcnanua 28 2,1 18 2,7 3,0 23 29 2,2 19 10,5 9,8 9,8
Huaepnauapb! 1,9 1,2 14 3,0 2,7 24 838 838 8,7 39 4,1 42
benbrusa 1,0 0,7 11 3,0 28 2,2 -2,1 -2,0 -19 6,2 6,2 6,1
Vpnanama 12,3 25 24 2,1 3,1 24 8,2 8,1 8,1 4,7 4.8 438
Asctpua 0,6 0,7 1,0 3,6 2,5 2,6 1,0 0,4 0,7 57 57 5,6
TMoptyranua 19 19 18 2,2 3,1 23 12 0,5 0,7 6,0 59 5,9
Tpeuna 2,1 18 1,7 29 3,5 2,7 =57 -6,4 =57 89 74 71
OuHnanana 0,2 1,0 15 18 2,5 2,2 13 0,1 0,4 9,7 9,6 9,1
bonrapusa 3,1 28 25 35 38 3,7 =59 -4,0 -3,2 3,6 34 33
Cnosaukas Pecnybnuka 038 0,6 1,6 42 4 33 -3,6 -3,0 -1,7 54 58 5,7
Xopatus 3,2 2,6 2,6 44 44 2,7 -3,2 -38 =33 45 4.6 46
Jlutga 29 29 22 34 4,0 2,7 13 0,2 1,0 6,9 6,5 6,3
Cnosenua 11 2,0 2,1 25 29 2,1 35 32 28 39 39 39
Tiokcembypr 0,6 1,6 1,7 25 2,1 22 47 45 4,7 6,0 59 6,1
JlatBua 2,1 22 24 38 3,0 2,7 -34 -3,6 -3,6 6,9 6,7 6,5
JcToHMA 0,6 14 1,9 438 38 3,0 -0,2 =11 =20 74 73 7,0
Kunp 38 3,0 3,0 0,38 2,6 1,6 -8,1 -93 -10,3 44 4,6 47
Manbra 4,0 37 38 24 2,5 24 57 58 52 3,0 3,0 3,0
CoegunexHoe KoponescTBo 13 0,8 13 34 32 24 =31 -34 =3,1 49 5,6 53
LUiBeiiapua 13 13 13 0,2 0,5 0,5 71 6,8 71 28 3,0 29
LBeyua 1,5 2,0 1,9 26 15 18 6,1 53 47 89 8,6 8,0
Yewckan Pecnybnuka 2,5 22 22 25 24 2,2 0,7 -15 -13 29 3,0 29
Hopserua 11 1,5 13 3,0 33 2,6 14,1 143 13,6 45 4 42
JIELTE 29 2,0 1,6 18 2,0 2,2 12,5 12,3 11,5 29 29 29
Wcnanpna 13 1,9 2,1 4,1 48 2,8 -3,6 -0,7 0,1 44 4 43
JIuxTeHwTeitH 0,0 -0,4 0,4 0,2 0,5 0,7 134 12,7 12,7 35 39 38
Angoppa 39 2,1 18 24 3,0 23 15,9 16,0 16,0 1,1 11 11
(CaH-MapuHo 1,5 13 1,2 23 28 2,6 17,1 17,1 16,9 45 44 44
CTpaHbl ¢ HopMMPYIOLMMCA PbIHKOM

1 pa3BuBalowmecs crpaubl EBponbi’ 2,0 2,0 21 13,5 10,5 8,2 -1,2 -1,2 -13 vee vee vee
Poccus 1,0 1,1 11 8,7 5,6 43 16 29 23 2,2 24 26
Typuma 3,6 34 35 349 28,6 214 -1,9 -28 =25 83 83 8,7
Monbwa 3,6 33 24 3,6 33 33 -0,7 =11 -09 31 34 34
PymbIHuA 0,7 0,7 2,5 73 78 39 -8,0 -6,8 —6,2 6,1 6,0 59
Ykpauna’ 18 2,0 3,5 12,7 6,1 7,7 -15,0 -189 -16,6 11,6 10,2 12,0
Bewrpua 0,4 1,7 2,0 44 38 3,5 13 -0,4 0,4 43 42 40
benapycb 13 1,2 1,0 6,6 6,4 6,2 -2,6 =27 =34 29 29 29
Cepbus 2,0 28 3,5 39 52 49 -49 =57 44 8,7 8,38 87

JcTounmK: oeHku nepcoHana MBO.

lpumeyanme. [laHHble N0 HEKOTOPbIM CTPaHaM NpUBeZeHbI 3a GUHAHCOBBII rog. (M. nepeueHb CTPaH C OTYETHBIMY Neproaamu, COCTABNALIMMY UCKAYeHNe, B Tabnuue F (ratuctnueckoro
NpUNoXKeHNA.

TW3meHeHns NOTPeBUTENbCKYIX LieH NOKa3aHbl B CPE/HEM 3a rofl. V13MeHeHUs 3a Neprog ¢ KOHLA T0Aa N0 KOHeL| CIeAYIoLLero rofa NpUBOAATCA B Tabnuuax A6 u A7 (TaTucTnueckoro npunoxeHus.
2B npotyenTax BBII.

3B npouenTax. HauuoHanbHble onpeaeneHus 6e3paboTuiybl MOTYT pasnnyarbes.

“MNo3nuww no cuey Tekywyux onepaLmii CKOPPEKTUPOBAHDI € YUETOM PACKOKIEHUIA B OTUETHOCTU N0 ONEPALIAAM BHYTPU PETUOHA.

5Ha 0CHOBE rapMOHU3MPOBAHHOTO MHEKCa NoTpeduTenbCkmX LeH EBpocrara.

®Bkntouan Anbakuto, bockmio u Tepuerouxy, Kocoo, Mongosy, CesepHyto Makegowmio u YepHoropuo.

7Cm. urpopmamio 06 Ykpaure B pasaene «[Tpumeyanins no crpaHamy» (TaTueTuueckoro NpunoxXeHus.
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Mpunoxenue, Tabnuua 1.1.2. CrpaHbl A3uatcko-TuxooKeaHcKoro pernoHa: peanbHbiii BBII, notpe6utenbckue LeHbl, (anbpo cyeta TeKywux
onepauwii u 6e3pabortuua
(Todosoe u3meHeHue 8 npoyeHmax, eciiu He ykasawo UHoe)

PeanbHbiit BB MoTpebuTtenbckue LeHbl' Canbpo cyeta TeKyLwmxX bespabotuua’
onepaumii?
w M MporHo3bl MporHo3bl
2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027
A3na 5,0 44 4,2 14 2,6 24 3,5 3,0 29 cee 000 000
CrpaHbl A3un ¢ pa3BUTON SKOHOMUKON 2,5 2,0 1,6 2,5 2,4 2,2 59 53 53 2,9 29 29
finotua 1,2 0,7 0,6 32 22 23 4.8 38 39 2,5 25 2,5
Kopes 1,0 1,9 2,1 21 2,5 1,9 6,6 5,6 54 28 28 29
Asctpanua 2,0 2,0 1,7 29 4,0 32 -2,6 =23 =22 4 42 43
TaiiBaHb, NpoBuHLMA KuTas 8,7 5.2 3,0 1,7 15 1,6 174 18,1 18,0 34 34 34
CuHranyp 50 3,5 2,7 09 23 1,9 16,7 16,6 16,5 2,0 2,0 2,0
ToHKoHr, CAP 35 24 24 14 2,1 18 12,2 12,6 12,3 3,6 33 32
HoBas 3enanaus 0,2 2,1 24 28 3,1 23 -3,7 -4,0 =38 53 54 50
Makao, CAP 4,7 3,0 3,1 03 18 1,9 35,7 35,0 34,2 1,7 17 1,7
CTpaHbl ¢ GopMUPYIOLMMCA PbIHKOM
1 pa3BuBaloLLneca cTpaHbl Asumn 55 4,9 4,8 1,1 2,6 2,5 2,7 2,2 2,0 vee ven vee
Kutait 50 44 4,0 0,0 1,2 15 37 35 33 51 51 51
Wnans* 7,6 6,5 6,5 2,1 4,7 4,0 -0,9 -2,0 -1,6 49 49 49
HpoHe3us 51 5,0 51 1,9 3,0 2,6 -0,1 =11 -09 49 49 48
Taunaxp 24 15 2,1 -0,1 0,9 1,0 31 0,7 14 1,0 1,0 1,0
BbetHam 8,0 71 6,7 33 49 4,6 6,7 53 44 22 2,1 2,2
Manaitzua 52 4,7 43 14 19 2,0 1,6 14 1,6 3,0 30 3,0
OuannnuHbl 44 41 58 1,7 43 3,2 =33 -4,4 -3,5 42 47 4.6
Jipyrue cTpaHbl ¢ GOpMUPYIOLUMMCA PIHKOM
1 pa3BuBaloWMecs cTpanbl Asun’ 34 4,2 4,0 8,5 8,4 6,4 0,9 -0,3 -11
Jina cnpasku
ACEAH-56 4,5 4,1 44 14 2,6 23 3,0 2,2 24
CTpabl A3ui ¢ GopMHUpPYIOLIUMCS PbiHKOM’ 5,6 5,0 48 0,8 2,4 233 2,7 2,2 25

WcTouuk: ouenku nepcoxana MBO.

[Tpumeyanve. [laHHble M0 HEKOTOPbIM CTPaHaM NpUBe/EHbI 3a GUHAHCOBbIN rod. (M. NepeyeHb CTpaH C OTYETHIMY NeproaaMiA, COCTABNALLMMY UCKIYeHNe, B Tabnuue F (ratncTuueckoro
NPUNOKEHNA.

W3meHeHus NOTPeBUTENbCKMX LiEH NOKa3aHbl B CPEHEM 3a rofl. M3MeHeHs 3a Neprog ¢ KOHLA roAa N0 KOHeL, CIeyIoLero roAa NpuBoAATCA B Tabnuuax A6 u A7 (TaTucTuyeckoro npunoxeHus.
2B npouentax BBIN.

3B npouenTax. HaunoHanbHble onpeaenexis 6e3paboTuiibl MOTyT pasnnyarbcs.

4Cm. uHdopmauuto 06 Unanm B paspene «[Tpumeyaris no crpaHam» (TaTUCTYECKOTO NPUAOXKEHNS.

5B rpynny Apyrux CTpaH ¢ GoPMUPYHOLLMMCA PbIHKOM 11 Pa3BUBAIOLLMXCA CTPaH A3um BXOAAT banrnageww, bpyHeii-Lapyccanam, bytan, Bauyary, Kam6ogka, Kupubatw, Nlaocckas HAP, ManbauBckue
Octposa, Mapwannosbl Octposa, Mukpoe3us, Mowronus, Mbanma, Haypy, Henan, Manay, Nanya-HoBas Bunes, Camoa, ConomoHoBbl OctpoBa, Tumop-Tlewwt, Torra, Tysany, Oumxm u WLpu-axka.
8)noHe3na, Manaiizus, Cunranyp, Taunang, Quannnuoi.

7K ctpanam A3um ¢ GopMupyIoLMmcs pbIHKOM OTHOCATCA BbeTHam, Unans, Ungoresus, Kutaii, Manaiiaua, Taunang n Quannnusoi.
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Mpunoxenne, Tabnuua 1.1.3. CrpaHbl 3anagHoro nonywapua: peanbHbiit BBI1, notpe6utenbckue LeHbl, canbpo cyeta TeKYLWMX onepawuii
u 6e3paboTuua
(Todosoe u3meHeHue 8 npoyeHmax, eciiu He ykasaHo UHoe)

PeanbHbiii BBI MoTpebuTenbckue LeHbl' Canbpio cyeta TeKyLWmX bespaboruua’
onepaumii?
__ Mporwoser _ Mporwosbi __ Mportoser __ Mportosbr

2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027
CeBepHas Amepuka 19 2,2 2,1 2,8 3,2 2,3 =33 =33 -3,2 vee vee vee
CLLA 2,1 23 2,1 2,7 32 2,1 -3,6 -3,7 -3,6 43 44 42
Mekcnka 0,6 1,6 2,2 38 39 34 -0,4 -0,4 -0,5 2,6 2,7 28
Kanana 17 15 1,9 2,1 2,5 2,1 -0,9 -0,2 -03 6,9 6,5 6,3
Myspro-Puko* -0,8 -0,1 1,0 14 21 24 ... ... ... 6,4 6,0 58
l0xHas Amepuka’ 2,7 23 2,5 9,7 8,2 5,6 -1,7 -1,3 -1,4 e e vee
bpasunua 23 1,9 2,0 5,0 4,0 34 -3,0 -2,7 -24 6,0 6,8 74
AprenTiHa 44 3,5 40 419 30,4 15,7 =11 -0,8 -0,6 74 72 6,9
Konyméus 26 23 25 51 59 52 -24 =25 -2,6 8,0 9,0 10,0
Yunu 23 24 26 42 29 33 -23 -0,8 -18 8,5 8,1 7,6
Mepy 34 28 28 15 2,5 18 31 34 25 59 6,3 6,3
JKBagop 3,7 2,5 25 0,7 29 1,6 58 52 4,6 3,1 31 3,1
Benecyana 15 40 6,0 252 3874 94,4 2,6 71 48 . .. .
bonusua -1,2 =33 ... 19,5 20,7 .. -1,9 1,2 ... 33 45 ..
MNapargait 6,0 42 3,5 41 33 3,5 -3,5 -3,0 =21 52 52 52
Ypyraait 18 18 2,6 47 4,0 45 -0,5 -0,8 -0,9 75 8,0 8,0
LlenTpanbHas Amepuka® 3,7 3,7 4,0 18 2,8 3,4 1,0 -0,3 -0,6
Kapu6ckuii 6acceitn’ 6,2 5,7 8,6 59 6,1 6,1 -0,4 0,6 -0,5
[na cnpasku
TNatukckast Amepuka n Kapubckuii 6acceiin® 24 23 2,7 7,6 6,7 49 -1,2 -0,9 =11
BocTouno-Kapubckuii BanioTHblii coto3® 2,8 24 23 14 22 2,1 -10,6 -10,4 -9,1

WicTounmK: oueHKi nepcoHana MBO.

Mpumeyanue. [laHHble N0 HEKOTOPbIM CTPaHaM NpUBEAEHbI 33 GUHAHCOBBIN rog. (M. nepeyeHb CTpaH ¢ OTYETHBIMYU NEPUOAAMM, COCTABAAILLIMI UCKNKOYeHNe, B Tabnuue F (ratuctuyeckoro
NpUNOXKeEHNA.

M3meHeHns NOTPEOUTENbCKIX LieH M0Ka3aHbl B CPEAHEM 3 roA. I3MeHeHwA 3a Nepuof ¢ KOHLA rofa N0 KOHEL CeAYIOLLEro rofia NpUBOAATCA B Tabnuuax A6 1 A7 (TaTUCTMYECKOTO MPUAIOXKEHNS.
BeHecyana He BKNIOYaeTCA B arpernpoBaHHble NoKa3ateni Mo peruoHy.

2B npouentax BBIN.

3B npouenTax. HaunoHanbHble onpeaenexins 6e3paboTuiibl MOTyT pasnnyarbcs.

#Mlyapro-Puko sBnsetca Tepputopueit CLUIA, ofHaKo NOATOTOBKA CTATUCTIUECKIX AAHHbIX N0 3TOM CTPaHe BEAETCA HA Pa3AesbHO I HE3aBUCUMOI OCHOBE.

5Cm. uHopmauuio 06 Aprexture u Bexecyane B pasgene «[lpumeyanus no crpaHam» (TaTCTUYECKOTO NPUIOKEHNA.

®Mog LientpanbHoit Amepukoii nonumaetca peruon LIANLP (LlentpanbHas Amepuka, Nanama u [lomuxukanckas Pecny6nuka), kotopbiii Bkiouaet [Batemany, loHaypac, [lomuxukanckyio Pecny6auky,
Kocra-Puky, Hukaparya, Manamy n CanbBagop.

"Kapubckuit 6acceiin Bkntouaet Auturya u bap6yay, Apy6y, baramckue OctpoBa, bap6agoc, benus, Tautw, Taiiawy, [penany, fomunuky, Cent-BurcenT v [peHagunbl, Cent-Kutc u Hesuc, Cent-fliocuio,
CypuHam, Tpunupap u Tobaro, fimaiiky.

§flaturckast Amepuka n Kapubekwii 6acceitn oxaTbiBaior Mekcuky 1 ctpatbl Kapubekoro Gacceiina, LientpanbHoit Amepukm u H0xHoii Amepuku. (M. ntdopmamio 06 AprenTune u Benecysne B paspene
«[Tpumeyanya no cTpaHam» CTaTUCTUYECKOTO NPUAOXKEHNA.

9BocTouHo-Kapnbckuii BantoTHbIi Coto3 BKMtouaeT AuTurya it bap6yay, [penagy, Jomuruky, Cent-Bucent u [penaautbl, Cent-Kutc  Hesuc, Cent-Tliocuio, a Takxe AHrunibio 1 MoTceppar, Kotopble
He ABnAtoTCA uneHamu MBO.
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Mpunoxenue, Tabnuua 1.1.4. Crpanbl bnmkHero Boctoka n LieHTpanbHoii A3uu: peanbHblii BBI1, notpe6utenbckue ueHbl, canbpo cyeta
TeKyLwux onepauuii u 6e3pabortuua
(Todosoe u3meHeHue 8 npoyeHmax, eciiu He ykasaHo UHoe)

PeanbHbiii BBI Notpebutennckiue ueHb! Canbpo cyeTa TeKywyx bespatotuua®
onepaumii?
__ (porhoses _ [pomoer __ Mooz __Mportiose
2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027
BnukHuii Boctok n LleHTpanbHas Asua 3,6 19 4,6 11,2 11,9 9,1 0,7 11 04
JKkcnoprepbl HedT? 31 0,5 4,6 10,7 13,4 9,2 24 2,8 2,2
(Caynosckas Apasus 45 3,1 45 2,0 23 2,1 -3,0 -1,6 -3,0 . .. ..
Mpa -1,5 -6,1 32 50,9 68,9 39,6 0,6 -1,8 -0,2 8,0 9,2 9,0
06beanHeHHble Apabekie IMupaTbl 58 3,1 53 13 2,5 2,0 15,3 114 114 . .. .
Kasaxcran 6,5 46 44 14 10,7 10,1 -39 -1,0 -2,0 4,6 46 45
Amxup 38 38 29 14 29 3,0 -7,7 -1,2 =25
Mpak -0,4 6,8 13 03 3,0 33 =17 =53 0,2
Karap 2,8 -8,6 8,6 0,6 39 2,5 14,5 11,0 99
Kyeiit 3,5 -0,6 28 24 28 25 233 26,0 21,8 e ... e
A3epbaiigaH 14 2,2 25 5,6 6,0 51 55 9,7 54 53 53 5,2
OmaH 24 35 34 1,0 17 1,9 13 75 5,6 . . .
TypkmeHucTaH 3,6 26 2,0 2,7 39 4,7 33 3,7 1,6
baxpeitn 31 -0,5 45 -0,1 24 1,2 59 39 438
Umnoprepbi HepTn> 44 41 45 12,1 9,8 8,9 -3,8 -3,3 -4,0 e vee vt
Eruner 44 42 4.8 20,4 13,2 1,1 -4, —4,2 -4,6 73 74 71
MakucraH 3,1 3,6 35 45 7,2 8,4 0,5 -0,4 -0,9 71 6,9 6,5
Mapokko 49 49 45 0,8 13 1,6 =21 =31 -2,9 13,0 12,2 13
Y3bekucran 77 6,5 59 838 70 5,6 -39 -13 =34 438 43 38
Tynuc 2,5 2,1 1,6 53 6,5 72 -2,8 -4,2 -58 15,2 ... e
(ynan’ 32 0,7 8,1 100,2 75,1 446 -8,1 -45 =103 60,6 61,3 59,3
Vloppanma 2,7 2,7 31 18 23 2,2 -5,6 -6,2 =51 213 213 213
Tpy3ua 75 53 5,0 39 44 3,0 -2,6 -5,0 —4,5 13,9 13,9 13,9
Apmenus 7.2 53 5,5 33 3,6 34 -6,7 -6,0 =52 13,0 12,8 12,7
TagkuKIncTan 84 6,0 4.8 34 4,0 4,7 16,6 63 25 e ... e
Kbiprbiackas Pecnybnuka 11 6,1 6,1 82 10,6 10,0 -23,4 =71 -6,1 4,0 4,0 4,0
Masputaua 42 44 45 1,6 41 41 =58 -6,5 —6,4
3anaaHbiii 6eper u laza’ 10,5
Jna cnpasku
KaBkas 1 LientpanbHaa A3us 6,2 48 45 8,4 8,0 7,2 -2,2 0,0 -16
BavxHuii Boctok, CeBepHas Appuka,
Adranuctan v MNakucran® 3,2 14 46 11,7 12,6 9,4 11 1,2 0,7
Bawxnuit Boctok n CeBepas Adpuka 3,2 1,1 48 12,9 13,5 9,6 14 14 0,9 .. .. .
W3pamnb® 29 35 44 3,0 23 2,1 15 1,9 23 3,0 32 33

WcTounmK: oueHKi nepcoHana MBO.

Mpumeyanve. [laHHble N0 HEKOTOPbIM CTPaHaM NpUBEAEHbI 33 GUHAHCOBBIN rod. (M. nepeyeHb CTpaH ¢ OTYETHBIMYU NEPUOAAMM, COCTABAAILLIMI UCKNOYeHNe, B Tabnuue F (ratuctuyeckoro
MIPUNOMKEHNA.

M3meHeHns NOTPEOUTENbCKIX LieH M0Ka3aHbl B CPEAHEM 3 roA. I3MeHeHwA 3a Nepuof ¢ KOHLA rofa N0 KOHEL CNeAYIoLLEro rofia NpUBOAATCA B Tabnuuax A6 1 A7 (TaTUCTYECKOTO MPUAIOXKEHNS.
2B npouentax BBIN.

3B npouenTax. HauuoHanbHble onpeaeneHita 6e3paboTuLbl MOTYT pa3nuyaTbCs.

“Bkntovatot Jiuuio.

SBxkntouator [Ikubyw, Memen, usan u Comann. m. nsopmaunio o emewe n Jusane B pasgene «lpumeyasins no crpaHam» CTaTUCTIYECKOTO NPUNOKEHNS.

6He BkntoyatoT AdraHucTan u Cupuio BBIAY OTCYTCTBYSA 0CTATOYHBIX JaHHbIX. (M. MHGOPMALMI0 06 3TUX CTpaHax B pazaene «lpumeuanis no cTpaHam» CTaTUCTUYECKOTO NPUNOKEHS.

7Cm. mHdopmaLuio 0 3anagHom bepere u cekope asa u (ygane B pasgene «[pumeyanus no crpaHam» (TaTuCTMYECKOro NPUMIOKEHNS.

813pannb, He BXOAALLMIA B COCTAB 3TOT0 KOHOMUYECKOTO PErioHa, OTPAXKEH N0 PUYMHE reorpaduyeckoil 6AM30CTH, HO He BKIIOYAETCA B arpernpoBaHHble NoKasaTen no perviowy.
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Mpunoxenne, Tabnuua 1.1.5. CrpaHbl Agppuky K tory ot Caxapbi: peanbHbiit BBI1, notpe6utenbckue LeHbl, canbao cyeTa TeKYyLMX onepavmii
u 6e3paboTuua
(Todosoe u3meHeHue 8 npoyeHmax, eciiu He ykasaHo UHoe)

PeanbHbiii BBI MoTpebutenbckue LeHbl! Canbpio cyeta TeKyLWmX bespaboruua’
onepaumii?
MporHo3b MporHo3bl MporHo3bl MporHo3bl
2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027

Adpuka K tory ot Caxapbl 4,5 43 4,4 12,5 8,8 8,8 -0,9 -0,6 -11

JKkcnoprepbl HedT? 4,0 3,7 4,0 21,3 14,6 14,5 2,6 3,8 18

Hurepus® 4,0 4,1 43 23,0 16,0 15,9 51 58 3,1

Anrona 31 23 2,6 20,2 12,9 12,8 0,4 2,2 1,0

[aboH 2,5 2,7 28 2,0 25 24 =31 43 =55

Yaz 5,6 52 49 -26 0,5 39 0,2 0,38 0,3

JKBaTopuanbHas [BuHes —6,4 -2,7 -13 2,8 3.2 29 -3,0 -1,6 =24

CTpaHbl co cpeHUM AoxogomS 35 32 3,4 4,5 43 43 -0,7 -1,0 -14 ee vee vee

[0Haa Appuka 1,1 1,0 13 3,2 39 34 -0,5 -0,9 -14 324 32,5 324

Kenua 49 45 47 4,1 59 59 -2,7 4,1 -3,7

laHa 6,0 438 49 14,2 58 78 79 10,1 9,5

Kot-n'ViByap 6,5 6,2 6,3 0,1 18 2,0 -1 =11 =31

Kamepyn 31 33 38 34 3,5 32 -38 =51 -58

CeHeran 79 22 23 14 25 22 -5,6 —6,2 -58

3ambua 38 43 47 139 9,0 8,0 -3,5 09 19

CTpaHb! ¢ HU3KUM Aoxofom’ 6,5 6,6 6,4 11 6,6 6,8 -39 -39 -2,9

Jdpuonua 9,2 9,2 79 13,2 1,8 10,7 -0,9 -24 -1,9

TaH3aHuA 59 59 6,1 33 40 43 =24 =23 -2,1

[Jlemokpatinyeckas Pecnybnuka Koxro 57 5,9 54 74 33 6,4 -3,7 -20 -1,6

Yranga 6,7 75 82 3,6 40 49 -6,2 -39 =27

Manu 49 55 57 23 22 2,0 -0,8 =15 1,6

BypkuHa-Oaco 50 49 438 -0,5 15 2,1 6,7 8,6 84

WcTounuk: ouenkn nepcorana MBO.

[Tpumeyanue. [laHHble M0 HEKOTOPbIM CTPaHaM NpUBE/EHbI 3 GMHAHCOBbIN rod. (M. NepeyeHb CTpaH C OTYETHIMY NepUoaaMiA, COCTABRAILMMY UCKIYeHNe, B Tabnuue F (ratncTuueckoro
NPUNOKEHNA.

W3meHeHus NoTPeBUTENbCKMX LiEH NOKa3aHbl B CPEHEM 3a rofl. M3MeHeHIs 3a Neprog ¢ KOHLA FoAa N0 KOHeL CIeyoLero rofa NpuBoAATCA B Tabnuuax A6 u A7 (TaTucTuyeckoro npunoxeHus.

2B npouentax BBIN.

3B npouenTax. HaunoHanbHble onpeaenexius 6e3paboTuiibl MOTyT pasanyarbcs.

“Bkniouator Pecny6nuky Kouro u l0xHbiii (ynaH.

5Cm. uHpopmauuio o Hurepum B pazgene «lpumeyatins no crpaHam» CTaTUCTUYECKOTO NPUNOKEHIS.

SBktouatot benun, botcsany, Kabo-Bepae, Komopckue Octposa, Nlecoto, Magpukwit, Hamubuto, Can-Tome u Mlpurcunu, Ceiiwenbckie OcTpoBa U IcBaTuHM.

"Bkntouatot bypyHan, lambuio, Buneto, BuHeto-bucay, 3umbatee, inbepuio, Magarackap, Manasw, Mozambuk, Hurep, Pyanzy, Coeppa-Jleone, Toro, LienTpanbHoadpukanckyio Pecy6muky n dputpeto.
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Hpunox(euue, Ta6nv|ua 1.1.6. (BopgHble faHHbIe 0 peanbHOM MMpoBOM o6beme Npou3BOACTBA Ha AyLIY HaceneHua

(Todogoe usmeHeHue 8 npoyeHmax; 8 MexayHapoOHblx 00SIAPax 6 NOCMosAHHsIX yeHax 2021 200a no napumemy nokynamesnoHol cnocobHocmu)

(penHee TMporHo3bl
2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Becb mup 18 2,5 1,8 -39 57 2,8 23 2,4 2,5 2,7 23
(TpaHbl € pa3BUTOI IKOHOMUKON 0,8 19 15 -4,4 6,0 2,5 0,9 1,2 1,6 1,6 1,5
CLLUA 038 24 2,1 -29 58 2,0 2,1 19 15 2,0 18
30Ha espo’ 0,4 1,6 14 -6,3 6,5 34 -0,1 0,6 11 09 1,0
Tepmatna 11 1,0 0,9 -4,0 41 1,1 -18 -0,8 0,2 0,8 12
OpaHuua 03 13 1,7 -79 6,4 2,2 11 0,8 0,6 0,6 0,6
[iranus -0,8 1,0 0,6 -8,6 9,7 52 1,0 038 0,6 0,6 0,6
Vicnatna 0,1 18 11 -1 6,5 5,0 13 2,5 14 09 0,38
finotua 0,6 1,0 -0,1 -4,0 39 17 1,2 0,2 1,7 1.2 1,2
CoenuHexHoe KoponescTBo 0,5 11 0,7 -10,2 8,2 41 -1,0 0,0 1,0 0,3 0,9
Kanana 0,5 13 0,4 -6,1 53 29 -0,8 -0,9 0,6 1,6 1,8
[lpyrvie cTpaHbl ¢ pa3BuTOii SKOHOMMKOIH 1,7 2,1 13 =21 6,0 2,0 0,6 18 2,6 2,2 18
CTpaHbl ¢ YOpMUPYIOLUMCA PLIHKOM
" pa3BuBaloOLLMecs CTPaHbl 33 33 2,5 -3,2 59 3,2 3,4 34 3,4 34 3,1
CTpaHbl C HopMMPYHOLLMMCA PbIHKOM 1 Pa3BuBatoLLMeca
CTpaHbl A3un 6,1 5,6 45 -13 71 4,1 50 49 50 44 43
Kutait 7,7 6,4 57 2,2 8,5 32 55 51 52 46 43
Wnans? 53 53 28 -6,7 838 6,8 6,3 6,1 6,7 5,6 5,6
(TpaHbl C HopMUPYHLLMMCA PbIHKOM 1 pa3BuBatoLLMeca
CTpaHbl EBponbl 18 34 24 -19 7,6 1,7 3,8 43 24 24 2,1
Poccua 1,0 2,6 2,1 =25 6,3 -13 42 54 1,6 15 13
NatuHckas Amepuka u Kapubekuii bacceiin 0,8 0,2 -0,9 -8,0 6,7 3,6 15 1,6 1,6 1,6 2,0
bpasunua 0,8 1,1 0,6 -39 43 26 28 3,0 19 1,6 16
Mekcuka 03 1,0 -13 -9,1 54 29 22 0,5 -0;3 09 14
BavxHui Boctok u LienTpanbHaa A3ua 11 0,8 0,3 -4,4 3,0 42 0,5 0,8 18 44 28
Caypockas Apasus 0,5 59 2,1 -83 9,2 72 4,0 -2,0 2,5 11 24
Adpuka K tory ot Caxapbl 15 0,5 0,3 =57 14 19 13 15 19 18 19
Hurepus? 2,1 -0,4 0,0 -83 -1,0 2,2 1,2 1,9 19 1,9 22
[0xHan Adpuka 0,2 0,1 -1,2 -74 39 1,0 -0,4 -0,7 -0,1 -0,3 -0,1
[na cnpasku
EBponeiickuit coto3 0,7 2,1 18 =57 6,7 34 0,0 09 14 1,2 13
ACEAH-5* 35 38 3,2 =55 34 46 31 39 3,6 32 35
BavxHuii Boctok u CeBepHas Adpuka 0,7 0,3 -0,1 -4,6 3,1 45 0,5 0,3 1,6 -0,8 29
CTpaHbl C HOPMMPYHOLLMMCA PbIHKOM 1 CTPaHbI CO CPeAHIM
[I0X0Z0M 3,6 37 2,7 =29 6,6 35 38 38 3,7 3,1 34
Pa3BuBatoLyneca CTpaHbl € HU3KIUM JOXOAOM 2,7 2,2 2,2 =38 14 2,7 18 18 25 43 2,7

McTounmK: oeHkm nepcoxana MBO.
MNpumeuatye. [laHHble N0 HEKOTOPbIM CTPaHaM MpUBEeHbl 33 QUHAHCOBBIN rof. (M. nepeyeHb CTPaH C 0TYETHbIMM NepUoaMM, COCTABNAILLMMI UCKTHoueHue, B Tabnuue F (Tatuctuueckoro
NPUNOKEHNA.
1/laHHble paccunTaHbl Kak CyMMa noKasaTeneli Mo oTAEbHbIM CTPaHaM 30Hbl €BpO.

2He Bkntouast [pynny cemu (Tepmanuio, Uranuio, Kanapy, Coeaurentoe Koponescrao, CLUA, OpaHuuio u iNoHuto) 1 CTpaHbl 30HbI €BpO.
3Cm. mHGopMaLuio 06 Vnaun B paspene «pumeyanina no crpaHam» C(TaTCTUYECKOT0 NPUNOKEHNS.,
4B ACEAH-5 BxopsT, Unpoe3us, Manaiiaus, Curanyp, Taunaxg n Quannnuo.
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B T0 Bpemst KaK COBOKYIIHbIE VHBECTULIVN YBETUYN-
BAIOTCS B OTBET Ha IIOBBILIIEHNE PACXOLOB Ha 0OOPOHY,
Ha YPOBHE KOMITAHMIT PEaKIsi MOXKET ObITh Pas/INIHOI
B 3aBMCHMOCTH OT COOTHOLLEHIISI MEK/TY KaHA/IOM CIIpoca
(TIOZIepXKMBAOLINM MHBECTULVN, 0COOEHHO B 000POHO-
€MKJIX OTPAC/sIX) U IIOTeHIMAIbHBIM 3¢ deKToM BbITeC-
HEHVIsT, TOCKOJIbKY IOBBILIIEHIIEe TOCY/{aAPCTBEHHOTO JJO/Ta
MOYKET YCU/INTD OrpaHMdeHNs (PMHAHCHPOBAHIIS KOMIIA-
unit (Huang, Pagano, and Panizza, 2020). Yto6b! BbIeUTD
9TU KAHAIBL, B I7IABE OLIEHNMBAETCS YYBCTBUTEILHOCTD MHBe-
CTULIMI K JJEHEXKHBIM II0TOKaM — CTaHJAPTHBII IIOKa-
3aTejIb Ha/IM4Msl KpeIUTHBIX orpanudennit (Fazzari,
Hubbard, and Petersen, 1988) — Bo Bpems 6yma 060poH-
HBIX pacxozioB. [Ipy 9TOM HPOBORATCS Pas/INUst MEK/Y
CIIy4asMI, CBA3AHHBIMIL C YBe/MYeHVeM TOCYAAPCTBEHHOTO
JIO/ITa, U CIIy4asiMU, KOTOPbIE SIBJIAIOTCS HEITPa/IbHbIMI
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i OromKeta. [Tpy aHaM3e UCIONB3YIOTCA fAHHbIE
6oree yeM 4,6 MJIH 9aCTHBIX He(pMHAHCOBBIX KOMITAHMIT
B 41 crpase 3a nepuop ¢ 1995 mo 2023 rox!2

Bo Bpemsa 6yMOB 060POHHBIX PACXOJIOB MIHBECTUIIUN
KOMITAHMJ1 CTAHOBATCA MeHee YyBCTBUTEBHBIMU K BHYT-
PEHHIM CPEJICTBAM, YTO COIIACYETCs C MONIOXKUTETbHBIM
B/IVSIHMEM Ha CIIPOC, KOTOPOe OCTab/IsieT OrpaHNIeH s
(buHAHCMPOBAHNA U HOJAEP>KIBACT COBOKYITHDIE IHBECTH-
1. VI Ha060poT, KorAa 6yMbl COBIAJAIOT C YBEIMYEHNEM
TOCYHAPCTBEHHOTO JIO/ITa, YCIOBYA (PMHAHCUPOBAHNA
Y’KeCTOYAIOTCA U BBITECHSIOT MHBECTUINY KOMIIAHIIL,
0 4eM CBUAETENIbCTBYeT Go7ee BBICOKAS UyBCTBUTEIIb-
HOCTb MHBECTHLNI K JleHe>KHbIM moTokam'®. Kak 1 oxu-
JIAJI0Ch, BIVAHME CIIPOCa HanOoJIee BHIPAKEHO B CEKTO-
Pax, CBA3AHHBIX C 0OOPOHOIA, B KOTOPBIX YYBCTBUTETLHOCTD
MHBECTUIIMIA K JICHOKHBIM TIOTOKaM BO BpeMs HelTpasib-
HBIX 1 GI0JpKeTa OYMOB ITaJiaeT [0 HyJIA, CBUICTENbCTBYA
0 TOM, YTO TOCY/JAPCTBEHHBII CIIPOC MOTTHOCTBIO KOMIIEH-
cupyet 3arpyaHenns ¢ puHaHcuposaruem. C Apyroit cro-
POHBI, B CTPaHAX C BHICOKOJT HO/Ieil MMIIOPTa 0O0POHHOII
HPOZYKIIMI, IJIe PACXOJibl B OCHOBHOM YTEKAIOT 32 PyOesK,
KaHaJI CIIPOCa MaJIOAKTUBEH, @ YyBCTBUTEIbHOCTb MHBECTH-
111t BO BpeMs OYMOB He MeHseTCs [0 CPAaBHEHMIO C 00bIY-
HbIMI Ttepuofamu (puc. 2.8).

blogxeTHble N3aepKKY, CBA3aHHbIe ¢ Gymamu
060pOHHDIX pacxoaoB

ByMbI 000POHHBIX PacXOJIOB, KaK IIPAaBIUJIO, IIPYBOJAT
K YXy/ILIeHNIO OI0KeTHBIX TIO3MLNIL CTpaH. B coot-
BETCTBUM C PACCMOTPEHHBIMI BbIILIE JAHHBIMIL O TOM,
4T0 GyMbI (PMHAHCUPYIOTCS IPEUMYILECTBEHHO 3a CYeT
TOCYHApCTBEHHBIX 3aYIMCTBOBAHMUIA, 11 C pe3y/IbTaTaMu
HOBOrO uccnenosanya Marzian and Trebesch (2025), B Teue-
HIie TpeX JIeT OC/Ie Havaja 6yma epuuuT rocyaapcTBeH-
HOTO GIO/KeTa yBe/MMUMBACTCA IPYMEPHO Ha 2,6 IPOLIEHT-
Horo myHKTa BBII, a oTHOILIeHNe roCyAapCTBEHHOTO OIra
K BBII yBe/munmBaeTcs MO4TH Ha 7 IPOLICHTHBIX ITYHKTOB
6o7Ibllle, YeM B CTPAHAX, He HAAIIMBAIOIINX PACXObI
Ha 060poHy (puc. 2.9, manens 1).

BlofKeTHBIe M3[Iep)KKI He OTPAaHIYMBAOTCA POCTOM JIO/Ta
U PUCKaMM ISl YCTOIYMBOCTH OI0fKeTa; OYMBI TaKoke MOTIYT
BBITECHATD TIePBIYHbIE PACXOMBL, HE CBS3aHHbIE C 000POHOIL.
XoTs B MOMHOI BbIOOPKE 6YMOB 0OOPOHHBIX PaCXOfIOB HET
SIBHBIX IIPU3HAKOB BBITECHEHIIS, B COOTBETCTBII C PE3Y/Ib-
taramu uccnegosanys Marzian and Trebesch (2025) na mpu-
Mepe MeHblIlelt BBIOOPKI CTPaH C PasBUTON IKOHOMMKOIL

12910t mopIXOf; TAKKE CMSrYaeT IpobyeMy SHLOTeHHOCTH GyMOB
00OPOHHBIX PACXOJOB, TOCKONBKY OH YUMTHIBAET HeHAOTIOfaeMbIe OKM
Ha yPOBHE CeKTOPA I CTPAHBI, HAIIPIMeEP M3MEHEHIIS CIIPOCa, KOTOPbIe
B/IVSIIOT HA HBECTHULMOHHBIE pelleHyst KoMmmanuit. ITogpo6Hoe paccmoT-
peHte JaHHBIX (peocTaBeHHbIX Orbis), MeTOZONOrLS 11 IOMHBLT HaGOp
Pe3ynbTaTOB NIPUBEIEHBI B OH/IAMH-TIPUIOKEHUN 2.4.

13BpITecHe e MHBECTULINI KaK PeaKLyis Ha IIOBbILIEHIE JOJITa MOXKET
GBbITh CBSI3AHO C GOTee 3HAUNTENBHBIM pearnpoBaHyeM oGbeMa IIPOU3BOf-
crBa Ha 6yM 0GOPOHHBIX PAcX00B, PUHAHCHPYEMbIX 3a cueT AeduiuTa,
BereicTBIe 9 PeKToB 06IIEro paBHOBECHA.



TNIABA 2

PucyHok 2.8. WHBecTMumu KomnaHuii noule 6ymos
(Kospuumentsi perpeccun)
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Wcroynmk: pacyetsi nepcoqana MBO.

Mpumevarve. Ha pucyHke npercTaBrieRbl KO(GULIMEHTb], U3MEpSIOLLIAE YyBCTBUTENbHOCT
WHBECTULIVY K IEHEXHBIM NOTOKAM 11 PACCYMTAHHbIE Ha OCHOBE PEPECCY C YHETOM MHBECTALMIA

Y POZaX B MPOLLLIOM (BCE OHY BbIPaXEHbI B MPOLIEHTaX OT akTiBOB). CitHue CTon6LIbl MoKkasbiBakoT
UyBCTBUTENLHOCTb KOMMaHWit B CTpaHaX, rae He Habiofaercs byma pacxopos Ha 06opoHy. Kpactbie
CTon6Libl M0Ka3bIBAKIT UYBCTBUTENLHOCT KOMMaHHiA B CTPaHaX B nepuiofibl byMa, He CBA3aHHOr0

C YBESMYEHEM 0T, @ XENTbie CToNLibl M0Ka3bIBAIOT 3Ty HyBCTBUTENbHOCTL B NEpUOAbI GyMa,
CBS3aHHOTO C yBENyeHmeM onra. CTpakbl C BbICOKOV 10ERl MMNopTa onpenensiotcs

KaK CTpaHbl, B KOTOPbIX MIMTMOPT BOOPYXEHMiA NPEBbILLIAET CPESHUIA MEXCTPaHOBOI NOKA3aTeNb.

B BbIGOpKy BKt0YeHa 41 cpaHa B neprog ¢ 1995 no 2023 roap!. Cron6Libl 0603HavatoT ToueuHble
OLIeHKM, a «yCbi»— 90-NPOLIEHTHbIE [OBEPHTENbHbIE MHTEPBANbI. Bontee noapobHas MHopMaLus
NpeACTaB/eHa B OHNAMH-NPUIoXeHN 2.4.

CYLLECTBYeT OYEBVIHbIIT HOTUYECKIIT KOMITPOMICC MEKIY
yBe/YeHeM PacXofioB Ha 000POHY ¥ IPYTUMI IIPUOPUTET-
HBIMI HAIIPaB/IeHVAMY TOCY/JAPCTBEHHBIX PACXOIOB, KOIZia
6yMbI PUHAHCUPYIOTCA IPENMYIIIECTBEHHO 3a CYeT M3Me-
HeHI1s1 IPMOPUTETHBIX HAaIpaB/ieHit pacxooB. [TepecmoTp
TIPUOPUTETHBIX HATIPAB/ICHNIT PACXOJJOB HPE/TIONAaraeT COKpa-
IjeHNe GIOJDKETa, TPV KOTOPOM IIepPBUYHBIE PACXOJibI, He CBsI-
3aHHBIE ¢ 000POHOI1, CHIDKAIOTCA Goriee deM Ha 20 IPOLIEHTOB
B peaJIbHOM BBIpaXeHNN (TpyMepHO Ha 2 mpotieHta BBIT)

B TedeHNe Tpex JieT 1nocie 6yma. CoKpallleHyte COLaIbHbIX
PacxofoB COCTaB/IAeT MpUMepPHO 1 mporeHTHbN1 myHKT BBII
1 OXBATbIBAET HECKOJIBKO KATETOPMIT PACXOJIOB, BK/IHOUAsL
COLIMAIbHYIO 3aILNTY, 3{PABOOXPaHEeHNe 1 00pa3oBaHue

(puc. 2.9, maHenb 2)'. B COBOKYITHOCTIL 3TU pe3y/IbTaThl HOf-
YePKMBAOT BAXKHOCTD TOTO, YTOOBI IIPY YBE/IIeHMN 000-
POHHBIX PAaCXOJIOB AVPEKTIBHbIC OPTaHbI TIIATEILHO IIPO-
QHA/IM3UPOBA/IY BAPMAHTDI (PMHAHCUPOBAHNA, TIOCKOIBKY
(MHAHCHPOBaHME 3 CYET TIePeCMOTPa IIPUOPUTETHDIX
HaIpaB/IeHNII PACXOJIOB, XOTA 11 HOTEHIMAIBHO OIIPaBIaHO

B YCTIOBVAX IONTOBPEMEHHOTO HOBBIIIEHN PACXOJOB, B CPefi-
HEeCPOYHOJ IIEPCIIEKTIBE MOYKET IIOB/IEYb 32 COOO 3HAYMMble
pacIpefe/Te/IbHble U COLATbHbIE IOCIECTBIA.

14B crpaHax ¢ pasBUTOI 9KOHOMUKOI COKPALEHNe COLMAIbHBIX Pac-
XOJIOB MeHblile — IIPUMEPHO 7 IPOLEHTOB B PEaIbHOM BBIPYKEHMM.
CM. oHaitH-npunoxenne 2.2.

PACXOZbl HA 060POHY: MAKPO3KOHOMWUYECKIE NOCTEACTBIA U KOMMPOMUCCHI

PucyHok 2.9. Mocnepcreus 6ymMoB 060POHHBIX PackoAoB
Ans Olopxeta
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(Ouenkv Ha Tpy1 roga Bnepen)
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Wcrounnk: pacyetsl nepcorana MBO.

Mpumeyanine. Ha naHensx nokasaHbl ko3ddULMEHTBI Ha TPY FOAA BNEPES Ha OCHOBE MECTHBIX
MPOTHO3HBIX OLIEHOK COBOKYMHOM peakLiui Ha bymbl 060POHHBIX PAacxofi0B. bymbl BOEHHOTO
(MMpHOro) BpeMeH1 ONpPEeNsIoTCs B 3aBUCUMOCTU OT TOTO, BO3HUKAET 1N KOHGAMKT

Ha TePPUTOPIY CTPaHbI (W1 HET) 33 FOZ A0 UV B TeYEHME TPEX JIET NOCTE Havana byma
060poHHbIX pacxozoB. Mepuog Bbibopku: 1946-2024 ropbl. bonee TemHble cronbLbl
0003HaYal0T KOIPOULIMEHTI, KOTOPbIE ABASHOTCS CTATMCTNYECKM 3HAYNMBIMIA HA YPOBHE

10 npovienToB.
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BromykeTHbIe IOCTIECTBIA YBEMMYeHNs 0O0POHHBIX pac-
XOJIOB 3aMETHO PA3/IMYAIOTCA B 3aBUCUMOCTY OT TOTO, CBSI-
3aHbI /111 OYMBI C KOH(IIMKTaMI1 Ha TEPPUTOPUM CTPAH.
ByMbl BOEHHOTO BpeMeH! COIPOBOKIAIOTCS PE3KIM YBeTI-
YeHeM TOCYapCTBEHHOTO JIO/ra i COKPAILIEHIEM PealbHbIX
COLMATIBHBIX pacxofoB. HarpoTus, 6yMbl MUPHOTO BpeMeH
OKa3BIBAIOT IIOJIOXKIUTEIBHOE BIIVISIHIE Ha 00'BeM IIPOM3BOI-
crBa (puc. 2.6, maHesnb 1) 1 B CpejHEM He COIPOBOXKAAIOTCS
yBemueHyeM oTHoleHnsA gonra K BBII nim BoiTecHeHMeM
COLMA/IBHBIX PACXOAOB (puc. 2.9, MaHeND 3).

PacueT MynbTMNAMKATOPOB PacxoAoB Ha 060poHY

7151 TOrO YTOOBI OMTYYNTh KOMIUIEKCHOE IPEfCTaBIIe-
HIte 0 peakiyy obbeMa IPOU3BOAICTBA HA 0OOPOHHBIE pac-
XOfIbI BHE TIepPHOOB OyMa, B JAHHOM IOfpasiesie IPUBO-
JUTCSL pacyeT My/IbTUIUINIKATOPOB PacXOfoB Ha 000POHY
ULt 6OJIBIIION BBIOOPKY CTPAH, He BK/IIOYAIOIElT ysI3BUMbIe
U IIOCTpPafaBIIe OT KOH(IMKTOB TOCYAApPCTBa.

[IBa pacdeta, HalpaB/IeHHbIE Ha OC/IA0/IeHIie IOTeHLIY-
QJTbHOI SHIOTEHHOCTI 0O0POHHBIX PACXOJIOB, [JAIOT MY/Ib-
TUIUIMKATOPBI B Lie7IoM O71vke K 1'°. Bo-TiepBBIX, ¢ MCIIOb-
30BaHMEM HAPPaTUBHBIX METOJIOB BBIAE/AETCA IOIMHO-
ecTBO 6YMOB 0OOPOHHBIX PACXOJIOB, 0OYC/IOBIEHHBIX
BHEIIHVMI TeOTIONATIIECKVMI COOBITHAMY VTN Pellie-
HMAMU B PaMKaXx a/IbssHCOB, KOTOPbIe B OCHOBHOM He CBfI-
3aHBI C MAKPODVCKAbHBIMIL YCIOBVSIMIU B CTPaHe 1 C000-
paXeHUAMM BHYTpeHHeit 6e3onacHocTu'®, Vicnonp3oBanue
HAppamusHvlx 6yMOB 0OOPOHHBIX PACXOJOB B Ka4eCTBE
MHCTPYMEHTA /IS OLIEHKM PaCXOIoB Ha 0OOPOHY Ipu-
BOJT K MY/IbTUIUIVKATOPAM, OLIeHIBAaeMbIM IIPUMEPHO
B 1 (puc. 2.10, manerm 1 1 2), 9TO COIIACYETCS C HPeMbl-
IYILIMMI OLIeHKaM, KOTOpbIe JUL PACXOfI0B Ha 0O0POHY
HaxofiATcA B ayanasone ot 0,6 1o 1,2, a 14 rocyfiapCcTBeH-
HBIX PACXOJI0B COCPETOTOYEHBI B paiiore 1'7. Bo-Bropbix,
orpaHiyeHye BHIOOPKY YieHaMyt OGOPOHHBIX a/TbSHCOB
(HATO n Vicnamckoit BOeHHOI KOHTPTEPPOPUCTIIECKOI
KOA/IMIINM) MMEET TO MPEVMYIIIeCTBO, YTO X MaKPOSKOHO-
MIYeCKye yCIoBus, Hanpyumep pocT BBII n rocymapcrsen-
HbIe JJOXOZBL, He ABJIAI0TCS OIePeXKAIOIIVIMYL MHANKATOPaMIL
JIX pacxofioB Ha 06op0Hy (cM. oHJTaTH-TIpUIOKeHNe 2.2),
THIOCKO/IbKY VX PellleHVs B 06/1acTyt 000POHBI YacTO IIPUHMU-

15XoTs1 911 pacueThl 3aBUCAT OT M3MEHEHIIT B PACXOfaX Ha 060pOHY,
KOTOpbI€ He IIPOTHO3UPYIOTCSA 3aIa3[bIBAOLINMI SKOHOMUYECKIMMU YCTIO-
BVAMM, OHY BCE XK€ MOTYT OBITb SH/IOT€HHBIMI 110 OTHOILIEHMIO K TeKy-
1M 1 OKMJaeMbIM YCHOBI/IHM, a TaKXKe K jlpyl"l/IM MaKpOSKOHOMVI'—IeCKVIM
IIOKaM, TaK/M KaK IeOTIOMUTIUYECKIe PYUCKIL.

1691y HappaTyBHbIe CITydal He COOTHOCSTCS C 3aIa3/bIBAOLIIMI 9KO-
HOMMYECKMMI YCIOBUAMY, TaKuMy Kak pocT BBII, rocymapcTseHHbIe
JIOXOJIBL, IIMKJIBI LjeH Ha ChIpbeBbIe TOBApbI I perieccuit. Boree moppo6Hast
nH(pOpMALIs IPeCTaBIeHa B OH/IAMH-IPUIOKeHNN 2.2.

IIpencTaBeHHble B TUTEPATyPe My/IBTUIUINKATOPBI CYIBHO Pasyida-
1o1cst — ot MeHee 1 (Barro and Redlick, 2011) o npumepHo 2 win 6oree
(Fisher and Peters, 2010; Antolin Diaz and Surico, 2025; Furceri et al.,
2026), 9TO CBA3aHO C Pas/M4MsAMY B BbIOOPKAX, BpEMEHHBIX [IEPYOAX,
XapaKTepUCTUKAX CTPaH U SMIUPUYECKNX mopxofax. Cum. rabmuiy 2.5.5
OHJIAITH-TIPVU/IOKEHMS, B KOTOPOIT IIPYBEJIeH 0030p TUTEPATYPhI O MY/IbTH-
IUIMKAaTOPaX PacXOf0B Ha 06OPOHY.
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PucyHok 2.10. MynbTunRAuKaTopbl packofoB Ha 060poHy
(CoBokynHble MynbTURIMKATOPbI)
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Wctounnk: pacyesi nepconana MBO.

Mpymeyatme. Ha nanensx nokasaHbl MeCTHble MPOTHO3HbIE OLiEHKY COBOKYMHOIA peakLym obbema
MPOM3BOACTBA Ha 0BOPOHHBIE Pacxombl. B BbIGOPKY He BKITHUEHb! YS3BUMbIE 11 NOCTPaAABLLNE

0T KOHGMKTOB rocysapcrea. Mepuop Bbibopkm: 1946-2024 ronel Ha naenn 11 1991-2024 rogbl
Ha naHensix 2, 3 1 4. Ha naHensx 111 2 MybTUNAMKATOPbI PACCHUTLIBAIOTCS € UCMOMIb30BaHUEM
HappatiBHbix 6yMoB 060POHHbIX PACXOI0B B KA4ECTBE MHCTPYMEHTa /N1 ONpeesieHms
060POHHbIX Pacxo0B. CNOLLIHbIE IMHINM 0603HAYAIOT TOHEUHbIE OLIEHKY, a 3aTeHeHHbie 0bacTh -
90-npoLieHTHblE JOBEpUTENbHbIE MHTepBaNbI. bontee noapobHas uHdopMaLs npencTasneHa
B OHMaitH-Npunoxexnn 2.5. M - nHcrpymeTanbHas nepementas, HATO - Opranusauns
CesepoatnanTnyeckoro Aoroopa, OHK — 06bI4HbIA METOZ HaMeHbLLMX KBaZPaTOB,

IMCTC - Vcnamckas BoeHHas KOHTPTEPPOPUCTUYECKas KOANNLWS.

MAIOTCS Ha OCHOBe (haKTOPOB BHE VIX BHYTPEHHel! O/INTIIe-
CKOI1 11 9KOHOMIYecKoli cricteMsl (Sheremirov and Spirovska,
2022). B aTOM C/1y4ae momydeHHbIe OLIEHKI He BCETa CTaTH-
CTVYECKI 3HAYMMBI, HO TIO-TpexxHemy Ormisku K 1 (puc. 2.10,
manerm 3 m 4)'8,

ITonoxurenbHas KOPpeLALNA MEXIY PacXofamMiu
Ha 000poHy 1 HpeapiAyiuM pocrom BBIT wn ceepxo-
XOZlaMy MOXKET IIPYBECTY K CMEIIEHNI0 TOYEYHbIX OLIeHOK
B CTOPOHY 3aBBILICHN, HO pacdeT MY/IbTUIIIMKATOPOB 060-
POHHBIX PaCcXOJIOB Ha OCHOBE OOJIBIION MeXCTPAHOBOI

18B cocraB HATO BxopsT 24 CTpaHBI ¢ pasBUTON SKOHOMMKOIT
u 8 cTpaH ¢ pOPMUPYIOLIMMCS PHIHKOM 1 Pa3BUBAIOLIMXCSA CTPaH,
a B VIcnaMcKyI0 BOGHHYK KOHTPTeppopycTidecKyko koammipyo (IMCTC)
BXOIUT 41 cTpana ¢ GOPMUPYIOIIMMCS PBIHKOM U Pa3BMBAIONIASACA CTPaHA.
OrpaHndenye BBIGOPKHM TONBKO WICHAMM STHUX a/IbAHCOB OrPaHMYMBACT
BO3MOXXHOCTb 0000LIIEHNIsI Pe3y/IBTATOB B APYTMX KOHTEKCTaX.
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BBIOODKY JjaeT Hortee TOfpOOHbIe JaHHBIE O HaKTOPax,
OpMUPYIOLINX peakKuyio 06beMa IPOU3BOJCTBA Ha 060-
POHHBIE PaCXOfIbL.

CoracHo CyIIecTBYIOLIEl IMTepaType, MYIbTUIIINKA-
TOPBI 00OPOHHBIX PACXOJOB BBIILIE, KOI/IA HAPALMIBaHIE
060POHHBIX PACXOJ{OB HOCUT HIOCTOSIHHBII XapaKTep
(ITOCKOJIBKY YCTOIYMBBII CIIPOC CTUMY/IMPYET HAKOIITEHIe
KaIlITana), B CIy4yae SKCIOPTepPOB OPYXus (BEpOSATHO,
U3-32 MeHbllIel yTedKy 060POHHBIX PACXOfiOB Uepe3
MMIIOPT) ¥ KOTjja 000POHHbIE PacXOAb! (PMHAHCHPYIOTCS
B OCHOBHOM 32 c4eT Ae(pMINTa, a He 3a CYeT MOOMIM3aLu
JIOXOJJOB VI M3MEHEHNS IPUOPUTETHBIX HATIPABJICHNI
pacxogios (puc. 2.11). Kpome Toro, nMeeT 3Ha4YeHME CTPYK-
Typa PacXofioB: pacyeTHbIE MY/IbTUILIMKATOPDI BBIIIIE
JUIA TEKYIIUX CTaTell pacXofioB (pacXofbl Ha epCOHAT
U OTTepalVIOHHbIE PACXOJIbI), YeM JUL KallMTaTbHBIX pac-
x070B (060pynoBaHue 1 MHPPACTPYKTypa), BOSMOXKHO,
BCJIEJICTBIIE BBICOKOII TIPE/IeIbHON CKIOHHOCTH K IIOTpe-
O/IeHMIO B C/Tydae TEKYIIVX PACXOMOB U BHICOKOTO CPEHEero
JIMIIOPTHOTO KOMIIOHEHTA B C/Iy4ae KaIlMTaIbHBIX PacXo-
1oBY. MyIBTHINIIKATOPBI PACXOHOB Ha 060POHY TaKoke
BBILIIE B CTPAHAX C PEXKNMOM (PMKCHPOBAHHOTO OOMEHHOTO
Kypca, Ifie eHEeKHO-KpeJUTHAS OMUTIKA IOITYCKaeT OIof-
xetHy10 akcraHcnio (Ilzetzki, Mendoza, and Végh, 2013),

u ¢ 6oree BBICOKO 9()(eKTHBHOCTBIO TOCYIAPCTBEHHBIX
MHBECTULINIA, 9TO COITIACYETCA C BBIBOJIAMY, PACCMOTpEH-
HBIMIL B BBIIYCKe «B1003iemno20 6ecmuuka» 3a OKTSOpb
2025 ropa (cm. onnmarH-ipunoxenye 2.3). Hapamysanue
PacxonoB Ha 060POHY TAK)Ke MOXKET CO3JIaTh BTOPUYHbIE

3 deKThI I TOProBbIX ITAPTHEPOB. B cBsism ¢ yrybdre-
HIIEM TOPTOBOJT MHTEIPALN ¥ TEM, YTO CTPAHBI C PasBI-
TOJ 9KOHOMUKOI ABJIAIOTCSA OCHOBHBIMI SKCIIOPTEpaMi
BOOPY>KEHUII ¥ BOEHHOI TEXHMKY, HauyHas ¢ 1990-x romos
yBe/deHne 060POHHbIX PACXOJIOB CBA3AHO C POCTOM
o6beMa IMPOM3BOJCTBA B CTPAHAX C Pa3BUTOI SKOHOMUKOIL,
B TO BpeM: KaK HU CTPaHaX ¢ (POPMUPYIOLIMMCS PBIHKOM,
HI 10 OKOHYAHM:A XOJIOfJHOI BOJHBI He BO3HMKAJIO CyIIle-
CTBEHHBIX BTOPUYHBIX 9¢deKToB (BcTaBKa 2.2).

Maxpoaxouomuqecme nocieacTeua pacxonos
Ha 060p0Hy: MMUTALlNOHHDbIE pacyeTbl

Mpennonoxenus mopeneii

JI1s1 KOmI4ecTBeHHON OLIEHKM TTOCTIENCTBII HApalBaHA
0OOPOHHBIX PACXOMIOB JYIsi OOLIETO PABHOBECHS TIPY Pas/ind-
HBIX CIIeHapVIAX B TAHHOII I7IaBe UCTIONMb3yeTcs [bKas cucre-
Ma 7106a/bHbIX Mogerneit MBD — exxeronHas qyHaMmdecKas
CTOXACTIYECKasi MOJIeTb OOIIIEr0 PaBHOBECYIs], OXBATBIBAIOLIIASI
HECKO/IbKO PETVIOHOB ¥ cOYeTaomas B cebe GopMy/poBKit
Ha OCHOBE MVIKPO3KOHOMITIECKIX JJAHHBIX 11 (POPMY/IMPOBKIL
B IIPUBELEHHOIT (POPME /ISl PAsTITIHBIX CEKTOPOB SKOHOMUKI

190I[H8.K0 pasHuIa MEXIY MYIbTUIUIVIKATOPAMI KaIlMTA/IbHBIX I TEKY-
mumx paCXO}IOB He SIB/ISIETCS CTAaTUCTUYECKN 3HAYMMON BBUTY 60}Tb]J.IMX
JIOBEPUTEIbHDIX NUAMA30HOB MY/IbTUIIINKATOPOB KaIlMTA/IbHbIX PACXO/OB.

Pucynok 2.11. Pa3nuuus B MyNLTUNIMKAaTOPaX 060POHHbIX

pacxopoB
(CoBoKyrHble MyNbTUMNMKATOPBI HA TPY FOAA BRiEpes)
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Wctounuk: pacyetsl nepcoqana MBO.

Mpumeyarue. Ha pucyHKe noKasaHbl HeNMHEIHOCTY BENMYMHbI COBOKYMHbIX MY/ILTHMIKATOPOB
Ha TPV roia Bniepe, 1o rpynne AOXOLOB, CTaTycy KOHGAMKTA, NPOOIKUTENbHOCTA ByMma,
pasmepy 060POHHOIA MPOMBILLIIEHHOCT, UCTOYHIKAM GUHAHCPOBAHWA U CTPYKTYpe

pacxopoB. «BoeHHoe Bpems» («MupHoe BpeMsi») onpeaensercs B 3aBuCMMOCTY OT TOr0, UMen

JM MECTO KOHJIMKT Ha TepPUTOPUM CTPaHBI (1IN HET) 3a NOCTeAHMI TOZ UIN B TeueHwe Tpex
BynyLumx net. cimnoprep» («aKCropTep») 03Ha4AET CTPaHBI, B KOTOPBIX CPEAHSS [0S KCMopTa
BOOPYKEHHiA B TOPTrOBIE BOOPYXEHAMI HIDKe (BbiLLIE) MEAVaHHOT0 3HaYeHWs A1 BIGOPKY.
«(D1HAHCMPOBaHME 33 CYeT AeuLiTay ONpeensieTcs UCxXoas 13 Toro, GuHaHcMpyeTces

NV TOFL0BOE U3MEHeHMe 060POHHbIX PACXOLOB CTPAHbI F1aBHbIM 06PA30M 33 CYET U3MEHEHS:
ee fledpuLmTa (@ He M3MeHeHMI B JOXOZAX WM PACXOZaX, He CBSI3aHHBIX € 000pOHON). «TekyLLen
PacXobl BKITIOHAIOT PACKOAbI Ha NEPCOHa U TEKYLLIYHO AEATENbHOCTb, @ KanWTasbHbIe» Pacxofbl
BKJTI04IOT PACX0fibl Ha 060PYA0BaHIE 1 MHGPACTPYKTYPY. V13MeHeHue 060pOHHbIX PacxofoB
BTOZ t ONPEENSeTcs KaK «MoCTOSHHOEY, eI HAMPaBEHIE U3MEHEHNS OTHOLLEHIS 0BOPOHHBIX
pacxono8 k BBIT B 3Tom rogy coxpatsietcs B Teuenme nocnegyiolnx 10 ner, v kak «<BpemMeHHoes

B MPOTUBHOM Cyyae. CTon6Libl 0603HaYI0T ToUEUHbIE OLEHKY, 3 «yCbin — 90-NpOLIeHTHbI
[0BepUTENbHbIe MHTEPBabl. CP3 — cTpaHbl ¢ pa3suToit skoHomukoi, COPPC - cpanbl

C GOPMMPYIOLLMMCS PLIHKOM U Pa3BMBAIOLLNECH CTPAHBI.

(Andrle et al., 2015). TTo cpaBHEHMIO C SMIMPUYECKIM
QHA/IM30M MMUTALVIOHHbIE PACYEeThI 00eCIeuNBAOT CTPYK-
TYPHYIO IVCLVIUIVHY B OTHOIIEH!Y MaKPOIKOHOMIYECKIX
B3aMMOCB#A3€11, BKIIOYAIOT PEAKIINIO IIO/IUTIKY 1 ITO3BOJLIIOT
C IOMOMIBIO TUIOTETIYECKOTO MOIE/IPOBAHIL IIPOVJLIIOCT-
PpUpOBaTh KaK KPaTKOCPOYHbIe, TaK U JOITOCPOYHbIE IIOCTIEN -
CTBVIA YBE/IMYEHAA 0O0POHHBIX PACXOJIOB IPY PA3INIHBIX
cueHapusAx. bazoBblii clieHapuii paccanTaH ¢ y4eToM
3aIUIAHIPOBAHHOTO YBE/IYeH IsI 0OOPOHHBIX PACXOfIOB

20B aHa/nM3e MCTIONb3YeTCs MEIOLIMIICS B MOE/ MOAY/Ib A/ 30HbI
€BpO, KOTOPBIiT BK/II0YaeT O/I0K st KaK/j0i 13 11 OCHOBHBIX CTPaH 30HBI
€BpO, a Taloke 13 Apyryx 6710KOB, OXBATHIBAIOIINX HEKOTOPbIE I3 OCHOBHBIX
5KOHOMUK MIUPA B Ka4eCTBe CAMOCTOATEeIbHBIX O/10K0B (VHpus, Kurait,
Coepnuennoe Koponescrso, CIIIA, IIBeituapust, IIBeuns, Snouns)
W ECTD JPYTUX PETUOHOB. B 1o BpeMA KaK HapallliBaHe 060p0HHbIX
PACXOJI0B PACCUNTAHO C YIETOM €BPOIEIICKOTO OIIBITa, Pe3y/IbTaThl ITOTO
CIIeHaPUs MOTYT OBITH 060GIIIEHBI /I IPUMEHEHIIS B APYTUX KOHTEKCTAX.
Bornee oppo6Has nHGOPMALA IPeCTaB/IeHa B OH/IANH-IIPUIOKEHIN 2.6.

MexzyHapoaHblit BanoTHbIi GoHz | Anpesib 2026 67



MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

B peNpe3eHTaTUBHOI IPYIIIE TOCY/iapCTB — 4ieHoB EBporeii-
CKOTO COI03a TI0 COCTOSIHMIO Ha OKTI0pb 2025 Tofia, M3Mepsi-
€MOT0 KaK OTK/IOHEHE OT YPOBHEl! PacXOJIOB JJO BTOPYKEHIs
Poccun B Ykpanny. B cpensem pacxopst Ha o6opory B EBporie
3HAYNTE/TBHO YBEMIYMBAIOTCA J, COITIACHO ITPOTHO3aM, JOCTHT-
nyT 1 npouenra BBII B 2026 rogy n yBemrdarcs o 1,3 mpo-
nenra K 2030 rogy (puc. 2.12, maxerns 1). Ilpexnonaraercst,

YTO YPOBEHDb PACXOJIOB OCTAHETCs HEVI3MEHHBIM B ITPOLIEHTaX
BBII o 2035 roa, a 3ateM MOC/IENOBATETBHO CHUSUTCS

10 75 mpoweHToB 0T ypoBHst 2030 roxa k 2050 ropy?!. Ipen-
ToymaraeTcs, 4to 80 MPOLIEHTOB PACXOI0B Ha 060pOHY OyzeT
HAIIpaB/IeHO Ha MoTpebyenye 1 20 MPOLIEHTOB — Ha MHBe-
CTULMN, B COOTBETCTBUM C JJAHHBIMM O TIOKOMIIOHEHTAX
BOEHHBIX PacXOfIOB CTpaH — WieHOB EBporneiickoro corosa
(European Commission, 2025). YacTb ToCyapCTBEHHBIX pac-
XOJIOB BBIJIE/ISIETCS HA HOCTPAHHBIE TOBAPBI, 1 6a30BbII1 Clie-
Hapyii BK/TIOYAET IPETIONOKEHNE, YTO IO/ MIIOPTA COCTaB-
nseT 20 IPOLIEHTOB I'OCYAPCTBEHHBIX PACXOMIOB, IIPY STOM
VHBECTUIIOHHAST COCTAB/IIIOIIAsT MIMEET ropasyio Goriee BbICO-
KyI0 IO/II0 MMITOpTa, B ToM uncre 13 CIIIA B cootBeTcTBIM

C VX IOMVHMPYIOLIVM IIO/I0XKeHVIeM B BOEHHOI! IIPOMBIILI-
nerHocTH. [TpefronaraeTcs, 4To HapalBaHe OOOPOHHBIX
PacxofioB OyfeT MOMTHOCTBIO (PUMHAHCUPOBATHCS 32 CYET

ponra o 2028 ropa. [Tocie 3Toro mocrerneHHO BBOTATCS
KOMIIEHCAIMIOHHbIE MePbI, KOTOPbIE IIOJTHOCTBIO PeaM3y0TCA
K 2033 ropmy, Korga Bce pacXofibl CTaHyT HEMTpa/IbHbIMI

IS OIOMKeTa.

MopenupoBaHue cueHapueB

B pamkax 6a30BOro cLieHapys IPOrHO3MPYeTCs,
4TO peanbHbli BBII eBpomneiickix crpaH yBemranTcs
Ha 0,7 mpoueHTHOrO IyHKTa B 2026 romy u Ha 0,9 npouenT-
HOTO ITyHKTa K 2028 Toj1y, IIOCTIe 4ero B 1e/IoM CTabu-
supyercst (puc. 2.12, maHens 1). YcToitunBoe BO3feNCTBIIE
Ha 00beM IIPOU3BOJICTBA YACTIYHO OOYC/IOB/IEHO KOMIIO-
HEHTOM CTUMY/IMPOBAHI, OTHOCSIIMMCS K TOCYAApCTBEH-
HBIM MHBECTHULVSM, KOTOPBIIT CIIOCOOCTBYET POCTY IIPOU3-
BOJUTE/IBHOCTY B JOITOCPOYHOI NIEPCIIeKTIBE I TIpYB/IeYe-
HMIO YaCTHBIX MHBECTUINIL. YUNTbIBasA pasMep GIO/PKEeTHOTO
III0Ka, 3TO O3HAYACT, YTO CPETHECPOUHBIIT OFOIKETHDII MY/Ib-
TUIVIMKATOP Gy/eT HEMHOTO HIDKE eVIHULIBI (IPUMEPHO
0,8), 4TO HAXOIUTCA B IpeieNax [Malla30Ha OlIeHOK, HelaBHO
TIO/ITOTOB/IEHHBIX EBPOIIEIICKIM LieHTpa/IbHbIM GaHKOM
C JICTIO/Ib30BAHNEM Pa3/IIYHBIX VTHAMITIECKVIX CTOXACTH-
9eCcKIIX Mofierieit obmiero paHoBecust (Bokan et al., 2025).
VIH/smst focTuraeT mKa Ha ypoBHe IIpuMepHo 28 6asnc-
HBIX IIyHKTOB B 2029 rofy, oc/ie 4ero Ha4mHaeT MOCTENEHHO
CHIDKATBCSA, XOTSA MOCTOSHHO ocTaeTcs Ha 0,16 pOLeHTHOro
IIyHKTA BBILITe, YeM ObUIa 651 6e3 cruMymposanus (puc. 2.12,
maHesb 4). [lMpeKTUBHAs CTaBKa pacTeT 110 Mepe TOro,
KaK JIeHe)KHO-KPeIUTHAA MOMUTHKA pearypyeT Ha MOBbILIe-
Hye MHQATN. [T0MrOCpOYHbIe IPOLICHTHBIE CTABKY TAKKe

2'Havano MogenvipoBanyist B 2026 Tofy IOAPasyMeBa€eT, YTO B 9TOT
MOMEHT yBe/IM4eHle PacXofjoB Ha 0G0POHY pacCMATPUBAETCs KAK HEIIpesi-
BUJIEHHDII IITOK, BE[YIVII K MOTEHIaTbHOMY CMEIeHII0 KPaTKOCPOYHBIX
9¢pekToB pocTa B CTOPOHY HOBbILICHNS.
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PucyHok 2.12. Pacxonbl Ha 060poHy: 6a30Bbli

¥ anbTePHaTUBHBIN CLLEHapuK
(Pa3HuLia B MpoLieHTHBIX MyHKTaX, EUIM He yKa3aHo MHOe)
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Wctounmk: pacyetsl nepcorana MBO.

Mpumeyanme. Ha pucyke npeactaBneHbl pesyibTatel MMUTALMOHHOTO MOLENNPOBaHHS,
0TKa/IMBPOBAHHbIE OTHOCUTESbHO LLIOKA 000POHHIX PACX0A0B B EBPONElickom colo3e,

Kak noka3aHo Ha nanesny 1. CLieHapuit aianTuBHOi AEHEXHO-KPEAUTHON NOAUTUKM (CUHMe
NMHAV) BKIIOYAET NPEATIONOXEHHE, YTO LEHTPasbHbIA GaHK He GyaeT pearnposatb

B COOTBETCTBUY €O CTaHAAPTHbIM NPaBUIOM NPOLIEHTHbIX CTaBOK. CLIEHApHil HEMEZLTEHHbIX
HaNoroBO-GOMKETHBIX Mep (KPacHble M) BKITHOHAET NPEANONOXEHVE, 4TO KOMNEHCUpYHOLLyte
Mepbl PEANM3YIOTCA HEMELIEHHO, @ HE OCYLLIECTBASIOTCA NOCTENEHHO, YTODbI GAENaTb LLIOK
0BOPOHHbIX PACXoA0B HelTpasbHbIM st blomketa. L - nHaeKe noTpebuTenbCkIX LEH.
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pacryT, a 06MeHHBIT Kypc yKpervrieTcs. CHIDKeHIe BHeII-
Hell KOHKYPEHTOCIIOCOOGHOCT, @ TaKoKe HPEIIONoKeH e

0 TOM, YTO YacTh 060POHHOTO CTUMY/IMPOBAHNA HAIIPAB-
JIeHa Ha IMIIOPT BOEHHOI TEXHNUKI U3-32 pyOerxxa, BeyT

K pocTy emiiTa CyeTa TeKyIIVX OepaLiyif, KOTOPbIit
pocturaeT mmka B 0,4 mpouenTa BBII B 2028 rogy u satem
crabymsnpyercst Ha yposHe 0,3 mporjerta BBIL. ITockombky
B 6a30BOM CLICHAPVN TIPE/IIONATAETCsI, YTO IIePBOHA-

YaJIbHO PACXOfibl Ha 0OOPOHY MOTTHOCTBIO (PYHAHCHPYIOTCS
3a c4eT {o/ra, AepuImT OIKeTa YBEeINUMBAETCS O KOHIIA
2029 ropa, Korma Ha4MHAIOT JIeJICTBOBATh KOMIIEHCAITVIOH-
Hble Mepbl, KOTOPbIe OBICTPO MPUBOJAT K COKPAIIIEHIIO
meduimTa (prc. 2.12, maHens 6). OGHAKO M3MEHEeHMe CTPYK-
TYPBI PMHAHCHPOBAHA, IPUBOJALLE K COKPAIIIEHNIO TOCY-
[IAPCTBEHHbIX TPaHC(EPTOB, BHITECHAET YaCTHOE IOTpebIe-
HIe 11 CTIOCOOCTBYET CHIDKEHMIO OIOJDKETHOTO MY/IBTUITIKA-
Topa. B fonrocpounoit mepcrnextuBe 6/1arogapst MOBbIIIEHNIO
BBII canbpio 61ompkeTa yyqmmTcs mpyuMepHo Ha 0,2 mmpo-
nenTa BBII. TocynapcTBeHHbI JONMT C/IEAyeT aHa/IOrMIHOI
rop6000pasHoOIt TPAeKTOPUH, YBETMUMBAACH IOYTH Ha 2 IIPO-
1eHTHbIX yHKTa BBII k 2030 ropy, a 3aTeM cokpallasich

J10 ypoBHs1 6a30Boro cueHapust (puc. 2.12, maxens 7).

YeTbIpe a/IbTepPHATVBHBIX CLIEHAPILA OXBATbIBAIOT OCHOB-
Hble MAKPOIKOHOMITYECKIEe KOMIIPOMMCCBI 1 BapMaHTBI
HOIUTUKY [ CTPAH, HAPALIMBAIOLIVX PACXOABI Ha 000POHY.
B niepBom clieHapyy MOJie/b YICIIONIb3YeTCs LA IeMOHCTpa-
1t 3peKTa OFHOTO ¥ TOTO JKe IOKa PACcXOfOB IIPY pas-
JINYHOV peaKLy ileHe)KHO-KpeauTHON ormTuku (puc. 2.12,
cunvie myHMN). Korga neHe)kHO-KpeauTHAA OMNTHKA
aJanTHpyeTcA K IMOKY BMECTO TIOBBIIIEHNA CTABOK B OTBET
Ha YCKOPEHIie TEeMIIOB POCTa VI MH(IIILVIOHHOE JaB/IeHNE,
a¢dexr cripoca cuibHee, 0 YeM CBUfETENILCTBYIOT Oortee
BBICOKOE YaCTHOE HOTpebeHe, 60/iee aKTUBHBIE IHBECTH-
1y v 607Tee BbICOKasA TpaeKTopus peanbHoro BBII mo cpas-
HEHMIO ¢ 6a30BbIM CLieHapyeM. B pe3yrbrare Mozierb fjaeT
6OIBIIINIT My/IBTUIUIMKATOP, KOTOPBIIL B CPEIHECPOUHOI Iep-
CIIeKTUBe Ternepb npesbiiaet 1. OgHako 6a3oBas MHGIALA
HOICKAaK/BAeT Ha IO/IOBUHY IIPOLIEHTHOTO MyHKTA, a CYeT
TeKYILMX OIlepaLyii yXypiaercs Ha 0,5 MPOLIEHTHOTO ITyHKTa
BBII (HecMOTpst Ha CHIDKeHIe 0OMEHHOTO Kypca) 110 IIpy-
YJHE CUIbHOTO BO3JECTBYA Ha JTOXO/IbL.

Bo BTOpOM CILieHapyy IIPeJIoNaraeTcst, YT0 Ha/IoroBO-00f-
KeTHasI TIO/IUTHKA Pearnpyer ObIcTpee, M KOMIIEHCHPYIOLIie
MepBI pea/I3yITCs. HeMeJUIEHHO, YTOOBI CBECTI K MUHIMY-
My HaKOIUIEHNE TOCYlapCTBEHHOTO fonra (puc. 2.12, KpacHble
nuHyn). B aToM cirydae feduiint cep>KmBaeTcs, 1 fYHAMUKA
60ree GrmaronpyATHASA, HO 3 PEKTUBHOCTb CTUMY/IMPOBAHILA
crmabee, M MyTIBTUIVIMKATOP CHYDKAETCS, IPUMEPHO 10 0,722,

Tpetnii crieHapuit OCHOBaH Ha HeflaBHEM OIIbITe TaKIX
crpaH, Kak [Tormbina (BcTaBKa 2.1), M B HeM paccMaTpuBa-

22]JONO/HITE/IbHbII AHA/IN3 TIOKA3bIBAET JJO/ITOCPOYHBIE BBITOJIBI
OT BBIIETIEHIA GOTIBIITENT IOMI CPEACTB CTUMYMPOBAHNS Ha KaTIUTaTbHbIE
pacxoppl (10 40 IpOLEHTOB, 4TO 6/1113KO K ToKasarero B CIIIA), mOCKOIbKy
peajibHble MHBECTHUIIMI IPOJIO/DKAIOT YBEMMYMBATHCA HA IPOTAKEHNMN
TOPM30HTA POrHOSMPOBAHILSA, TIOIEPXKMBAA POCT 06'beMa IPON3BOCTBA
(cM. oHmaitH-TIpUIoKeHue 2.6). DTO aKTYaIbHO U B YCTIOBUAX EBporbL,
T/le CYNIECTBYIOT 3HAYMTe/TbHbIE PAsTNYMA B 107le MHBECTHUINIT — OT O4EeHb
HUBKIX ypoBHeii 0 50 mpouentos (European Commission, 2025).

I0TCS1 JO/ITOCPOYHBIE TIOCTIEACTBIS BbIfie/IeHNsT OOmbIIIet
norm (40 IPOLIEHTOB) TOCYAPCTBEHHBIX 0OOPOHHBIX
pacxonoB Ha MHBecTUIMY (puc. 2.13, KpacHble IMHUM).
3a cueT yBemM4eHNA TOCYAapCTBEHHBIX OCHOBHBIX (POHIIOB
Y TIOBBIIIEHNA TIPOU3BOAUTENLHOCT B IO/ITOCPOYHOI
TIepCIIeKTUBE TOCYAAPCTBEHHbIE MHBECTUIINN TIPYBIIEKAIOT
YaCTHBIE MHBECTHUIIMI U CTUMY/IMPYIOT CIIPOC Ha Pab0odyio
CIUTY, 9TO IIPVMBOAUT K 607Iee 3HAUNTE/TIBHBIM [JOITOCPOYHBIM
a¢ddexram 11 06beMa IPOU3BOACTBA B COOTBETCTBUN
C JaHHBIMU O TOM, 4T0 060poHHBIe HVIOKP MoryT 06e-
CIIEYUTD JOATOCPOYHble MHHOBAINY Y IIPUPOCT IIPOV3BO-
IUTENbHOCT O/Iarofiapsl BTOPUYHBIM 3¢ eKTaM 3HaHMI
(Moretti, Steinwender, and Van Reenen, 2025).

ITocnenHmii crieHapuit SIBHBIM 00pa3oM HallelleH
Ha MOJIe/IMpPOBaHMe IIPEUMYILECTB CKOOP/IVIHMPOBAHHOI
pOrpaMMBbI B 00/1acTi 0OOOPOHHBIX PACXOf0B 1 UX (pyHAH-
cupoBanys (puc. 2.13, cunue muHunM). B jaHHOM crieHapun
00HO8PeMeHHO CHYDKAETCS TIPEeIIoaraeMast IMIOPTHAs
COCTABJIAIONIAA IOKa PACXOM0B, Ha 20 6a3MCHBIX IIyHKTOB
CHIYDKAIOTCS IIPeMUI 32 9K30T€HHbIe PYCKI Ha IIPOTKEHNN
BCETO IIEPMOfIA, KOIZja PACXOMIBI IIOTHOCTHIO (DMHAHCHUPY-
J0TCA 3a CYET JI0NTa, ¥ Ha 20 IPOLIEHTOB MOBBIIIAETCSA TIPO-
U3BOIUTENbHOCTD TOCYAAPCTBEHHBIX MHBECTULINI TI0 CpaB-
HEHMIO C 6a30BBIM CLIeHAPUEM, YTOOBI OTPA3UTh POCT IPO-
U3BOIUTENBHOCTH 32 CUeT SKOHOMMY IIPU yBETNIeHNN
MacITaboB, OObIIIeN Clienuanu3ayy 1 60mee OGbICTPOro
pacrpocTpaHeHyA 3HAHUIT M MHHOBALMIT Ha 6onee KpyTI-
HOM MHTerpupoBaHHoM pbiHke (Hartley, 2008; Letta, 2024).
ITOT CIleHapuii COOTBETCTBYET TEKYIVIM HPEIOKEHIAM,
TaKMM KaK BbljBuHYyTbIe B pabore Hildebrand, Rey, and
Schularick (2026) u Security Action for Europe: mexanusm
KpenuToBaHus B pasMepe 150 MIpf eBpo A1 (pMHAHCKPO-
BaHI COBMECTHBIX 3aKYIIOK, KOTOPBIII HAaIlpaB/IeH Ha CTU-
My/IMPOBaHME eBPOIEIICKOI 060POHHOI IPOMBIIIIEHHO-
CTH, yMeHblIIIeHNe ee (pparMeHTaly 1 OKa3aHuUe IPEefIIo-
YTEeHsI eBPOIIEIICKVIM NTOCTaBLIMKaM. B aToM crieHapum
peasibHble IHBECTUILIMY Y, B MEHbIIIE CTETIeHN, pealbHOe
notpebeHNe B KPaTKOCPOYHOIT IEPCIeKTIBE YBeMNYMBa-
10TCA TI0 CPABHEHMIO C UX YPOBHAMY B 6a30BOM CIIeHapWI,
HPUBOJL K 6O/IbLIIEMY YBel4eHNIo 06'beMa IIPOU3BOLCTBA,
YTO HOZpPasyMeBaeT KPaTKOCPOUHbIil My/IbTUIILKATOP,
63wt K 1. IToBblieHye IPOU3BOAUTEIBHOCTY B PE3y/ib-
TaTe yMeHbIIeHVsT pparMeHTaIy ClIocoOCTByeT JONro-
cpouHoMy pocTy. CKOOP/VHIPOBAHHOE HapalMBaHye 060-
POHHBIX PAacXOfIOB BefleT K MEeHbIIEMY YBeTMYEeHIIO TOCy-
JApCTBEHHOTO JO/ITa, HO B TO >Ke BPeM: K IIOBBILICHIIO
uHALMU?. Brarogaps cOKpalleHNnio yTedeK Ha UMIIOPT

23B IPOTMBOIO/IOKHOM CLIEHAPII PACCMATPUBAETCS Pa30BOE LIOBBI-
ILIeHVe TIpeMIiT 3a PUCK Ha 50 Ga3UCHBIX TYHKTOB [/ISI MOJMPOBAHIS
BO3MOXKHBIX IOC/IE/ICTBII YBE/MMYEHN CIIPE/IOB B OTBET Ha IOBbIIIEHIE
PACXOJIOB, 0COOEHHO B CTPaHAX C OrPAHITIEHHBIMI OI0/KETHBIMIL BO3MOXK-
HOCTAIMIL, TIPY OTCYTCTBUI KaKOM-M160 KOOPAMHALINIL. DTOT CLieHapuit
TOKa3bIBaeT Go/iee CIIeP)KAHHYI0 PeaKIio o6beMa IPOU3BOJICTBA I IieH
1 6orTee 3HAYNTENBHOE YBEMUEeHye TOCYAAPCTBEHHOTO IOMTa. YCTONUIMBDII
POCT JOXOHOCTH II0 CYBEPEHHbIM OOUTaIyAM, 0COOEHHO B TeX CITy4asix,
KOT/a paciiipenye 060pOHHBIX PACXOJ0B BOCIPMHIMAETCS KaK HEeyCTOl-
4MBOE C GIOIPKETHOI TOUKM 3PEHIIA, MOXKET CO3/aTh (paKTOphI MaKpodu-
HAHCOBOI! YA3BMMOCTH 3 CYET OC/IA6NeHNsA BHYTPEHHNX (QUHAHCOBBIX
VHCTUTYTOB U YCUJIEHVA HATIPAPKEHHOCTM Ha PIHKAX CYBEPEHHDIX
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PucyHok 2.13. YBenuueHune NHBECTULIMOHHbIX PacXof0B

¥ CKOOPAWHNPOBAHHbIE PACXOAbI Ha 060POHY
(Pai‘HML{a B [POLEHTHbIX ITYHKTaX, éU1n He yKa3aHo MHO(:’)
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—— YBennyeHme MHBECTULiIA B 060POHY

—— CKOOPAMHIMPOBAHHbIE Pacxofbl
Ha 060poHY

- 2. PeanbHoe notpebnenne - 1,0
(Pa3Huua B npoLieHTax) R

2,0 - 1. Tpaextopus BBl Bo Bpems -
- lWoKa v peanbHblii BBI - -
15- (PasHuua B npoLenTax)

HapaLynsanue
PacxofioB Ha 060POHY - B .

0 =10
2025 2027 2029 2031 2033 2035 2025 2027 2029 2031 2033 2035

2,0 - 3. PeanbHble MHBECTULMN - - 4. basosas uHdnauua no UML - 0,5
- (PasHuya B npoyenTax) - - -

0
2025 2027 2029 2031 2033 2035 2025 2027 2029 2031 2033 2035

0,2- 5. [lonrocpoyHas npoLeHTHas
. (TaBKa -

- 6. TocynapcTBeHHbIN -10
neduuur/BBIN Z08
-06
04
-02

0
- ¥ -02

) S S Y S | 104

_2025 2027 2029 2031 2033 2035 2025 2027 2029 2031 2033 203_5'

-0,1- ~

- 8. Cyer Tekywmx onepaumit/ - 0,2

3,0 - 7. TocynapcreeHHblii gonr/BBIM -
' _ BBM .

25-
20- .
15-
10-
05-

.-

_015'_

e

-1,0¢ 06
2025 2027 2029 2031 2033 2035 2025 2027 2029 2031 2033 2035

Werounuk: pacyersl nepcoqana MBO.

Mpumedarie. Ha pycyHke NpezcTaBneHbl pe3yNibTaTbl IMUTALMOHHOTO MOSENMPOBAHNS,
0TKANMOPOBAHHbIE OTHOCUTESBHO LLIOKA 060POHHBIX PACXOLOB B EBPONECKOM COI03€, Kak NoKa3aHo
Ha naHen 1. CLieHapuil yBennyeHus MHBecTLii B 060poHy (KpacHble MHWY) npennonaraet
6onbLuyto sonio (40 npoieHToB BMecTo 20 NpoLIEHTOB) rocyLapCTBeHHbIX 060POHHbIX PACXOLOB,
HanpasnisieMylo Ha uHBecTLWK. CLieHapuii CKOOPAMHIPOBaHHbIX 060POHHBIX PACXOZOB (CHHIE
JVHAV) NPELNONAraeT CHIKEHME MMNOPTHOI COCTaBSIOLLIEN LLIOKA PACXOA0B, CHIDKEHME

npemuii 3a puck Ha 20 6a3ncHbIX NYHKTOB U MOBILLIEHIE NPOU3BOANTENbHOCTY FOCYAAPCTBEHHbIX
nHBecuLiA Ha 20 npovierToB. ML - uHpexc noTpebuTensekux LigH.
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B CPEJHECPOYHOII IIePCIIeKTVBe CayIb/i0 CYeTa TeKYIINX OIle-
paumil yIyqImTcs, HeCMOTPS Ha YpaBHOBELIMBAIOLINIL
3¢ deKT, BBI3BaHHBII YKPEIIeHNeM CIIPOca.

BbiBogbI 1 pexomeHpaunun B obnactu
NONUTUKHK

ITocne Toro Kak B TeueHye HECKONMbKYX JIECATUIETHIT TIPO-
MCXOIWIO COKpAllieHe II0Oa/IbHBIX PACXOHOB Ha 000POHY,
YCUJIEHNE TeOTIO/IUTUYECKIX PUCKOB U YYACTUBIIMECSA BOEH-
Hble KOH(/IMKTBI IOATA/IKIBAIOT CTPAHBI K IIEPECMOTPY
HOJIUTHKIL, 1 HEKOTOpPble CTPaHbI Ha4a/Ily HapallMBaTh pac-
XOfIBI Ha 060poHy. ITocKO/bKy 3Ta CMeHa Kypca MPOUCXOMUT
B IIepyof; 1 6e3 TOro MOBBIIIEHHBIX IIOTPEOHOCTEN B PACXO-
JiaX, IIpY yBe/IYeHNI PACXOfioB Ha 0OOPOHY AMPEKTHBHbIE
OpTraHBI OKa3bIBAIOTCA NePe] HETPOCTBIM BHIOOPOM.

Makpo9KOHOMIYECKOE BO3JIEIICTBIE TEKYLIErO Hapa-
IBaHNMsA 0O0POHHBIX PACXOJIOB MOXKET OT/INYAThCs
OT HPOLIIBIX HEPHOJIOB, HOCKO/BKY OCYILIECTB/IEHIE Pac-
XOJI0B Ha 060pOHY TpelyeT Bce 6OMbIINX 06BEMOB KaIlu-
tana 1 HMIOKP u nponcxoput B crpanax ¢ 6osee MHTer-
PUPOBAHHOI 9KOHOMIKOII 1 H0JIee BHICOKIM YPOBHEM
3ajo/pKeHHOCTI. OFHAKO SMIMpPIYECKIe Y OCHOBAaHHbI®
Ha MOJIE/IAX Pe3y/IbTaThl MOIYT IOMOYb OO'bsACHUTD, KAKIM
06pasoM HapallBaHue 0O00POHHBIX PACXOfJOB PACIIPOCTpa-
HAeTCA B MacIITabaX SKOHOMUKIL

YHUKa/IbHBIIT aHA/IU3 BHIOOPKN U3 164 CTpaH 3a Iepyop,
€O BpeMeH! OKOHYaHM:A BTopoil M1pOBOI BOJHBI TIOKa3bI-
BAET, YTO IPABUTENTbCTBA YACTO IPENIPYHIMAIN 3HAYM-
Te/IbHOE PACIIIPEeHNe PaCXoioB, GpUHAHCHpPYeMOe B OCHOB-
HOM 32 CYeT 3aMMCTBOBaHMiA. JIeficTBYs B KauecTBe IIOKa
CIpoca B KOHKPETHbIX CEKTOPaX, HapallMBaHyie 000POH-
HBIX PacXofjoB B MUPHOE BPeMs HOBbIIIAET 00'beM IIpOK3-
BOJICTBA )1 LIeHbI B KPATKOCPOYHOII TIePCIEKTHBE, 0COOEHHO
e/ yBenndeHrie 000POHHBIX PACXOI0B HOCUT HOCTO-
SIHHBII XapaKTep, ¥ OHO TakKe MOXKeT YCKOPUTDb CpefiHe-
CPOYHBIII POCT 3a CYET yBE/MNYEeHNUA OCHOBHBIX (DOHIOB
11, BO3MOYKHO, TIOBbIIIEHNS ITPOM3BOAUTETbHOCTI. JJaH-
Hble Ha YPOBHE KOMITaHMII [IOKa3bIBAIOT, YTO OYM pacxo-
JI0B MOYKET OKa3aTb OOJIbliee BIVSIHME Ha CIIPOC B CEKTO-
Pax, CBSI3aHHBIX C 000POHOI, CTUMY/IUPYs MHBECTHULINI,

HO TAK)KE€ MOXKET BBITECHATD YACTHbIE MHBECTULINM B TeX
CITy4asX, KOT/Ja OH CBS3aH C HAKOIJIEHMEM JIO/Ta.

ByMbI 060POHHBIX PACXOJIOB YaCTO IIPUBOMAT K 0C/Iabrie-
HUIO Ca7IbJIo OIOIDKeTa 11 BHEIHMX olleparyit. Bymsl, mpo-
MCXOJAILIE B BOGHHOE BPeMs, BIEKYT 3a c000i1 peskoe yBe-
JIIYeHNe TOCYapCTBEHHOTO OJITA U 3HAUNUTETIbHOE COKpPa-
IIleH}e COLIMA/IbHBIX PACXOI0OB — TUIIMYHBII KOMIIPOMICC
«nyuiKu emecmo macna». Haporus, 6yMbI B MUPHOE
BpeMs, KaK IPaBUJIO, TIPUBOJAT K MOBBILIEHNIO 00beMa
IPOU3BOJACTBA 6€3 YXYALIeH s JOTOBON CUTYaLN WIH
BBIT€CHEHMsI COLIMA/IbHBIX PacxofioB. Bo BHelTHeM ceKTope

obmuranumit (cM. r1aBy 2 «JJokniada no sonpocam enobanbHotl Hurancosol
cmabumvrocmu» ot anper 2022 roga u rasy 3 «Joknada no eonpocam
27106a7bHOTE PUHAHCOBOLE cabULHOCMU» OT OKTAOPst 2025 o).
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POCT MMITOPTA, SAB/IAIOLMIAC Pe3yIbTaTOM YBeTMYeHIUA
CIIPOCA U, OTYACTH, TIOKYIIKM MHOCTPAHHOI BOCHHOII TeX-
HUKY, yXy/IIaeT TO3UIIMIO TI0 CYeTY TeKYIVX OIeparLiyiL.

VIMUTALMOHHOE MOJIe/POBAHIE IOMOTaeT KOMNIeCT-
BEHHO OLICHUTD BO3JIelicTBYe 3¢ deKThl 001Iero paBHOBe-
cust, 06yCTIOB/IeHHBIE HApAIMBaHNeM 0OOPOHHBIX PacXo-
10B. B 6a30B0OM clieHapyyu MOJIe/Ib IPOTHO3MPYET YMepeH-
HBIIT IPUPOCT 06'beMa IPOM3BOJCTBA, COOTBETCTBYIOLI
CpeffHEMY MY/IBTUIUIMKATOPY, OLIeHNBaeMOMY IIPYMEPHO
B 1. VIH/IALNA NOBBIIIIACTCA HE3HAYNTE/IBHO 1 BPEMEHHO,
B OTBET Ha 3TO JIeHEKHO-KPeANTHAs [O/INTIKA YIKeCTOYa-
€TCs, @ CYeT TEKYILVX OIepaLiif YXYALIAeTCs B CBSA3K C yBe-
MMYeHNeM MMIIOpTa (B TOM YMC/Ie BOEHHOII TexHuKM). Tocy-
[APCTBEHHBIIT O/IT YBEMIYMBACTCS B [IePBbIE TOfibI Hapa-
IMBAHMA PACXOJOB, HO IOCTEIICHHO CTAOMIN3MPYeTCs
TI0 Mepe peanu3alyy KOMICHCUPYIOIMX GIJKETHBIX Mep.
BasxHO, KakoBbI 6y/IyT OTBeTHbIe Mepbl ommTyKu. Ecm
JIeHe>KHO-KPeANTHAS IIO/INTHKA aalTUPYeTCs K LIOKY,

10 9deKT Crpoca cubHee, a My/IBTUIUINKATOP OO/bIIIe.
Ho 510 focTiraeTcst LeHol! NOBbILIeHNsT MHALN

U PacIIMpeHMs CaIb0 CYeTa TeKYIMX onepanuit. Ecmm
HaJI0roBO-0I0KeTHasI TIONIMTUKA YXKeCTO4aeTCs LA orpa-
HIYeHVsI HAKOIUIEHNSI TOCYAAPCTBEHHOTO O/Ta, 3 dexT
CTUMY/MPOBaHMA cTabee, a MyIbTUIINKATOP MeHbIIIE.

B chiemaHHbBIX B JAHHOIT I7IaBe BBIBOJAX [IO{YEPKMBACTCA
B&KHOCTD Pa3pabOTKII MOMATHUKM 1 CTPYKTYPHBIX XapaKTe-
PUCTHK B GOPMIPOBAHII MaKPOIKOHOMUYECKIX Pe3y/bTa-
TOB 060POHHBIX PACXOJOB. [IMPEKTUBHBIM OpraHaM CIIefyeT
PaccMOTPeTh CrIefyIole BAPUAHTDI Je/CTBIIL.

o Jnmezpayus HAPAUsUEaHUL 060POHHBIX PACX0006

8 HadexcHvle CPeOHECPOUHDbIe napamempul 0100xema.

YunurbiBas, 4T0 BO BpeMsi 6yMOB 060POHHBIX pacxo-

JIOB OCHOBHAS 4aCTb PACXOf{OB IPOVCXOANUT Ha Haya/Ib-

HOM 3Tarie 1 6yMbl QMHAHCUPYIOTCA B OCHOBHOM 32 CYET

O/ra, It 0becIedeH s YCTOMYMBOCT GI0fKeTa CTpa-

HaM C7leffyeT BCTPOUTD IVIAHBI PACXOHOB B CPEIHECPOY-

Hble TapaMeTpbl Oro/KeTa. [T0CKOTIbKY, KaK ITOKa3aHOo

B I71aBe 3, 6YMBI B BOCHHOE BPEM: COIPOBOXKAAIOTCA

0oIee 3HAYNTEIBHBIM YBETIYeHVEM JIO/ITa 11 COKpalle-

HIEM COLMA/IbHBIX PACXOJIOB, IIPABUTEILCTBAM CTIEyeT

PpaspaboTaTh IJTAHbI HA CITyYail HelPeBU/IEHHBIX
00CTOATENLCTB, IIPEyCMaTPUBAOLLINE YBEMYeH e
PACXOJIOB B CBA3Y C KOHMIMKTAMM, BK/TI0YAS MEXaH3MbI
3aIUTHI YASBUMBIX CJIO€B HACEEHNA I COXPaHeHMs
OCHOBHBIX YC/IYT. T COOOPaKeHNA UMEIOT 60/Tee Bax-
HOe 3HaJeHNe /ISl YA3BUMBIX 1 [IOCTPA/IABIINX OT KOH-
(/IIKTOB TOCYAPCTB, ¥ KOTOPBIX OTCYTCTBYET COOCTBEH-
Hast 060pOHHAsI IPOMBIIIEHHOCTb 1 KOTOPbIe 00/1aialoT
OTpaHIYEeHHBIM HOTEHIMA/IOM JJIA YBeTIYeHNs JOXO[0B
u cnabbivu 6romkeTHbIMU ocHoBaMu (IME, 2022).
TwamenvHoe ynpaerneHue MAaKPOIKOHOMUHECKUMU YCTI0BU-
AMU 077 NPe00MepPauleHIs nepezpesa IKOHOMUKU U PPUK-
yuoHHbLX uzoepek. Hapamysanue 060pOHHBIX PacXofioB
BeJleT K HOBBILIEHVIO IieH 1 K03 (IIINEHTOB UCIIOTb30Ba-
HIIA, 0COOEHHO KOT/la 9KOHOMMUKA O7113Ka K CBOEMY IIOTeH-
many. KpaiiHe BayKHa KOOP/IVHALINSA C OPTaHAMM JICHEX-
HO-KPEJIMTHOTO PETyNMpPOBaHNA JUIA TOTO, YTOObI 136e-
JKaTb MHQIALMOHHOTO IaB/IeHs 1 [P 9TOM COXPaHUTb
BO3MOXKHOCTH /ISl IPOIYKTUBHBIX YACTHBIX MHBECTULINIL.
Korya 910 BO3MOXXHO, CITI>KMBaHIe TEMIIOB HapallBa-
HIISL PacXOZIOB MOXKET CIIOCOOCTBOBATH CMATYEHMIO Y3KIX
MeCT, 0COOEHHO eIV OXKMAeTCs KPYITHOe Tlepepaciipeie-
JIeHVie CPEICTB MEK/TY CeKTOPaMIL.

IIpunsmue 60 6HUMAHUE 1020 Pakma, 4mo cmpykmypa
pacxo006 Ha 060poHy umeem 3HaueHue 07T KPAmMKoCpoU-
HO20 CIUMYTUPOBAHUS 1 007I20CPOHHO20 POCIA HPO-
ussodumenvrocmu. Texylme pacxoppl cosgarT 6omee
CHJIbHbIE KPAaTKOCPOYHbIE My/IbTUIIIMKATOPbI, TOTAA

KaK KalliTa/IbHble PAaCXOJBI, €C/IVI OHY HAaIPAB/ICHbI

Ha HVIOKP u He BbITeCHSIOT HEOOOPOHHbIE IPOTYK-
TUBHBIE MHBECTULINN, MOIYT MOJ/IeP)KUBATD IIPOM3-
BOJUTENBHOCTD B 60JIee JOITOCPOYHOIT IIepCIIeKTUBE.
XoTs coueTaHMe STUX PACXOfIOB B OCHOBHOM IIPOJVKTO-
BAHO IIOTPEOHOCTAMM B 06/1acTy 6€301aCHOCTH, CTpa-
HaM CJIeflyeT Y4eCTb MaKpOSKOHOMMYECKIEe OrPaHNYeHNA
¥l TIPM3HATD, YTO HapalyiBaHNe VHBECTULNIT B 060pPOHY
00OBIYHO TPeOyeT BbIIe/IeHIs 3HAYUTE/TbHBIX PECYPCOB
Ha paHHeM 3Talle ¥ IPOJO/KUTENIbHOTO OCYIIeCTBICHSA
PACXOJIOB, YTO Jie/laeT UX Honee CIOKHBIMIL JLA GI07I-
KeTa, 4eM yBe/IUeHIe TeKYIIX PACXOfIOB.
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BcraBka 2.1. Hapawmsanme 060poHHbIX pacxonos: npumep Monbium

ITonblia ¥IMeeT caMble BHICOKIE PACXOIbI Ha 000POHY
B IIPOLIEHTHOM OTHOWIeHuy K BBII cpemy crpan — wieHoB
Oprammsatym CeBepoatrianTirdeckoro gorosopa (HATO). Ilepe-
TiaB 6€3BO3Me3IHO 3HAYNTE/IbHYIO YaCTh CBOETO IIOCTOSHHOTO
apceHarna Ykpause B 2022 ropy, ITorba 6bICTPO IPYCTYTIIA
K BOCCTAHOBJIEHNIO VI MOJIEPHV3AIVV CBOVIX BOOPY)KEHHBIX CHIT.
B nepuog ¢ 2021 1o 2025 rog;, pacxofpl Ha 060pOHY Ha KacCOBOI
OCHOBE BO3POC/IN, 110 OLIEHKaM, C 2,2 TIPOLIeHTa /10 4,5 polieHTa
BBII (puc. 2.1.1, maHenb 1). B HacTosIIiee BpeMst [0 pacxoiam
Ha 000pOHY, cocTas/siommM 46,7 Mipy fomnapos CIIA,
ITonbira sanmmMaer AaToe Mecto B Epone. B sToii BcraBke ocse-
IAIOTCA OCHOBHbIE OCOOEHHOCTY YBe/MYeHNI 0O00POHHBIX pac-
xopioB B IlonbIie 1 paccMaTpyBAIOTCA €T0 MAKPOSKOHOMITIECKIE
TIOCTIEfICTBHA.

OCHOBHasI 4aCTb YBEMYeHIs 0OOPOHHBIX PACXOTOB IIPUIIIACH
Ha VIHBECTUIIVM B BOEHHYIO TEXHMKY. Pacxofibl Ha BOEHHYIO
TEXHMKY YBe/4m/nch ¢ 0,7 ImpoleHTa fio 2,4 nporenta BBIT
U B HACTOsAIIIee BPEMs COCTABILAIOT Goiee IIOJIOBMHBI OOIIVX pac-
XOJI0B Ha 000POHY, YTO ABJIAETCS CAMBIM BBICOKVM IIOKa3aTeieM
B HATO. Berencrre HemoCTaTKa COOCTBEHHDIX IPOU3BOJICTBEH-
HBIX MOIIJHOCTE}T 9TOT POCT 6bUT 06eCIIeueH B OCHOBHOM 3a CUeT
MIMIIOPTA (COCTAB/IAIOLIETO, IO YaCTHBIM OLleHKaM, 80 IPOLIeHTOB
BCEX KaIlUTA/IbHBIX PacxXofioB), ocoberHo u3 Kopen n CIIA.
TTpu 5TOM 6BUT IPUHAT PAAJ; TOCYAAPCTBEHHDIX VHNULINATHB,
HAIIpaB/IeHHbBIX Ha yBe/MYeHyie BHYTPEHHETO MPOU3BOICTBA
B I€JIAX MOJIJIEPKAHMSA YCTONYMBOCTY 1 9KOHOMITIECKOTO POCTA.

ITonbIta TakKe yBeMM4IIA YMCIEHHOCTh BOEHHOCTY KAIIIX
co 116 200 yenmosex B 2020 rogy o 233 800 uenosek B 2025 roxy,
He O0'BSABJIAA MPU3BIB, @ BMECTO STOTO CHIE/AB CTABKY Ha PacIly-
peHue Habopa 1 MOBBILIEHYe 3aPaOOTHOII IVIAThI IO KOHTPAKTY,
OTYEro Pacxofibl Ha TIepcoHa B nepuoy ¢ 2021 mo 2025 rop,
Boipoc/u ¢ 0,9 mpouenra no 1,2 npouenra BBIL B pesynbrare
ITonbra B HacToAIIIEE BpeMS MMEET IEPBYIO IO pasMepy MOCTO-
SIHHYI0 apMiiio B EBporieickoM corose (prc. 2.1.1, maHens 2).

Jlo HacrosIIero BpeMeHn MaKpOSKOHOMIYECKOE BO3/IEHICTBIE
HapallBaHVA BOEHHbIX pacxofos B IToybliie ObUIO Cep>KaH-
HbIM. B mepuop ¢ 2021 o 2025 rog [Tonbina yBemdmia coBo-
KyTIHbIE TOCYapCTBEHHbIE PACXOJIbI TI0 METOMY HauMC/IeH s
Ha 6,5 mponenta BBIT, mpu 9ToM Ha 060pOHY IPHIITIOCH TIPU-
MEpHO 2 NIPOLIEHTHBIX ITyHKTa 9TOT0 yBe/mrdenns. BenencTaue
V3HAYa/IbHO HV3KOTO YPOBHS TOCYAPCTBEHHOTO O/Ta (48 1mpo-
1ieHToB BBII B 2022 roiy) 11 cBO6OHOTO AOCTYIA K (DMHAHCH-
POBAHMIO YBe/MYEHIE PACXOI0B (DVMHAHCHPOBATIOCH OYTY MO
HOCTBIO 3a CUeT yBe/deHI seduiura 61omkera. XoTs o01mast
OrOIKeTHasI SKCIIAHCHA [AEMICTBUTEILHO CIIOCOOCTBOBAIA 9KOHO-
MIT9ECKOMY POCTY, BIIVSTHIIE YBETIUEHNS PAaCXOfIOB Ha 060POHY
€aMo TI0 cebe, BEPOATHO, ObUIO yMePEHHBIM, IOCKO/IBKY BHICOKAs
IO pacXofioB NPMIIIACH HA IMIIOPT. B TO ke BpeMs, B TOJI CTe-
IIeHI1, B KOTOPOIT MsTKasT HATIOTOBO-OI0fKETHASI IIO/INTHKA CIIO-
COOCTBOBA/IA TIOBBIIIEHII0 BHYTPEHHETO CIIPOCa, OHA, BEPOSITHO,
TIpyBena K 607Iee YKeCTKOI TPaeKTOPHI AeHEXKHO-KPEUTHON
TIO/INTHKI, 9eM 3TO ObUIO ObI Ge3 IIOTOOHOTO YBE/YeH ST PacXo-
o8 (puc. 2.1.1, manens 3).

Hacrosiuryio BcraBky mogrorosuu Kapum Veman, Kummrod
Kporynbcku, Moxe6 Manak, Pobepr Cepxeit u [Ixan Yryp.
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Pucynok 2.1.1. HapawmBaHue 060poHHbBIX
pacxopoB: npumep Monbiun

7 - 1. MonbLua: pacxoabl Ha 060poHy -
- (B npoventax BBIT, kaccobiit yuer) -
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[Tepvion HapaLLyBanma
BOEHHbIX PAcx0f108
1 1 1 1
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Wcrouukm: Haver Analytics, « TepcriexTuBe! passutis MupoBoit
skoHomukny MBO, HaumoanbHblit 6ank Monbun (HBIM), Opraxusaums
Cesepoarnantiyeckoro sorosopa (HATO), Cratucrnyeckoe ynpaenetme
MonbLuv 1 pacyeTbl nepcorana MBO.

Mpumeyanne. Ha nanenu 1 nantble 3a 2024 1 2025 rofbl SBASOTCH
OLIEHOYHbIMY. «TTpoyeen BIUTIOHaET Pacxofbl Ha IKCMTyaTaLIvio

U TEXHUYECKoe 00UTyXVBaHMe, npoune pacxodbl Ha HAOKP

1 HepacnpezenerHble pacxofbl. Y1CIEHHOCTb IMYHONO COCTaBa

He MOJTHOCTbI0 COMOCTaBMMA MexXy CTPaHaMy M0 NPUYHE Pasnnymii
B ONpe/eNennsix 1 0XBare [eliCTBITENBHOND IMYHOTO COCTaBa, Pe3epBa
1 BCTIOMOraTeNbHbIX CvAt. Ha naxenu 2 Aankble no CoeanHeHHoMy
Koponescrsy u ®panun npuseaensl 3a 2024 rog,. Ha pucyrke
1COMb30BaHbI KoAb! CTpaH MexayHapoaHOI OpraHmM3aLnin

no cranpaptusaumm (CO).
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BcraBka 2.2. Bropnunble 3¢ ¢deKTbl pacxof,0B Ha 060poHy

Pacxozpl Ha 0GOPOHY YaCTO SABJISIOTCS KPYIHBIMIL
U TIPOFO/DKUTEIBHBIMIL I XaPAKTePHU3YIOTCST CI0YKHBIMI
TPAHCTPAHNIHBIMII LIEMOYKaMIL IIOCTaBOK. B pesybrare
X MaKPOSKOHOMIYECKIe TIOCTIEACTBIA MOTYT PAacIIpoCTpa-
HATBCA Ha IPYTUe CTPAHBI MO0 Yepes MPAMOIL UMIOPT
CBSI3aHHBIX C 0O0POHOIT TOBAPOB U YCIIYT, /MO0 Yepes Koc-
BEHHBIJI VIMIIOPT B Pe3y/IbTaTe MOBBIIIEHVIS COBOKYIIHOTO
crpoca. JIjis Toro 4ro6sl OLEHNTH pasMep 1 XapaKTep
STUX BTOPUYHBIX 9P (EKTOB, B JAHHOII BCTABKE IPUBe-
JIeHBI TTOKa3aTe/ MeKAYHAPOAHbIX PACXOfIOB Ha 000POHY
II0 IPYIIIaM CTPaH Ha OCHOBE B3BENIEHHOTO 110 00'b-
€My TOPIOB/IV arPerypOBAHIISI PACXOLOB Ha 000POHY
CTpaH-TIAPTHEPOB. DTII IOKA3aTe/V CIIy)KaT OCHOBOI
LA KOTIMYECTBEHHON OLEHKI MEeXXTyHAPOIHOI IIepejaun
BO3JIEVICTBISA MIOKOB 000POHHBIX pacxonoB (Auerbach and
Gorodnichenko, 2013; Furceri et al., 2026). 9t nokasarenm
OTPaXKAIOT, B KAKOJ CTENIeH) POCT PACXOIOB Ha 060POHY
32 py6e>KOM IIPMBOJNT K YBE/IMUIEHNIO CIIPOCA Ha VIMIIOPT,
1 X 607Iee BBICOKIIE 3HAYEHIST YKa3bIBAIOT Ha POCT 06beMa
IIPOV3BOZCTBA B CTPaHAX-9KCIOPTEPaX.

OLIeHKI Ha OCHOBE MECTHBIX IIPOTHO30B 110 BEIOOPKE,
JICTIO/Ib3YeMOil B HACTOSIIEI I/IaBe I OLIeHKY My/IbTH-
IUIMKAaTOPOB PacXOfioB Ha 060POHY, IIOKA3bIBAIOT, YTO BTO-
pydHbIe 9 dEKTHI [T CTPaH C PasBIUTON S9KOHOMIKOI
SIBJISIIOTCST CTATMCTIYECKY 3HAYVIMBIMI B TIEPYIOT,
nocrte 1990 ropa (puc. 2.2.1, maHens 1), B TO BpeMs
KaK B IOJTHOV BbIOOPKe (1948-2023 rofipl) OHY MeHbIIIe
U He SABJIAIOTCA CTATUCTIYeCK 3HaYMMbIMIL. I1py aToM
VLA CTpaH ¢ GOPMUPYIONIVIMCS PHIHKOM ¥ Pa3BMBAIOIIVXCS
CTpaH CBIIIETENBCTBA BTOPMYHBIX 3 (HEKTOB OTCYTCTBYIOT.
T pesy/bTaThl COITIACYIOTCA € 607Iee BBICOKOI HOTIeit
CTpaH C PasBUTOI SKOHOMIKOI B MIPOBOM 9KCIIOPTE
U MeXXIYHAPORHOI TOprosyIe opyxxueMm. OHM TaKoKe OTpa-
KaloT 607Iee ITyOOKYI0 TOPTOBYIO MHTETPALINIO, O0TIee B3a-
MOCBA3aHHBIE IIeII0YKY II0CTABOK 1 O0JTee MIIPOKOe TPAHC-
TPaHIYHOE YIaCTIVie B 000OPOHHOM IIPOM3BOACTBE B IIEPVON
I0CTTe OKOHYAHIA XO/IOJHOI BOVHBI — BCe 3TU (HaKTOPbI
YCHIVBAIOT MEK/yHAPOIHbIE BTOPUYHBIE 3)(EKThI.

Kak c/eficTBIe ITIOTHBIX 1 BBICOKOMHTETPUPOBAHHBIX
ceTell TOProBbIX CBSA3EIl MEXIY CTPaHAMIL C Pa3BUTOI 9KO-
HOMUKOI1, 60/IbIIHCTBO BTOPUYHBIX 3¢ (eKTOB 00yCIOB-
JIEHBI TOPTOBBIMII CBSI3SIMI MEXXITY STVIMIL CTPAHAMII I yBe-
muyBaT BBIT npumepno Ha 0,2 IpolieHTa B OTBET Ha LIOK
060pOHHBIX pacxofoB B pasmepe 1 mporienta BBII Top-
TOBBIX ITapTHePOB. Ellfe 60/iee sHaUNTe/IbHbIE BTOPUIHBIE
a¢dexTbI HAGMIOTAIOTCS B 30HAX 0O1IIElT TOPrOB/IN, TAKIX
kak EBporerickmit coros (Furceri et al., 2026). HanpoTus,
BTOpMYHBIE 9P EKTHI PACXOfI0B Ha 000POHY CTpaH ¢ (op-
MUPYIOLIVMCS PHIHKOM I Pa3BUBAIOLIVIXCS CTPAH O/IVM3KI
K Hymo (puc. 2.2.1, manens 2).

Hacrosamyio BcraBky nogrorosunu Ilegpo Xyappoc n An JTun
Mun Hryen.

PucyHok 2.2.1. BropuuHbie 3¢p¢eKTbl pacxofoB

Ha 000poHy
(B npouentax)

0,25 - 1. Peakumsi BBIT Ha Lok 060pOHHBIX pacxopoB -
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Wcroynu: pacyetsl nepcoana MBO.

lMpumeyaHue. Ha naHenu 1 nokasaHa peakLiys TOProBbIX MapTHEPOB

Ha NONOXMTENbHBIIA LLIOK 000POHHbIX PACXO/0B B pasmepe T npoLieHTa.
Ha naHenu 2 nokasaHa peakLtst Ha MOMOXKWTESbHbITA LLIOK 000POHHBIX
pacxofoB B pasmepe 1 npoviexta BBIT B ToproBbix mapTHepax no suibopke
33 1990-2023 ropbl. Peakuys nepemaciuTabupyetca Ha CpeaHiol 4ok
3KCTIOpTa CTPaH rpynnbl MO COOTBETCTBYIOLLEN BbibopKe. Ha nanenm
M0Ka3aHa HanboMbLLAs PEaKLts B TEYEHNE MATUIIETHEr0 BPEMEHHOMO
TOPU30HTA C MOMEHTa BO3HUKHOBEHMS LLIOKa. CTonbLibl 0603HayatoT
TOYEUHbIE OLIeHKM, a «yCbi» — 90-NPOLIEHTHbIE [JOBEPUTENbHbIE MHTEPBASTB.
«CP3 - CP3» 03HauaeT BTOpUUHbIE IdeKTbI PAcXon08 Ha 060poHY

B TOProBbIx MapTHepax, sensiotmxcs CP3, gns CP3; «COPPC - CPI»
03HaYaeT BTOPUYHbIE IQHeKTbI PACKOLOB Ha 0BOPOHY B TOPrOBBIX
naptepax, snstowmxcs COPPC, ang CP3; «CP3 - COPPCy o3Hauaer
BTOPUYHbIE 3DEKTbI PACXOZ0B HA 0G0POHY B TOProBbIX MapTHeEpaX,
senstowmxcs CP3, ans COPPC; «COPPC - COPPCy 03HauaeT BTOpUYHbIe
IQPeKTbI PacxonoB Ha 060POHY B TOPrOBBIX MapTHEpaX, ABNIOLLMXCS
COPPC, pnst COPPC. CP3 - crpaibl ¢ passuToid akoHomukoit, COPPC -
CTPaHbl ¢ GOPMUPYIOLLIAMCS PIHKOM 1 Pa3BIBAIOLLNECH CTPaHBI.
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IMIABA

MAKPO3KOHOMUYECKWUE ACMEKTbI KOH®JINKTOB
N BOCCTAHOBJIEHWA

BotivL 0a6HO ABNAOMCA XAPAKMEPHOLL HepOLi 2106a1b-
Hoeo nanowagma. Ilomumo kamacmpoPuueckoeo eymamu-
mMapHo20 6030elicMeus, BKTIOUAS 2Ubemb U BbIHYHOeHHOe
nepecenierue 1100etl, 600pyHceHHble KOHPAUKIbL MOy UMENTb
cepvestbie MAKPOIKOHOMUMECKUE NOCTIEOCHBUSL. IS oueHKU
MAKPOIKOHOMUHECKUX NOCTIOCNBULE BOLIH 6 HACMOAWEL 271a6e
UCHOTL3YIOMCS 27100a7IbHble 0aHHble 0 KOHPIUKIMAX, NPOUCX0-
ousuiux nocnie Bmopoti muposoti 80tiHbL, a makie ImMnupute-
CKULL GHATIU3, MEMAMUMECKUe UCCIE008AHUS U UMUIMAUUOH-
Hbvle pacuentvl HA ocHoee modenetl. Kaxk noxasvieaem ananus,
KOH@AUKIMbL 000PAHUBAIOMCS SHAUUMENLHOIMU U 007I208Pe-
MeHHbIMU NomepsMU 6 06bemMe HPOU3BOOCNEA 6 CIMPAHAX,

8 KOMOPbIX NPOUCX00sim Goesble Oeliceus, a MAaKdie Bbl3bl-
8aI0M HEMATIOBANCHbIE BMOPUHHDIE ddekmbl 6 Opy2ux cmpa-
Hax. Imu nomepu npesvluaom yovimiu, 00ycrosneHHble
PUHAHCOBLIMU KPUSUCAMU UTILL CEPLESHDIMU CHIUXULIHbIMU
bedcmausmuU U, HAPSOY ¢ 00TI208PEMEHHbIMU NOCTILOCINBU-
SIMU, 6bIHYHOAIOM 0€NIAMb CTIONCHDBLLL MAKPOIKOHOMUHECKUTE
8b100p MeH0y PASIUMHLIMU 3A0AHAMU OeHEHHO-KPEOUMHOL,
610021cermHOtL 1 6HeUHeIKOHOMUeCKoll nonumuky. Boccma-
HOB7IEHIE IKOHOMUKL NOCTIE BOLHDL 3A4ACHTYI0 NPOUCXOOUM
MeOneHHbIMU U HEPABHOMEPHBIMU MEMNAMU U 6 PeLarietl
crmeneHu 3asucim om npouHocMuY Mupa. B ycrosusix yemoti-
4148020 MUPA 00BEM NPOU3BOICIIBA BOCCAHABIUBACIICH,

HO 3G4ACMYI0 OCAEHICS HEBLICOKUM 10 CPABHEHUIO

¢ nomepAMU, HOHeceHHbIMU 6 60eHHoe 8pems. Hanpomus,

8 HEYCMOTIMUBDLY NOCIKOHPIIUKINHBIX CUMYAUUAXK, K0204 KOH-
KoL 60306HOBTAIMCS, NPOUECC BOCCNAHOBTIEHUS HEPEOKO
oCManaenueaemcs. Imo cOepianHoe 60CCHIAHO6TIEHUE IKO-
HOMUKU 8 OCHOBHOM NPOUCXO0UM 3a Cern mpyoosbLx pecyp-
€08, 10204 KAK HAKON/IEHUE KANUMANA U NPOU3IE00UMeNb-
HoCMb ocmaromes cnabvimu. Imo Kacaemcs 60cCHIAHO6EHUS
008epust U CO30AHUST BO3MONCHOCHIEL OTIST NOCHIKOHPIUKINHOZ0
B0CCIMAHOBTIEHUS, THO IMPUPUMECKUe OAHHbIE U MeMamuYe-
CKUe UCCTIE008AHUS YKA3LIBAIOM HA UEHIMPATILHYIO POTIb NPO-
B00UMOLL HA PAHHEM dMANe MAKPOIKOHOMUHECKOTE Crabuu-
3auuL, peuumenvHoLl pecmpykmypusauuu 00712a U mexcoyHa-
POOHOLL NO0depicky, BKTIOUAS OKA3aHUE NOMOWL U PA3BUMLUE
nomeHyUana. Yeunus no 60ccrano6IeHio SKOHOMUKI HAU-
6oree appexmusHbl, K020a 0HU OONONHSIIOMCS BHYMPEHHUMU

Hacrosmyio rmaBy nogrorosum Vot bamma (copykoBomuTens),
Kornom6 JTazpe, Auppeca Jlarep6opr, draBben Mopo, Anppea ITpecourepo
(copykoBopnutenb) 1 EBrenns Yusep; B IOArOTOBKe IIIABBI TAKXKE y4a-
crBosayy Ilatpuk-Henbcon Sccnan, Mapus Ienpyn, Annpea Manepa
u Cuppa Pexman. ITomons B IIpoBeIeHIY MCCIIE[OBATENLCKON PabOThI
okassiam Mapbsam A6y, Oyau Jlec6epr, Lllpixapy Pamaganzpa
u VIza6ena Posapno. B KauecTBe BHEIIHEro KOHCY/IBTAHTa BHICTYIIA
Xannec Manbm6epr. ITpy oAroToBKe I7IaBbI ObLIN MCIIONB30BAHBI KOM-
MeHTapuy XaHHeca MIoniepa, a TakKe y4aCTHUKOB BHYTPEHHETO CeMMU-
Hapa U PelieH3eHTOB.

pedopmamu, HanNPaseHHLIMU HA BOCCAHOBTIEHUE UHCIUNTY-
UUOHATIHBIX OCHOB U 20CYOAPCIIBEHHO20 NOMEHUUANA, COOeTi-
Cmeue UHKIIO3UBHOCHU U 0e301ACHOCY, A MAKie CMseHeHUe
1nomepy uenoseueckoeo Kanumand. AHAnU3 HA 0CHOBE MOOENU
maxkice NoKazviBaerm, 4o KOMHIIEKCHbLe U XOPOULO CKOOPOU-
HUPOBaHHYIE NAKeMbL Mep IKOHOMUHECKOL! NOUMUKY Ooriee
pe3ynvmamusHbl, 4em pasposHeHHbole mepol. Mepvl IKoOHOMU-
4ecKotl NOIUMUKL, 00HOBPEMEHHO CHOCOOCBYOU4UE CHU-
IHEHUIO HEONPeOeneHHOCMU U 60CCHIAHOBTIEHU) OCHOBHBIX
poHO08, co30arom nonoxumenvivle sHeuiHue dPdexnol,
NOOKPENTISASL OHCUOAHUS Pe3YIbINGIIOS, YO CHUMYNIUPYem
npumox Kkanumana u o67ezuaem 8038pauieHue nepemeueH-
Hbix iUy, B uenom 6 enase noduepkusaemcs, umo, HecmMompst
HA MO YMO NOCMKOH(AIUKIMHOE B0CCIMAHOBIIEHUE NO C80etl
Cymu COnpsiieHo ¢ MPyOHOCMAMU U 0npederiiemcst KOHKpem-
HbIMU YCTIOBUSMU, 0715 00CmuiceHUst Go7iee NPOUH020 U 007I-
208PeMEHHO20 BOCCIIAHOBTIEHUS IKOHOMUKYU HE0OX00UMbL
YCMOTIMUBDLTL MUD, 3ACTYHUBAIOUAAS 008EPUS CAOUNUAUUS
U CKOOPOUHUPOBAHHDIE OeliCMBUS 6 0011acmu 20CYOapcmeeH-
HOUL NOTUMUKU.

Beepenue

BoitHb yxe JaBHO CTa/ XapaKTepHOI YepToil I710-
6anpHoro manpuadra. [loce fecsTueTiit OTHOCUTENb-
HOTO 3aTUILbs, HACTYIMBIIETO II0 OKOHYAHMI XOJIO/IHON
BOJIHBI, YMCIIO aKTVBHBIX BOOPY)KEHHBIX KOH(IINKTOB
PEe3KO BO3POCTIO, JOCTUTHYB YPOBHs, HEBUAHHOTO CO Bpe-
MeH OKOH4YaHus1 BTopoit MupoBoit BOiiHbI (cM. puc. 3.1).

W 310 He cTaTyCcTMKa U3 lazieKoro mportioro. B 2024 roxy
6ortee 35 cTpaH, IPUMEPHO HONOBMHA 113 KOTOPBIX OTHO-
CUTCA K KaTeTOpyH YA3BMMBIX ¥ TOCTPA/IABLINX OT KOH-
(IMUKTOB TOCYAPCTB, IIepeXIBaI KOHQIMKTBI Ha CBOEI
TeppuTopyu. B TOM ke roffy IpuMepHo 45 IPOLIeHTOB Hace-
JIeH)Sl MUPa IPOXXMBAIO B CTPAaHaX, 3aTPOHYThIX KOH(IVIK-
TaMi, — OT JIOKA/IbHBIX TIOTPAHIYHBIX CThIYEK JI0 KPYII-
HbIx BoiH. Torbko ¢ 2010 roga KOHIMKTBI yHeCu Goee
1,9 MuwMoHa xusHeit Bo BceM mupe!. [Tpu atom nep-
CIeKTUBBI OTHIOAb He 0OHaeXBatoT. [Tokasaren reo-
HONIUTUYECKYX YTPO3 TIPOJIO/DKAIOT PACTH, YTO YKA3bIBAET
Ha yCHJIeHUe PUCKOB KOH(IMKTOB, @ PACXOBI Ha 000POHY
COIVIACHO IIPOTHO3aM, PE3KO BO3PAaCTyT (CM. IV1aBy 2).

U115t IPOCTOTHI TEPMIHbI «BOIHA» U «KOH(IMKT» HA TIPOTAKEHUI
BCeli I/IaBbl B3aNMO3aMeHsAeMbl. B COOTBETCTBUM C IPUHATON MPAKTUKOI
B /IUTEpaType 0 KOHIMKTAX B HACTOAIIIEI I/1aBe «KOH(IMKTbI» Opefens-
H0TCS KaK 3MM30/IbI IIPMMEHEHMS BOOPY>KEHHON CUJIbI MEK/Ty CTOPOHAMM,
B pesy/ibTaTe KOTOPBIX B T€YEHeE OJJHOTO Ka/IEHJIAPHOTO IOfIa B Pe3y/ibTaTe
60eBbIX JIeficTBIII ornbaeT He MeHee 25 denoBek. Mexy KoH(mIKTaMu
TIPOBOZIATCS PAsNMIMsA IO TUITY, UHTEHCUBHOCTY M IPOJIO/DKMTENIBHOCTI.
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

Pucynok 3.1. KondpnnkTbl n reononutuyeckue yrposbl
(Konnyecrso koHgnukTo; urgexc, 2019 rog = 100, nesast Lkana, B Toics4ax
norubLnx, npasas LwKkana)

Konnuectso korsukros
200~ —— VIHpeKc reonoMTMyeckvx yrpo3 -1700
—— Yo norubLumx 8 pesynbrate 6oeBbix AeiicTeuii (Npasas wkana) -
: - 600
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Wcrounumkn: Caldara and lacoviello, 2022; 6a3a arHbix 0 konuyecTse norubLLMX B pe3ynbtate
00eBbix fercTBIi, MHCTUTYT MccnegoBatmin npobnem mupa 8 Ocno, Bepcus 3.1; 6a3a AaHHbIX
Ynncanbckoro yHuBepCuTETa N0 KOHGAMKTaM C reorpaduyeckoit npues3koi, sepcus 25.1;
6a3a iaHHbIX M0 BOOPY>XEHHbIM KOHGMKTaM Ynncanbckoro yusepcuTeta/ViHcTuTyTa
uccnenosatmii npobnem mupa 8 Ocno, Bepens 25.1; pacyeTsl nepcoxana MBO.

Mpumeyaxue. Ha pucyHke nokaszaHo KOM4eCTBO KOH(SUKTOB, B KOTOPbIE BOBIEYEHO
MPaBUTESbCTBO XOTS Obl OAHOTO rOCYAAPCTBA, Ha OCHOBE Ha3bl AaHHbIX YNNCANbCKOTo
yHUBEpCUTETa N0 KOHAMKTaM/VHCTUTYTa nccnesosatmii npobnem mupa 8 Ocno. MHpexc
reonoauTYeCKMX yrpo3 0TpaxaeT yrpo3bl, CBA3aHHbIE C BOWHOI, MAPOM, HapaLLMBaHNEM
BOEHHOI MOLLY, e PHBIMI PUCKaMU 1 TEPPOPU3MOM, 1 NPEACTaBIEH Kak CKOMb3slLee
CpedHee 3HaueHe 33 TpM ToZa. [laHHble 0 KOJIMYECTBE MOrMBLLIMX B pe3ynbTaTe 60eBbIX
[eiCTBUIA 0CHOBaHbI Ha Habope AaHHbIX VIHCTUTYTa ccnenoBanmil npobaem Mupa

B 0cr03a 1946-1988 rogpl 1 Habope AaHHbIX 0 COBLITUSX € FE00KALMOHHON NPUBS3KON

3a 1989-2024 rogpl.

IToMMMO HPSMBIX TYMaHUTAPHBIX TI0TEPb, BOIHBI MOTYT
060pa4nBaTHCsI IIyOOKMMI MAKPOSKOHOMITIECKVIMI
HOCTIeACTBUsIMIA. BO BpeMst BOIH MOTYT IIPONCXOANTb
fecTabMIM3alyisl MPOM3BOACTBA U TOPTOB/IN, OC/IAbIeHNe
MHCTUTYTOB U IPUYMHEHNE [JOJITOBPEMEHHOTO yiiiepba Ipo-
U3BOZICTBEHHOMY TIOTeHIajTy skoHoMuKu. [Tocne mpekpa-
I1[eH1s] BOEHHBIX IEeVICTBUIT IEPYUOL BOCCTAHOB/IEHNS COIIPSI-
KeH KaK C BO3MOXXHOCTSIMI, TaK 1 C TPyAHOCTAMIL Tleper
OpraHaMJ TOCYJapCTBEHHOTO YIIPaB/IeHNA MOTYT BCTAaTh
HEOT/IOXKHbIE 3a/[a4y CTAOM/IM3aLNY SKOHOMUKY, BOCCTa-
HOBJICHNA MHAPACTPYKTYPBI U MHCTUTYLMOHAIBHBIX OCHOB,
a TaKoKe YKPeIUIeHVs1 COLMA/IbHOI CITTOYeHHOCTH, KaXKast
3 KOTOPBIX Heobxoamma Ayisi 0becriedeHyst IIpOYHOro Mupa
U TIOfiepIKAHNSL YCTOIYMBOIO BOCCTAHOB/IEHVIS.

TostBysieTcst Bce OOTIbIIE IMTEPATYPbI, TIOCBSIIEHHOI
USYYEHIIO0 MAKPOIKOHOMIYECKIX aClIeKTOB BOIH. Boree
paHHIE OCHOBOIIO/IATAIOIINE PAOOTDI OCBAIIEHBI TPaX-
marckum BoitHaM (Collier, 1999; Collier and Hoefiler, 2007;
Blattman and Miguel, 2010). Boree mo3pHue MCCefOBaHNA
JIOKYMEHTA/IbHO MOATBEP)KIAIOT CePbe3HbIe SKOHOMUYECKIIe
UBJEP>KKY KOHQIMKTOB. DTV MICCTIETOBAHIS TOCBSAIEHBI
1100 HepHUOpY MOCTe XOTIOHON BONHBI (I7aBa 2 JOK/Iaja
«[lepcnexkmusvl passumus pesuoHaIbHOT IKOHOMUKLL.
Cmpanvt Appuxu x 102y om Caxapoi» 3a ampens 2019 ropa;
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I7aBa 2 foknafa «llepcnekmusol passumus peeuoHanbHoll

axoHomuku. Brusruti Bocmox u LlenmpanvHas Azus»

3a anpenb 2024 rogia; I1aBa 2 goknaja «llepcnexmusot

Dpas3sumus pecuoHanbHoL skoHomuku. bruncruti Bocmox

u Llenmpanvas Asusi» 3a anpens 2025 ropa), 1160 aHa-

nu3y ¢ Touky 3perns Muposoit uctopun (Chupilkin and

Kéczan, 2022; Benmelech and Monteiro, 2025; Federle

et al,, 2026). BmecTe ¢ Tem MeHblile BHIMAHUS YA€/IIOCh

TOMY, KaK OOBIYHO (pYHKI[MOHMPYET SKOHOMIMKA CTPAHbI

BO BpeMs BOJHBI, Pas4IiAM B MAKPOIKOHOMIIECKO

IVHaMMKe BO BpeMs U TI0C/Ie KOH(INKTA, a TakoKe IIpe-

TIOCTABJIEHMIO CUCTEMATUYECKMX MCTOPUYECKIX JAHHBIX

0 Mepax HO/MUTUKY, CIIOCOOCTBYIOMIVIX IIOCTKOH(QIMKTHOMY

BOCCTAHOBJIEHNI0. UTOOBI 3aII0/IHUTD STH TIPOGETILI,

B HACTOIILII! I71aBe, BO-IIEPBBIX, UCIIONb3YIOTCA OO/bIIMe

A3BIKOBBIE MOJIETIH /IS IOCTPOCHMS BCEOOBEMTIOLIETO I7I0-

6a/IbHOrO OXBaTa reorpadyy KOHIMKTOB, BOSHUKIINX

nocre Bropoit MypoBoit BoJiHBL Bo-BTOPBIX, aHamm3 1mpo-

BOJMUTCS C MAKPOIKOHOMIIECKOI TOUKI 3PEHMs, YTOOBI

[IOKYMEHTA/IbHO 3apMKCHPOBATD TO, KaK 0OBIYHO PYHK-

LMIOHMPYET SKOHOMIKA BOEHHOTO BPEMEHM, C aKLIEHTOM

Ha OCHOBHBIX MaKPO3KOHOMMYECKIX KOMIIPOMICCAX,

C KOTOPBIMY CTA/IKMBAIOTCA CTPaHb, ¥ HA Mepax IOMUTIKH,

UCTIONb3YeMBIX J/IA TTPEOI0NIeHNs TPYAHOCTEl BOEHHOTO

BpeMeHM. B-TpeTbux, B Hell TPUBOJATCA CUCTeMATITIeCKie

JIaHHBIE O TVHAMMKe IIOCTKOH(/IMKTHOTO BOCCTAHOBIIEHNSA

U Mepax ITOJIMTUKY, CBA3aHHBIX ¢ 60/lee IMHAMUYHBIM BOC-

CTaHOBJIEHVIEM 9KOHOMMKI. B yacTHOCTH, B 3TOJI I/1aBe pac-

CMaTPUBAIOTCA C/IEAYIOLINE BOIIPOCHL.

o Jlcmopuueckutl 0630p koHpruxmos. Kak passuBammch
Ppas/dHble TUITbI KOHIMKTOB BO BCEM MIIpe HOCTIe
OKOH4YaHUsA Bropoii MupoBoii BoiiHbI? KakoBbl MX Xapak-
TEPUCTUKY C TOUKY 3PEHNsI MHTEHCUBHOCTY, IPOJO/LKH-
TE/IBHOCTH ¥ TeOrpapuyecKoro pacipeeeHns?

o Passumue MaxposKOHOMUHECKOLl CUmyauuu 60 6pems
601iH. KakoBO KpaTKOCPOYHOE U JONTOCPOYHOE BIUAHME
BOITH Ha 00'beM IponsBopcTBa? Yepes Kakue KaHa/IbI
JefICTBYIOT 3T1 3 EKTBI 1 KaKOBbI HOCTIENCTBIA
T 9KOHOMMKM B 1I€7IOM B CTPaHaX, B KOTOPBIX IIPONC-
xopAT KOoHQKTEI? KaKoBBI I0MTOBpeMeHHbIe OCTeNI-
CTBUA JJIA TPOM3BOACTBEHHOTO MOTEHIIMAIA U JIIOEN?
KaxoBb! BTopudHble 9(eKTsl, BIMAIOLIE Ha IIPOU3BOJ-
CTBO B IPyTMX CTPaHaxX?

o Passumue MaxposKOHOMUUECKOLL CUMYaUULL NOCTIE OKOH-
4anus 60tiH. Kak 5SKOHOMMKA CTPaH BOCCTaHAB/IMBAETCS
nocrie BoitH? Kakym 06pa3oM CTpaHbI JOCTUTAIOT
MaKpOIKOHOMIYECKOI cTabunusanuu? B kakoit creneHn
B3aMMOJIOTIONHAIONINE MePhl BHYTPEHHel OMUTUKN
U MeXTyHAPOHOI TIOfIEPYKKY BIMAIOT Ha TIOCTKOH-
(bmKTHOE BOCCTaHOB/IEHE?

B HacTOsIIel! I71aBe Ha OCHOBE Pas/MYHBIX paboT B 0671a-
CTV SMIUPYYECKOrO aHA/IN34, TeMATIIECKIX VICCIIEOBAHNIT
" MMUTAIMMIOHHOTI'O MO]Ie]II/IpOBaHI/IH 6])UH/[ CAEMaHbl ClIemy-
Io1yie BbIBOJIbI.

o Jucsi0 KOH@IIUKINOB 80 BceM MUPe 3amermHo 603pocrio
8 NocedHue 200bl, 00CHUZHYB PEKOPOHO BbICOKOZO YPOBHS



TNABA3

6 nocnedHee Oecstmuznemue. Takoe yBemdeHye 00ycoB-
JIEHO, B TIEPBYIO OYepeNb, KOHQMIKTaMI BHYTPY TOCY-
JIApCTB, TAKMMI KaK IpaXaHCKue BoitHbl. C Apyroii cTo-
POHBI, KOHQMIKTBI MEKJTY TOCYJAPCTBAMI HO-IPEKHEMY
OTHOCUTE/IBHO PEKI, XOTA B IIOC/IEHIE TOJIbI JIX YaCTOTa
HECKOJIBKO BO3POC/IA. BOBIIMHCTBO KOH(MKTOB XapaKTe-
PUBYIOTCST HeBBICOKOII MHTEHCUBHOCTBIO 11 OTHOCUTE/IBHO
KOPOTKOII IPOJIO/DKUTENBHOCTEI0. KpoMe Toro, oHyt Hepas-
HOMEPHO PacIpe/ie/ieHbl reorpairdeckis: 3HaUMTebHas
JI0/Ls1 KOHIMKTOB B Mpe HPYXOAMTCA Ha BIvpKHi
Bocrok 1 cTpanbl Agpyky K ory ot CaxapsL.
Kongpnuxmot npusodsm K 3HA4UmMesbHoMy 1 007208pe-
MeHHOMY COKpau4eHUIo 00veMa npou3so0cea 6 cmpa-
HAX, 6 KOMOPbLX NPOUCXO0SM KOHPAUKINDL, U BbI3bI6AIOM
smopuuHvle apexmut 6 Opyeux cmpanax. B cpene-
CTaTHCTIYECKOII CTPaHe, B KOTOPOII IIPOMCXOUT KOH-
GbmyKT, B Havasle KOHQ/MKTA 06'beM IIPOU3BOJICTBA PE3KO
IaJaeT, 1P} 9TOM II0Tep) HApACTAIOLIMM MTOrOM JJOCTH-
TaloT IPUMEPHO 7 MPOLIEHTOB 32 IATUIETHNI IIEPUOJ.
Amnayy3s Ha OCHOBE MOJIE/M YKasbIBaeT Ha MoTepy 06beMa
HPOM3BOJCTBA IPUMEPHO TAKOIo e MaciTaba. [Torepu
B 00'beMe IPOU3BOJICTBA, BbI3BAHHbIE KOH(IMKTAMIL,
COXPaHAIOTCA IAXKe Yepes3 eCATIIETIE U, KaK IIPaBUJIO,
HPEBBIIAIOT IIOTePH, 00YCTIOBIEHHbIE (PUHAHCOBBIMI
KPM3VICAMU VI CePbe3HBIMIU CTUXMITHBIMY O€ICTBYAMM.
IToMyMO CTpaH, B KOTOPBIX IIPOMCXOUT KOHQIVKT,
COCe/jHIIE CTPAHBI ¥ TOPrOBbIE ITAPTHEPBI TAK)KE MCIIBI-
TBIBAIOT HEOO/IBIIOE, HO OIIYTUMOE COKpallieHye 00beMa
HPONM3BOJCTBA B KPATKOCPOYHOII TIEPCIIEKTHBE, KOTOPOe
HOCTEIIeHHO HUBEIMPYETCs 10 Mepe TOro, KaK 9KOHOMI-
JecKast KOPPEKTUPOBKA I OTBETHbIE MEPbI SKOHOMIYE-
CKOJI IIO/INTHKM B TaKMX CTPAHaX HO3BOAIOT CITIAUTD
TIePBOHAYA/ILHYIO JIeCTAOMTI3AIINIO.

Kongnuxmot npusodsim k Heobxo0umocu Haxooumv
Kpatixe Henpocmvie MaKPOIKOHOMUHECKIUE KOMIPOMUCCDL

U 6b13616a101M 0071208PEMEHHDBIE NIOCTICOCINBLUS, KOMOpble
B8bIX00AM 0aeKo 3 Npederibl HeNOCPEOCHBEHHbIX NOMPS-
cenuii 60enH020 epemeny. TToTepn B 06beMe POV3BOJCTBA
CBA3AHBI C YCTOMYMBBIM COKpAIIleHIeM JaCTHOTO IIOTpe-
O7eHVA U MIHBECTHULIMI Ha pOHe MafIeHNs [JOXOJIOB JOMalll-
HJIX XO3SI/ICTB 1 YCV/IEHNSI HEOTIPE/IeNIeHHOCTH, HapsLy

C IlepeOpyeHTalINell TOCYAPCTBEHHDIX PACXOJIOB HA BOCH-
Hple HYXIbl. COCTOsIHIE TOCY/JApCTBEHHBIX (DMHAHCOB
YXYJIIAETCA IO Mepe TOro, Kak BO3MOXKHOCTH TOCYfiap-
CTBa TI0 MOOV/TM3AIIVI OXOFIOB 1 HAJIOTOBOMY a/{MI1-
HICTPUPOBAHMIO OCTA0EBAIOT. IKCIIOPT COKPAIIALTCA
OorIee CyILIeCTBEHHO, YeM MMIIOPT, YTO IIPUBOJUT K Bpe-
MeHHOMY YXYZILEHMIO TOproBoro 6aaHca. B To xe

BPeMsI HeOIPe/e/IeHHOCTD, BbI3BAHHAsA BOIHOL, IIPOBO-
IIpyeT OTTOK KAIlMTaJIa, YTO 3aCTaB/IAeT FOCyapCTBEH-
Hble OPraHbl B BOGHHOE BPeMs BBOTMUTD MePbl KOHTPO/IA
3a JIBVDKEHIEM KaIlITajIa I TIO7IaraThCs Ha KOHTPLVKIIN-
YecKye IIOTOKM CPefiCTB I pyHaHCHpOBaHNA fieduimTa
TOProBoro 6anaxca. J[lMHaMuKa BOJHBI TAKXKe IPUBOINT

K YCTOIYMBOMY CHIDKEHMIO OOMEHHOTO Kypca, HoTepe
Ppe3epBOB 11 MHQIALMOHHOMY JIAB/ICHMIO, YTO SICHO TIOKa-
3bIBAeT POIIb IMHAMIKI BHEIITHETO CEKTOpa B yCyTyoiie-

MAKPO3KOHOMIYECKIE ACMEKTbI KOHOTKTOB 1 BOCCTAHOBNEHNA

HIUM MaKPOSKOHOMMYECKIX IPOO/IEM BOCHHOTO BPEMeHIA.
BoiiHa TaKx>Ke BBI3BIBAET HONTOBPEMEHHBII YiLiepO, BKITIO-
Yas CHVDKEHMe YPOBHell OCHOBHBIX (POHJIOB, 3aHATOCTI

U IIPOM3BOZIUTENILHOCTY HAa MHOTO JIET TI0C/Ie Hayasia KOH-
(mKTa HapsiLy ¢ TMOeIIbIO JIOfelt, epeMellieHNeM Hace-
JIEHVISL V1 JIO/ITOCPOYHBIMI TIAryOHBIMI TIOCTIEACTBISIMU
JVLST 3OPOBBsI 1 KOTHUTVBHBIX CIIOCOOHOCTE JTIOfIEIL.
Boccmarosnenue S9KOHOMUKY HOCTIE KOHPAUKINOB 00bI4HO
NPOUCXO0UM MeOTIeHHO U HEPABHOMEPHO, HO 6 peiarouieri
cmeneHu 3asucum om coxparerus mupa. Korma xoH-
(IMKTBI 3aKAHYMBAIOTCA U HACTYIIAET IIPOYHBII MUD,
06'beM IPOM3BOJICTBA BOCCTAHABINBACTCS, HO OCTAETCS
HEBBICOKIM I10 CPABHEHMIO C IIOTePAMI BOEHHOTO Bpe-
MeHM U1 3HAYUTENIbHO KO/eOIeTCsA OT CTPAHBI K CTPaHe.
BoccraHoB/IeHMe IPOVICXOAUT B OCHOBHOM Or1aroapst
JIMHAMMKe Ha PbIHKE TPY/Ia, TOT/A KaK HaKOIUIeH!Me Kallu-
TajIa ¥ IIPOU3BOJUTENBHOCTD OCTAIOTCA HAa HU3KOM
ypOBHe Ha (hOHe COXPAHSIIOLIENICs HeOPee/IeHHOCTH

U )KeCTKIX (pMHAHCOBBIX orpaHydeHmit. [Ipn stom

BO MHOIIX TOCTKOHQ/IMKTHBIX CUTYaLVsIX MUP OKasbl-
BAETCs HEIIPOYHBIM, a BO30OHOB/IEHNME KOH(INKTA TIOf-
PbIBaeT MePCIeKTUBDI BOCCTAHOB/IeHNA. B Takux ciry-
Yasgx 06'beM IPOM3BOCTBA HE BOCCTAHAB/IMBACTCA.
Mepb! HOTIUTUKM, HATIPaB/IeHHbIE Ha YKpeIUIeHUe BO3-
MOYKHOCTET! TOCYIapCTBa MO OKa3aHMI0 6a30BbIX YCIyT

U TIOBBIIIAIOIIYE a/IbTePHATUBHbIE M3JIePXKKI KOH(IVIK-
TOB, MOTYT CIIOCOOCTBOBATb CHVDKEHWIO OTACHOCTH TOTO,
YTO FOCYAAPCTBA TONAZYT B JIOBYIIKY KOH(IIMKTA.
MakposxoHomuUeckasi Crnabunu3ayus, pecmpyKmypusa-
Uust 0onea u MeHOYHAPOOHAST NOOOEPIKA UPAIOM UeH-
MPAbHYI0 POIb 8 NOCIKOHPIUKIHOM BOCCIIAHOBIEHU.
OMIMpPUYecKIIT aHAIN3 U TeMaTIdecKye VICC/IeTOBa I
CBUJIETE/ILCTBYIOT O TOM, 4TO YCIIEXY BOCCTAHOBICHII
9KOHOMIKI, KaK IIPaBIJIO, COfIEIICTBYeT CBOEBPEMEHHAs
U pelllnTe/IbHasA PeCTPYKTYpU3aLiA JOITa, KOTopas
CIIOCOOCTBYET BOCCTAHOB/IEHNIO YCTOIYMBOCTH OIOf-
JKeTa I CO37laeT BO3MOYKHOCTH /LI MAKPOSKOHOMMYe-
CKOJT CTaOWIM3alMM IOCTIe YCTAHOB/ICHA IPOYHOTO
Mupa. CTpaHBbl, KOTOpbIe JOOUBAIOTCA CHVDKEHNA Heo-
TIpefeNeHHOCTH 33 CYeT MaKPOSKOHOMITIeCKOJ CTabwmm-
3ai (C OIOpoil Ha HU3KYIO U CTAOWIBHYIO MH(ILALINIO
U YCTOIYMBBII peanbHblil 9 (EKTUBHBII BaIOTHBII
KypC ) Hapsiy CO CBOEBPeMEHHBIM (DIHAHCHPOBAHIEM
7 MEXXJTYHAPOJIHOM HOJIEPKKOI, B TOM YNCTIE B BUJE
PasBUTHS OTEHIMAIA 1 TOMOLLIY, JOCTUTAIOT O0JIee yBe-
PEHHOr0 BOCCTaHOB/IeHNM:A. Kak IT0Ka3bIBalOT TeMaTmde-
CKIe VICCTIEMIOBAHIA, CTAaOMIM3aLs JOCTUTAeTCA 6/1aro-
Jiapsl COYeTaHMIO OBICTPOTO BOCCTAHOBJICHNA IIPEJIOKe-
HISA, HAJIOKHBIX HOMVHAIBHBIX «AKOpert» 1 OI0KeTHO
KOPPEeKTMPOBKH, KOTOPbIE YaCTO OIMPAIOTCA Ha MOfep-
>xuBaemble MB® nporpammel. B snmsopax, Xapakrepusy-
JOIVIXCsl KPYITHBIMM IPUTOKAMY TIOMOLILY, PUCKM YKpe-
IUTeHNsT 0OMEHHOTO Kypca WIN «TOJUIAH/ICKOI 60/Ie3HM»,
KaK IpaBuIo, ocmabeBaior. Takoe ocabeHne oTdacTu
06ycroBieHo 3¢)EKTUBHOI KOOPAVHALINEI OPraHOB
GIO/PKETHOTO U IeHEKHO-KPEAUTHOTO PEry/INPOBAHIL
II0 YIIPABJIEHNIO BO3POCIINM IIPUTOKOM IIOMOLIIIL.
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

o [Ipouroe 8occmano6reHue IKOHOMUKY MAKIHE 3A6UCUM
011 0ONOTHUMENLHVIX BHYMPEHHUX YCUMIULL 10 nposede-
Huto pegpopm. CTabMIN3ALIMIO VI MEXYHAPOIHYIO TIOf-
JIEP>KKY CTIefyeT COIPOBOXKAATD pedpopMamit B Le/isix
BOCCTaHOBJIEHIS] MHCTUTYTOB 1 TOCYAAPCTBEHHOTO
HOTEHIaIa, COEMCTBILS IHTETPALIN U CHIDKEHIS
J{O/ITOBPEMEHHBIX [IOTEPD Ye0BEYECKOrO KalnTaaa
U, KaK CJIefiCTBIe, YKpermTh Mup. KOHKpeTHbIe Mepbl
BKJIIOYAIOT YKpeIUIeHNe IIPMHLMIOB 60pbObI C KOPPYII-
L€, BOCCTAHOB/IEHNe CyAeOHBIX 1 TOCYHAPCTBEHHBIX
MHBECTHIMOHHBIX MHCTUTYTOB, CO3AAHNE OIOIKETHOTO
IPOCTPAHCTBA JIsI HEBOEHHBIX ¥ COLIMA/IBHBIX PACXO-
JI0B U COTIEVICTBIE COLMAIbHON peyHTerparyy ObIBIINX
YYaCTHUKOB OOEBBIX [IEJICTBUIL.

o Fornee Gvicmpoe 80ccmarosiene IKOHOMUKU mpebyem
CKOOPOUHUPOBAHHO20 U BCEOOBEMIIIOULE20 N00X00A K IKO-
HOMUHECKOLI NonumuKe, npu KOMopom npuopumemoe
BHUMAHUE YOETISeMCST CHUMCEHUIO HeonpederieHHoCmu
U 60CCINAHOB/IEHUI0 OCHOBHYLX (POHO06. AHAN3 Ha OCHOBE
MOJIe/V TTOKa3bIBAET, YTO KOMIIEKCHbIE ITaKeThI Mep
HO/IUTYKY, HALIPAB/IEHHbIE HA CHIDKEHIE HeOlIpe/ie/eH-
HOCTJ U BOCCTAHOBJIEHIE KANTa/Ia, 00ecrednBaot
6or1ee IPOYHOE BOCCTAHOB/IEHME, YeM (pparMeHTapHbIe
TIOJIXOJ{BL, IIOCKO/IbKY YIMTHIBAIOT [IOIOXKMTE/TbHbIE
BHeIHMe 3¢ QeKThI, B3ayMOZONONHAEMOCTb Mep MO/~
TUKI U O>KVJIAHVIST SKOHOMIIECKUX CYOBEKTOB OTHOCH-
TenbHO Oyaymiero. Harpumep, ocrabnene Heomperie-
JICHHOCTH Hapsily C BOCCTAHOBJ/ICHIEM KaIlMTa/Ia MOXKET
CO3aTh IVHAMMKY YCUIEHVS BO3JEICTBILA Yepes OXKM-
JJaHVsT, IPUTOK KAMUTa/I, 3apaboTHYIO IIaTy 1 o6par-
HYIO MUTPALIO.

Vi3/10)KeHHbIe B I/TaBe BBIBOJIbI U IIOC/IEACTBYA UL TIOCT-
KOH(IMKTHOTO BOCCTAHOB/IEHVS HY)K[JAIOTCS B TPEX BaXK-
HBIX OrOBOpPKaX. Bo-IIepBbIX, TOCKO/IbKY KOH(IMKTHAS
Cpefia 10 CBOEII CYTI HEOTHOPOAHA B CITY PAs/IMYHbIX [BY-
XKYIMX PaKTOPOB KOH(IIMKTOB, SKOHOMIYECKOTO Hacle-
[V, @ TAKKe MHCTUTYLMOHAIbHOTO U CTATUCTIYECKOTO
HOTeHI1aNa, paspaborka apdeKTIBHOI IO/IMTIKI TpebyeT
TIIATeIBHOTO aHA/IN3a CIIeLM(IUKI KOHKPETHDIX CTPAH.
Bo-BTOpBIX, pesy/IbTaThl BOCCTAHOB/IEHNS B PELIAIOLell CTe-
TIEHY 3aBUCAT OT (PaKTOPOB IIOIMTIKOHOMMI, B TOM YHCTIE
JIOTOBOPEHHOCTel! O pasfie/ieH!N BIaCTH, TapaHTuit 6e30-
macHOCTH U rpakpaHckyx npas (Mueller and Rauh, 2024;
Rohner, 2025). 9111 hakTOpBL, KOTOPBIE YaCTO C TPYHOM
TIOZI/JAI0TCA KOMIYeCTBEHHOI OIeHKE, BBIXOJIAT 32 PaMKH
aHa/IM3a B JAHHOII I7IaBe, HO MOTYT OIIPEe/IATD MPaKTIde-
CKYIO OCYILECTBUMOCTbD 11 3(PeKTUBHOCTD Mep MONMUTUKI
BOCCTAaHOBJIEHVA. B-TpeTblX, B HEKOTOPBIX CIYYasAX MUP
MOYKET OCTAaBAThCsI HECTAOWIBHBIM, a PUCK BO30OHOB/ICHIS
KOH()/IMKTOB MOXKET CZIep)KMBATD IYHAMIUKY BOCCTAHOBJIE-
HyA. B Takux crydasx BO30OHOB/IeHIe KOH(IMKTA CaMo
110 cebe MOXKeT ObITb SHIOTeHHBIM (PaKTOPOM SKOHOMIUE-
CKOJT IOJIMTYKY, YTO YKa3bIBaeT Ha BAYKHOCTD y4YeTa co00-
pakeHMiT IPeIOTBpalleHNsl KOHIMKTOB IIpU paspaboTKe
MakposkoHoMudeckoit nomutriky (Chami, Espinoza, and
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Montiel, 2021; Mueller and Rauh, 2022; Mueller et al., 2024).
C y4eToM 3TIX OTOBOPOK COflepKalliiecst B I/laBe o01jye
YPOKM 3KOHOMIMYECKOIT HOMUTUKI OCTAI0TCS MH(OpMa-
TUBHBIMIL J/ISI CTPAH B YC/IOBUSIX 3aBepIIeHs KOH(KTa
¥ TIOMOTAIOT MOJfIEPXKUBATD GOTIee yBEPEHHOE U IIPOYHOE
BOCCTaHOBJIEHIE SKOHOMUKIA

Makpo3KoHoMUYecKNe acneKkTbl KOHPANKTOB
W BOCCTAHOB/NEHMA: OCHOBHbIE CBefieHUA

BoJTHBI BIMSIOT Ha 9KOHOMUKY CTPaH, B KOTOPBIX IIPO-
VICXOZSIT KOHQUIMKTBI, Yepe3 MHOTOUNCTIEHHbIE YCU/IMBAI0-
Ij¥e APYT APyTa KaHa/Ibl KaK CO CTOPOHDI TIPEIOXKEHIS,
TaK M CO CTOPOHBI CIIPOCA, C FAIEKO VYLIMMI TOC/IEACTBI-
SAMM VIS TIOKa3aTenell B OI0KeTHOI, TE€HEXHO-KPEUTHON
1 BHEITHESKOHOMITYIECKOIT cpepax.

Co crmopomvt npedsosterus: BOVHDBI PaspyLIAIOT IIPON3-
BOJICTBEHHBII IIOTEHINAT, TPUYMHSA YIep6 MaTepyab-
HOMy KaIlTa/Iy 1 COKpAIlast IPeIoKeHNe pabotdelt CrIbl
B pesy/Ibrare I0Tepb U IepeMellieHs mopeit. YacTb ocra-
TOLVIXCST OTPAHMYIEHHBIX TPOM3BOICTBEHHBIX MOIHOCTENT
MOXKET TaKKe ObITh MepepacIpe/ienieHa 13 rPaKIaHCKOI
chepbl B BOCHHYI0. DTOT OTPULIATE/IBHBII IIOK IIPEfIo-
JKEeHIs1 OOBIYHO OKa3bIBA€eT IIOBBIIIATE/IBHOE IABTIEHIE
Ha yHAnmo (Keynes, 1940). BoiiHbI elrje 6071bllie CHIDKAIOT
3¢ eKTUBHOCTD UCMIONb30BAHNA KallUTaa U TpyHa. Tak,
HOBpeX/ieHNe MHPPACTPYKTYpbl HapyIIaeT paboTy TpaHc-
TOPTHBIX, SHEPTeTIYECKIX I KOMMYHUKAI[VIOHHBIX CeTelt,
TIOBBILIIAs IPOVI3BOICTBEHHBIE 3aTPATBI, TOI/A KaK JiecTa-
Gumsaryist y4e6HOTO TIPOLiecca, OTepst OIbITa PabOTHI
U YXYZLIeHNe COCTOSHMA 3[0POBbA TOAPBIBAIOT HAKOI-
JIeHMe YeJIOBEYECKOr0 KAIUTaa 1 IPOV3BOAUTEILHOCTD
(Gorodnichenko, Kudlyak, and Sahin, 2022). Co crmopotvi
€Mpoca 1o Mepe CHIDKEHVS OXOJIOB 1 [IOBBILIEHYIS] HEOIpe-
JIe/IeHHOCTY YaCTHOE TIOTpeb/IeH e U IHBECTULIMN OOBIYHO
cokpaaTcs. Ecm paccMarpuBarh moTepy ZOXO0B
JIOMAIITHVIX XO3SIICTB KaK BPeMEHHOE SIB/IEHIIE, TO OHJ MOTYT
IIPUBECTI K PACXOOBAHNIO COEPEeXXEHIIL, TPV ITOM 3KOHO-
MIT4ecKie IOCTIECTBIS OYy T aHAIOTVYHbI TTOCTIECTBISIM
paspymrernst ocHoBHbIX (orzoB (Collier, 1999). Tocymap-
CTBEHHbIE PACXOJbI TAKXKE MOTYT OBITD ITepPeHAIPAB/ICHBI
C 1jeTIelt, ClIOCOOCTBYOIIVX SKOHOMIYECKOMY POCTY; Ha BOCH-
Hble PACXOBL. B COBOKYIIHOCTI TaKast IMHAMIKA CII0CO0-
CTBYeT COKPAILIEHUIO BHYTPEHHETO IIPOM3BOJICTBA 1 IIPUBO-
AT K CHVDKEHIIO 0O'beMOB BBIITYCKA TIPOAYKLIVIL

11 ke (aKTOPBI MOTYT OKa3bIBATh CYILIECTBEHHOE [aB-
JIeHNe Ha TOCYapCTBeHHbIe (DMHAHCHL, @ TAK)Ke Ha BHEII-
HUI U JIEHeKHO-KPEAUTHBII CeKTOpbL. Bo3MO>XHOCTH Opra-
HOB TOCY/JapCTBEHHOTO YIIPAB/IEH}IA OBBIIIATH HA/IOTOBBIE
TOXOfIbI 0CTTAbeBAIOT 10 Mepe CHIDKEHVIS 9KOHOMIYECKOI
AKTVMBHOCTH U TIOTEHIIMA/Ia Ha/IOTOBOTO a/]MIHICTPUPO-
BaHMA. MeXJ[y TeM MOXKeT BO3pacTy HOTPEOHOCTb B pac-
XOJIaX B CBA3V C BOGHHBIMM 3aTpaTaMI, [yMaHUTapHbIMU
HOTPEOHOCTAMM U HEOOXOAVMBIM PEMOHTOM MH(PPACTPYK-
Typbl. OrpaHndenist Ha GIOIKeTHOE (pYHAHCHPOBAHIE YaCTO
BBICTYIAIOT CAIEP>KMBAIOLIM (PaKTOPOM, 0COOEHHO KOIfja
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JIOCTYTI K PbIHKaM KaIlMTajla OrpaHIYeH WM OTCYTCTBYeT,
a TaKoKe KOT/a PhIHKY 3aK/IafIbIBAIOT B CTOMMOCTD IIPEMIN
3a PUCK, CBsI3aHHbIe ¢ KoHmKTOM (Rexer, Kapstein, and
Rivera, 2022). B yc/oB1AX ycymiBaromiericss HalpsHKeHHOCTH
B OI0pKeTHOII chepe OpraHbl TOCYAAPCTBEHHOTO YIIpaBJie-
HIIs BOGHHOTO BPEeMEH! MOTYT NPUOETHY Th K SMIICCIOHHOMY
(VHAHCMPOBAHNIO, HAKOIUIEHNIO IIPOCPOYEHHOI 3a10/DKEH-
HOCTI WIN, B KPAITHNX C/Iy9asiX, K Ae(ONTy IO HOITOBBIM
00s13aTeIbCTBAM, YTO OY/IET OKA3bIBATh Ja/IbHENIIIee TTOBbI-
IIaTeIbHOE [jaB/ieHNe Ha MHsmio. UTo KacaeTcst BHeIl-
HET0 CeKTOPa, TO SKCIIOPTHBIIT MOTEHIINAT MOXKET TIOCTpa-
JIaTh B pesy/IbTaTe eCTabWIN3aI[y BHY TPEHHETO IPOK3-
BOJICTBA I IIePeMeILeHYIs TOPTOBBIX IIOTOKOB, II0 Mepe TOro
KaK MIIOpTepbI OV T IepecMaTpyBaTh CBOM MPETIOUTe-
HIA B CTOPOHY COKPAILeHNA CBA3elT € 9KCIOpTepaMy, Haxo-
psammucst B 3oHax KoHdmkros (Korn and Stemmler, 2025).
Takoe pasBuTIe COOBITHII MOXKET YCYTyOUTD HEXBATKY MHO-
CTPAHHOII BaJIFOTBI, YTO HAPSILY C COKpALIleHIeM BHYTPeH-
HETO CIPOCa TIPYBEJET K CHIDKEHMIO MMIIOPTA, @ B HEKO-
TOPBIX C/Ty4asiX — K HOPMIMPOBAHMIO MIMIIOPTA B IIO/Ib3Y
HPORYKIY BOCHHOTO HA3HAYEHIsI U TOBAPOB IIEPBOIT HEOO-
xopmmoctit. Kpome Toro, ycioBust BHeIIHero (pMHaHCHPO-
BaHI, KaK IIPaBIJIO, YKeCTOYAITC Ha (POHE BHI3BAHHOTO
HEOIPeIe/IeHHOCTBIO OTTOKA KaINTajId, KOTOPbIIT OpraHbl
TOCYHapCTBEHHOTO YIIPAB/IeHN MOTYT TIONBITAThCA CEPKATD
TIOCPEJICTBOM OrpaHMYeHMIT omepanuii ¢ KarmranoM (Gobat
and Kostial, 2016). B pesynbrate sKoHOMIKa BOCHHOTO Bpe-
MeHH YaCTO 3aBJCUT OT Y3KOro Habopa BHELIHNUX VICTOYHM-
KOB (PMHAHCHMPOBAHIIS, BK/IIOYas KOHTPLIVK/INIECKII IPUTOK
KAIlMTa/a, KAK, HATIPYIMeP, eHeKHbIE TIEPEBOJIbI U TIOMOLLIb.
B coBokymHOCTH Take haKTOPbI, KAK HArpy3Ka Ha OODKET,
BHEIIHE JVICOTaHChI 1 COOM B LIEMOYKAX [IOCTABOK MOTYT
BCTYIUTb BO B3aMMOJEIICTBIE [IPYT C IPYTOM B LIMKIIe 0OpaT-
HOI CBSA3M, 3HAYNTE/IBHO YCWIMBAA HATPY3KY Ha OOMEHHBII
Kypc. 910 6yeT IPMBOIUTD K CHIDKEHIIO KYpCa HALMOHA/Ib-
HOUI BA/TIOTBI B YCTIOBUAX TMOKIX Ba/IIOTHBIX PEXIMOB WIN
K JieBaIbBaLlvy TPy (PMKCUPOBAHHBIX PEXIMAX, IIPU 9TOM
JIaBJIeHNe KaK Ha MH(IIALMIO, TaK 1 Ha GydepHble pe3epBbI
6ymeT pacTi. B BoeHHOe BpeMs OpraHbI TOCYJApCTBEHHOTO
YIIpaBJIeHNA MOTYT MOIBITATLCA CAlepYKaTh BHYTPEHHIOI
MHQIAINIO 1 JaB/IeHye Ha BHEIITHIIT CEKTOP ITyTeM HOBbIIIe-
HIA KITI0Y€BOJ TIPOLIEHTHONM CTaBKIA

B 10C/1€BOGHHDIIT IEPVOJ, 11 BO BPeMsI IIEPEXOfIA K JIO/ITO-
CPOYHOMY MIPY MaKpOSKOHOMITIECKVIE TIOKA3aTer OyayT
OIIPENIETIATCS CTENEHBI0 PASPYIIIEHIST IIPOV3BOJICTBEHHBIX
MOLIHOCTEI1, OC/Iab/IeHNsT MHCTUTYIIMOHA/IBHBIX OCHOB
U pelIeHNsAMI B 007TaCTH TOCYAPCTBEHHON ONUTUK, TIPY-
HMMaeMBIMI B XOJie BOCCTAHOB/IeHN:. UTo KacaeTcs npeo-
JIOJHEHUS, TO COTJIACHO HEOK/IACCIYIECKVIM MOJIETIAM POCTA,
TI0CTIe IPEKpAILeHVA BOCHHBIX AeVICTBIIT OCHOBHBIE (DOH/BI
6YIyT MOCTENEeHHO BO3BPAIIAThCA K YCTOIYMBOMY COCTOS-
HIIO. DTO MPEJIIOIaraeT MOBbIIIeHHbIE YPOBHI MHBECTHUIINI
Ha paHHEeM 3Tarle BOCCTAHOBJIEHIA. ITOT MPOLIECC MOXKET
OKa3aTh TOJIOKNTE/IbHOE BTOPUYHOE BO3JIENICTBIIE Ha 3apa-
GOTHYIO IUIAaTy ¥ 3aHATOCTB, OOLPsIsi BO3BPALLEHIIE IIepeMe-
I[eHHBIX PAOOTHIIKOB, TIOMIEP>KIBasI TIPEIOKeHe pabodert
CIJIBL ¥ CTUMY/IPYst BOCCTaHOB/IeHVe. OTHAKO Ha IIPAKTUKe

TIPOLIeCC BOCCTAHOB/ICHN SKOHOMMKI MOYKET OKa3aThCs
MeJUIeHHBIM (cM., HaripuMep, Chen, Loayza, and Reynal-
Querol, 2008; Mueller, Piemontese, and Tapsoba, 2017). Tax,
HeCMOTPs Ha JIOCTIDKEHIIe MIPa, COXPAHAIOIIAACA MOMUTIYe-
CKad 1 SKOHOMITIeCKasA HeOTIpeieNleHHOCTb MOYKeT IO-TIPeX-
HeMy CHIDKATb OKIJAeMYIO OT/[A4y OT MHBECTULINIA, CIIO-
COOCTBOBATb OTTOKY KaIllUTaja ¥ OTPaHIIMBaTh KaK MHBe-
CTULIAN, TaK U TIPeIIoKeHe pabodelt cubl. Yto Kacaercst
cnpoca, oTpebiieHNe, KaK IpaBIIo, BOCCTAHABINBACTCS

110 Mepe cTabum3anyy JoxofoB. OfHAaKO roCyfiapCTBEHHbIE
PAacXofbI MOTYT OKa3aTbCs OTPaHMYEHHBIMH 13-3a YA3BIMO-
cTi1 OIOIKeTa B IOC/IeBOCHHBII IIeprof]. MakpoKOHOMM-
JecKas CTabWIn3alyis, IpU3BaHHAsA CIePXKaTh MHPIIALIIO

U He IONTYCTUTb YPe3MEePHOTO MOBBILIEHN 06MEHHOTO
KYpca, IMeeT pelllalolliee 3HaYeHe JUIA MOfiiepykaHms BOC-
CTAaHOBJICHNA, HAPAY C PeCTPYKTYpU3aLVell ONra [y BOC-
CTAHOBJIEHNS1 YCTOITIMBOCTH OI0/KETa 11 JJOIO/THNTEIbHBIMI
pedopmamit, HaIpaB/IeHHBIMI Ha BOCCTAHOBJIEHIIE MHCTUTY-
LMOHA/IBHBIX OCHOB. BHENIHSS MOfiiep>KKa B BIAJIe IOMOLLV
U PasBUTVA HOTEHIMAIA TAKOKe SKVM3HEHHO BaXKHA JULA CMAT-
YeHVsT OTPaHMYeHNMIT B 0071aCTy (PMHAHCHPOBAHIL U YKpe-
IUIEHVIA TOCYaPCTBEHHOTO IIOTEHIIMATIA.

C y4eToM 9THX COOOpa’KeHMIT B OCTABLIEIICS YacTH
IJIaBbl PACCMATPUBAETCA, KAaKMM 0OpasoM pasBUTHE CUTYa-
LMY B BOCHHOE 11 TOC/IEBOCHHOE BPEMsI OTPaXKaeTCA B JIaH-
HBIX, IIPY 9TOM UCIIOTIb3YEeTCS OIBIT MUPOBBIX JJAHHBIX
TI0c/Ie OKOHYaHuA Bropoit MupoBoit BoitHbL. PaccmoTpenne
BOIIPOCOB S5KOHOMIYECKIIT TOTIMTUKYU COCPEJOTOYECHO
Ha M3BJIeYeHNN YPOKOB UL IOAZIEPXKKI TOCTKOH(IUKT-
HOTO BOCCTaHOBJICHIISL.

Pa3BuTe MaKpo3KOHOMMNYECKOMN CUTYaLuK
B nepuof KOHPNNKTOB

OnpepeneHuna u Knioyesbie GpaKTbl

Hacrosas raBa onmpaercs Ha MMEIOIyec HabopbI
JIaHHBIX, a TAKKe Ha HeJJABHO CO3[JaHHYIO0 6a3y JaHHBIX
st obecIIeueH sl BCECTOPOHHETO OXBaTa reorpadude-
CKOTO MECTOIIO/IOYKEHNsT KOHQIIMKTOB B Ieproy ¢ 1946
1o 2024 roppl. basa maHHBIX co3[jaHa C CITONb30BAHVIEM
OO/bIIVX SA3BIKOBBIX MOJIeNIel 111 60/Iee TOYHOrO FeOKO-
AMPOBAHIS KOHQ/IMKTHBIX COOBITHII 1 TEKCTOBOTO aHa-
MM3a eXerofHbIX foknanos Cosera besomacnoctu Opra-
rusanuy O6bemHennbix Harpit?. Ha ocHose 6asbl
JIAHHBIX YA3BUMOCTD CTPaH K KOH(IMKTaM Jajee Kac-
cHUUVIPYETCA 1O TPEM IPYIIIIaM, B COOTBETCTBUN
¢ Federle et al, 2026. Cmpatvi, 6 Komopuix npoucxodsim
KOM@IUKMbI, — 3TO CTPAHBI, Ha COOCTBEHHOI TepPUTOPUN
KOTOPBIX MIyT BOEHHbIE JIeViCTBUA. Bororoujue cmparvt ABIA-
0TCSL CTOPOHAMI KOH(INKTA, HO MIX TEPPUTOPIS HE OXBa-

2CM. OHJIAITH-IIPYIO)KeHIte 3.1, B KOTOPOM IIpeCTaB/IeHa JOIOTHITE/IbHAS
nHbopMaIyA 00 MCTOYHNMKAX JJAHHBIX, TIOCTPOEHVY JJAHHBIX HA OCHOBE 607Tb-
LIVX A3bIKOBBIX MOJIETIet 1 OIpefie/ieHNsAX TlepeMeHHbIX. Bce onmain-npuio-
KeHVA pasMellleHbl Ha carite www.imf.org/en/Publications/ WEO.
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yeHa KOHQkToM. Tpemvu cmpanbl — 3TO CTPaHbI, KOTO-
pble He ABJIAIOTCA CTOPOHAMI KOHQ/IMKTA, HO KOCBEHHO
TIOfIBEPTalOTCA BO3JICIICTBIIO Yepe3 OOIIYI0 CYXOIyTHYIO
TPAHMILY CO CTPAHOI, B KOTOPOI! POMCXOAUT KOH(INKT,
WM Yepe3 TOproBble cBA3Y. KOH(MIKTBI B cTpaHax, e
IPOVICXOMIAT KOHQIVKTBI, ajiee TPYIIMPYIOTCS [0 TpeM
acreKTaM. Bo-IepBbIX, MOYKET pasinyaThCst Mun 6067e-
4eHH020 cy6vexma. Tak, KOHQIUKTBI MOTYT IIPOVCXOJUTD
MEXJIy TOCyapcTBaMy (B HeIaBHMIT [IePUOJ, K HYM OTHO-
csatcst KoHGmKTbI Mexy CymanoM 1 I0xubIM CyfaHom,
Odmonmeit u purpeeit, Vinaueit n [NakucraHom, Vipanom
u VIspaniem) Wiyt BHYTPY TOCYApCTB (BK/IIOYas, HAIIPU-
Mep, IPK/JAHCKIE BOJHBI, KOIOHMA/IbHbIE BOJHBI ¥ HETOCY-
JIApCTBEHHbIe KOHQVKTHI). BO-BTOPBIX, UX UHIMEHCUBHOCTD
MO’KeT OBITh HI3KOI (COITIACHO ONpeieIeHIIo, K HUM OTHO-
CATCA KOHQIVKTBI, B XOfie KOTOPBIX B Pe3y/bTaTe 60eBbIX
IelicTBII OrMOaIoT OT 25 10 999 YenoBeK) M BHICOKOI
(Takue, B KOTOPBIX B pe3y/ibTaTe OOeBBIX JefiCTBIIT TOrubaeT
1000 u 6ortee yenoBek). B-tpernix, npodommumenvHocmo
KOH(/IVKTOB MOXKeT OBITh KOPOTKOII (IBa rOfia Wiy MeHee)
WIN [JINTeNbHOM (borTee ABYX 7ieT).

ITpumMedaTe/bHO, 4TO B GO/IBIIMHCTBE KOHINKTOB, IIPO-
UCXOIMBLINX HOC/Ie BTOpOIi MUPOBOII BOIHDI, y4aCTBOBAIN
BHYTPUTOCYAAPCTBEHHbIE CYObeKTHI (puc. 3.2). KonpmuxTsl
MEXJIy TOCY/JapCTBaMM, HAIIPOTVB, OTHOCUTEIbHO PEKI,

a VX KO/IMYECTBO B LIE/IOM CTabM/IbHO BO BpeMeH. IIpuuu-
Mas BO BHIMaHMe, YTO I7IaBa IIOCBAIEHa PasBUTIIO MAKpO-
SKOHOMIYECKOJ CUTYALVIL, M3 AHA/IN3A TAK)Ke MCK/IIOYEHbI
COOBITHA, KOTOPBIE efjBa JI TOBJIEKYT 3a COOONI OCTeCT-
B JIS1 BCE CTPaHbl — TaKMe KaK OTHe/IbHbIe CTONIKHO-
BEHIsI, TEPPOPUCTINYECKIE ATaKy JIIN OT/ETIbHbIE CTydan
HACI/IMSA C HUSKVM 4YMCTIOM XKePTB, — Ha OCHOBE CHCTe-
MaTU4YecKOro KOAMPOBAHMSA OTAEMbHBIX cOObITHIL. COOT-
BETCTBEHHO, B OCTa/IbHON YacTy I7IaBbl PACCMATPUBAETCS
HOZIMHOYXXECTBO KOH(IMKTOB, KOTOpbIe C OO/IbIIelT Bepo-
ATHOCTBIO OK&XKYT BIMAHME HA MAaKPOIKOHOMITYECKUE
TIoKasaTenmt. OTu KOHQMMKThI 0TOOpakeHbl YePHOIT KPUBOIL
Ha puCyHKe 3.2.

Ha ocHoBaHyu yTo4YHEHHO¥ 6a3bl JAHHBIX MOXHO Clle-
JIaTh HeCKOIbKO HabmopieHnit. Kak mokasbiBaer pas6ybka
3MI307I0B KOH(IMKTOB [0 MHTEHCUBHOCTH, YCTOYMBBIIT
pocT 4ncna KOHIIKTOB 00YCTIOB/IEH YBE/IMYeHNeM d1C/Ia
HebObIIX KOHIMKTOB ¢ Havana 1960-X TofgoB — 3T0T
IIepYOf] B LIETIOM COBIIAiaeT C TOsIB/ICH/EM MHOXeCTBa
HOBBIX He3aBUCUMBIX rocyaapcts (puc. 3.3). Hanporus,
YYIC/IO KPYITHBIX KOH(VIMKTOB C TeYeHMEM BPEMEHM OCTaeTCs
B LI€/IOM CTaOMJIbHBIM, XOTSA B IIOC/IEHME TOMIbI MX YaCTOTa
BO3pOC/IA. [lONOTHUTE/bHBIE JJAHHBIE CBUNIETENLCTBYIOT
0 TOM, YTO BHYTPUTOCY/JapCTBEHHbIe KOH(MKTBI COCTaB-
JIAI0T GONIBIINMHCTBO KAaK HeKPYIIHBIX, TaK 1 KPYITHBIX KOH-
bmIKTOB, TOrAA KaK MEXIOCy/JapCTBEHHbIe KOH(/IMKTBI
B OO/IBLIMHCTBE CTy4aeB AB/IAITCA KpymHbiMiL. [Tpoorn-
KUTENTbHOCTh KOH(IIMKTA Taloke KONeOIeTcs B 3aBICHMO-
CTH OT €ro MHTEHCUBHOCTH. VICTOPUYECK CIOXKIIOCh TaK,
YTO HEKpYIIHbIe KOH(IMKTBI, KaK IPaBUJIO, MeHee IIPOJIOTI-
KUTE/bHBIE, TOIT}A KaK KPYIIHbIe KOHQ/IMKTBI 0OBIMHO O0sTee
HPOJIO/DKMUTEIbHbIE, 0COOEHHO B CTPaHaX — 9KCIIOPTepax
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Pucynok 3.2. Kondpnuktbl B Mupe nocsie Bropoii MMpoBoi BOMHDI
(Konndecrso koHgmkTOB)
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ctounukm: 6a3a AaHHbIX 10 BOOPYXEHHbIM KOHGIMKTaM YINcanbekoro
yHuBepcuteta/HcTUTyTa Mccnenosaxuii npobnem mupa 8 Ocno, Bepcus 25.1;
pacuetbl nepcoqana MBO.

MpumeyaHme. Ha pucyHke nokasaHo KONNMYECTBO aKTUBHBIX KOH(IKTOB B O/,
arpernpoBaHOE No TMam KOHGMKTOB. HerocyAapcTBeHHbIe KOHGUKTLI Mpeanonaraio
y4acTe 0PraHM30BaHHbIX HEroCYAAPCTBEHHbIX CyOBEKTOB 1 ONPeAensioTcs Ha OCHOBE
pa3pabotaxroro nepcoxanom MB® knaccudukartopa cUcnosb30BaHNeM TeKCTOBOTO
aHan3a exerofHbix foknanos Cosera besonackoctu Opranu3auum OB6beanHEHHbIX
Hauwit. YepHoi KpnBOi M0oKa3aHo NOAMHOXECTBO KOHONKTOB, PAccMaTpUBAEMbIX

B [/1aBe, 3 UMEHHO KOHQIIMKTOB, KOTOPbIE, COFMIACHO Pe3y/bTaTaM KOMMIEKCHOT0 aHanu3a

11 KOMPOBaHS OTAENbHbIX COOBITUIA, C B0MbLLIEI BEPOSTHOCTBIO MOTYT OKa3aTb BANSHIeE

Ha MaKpo3KoHoMIyeckue pe3ynbrarbl. [ofpobHee 0 cocTaBseH!N AaHHbIX CM. B OHMAIAH-
npunoxerun 3.1.

CBIPbEBBIX TOBAPOB. KOH(MKTHI HEpaBHOMEPHO pacIIperie-
neHbl 1o pernonaM. Ha fomo Asnarcko-TixookeaHCKoro
pernoHa, brwkuero Bocroka, Ceseproit Adpuku, Adranu-
crana u ITaxucrana n Adpuxu K fory or Caxapbl yCTOIINBO
HPUXORUTCS OOTBIIMHCTBO KOH(IMKTHBIX SIIM30/{OB, IIPH-
4eM TO/IbKO Ha TIOC/IE/JHIIE JIBA PETMOHA IPUXOAUTCA 3HAYM-
Te/IbHAsA IO/ IIPOMCXOIALIMX B MUPEe KOH(IIMKTOB.

Maxpoaxonomuqecxue nocieacTena

B nannOM nozipasperne npuBOAUTCA KOMMYECTBEHHAA
OLIeHKA MAKPO3KOHOMIYECKIIX TTOC/IEACTBIIT KOH(IIMKTOB
C aKI[EHTOM Ha CPeIHeM BO3JIEIICTBIN KOH(IMKTOB Ha 9KO-
HOMJKY CPEFHECTATVCTIYECKOI CTPAHbl, B KOTOPOI IIPO-
VICXOZMT KOHQIMKT, a TAK)Ke Ha BTOPUYHBIE 3¢ (eKThI
U1 BOIOIOLIMX CTPaH M TPETbUX CTpaH. B HeM mcronbayeTcs
7iBa B3aMOJIONONHAIOIMX nofxofa. IlepBolit — 3T0 Mex-
CTPaHOBO SMIIMPUYECKIIL aHA/IN3 C VICIIO/Ib30BAHIEM
METOZO/IOTVM TIOKa/IbHBIX IIPOTHO30B Pa3HOCTU Pa3HOCTEN
(LP-DiD) (Dube et al., 2025). B pamkax 9101 OCHOBBI
IIPOCTIEXMBAETCA IVHAMMKA [IEDEMEHHDBIX PE3Y/IbTaTOB
TI0CTTe HayasTa KOHQ/IMKTa ITyTeM CPaBHEHMA 3aTPOHYThIX
CTpaH C KOHTPO/IbHOJ TPYIIION CTPaH, He OXBAaYEHHBIX
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PucyHok 3.3. XapakTepucruku KOHGMKTOB, NPOU3OLLEALINX
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yHusepcuTeta/VIHCTUTyTa necneoBakuit npobnem mupa 8 Ocno, Bepeus 25.1; pacyeTsl

nepcoxana MBO.

MpumMeyanme. Ha nanessix nokasaHo pacnpepesneriie KOHGINKTOB N0 MHTEHCUBHOCTH,

24

NPOJOJIKUTENBHOCTU N reorpa¢mqecKMM [pernoHam Ha 0CHOBE NOLAMHOXECTBa KOH(I)J'II/IKTOB,

BbII€/EHHbIX B aHA/M3E I1aBbl, @ IMEHHO KOHGMMKTOB, KOTOPbIE, COMMACHO pe3yibTaTam

KOMMNEKCHOr0 aHan3a 1 Ko4pOoBaHKA OTAE/bHbIX C06bITVII7I, cbonblueit BEPOATHOCTbIO MOTYT
0Ka3aTb BIAHNE Ha MaKPO3KOHOMUYECKME Pe3ybTaThbl. KOHd)JWIKT CYUTAETCA KPYNHbIM, SN

B kakow-m16o rog, yncno norubLumx B xope 60esbix aeiictauit npesbiluaet 1000 yenosek,
Y HEKPYNHBIM B MPOTUBHOM CAlyyae. Ha naHenw 2 k-nnoTHoCTb, aHanormyHo ructorpamme,
N0Ka3bIBAET pacrpeseneHe AUTENbHOCTY KPYMHbIX 11 HEKPYMHBIX KOHGAMKTOB MO rofiam.

MonpobHee 0 COCTaBAEHIM [aHHbIX CM. B OHaMH-Mpunoxernn 3.1, AOC - Adpuika K tory

ot Caxapbl; BBCAM - banxuuit Bocrok, CeBepHas Adpuka, AdraHuctaH u lakucta;

KLIA - Kagka3 u LientpanbHas A3ug; JAK - Jlatunckas Amepuka n Kapnbckuii bacceitt.

KOHQIIKTOM?. BO-BTOPBIX, /7151 OLIEHKI JOITOCPOYHOTO
yitlep6a 3j0pOBbIO, BBISBAHHOTO KOH(IMKTAMI, VICTIOTIB3Y-
€TCsT OMIIMPUYECKIIT aHA/IU3 Ha OCHOBE JJAHHBIX OIIPOCOB
HacesleHVs1 B Bo3pacte 50 JieT 1 Crapiue.

Pe3y/IbraThl 110 pa3HBIM CTpaHaM YKa3bIBAIOT Ha TO,
4qTo KOH(i)HI/IKTI)I HaHOCAT 3HAYUTEILHBIN 1 JIO]II‘OBpeMeHHblf/'I
SKOHOMIYECKMIA YI1iep6 CTpaHaM, B KOTOPBIX IIPOVCXOIAT
KOH(Y/IMKTBI, IIPU 9TOM TIOTEPY CO BPEMEHEM YBETNUMBAIOTCSA
(puc. 3.4). B cpenseM B cTpaHax, Ifie IPOUCXOAAT
KOH(IMKTBI, 06'beM IIPOV3BOJICTBA PE3KO CHIDKACTCA
B Hayasie KOH(IMKTA, IPUMEPHO Ha 3 IPOLIEHTa, 1 IPORO/-
KaeT CHYDKATHCS B HIOC/IEYIOLIE TOMbL, JOCTHUTAs COBOKYII-
HBIX [I0TePb IPUMEPHO B 7 HPOLIEHTOB B TeY€EHNE IIATH JIET.
YOBITKI O4EBUIHBI BO BCEX CEKTOPAX ¥ COXPAHSIOTCS TaKe
crycrs fecsituyetye (CM. oHtaitH-npuioxenyie 3.2). OLeHKu
00YC/IOB/IeHHBIX KOH(IMKTaMM M3[lep>KeK IS IPOM3BOJCTBA
HPOAYKLVY IPEBOCXOISAT M3[EP>KKIL, OOBIMHO CBA3AHHBIE
¢ pMHAHCOBBIMI KpPM3VCaMIL, BK/IFOYast OAaHKOBCKIIE, BAJTIOT-
HbIE 1 OITOBBIE KPU3VICHI, @ TAK)KE CEPbE3HbIE CTUXUITHbIE
6Gencreus?. HeGnaronpustHble OCIENCTBISE pOGACTHBL
IIPY Pa3IMYHbBIX XaPAKTEPUCTIKAX KOH(IMKTA, XOTs ITOKa-
3are/m yOBITKOB HECKO/IbKO BbILLIE B C/Ty4ae KPYIHbIX, boree
KPaTKOCPOYHBIX M BHYTPUTOCY/APCTBEHHBIX KOH(IMKTOB.
IIpu 5TOM Jja>Ke MeHee MHTEHCYBHbIE KOH(IVIKThI IPYBOMAT
K CTaTUCTINYECKI 3HAYMMbIM COKPAILEHVISIM IIPOU3BOJCTBA
B Haya/Ie KOH(IMKTA, YTO COMOCTABMMO II0 MacIITabam
C IOTepsIMI, BBI3BAHHBIMI Ba/IIOTHBIMI KPU3UCAMIL

OKOHOMITYECKIIE U3JIEPXKKI KOH(VIMKTOB BBIXOAT 3a IIpe-
JIeTIBI CTPaH, B KOTOPBIX IPOUCXOIAT KOHQKTBL Ecin
paccmarpuBaTh prHHbIe KOH(bIH/[KTI)I, TOYE€YHBIC OLICHKI
B OTHOIIEHMY BOIOIOIINX CTPAH B CPEHEM OTPULIATEIbHBI,

3Crparerns uneHTH(NKALY ONMPAETCS Ha OMYLIEHE O TOM,

YTO HA4a/I0 KOH(UIMKTA AB/IACTCSA 9K30T€HHDIM II0 OTHOLICHNIO K TEKY-
MM YCTIOBYAM 3KOHOMMYECKOTO IJMK/IA TPOBEPKIM POOACTHOCTH, OCHO-
BaHHbIE Ha OMICATE/IbHOI K/IACCU(UKALIMI OCHOBHBIX MOTIBOB, JIeXa-
I[UX B OCHOBE KXX/IOTO KOH(IMKTA, TOKA3bIBAIOT, YTO S9KOHOMITIECKast
JVHaMIKa KOHCIJIH/[KTOB, He BbI3BAHHBIX 9KOHOMMNYECKMN HpI/l‘-IV[HaMI/I,
He OT/IMYAeTCsA CUCTEeMATUYeCK) OT HVHAMUKY APYTHX KOHQIMKTOB

(cm. oHmaitH-punoKenve 3.2). B onaitH-ipyioxeHnu 3.2 TakKe cofep-
SKUTCS MHPOPMALA O IPOBEpKe Ha PO6ACTHOCTD a/IbTePHATUBHBIX OIpa-
HIYEeHNIT BbIGOPKIL, OTIPENeIEHNIT YMCThIX MEpP KOHTPOJIS 1 Mep B OTHO-
IIeHNY KOHQ/IMKTOB Ha OCHOBE IAHHBIX O MOrMOLINX B XOfie 60eBbIX
TEVICTBUIL.

4O11eHKN B OTHOLIEHNI (DMHAHCOBBIX KPU3UCOB U CEPbE3HBIX CTVXMII-
HBIX OeJICTBII1, OCHOBAHHbIE Ha IIPEJICTAB/ICHHOI B JAHHOII I7IaBe CTPYK-
Type JIOKa/IbHbIX IPOrHO30B PA3HOCT PA3HOCTEA, He BCETZ[a MOKHO HeTlo-
CPEJICTBEHHO COMOCTABUTD C OLIEHKAMI, OTTyYeHHBIMI C MICTIOb30BAHMEM
Ipyrux MeTofioB. TeM He MeHee IPUBEJICHHbIE 371eCh BEMNYMHBI B IIE/IOM
COITIACYIOTCS C HEKOTOPBIMM BbIBOfaMy B yureparype. Cm. Kuvshinov
and Zimmermann, 2019, o AedonTax 1o cyBepeHHbIM 0053aTeIbCTBAM;
Devereux and Dwyer, 2016, — o 6anKoBckx Kpysncax; Hong and
Tornell, 2005 — o BajoTHBIX Kpu3icax; Cavallo et al., 2013, — o cTuxmitHbIX
6encTBusx; a Taroke Cerra and Saxena, 2008, n Mueller, 2012, my1s comocTasie-
HuA I‘pa)l(]laHCKM_X BOi[H C 6aHKOBCKMMl/I Y Ba/IIOTHbIMI Kp]/[3]/[Ca_MI/L aKOHO-
MIT4ecKyie U3JePXKKI KOHQIMKTOB TAkKe MOTYT 3aBMCETh OT MITOTOB BOJTHBI
(cm. Federle et al., 2026).

Boree sHauMTeIbHBIE LIOTEPH, OGYCIOB/IEHHbIE 60/Iee KOPOTKIIMIL KOH-
(MKTaMu, BepOSITHO, CBA3AHBI C TeM (HaKTOM, YTO TV KOH(IMKTBI boree
PaspyLINTE/IbHBI Ha CBOEM Ha4ya/IbHOM 9Talle, TOrAa Kak mpu 6oee -
TEIbHBIX KOHQIMKTAX 9KOHOMIUKA MOXKET [IOCTETIeHHO alalTHPOBAThCA
K JINTE/TbHBIM yC]'IOBVIF[M KOHCbTH/lKTa.
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PucyHok 3.4. JkoHOMMYECKME U3AEPKKN KOHPIMKTOB
(B npouentax)
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135 1351135135 135 135135
Bee Hekpynubie | Kpyneble | Kopotkue | [nwmenbibie |  Mexay | Bnpesenax
KOHQAKTI rocyriapcrBamy|  rocysapcTs
o MHTeHCBHOCTM o NpoAoKUTENbHOCTA Mo wny

Konwyectso net nowie Haana kormukra

Wcrounuk: pacyetsl nepconana MBO.

IpumeyaHme. Ha naHensx ncnosb3yercs MeToz pasHOCTY PasHOCTEN 10KasbHbIX MPOrHO308
(LP-DiD) 5 oLieHKM BAMSHYS KOHGAMKTOB (M APYTUX LLOKOB Ha MaHe N 2) Ha 06bem
NPOU3BOLCTBA B COBOKYNHOCTW 3@ Nepuos [0 NaTu ner(noxaaaﬂ Ha rOpVI3OHTa}'IbHOI7I ocun

KaX AoV naHesu) nocsie Hayana KoHGAMKTa. Ha naxeny 1 kpuBas nokasbiBaeT ToYeyHble
OLIEHKI, a 3aTeHeHHas 06nacTb 0003HauaeT 90-NPOLEHTHbIE 0BEPUTENbHbIE UHTEPBANBI.
Ha naxensx 2 v 3 cTon6Lbl MOKa3bIBaoT TOYEUHbIE OLLEHKM, @ «yCbl» 0603HaYaOT
90-npoLeHTHbIE J0BEPHUTENbHbIE MHTEPBabI. Bonee noapobHas uHdopMaLs NpesCcTaBneHa
B OHaiIH-NPUNOXeHNM 3.2.
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Pucynok 3.5. Bropuunbie 3¢ eKTbl KpynHbIX KOHPMKTOB,

CBSI3aHHble ¢ U3 epXXKamMm NPpOU3BOACTBA
(B npouentax)

|

T2 3 4 511 2 3 4 5|1 2 3 4 5
YuacTHuki KoHpnmkTa CocenHvie CpaHbl ToproBble napTHepb

Konmuectso niet nocie Havana KoHGmKTa

Actounmk: pacyetsl nepconana MBO.

Mpumeyanute. Ha pucyHke nokasaHbl NONy4eHHblE Ha OCHOBE METOAia Pa3HOCTY pasHoCTelt
J10Kas1bHbIX MPorHo308 (LP-DiD) owieHKu BTOPUYHbIX 3GEKTOB KpYMHbIX KOHGAMKTOB A
0bbeMa NPOM3BO/ACTBA B CTPAHAX — y4aCTHIKaX KOHGAMKTA 1 TPETbIX CTpaHax (cocefiHmX
CTpaHax 1 TOProBbIX NApTHepax) 3a nepuog o NATY NeT (MokasaH Ha ropyu30HTabHOI 0ck)
nocse Hauana koHUKTa. Toproble napTHepbl ONpeensIoTcs Kak CTpaHbl, 015 MMMOpTa
KOTOPBIX 13 CTPaH, Ha TePPUTOPIM KOTOPbIX MPONCKOASAT KOHGMMKTBI, MpeBbiluaeTt 90-ii
NPOLIEHTUNb N0 LWKane pacnpeaenetus. Cronbuamm Ha pucyHKe nokasaHbl ToYeUHble
OLIEHKY, a «ycbl» 0603HayatoT 90-NpoLieHTHbIE JOBEPUTENbHbIE MHTEPBAILL. Bonee
noppobHas MHGOpMALNS NPefCTaBEHa B OHMAIAH-NPUNOXEHUN 3.2.

HO He SABJIAI0TCA CTATUCTNYECKI 3HAYVMMbBIMIL 9TO MOYKET
HOTEHIVA/TbHO YKa3bIBaTh HA MX OTHOCUTEIBHYIO SallUIIeH-
HOCTB OT Hanbojiee pa3pyLINTebHBIX KAHATIOB KOH(IMKTOB
U KOMIIEHCHPYIOIIiee B/IVIAHYIE TIOBBIIICHVIA BOCHHBIX pac-
X070 (puc. 3.5)°. TpeTbit cTpaHbl B TedeHye IIEPBbIX ABYX
JIeT TOCTIe Havyayia KOHQUIMKTA VCIIBITBIBAIOT OTPULATE/IBHOE
BO3IeliCTBIE Ha 00BEM IIPOV3BOJICTBA, PABHOE IPUMEPHO

1 IIPOLIEHTY WIV MEHEe, a 3aTeM IOTEPH IOCTENEHHO CXO-
JLAIT Ha HET, BEPOSTHO, B Pe3y/IbTaTe KOPPEKTUPOBKI TOPro-
BBIX MapIIPYTOB, IIPOBOAMMOI KOMIIAHUSIMI IIePeOpUeHTa-
LMY LETIOYeK [OCTABOK U OTBETHBIX Mep MOIUTUKI, CMAI-
JaIoIVX epBoHavanbHble oKy (Qureshi, 2013). Xotst
TaKue BTOPUYHbIe 3(PPEKTDI CYIIIeCTBEHHO MeHbIIIe, YeM
3HaYNTE/IbHbIE Y YCTOITYVBbIE IOTEPU B 0ObeMe IIPO3BOJI-
CTBa, IOHECEHHbIe CTPAHAMI, B KOTOPBIX IIPOVCXOIAT KOH-
(IUKTDI, OHY YKa3bIBAIOT Ha TO, YTO KPYITHbIE KOH(IMKTBI
TIPVMBOIAT K 3HAYVMBIM SKOHOMIYECKVIM M3JIeP>KKaM, BBIXO-
JLSILIVM JJJIEKO 3a [IPEJIe/Ibl CTPaH, I7ie IIPOVICXOMST O0eBble
TEeVICTBISL.

O1ieHKY TAKKe YKasbIBAIOT HA HEOOXO/IMOCTD B 3HAUN-
TE/IbHBIX MAKPO3KOHOMIIECKIX KOMIIPOMIICCAX B CTPAHAX,
I7le IIPOUCXOAUT KOH(IVIKT, YTO 0OYC/IOBIEHO KaHATAMI
Iepefjady BO3JEIICTBISA, KOTOPBIE PACCMATPUBAIICh PaHee

6JlOONHUTe/IbHbIE JAHHbIE AE/ICTBUTE/LHO CBUJIETENILCTBYIOT O TOM,
YTO TOCYAAPCTBEHHbIE PACXO/IBI B BOIOIILNX CTPAHAX, KaK IIPABUIIO, YBe-
JIMYUBAIOTCA TIOCTIE Hayaya KoHQukTa. Kak IokasaHo B IaBe 2, Takoe
yBe/IIY€eHIIe PACXOJIOB COLPOBOKAAETCS TIONOKIUTEbHBIMY dppexTamu
Wist o6’beMa POU3BOJCTBA.



TMABA3  MAKPO3KOHOMUYECKME ACNEKTbI KOHONUKTOB I BOCCTAHOBTEHNA

B 97011 I1aBe. CHIDKeHMe 00'beMa IIPOU3BOJICTBA 00YC/IOB-
JIEHO YCTOJYVBBIM COKpallleH/eM KaK MHBECTULIVIL, TaK

U YaCTHOTO HIOTpPeO/IeHNst, TOIfA KaK FOCyapCTBEHHOE HOTpe-
OrteHyte OCTaeTCs B Lie/IoM CTabWIbHBIM (pUC. 3.6, laens 1).
Crep>kaHHas PeaKIAsl CO CTOPOHbI TOCYJAPCTBEHHOTO TIOTpe-
O/TeHIs1 CBSI3aHA CO CTPYKTYPHBIM CIBITOM B CTOPOHY pac-
XOJI0B Ha 0OOPOHY, YTO COOTBETCTBYET [JAHHDIM, CBUJIETENb-
CTBYIOLVM 00 yBe/IMYEHII BOCHHBIX PACXOJIOB B Haya/Ie KOH-
¢rmkra (ommaitH-puioxkene 3.2). Tem He MeHee B TiepBble
TozIbl KOHIIMKTA COCTOsIHME OI0fKeTa YXYILIAeTCs, a FOCy-
JApCTBEHHBII IO/ yBeNMYUBaeTcs (pyc. 3.6, IaHerb 2).

Bo BHeIHeM ceKTOpe MMIIOPT Pe3KO COKpAILAeTCsl, HO 9KC-
HOPT CHIDKAETCA ellle 60jTee CyIeCTBEHHO, YTO IPUBOIUT

K YXyZILeHII0 TOProBoro 6anaxca. B cooTBeTcTBIM C 3TON
JVHAMVKOJA, [IOTIOJTHATE/TbHbIE AHHbIE TTOKA3bIBAIOT, YTO TOP-
TOBbIIT Ga/IaHC 110 OTHOLIEHNIO K AoBoeHHOMY BBIT yBemun-
BaeTCs, XOTA TaKOe yBe/IYeHe IPOUCXOUT TONbKO B Iep-
Bble YeThIpe Tofja KOHVINKTA, YTO yKa3bIBaeT Ha COKpalLie-
Hle MIMITOPTA B TIOCTIEAYIOLLINE TOIbI B LE/LIX COepesKeHNs
OrpaHIYeHHBIX pe3epBOB. I10BbIlIEHHAS HEOIIPENIENIEeHHOCTD
TAKOKe BbI3bIBAET OTTOK KAIMUTaJIa, ITPY STOM COKPAIIAIOTCS
KaK IPAMble MHOCTPAHHbIE MHBECTULMY, TAK 1 TIOTOKU
HOPT(EbHBIX HBECTHULINIA, YTO BBIHYXKAAET OPraHbl TOCY-
JApCTBEHHOTO YIIPaB/IeHNs B BOGHHOE BpeMsI TI0/IaraThcsl Ha
TIOMOIL[b, @ B HEKOTOPbIX CITy4asX 1 Ha JIEHESKHbIE IIePeBOfibl
w1 puHAHCHpoBaHyst TOproBoro feduiyra’. Kpome Toro,
OpraHbl FOCYJApCTBEHHOTO YIPAB/IEHIA B OTBET BBOJAT OTpa-
HIYEHVsI Ha OIlepaliiy ¢ KarmrtanoM (puc. 3.6, maHenb 3).
HecMoTpsi Ha 3T Mepbl, AMHAMIKA BOJHBI CIOCOOCTBYET
YCTOIYMBOMY CHYDKEHUIO (MIV JieBa/IbBaLl) BaJIFOTHOTO
KYPCa, COKPAILEHNMIO Pe3epBOB 1 MHAIALMOHHOMY JaB/ICHMIO.
Tak, LieHbI HEYK/IOHHO PacTyT, 11 Yepe3 IATh JIET I0C/Ie Hadaia
KOH(/IMKTA 9TOT POCT HOCTUTAET IIPUMEPHO 35 IPOLIEHTOB.

B kauecTBe OTBETHOII MEPhI OPTaHbI JICHEKHO-KPEAUTHOTO
PperympoBaHis IOBBIIIAIT KPATKOCPOUHYI0 HOMIHA/ILHYIO
YYETHYIO CTaBKY®.

Bo BcTaBke 3.1 IOKa3aHO, KaK TaKye KOMIIPOMUCCHBIE
pelleHNs IPUHIMAIICH B YKparHe I0c/ie BTOP)KeHA
Poccym B 2022 ropy. B Heli moxasaHo, 4TO BOJTHA CIIPOBO-
IIMpOBaa pesKoe MajleHye SKOHOMUKM YKpauHbl. [l caep-
KMBaHIA TIePBOHAYA/IBHOTO 1I0KA, BhI3BAHHOTO BOITHOIA,
HOTPeOOBaIICh Ype3BbIYaiTHbIe Mepbl OIIKETHOIA,
JIEHE>KHO-KPEMTHOI U (pYHAHCOBOIT IIOMUTUKY, BK/TFOYast

7OpHOBPEMEHHO € 9TUM Ba/IOBblE HAL[MOHA/IbHbIE COEPEXXEHIS COKpa-
[AK0TCA GONbIIE, YeM MHBECTULIMM, YTO COOTBETCTBYET OyXraaTepcKoMy
TO)KI[CCTBY, onpegenmomeMy BHyTPeHHV[e VHBECTUIUN 1 BHYTPCHHMC
M MIHOCTPaHHBIe cOepeXXeHNsI, IIPU 9TOM BO3PACTAeT HEOIPe/Ie/IeHHOCTD,
CBSI3aHHAS C M3MEHEHVSIMY B SKOHOMIYECKOI U TIOTIMTIYECKOII chpepax
(cM. oHalH-TIpUIOKeHNe 3.2).

8B tabmume 3.2.3 OH/IAJH-TTPU/IOKEHNA ONMCAHbI OTIOJTHUTEIbHbIE KOM-
HpOMI/lCCbI, CBsA3aHHbIE C BOEHHBIM BpeMeHCM, Korjga 6IOI[)KCTHI')IC OPI‘aHbI
COKpAII[AIOT COIMAIbHbIe PACXOMIBI B IIE/AX afjaNTaly K YXy/IIeHIIo
COCTOSAHUA I‘OCY}Z[apCTBCHHbIX q)MHaHCOB. Hey}:[I/IBV[TeT[bHO, YTO MHCTU-
TYLMOHA/IbHOE Ka4eCcTBO yXy/LIaeTcs, a HepOpMasIbHbIII CEKTOP PaCcTeT.
Vimeromyiecs: JaHHbIE TaKyKe TTOKA3bIBAKOT, YTO BOHbI MOTYT CYIECTBEHHO
B/IVATD HA LIeHbI HA aKTUBBI, IPEMIY 33 CyBEPEHHbIIT PVICK U IIEIHYI0
peakiio Ha YHAHCOBBIX PhIHKaX (r1aBa 2 «/Joknada no sonpocam eno-
6anvHotl uHarcosoil cmabunyHocmu» 3a anpens 2025 rofa).

PucyHok 3.6. MakposkoHOMMUYECKME KOMAPOMMCCHI,

CBfi3aHHbIE C KPYNHbIMKU KOHPANKTaMU
(B npoueHtax, eciu He ykasaHo UHoe)

15 - 1. KomnoHeHTb! BbIMyCKa NPOAYKLIMM CO CTOPOHDI CMpOCa
10-

0

_5_ Z
~10- Z
—15- Z
—20- Z
25~ Z
-30- Z
=35 )

135 135 135 135 135
NnBectnumm Yacroe  |focymapcrBenHoe|  Vimnopt JKkenopt
notpebnexne | notpebnenme
Konwyectso ner nocne Hayana KoHuTa
80 - 2. MakpoakoHoMUueckue paKTopbl yI3BUMOCTU -200

150

40 - -100
20- -50
0 0
=20 - -=50
—40 - --100
—-60 -150
1351135135135 135]| 135
Peanbhbii | OTHoweHue | [leHexHble one 0bsizatens- |Moprdenshbie
rocyAapcTBeH-|  Knopta | mepesopbl casano MV | monrosble
HBIIAJOAT | K MnopTy (npasast | obs3arenbCrea
LKkana) (npasas
LuKana)
Konuyecro net nocne Hayana koHdnkra
0,06 - 3. MakpoakoHoMuueckue aktopbl ya3BUMOCTH (Npoaoskenne) - 60
0,04 (VameHenwe nkpekca, nesasi Lkana; B MPOLEHTaX, MpaBast LUKasa) 0
002- -20
0 0
-0,02 - -=20
-0,04 - - =40
-0,06 - - =60
-0,08 - --80
-0,10 — -100
1 3 5 13 5 1T 3 5 1 3 5
OuHatcoBas BantotHblit kypc | Pe3epBHble akTiBbI nne,
OTKPLITOCT
(neBas Lkana)

Konnyecrso ner nowie Havana KOHd)ﬂMKTa

crounnk: pacyersl nepcoHana MBO.

[prmeyaHme. Ha pucyHke nokasaHbl oNy4eHHbIE Ha OCHOBE METO/}a Pa3HOCTI pa3HOCTeA
NOKanbHbIX MporHo30B (LP-DiD) oLieHKM BAMAHMS KYMHbIX KOHPINKTOB B CTPaHaX,

Ha TepPUTOPUI KOTOPBIX MPOMCXOAMT KOHANKT, Ha P MaKPOIKOHOMIYECKUX NepeMeHHbIX
33 MepU1Og 10 NATI N1eT (MOKa3aH Ha rOPU30HTASIbHOI 0CH) MOCTIE Hauasa KOHANKTa.
Cron6uami Ha puUCYHKe N0Ka3aHbl TOYEUHbIE OLEHKY, a «yCbl» 0603HaualoT 90-npoLeHTHbIe
[0BepUTENbHbIE MHTEPBAIbI. Bonee nospo6Has MHGopMaLws npeficTaBeHa

B OHNaNH-npunoxennn 3.2. UML - ukpekc notpebutensckux uew; ONP - oduumanshas
nomoLLb B uenisx pa3sutis; M - npamble nHOCTpaHHbIE MHBECTULMN.
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

V3MeHeHe PUOPUTETOB OIOKeTa B TI0JIb3y PACXO/IOB

Ha 000pOHY, SMICCHOHHOE (PMHAHCHPOBaHIe, MEPbI KOH-
TPOJIA 3a OIepaLVAMI C KallUTa/IoM, a TAKXKe BpeMeHHbIe
KOPPEKTMPOBKI HAJIOTOB Y TIPYieHIMa/IbHOTO PETy/MpOBa-
Hust. CobbrTyist B Poccyn Taxoke yKaspIBalOT Ha AVMHAMUKY
BOEHHOTO BpeMeHI. [lepBoHavanbHasA yCTONYMBOCTD,
TIOi/lepyKaHHasI 3a CYeT O/IaTONPYSITHOTO 10K YCTIOBUI TOP-
TOB/IV 11 OBICTPOTO IepPexofia Ha BOEHHBIE PE/IbChI, CMEHITACh
pocToM MHQIALNN, CAEP)KMBAOLIVMIL OTPAHITYEHISIMI

CO CTOPOHBI TPYZIOBBIX PECYPCOB I ITPOU3BOJICTBEHHBIX MOIL]-
HOCTEI 11 PE3KIM Y>KECTOYEHMEM JIEHEKHO-KPENUTHOI IO/ -
TUKI, TIPY 3TOM K KOHITy 2024 rojia pocT 3aMETHO 3aMefi-
mncst (Dabrowski, 2025; Hilgenstock and Ribakova, 2025).

CepbesHble KOHQIUKTBI TAKKe HAHOCAT JJONTOBpe-
MeHHBII yIep6 Kak MaKpOSKOHOMMKE, TaK U OT/e/TbHBIM
mopAM. Ha MakposKOHOMITYECKOM yPOBHE 3aIIachl Karyi-
TaJIa, 3aHATOCTb U IPOM3BOAUTETbHOCTD 3HAYUTEIBHO CHI-
KAIOTCST; TaK, Yepes ILATh JIET MOC/Ie Havala KOH(/IMKTa
B CTPaHaX, Ifie IIPOVICXOMSAT KOH(IIMKTBHI, 3a11aChl OCHOBHBIX
(DOH/IOB COKPAIIAIOTCS IIPUMEPHO Ha 4 MPOLEHTA, a 3aHsI-
TOCTb CHIDKAETCs Ha 3 mpolieHTa (piuc. 3.7, maHerns 1).
CoBokymHast (pakTOpHast IIPOU3BOANUTENIBHOCTD B Iep-

Bbl€ TO/IbI TAKXKE CHIDKAETCH, C IMMPOKUM JOBEPUTENTbHBIM
MHTEPBA/IOM B CPEITHECPOYHON MEPCIIEKTBE BOKPYT TOYEY-
HBIX OLIEHOK, YTO YKa3bIBaeT Ha CyIleCTBEHHbIE P3Ny
Mexny crpaHaMyt. [ToMnMo 9TVX MaKpOSKOHOMIYECKMX
HeTaTMBHBIX TTOCTIEACTBII, KOHQIMKTBI IIPUBOJAT K 3aMeT-
HOMY YBE/IMYEHNIO YIC/Ia HOTMOMLINX, OCOOEHHO B IIepBble
HeCKOJIBKO JIeT (pycC. 3.7, aHenb 2), a TakoKe K 3HauM-
TE/TbHOMY BBIHY K[JCHHOMY II€pEMEIIECHII0 HaCeTeH s
(BctaBku 3.1 1 3.3). I[lepexxniBIiine BOITHY JTFOAM TAKXKe
JVICTIBITBHIBAIOT HEO/IArONpPYSITHBIE JOITOCPOYHBIE TIOCTIEN-
CTBUA J/1A 300pOBbA. [JaHHbIe Ha YPOBHE OT/e/NbHbIX TIOfIEl,
IO/Ty4eHHbIe Ha OCHOBE BBIOOPKI 13 41 CTPaHbI, YKa3bl-
BAIOT Ha TO, YTO y JIFOfIEN, TIEPEXKUBILNX BOHY, K KOHIIY
YKUSHY COCTOSTHUE 3[JOPOBbsI, CKOpee BCero, OyeT Xyxe
(puc. 3.7, maHenp 3). V3-3a BO3[EICTBIS BOHBI CHIDKAIOTCS
COBOKYIIHbIE ITOKa3aTe/ 3[J0POBbs, a TAKXKEe N3MepAeMble
KOTHUTVBHbIE CIOCOOHOCTY U CAMOOLIeHKa PU3IIeCKIX
CIIOCOGHOCTET ¥ TICUXIYECKOTO 3J0POBbsL. DTU Pe3y/IbTaThl
COITIACYIOTCS C BO3JIENICTBMEM BOJIHDBI Ha pa3HbIe IIOKOJIe-
HI, 33J0KyMEHTVPOBAHHBIM B ITPEIBIYLINX MCCTIE0Ba-
HIISIX, BKJIFOYast [TaryOHOe BO3ZENICTBIE Ha 00pa3oBaHe,
POXHIaeMocCThb 1 310poBbe (0630p cm. B Rohner, 2025).

B cOBOKYIHOCTM 9T BBIBOJIbI ITIOKA3bIBAIOT, YTO KPYITHbIE
KOH(YIMKTBI COLPSDKEHBI C CePhe3HBIMIL MAKPOIKOHOMITYe-
CKUMI U3JEP)KKaMI U TPYAHbIMM KOMIIPOMMCCHBIMI pellle-
HMAMM JJIA CTPaH, B KOTOPBIX IIPOMCXOMIAT KOH(IMKTBL,

TPV 9TOM HeraTyBHbIe BTOpIYHbIe 3 deKTh! pacrpocTpa-
HATCA U HA JpyTyie CTpaHbl. V3nepyKKn cepbe3HbIX KOH-
(IMKTOB [1a/IeKO He MCYEPIIbIBAITCS KPATKOCPOYHBIMI COO-
sSIMU U BJIEKYT 3a COOO0I1 JO/ITOBpeMeHHBIe TIOCTIECTBIAS

KaK U1 5KOHOMIYECKOTO MTOTEHIIAIA, TaK ¥ ISk 6/1aroco-
CTOSTHYSL JIIOfIEN. B CBsI3M ¢ 9TVM BO3HMKaeT Goiee MIVIpOKit
BOIIPOC O TOM, KaK S5KOHOMIIKA CTPaH CTaOW/IM3NpPyeTCst

1 BOCCTAHAB/IMIBAETCS ITOC/IE OKOHYAHNS KOH/IVMKTA. ITOT
BOITPOC PACCMAaTPUBAETCA B CTIENYIOLIEM pasfiene.
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Pucynok 3.7. lonroBpeMeHHbIe NOC/EACTBUS KPYNHbIX

KOHJIMKTOB
(B npowenTax, ecm He ykasaHo nHoe)

1-1. HOHFOBpeMeHHbIe MaKpo3KOHOMU4eckune nocueacTsusa -

1 3 5 1 3 5 1 3 5

OcHoBHble GOHAbI CoBokynHasi GakTopHas 3aHsTocTb
MPOU3BOANTENBHOCTb

Konnyectso net nocne Havana KOH¢J'IVIKTa

6 - 2. Bnusinue Ha nokasatenu CMepTHOCTH -

|| '
. L _'

1 2 3 4 5
Konuuecrso net nocne Havana koHnunkTa

3. lonrospemeHHble NOCIEACTBUS ANA COCTOAHNSA 3A0POBbS NOXUbIX NI0AEN
(KoapuwimeHTsi mo Konmyectsy neT, IPOXWUTBIX B yCIOBUSX KOHMKTA)

CBOAHbIN MOKa3aTenb
COCTOSHMSI 3[,0POBbS

KorHuTneHblit OK

OueHka

Ouznyecknii OK

Mevxonornyeckoe
bnaronony4ve

CamooLieHka

-0,03 -0,02 -0,01 0 0,01

Wctoyruk: pacyetsl nepcoqana MBO.

[pumeyanne. Ha pucyke nokasabl noAyYEHHbIE HA OCHOBE METO/1A PA3HOCTY Pa3HOCTeN
nokanbHblx NporHo308 (LP-DiD) oLieHky BASHUS KpynHbIX KOHGMKTOB Ha GaKTOPbI
NPOM3BOACTBA 33 NEPUOA A0 NATY NET (MOKa3aH Ha FOPU3OHTAbHOI 0CK) NOCNE HaYana
KoxdmkTa. Ha naHenn 2 nokasaxo BAUSHUE KpynHbIX KOHPUKTOB Ha NoKa3aTenu
CMePTHOCTI CMCMONb30BaHIEM TOr0 Xe noAxoAa. Ha naenu 3 npefcTaeHbl

K03 GLIMEHTbI perpeccuii Ha 0CHOBE 00bIYHOTO METO/1A HaUMeHbLLNX KBAJPaToB
(TaHJapTU3MPOBAHHBIX N0Ka3aTeseil 30poBbA (cpeHee 3Havenne 0, CTaHAapTHOe
0TKNOHEHMe 1) N0 KOMYeCTBY NIET, B Te4eHNe KOTOPbIX YeSI0BEK MPOXIAN B YCTIOBUSX
KoHpmkTa. «KorHnTUBHBIA OK» — 0CHOBHOI KOMMOHEHT BErNI0CTY peuy, OpueHTaLui,
namsTi 1 6a3oBoit apudmeTnueckoit rpamotHocT. «Ousnyeckmit OK» — ocHoBHOM
KOMMOHEHT NOBCe/HEBHOM AESTENLHOCTH, NHCTPYMEHTASbHbIX aCMeKTOB MOBCEHEBHOIA
LeSTeSbHOCTY, YacTOTbl BO3HUKHOBEHMS 60111 11 YPOBHS C1TYXOBOTO BOCIPHUSATS.
«CBOZHbI NOKa3aTeNb COCTORHMS 30POBbS» 03HAYAET CPELHEE 3HaYEHNE ANs BCeX
KpuTepues CoCTostHIA 380poBbsi. CToNOLbI Ha PUCYHKe 0603HAYaI0T TOYEUHbIE OLEHKH,

a «ycbi» 0603HavatoT 90-npoLieHTHbIe JoBEPUTENbHbIE MHTEPBAIbI. Boiee noppobHas
UHGOPMALNS NPefCTaBNeHa B OHNANH-NpUIoXeHmsx 3.2 1 3.3.
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Makpo3KoHoMMYecKaa AMHaMUKa nocne
KOHQNNKTOB

B aTom paspienie paccMaTpuBaeTCs pasBUTIE MAKpO-
5KOHOMMYECKOJ1 CUTYALIUN TIOC/Ie IPEKPALLleHNs KOH-
¢rmKTa B CTpaHaX, /e IPOMCXOMSAT KOHPIUKTEL. [t Toro
9TOOBI OLIEHIUTD, KAK 9KOHOMIKA CTPAH CTaOMIN3UPYeTCs
U BOCCTaHAB/IMBACTCSA IIOC/IE BOVIHDI, B HEM IPUMEHSIOTCA
TpU B3aMMOFOIOHSIONINX aHaTMTIIECKIX IIOfXOMIa: COUe-
TaHJe MEeKXCTPAHOBOTO 1 MUKPOYPOBHEBOTO aHA/IN34 I aHa-
/133 Ha OCHOBE MOJIeTIeit.

Bo-mepBbix, Ha MAKPOIKOHOMITYECKOM YPOBHE
IUIA OLIEHKM TIOCTKOHQIMKTHON AMHAMUKY KITIOYEBBIX
MaKpPOSKOHOMIYECKIX MIOKa3aTeNell C aKIleHTOM Ha 00'b-
eMe IIPOM3BOJICTBA, MHAIALMY U OCHOBHBIX KOMIIOHEHTaX
IPOU3BOACTBEHHON (PYHKIMY CTPAHBL, TAKMX KaK KaIlUTasl,
3aHATOCTD U IIPOV3BOAUTEIBHOCTD, UCIIOIb3YeTCs METOJO-
JIOTAS JIOKA/IbHBIX IIPOTHO30B PasHOCTH pasHocTelr’. Takoit
TIO/IXOfI, TI03BOJISIET OLIEHUTD CPEHION AMHAMIKY B IOCT-
KOH(IMKTHBII IIEPYIOf; ONHAKO OH He OIIpefie/sieT YCTIOBUA,
B/IMAOIYE HA YCIIEIIHOe BOCCTAHOB/IEHIe 00beMa IIPO3-
BOZCTBA. [/LT OTBETa Ha 9TOT BOIPOC B PAMKAX JJOIIOMHI-
TE/ILHOTO MEKCTPAHOBOTO aHa/IN3a I TeMAaTUYeCKIX MCCTTe-
JIOBAaHNIT OCHOBHOE BHIMAaHIe YIe/AeTCA SIU30faM BOC-
CTAHOBJICHIA C Le/IbIO M3Y4eHVA PaKTOPOB IOMUTHUKIL,
KOPPETMPYIOLNX ¢ 60/Tee yBepeHHBIM BOCCTaHOB/ICHIEM
9KOoHOMUK1'0. BO-BTODBIX, U151 TOTO YTOGBI JOIIOTTHIUT
aHa/IM3 PO Mep IO/INTHUKY B BOCCTAHOB/IEHUN 9KOHO-
MJKI Ha CTPAHOBOM YPOBHE, [IOMOYb YCTPAHUTb IIPO-
6rempl npeHTUdUKaLM 1 6071ee IyOOKO pasobparbes
B MeXaHNM3MaXx Iepefiau BO3elICTBIA, IPOBOAMTCS aHa-
/U3 Ha MUKPOYPOBHE, PaCCMaTPUBAIOILNIL PO/Ib IOMOLLN
1 pehopM B 06/1aCTI TOCYAPCTBEHHOTO YIIPAB/ICHIIS; LS
3TOTO MCIIONIB3YIOTCS JAHHBIE HA YPOBHE IIPOEKTOB 11 CyOHa-
LJOHA/IBHBIX 00Pa30BaHMIL, @ TAKKe AMHAMUKA KOMITaHMIL.
Ha ypoBHe IIPOEKTOB B aHa/IN3€ MCIIONIb3YeTCA [TI00aIbHAsA
6a3a JaHHBIX IIPOEKTOB B 0O/IACTY Pa3BUTIA, UHAHCHPY-

YKOH(IIMKT CUnTAETCS (IPEeKPALeHHBIM», KOTA YVC/IO IOTHOMINK
B pesy/bTaTe 6OeBbIX AEHCTBIIT OITYCKAETCsT HIDKE YKA3aHHOTO B I7IaBe
6a30BOr0 MIOPOroBOro 3HaveH s (25 MornbIINX 3a Ka/eHAAPHBIIL TOJ)
U COXPAHAETCS HIDKE 9TOTO YPOBHSA B T€UEHIE KaK MIHIMYM ILITH JIeT
TOAPSA. AHa/IN3 IOKa/IbHBIX IIPOTHO30B PAa3HOCTI PasHOCTeN! O3BOJIAET
[POC/IEANTD AMHAMIKY MAKPOSKOHOMITIECKIIX TIOKA3aTe/Iell 3a IIepBble
IISTh JIET OCTKOH(IMKTHOTO Mypa II0 CPABHEHNIO C [IOKA3ATe/IAMM 38 TOT
Ke TIePUOJ, B KOHTPOJIBHOI TPYIIIIe CTPaH, He OXBaYeHHBIX KOH(/IIKTOM,
3a UCK/TIOYeHITeM HaOMIOfeHIT 110 CTPaHaM, IIOfiBEP)KEHHBIM KOH(/IIKTY.
[laree B I1aBe IPOBOJUTCS Pas/Adiie MEKLY «CTaGMIbHBIMI TOCTKOH-
(/IMKTHBIMY STIMB0faMIL, KOTIA MIP UIITCS He MeHee LTI JIET, I «HecTa-
GUIBHBIMIT» SIM30/5aMM, KOT/IA KOH(IMKT BO30GHOB/ISIETCS B TeUeHe
11Ty 71eT. [IpoBepKit poGacTHOCTY € MCIIONb30BaHNeM 10-eTHero oKHa
IUIS1 OTIPEZIENIeHNs «CTabVIIBHOTO» M «HECTAOWIBHOTO» IIOCTKOH(IMKTHOTO
BOCCTAHOBJIEHISI [IOKA3BIBAIOT B LIE/IOM CXOXKIE PE3Y/IbTAThL.

1B 06oux aHa/IMTUYECKIX VICCIIEOBAHNAX CTPATErNs UEHTU(UKALII
TaKKe PEATIONIAraeT, YTO peKpalleHye KOHIIKTA SIB/AETCA 9K30TEHHBIM
II0 OTHOLIEHNIO K TKYIIVM YCTIOBISAM 9KOHOMIYeCKoro mykma. Coorset-
CTBEHHO, OLIEHKN CTIeAyeT MHTEPIPETHPOBATh Kak Kopperriuit. Kpome
TOTO, ICXOJHbIE YCTIOBYLS VI MepPbl IO/IMTUKY, IPUHATbIE CTPaHAMI
BO BpeMsI KOH(IVKTA, MOTYT TakKe OIPeRe/IITh HOCTEAYIONIYIO FIHAMUKY
MaKpOIKOHOMIIECKIX TI0Ka3aTeNell B OCTKOH(IMKTHBIT [IEPUOZ,

€MbIX 32 CYeT IOMOILY, YTBEPKJIEHHBIX B Iepnof, ¢ 1956

o 2017 rop v mpouiesiumx oueHKy o 2019 ropga, ¢ nenpo
Y3HaTb, ObUIV /I POEKTDI, Pea30BaHHbIE B IOCTKOH-
(UKTHBIE MUPHbIE IIePUOZibL, 60/Iee YCIIeIIHBIMI, YeM IPO-
€KTbI, pea/lM30BaHHbIe B IPYTVIE IEPYOJBL, V1 KaK pas/ida-
10TCs1 pe3y/brarhl. Ha cyOHAIMOHAIbHOM YPOBHE HETABHO
COCTaBJIEHHbBIE TEOKOIVPOBAHHbIE JAHHBIE O TIOMOIIIN TIpe-
TOCTAB/IAIOT IPOCTPAHCTBEHHbIE CBEIEHNA O PO TIOMOIII
U MECTHOTO CaMOYIIPAB/IEHNSI B TIOiIePXKKe TOCTKOH(INKT-
HOT'O BOCCTaHOBJIEHM:A Ha palioHHOM ypoBHe. Ha ypoBHe
KOMIIaHMIT aHa/I13 TI03BOJIAET OLIEHUTD, KaK KallUTasl, TPy,
1 TIPOU3BOAUTENIbHOCTD IPEANIPUATHIL Pa3BUBAIOTCS MOCTIE
KOHQYINKTA, C Y4eTOM HEOTHOPOMIHOI IVHAMMKIL BOCCTa-
HOBJIEHNA B Pa3HBIX OTPAC/IAX ¥ KOMIIAHVAX C Pa3HBIMU
XapaKTepucTyKamiu. HakoHell, B I71aBe MCIONb3YeTCs UMM-
Tall'OHHOE MOJIeIMPOBaHye /I OLIeHKY POIY Mep HOJN-
TUKI B YCIOBYSAX OOIIET0 PaBHOBECHS C UCIIOTIb30BAHMEM
MOJIEN OTKPBITO SKOHOMMKM C PEAMVICTIIHON JIeMOTpa-
(hIr9ecKoil CTPYKTYPOIL.

[laHHble Ha MaKpoypoBHe

Ha ocHOBaHUM ME&XCTPaHOBOTO aHA/M3a MOYKHO Cie/IaTh
HECKOJIbKO BBIBOJIOB. BO-TIepBbIX, BO MHOTMX MOCTKOH-
IMKTHBIX CTTy4aAx MUP OKa3bIBAeTCSA HEYCTONUMBBIM.
I[IpumepHO B 40 IpoLeHTaX OCTKOH(IMKTHBIX 31130708
niocsie Bropoit MupoBoii BOITHBI B TeUeHe IIATH JIET B CTpa-
Hax BHOBb BCIIbIXMBaeT KOHQUKT (puc. 3.8, manens 1)1,
Ilo ncredenn 3TOro BpeMeHHOTO CPOKA MUP CTAaHOBUTCA
HECKO/IbKO 6ortee mpounbiM. Kak mokasbiBaeT IpocToe
PeTPOCIEeKTMBHOE CONOCTaB/IeHNe MAKPO3KOHOMIYECKIX
IOKasaTesell B CTpaHax, Ifie B TeUeHNe IIATH JIeT BO30OHOB-
JIAITCSA KOHQIUKTBL, 11 B CTPAHAX, Ifie 9TOT0 He IIPONUCXO-
JIUT, B TIEPBOM C/Ty4ae BHYTPEHHsAA CTaOUIbHOCTD, KOTO-
past BbIpaXKaeTcsl B SKOHOMIYECKOM POCTE, YPOBHE I BOTIA-
TWIBHOCTY MHIALNY, KaK IPABUJIO, HIDKE, PeabHble
06MeHHBIe KYPCbI, KaK [IPABIJIO, YKPEIULIOTCS, OIIKeT-
HBII ieULIT ¥ HEOIIPEIe/IeHHOCTb BBILIE, 00BEM IIOMOLI
HIKE, HO ¥ TOCY/JAPCTBEHHbIE PACXOMIbl, KaK PABUJIO, HIKE
(puc. 3.8, maHenb 2). ITI CTAHAAPTU30BAHHBIE (AKTHI YKa-
3bIBAIOT Ha B)KHOCTb B3aMIMOJONIOTHAIONINX XapaKTepu-
CTUK MOAJEP)KaHIA MUPA ¥ Pa3yMHOM SKOHOMIYIECKOI
nomutyky. OHM TaKKe YKas3bIBAIOT HA TO, YTO B IOCTKOH-
(IMKTHBIE HePUOMBI YCVINA CTPAH IO YIYYIIEHUIO COCTOS-
H1A OI0/KeTa He CTIeffyeT MpeIpUHIMATD LIeHOI COKpallle-
HIIST 9KOHOMIYECKY 3)GEKTUBHBIX PACXOOB. ITY 3aKOHO-
MEPHOCTH B IIe/IOM COIIACYIOTCA C OOIIMPHON INTEPaTypoi,
TIOKa3bIBAIOILEN, YTO YKpeI/IeH/e 9KOHOMIYIECKNUX YC/IO-
BIIT, 607Iee IPOYHOE COCTOsIHME OIOIPKeTa 1 HeyK/IOHHOE
ydJacTie MeXXIyHApOHOTO COOOIIECTBA MOTYT YKPEIUTh
HOTEeHI[1a/I FOCYAAPCTBA 110 OKA3aHNIO0 6a30BbIX YCIIT,
YBEIMYUTD NOTEHI[VA/IbHbIE BHITOAbI OT MPEOTBPAIIEHI

Pyck BO306HOB/IEH S KOH(/IMKTA BBIllE B Cydae BHYTPUTOCY/Iap-
CTBEHHBIX KOH(IMKTOB, YeM B CTy4ae MEXXTOCYAapCTBEHHBIX KOH(IMKTOB;
3TO CKOpee BCETO CBA3AHO C Pas/MIMAMM B JOBEPUI K MUPHBIM COITIAllIe-
HuAM 11 5QHEKTHBHOCTI MeXaHM3MOB 00eCTedeH s MX COOMIOeHIIA.
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

Pucynok 3.8. MpoponmkurenbHocTL MUpa

M MaKpPO3KOHOMMYECKMe KOppensiTbl HeCTabnIbHOro Mupa
(B npouentax)

1. MpogomkutenbHOCTL MUpa

mm CoxpaHeHue Mypa  EEEEE Bo306HOBNIEHNE KOHPVKTa
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10 - 2. Makpo3akoHOMuUYecke KoppensiTbl HecTabubHoOro Mupa -25
8- W HecrabunbHbii Mp S CrabunibHblit MUp -20
6- -15
4- -10
2- -5
0 0

-2 —

Pocr Wudnauns  BonamaneHoc  PocTPOBK  VHpekcHeonpe-  OtHowewve  OrHowere  OrHouweHye
peantHoro BBI VHOAALMN JIENeHHOTY  edULMTA rOG-  MIOMOLLM  FOCYAPCTBEHHBIX
IAPCTBEHHOTO K BB pacozos
Glompxera kBB
Kk BB (npasast Lkana)

Wctounuk: pacyetsl nepcosana MBO.

Mpumeyatue. Ha naHenn 1 nokasaxa [o/1s MOCTKOHGAMKTHbIX 3MU30/30B, NP KOTOPbIX

Ha 10-neTHem ropu3onTe B nepuog ¢ 1946 no 2015 rofbl B CTpaHax CoXpaHANCs Mup nau
B0306HOBNSIICS KOHQIMKT, NPV 3TOM NepBbIi rog Mupa HopManu3osa £o 100 npoLeHToB.
Ha naHenn 2 npepctaseHbl cpeiHIe 3HAUEHMS KIH04EBbIX MaKPO3KOHOMMUYECKIX
nepeMeHHbIX A1 BbIGOPKU B 3NM30/aX HECTAOMMbHOCTY 11 CTABMMbHOCTY. «HecTabumbHbii
MUP» 03Ha4aeT C1y4aln OKOHYaHuS KOHGAMKTa € NOCNeZyIOLLM BO30GHOBNIEHMEM B TeueHie
MSTY JIET, TOTAA KaK «CTabMbHbIN MUP» 03HAYAET CA1yYal, MPY KOTOPbIX MUP COXPAHANCS

He MeHee naTv net. PIBK — peanbHblit 3G GeKTUBHBIA BaNIOTHbIA KYpC.

KOH(IMKTA M CHUBUTD PYUCK MOIAJAHMS B JIOBYIIKY KOH-
¢mkros (Rohner and Thoenig, 2021; Mueller et al., 2024;
Moscona, 2025; Rohner, 2025; Miksjuk et al., 2026)!2.

12BMmecte ¢ TeM B JmTepaType, HOCBALIEHHOI IIOMOL 1 KOH(IIKTAM,
BEJyTCS aKTUBHBIE CTIOPBI, OTPAYKAIOILINE [IBe Haibo/Tee PaCIpOCTPAHEH-
Hble TOUKY 3perns. CoITacHO OFHOI M3 HUX, MHOCTPAHHASA TIOMOLID pac-
HIMpAET JOCTYI OPTaHOB FOCYAAPCTBEHHOTO YIIPABICHNA K QUHAHCOBBIM
pecypcam, UTo TIOTEHIATbHO MOBBIIIAET BOSMOXKHOCTH 0borae-
HIs YMHOBHUKOB JI YCH/IMBAET CTYMY/IbI J/ISl TIOBCTAHYECKOIA JIesITeIb-
Hoctut (Nunn and Qian, 2014). AjibTepHaTHBHASI TOYKA 3PEHIIS 3aK/IH0YA-
€TCs B TOM, YTO IIOMOLLIb [IO3BOJLSIET OC/IAONTD OIO/KETHbIE OTPAHIYEHILs
OPraHOB rOCYJAPCTBEHHOTO YIIPAB/ICHILA, YKPEIULAET MX BO3MOXXHOCTH 110
TPEfOCTAB/IEHIIO OOIeCTBEHHBIX O71ar 1, CTIE[OBATENBHO, MOYKET CHUSUTD
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Bo-BTOPBIX, yC/IOBYEM BOCCTAaHOB/ICHNS SKOHOMUKI
sBistetcs mup. Korga Mup HeycToitans, 06beM IpOM3BOL-
CTBa He BOCCTAHABIIMBAETCH, @ 9TO CBUIETENILCTBYET O TOM,
4TO BO30OHOB/IEHNEe KOH(/IMKTA PE3KO YXYALIAEeT ITepCIIeK-
TVBBI BOCCTaHOB/IeHNs (puc. 3.9, manens 1). Hanpotus,
KOIJ[a MUP SIB/IIETCS IPOYHBIM, 06'beM IIPOM3BOCTBA BOC-
CTaHAB/IMBAETCS, OFHAKO BOCCTAHOBJICH)E IPOUCXOIUT
MeJIEHHO 11 HeDaBHOMEPHO B Pa3HbIX cTpaHax. O6beM
IPOU3BOJCTBA PACTET NOCTEIIEHHO — €T0 POCT JOCTUTAeT
IIPUMEPHO 3,9 IPOLIEHTA Yepes MATD JIET IO0C/Ie OKOHYAHNUA
KOH(QYINKTA, TIPJ 9TOM JIUIIb OKO/IO [O/IOBUHBI Hab/IIOfae-
MOTO0 IaJieHNst 00beMa IIPOU3BOJICTBA BOCIIONHAETCS depe3
ISATH JIET TOCTIe Hayasia KoHQukTal, Jta oueHka conps-
KeHa CO 3HAUNTE/IbHOIl HEeOIIPeieNIeHHOCTDIO, C IIMPOKIMI
TIOBEPUTETBHBIMU MHTEPBaaMi Ha OoJiee JUIMTeNbHbIX Bpe-
MEHHBIX OTPe3KaX, 4TO CBU/ICTENIbCTBYET O BHIPAXKEHHOI
HEOTHOPOIHOCTY TeH/ICHIINIT BOCCTAHOB/IEHI MEXK/TY CTpa-
Hamy1. HeBbICOK1e TeMIIbl BOCCTAaHOB/IEHIST 00'beMa IIpo-
U3BOJCTBA MOTYT COIPOBOXKATHCS POCTOM IeH (puc. 3.9,
IaHe/b 2). OTO TOBOPUT O TOM, YTO CIIPOC BOCCTAHAB/IVBA-
ercs ObICTpee, YeM IIPeyIOKeHMe, XOTs 9TO BIUsAHUE CTaTh-
CTMYECKN He OT/IMYMMO OT HYJIA.

B-TpeTbix, AYHAMIKA IIPEIOXKEHA IOMOraeT
OOBACHUTD MeJIEHHOE ¥ HePaBHOMEPHOE BOCCTaHOBJIe-
H1e 06'beMa ITPOM3BOJICTBA MOCTIe JOCTYDKEHMS YCTOMYM-
Boro mupa (pruc. 3.9, manens 3). B cpenHeM mocTKOHGIUKT-
HOEe BOCCTaHOBJICHNe OCHOBHBIX (POH/IOB U1 IIPOU3BOJI-
TETBHOCTY CYIECTBEHHO He OT/IMYAETCS OT MOKa3aTerIeit,
Ha0/TI0laeMBbIX B CTPaHAX, B KOTOPBIX He IIPOJCXOMVIO KOH-
¢muxros. Takas cep)kaHHas peakiiysl, BEPOsITHO, CBs3aHa
C COXpaHAIOLIENCA HeONPEENIEHHOCTDIO, M3-32 KOTOPOI
MHBECTOPBI IPOSIB/LIIT OCTOPOKHOCTb! 4. OHa Takke
MO>ET OBITb CBSI3aHA CO CHAEP>KMBAIOLIVIMY OT PAHNYEHM-
AMU B JOCTYIIE K PUHAHCHPOBAHMIO B IOCTKOH(IVKTHBII
IepIOT, C KOTOPBIMI CTa/IKMBAIOTCS OTEYeCTBEHHBIE KOM-
HaHuM. ITOT MeXaHNU3M 6ojlee TTIOFPOOHO paccMaTPUBAETCA
Jiajiee B 9TOII I7IaBe C MCIIONIb30BaHVEM JJAHHBIX Ha YPOBHE
KoMIaHwit. VI Ha060poT, TPyAO3aTPaThl BOCCTAHABIIN-
BAIOTCS OBICTPEe, OCKOIBKY PAOOTHIUKY IEPEBOATCS
13 BOGHHOII C(epbl B IPAK/IAHCKYIO, & GeXKEeHI[bI TOCTe-

puick koHmkTa (Grossman, 1991; De Ree and Nillesen, 2009). ITocnepye
JIaHHBIE C VICTIONIb30BaHMeM KBa3yC/TyJaiiHbIX BapMUalliii B Ha3HAYeHI
pyKoBozTeNell poeKToB BceMipHOro 6aHKa ¢ pasHbIM yPOBHEM YIIpaB-
JIEHYECKIX CIIOCOOHOCTE CBUIETE/IbCTBYIOT O TOM, YTO (07Iee KayeCTBeHHOe
YIIpaB/IeHNe MPOeKTaMy IPUBOANT K CHYKEHIIO KOH(/IMKTOB B Cy6HAIINO-
Ha/IbHBIX PErVOHAX, IO/YYaIOLJX [IOMOLIIb, a 3TO YKa3bIBaeT Ha Po/ib addek-
TUBHOCTY TIOMOLLY B CHYDKEHIM BeposiTHOCTH Hacwmvst (Moscona, 2025).
13C TouKu 3peHnst ypoBHell, BOCCTAHOB/IEHIE SKOHOMVIKY HOCHT Oortee
CfIep>KaHHBII1 XapaKTep, IOCKOIbKY OHO HAYMHAETCS CO 3HAYUTEIBHO Goree
HU3KOIT a3l 00'beMa IPOV3BOJICTBA B Hadasie BocCTaHoBeHyst. Ecmu crpym-
POBATh KOH(IMKTBI [0 TUIIAM, TO BOCCTAHOBJICHIE SKOHOMMKI TIOC/IE
BHYTPUTOCYIaPCTBEHHBIX KOH(IMKTOB IPOUCXOMMT 60/Iee MeJUIEHHO,
YeM 11ociie MC)KI‘OCY}IapCTBCHH])IX KOHleI/lKTOB. BOCCTaHOBHeHI/le
9KOHOMIKII TAKoKe, KaK IIPaBIJIO, 3aMeJ/LIeTCA B CTPaHaX — 9KCIOpTepax
CBIPBEBBIX TOBAPOB; 9TO YKA3bIBaeT HA HEOOXOAVMOCTb MBepCUdUKALIL
VI CHYDKEHVS YPe3MEPHOIT 3aBUCHMOCTH OT J0OBIYM PUPOHBIX PECYPCOB.
14B Tabmme 3.4.1 OHJIAJH-ITPU/IOXKEHMA TI0KAa3aHO, YTO HEOIPefeIeH-
HOCTb CyLLIeCTBeHHO He CHIMKAEeTCA B HOCTKOHq)T[I/IKTHbIe HepVIOI[bI.
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PucyHok 3.9. UsmeHeHne MaKpOIKOHOMUYECKOW CUTYaLL MK

nocne KOHGAMKTOB
(B npoyeHTax)
1. BnusHue Ha 06bem 2. Bnusauue Ha WML,
8- npomssoactea - - -25
- mmmm HecrabunbHbI Mup - _

6~ mmmm CTabUIbHbIA MUP - .
T - =15

1 3 5 1 3 5
Konmyectso et nocsie npekpaLLieHys KoHpamkra

5 - 3. BnusHue Ha paKTopbl NPOU3BOACTBA
4-
3-

1 3 5 1 3 5 1 3 5
OctoBHble GOHzbI CoBokynHas dakTopHas Janstocts
MPOV3BOAUTENBHOCT

Konwyectso et nocsie mpekpaLLienys KoHpnmkra

Wcrounmk: pacyetsl nepcoxana MBO.

lpumMeyanme. Ha naHensx npefcTaBneHbl NoNyYeHHble Ha 0CHOBE METO/ia Pa3HOCTH
pa3HocTeit nokanbHblx NporHo3o8 (LP-DiD) oueHku nocneacTauit npekpatlenms KoHpankTa
L1 OTAENbHbIX MaKPOIKOHOMUYECKMX NOKa3aTeneil B NOCTKOHGAMKTHbIX CTPaHaX,

Ha TeppUTOPMY KOTOPbIX TPOMCXOANI KOHQNKT, B TEUeHNe NATY NET NOCIe NpekpaLLeHms
KoHdAMKTA. TpekpaLLieHne KOHANKT ONpeaenseTcs Kak CoKpaLLeHne Yncna nornbLimx
B pe3y/ibTate 60eBbIX AEACTBHIA HIXKE YCTaHOBJIEHHOO B rN1aBe 6a30B0r0 NOPOroBoro
3HaueHus B 25 YenoBek 3a KaneH[apHbIN rof 1 CoXpaHeHe 3T0ro nokasatens HUXe 3Toro
YPOBHS B TEYeHMe Kak MUHUMYM NSTI NeT NoApsA. <HecTabunbHbIi MUp» 03HauaeT cyyan
OKOHYaHWs KOHANKTA C NOCNeYIOLLIMM BO30GHOBIEHNEM B TEUEHNE NSTY T, TOrAa

Kak «CTabusbHblil MUP» 03Ha4aeT C1yyau, NPy KOTOPbIX MUP COXPAHANCS He MeHee NATU NIeT.
Cronbuamu Ha puCcyHKe MOKa3aHbl TOYEUHbIE OLIEHKM, a «yCbl» 0003HauatoT 90-npoLieHTHblE
[0BepHUTeNbHbIE MHTepBanbl. bonee nospobHas uHGopmaLMa NpeacTaBneHa B OHMaIH-
npunoxerun 3.4. UM - nHpekc noTpebuTenbekix LieH.

IIEHHO BO3BPAIIAIOTCA (BO BCTaBKe 3.3 IPEICTaBIIEH [JOO-
HITE/IbHBII aHA/II3 IIOTOKOB GeXEHLeB IOCTIe Hada/Ia

U TIpeKpaleHnst KOHGINKTa)! S, TI 3aKOHOMEPHOCTH CBH-
JIETEIbCTBYIOT O TOM, YTO BOCCTAHOB/IEHIE 00'beMa [IPO-
M3BOJCTBA T10CTIe BTopoit MIpoBOIi BOITHBI, KaK IPABUIIO,
6b1I0 06YC/IOB/IEHO AMHAMMIKOI Ha PIHKE TPY/a, TOIJA KaK

15]Jaxke HECMOTPsI Ha TO, YTO IIOC/IE KOH(IMKTOB HAaYIHAETCS BOCCTa-
HOBJIEHJE TPYIOBBIX PECYPCOB, 9TOT TIPOLIECC MOXKET GBITh JUTUTENBHBIM,
IIPY 9TOM YCTOITYMBbIE CTPYKTYPHbIE TIPOO/IEMBI, TAKME KK BBICOKMIT yPO-
BeHb 0e3paGOTHLIBI U HETO/IHAS 3aHATOCTD, COXPAHSIOTCA ellje JO/ITO T0CTIe
3aBepurenys KoHdmKTa (Stewart, 2015).

Pucynok 3.10. Koppensitbl nocTkOHGANKTHOr0 BOCCTAaHOBJIEHUS
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WcTounmk: pacyetbl nepconana MBO.

Mpumeyanme. Ha pucyHKe nokasakbl 06yCnoBNEHHbIE NOUTIKOM KOPPeNsTb! pacnpeseneHms
rlokasaTenelt pocTa B TeyeHue NepBbiX NATY 1T NOCTKOHPAMKTHOrO BOCCTAHOB/IEHNS.
3aBMCVMas NepeMeHHast pencTaBseT coboit NPOLEHTINb Pacnipeaenerns pocra

Ha KaXZ,oM ropu3oHTe (t = 1-5net). Perpeccuy yumTbiBaioT NOCTKOHGAMKTHbIE MM30AbI

1 GuKcupoBaHHble IddeKTb ropu3oHTa. «Hukas MHRALMSY, «cTabunbHas MHGAILMSY

1 «cTabunbHbI PIBK» ABNSIOTCA nepemMerHbIMU, PaBHbIMY 1, CIN COOTBETCTBYHOLLMIA
1oka3aTelb ONYCKAeTCs HUXE CPAHEro 3HaueHns No BbIBOPKe, UCXOZS 13 YPOBHeil
UHOALMY, BONIATUIIBHOCTY MHOALMN 1 BonaTubHOCTY PIBK. «PecTpykTypu3aug gonra
paBsHa 1 B Cly4ae NpoBEAeHMs PECTPYKTYpU3aLmu. «Pa3BiTie noTeHLMana» u3mepsercs
NIorapuMUYecKM MoKasaTesieM Yncsa y4acTHUKoB yuebHbix nporpamm MBO. Cron6uamu
Ha pUCYHKe M0Ka3aHbl TO4EUHbIE OLIEHKN, @ «yCbl» 0003HauaioT 90-NPOLIEHTHbIE JOBEPUTENbHBIE
uHTepBabl. bonee noapobHas nHpopMaLms NpezCTaBseHa B OHAIH-NPUNOXeHMM 3.5.

P3BK — peanbHblit 3y deKTUBHbIA BaNIOTHbIA KypC.

YCTOIYMBble HU3KME TTOKA3aTe/ HAKOIJIEHW KaIluTasa
U IPOV3BOUTEIbHOCTI HETATMBHO CKa3bIBA/INCh HA BOC-
CTaHOBJICHV 9KOHOMVKIL.

YunThIBas C/IEP>KAHHDII 1 HEPABHOMEPHDIIT XapaKTep
HOCTKOH(YIMKTHOTO BOCCTAHOBTICHST, BAXKHBII BOIIPOC
3aKJII0YAETCA B TOM, MOTYT /1Y Mepbl 9KOHOMIYECKO T1O/IN-
TUKM CIIOCOOCTBOBATD OOTTee AKTMBHOMY BOCCTAHOB/ICHMIO.
I/ oTBeTa Ha STOT BOIPOC B PaMKaX aHa/IM3a U3y4aeTcs,

B KaKOJ1 CTeIeH ) NepeMeHHble SKOHOMITYECKOJ MOTIMTKI
KOPPE/MPYIOT € pacIpefie/ieHeM IIoKasaresell pocTa B Tede-
HIle K&XJOTO 113 IIePBBIX IIATY JIeT IIOCTKOH(IMKTHOTO BOC-
CTaHOBJIEHNA. B yacTHOCTH, B aHa/M3e paccMaTpUBAETCs
HabOop MepeMeHHBIX, OTPAKAIIVX TOTOBbIE ITOKA3aATENN
SKOHOMIYECKON TIONIUTUKM — MAKPOIKOHOMIYECKYIO CTa-
6UIBHOCTD, (PMHAHCMPOBAHYIE Y MEXAYHAPOHYO IIOMOLIb,
a TaK>Ke MHK/TIO3VBHbIE MEpPbI OJIMTUKM; 9TV IIepeMeHHbIe
COOTHOCATCA C PaclpefieieHNieM POCTa 110 IIPOLEHTIIAM

Ha Ka)K/IOM BpEMEHHOM OTpe3Ke. Pe3y/nbrarbl yKasbIBaroT

Ha TO, YTO OOOCHOBAHHBIE MEpbI OTUTUKI TIPUBOAAT

K 6071ee BBICOKIM IIOKA3aTe/IAM BOCCTAHOBJIEHIIA SKOHO-
muku (puc. 3.10). CrpaHbl, JOCTHUTAIOLINE MAKPOSKOHOMITYe-
CKOI CTabM/IM3ALN, TO eCTh HU3KOI 1 CTaOWIbHON MHIIA-
LM VI CTaBM/IBHOTO PeaIbHOrO 9 eKTMBHOIO 0OMEHHOTO
Kypca, IeMOHCTPUPYIOT 60/Iee BBICOKME TT0Ka3aTeNi
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MEPCMEKTYBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHU BOWHbI

BOCCTAHOBJIEHSL. AHAIOTMYHBIM 06pa3oM, HDUHAHCHPOBA-
Hle VI MeKAYHAPOJHAS IOMOLLb TAK)Ke MIMEIOT 3HaYeHNe.
PecTpykTypusanyis 3a/J0/DKEHHOCTY B IOCTKOH(IVKTHBII
IIepVOf, Hapsifly ¢ 6o7iee aKTYBHBIM YIACTHEM B Pa3BUTIN
TOTEHLINAIA, O/IOKIUTE/IBHO KOPPENUPYIOT € 60/Tee BHICOKIM
YPOBHEM BOCCTAHOBJIEHVISI SKOHOMVKIL. VIHK/TIO3VIBHBIE MepbI
THIO/IVTUKY TAK)KE UTPAIOT CBOO POJIb, IIOCKO/IBKY YBE/IIIeHIe
COLA/IbHBIX PACXOIOB COIIPOBOXK/AETCST 60/Iee YCTOIYMBBIM
POCTOM B IIOCTKOH(IMKTHBII IIeprof C.

Temartiraeckue MCCIEOBAHIS OTE/IBHBIX CTPAH, JOOUB-
XCst GBICTPOrO BOCCTAHOBTIEHVIST, OLO/THUTENBHO VIITIO-
CTPUPYIOT, KaK 60/1ee aKTHBHOE BOCCTAHOBJIEHIIE COYETAETCS
C YCWIVSIMU TIO CTAOMIU3ALIAY Y MEX/YHAPOHON TOMOLIBIO.
B Hacrosielt I1aBe pacCMaTPUBAIOTCS LIECTh KOHKPETHBIX
cryqaes KoHKTa: bocHus n Teprerosusa (1992-1995 rr.),
Kamb6ompxka (1989-1998 rt.), Kor-rViByap (2010-2011 rr.),
Herman (1996-2006 rT.), Pyarma (1990-2001 rr.) v I1Ipu-/lanka
(1983-2009 rr.). Borree moxpo6HyIo nHGOpPMALIO CM. B Tab-
e 3.5.2 OH/IAVH-TIPWIOKEHNA. B TedeHe epBbIX ILATH JIeT
II0C/Ie 3aBepIIeHNsI KOH(IIMIKTA CPEHEr0R0BOI POCT IPO-
U3BOJICTBA B 9THX CTPAHAX ObUI 3HAUMTETBHBIM U KO/IEOICs
ot 4,5 mporienra (B Hemarne) o 24,5 npouenta (8 Bocuun
u Tepuerosnte). B aTux cyqasix K/II04eBYIO pOJIb UTpasia
MaKpOSKOHOMITIeCKast CTabuym3atyist. YpOBEHb U BOIATIIb-
HOCTb MHGIALIN 3HAYUTENbHO CHIBMNCD (B Kambomxe
Ha IBY3HAYHYIO BE/INUNHY), TPV STOM BO MHOTHX C/Ty4asix
B 1IE/IOM Y/I/IOCh M30€XXaTh YPe3MEPHOTO MOBBILIEHVIST OOMeH-
HOTO KYpPCa, HeCMOTPs1 Ha aKTVBHbIE TIOTOKY TIOMOLLIY, KOTO-
Ppble, KaK [PABIJIO, IIPUBOJST K IIOBBIILIEHNI0 0OMEHHOTO
Kypca C HeraTMBHBIM B/IVISTHIEM Ha KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTD
9KCIIOPTHOTO CEKTOPA (3TO sIBJIEHNE M3BECTHO B JINTEPATYPE
KaK «TOJUIAH/ICKast 607Ie3Hb, 00YC/IOBICHHAS! [IOMOLIBIO» )
(IME 2005). OnHaKo CIeffyeT OTMETUTb, YTO HOfIepXKaHIe
CTabVJIBHOTO PeaIbHOro 0OMEHHOTO Kypca B IIOCTKOH(/IMKT-
HBIJ IIEPUOJ, He BO BCEX CTYYAsX 1ie/leco06pasHo. B Heko-
TOPBIX C/Iy4asiX HAL[VOHA/IbHbIE BA/IFOTBI MOTYT OBITH CYILie-
CTBEHHO OC/IA0/IEHbI B PEAIBHOM BBIPOKEHIMI OTHOCUTEIHHO
YPOBHEI1, COOTBETCTBYIOLIVX AOTOCPOYHBIM (DyH/JAMEHTaIb-
HBIM TI0Ka3aTe/IsIM, YTO TOfjpasyMeBaeT OXKUIAeMOe PeabHOe
TIOBBIIIIEHNE KyPCa sl BOCCTAHOB/IEHVIS] PAaBHOBECHSL.

B KOT-JI’I/IByape u Pyanpie Kmo4yeBoe 3Ha4YeHye I MaKpO3-
KOHOMIIYECKOII CTaOV/IV3ALII MIMeTH OBICTPOE BOCCTAHOB-
JIeHVIe TIOCTABOK, HafIe)KHbIe HOMVHA/IBHbIE «SIKOPY» U KOP-
peKTypoBKa OrommkeTa (BcTaBka 3.2). B 6onbimHCTBe CTydaeB
«TOJUTAHJICKYIO0 60/Ie3HD, 00YCTIOB/IEHHYO IIOMOLIIBIO», y/IaBa-
J10Ch CMATYUTD /MO0 671ar0faps CTPATErMAM «IIOIIOLCHNA

U PACXOIOBAHMSI CPEJICTBY, TIPU KOTOPBIX OPraHbl
JIeHEeXHO-KPETHOTO Pery/pOBaHysl YEOBIETBOPsUN Goree
BBICOKMIA CIIPOC HA MIMIIOPT, HEOOXOMMMBIIT [Isl BOCCTAHOBJIE-
HYIsI OCHOBHBIX (DOHJIOB, @ OpraHbl TOCY/{APCTBEHHOTO YIIPaB-
JIeHVIs] HaparyBam JeduuuT GIo/pKeTa, He CBA3aHHBII

C MIOMOLIBO, /MO0 Yepes MOIIOLIeH e 63 HOMONTHITETbHBIX

16BBupy TpyaHOCTEI! ¢ MpeHTU(UKALIE B 9TOT MEXXCTPAHOBOII aHA/II3
HaMepeHHO He BK/TIOUEHbI [Ba BAKHDIX aCTIEKTa SKOHOMITIECKONT TN~
TUKM: MEXyHApOJIHAs TOJIfiep)KKa B BJie TIOMOIIM 1 BHYTPEHHIe MHCTU-
TyTbl. PO/Ib 9TUX IIapaMeTPOB paccMaTpUBAeTCs Aajlee B 9TOI I/IaBe.
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PacxofioB, Ipy KOTOPOM IIPUTOK MHOCTPAHHOJ Ba/IIOThI OCBa-
uBajIcs 6e3 COOTBETCTBYIOLIETO YBEMITYeHA OIO[PKETHBIX pac-
x0750B!7. DTOT OIIBIT YKA3BIBAET HA BYKHOCTb KOOPHMHALIUN
MEX[Ty OIO/DKETHBIMI U [IeHEKHO-KPEIUTHBIMI OpTaHaMi

B YIPaB/IeHUN Pe3KIMI CKadKaMy1 00'beMa IIOMOLIM B CITy-
Jae VX BOSHIMKHOBeHNA. Bo Beex crydasx, kpome Hemama,
PpecTpyKTypusarys, 00eciedrBIIas 3HAYNTEIbHOE COKpalLie-
HM€ JIONTa, IPOBOAM/IACH B IIEpBbIE IIATh JIET [ COfIeICTBIA
BOCCTAQHOBJICHIIO YCTOIYMBOCTY OIO/KETA, @ IPOrpaMMBbl,
nopiep>krBaemble MB®, mopkpervmsm ycwims opuimab-
HBIX OPraHOB 110 crabmsauy's. MexgyHapoyiHas IIoMoLLb
B BIJie [IOTOKOB IIOMOLL[}, B HEKOTOPBIX C/Iy4asX B cOYeTa-
HMI C JIeHeKHBIMM IIePeBOJiaMI1, TIPEIOCTaB/LANIACh B OCO-
6€eHHO 3HAUNTETLHBIX PasMepax UL COfelICTBIA BOCCTAHOB-
JICHVIIO SKOHOMVKY — 0coOeHHO B bocHum u IeprieroBuse

u Pyanpie, /e B riepBble IATD JIET BOCCTAHOB/IEHN IPUTOK
TIOMOIIIV COCTAB/LAI B cpefHeM npyumepHo 20 pouenTos BBIT
B T0f. ITa POJIb IIOMOLLY MOfIPOOHee PacCMaTpIBAeTCs Jlajiee
B 9TOJA I7IaBeE.

Yewmst 1o crabymsaLpan 1 MeKIyHapoHas IOMOLLb
TAKOKe TIOAKPEIVIA/IICh 33 CYET JOMOIHAIOLIX APYT ApyTra
KPYIIHBIX BHYTPEHHIX MHCTUTYLIMOHA/IbHBIX pepOpM.

B Kor-g'ViByape, Pyanpe u I1Ipu-/laHke ObUm JOCTUTHY TBI
3HAUNTE/IbHBIE YIy4IIeHNA B cepe TOCYIapCTBEHHOTO
YIPaB/IeHI: TTOKA3aTeT TOCYJAPCTBEHHOTO YIIPaB/IeH A
HOBBICIVCH Ha 4060 mporieHToB. B Pyanpe, Gnaropapst
TIPUBEP/KEHHOCTY MHCTUTYIMOHAIBHOMY CTPOUTENTbCTBY

u pechopmam 10 6opbbe ¢ KOppYIILINelt, YIaI0Ch BOCCTAHO-
BUTD JIOBEpYE K TOCY/IAPCTBEHHBIM MHCTUTYTAM U VX JIETHU-
TUMHOCTb. VIHVIMATHBBI BKITIOYA/IN IPOBEZIEHNE TIONMTUKY
a0COTIOTHOI HETEPIMMOCTH K KOPPYIILVM, CO3faHme adex-
TUBHOJ Y IIPO3PAYHOI CUCTEMbI IIPABOCYNA Y IIPUHATIE
BHYIIAOIIEN JOBEpUe CTPATETNI FOCYAapCTBEHHBIX MHBE-
cruuuii (BCTaBka 3.2). AHaOTMYHbIe YCUIVs ObUIN HIPef-
HIPUHATBI B IPYTUX cepax B OOMBIINHCTBE PACCMOTPEHHBIX
CTpaH, BK/IIOYAsl YCHINA 110 COKPALLEHNIO TIPAMOIL TOCyAap-
CTBEHHOI COOCTBEHHOCT! Ha POV3BOJICTBEHHbIE AKTUBBI

17C Touxu 3peHns GyXranTepcKoro ydeTa CTpATerus «IoroleHNe
U PAaCXOZJOBAHMe CPELICTB» MPeAIIONaraeT yBenuderne Kak feuiura cueta
TeKYIVX oIeparyii 6e3 yyera IOMOLIM, TaK 1 001iero 610/pkeTHOro Aedu-
1mTa 6es yyera nomort. Kak mpasusio, pedb ueT 0 CUTYAIusAX, B KOTO-
PbIX OpraHbl FOCYAAPCTBEHHOTO YIPAB/IEHIA CTPAHbl YBETIMBAIOT
WHBECTUIIUV B IMIIOPTHBIE TOBAPHI,  TIOMOII[b HATIPAB/IAETCS Ha (UHAH-
CHPOBAHME CBA3AHHOIO C 3TUM YBEINYEHNA YMCTOrO MMIIOPTA, IIPU 3TOM
HIOMOIIb B BYJIe MHOCTPAHHOI BayOTHI cambaupyercsl (Hussain, Berg, and
Aiyar, 2009). [Taxxe B Tex c/Ty4asx, KOIZja MOMOIIb PACXOJ[yeTCsl Ha TOBApbI
OTeYeCTBEHHOTO MPOM3BOJICTBA, HO/Iee BHICOKIMIT COBOKYIIHBII CIIPOC BCe
PaBHO MOXKET PaCIPOCTPAHATHCA Ha MMIOPT. HampoTus, mornontene
cpecTB 6e3 pacXOfOBaHNsA Yallje BCTPEUAETCA B TeX CTyUasX, KOIZa Ipu-
OpUTETHOI 3ajjauelt AB/IALTCA COKPAIIEHIte JONITa, a HeCTePVIN30BaHHbIe
BIMBaHNA TMKBUJHOCTI MOI'YT CO3[JaBaTh PUCKM, YIPOXKAOIIE BOCCTa-
HOB/IEHIIO MaKPO3KOHOMITIECKOI CTabUTBHOCTI.

18MHorMe 13 PacCMOTPEHHBIX CTPAH BOCIIOIb30BAICH BCEOOBEMIIIO-
1M ob/erdenyieM 6peMeHN 3aJ0/DKeHHOCTH B paMKax VIHUIMaTHBbI
B OTHOIIEHNY JI07Ta GEHBIX CTPAH C BHICOKMM YPOBHEM 3a/I0/DKEHHOCTIL.
KPOMe TOrO, PECTPYKTYPU3ALNA 3a0/DKEHHOCTI TI€PE]] BHEIIHMMM YaCT-
HBIMI KpefuTopamu B BocHim 1 leprieropise mpyBena K COBOKYITHOMY
COKpalleHNIo HOMMHA/IbHOJ CTOMMOCTY HEMOrallleHHOTO Jonra CTpaHbl
MIPMMEPHO Ha 70 IIPOLIEHTOB.



TMABA3  MAKPO3KOHOMUYECKME ACNEKTbI KOHONUKTOB I BOCCTAHOBTEHNA

U YKPeIUIEHNIO TIOTeHIaa B 0071acTy cOopa, aHammu3a U pac-
IIPOCTPaHEHIAA BHICOKOKA4eCTBEHHBIX JIAHHBIX. PaboTa B aTux
JIBYX BOXXHBIX c(hepax 4acTo HapylIaeTcs BO BPeMs KOH-
(KTa, HO OHM VIMEIOT pelllafolliee 3HaYeHNe LA CO3/[aHYIA
KOHKYPEHTHBIX YCTIOBUIA JJIA 9aCTHOTO CEKTOPa VI IIPOBeIe-
HYsT HO/IMTYKY Ha OCHOBE JAHHBIX B IIEPYOJ, BOCCTAHOBTICHISL.
B pasmmuHbIX CTy4asx BOCCTAHOB/IEHIS TaKoke ObUIN Ode-
BI/IHBI IMBUJICH/IbI Mypa. BoeHHbIe pacXofibl 3HaUNTEIBHO
COKpALLIA/IVICh, CO3aBast OIOIPKETHOE IPOCTPAHCTBO
IV HEBOCHHBIX PACXOJOB U IIO3BO/IAA HAPACTUTD COLIU-
JIbHbIE PACXOJIBI /IS COMENICTBIAA VHK/TIO3VIBHOMY Pa3BH-
TIO. B HEKOTOPBIX C/Ty4asAX MHCTUTYLMOHA/IbHbIE PehOpPMBI
JOTIONHS/IVCH MVICCYAMI TI0 TOfiiep>KaHmio Mupa (BocHus
u Tepuerosuna, Kot-1VIByap) 1 60ee MIPOKMMI MUPO-
TBOPYECKIMI YCWIVSIMY, BKITIOYasI OOecIiedeH e IIpaBocy-
VA ¥ IOMUTIYECKVX MeXaHu3MoB. B Pyanpie, Hanpymep, OHM
BK/IIOYA/IV PEVHTETPALIMIO ObIBIIVX YIACTHIKOB OOEBbIX fieii-
CTBIIT B OOILIECTBO 11 OPraHbl TOCYAPCTBEHHOTO YIIPAB/IEHIIS.
B nenoM, HeCMOTPS Ha TO YTO Y Ka>KJO¥ CTPaHbI CBOII ITyTh
HOCTKOH(IMKTHOTO BOCCTAHOBJIEHIIS, JAHHbIE Ha MAaKpO-
YPOBHE TI03BOLAIOT M3B/IeYb 001Ie ypoki. BHylatomasn
JioBepye MaKPOIKOHOMIYECKAs CTaOM/IN3ALsA, PECTPYKTY-
pu3aLyst JO/Ira, BHELIHsIA TOAIepXKKa U aKTVBHbIE YCUIIA
B 0071aCTU BHYTPEHHE! HOMNTHUKY UMEIOT BaXXHellIlIee 3Ha-
YeHyIe UL YCIeLHOTO MOCTKOH(IMKTHOTO BOCCTAHOB/ICHA.
Yro6bl M3YIUTD POTIb IOMOLLY 1 BHYTPEHHNUX VHCTUTYTOB
U TIPOTIUTD CBET Ha AMHAMIKY Ha YPOBHE KOMIIAHMIT B TIEPVIOT
BOCCTaHOBJICHIIA, B CIIYIOIIIeM MOfipasyielie aHa/IN3 JOOHA-
eTCA UCTIONb30BaHMEM JIAHHBIX Ha MVIKPOYPOBHE.

ﬂaHHble Ha MUKpoypoBHe

Kax 1okasbIBaoT CBefIeHs, ONTy4eHHble Ha MUKPOY-
POBHE Ha OCHOBE aHa/I/3a POEKTOB 1 CyOHAIMOHAIbHBIX
JIaHHBIX, TIPOEKTBI B 0O/IACTY Pa3BUTIA, (PUHAHCUPYeMBbIe
3a CYeT MOMOLLIY, MOTYT CIIOCOOCTBOBATD TOCTKOH(IMKT-
HOMY BOCCTaHOBJICHMIO, OTHAKO UX 3()(eKTUBHOCTD B pellla-
TOIIel CTEIeHNM 3aBYICUT OT YC/IOBUIA V1 Ka4ecTBa peaymsa-
1 (puc. 3.11)°. B CpefHeM IIPOEKThI, pea30BaHHble
B [IOCTKOH(YIVIKTHBIE MUPHBbIE [IEPHUOJibl, OKa3bIBAIOTCS
6oree 3¢PeKTIBHBIMIA, YeM TIPOEKTHI, Pea/IN30BaHHbIe
B CTPaHaX, He epPeXXMBABIIX KOHP/IMKTBL ITO CBUfIe-
TE/IbCTBYET O TOM, YTO IIOCTKOH(IMKTHDIE CUTYALIANL IIPEf-
CTaBJIAIOT COOOIT OKHO BO3MOXKHOCTEI! C y4eToM Aeuuura
pecypcos 1 norpebHoCTelt B Boccranosiennu (Chauvet,
Collier, and Duponchel, 2010)%. Mexxpy TeM adpeKTMBHOCTD

YCymecTByeT 0GIMPHDIIT MACCHB TUTEPATYPbI 110 BOIPOcaM s dek-
TUBHOCTH TIOMOLLY, TIPY 9TOM BbIBOJIbI HEOJFHO3HAYHBI (CM., HATIPUMeP,
Doucouliagos and Paldam, 2009). ITpencTaBieH bl B JaHHOII I/aBe aHa-
/I3 [IONO/IHSIET OTY JINTEPATYPY, YAEIs 0C060e BHUMAaHYe 3 HeKTIUB-
HOCTI1 TIOMOILIY B TIOCTKOH(/IMKTHBIX CUTYALVSX, B KOTOPBIX OTPaHIIde-
Hutst GMHAHCHPOBAHYIS SAB/IAIOTCS OCOOEHHO JKECTKMMI; B aHAJIN3€ TaKoKe
JICIIOTIB3YIOTCST HOBBIE BB JAHHBIX Ha YPOBHE IIPOEKTOB I CYGHALIO-
HaJIbHBIX 00pasoBanuit. Bonee mogpobHast nHpOpMaLNs pefcTaBIeHa
B OHJIAH-TIPU/IOKEHUsAX 3.6 u 3.7.

20Brio/IHE BEPOATHO, YTO Ha HAYa/IbHOM STAIle OXKMIAHISA OT IPOeK-
TOB, OCYIL|ECTB/IAIEMBIX B IIOCTKOH(VIMKTHBIX YCIOBIUSX, GYAyT HIDKe,

Pucynok 3.11. Posib nomoLy n MecTHOro camoynpasneHus
(PerpeccuoHHble OLeHKY, KO3PPULMEHTbI)
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Ynpasnetue

Wcrounnk: pacyersl nepcoHana MBO.

Mpumeyarue. Ha nanensx 111 2 nokasaHo BAUsHE NOCTKOHGANKTHOTO MPa Ha pesysbTaTbl
MPOEKTOB, U3MepeHHoe o Lwkane Jlaiikepta ot 1 40 6 CMCN0Ab30BaHNEM NOAX0AA «Pa3HOCTb
pasHocTeit». Ha nanenn 3 nokasao npesenbHoe BAMSHIE NOCTKOHGAMKTHOrO nepuoga
Cy4eToM NPeAoCTaBeHNs MOMOLL Ha MHTEHCUBHOCTb OCBELLIEHIS B HOYHOE BPEMS B aiMK-
HUCTPATUBHbIX paitoHaX BTOPOro CybHaLmoHanbHoro ypoHs (ADM2). [laHHble 0 pe3ynbratax
npoekToB B3Tbl 3 paboTsl Honig, Lall, and Parks, 2023; aaHHble 0 cy6HaLMOHAbHbIX NPOeK-
Tax - u3 pabotbl Bomprezzi etal., 2024; faHHble 06 MHTEHCUBHOCTI HOYHOTO OCBELLIEHNS —

13 paborbi Li etal.,, 2020; saHHble 0 cybHaLMoHanbHOM ynpasneHin — u3 pabotsl Crombach and
Smits, 2024. Mapkepamu 0603Ha4eHbl TOYEUHbIE OLIEHKY; «yCbi» N0Ka3biBatoT 90-NpoLieHTHblE
F0BEPUTESbHbIE MHTEPBATbL. bonee nospo6Has nH opMaLs NPefCTaBeHa B OHAIH-
npunoxerusx 3.6 m 3.7.

4eM OT IIPOEKTOB, OCYLIECTB/ISIEMbIX B CTPAHAX B YCIOBISIX MIUPA.
KadecTBO JaHHBIX O Pe3y/IBTATAX MPOEKTOB TAKXKE MOXKET CHIDKATHCA
U3-32 TIOTEHIMA/IBHOTO CMeIleHNs CYObeKTUBHBIX OLeHOK. UTOObI cMsr-
YUTH 9TY OIACEHIIs, AHA/IN3 BK/IIOYAET LIMPOKIIT HaGOp (QUKCHPOBAHHBIX
3¢dexToB (Ha ypoBHE CTPaHbI, FOA, JOHOPA, TOA YTBEPXKIEHIS CEKTOPA
1 TOia OLIEHK CeKTOpa) A1 YCTPaHEHIs HeHAOMIOHaeMbIX MCKAXKAIOLIVX
(baKTOPOB, CBABAHHBIX C MECTHBIMI YCIOBUAMIL. Pe3yIbTaThl COXPAHSIOT
Po6aCTHOCTD IPY y4YeTe MCKIIOYNTETbHO HBECTHUIIMOHHBIX IPOEKTOB.
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Koye6reTcst. BeposATHOCTD ycIlexa MPOeKTOB BBILIE B YCTIO-
BIAIX BBICOKOTO KauecTBa HaJI30pa, a TAkKe B CITydae pea-
NU3aIY IIPOEKTOB B cepax 00pa3oBaHIiA, 3IPaBOOXpa-
HeHMA ¥ MHPPACTPYKTYpBL. IIpoeKThl, opreHTpOBaHHbIe
Ha YaCTHBII CeKTOP, B CPeIHEM, KaK IIPaBIJIO, VIMEIOT HI3-
KYIO Pe3y/IbTaTHBHOCTD, IIPV 3TOM HIU3KIIE Pe3y/IbTaThl, Bepo-
STHO, OOBSICHSIOTCS COXPAHSIIOLLEICS. HEOIPEeNIeHHOCTBIO,
YTO [O3BOJISIET IIPEATIONIOXKITD, YTO TAKJE IIPOEKTHI MOIYT
0TpPebOBATD YCHIEHNS HA/I30pa 1 TIATE/IbHO [O3TAITHOM
peaymsary. S QeKTUBHOCTD IIPOEKTOB TAKXKE BBICOKA,
KOIJIa VX Peaji3alis IPOVICXONUT BHE IePHUOIO0B OBICTPOro
HapalllMBaHIA MaCIITaba rOCYAapCTBEHHbIX IHBECTULIVIL.
Korza mpoeKThI peansyroTcs B TeYeHNe IIepyOfioB 3HAUM-
Te/IBHOTO BCIUIECKA MHBECTUILNIA, OLleHMBaeMble 3(deKThI
OCTAIOTCA TIOTIOXKNTENTbHBIMIA, HO VX M3MepEeHIie HOCUT MeHee
TOYHBIIT XapaKTep. 9TO CBUIETEbCTBYET O PO OTPaHM-
YeHMWI, CBSI3AHHBIX C OCBOEHIEM PECYPCOB, B HOpMIPO-
BAHNN Pa3/YHbIX pesynbratos (Presbitero, 2016). Cpoku
pea3arLyy IPOeKTOB M0 OTHOLIEHNMIO K CPOKaM 3aBep-
IIeHVIs] KOH(IMIKTOB TaKoke MMEIOT 3HadeHne. Pesyrbra-
TUBHOCTb [IOCTENEHHO Y/IY4LIAeTCs 110 Mepe COXPaHEeHIs
Mypa. ITa 3aKOHOMEPHOCTD YKa3bIBaeT Ha TO, YTO B TeUeHNe
IIePBbIX HECKO/IBKIIX JIET HOC/Ie OKOHYAHVIsT KOH(/IMKTA
THOTEHIIVAT TI0 OCBOEHMIO IIOMOLLIY He 00513aTe/IbHO BBILLIE,
4eM B 0OBIMHOE BPeMs1, HO BIIOCTIEACTBII OH CYILIECTBEHHO
Bospacraer (cM. Taoke Chauvet, Collier, and Duponchel, 2010).
JlaHHbIe Ha CyOHAIIVIOHAIBHOM YPOBHE TAKOKe TTOKa3bIBAIOT,
YTO IIOMOLLb B IOCTKOH(VIMKTHBIX CUTYALSIX TaKKe 00ec-
TIeYBaeT MOMOKIUTENbHbIE Pe3y/bTaThl Ha YPOBHE BOCCTA-
HOBJIECHVISI MECTHOJ 9KOHOMVIKY, [IPY STOM BOCCTAHOBJIEHNE,
00yC/IOBIEHHOE TIOTydeHIeM OMOLI, HAMHOTO BbIILe, KO
YCWIVISL BHYTPY CTPAHBI IIPYBOAAT K 3HAYNTE/IBHBIM Y/Tyd-
IIEHVSIM B cepe TOCYIAPCTBEHHOTO YIIPaB/IeHNs (CM. TakKe
Burnside and Dollar, 2000). Eciut rocygapcrBeHHOe yipasiie-
HIie OCTAeTCsI CTTAOBIM, BBITOJIBI OT OKA3aHNsI IOMOLLY, PABHO
KaK U TEMIIbI BOCCTAHOBJICHVII 9KOHOMIKIA, He 00YCTIOBTIeH-
HOTO TIO/Ty4eHVeM MOMOILLY, MeHee 3HAYNTE/bHBbL.
DakTIdYecKye JaHHbIE Ha YPOBHE KOMITAHMIT JAIOT
JIOTIOJTHUTENbHOE IIPECTaB/IeHNe O MeVIEHHOM BOCCTa-
HOBJICHIM KaIl{TasIa U IIPOU3BOUTENBHOCTH TIOCTIE TIpe-
KpalleHs1 KOHQ/IMKTA, C CYLeCTBeHHBIMI Pas/INIIsAMIA
MEX[Ty ceKTopamyt 1 kommanusamu (puc. 3.12). B cpepaem
II0CTIe 3aBEPIIIeH s KOHIMKTA COXPAHMBIIIIECS KOMITA-
HIY HEMHOTO YBE/IMUYNBAIOT 3aHATOCTb, IIPU 3TOM YPOBHI
OCHOBHBIX (POH/IOB OCTAOTCS HU3KVIMIA, A TIPOU3BOITENIb-
HOCTb IIOBBIIIAETCS /IAIIDb B OrpaHndeHHolI crerenn. Takas
B3aMMOCBA3b YKa3bIBaeT Ha 3aMeliieHie (HaKTOpOB Hpo-
U3BOJICTBA B IO/Ib3Y pabOyelt CHIIbL, YIUTBIBAs TPYAHOCTH
C BOCCTAQHOB/IEHN)EM KaIlMTa/Ia B YCTIOBMAX COXpaHSAOLIeNics
HEOTIPeJIeTIeHHOCTU U BEPOATHBIX (PMHAHCOBBIX OrpaHye-
Huit. JIMHaMIKa KOPPEKTUPOBOK Pas/lidaeTcs B 3aBUCH-
MOCTH OT CeKTOPOB 11 XapaKTepucTuK Kommaunit. ITpesn-
TPUATHA KaIlUTaNTOeMKIX OTPACIIelt, IKCIIOPTepHI ¥ KOMITa-
Hyn ¢ 6071ee IPOYHBIMI GamaHcaMyt (PUKCUPYIOT IIPUPOCT
KaK 3aHATOCTH, TaK 1 IIPOU3BOAUTEILHOCTI. ITO COITIACY-
€TCs1 € TMOKIM HCIIONIb30BAHYIEM CYILECTBYIOIIEro Kar-
TaJIa, BBICOKOJ IIPEENIbHON JOXOJHOCTBIO Ha IIPUPOCTHON
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PucyHok 3.12. UsmeHeHMe nokasateneii KOMNaHUN

nocse KOHGNMKTOB
(MpoweHTHoe n3meHeHe)

0,2 - 1. ba3oBble OLEHKN -

01- -
0 I
-0,1- -
-0,2
Kanuran Toya CoBokynHasi akTopHast
NPON3BOANTENBHOCTD

0,2 - 2. HeoaHopoHOCTL NO KaNMTaN0eMKOCTH 1 TPYA0EMKOCTH -

CoBokynHas akTopHas .
MPOU3BOAMTENBHOCTb

- m (anyran e Tpyp

Kanumanoemkve Tpymoemkue

0,3 - 3. HeoaHopozHOCTL NO XapaKTePMCTUKaM KOMMAHUA -

: mm (anyran e Tpyn CoBokynHast aktopHast I
02- NPOU3BOANTENBHOCTb

Hu3kas Bbicokas Her [a
Yncrast cTouMoCTb akT1BOB Jkcnoprep

Wcrounnk: pacyetsl nepcoHana MBO.

MpumMeyanme. Ha nanensx nokasaHb! OLIEHK BAMSHMS NOCTKOHGAMKTHOrO MUpa Ha AMHaMIKY
rloka3areieii KOMMaHMii Mo MeToZy HauMeHbLLVIX KBa/PaToB. 3aBUCUMbIMIA NlepeMeHHbIMM
SIBISIOTCA KanuTa, TpYA v COBOKYNHas GakTopHas npoussoamtenshocts (COIM, usmepsiemas
kak COM Ha ocHose kosmyectsa un COTK) Ha ypoBHe KoMmaHwii — Bce B lorapudmax.
KnioueBas nosicHuTeNbHast nepemeHHas — QUKTUBHas nepemeHHas MoCTKOHGANKTHOrO Mipa,
paBHasi 1 B TeyeHue NsTv NIeT nocse 3nu3oza KoHdnkTa B paguyce 20 KIOMETPOB OT MecTa
Haxox/aeHus KoMnaHuy. B 3aBUcMOCTY OT crieLnduKaLyi perpecciait y4uTbIBaloT Bo3pact
KOMMaHWW, pa3mep, COOTHOLLIEHME MEX A1y 33eMHBIMM 1 COBCTBEHHBIMY CPEICTBAMM U CTaTYC
KCMIOPTepa 1 BKI0YAIOT GUKCMPOBaHHbIE 3GPEKTbI KOMNAHMK, CTPaHbI-TOAA 1 OTPAC/-Tofa.
[laHHble Ha ypOBHE KOMNaHWiA B3sThI 13 6a3bl AaHbIx Orbis. CronbLiami Ha pUCyHKe nokasaHs!
TO4EUHbIE OLIEHKY, a «yCbl» 0603HaualoT 90-NPOLIEHTHbIE LOBEPUTENbHBIE UHTEPBabI. Bonee
noApo6Has nH$opMALWs NPEACTaBNEH B OHAIAH-NPUNOXeH!H 3.8.

KaliTaa 1 yTyqlIeHMEM TOCTYyIIa K BHEITHMM PbIHKaM.
HaHpOTI/IB, NPENNPUATUA B TPYTOEMKIX OTPACIIAX 1 KOM-
TIAaHVN, HE ABIIAIOINECA SKCIIOPTEPAMI, B IIEPBYIO OYEPEND
YBEMMINBAIOT 3aHATOCTD, IIPY 3TOM YPOBHM OCHOBHBIX



TMABA3  MAKPO3KOHOMUYECKME ACNEKTbI KOHONUKTOB I BOCCTAHOBTEHNA

(OHJIOB OCTAIOTCS 3HAYUTETIBHO HIDKE, YeM JI0 KOH(IIMKTA.
Kommanun ¢ orpaHndeHHbIMI (PMHAHCOBBIMI BO3MOYKHO-
CTSAMU CTQJIKMBAIOTCS C 0COOEHHO YCTOIYMBBIM JAeUIITOM
KarmTana. JTI pe3y/IbTaThl yKasbIBAIOT Ha TO, YTO BOCCTA-
HOBJIEHIE SKOHOMIIKY ITPOVICXOJIT 32 CYeT O0JIee CHIIbHBIX
KOMITaHMI1 ITyTeM YacTIYHOTO IepepacipefieneHus Bak-
TOPOB IIPOM3BOJCTBA, TOT/A KaK 6omee crabble, HO IIOTEH-
LMa/IbHO YKM3HECTIOCOOHbIE KOMIIAHMI MOTYT CTONIKHYThCA
C HOHI‘OBPCMCHHI)IM CHIDKEHIEM KadyeCTBa Kallmraia,

qTO yKaSI)IBaeT Ha BAXXHOCTDb Mep IIO/TUTUKN, HaHpaBHeH-
HBIX Ha OC/Ia0/IeH1ie OTPaHIYeHNIT KPeAUTOBAHIS 1 IIOfI-
JIeP’KUBAIOIMX BOCCTAHOBJIEHME KAMIUTAIA B [IEPUO TIOCTIE
KOH(/IMKTA.

JlaHHble Ha 0CHOBe Mofenu

B HacTosiIIeil [/TaBe VICIIONb3YeTC sl PaciyipeHHas MOIE/b
TIepeCEKAOIXCS TIOKOTIEHNIA B OTKPBITON SKOHOMMKE
(Auclert et al., 2024) ¢ y4eToM TpeHMIT Ha MEXIYHAPOFHBIX
PBIHKAX KalMTajIa I BEIBEPKM 3(p(HeKTOB IIIOKOB, BBI3BAH-
HbIX KOHQ/IMKTaMI, ¥ OL[eHKY TTOC/IEACTBIUI A7 0611ero
PaBHOBeCH TIPYU Pa3TNIHbIX CLIEHAPYAX TOCTKOH(INKT-
HOTO BOCCTaHOBJIEHVA. [TapaMeTpbl MOJIe/N YCTaHOB-
JIEHBI C YYETOM CPeJIHeil CTPaHbI C HUSKUM JOXOIOM
(6onee moppo6Hast nHbOpMAL IPEICTaBIeHa
B OHJIAVH-TIpYIOKeHuH 3.9). B cooTBeTCTBMM C IpUBe-
JIeHHBIMJ B JAHHOIT I7IaBe SMITMPUYECKVIMI BHIBOJAMIL,
KOHQYVIMKTBI BIUSIOT HA 9KOHOMIIKY Yepe3 HECKOIBKO
OCHOBHBIX KaHaJIOB PACIIPOCTPAHEHIs],  COBOKYIIHbIE
II0Ka3aTe/I COIIACYIOTCS C AMITMPUYECKIMIL JAHHBIMIL
e Yenoseueckue nomepu. lllokn, BbI3BaHHDIE YelOBede-

CKUMI [IOTEPSIMIU, CTY)KaT TIOATBEPXK/CHIeM YCTONYM-

BBIX HETAaTVBHBIX ITOCTIEAICTBIIT KOH(IMKTOB [T HAKO-

IUICHMA 9e/I0BEYeCKOTo KaIMTajIa ¥ AMHAMUKI YUCTIeH-

HOCTY HacCeJIeHN, BK/TI0Yas KePTBDI, BBIHYK/ICHHOE

TepeMellieHle, JOMTOBPeMeHHbIe TTOCTIECTBIA A 3[0-

POBBA 1 CHIDKEHNe POXKIaeMOCTI. BimodeHne kaHasos,

yepes KOTOpbIe IPOABTIAITCA 3TH LIOKM, TTO3BOMACT

MOJJe/I OLIEHNTH MAaKPOIKOHOMIYECKIIe TTOC/IEACTBIS

PeVHTErpanyy epeMelieHHOTO HaceyIeH s Ha ATale

BOCCTaHOBJIeHMs1. JleMorpadrdeckuie 10K, 3aTparnsa-

IOlIVe HAaCeIeH e TPYAOCIIOCOOHOIO BO3PACTa, OOBIYHO

OKa3bIBAIOT BBIPXKEHHOE, HO BPEMEHHOE BO3/IEIICTBIE

Ha 9KOHOMIYECKYI0 aKTUBHOCTD, TOT/ja KaK cbon, CBs-

3aHHBIE C KOH(IMKTaMM, MOTYT OKa3aTh JO/ITOBpe-

MeHHOe BO3JIefiCTBYE Ha O0jIee MOMIOJIble BO3PACTHBIE

TPYIIIIBL, C JOTOCPOYHBIMM MOCTIEACTBUAMM IS TPAEK-

TOPUM S5KOHOMIYECKOTo pocTa (puc. 3.13).

o Paspyuenue mamepuanvHozo kanumana. Kondmxr
MO>KET HaHeCTV Cepbe3HbIil T0Ka/IbHbIII yIIeph MaTe-
puabHOMY KarmTaiy. Kak ImokasbiBaeT MMUTAIIOHHOE
MOJIe/IMPOBAHIE, COKPAIIeHVIe TIPOM3BOJICTBA Ha PaH-
HeM 3Talle B 3HAYNTE/IbHOI CTEIIeHN OO'bSCHAETCS pas-
pylIeHeM 0CHOBHBIX (poHIoB. OffHaKO 6e3 JOIOMHN-
TE/IbHBIX LIIOKOB, YTPOXXAIOLINX NMHBECTULVM, TAKIX
KaK MOBBIIIIEHHAs HEOIIPefie/IeHHOCTD MM (PMHAHCOBbIE

PucyHok 3.13. Bknap B usmeHeHue 06bema npou3BoACTBa

nocJie WoOKa, Bbi3BaHHOI0 KOHq)J'IHKTOM
(OtknoHeHue ot 0a3080r0 CLeHapus, B NPOLEHTHbIX ﬂyHKTaX)

mm (TpaHoBOW prck

== Hacenenue, kpome HTB
® KoMOUHMPOBaHHIV LLOK KOHMKTA

1 1 1

= [loBepyie BHYTPU CTPaHbI
HTB

. == Pa3pylLienie 0CHOBHbIX (OHA0B
1 1 J

1 5 9 13 17 21 24
Konwnuecrso niet nocne Havana KoHMKTa

Wctoyruk: pacyetsl nepcoqana MBO.

Mpumeyare. Ha prcyHKe NokasaHbl pe3ynbTatbl MOLENMPOBaHNS BANSHHS KOHGMKTOB

Ha 06bem NPOM3BOACTBA Ha Pa3HbIX FOPU3OHTaX (B KOJMYECTBE JIET, OKa3aHHbIX

Ha FOPM30HTaNIbHON 0CK). 3aTeHeHHbIe 0671aCT 0603HaYaloT OTKNMOHEHHS T 6a30BOrO CLieHapust
NPV BO3[IEACTBIN Ha IKOHOMUKY KaX/0r0 BUAA LLIOKa (CTPAHOBO PUCK, YeNoBeyeckme noTep
1 paspyLLeHie kanuTana) no oTAENbHOCTM, 160 B COBOKYMHOCTY (4T0 OTpaxaeTcs

Kak KOMOMHUPOBaHHBIV LLIOK). [TapameTpbl penpe3eHTaTuBHOi 3KOHOMIKI NpUBELEHD!

B COOTBETCTBIE CO CPEAHIMI TEMMaMi pOCTa NPON3BO/ACTBA 1 OTHOLLEHWAMI jonra K BBIT

W HanoroBbIx MoCTyneHuit k BBI ctpaH ¢ Hu3kum foxopom. bonee nogpobHas uHGopmaLus
npefcTaBeHa B oHnaitH-npunoxeqnn 3.9. HTB — Hacenexue TpypocnocobHoro Bospacra.

OrpaHIYeHs1, KOTOPble HALIA OTPAKeHNe B IMIINPH-
JeCKOM aHajIi3e J1 PACCMATPUBAIOTCS HIDKE B JIAHHOM
IVIaBe, caM I0 cebe KaHal pa3pylueHNs KaluTana co Bpe-
MeHeM, KakK IIpaBIIo, 0c/labeBaeT, OCKOIbKY Ooree
BBICOKIII IIPEMIE/IbHBII ITPOMYKT KaluTala CTUMYIUPYeT
uHBecTUIN?!.

o [Ipemuu 3a cmparoBoli PUCK U HeonpeoeneHHOCHb.

B MOCTKOH(IMKTHBIX CTpaHaX yPOBEHb MHBECTULINI
4aCTO OCTACTCA HUBKUM — OCOOEHHO B Pa3BIBAIO-
IVXCA CTPAHAX, KOTOPBIE MO/NAraloTCsA Ha MHOCTpPaH-
HBIIl KanuTar (B TOM 4MCIIe Ha IPAMbIe MHOCTPAHHbIE
MHBeCTHINN) I PMHAHCUPOBAHIS KAIIUTA/IOBIOKe-
HIJ U CTQJIKVBAIOTCS C HOBbIIIEHHBIM BOCIIPUHIIMAe-
MBIM YPOBHEM 9KOHOMMYECKIX U IOIATIYECKIX PUCKOB
(Le and Zak, 2006; Rexer, Kapstein, and Rivera, 2022).
Kpowme Toro, momalHue X035iicTBa B CTpaHe BCE MEHee
CKJIOHHbI MIHBECTHPOBATb B YC/IOBUAX HEOIPENle/IeHHO-
CTU OTHOCUTE/IbHO 9KoHOMI4Yeckoit moimtuku (Di Maio
and Sunde, 2025), ommaceHuit 1o IOBOAY BO30OHOB/IEHIA
KoHM/MKTOB 1n prcka skcponpuaryu (Collier and
Gunning, 1995; Brochet, Mueller, and Rauh, 2025).

Kax IOKa3bIBalOT pe3y/IbTaThl MMUTAIVIOHHOTO MOJIE/IN-
PpoBaHst, 06Pa3yIOIUIICS HBOIHOI KaHAI HOBEpYsl IIpH-
BOJUT K OErcTBY KaluTala B Hadasle KOHQ/IMKTA, IPo-
BOLIMPYI IIOBBILIIEHNE TPOLIEHTHBIX CTABOK, 33 KOTOPBIM

21Cpemy IpMMeEpOB CTPaH, B KOTOPBIX MIPOM30IIIO GBICTPOE BOCCTAHOBIIE-
HIe MaTepuaIbHOrO KarmTaa roc/ie KpymHbIX paspyiiennii, — lepmanms,
Snonus u Beetnam (Davis and Weinstein, 2002; Brakman, Garretsen, and
Schramm, 2004).
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CIIefiyeT UIUTeTIbHBII I, MHBECTHULMIT?2, DTall BoccTa-
HOBJIEHJLA1 COIPSDKEH CO CBOMMI Ipo6eMamit. B otcyT-
CTBYe CTAaOM/IM3ALMI PEaKIA MHOCTPAHHbIX MHBECTO-
POB ABJIACTCA HENTACTUYHOIA, YTO CAIEPYKMBACT IIPUTOK
KaIlUTajIa, HeOOXOAMMBIN 1A PMHAHCUPOBAHMA BOC-
cTaHOB/IeHVs1. TaKas BsTast peaKiyisi MHBECTOPOB YIIN-
HsIeT TIePYOJ, AfJaNTaluI U IIPUBOJUT K 3afiepXKKe BO3-
BpALLeHs] MTHBECTULIIT K JOKPUSUCHBIM YPOBHAM.
TpeHns Ha pbIHKaX KaIllUTajla UTPAIOT IIPOTUBOIIOTIONK-
HYIO POJIb, HOCKO/IbKY CTPAHbI C 6071ee OTKPHITOI 3KO-
HOMIKOI1 007Iee YA3BMMBI K OeICTBY KaIlMTajIa B Havaje
KOH(IVKTA, HO, KaK IIPaBI/IO, ObICTpee BOCCTAHAB/INBA-
I0TCSI TIOCTIe BO3BPATa IOBEPILA.

Kak MepbI HO/MTIKM MOTYT TIOMOYb BOCCTAHOBHTD 9KO-
HOMITYECKYIO aKTUBHOCTD 11 IIPOM3BOICTBEHHDIN TIOTEHLVA
TOC/Te KOHQ/MKTOB? B paMKaX MMUTAILMOHHOTO MOJIe/INPO-
BaHIA PACCMATPUBAIOTCS YeThIPe YPOBHSI MOIMTHUKI: BOCCTA-
HOBJIeHIie MAKPOIKOHOMIYECKOI CTaOMIBHOCTY, MOOW/IN3a-
1151 QMHAHCHPOBAHNSL, BOCCTAHOB/IEHME TOCYAAPCTBEHHOTO
HOTEHI[a/IA 32 CYET HOBbIIIEHNs 3)PeKTUBHOCTI TOCY-
JIAPCTBEHHbIX MHBECTULIVIL U PelleHye IIPO6/IeMbl JO/To-
BPEMEHHBIX [IOTePb Ye/IOBEYECKOro KaruTaa. i oLeHKn
3¢exTOB 001IIero paBHOBECHI TAKNX Mep TIO/IMTHKI
VICTIONB3YeTCs HAOOP a/lbTePHATUBHBIX CLIEHAPYIEB.

o MaxposkoHomuveckas cmabunu3ayus. Xopouo cKoop-
IVHIPOBAaHHbIE MePbl BHY TPEHHell SKOHOMITIECKO
HO/INTYKY, B TOM YMC/IE peay3yeMble B PaMKaX IOffiep-
xuBaeMbix MB® mporpamm, onyparomyxcs Ha Haiex-
HBIII ¥ IPOYHBIN MID, MOTYT MMETD peIlalolee 3Hade-
HI€ JJIs1 BOCCTAHOBJICHIIS IOBEPILS VI CO3/IAHNSI OCHOB
JULI BOCCTAHOB/ICHVS1 SKOHOMMUKM KaK B KadeCTBe Ipsi-
MOTO pe3y/IbTaTa IOJIUTHKM, TaK 11 IOCPEICTBOM CUT-
Ha/IbHOTO 3¢p¢exra. OCHOBHBIM IIPEIATCTBUEM
VLA OBICTPOrO BOCCTAHOB/IEHIS SKOHOMMUKM ABJIACTCS
TIOBBIIIIEHHOE BOCIIPUATIE CTPAHOBOTO PUCKA, YTO IIPH-
BOJUT K CHIDKEHMIO 9P (EKTMBHOIA JOXOTHOCTI MHBe-
CTULVIA B CTpaHe. DMIMpUYecKye JaHHbIe CBUJIETeNb-
CTBYIOT O TOM, 4TO MaKPO3KOHOMIYeCKas CTabmm3a-
IS, JOCTUTHYTasA B PaMKax TofgepxkuBaeMbix MBD
IPOrPaMM, MOKET CIIOCOOCTBOBATD CHYDKEHMIO CTPAHO-
BbIX IIpemuit 3a puck (Gehring and Lang, 2020). B miep-
BOM CLIEHapUI IPETIOJIaraeTCs, YTO Pasmdyst, BOSHUKA-
IOl B pe3y/IbTaTe IBOIHbIX IIIOKOB JOBEPILs, CBA3aH-
HBIX C KOHQ/IMKTOM, B TeYeHMe BOCbMU JIeT IIOCTEIIeHHO
COMDKAIOTCS CO CBOMMM JOKOH(IMKTHBIMU YPOBHAMIL

o Dunancuposarie. [l GMHAHCUPOBAHNS HOCTKOH-
(IMKTHOTO BOCCTAHOB/IEHN, KaK IIPaBIIIO, TpeOyeTcs
codeTaHMe MOOV/IM3ALMN BHYTPEHHNX JJOXOI0B (TO eCTh
YCUIINIA TIO YBE/IMYEHNIO TOCY/{APCTBEHHBIX JIOXO/I0B
3a CYeT COBEPIIEHCTBOBAHIA HATIOTOBON TIO/IMTHKI

22B Moper Gortee BBICOKIME IIPEMIIH 33 CTPAHOBOI! PHCK CAIEPYKUBAIOT
HPUTOK KAIMTaJIa, 4TO COIMacyeTcsl ¢ AanHbMu Gourinchas and Rey, 2014.
CreneHb (MHAHCOBOIT OTKPBITOCTV CTPAHBI ONPEAE/ALT PEAKIINIO BHENTHEro
CIIpoca Ha BHYTPEHHME aKTVBbIL. HOCTpaI[aBLLU/le (i)I/IHaHCOBbIe CEKTOPBI
TaKoKe MOTYT GbITh BaXKHBIM (haKTOPOM, CAEPYKMBAIONIVIM MHBECTHIIVI 1 Pac-
TIpeJie/ieHIie KarmTasa B TOCTKOHGMKTHBIX cutyauysix (Addison et al., 2005).
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U HaJIOTOBOTO a/IMVHUCTPUPOBAHIA), 3aUMCTBOBAHII
U IepepacIpefieieH s pacxofioB. PesybraTsl BoccTa-
HOBJIEHM: B PeIlIAIolLel CTeTIeHN 3aBUCAT OT CTPYKTYPbI
atoro Habopa Mep puHancupoBanusi. Ha npaxruxe
BO3MOKHOCTY MHOTYVIX CTPaH, IIOCTPA/]ABIINX OT KOH-
(UKTOB, OrpaHNYeHbl B CUTY BeCbMa Y3KOr0 OIOIKeT-
HOTO ITPOCTPAHCTBA, KOI/Ia HAJIOTOBbIE TIOCTYII/ICHVS
COCTABJIAIOT B CpefiHeM IpyuMepHo 15 npouenTos BBII,
IIPY 3TOM 3TH CTPAHbI YaCTO JIMIIEHBI JOCTYIIA K PbIHKY,
YTO CAIEPXKMBAET MX CIOCOOHOCTD PUBJIEKATD 3aMCTBO-
BaHMA. B TaKMX yCTIOBMAX JIBIOTHOE (PUHAHCUPOBAHUE
MOXXeT ChIIPaTh K/IIOUEBYIO POJIb B IOMfIEP>KKe BOCCTA-
HOBJIEHVIAA, HAPAAY C YCWIMAMI 110 06eCreveHNIo BHY-
TPEHHNX JI0XOfl0B. BTOpPOI1 a/lbTepHATUBHBbII CLIEHAPIA,
OCHOBAHHbIJ1 Ha JJAHHBIX TeMATHYECKMX UCCIIEIOBAHNIIL,
HpefIIoNaraet, 4To B CTpaHax Oy T MPeAIPUHATH BHY-
TPEHHE YCUINA TI0 TIOCTENIEHHOMY YBEIMYEHMIO COOT-
Howmenns Hanoros v BBII Ha 3 poLeHTHBIX ITyHKTa

B TedeHue 15 sietT, HapAxy ¢ JOIOMHUTENTBHONM TOMOIIBIO
IIOHOPOB B pasMepe npumepHo 0,5 mporeHta BBIT

B CpeIHeM B I'Ofl, B TeUeHI€ IEePBbIX IATY JIeT IIOCTKOH-
(IMKTHOTO BOCCTAHOB/ICHIL.

Ilosvluerue agpexmusHocmu 2ocyoapcmeeHHvix UHse-
cmuyuti. CTpaHbI 3aMeTHO Pa3MYaOTCs IO CBOMM BO3-
MOYXHOCTSIM BOIUIOIIEHMSA TOCYapCTBEHHBIX MHBECTH-
it B 3 peKTUBHYIO 00111eCTBEHHYI0 HH(PACTPYKTYPY,
TAKYI0 KaK IIKOJIBI U Jopory. Kak MoKaspIBaIOT IMUTA-
I[VIOHHBIE PACcUeThl C MCIIONb30BAHMEM KPUTEPHS, TIpefi-
JIO>KEHHOTO B «B100sicemHom secmHuKe» 3a OKTAOPD
2025 ropa, nosblteHne 3 PeKTUBHOCTI TOCYAPCTBEH-
HBIX MHBECTUIMI IO MEIMAHHOIO YPOBHS B CTPaHax

¢ GOpMUPYIOLIMMCST PBIHKOM 1 Pa3BUBAIOLVXCS CTPa-
Hax ycumBaeT 3¢ deKT OT IUTaHa BOCCTAHOB/IEHILS,
¢rHaHCKpyeMoro 3a cyet Hayoros. Ha mpakTike MHO-
TVe ysI3BUMbIE 11 TOCTPAJIaBIINe OT KOH(IMKTOB CTPAHBL
U3BJIEK/IN BBITOABI 13 YCUINIL TI0 Pa3BUTHIO IIOTEHIIMAIA,
KOTOpbIe TIOMOIJIN YKPENUTb YIIpaBjIeH1e ToCyaap-
CTBEHHBIMY VIHBECTUIVAMU U CO BpeMeHeM IIOBBICUTD
ero appextusHOCTb (Gores and Suc, 2024). B TpetbeM
Q/IbTePHATUBHOM CLieHapuy 9 HeKTUBHOCTb FOCyAap-
CTBEHHDIX MHBECTULIMII TIOBbILIAeTCA Ha 10 IpoleHT-
HbIX ITyHKTOB OTHOCUTE/IbHO CPEJIHETO YPOBHS, YKa3aH-
Horo B «Brodxemuom secmuuke» 3a okTa0pb 2025 roga,
IIPY 3TOM OTJa4ya OT BOCCTAHOB/IEHM: IIPOVM3BOJCTBA

32 CYeT HAJIOTOBBIX CPEJICTB MOBbILIAETCA IPUMEPHO

Ha 1,4 IPOIIEHTHOrO IIYHKTA, YTO COOTBETCTBYET OLIEH-
KaM, OITyO/IMKOBAHHBIM B OKTsIOpe.

Mepovt nonumuiu 0718 cMASEHUS ONIUMENbHbIX NOMEPL
ues106e4eck020 kanumana. Mepbl IOIATUKY, TOOLPSIO-
11e 06PATHYIO MUTPALIVIO, MOTYT CIIOCOOCTBOBATD BOC-
CTAHOBJIEHIIO 9KOHOMMKM, TOCKO/IbKY BO3BPAILAOLIle-
ecs HacerieHye obecrieunBaeT BO3BPaT Ye0BEYeCKOTO
KaIl{TasIa ¥ CTUMY/IMPYeT CIIPOC Ha BHYTPEHHE aKTVBBL.
YCIOBYST IOMITHKI B CTPAHAX IIPONCXOK/IEHIIS OeXKeH-
1I€B UTIPAIOT BKHYIO PO/Ib B GOPMIPOBAHNI PEIeHI

0 Bo3BparteHny (BcraBka 3.3). PocT IpeyIosKeHIs XXIIbs,
TOBbIILIEHe 6e30IaCHOCTY, YIy4ILeH e JOCTyTa K 6a30-
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BbIM YC/TyTaM, BK/IIOYasA BO,E[OCHa6)KeHI/Ie, o6pa303aHI/Ie

U 3IpaBOOXpaHEHNE, a TAKOKE MEPDI IIO/TUTUKY, IIOAAEP-
JKMBAIOLIME PEVHTETpallMIO HACE/ICHNA Ha PbIHKE TPYTia,
TIOTOKUTENTbHO B/IMAIOT HA HAMEPEHME BEPHYTHCA. B ver-
BEPTOM JIPTEPHATVIBHOM CLIEHAPUM IIPENIIONIATraeTCsA, ITO
TIEpEMEIIEHHOE HACETIEHNIE 6}7ﬂeT TIOCTENIEHHO BO3Bpa-
IAaTbCA B TEIECHVIE YETHIPEXTIETHETO IIEPMOJA.

Kak mokasbIBaeT MMUTAIIMOHHOE MOJIE/IPOBaHIE, COue-
TaHMe Mep TOJIUTYKA U3 ITHX YEThIPEX YPOBHEI MOXKeT
CII0co6CTBOBATh BocCTaHOB/IeHNMIO (puc. 3.14). OpHako pas-
PO3HEHHbIe MepbI IIO/INTHUKY MeHee 3¢ {eKTUBHBI ISl O
HOJI KOMITEHCALUY TTOTEPb IIPOM3BOJCTBA, CBA3AHHBIX
¢ KOHQIVKTaMI; 9TO YKa3bIBaeT Ha TO, YTO KOMIIIEKCHBIIT
TIOZIXOf], K TIOJINTYIKE TIPEAIOYTUTEIbHEe YaCTUIHbIX Mep.
Pe3ynbrarsl TaKoke MOKa3bIBAIOT, YTO CKOOPAMHNPOBAHHbII
U BCeOObeMTIONINI [TAKeT Mep HOINTHKY, B KOTOPOM IIpH-
OpUTETHOE BHUMAHMe YHe/IeTCs CHYDKEHNIO HeOIIpeieTieH-
HOCTJ U BOCCTAHOBJICHIIO OCHOBHBIX (DOH/IOB, II03BO/SIET
[OOUTHCS OOJIBIIETO YCKOPEHVSI TIObEMA TI0 CPABHEHIIIO
C CYMMOIT OT/Ie/IbHBIX Mep TIOJIMTHKM B IakeTe. ITO OTpa-
KaeT HO/IOXKUTe/bHbIe BHEIHIe 3 eKTbI U B3ayMOJOINO-
HAEMOCTD Mep TIO/IUTUKY, & TAKKE YIydIIeHIe OKUTAHII,
Tax, Mepbl O/INTHKY, KOTOPbIE B COBOKYITHOCTY OCTTAG/ISIIOT
HEOIIPeNe/IeHHOCTb 11 CIOCOOCTBYIOT BOCCTAHOB/IEHIIO
KaIlMTa/Ia, MOTYT YIY4IINATb OXKMAAHIS IKOHOMIIECKIX
CyO'BEKTOB OTHOCUTENBHO OYAYILEro, 0CabuTh OrpaHimde-
HUSI, CBA3AHHbIE C 3a{IMCTBOBAHVSIMI, 1, TAKMM 00pPasoM,
CI0COOCTBOBATD YBETMYEHNMIO IPUTOKA KAIINTA/IA, IIOBBILIIE-
HUIO 3apabOTHOJ IIAThI U JJa/IbHEIIIeMy CTUMY/IMPOBAHMIO
BO3BPALLEHIsI [TePEMEIEHHbIX PAOOTHIKOB 11 OeXKEeHI{EB.
YeM BbIllle OTKPBITOCTb 9KOHOMMKH, TeM CHIbHee 9TOT O/a-
TOLPUATHBLI UK,

BbiBoabI M pekomeHAaLun B 06nacTn
NONANTUKN

ITocne nepyofa OTHOCUTETBHOTO 3aTHILbS, HACTYIMBLIETO
10 OKOHYAHW! XOJIOfJHOI BOJHBI, YMCIIO KOH(IIMKTOB
B MIpe B TIOC/IETHIE TOfIbl YBEMUMIOCH, JOCTUTHYB YPOBHS,
HEBUJ]AHHOTO CO BpeMeH BTopoit MypoBoit BOJHbL B aToit
IVIaBe II0Ka3aHO, YTO IIOMJMO KaTacTpO(UUIecKIX ryma-
HUTAPHDIX NTOC/IEfICTBIUI BOJHBI IIPUBOJAT K CEPbe3HBIM

ZHamuyie ONIOKATETbHBIX B3aMMOOIONHAIOLIX XapaKTEPUCTIK
MEXAY MepaMyl IMOJINTUKN HE AB/IAETCA YHUBEPCATTbHBIM IIPABUIOM,
TIOCKOJIBKY B3aMMOJIEIICTBIE Mep IOMUTUKI MOXKET XapaKTepU30BaThCs
noporoBbimu addexramu. Tak, HapauiMBaHie roCylAPCTBEHHBIX MHBECTH-
I CHIDKAeT CYBEPEHHbIIT PUCK TP BHICOKOM KaueCTBe TOCY/JAPCTBEHHBIX
WHBECTHIVI, HO YBETITIMBAeT PIUCK TIpU HM3KoM KadecTse (Adarov and
Panizza, 2026). 9TO CBUJETENBCTBYET O TOM, YTO e/ICTBEHHOCTb CKOOPIN-
HIPOBaHHBIX IIAKETOB MeP MOXKET B Pelllalollleli Mepe 3aBICeTh OT MHCTH-
TYIIMOHA/IBHOTO [IOTEHIA/IA U Ka4eCTBa Pea3ariin.

24 AnanornanbiM 06pasom, B pabore Gorodnichenko and Obstfeld, 2026,
TIpe/i/IaTaeTCs CTpaTerysl BOCCTAHOB/IEHIIsI, KOTOpasi ONMpaeTcs Ha 6maro-
HPUATHBIIA IUK/T, BK/TIOYAIOIINIT HAPAIMBAHIIe KAIUTa I, PeraTpyariio
GeKeHIIeB 13 30HbI BOGHHBIX JIE/ICTBII 1 TIOBBIIIEHNE IPOV3BOUTETHHO-
CTU B CTTyyae YKpauHbI.

Pucynok 3.14. iuBnaeHabl B BUAe 06beMa Npon3BOACTBa,

(Bfi3aHHble C MEépaMu NO BOCCTAHOBJIEHUI0 IKOHOMWKH
(OTK10HEHME OT KOMOUHUPOBAHHOIO LLOKa, B POLIEHTHBIX MyHKTaX)

= PexoHCTPyKLVA, dUHaHCMpyeMas 3a CHET Hanoros
,_ = BoccraHonerve fosepus
Maket nomotLy
mm BOCCTaHOB/IEHNE YNCTEHHOCTY HACENIEHIS
== JPeKT BIAMMOpEACTBIAS
B KOMOMHIPOBAHHBIN LLIOK,
BbI3BaHHbII KOHGANKTOM
= KombuHMpoBaHHoe
BOCCTAHOBJIEHME

12 3 4 5 6 7 8 91 1 1213 14 15 16 17 18 19
Konuyecrso net nocnie Havana KoHpnmkra

Wctounuk: pacyetsl nepcorana MBO.

[Tpumeyarme. Ha pucyHke nokasaHbl pe3ynbTatbl MOAENMPOBAHIA BO3AENCTBIAA Mep

110 BOCCTAHOB/EHMI0 IKOHOMMKIN Ha 06bem NPoK3BO/CTBA B TeueHue nepuoga ao 19 net
(0603HayeH No ropu30HTabHOIA OCk) MoC/e Hauasta koHdMKTa. <KombUHMpoBaHHOe
BOCCTaHOBJIEHYE» 03HaYaeT COBOKYMHbII 3OEKT Mep no BOCCTaHOBAEHNHO. «IddexT
B3aUMO/IeViCTBIS» OTPaXaeT NpupocT 0bbema npou3BoACTBa 611arofaps BHELHUM ddekTam
MOSMTUKM, B3aUMOZ0NONHAEMOCTI Mep NOAUTUKI 1 YTy LLIEHNIO OXUAAHWA. «PEKOHCTPYKLNAS,
dUHaHCUpyeMasi 32 CYET HaoroBY, YBEMYMBAET FOCYAAPCTBEHHbIE PACXOAbI HA 3 MPOLIEHTHBIX
nyHKkTa B TeyeHme 15 net. «[lakeT nomoLLy» coctansiet 0,5 npovienta BB B Teuenme natn

ner. «BoccTaHoBNeHIe JOBEPUSY NOHOCTBIO YCTPAHSET LLOK A0BepUs. «BoccTaHoBNEHMe
YUCNEHHOCTI HaCeNeHNsi» MPenonaraeT nocTeneHHoe Bo3spalLieHye bexeLies. bonee
noApoBHas MHdopMALWS NPeaCTaBIIeHa B OHNAIH-NPUIOKeHUN 39.

U JJO/ITOBPEMEHHBIM SKOHOMIYECKIM M3fiepkKaM. [ToTepn
B 00'beMe IIPOM3BOJCTBA B CTPaHAX, HA TePPUTOPHH KOTO-
PBIX IIPOUCXOANT KOHGIMKT, HOCAT ITTyOOKIUIT U OJITO-
CPOYHBIIT XapaKTep U IPEBOCKOMAT IIOTEPH, OOBIYHO CBI-
3aHHBIE C PMHAHCOBBIMY KPM3UCAMI IV CEPbe3HBIMM
CTUXMITHBIMM GeJCTBUAMI. BOJHBI TakoKe BBIHYKIAIOT
JieNIaTh CTIOXHBII MAKPOIKOHOMITYECKMIT BEIOOD, CO3/aBas
HarpysKy Ha OIO/KeT, BHEIIHMe McOaTaHChl ¥ MHAIALVOH-
HOE JIaBJIeHMe, a TaKoKe HAHOCAT JJO/ITOBPEMEHHBII yiIep6
MaKpO3KOHOMIKe CTpaHbl U rpaxkiaHaM. Takye SKOHOMIYe-
CKJie TIOCTIE/ICTBYA He OTPAHNYMBAIOTCA TIPefieNlaMi CTPaH.
CocepHye CTpaHbI U TOPrOBbIe APTHEPDI CTPAH, HA TePpU-
TOPYY KOTOPBIX IPOMCXOAUT KOH(/IMKT, TAKOKe ToJBepra-
0TCS OLLy TMMbIM BTOPMYHBIM 3(peKTaM, KOTOpbIe ICHO
TIOKA3BIBAIOT MEXIYHAPORHBIE M3HAEPXKKI KOH(/IMKTOB.
Korna Ha cMeHy KOH(UIMKTY HPUXOFUT IPOYHDIIL
MUP, OAB/IAETCA BO3MOXXHOCTD [/I BOCCTAHOB/ICHIA,
OJTHaKO 9TOT IPOLieCC He ABMACTCA HU aBTOMATIYECKIM,
HI OBICTPBIM. B cpefiHeM 00beM IMPOM3BOACTBA BOCCTAHAB-
JIMBAETCS, OJJHAKO TEMIIBI €T BOCCTAHOB/ICHUSA OCTAIOTCA
CIiep)KaHHBIMI 10 CPABHEHMIO C OTePsIMI BOCHHOTO Bpe-
MeH! 1 LIMPOKO Pas/MyaloTCs MeXLY CTpaHaMit. B mporjec-
CaxX BOCCTAHOBJICHN:A TIOC/Ie BOJH, MPOM3OLIEIINX ITOC/e
Bropoit MupoBoit BOiTHbI, Tpeob/Iafaa AUHaMIKa TPYHO-
BBIX PECypPCOB, 110 Mepe TOro Kak paOOTHMKY BHOBb IIepe-
K/I0Ya/IICh Ha TPOXKIAHCKYIO AeATETbHOCTD, a OeXKEHIIbI
IIOCTEIIeHHO BO3BPALIA/IICh B CTPaHy. [Ipu 9TOM TeMItbl
HaKOIUTCHIA KallUTa/Ia U TOBbILICHIA IPOVM3BOAUTEIbHOCTH
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YaCTO OCTAIOTCA CHAEPYKAHHBIMI, YTO CBA3AHO C COXPAHAI0-
I[eTiCs HeOIIPeie/IeHHOCTBIO U YCTOMYMBBIMI OrpaHIYeHN-
AMu ¢puHaHCHpoBaHyA. Ho Korga MUpHas CUTYaIUs OKa-
3BIBAETCA HEYCTOIYMBOIL 11 BOSHUKAIOT HOBBIE KOH(IVKTBIL,
5KOHOMIYeCKast aKTUBHOCTD, KaK IIPaBI/IO, He BOCCTAaHAB-
JIUBAETCS, YTO MOJYEPKIBAET LIEHTPAIbHYIO POJIb YCTOMYN-
BOTO MIpPa B BOCCTAHOBJIEHNN POCTA.

BbI60p HOMUTHKY MTPAET PEIlaiOLIyIo POTb B GOpMIpPO-
BaHMM OCTKOHQIMKTHBIX MoKasarerneit. Kak mpasunio, Boc-
CTAaHOB/ICHIE 9KOHOMIIKI SBJIATCS OOTIee IPOYHBIM B TeX
C/Ty4asiX, KOl CBOEBPEMEHHAs U PELINTEIbHAS PeCTPYKTY-
pU3aLLA IOTa COYETAaeTCsA C MAKPOIKOHOMIYECKOI! CTabu-
JNU3aLyelt, OMPAETCS HA HUSKYIO U CTAaOVIbHYIO MH(ILALIO
¥ CTaOW/IBbHBI OOMEHHBII KypC, @ TAKKe IOAKPEIUIAeTCS
CBOEBPEMEHHBIM MEXKYHAPOJIHBIM COJIEIICTBIIEM, B TOM
4yic/Ie B 0071aCTy pasBUTIS MOTEHIMaA 1 oMoy, Bo MHO-
TVIX YCIIEIIHBIX CTy4asx cTabumsaryist ObUa JOCTUIHYTa
Orarogapst GbICTPOMY BOCCTAHOB/ICHUIO LIPEIYIOXKEHIS,
BBI3BIBAOLIVIM I0BEPYIe HOMIHA/IBHBIM «SIKOPSIM» 11 KOP-
PEeKTHPOBKe OIO/PKETa, 9aCTO B PAMKAX IIOfIEP>KIBAEMbIX
MB® nporpamm. B nepropipl, XapaKTepuUsyoImecs Kpy-
HBIMU IIPUTOKAMIL TIOMOLIH, 3 PeKTUBHAs KOOPAMHALVIS
MeX]Iy OpraHamyt OFOJKETHOTO 1 IeHe)KHO-KPEAUTHOTO Pery-
JMPOBaHNs OKa3bIBAIACh OCOOEHHO BaXKHOII J/I YIIPaB-
JIeHVs Pe3KVM IIPUTOKOM 00'beMOB IOMOIIM 6e3 yiepba
MaKpO9KOHOMIYECKO! CTabMIBHOCTIL. DTH YCUIVS IO CTa-
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Ouym3ary OKaspIBaIICh Harbosee 3 beKTBHBIMY, KOTja
OHJI IOTIO/IHSUIVICh BHYTPEHHMMY pehopMamyl, HallpasieH-
HBIMII Ha BOCCTAHOBJIEH}iE TOCYAAPCTBEHHOTO [IOTEHIMAa
U COBEPILIEHCTBOBAHE TOCYAAPCTBEHHOTO YIIPAB/IEHNs,
HaIpyMep, Ha BOCCTAHOBJIEHNE a/MIHICTPATIBHOIO [IOTEH-
I/ 1o c60py HaJIOTOB M/ YCIIeH e Mep 1o 60pbbe

C KOPpYIILyert. YCIIenHbIe IPYMePhI BOCCTAHOBTIEHNS 9KO-
HOMIIKV TaK)Xe COIPOBOYK/JA/IVICh TIOTYIeHEM [IVIBU/ICHIOB
Mupa, TP KOTOPBIX COKpAIlleHIe BOCHHBIX PAaCXOI0B CO3-
JIaBaJIo OIOPKETHOE IPOCTPAHCTBO /IS HEBOCHHBIX U COL|-
Q/TBHBIX PACXOJOB, HAPSILY C MepaMy ITOJIMTHKI [0 yCTPaHe-
HUIO TI0TEPb Y€/I0BEYECKOTO KAIUTA/IA, BK/IHOYast MEPBI TIOf-
JIEP>KKY BO3BPAILIEHNS VI MHTETPALiy OeKeHLIEB.

Kpome Toro, yciernnoe BOCCTaHOB/IEHYE 3KOHOMIUKI
3aBUCKT OT KOMIUIEKCHOTO TIaKeTa Mep HOIUTIKM, B KOTO-
POM OCHOBHOE BHVIMaHe YAE/SIeTCs OCTabIeHNIO Heo-
IPEeJIe/IeHHOCT 1 PeKOHCTPYKLIMY OCHOBHbIX (POHIOB
Ha Ha4Ya/IbHOM 9Tarle BOCCTAHOBJIEHIISI C Y4€TOM B3aMMOJIO-
TO/THAEMOCTY Mep TIOTIUTUKI U OXXUIAHNIT OTHOCUTETHHO
6yny1ero. B COBOKYITHOCTY BBIBOJBI [/IaBbI YKA3BIBAIOT
Ha TO, YTO MAKPOIKOHOMIYECKAs CTAOM/IN3AIIVIS, SHAUN-
TeJIbHASL PECTPYKTYPU3ALMsI AO/IT, MEXAYHAPOIHAS TIOf-
JiepXKKa V1 JOTIONHNUTENbHbIE BHYTPeHHIE ped)OpMbl SIBJIS-
0TCS1 B3aVMOJIOTIO/HSIIOLIVIMIL OCHOBAMI YCTOIYMBOTO
MOCTKOH(IMKTHOTO BOCCTAHOB/IEHNSL, HO X 9 deKTnB-
HOCTb B KOHEYHOM CY€eTe 3aBUCUT OT IPOYHOCTI MUPA.



TMABA3  MAKPO3KOHOMUYECKME ACNEKTbI KOHONUKTOB I BOCCTAHOBTEHNA

Bcraska 3.1. YnpaBneHue 3KOHOMMKO BOEHHOr0 BpeMeHH B YKpauHe

OTa BCTaBKa TOCBAIIEHA YPEryMpPOBAHII0 SKOHOMITYECKOTO
Kpusyica B YKpanHe ¥ IOCTeYIOLell CTaGyI3aLiiL ocye BTOp-
skeHnst Poccnn 24 despars 2022 roa. BropkeHyie BbI3Bajo pes-
KIIT KOJ/TATIC SKOHOMYIKYM YKPauHBI: BO BTOPOM KBapTajie TOro
rofja 06beM IPOM3BOJICTBA COKPATIICA O0JIee YeM Ha TPeTh
(puc. 3.1.1). Ha one nmpokoMaciiTabHbIX 60eBBIX [IeICTBIAI,
paspy1ieHyA MHPPACTPYKTYPbI, IeCTaOMIV3aII TOPTOB/IM 11 Mac-
COBOJ SMUTPALIVI BO3HIK OCTPbIIT MCOAIAHC CIIPOCA I IPEIO-
SKEHISL, 4TO HIOAICTETHY/IO MHGIALIVIO U IPUBETIO K YBEIUCHILIO
TOprosoro feduiyra crpaHbL. ITocre BTOp>KeHIIA 6bUIO BBEEHO
BOEHHOE I0/I0KeHIIe, [IEPBO0YEPEHBIMIA 3a/jadaMy1 KOTOPOTo
CTaJTa MOOV/IM3AIV MY>K4IH IIPU3BIBHOTO BO3PACTA, TIOJ/IEP-
»KaHye 00IeCTBEHHOTO HOPSIKA Y1 OCHOBHBIX IOCY/JApCTBEHHBIX
hyHKIWIA, a TakoKe yKpeIvleHye 00IeCTBEHHOT0 JoBepys. bia-
TOfapA JOCTUTHYTBIM 710 BOJHBI IPOYHBIM OCHOBHBIM SKOHOMM-
4ecKIM TI0KA3aTe/IAM U MHCTUTYTaM ISl pa3pabOTKI SKOHOMI-
YeCKOJ TIOTMTHKM, KOTOPbIE YKPEIIVICh C TeYeHVIEM BPEMEHN
B pesy/brare peopM, B TOM YMC/Ie B paMKaXx IPOrpamMM, MOep-
uBaeMbIx MB®, 661111 IPEIIPUHATHI OllePaTVBHbIE OTBETHBIE
MepbI TIOTTYKY [T TIOAJIeP>KaHyA MAKPOSKOHOMITIECKOI CTa-
OVMIBHOCTI. DT MepblI ObUIN Pea/N30BaHbI B [IBa ITAIIA.

Sman 1 (2022 200). Ypezynuposariuie IKOHOMUHECKO20 KPUSUCA.
Ha 3T0M 3TaIte rocyapcTBeHHbIE PAaCXOfbI ObUIN OIEPATHBHO
TIepeHaIIpaB/IeHbl Ha 000POHY, [PV 3TOM YPOBHY COLMA/TBHBIX
pacxonoB 661 coxpareHsl. OcTpble TOTPeOGHOCTY B HUHAHCHPO-
BaHIM YHAIOCh YHOB/IETBOPUTD 33 CYET BPEMEHHOTO AMIMCCHOH-
HOTO (pVHAHCUPOBAHILS, SKCTPEHHOTO (DMHAHCHPOBAHILS CO CTO-
ponbl MB®, MaxpoduHaHcoBoit oMoty EBporeiickoro corosa
(EC) 11 060pOHHOI1 IOZIEPXKKIA B HATYPAJIBHOI (OpMe, a TaKKe
MOpaTOpysA Ha 00CTy)KIBaHYiE JJO/IIa, YTO MO3BO/IJIO BBICBOOO-
IUTb BOXHEJAIIee OI0/PKeTHOe TIPOCTPAHCTBO. [/ COXpaHeH A
pe3epBoB U CTabuM3aLyy OKuaHmit HaiyoHabHbI GaHK
Yipanssr (HBY) BBen MaciuTabHble Mepbl BaTIOTHOTO KOHTPOJL
B OTHOLIEHNJ OTTOKA KAIIITa/Ia 11 IIPUBSA3KY OOMEHHOIO Kypca,
BIIOCTIEAICTBIM CHU3UB KYPC HAIMOHA/IBHOI BA/TIOTBI B JIIOTIE TIOCTIE
TIOBBILIEHYIS AVPEKTVBHO TIPOLIEHTHOV CTaBKy Ha 1500 6a3VCcHBIX
IIyHKTOB. BBICTpBIi1 IIepexof] Ha 11(pOBbIE TEXHONOTNI 1 GAHKOB-
CKJ€ PEeLIEHNS, YCTOYVBBIE K OTK/TIOYEHMIO 3/IeKTPOCHAOKEHNA
(Power Banking) crroco6cTBOBa COXpaHEHNMIO OecriepeboitHON
XO3SIICTBEHHOI! JesITeIbHOCTIL. HecMOoTps1 Ha KpyIHOMAcIITabHbIe
aTaKy Ha SHEPreTIYecKyIo MHPACTPYKTYpY, 6/arofapsi mpoBefie-
HIIO OTePATVBHBIX PEMOHTHBIX PabOT IV MOJIepKKe BHEIIIHET
TIOMOIIIY, A TAK)Ke BHETPEHNIO Pe3epPBHBIX TeHEePUPYIOMIVX MOIIHO-
CTeil Y7ia/moch TOffiepKaTh SKOHOMITIECKYIO aKTBHOCTD.

Aman 2 (c 2023 200a). Cmabunu3auust u SKOHOMUHECKULL pocim.
Dbnarojapsi 4eThIpexJIeTHel! IporpaMme B paMKax MeXaHy3Ma
pacumperHoro Kpepyrosanys MB® (EQ®), BcrymyBiielt B cumy
B MapTe 2023 ropia, ¥ obecreyeHys BHEIIHEro (GpyHAHCHPOBaHIA
B pasmepe 130 mpz, forwrapos CIIIA Ha iepyiop; fefiCTBYIA IPO-
TPaMMBI IMPEKTUBHbIE OPTaHbI MEPEI/ Ha 9TOM JTaIle OT aHTH-
KPUBJCHOTO YIIPaB/IeHNs K CTabIIm3amyiL. BIofpKeTHas IomITHKa
crara 60o7Tee YIOPATOYEHHON O71arofiaps Orope Ha GIDKETHYIO
IVCLIMIVIVHY B cepax, He CBA3aHHBIX ¢ 000POHOI1, ¥ MOOVIIN3a-
IVII0 BHYTPEHHIIX JIOXOZIOB, BK/TIOYas OTMEHY HEKOTOPBIX IIepBO-
HaJa/IbHbIX HA/IOTOBBIX /IBIOT BOGHHOTO BPEMEHH, YKPEIUIEHIIO

Asropsl a10it Bctasku — Cupipa Pexman 1 Anjipea Manepa.

Pucynok 3.1.1. Poct peanbHoro BBM u unpnsaums
(B npovjenTax, no cpasHeHuIo ¢ MpeLbIAYLLMM rOA0M)
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Wctounmk: pacyetsl nepcoHana MBO.

Mpumeyanue. EC - Esponeiickuit coto3; EQO - mexarun3m

pacLunperHoro kpeutoBaHus MB®; POV - HcTpymeHT yckopeHHoro
duHacuposarns MB®; OCB - okHo GuHaHCUPOBaHUS AN1s NpeofoneHms
MPO/I0BO/IbCTBEHHOMO LLIOKA.

HaJIOrOBOTO ¥ TAMOYKEHHOT'O a/IMVHIICTPUPOBAHIIA 11 BBIOOPOY-
HOMY IOBBILIEHIO HA/IOTOB. IMICCHOHHOE (DVHAHCHPOBaHIie
THOCTENEHHO OBUIO TIOTTHOCTBIO TIpekpaieHo. HBY mepernern Ha
YIPaB/IAeMblil Ba/IOTHBIA KYPC, IPUHAB CTPATEIMIo Ha OCHOBE
YCTaHOB/ICHHBIX YCTIOBIIA /LI IIO9TAITHOTO OTKA3a OT Mep BaLioT-
HOTO KOHTPO/IAL. IToMMMO TIPOJijIeHNst CPOKa AeCTBIAS MOPATO-
puieB, ObITa paspaboTaHa KOMIDIEKCHAS CTPATETVd PeCTPYKTYpy3a-
1y ponra. ITo Mepe crabymsaiym ymauy GpoHTa BO3OOHOBIIICA
SKOHOMITYECKIIA POCT, KOTOPbI BO BTOPOoM KBaprare 2023 rofa
cocTaBwi 19,3 IpoLeHTa B TOTOBOM UCUVCTIEHNIL; 9TO OBIIO 06Y-
C/IOBJIEHO aJIaTTaLyel] JOMAIIHVX XO3A/CTB 1 KOMITAHIIT K BOEH-
HOMY BpeMeHI, OXKVBJIEHIEeM SKCIIOPTa 1 YIy4IleHeM CUTYa-
IV Ha PBIHKE TPY/ia IO Mepe COKPAIIEHN Y/CTOTO BHYTPEHHErO
BBIHY>KIIEHHOTO TIepeMellieHysA HaceTeHyA. VIHQIALIA TakoKe CHI-
311ach Ha (pOHE TIPeKpPaIeHN SMICCYOHHOTO (DMHAHCUPOBAHIA,
OCTTab/IeHIIST IIOKOB IPEIOKEHILS 11 O/IArOIPYATHOIO YPOXKast.

B aHTMKPY3ICHOM YIIPaBIeHNN PEIIAIOIIYIO PO/Ib ChITPATII
TOTOBHOCTD YKPaJHbI K KPY3NCY; CYOPMIPOBABLIAACS 32 CUET
YIIPaBJIeHNS B YCTIOBYAX BOGHHOTO BPEMEHII IIOC/Ie aHHEKCUN
Kpbima B 2014 rofy, 1 cTabWIbHbIE IEPBOHAYA/IBHBIE YCTIOBYIA.
Crabumsanyist OImpanach Ha IPHBEP>KEHHOCTb OPTaHOB FOCY-
JApCTBEHHOTO YIIPAB/IeHIs aMOMIIVO3HOI! IporpaMme pedop,
KoTopas nopkperyrviack EQ® 1 KpymHOMAacIITaGHbIM IbTOTHBIM
¢buHaHCMpoBaHyeM, BKII04as MexaHnsM EC no dyHaHcHpoBaHiio
YKpanHsl, a Taxoke TOJIEP>KKOII B HaTypambHolt popMe. ITpo-
rpamMma pe)opM, OXBATHIBAIOIIAS MOOVI/IMBALIVIO JOXOJOB,
YIIpaB/ieHye TOCY/iAPCTBEHHBIMY (PYIHAHCAMI, TOCYAAPCTBEHHOE
YIIpaB/IeHyie U Mepbl II0 60pbbe ¢ KOppyTILelt, a TakKe NHpa-
CIPYKTYpY (MHAHCOBOTO CEKTOPA, IOMOIJIA 3a/I05KITh OCHOBY
JUIA TIOC/IEBOEHHOIT SKOHOMUKIL.
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Bcraska 3.2. 06ecneuenme crabunusaumumn nocne KOHGAMKTOB: ypoKM onbiTa cTpaH Appukn

B manHOIT BcTaBKe MCIONMB3YIOTCA [JAHHBIE O TEHOLMJIE
IpoTHB TYTCH B Pyande B 1994 romy u xpusuce
2010-2011 rogos mocne Bbibopos B Kom-0>Jsyape, 40651
IIOf{4ePKHYTh, YTO B 000UX CTydasx KIIOUEeBYIO POIb
B JIOITOBPEMEHHOM BOCCTAaHOB/IEHIM 9KOHOMUKM ChITPa/IN
MaKpO3KOHOMIYeCKas CTabVIIM3aI, MEeXXTyHAPOHAS
TIOJIEPYKKA, 3aC/Ty>KMBAKOLIVE JOBEPUA MHCTUTYLVIOHATIb-
Hble peOPMbI ¥ MOOV/IV3ALVIA BHY TPEHHIX JJOXOOB.
O6e cTpaHbI Ha HaYa/IbHOM 9TAIle CTOJIKHY/IUCD C ITy-
60KOI1 JlecTabyIM3ayeit, OHAKO ObICTPO CTabM/m3N-
POBajI CUTYAIMIO ¥ BEPHY/UCh K YBEPEHHOMY 3KOHO-
MITIECKOMY POCTY MOC/Ie KOHVKTA. PyaHna mepexxiia
BHE3ATIHbIV ¥ TIOYTY TIO/THBI KOJI/IATIC TOCY/{APCTBEH-
HOTo moTeHIuana. I1o Bceil cTpane 0TMEYamoch HaCUINE,
BBIHY)K[ICHHOE [IePeMEIlCHIIe HACeIeH sl IIPUHSAIO Mac-
COBBI€ MACIITA0bI, & 9KOHOMITIECKAI [esITeIbHOCTD IPaK-
TIUYeCKY TIpeKpatiiach. Kpusuc B Kom-0>Jgyape 6bit
6071e€ KOPOTKVIM 1 He CTOJIb OOLIMPHBIM II0 Teorpadu-
4eckoMy oxBaTy. TeM He MeHee OH OKa3a/Cs JOCTaTOYHO
Cepbe3HbIM, YTOOBI IIOfIOPBATH IIPOV3BOJICTBO, TOCYAP-
CTBEHHOE YTIpaBJIeHIe 11 JIoBeplie MHBECTOpoB. K MomeHTy
IpeKpaienns resouuaa B 1994 rogy peanbubiit BBIT
B Pyatde cokpatiicsi Ha 42 poLieHTa, MHQIALN IOfCKO-
4u/1a Jio 42 IIPOIIEHTOB, @ FOCY/IAPCTBEHHDIN ONT BHIPOC
1o 171 nponenTa BBII 10 cpaBHEHMIO ¢ IIOKa3aTeeM
B 60 mpouerTos BBII B 1993 ropmy. ITaTh 71T cirycTs 5KOHO-
MIYIECKMIT POCT BOCCTAHOBI/ICA IPMMEPHO JI0 3 IPOLIEHTOB,
a B IIOC/IEAYIOLINE TOfIbl YCKOPUJICA [0 6—9 IPOLIEHTOB B IOfI,
MHQ/IALVA BePHY/IACh K 2 IPOLIEHTaM, a TOCYHaPCTBEHHbIIT
HOMT COKpatucs fo 78 mpouenTtos BBIL. B Kom-0Msyape
00'beM IPOV3BOJICTBA BO BPeM: KPU3ICA COKPATIJICS IIPH-
MEpHO Ha 5 IIPOLIEHTOB, TOIfia KaK MH(IIALI BO3pOCIa
¢ 1,2 mpouenta B 2010 romy mo 4,9 mpouenta B 2011 ropy,
a CITyCTs TPM T'Ofja BEPHY/IACh B CPEJHEM K YPOBHIO TIpH-
MepHO B 1,4 mporerTa. PeanbHblit 9 EeKTIBHBII BaIIOT-
HBII1 KYPC OCTaBaJICS CTaOVJIbHBIM,  TOCYAAPCTBEHHBII
TOIT yBemmaucs ¢ 46 mpouentos B 2009 rofy 10 mpuMepHO
50 mportenTor BBII B 2011 romy. B Tevenne nsamm net sko-
HOMUYECKUIA POCT YCKOPMJICS ITPUMEPHO JI0 7 IPOLIEHTOB,
a TOCY/IapCTBEHHBIN JOAT COKpaTuics 1o 31 mpouenra BBIL
B 06oux ciry4asx BOCCTaHOB/IEHIe SKOHOMIKI OIIPa-
JI0Ch Ha OBICTPOE BOCCTAHOBJICHNE TIPEJIOXKEHIIA, HaleK-
HbIe HOMJHA/IbHbIE IKOPY 1 CYI[ECTBEHHYI0 BHENTHIOI0
HOZTEPXKKY. B Pyanoe MHALYIA CHU3WMIACH, YEMY CIIOCO6-
CTBOBAI (DMHAHCHPYEMBIIT JOHOPaMM IMIIOPT, KOTOPBIIT
IIOMOT CMATYNTD AeUIINT IPOOBOIBCTBISA, A TAKXKE BOC-
CTaHOB/IEHME CENTbCKOXO3AMICTBEHHOTO IIPOM3BOJICTBA.
It Kom-0>Veyapa 4ieHCTBO B 3amafHOappUKaHCKOM KO-
HOMITYECKOM /1 BaJIIOTHOM COI03€ 00ecrednsio MpOYHbIit
VI 3aC/TY)KMBAIOLIVIL JOBEPA HOMUHA/IBHBII IKOPb, CIIOCO0-
CTBYIOLLNI OBICTPOIT CTabV/M3aLyy LeH. [l yeTpaHeHus
GIO/PKETHBIX AMCHATAHCOB TTEPBOHAYAIBHO MCIIONIb30BATINCh

Hacrosmryro Bctaky nogrorosumu Iarpuk-Henbcon dccnan
n Mapus Tenpyn.
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SKCTPEHHBIE TPAHThI U1 CTPOIUE MePhl KOHTPOJIA 33 PacXo-
Iamt, a o3gHee — BceobbeMtiolee obierdenne GpeMenn
3ago/nkeHHOCTIL IlocenHee ocymecTB/IIIOCh B Pyande Ha
OCHOBE IIPOIPaMMBbI B paMKaX VHMIIVaTHBbI B OTHOMIEHNN
Jo/ra GeHBIX CTPAH C BBICOKIM yPOBHEM 3a0/DKEHHOCTH,
a B Kom-0>Jleyape — 3a cdeT yperympoBaHIs IPOCpo-
YeHHOJ! 3aJI0/DKEHHOCTY HApA/Y C YIIOMAHYTOI IPOrpam-
Moit u VIHuImaTBoiL 10 067erdeHnio GpeMenu 3amoi-
YKeHHOCTV Ha MHOTOCTOPOHHE} OCHOBE, YTO TI03BO/IMTIO
CO3/jaTh OIOJKETHOE TIPOCTPAHCTBO 1S GUHAHCUPOBAHIIS
PEKOHCTPYKIIMM 1 COLAbHBIX pacxozoB. TTopmepyxuBa-
emble MB® mporpaMMsl B 06e1X CTpaHax CocoO6CTBO-
Ba/IVi MAKPOSKOHOMITIECKOJ CTAOV/IM3ALN U OIOPKETHOII
KOPPEKTIPOBKE, YTO II03BOMIIIO YKPENNTD OBEpPIE JOHO-
POB U TIpVBJIeYb HOTOBPEMEHHOE BHEIIHee (pYHAHCHPO-
Bane. B Pyanoe B 1994 oy YmCTbIif IIPUTOK O(UIIab-
HOJ1 IIOMOIIY B LIE/LAX PAa3BUTHA PE3KO BO3POC HPUMEPHO
710 95 IIPOLIEHTOB BaJIOBOTO HALIVIOHAILHOTO JIOXO/IA U Jaiee
OCTaBaJICs Ha TIOBBILIEHHOM YpoBHe (15-20 mporneHToB
BaJIOBOTO HAIIVIOHAIbHOTO JIOXOfia), TOIZid KaK IIPUTOK YacT-
HOTO KaIuTaja ObUI CiepyKaHHbIM, C IIOCTENEHHBIM yBe-
JITYeHMEM NPAMBIX MHOCTPAHHbIX MHBECTHUIINI C IIOYTH
HY/IEBOTO YpoBH: 710 2-3,5 nponenta BBII x 2007 ropxy.
JlaBJIeHMe «TOJUTaH/ICKOII OOTIe3HI» YIAZI0Ch CAEP>KATh,
IIOCKO/IbKY 3HAYMTENNbHAA [0/ OCHOBHBIX VIMIIOPTHBIX
TOBApOB (PMHAHCUPOBATIACD 32 CUET MOMOLI, & PEXIM IUO-
KOTO OOMEHHOTO Kypca, BBEeHHbIIT B CTpaHe ¢ 1995 ropa,
aMOPTM3MPOBA/l BHEIIHIE MIOKIL.

Mo6wmsaryist BEyTPEHHIX PeCypCoB MMea Pelliaolee
3HadeHne. B Pyarde 6bU1a pacumpeHa Haoropas 6asa,
cospano Hanorosoe ynpasnenne Pyanyip v BBefieH Hajor
Ha J06aB/IeHHYI0 CTOMMOCTb. B Kom-0>J]syape OBbICIIICA
YPOBEHb COOVPaeMOCTIL HaIOTOB ¥ 6bIIa IpoBeeHa Idpo-
Bysais cbopa foxonos. [ocre aTux pedhopM OTHOLIEH e
HajioroB K BBII B Pyarde yBemamiiocs ¢ 9 10 13 mporieHTos,
a B Kom-0>/gyape — c 10 1o 13 mporieHTos. Kirogesyro porb
TAKOKe CBITPa/IV IOJMTIYeCKas BOJLA 1 ioBepye. B Pyaroe
BOCCTAHOBJICHNIO JIOBEPYIA U JIETUTYIMHOCTY TOCY/iAPCTBEH-
HOTO CEKTOpa CII0COOCTBOBAIO Ha/IIYe TPYIIIIbI FOCYap-
CTBEHHBIX PyKOBOJIUTE/IEl-eAMHOMBIIICHHIKOB U IIPYBEP-
YKEHHOCTD IMPEKTUBHBIX OPraHOB MHCTUTYIVOHATIBHOMY
CTPOMTEILCTBY U MepaM 10 6opbbe ¢ koppymert. Kio-
YeBbIe MHMUIVIATVBBI BK/TIOYA/IN IOMIMTHKY abCOMOTHOI
HETEePIMMOCTH K KOPPYTILY, YKPETUIeHNe CYICTEMBbI Ipa-
BOCY/IWS, TIPUHATYE BHYIIAOIIE! JOBepHe CTPATerny TOCy-
JAPCTBEHHBIX MHBECTHLIVIT I PEUHTEIPALIIO OBIBIINX
YJaCTHUKOB O0€BBIX JCIICTBIIL B OOLIECTBO U CTPYKTYPBI
rocymapcrsentoro ynpasyenns (Hill, Khadan, and
Selcuk, 2025; «ITepcnexmusol passumus pezuoHanbHol
aKoHoMUKU. brusnuii Bocmoxk u LlenmpanvHas Asus»
3a OKTAA6pb 2025 rofa, ImaBa 2). B Kom-0>JIeyape monnep>xky
MHBECTVLIVIL 1 9KOHOMITIECKOTO POCTa 0becTiedrm ObIcTpast
HOpMa/I3aLys U poBefierre pedopM, MofKpeIieMoe
IIpOrpaMMamMy B3aNMOJIe/CTBIL.
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BcraBka 3.3. Mepbl nonutuku ansa obecneyeHns BO3BpaLLeHUs N MHTErpaunu 6exenues

Boopy>keHHbIe KOHGIMKTBI 060PadBAIOTCS CePbEe3HBIMIL
TyMaHUTapHBIMY ToTepsiMu. KoHQIKTBI BefyT He TONbKO
K TMOe/I U PaHeHISIM JIOfIel, HO J1 K TOMY, YTO MIIUIVOHBI JIOfielt
BBIHY>KJIeHbI IOKIJATh CBOM fioMa. B 2024 ropy okoro 25 MiH
6esxeHIIeB — IpyMepHO 80 IPOLICHTOB YNCIEHHOCTY OesKeH-

IIeB BO BCeM MMpe — OBV BBIXOALIAMYL M3 CTPaH, Ha TePPUTO-
PV KOTOPBIX IIPOUCXOIN akTVBHbIe KoHkTsI!. Ho mocre
OKOHYAHIIs1 KOH(/IMKTA aBTOMATIYECKOTO BO3BPALIEHVIST GeKeH-
11eB He TIpoycxoiuT. Kak 1mokasaHo B I71aBe, Mepbl IOTTHKM, CIIO-
COOCTBYIOIVe 06PATHON MITPALIN TIOC/Ie KOHGIMKTA, MOTYT
COfIE/ICTBOBATh BOCCTAHOB/IEHNIO SKOHOMVKM, TIOCKONIbKY BO3-
BpaIleHNe Ha pOHY Oe)XeHIIeB 03HaYaeT BO3BPAIIIeHIIe Je/io-
BEUECKOTO KATIITA/IA ¥ aKTVBM3AIINIO BHYTPEHHETO CIIPOCa.

Bo BcTaBKe paccMaTpUBAETCs IepeMellieHIe OeXXEHIIEB BO BPeMs
U TIOC/Ie KOHGIMKTOB 1 0006IIAI0TCS YPOKI TIOMATHKIL, O07Ierda-
JOILiE VX BO3BPAILEHME.

Kak 1okasbIBaroT MEKCTPaHOBBIE JAHHbIE, TIOC/IE Hava/ia KOH-
(mKTa OTMeYaeTCsl HAYNTETBHBIN I IOCTOSHHBI OTTOK Oe)XKeH-
1eB (puc. 3.3.1, manens 1) (cm. Taroke Mueller, Piemontese, and
Tapsoba, 2017; rraBy 2 goxtaga «[lepchekmuent pazsumust peeui-
onamHoti akoHomuku. Bruocruii Bocmox u Lienmpanvras Asus»
3a anperb 2024 rofia; 1 I1aBy 2 ToK/Iafa «llepcnexmusol passumus
peauoHanvHoti koHomuku. brvsicruii Bocmox u LlenmpanvHas
A3us» 3a oKTAOPS 2025 Topa). Yepes IATh JIeT MOC/Ie Hadaja KpyTl-
HOTO KOH(IVIKTA COBOKYIIHBIII OTTOK G€KEHIIEB 113 CTPaHbl, B KOTO-
PO IIPOVICXOINT KOHGIVIKT, YBE/IUMBAETCA IPUMEPHO Ha 95 IIpo-
LIEHTOB 10 CPABHEHNIO C TOTIOM, IIPEMIIeCTBOBABIIVM KOHQIKTY.
ITocrte OKOHYAHNA KOH(/IVIKTA 11 YCTAHOB/IEHIA CTAOV/IbHOTO MUPa
9JIC/I0 BO3BPALIAIONIVXCS Ha POIVHY OeXXeHIIeB OCTENIeHHO yBe-
JIMYIBACTCS, A Yepe3 TIATH JIeT TOC/Ie IPeKpPAIeHNs KOHAIVKTA
VIX 9VICTIeHHOCTD JIOCTHTAeT IpyMepHO 60 mponeHToB. OfHaKO
COIOCTAB/IEHVIE YJIC/IA BO3BPAILIAIOIIVXCA TIOCTIe KOH(IIKTa
C MPEJIIIECTBYIONIVM OTTOKOM TIOKa3bIBaeT, UTO JaxKe CITyCT
HECKOJIbKO JIET MMPHOJA JKV3HY BO3BPAILIAIOTCA 3a4acTyIO He BCe.

IIposenenHble HeTABHO YpaB/ieHneM BepxoBHOro komic-
capa OOH 1o ienam 6exeHIeB 00C/Ie[oBaHA HAMEPEHNTA,

B KOTOPBIX IIPMHS/I yIacTie IpyMepHo 17 000 6exxeHieB

u3 Hurepyn, Ykpannsr u I0x#HOT0 CynaHa, moMoraioT
OOBSICHITD MOTHBBIL, CBSI3aHHbIE C HAMEPEeHIeM BePHYThCs, KOTO-
Ppble 00YCIIOB/ICHbI 3aBepIIleHVeM KOHGIMKTA 11 PasIMIaloTCs

TIO COLVA/TbHO-9KOHOMIYECKIM XapaKTepycTuKaM. JIxomm crap-
IIIEero BO3pacTa, 6eXXeHI[bI B IPMHNMAIONIVX CTPAHAX, TPAH/Ya-
IVIX C VX POJMHONL, U Te, Y KOTO Ha POAVHE OCTA/IACD O3Kie
POICTBEHHIKIL, COOOLIAIOT O 607Tee BBICOKOIT BEPOATHOCTI BO3-
BpareHys1. HanpoTus, G6eXXeHIibl, TPYHOYCTPOEHHbIE B IPIHIMA-
JOIX CTPaHaX, KaK IPABIJIO, BHIPaYKAIOT MEHBIIYIO CKTOHHOCTD
BEPHYTBCA.

Kpome Toro, Ha peleHns 0 BO3BPAIIEHNI BIMAIOT YCTIOBYA
Ha pofiyiHe Ge)KeHIIeB. PacipeHye JOCTYITHOTO SKIIbs, TIOBbI-
IIIeHye 0e30IACHOCTY, YIy4LIeH)e JOCTYIIA K OCHOBHBIM YCITy-
raM, BK/TIOYast BOROCHAOKeHIte, 06pasoBaHIie 1 METVIIIHCKYIO
TIOMOILIb, a TAK)KE MEPI TIOTIMTUKM, IOfIEPKIBAIOIIVE PEVHTE-

ATy BCTaBKy nofirotoBum Vinmonnt banuma n Esrennsa Yusep.

!PacyeTsl OCHOBAHBI Ha JAHHBIX O OEXEHIIAX, IPEIOCTABICHHBIX YIIPaB-
nervieM BepxosHoro kommccapa OOH 110 fieniam GexeHLeB, 1 IPYUBEIeHHbIX
B I7IaBe IAHHBIX O KOH()IMKTAX.

Pucynok 3.3.1. Motoku GexxeHLiEeB BO Bpems
1 nocne KOHGANKTa U HAMepeHUs BepHYTbCA
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Kunve Besonacrocr  TpymoycrpoiiciBo  basosble yayru,
1 NOAAEPXKKa 0bpasoBaHie

penHTerpauun - 1 30paBooxpaHeHne

Wctounmkm: nposoaumble Ynpasnexuem Bepxostoro komuccapa O0H
no senam bexetues (YBKb OOH) onpocsl B 0THOLLEHNM HamepeH i
bexees u3 Hurepuu (centabps 2021 ropa), F0xHoro Cynata (Hoa6pb
2021 roga) v Ykpawnbi (asryct 2024 roga); pacyetsl nepcoHana MBO.

Mpumeyanue. Ha naHenw 1 nokasaHbl noy4eHHble Ha 0CHOBE MeToa
Pa3HOCTM Pa3HOCTEIA JIOKAJIbHbIX MPOTHO30B OLIEHKI YNCNEHHOCTY BeXeH-
LieB M0C/1e Hayana KOHQANKTA 1 (C NPOTMBOMONOXHbIM 3HakoM) noc/e
npekpaLLieHns KoH$AMKTa (@Ha0rn4HblE TEHAEHLMI HABIOAAITCS MU
11CNONb30BaHNM laHHbIX O N0TOKaX BeXeHLeB 1 vx Bo3BpaLLeHmm). Perpec:
€S Ha MaHENN 2 Y4UTbIBAET COLMANbHO-3KOHOMUYECKIE XapaKTEPUCTUKM
1 uKcupoBaHHble IPGeKTbI A5 CTPaHbl NPOUCXOXAEHNS, CTPaHbI

(nw pervona), npeaocTaBuBLLEN yoexuLLe, u NpaBoBoro cTatyca. Kpusble
11 Mapkepbl 0603HaYaloT TOHEYHbIe OLIEHKI; 3aTEHEHHbIe 061aCTyt 1 «yCbi»
1oka3biBatoT 90-NPOLieHTHbIE 0BEPUTESIbHbIE MHTEPBASTbI.

TPAIVIO Ha PhIHKE TPYJIA, HOMOXKUTENbHO CBA3AHbI C HAMEPEHVEM
BepHyTbcs (puc. 3.3.1, manens 2). Kak MoKaspBaeT JeKOMIIO3M-
1VIL, CPE HAMEPEBAKONIVXCS BEPHYThCS Ha POMIVIHY, TPYMEPHO
B 54 IIPOLIEHTaX C/Iy4aeB pelienyie 00yCIoBIeHO (haKTopamy Mep
HOJIMTHKY, TOIJIA KaK IpuMepHO 20 IPOLIEHTOB CBA3AHO C MH/M-
BUJIya/TbHBIMI COIMANTbHO-3KOHOMIYECKIMM XapaKTePUCTUKAMIA.
Takum 06pasoM, I CTUMY/MPOBAHIIA BO3BPALIEHNS U TIOf-
JIePYKKI YCTOIYMBOIO BOCCTAHOB/IEHVIA B IOCTKOH(/IMKTHBIX
CTpaHax pelarlee SHAYEHNE NMEIOT MepbI IOMTIKI, HaIPaB-
JIeHHbIe Ha 0becIiedeHre 6e30IIaCHOCTH B IIOCTKOHGIVKTHBII
TIePVIO], PACIIMPEHNE JOCTYIHOTO XXIIbA, 0O/Ierde e penHTe-
TpaIyM Ha PhIHKaX TPy/a X BOCCTAHOB/IEH/ € OCHOBHBIX YCTyT.
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CTATUCTUMECKOE NPUNOMEHNE

CTaTUCTMYECKOM MPUIOXKEHWW NPEACTaB/EHbI
JaHHble 3a MPOLL/Ible MepPUOAbI, & TaKXKe MPOrHo-
3bl. [pWIoXeHVe COCTOUT 13 BOCbMM Pa3LesioB:
«flonyLieHuns», «HoBoe», «[laHHble 1 NpaBuna»,
«lpuMeyaHKs Mo cTpaHamy, «KnaccugmKkaums cTpaH,
«OB6LLMe XapaKTEPUCTKM 1 CTPYKTYpa Fpynn cTpaH
B KNacCUmKaLmm n3aaHms «lepcrnek TYBbl pasBU TS
MUPOBOIA SKOHOMUKM», «OCHOBHbIE CBEAEHMS O JaHHbIX»
N «CTaTUCTUYECKME TAOMNLLbIY.

B nepBom pa3fene NpuBoAMTCA PE3toMe UCXOLHbIX
MPearnoOXKeHWI, NEXaLLMX B OCHOBE OLEHOK 1 MPOrHO30B
Ha 2026—2027 rogp!. Bo BTOpom paszerne NpescTasneHo
KpaTKOe onucaHVie M3MeHeHWi B 6a3e JaHHbIX U CTaTUCTU-
YeCKMX TabnmLax co BpemeHU NOLFOTOBKM OKTSOPLCKOro
BbINyCcKa A0KMaaa «[epcreKkTMBbI Pa3BUT ISt MAPOBOIA SKOHO-
MvKn» (MPM3) 2025 roga. B TpeTbeM pasgene NpuBoauTes
0611125 XapaKTepUCTVIKa faHHbIX 1 NPaBWJ1, UCMO/b30BaH-
HbIX [y pacyeTa COCTaBHbIX MOKa3aTe/ei Mo CTPaHOBbLIM
rpynnam. B 4eTBepTOM pasgesie pestoMUpyeTest BbI6OPOUHast
OCHOBHas MHGOpPMAaLWs MO KO CTpaHe. B msTom pas-
[ene KpaTKo M3faraeTes KaccudmkaLyisi CTpaH B pas/iny-
HbIX rpynnax, npeacTasneHHbIX B MIPM3, a B LLeCToM pas-
[Jefe aTa Knaccumkauma pasbsicHseTcst 6osiee NoApo6Ho.

B cegbMOM pasgene NpuBOAMTCA MH(OPMaLIMSA O MeTofax

1 CTaHJapTax OTYETHOCTY FOCYapCTB-U/IEHOB MO CTaTu-
CTVIKE HaLMOHa/IbHbIX CYETOB W MOKA3aTeNsAM rocyapCTBeH-
HbIX (OVHAHCOB, BK/IKOYEHHbIM B HAaCTOSILLMIA [OK/AS,

IMocneaHWIA, OCHOBHOM pa3fen COAEPXKUT CTaTUCTU-
yeckvie Tabnuupl. CTaTUCTUYECKOE NMPUNOXKEHNE A Npu-
BOAMTCSA 3[€Cb; CO CTATUCTUYECKUM MPUIOXKeHVEM B
MOXXHO 03HaKOMUTbCS Ha Be6caiiTe www.imf.org/en/
Publications/WEO.

[JaHHble B 3TMX TabnmLax cocTa/ieHbl HA OCHOBE
MHAOpMaLLK, LOCTYMHOV N0 COCTOAHMIO Ha 1 anpens
2026 rofa, HO MOTYT He BO BCEX Cyyasix OTpaxarb
Moc/efHve ony6/1KoBaHHbIe JaHHbIe. [laTa nocneaHero
06HOB/EHUS JaHHbIX MO KKAOM CTpaHe npuBeseHa
B NMPMMeYaHsX B OHMaiH-Bepcum 6asbl AaHHbIX FIPMO.
IMokasarenu 3a 2026—2027 rogbl NPUBOASATCA C TOM XKe CTe-
MEHbI0 TOYHOCTU, YTO M MOKa3aTen 3a MPOLL/ible Nepu-
Ofibl, UCK/IIOYUTENBHO ANS YAO0OCTBA; 3TO He O3Ha4aeT
aHaJIorMyYHOM CTEMeHU KX JOCTOBEPHOCTU, TaK KaK OHU
MPeLCTaBASAOT CO60M NPOrHO3bI.

Dlonywenna

MpegnonaraeTcs, 4To peanbHble AM(EKTBHbIE BANHOT -
Hble KYpCbl CTPaH C PasBUTO/ 3KOHOMVIKOM OCTaHyTCS
MOCTOAHHBIMMW Ha UX CPELHMX YPOBHAX COIMacHO 13Me-
peHunam B nepuog ¢ 10 despans 2026 roga no 10 mapta
2026 roga. MprmeHnTenbHO K 2026 1 2027 rogam aTm
[ONYLLEHNA 03HAYaloT, 4TO CPESHME KYPChI MepecyeTa
ponnapa CLUA B crieLmanbHble mpaBa 3aMmMCcTBOBaHNA
cocTasaT 1,376 n 1,378, kypcbl nepecyeta gonnapa CLUA
B eBpo — 1,179 1 1,177, a Kypchbl nepecyeTa NeHb!

B gonnap CLUA — 154,7 n 153,5 cOOTBETCTBEHHO.

CpefHas LieHa Ha HehTb, Kak NpegnonaraeTcs,
cocTaBut 82,22 fonnapa CLUA 3a 6appesnb B 2026 rogy
1 75,97 gonnapa CLLA 3a 6appesnsb B 2027 rogy.

lMpesnonaraeTcs, YTO BNACTW CTpaH 6yayT NpojomKaTb
MPOBOAUTL AECTBYHOLLLYHO SKOHOMUYECKYHO MOMNTUKY.
Boriee KOHKPETHbIE MPEANO/OKeHNSA OTHOCUTENLHO Mep
MONMUTUKY, NeXKaLLiyie B OCHOBE MPOrHO30B M0 OTAE/bHbLIM
CTpaHam, NnpvBeLeHbI BO BCTaBke Al.

B OTHOLLIEHMV MPOLIEHTHbIX CTaBOK MPEAo/naraeTcs,
YTO JOXOAHOCTb M0 TPEXMECAYHBIM FOCYAAPC TBEHHbIM
obnmraumam ana CLUIA cocTaBuT B cpeaHeM 3,5 MpoLieHTa
B 2026 rogy v 3,3 npoLieHTa B 2027 rofy, 415 30HbI EBPO
COCTaBUT B cpeaHeM 2,0 npoLieHTa B 2026 v 2027 rogax,

a 151 AnoHWM ocTasuT B cpeaHem 0,9 npovieHTa B 2026 rogy
1 1,4 npoueHTa B 2027 rogy. Kpome Toro, mpeanonaraeTcs,
YTO OXOAHOCTb 10-METHYX rOCYAapCTBEHHbIX 06/MraLili
ona CLLA cocTasuT B cpegHem 4,0 npoveHTa B 2026 rogy

1 3,8 npoueHTa B 2027 rogy, A5 30HbI €BPO — B CPEHEM
2,8 npoueHTa B 2026 rogy v 3,0 npoLeHTa B 2027 rogy,

a ana AnoHvy — B cpefHem 2,3 npoLieHTa B 2026 rogy

1 2,4 npoueHTa B 2027 rogy.

UTo KacaeTcs BBEAEHWS €BPO, CliefyeT HaroMHUTb,

YTO He MOZ/IeXaLLMe N3MEHEHNIO (PUKCMPOBaHHbIE KypPCbl
repecyeTa MeX<ay eBpo 1 Ba/lloTaMu rocy4apcTB-4/1eHOB,
MPUHMMAIOLLMX eBPO, MPMBEAEHbI B COMPOBOAUTE/LHOI
Tabnuue. Ecnvi He yKa3aHo MHOE, 3TU (IMKCUPOBaHHbIe
KypCbl nepecyeTa 6bin ycTaHoBeHbI CoBeTOM EBponeii-
CKOrO COK3a U felicTBytT ¢ 1 AHBapsa 1999 roga. Mogpo6b-
Has MH(opMaLms 06 aTUX Kypcax nepecyeTa NpuBejeHa
BO BCTaBKe 5.4 OKTA6PbCKOro Bbinycka MPM3 1998 roga.
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1 espo = 13,7603 aBCTPUIACKVX LUWJIINHIOB
= 40,3399 benbruickux GpaHkoB
= 1,95583 6onrapckux nesos’
= 7,53450 XOPBATCKUX KyH?
= 0,585274 Kunpckux GyHToB’
= 1,95583 HEMELKMX MapoK
= 15,6466 CTOHCKYX KPOH*
= 5,94573 UHCKMX Mapok
= 6,55957 dpaHLy3ckx GpaHKoB
= 340,750 rpeyeckux Apaxm’
= 0,787564 UpNaHACKNX GyHTOB
= 1936,27 UTaNbAHCKUX TP
= 0,702804 NaTBUMCKIX NaTOB®
= 3,45280 JIMTOBCKUX 1UTOB?
= 40,3399 Jllokcembyprekux GpaHKos
= 0,42930 MasbTHIACKUX Mp3
= 2,20371 HUAEPAAHACKNX rYNbAEH0B
= 200,482 MOPTYranbCkinX 3CkyA0
= 30,1260 C/10BALKUX KPOHS
= 239,640 C/10BEHCKYX T0J1apoB?
= 166,386 MCNaHCKVX NeceT

"Ycranonen 1 sxBaps 2026 roga.
2YcraHonen 1 anBaps 2023 ropa.
3Ycraxoenet 1 aHsaps 2008 roga.
4Ycrarosnen 1 aHsaps 2011 roga.
> Ycrarosnen 1 axsapa 2001 roga.
6 Ycraxoenet 1 9xsaps 2014 roga.
7Ycrarosnen 1 ansaps 2015 roga.
8 Ycranonen 1 anBaps 2009 ropa.
?Ycraxoenet 1 aHsaps 2007 roga.

HoBoe

* [lepBoro siHBaps 2026 roga bonrapus ctana 21-oli cTpa-
HOM, BCTYNUBLLEV B 30HY eBPO. JaHHble No boarapuum
Ternepb BK/OYEHbI B arpervipoBaHHbIe NoKasartenn
M0 30He €BPO U1 MO CTPaHaM C Pas3BUTON IKOHOMMUKOM
1 COOTBETCTBYHOLLMM MOATPYyNMam.

* [epecMoTPeHHble AaHHBIE MO VlemeHy 0THOCATCS K Tep-
PUTOPUM, HAaXOAALLEIACA NOJ, KOHTPOMEM MeXXAyHapoaHO
Npy3HaHHOro npasuTenscTea (MIMT).

JlaHHble 1 npaBuna

CraTuCcTMYeCKyo OCHOBY 6a3bl AaHHbIX MPM3 cocTas-
NAKT JaHHbIe 1 MPOrHo3bl Mo 3KOHOMUKe 197 cTpaH. [aH-
Hble BeyTCA COBMECTHO lAcc/iefoBaTeNbCKUM Aernapra-
MeHTOM MB® 11 TeppuTOprabHBIMK enapTamMmeHTamu,
MPUYeM NOCNeaHVie PerysipHO 06HOB/SAIOT CTPaHOBbIE
MPOrHO3bl Ha OCHOBE COTr/TaCOBaHHbIX VCXOAHBIX MPeAno-
NOXXEHW O Pa3BUTUM MUPOBOIA 3KOHOMUKMN.

[Mpn TOM YTO OCHOBHbIMW MOCTaBLLMKAMU aHHbIX
3a NpOoLL/bIe Neprobl 1 ONPeaeneHNi SBASKOTCA HaLMO-
Ha/lbHble CTAaTUCTUYECKIME BEAOMCTBA, MEXKAYHapOAHbIE
OpraHM3aLy TaKxKe yUacTBYHOT B PELLEHNN CTATUCTU-
YECKMX BOMPOCOB C LM rapMOHU3aLIMY METOA0NOr I
COCTaB/IEHVISI HALIMOHA/IbHOW CTATUCTUKM, BKNKOUAs
aHa/IMTUYECKVE OCHOBbI, KOHLIEMLW, OMPeeneHns,

104 MexzyHapoaHblit BanioTHbIi GoHz | Anpenb 2026

KnaccuuKaLym v NpoLeaypbl CTOMMOCTHON OLIEHKM,
MCMONb3yeMble NMPW COCTaBEHNI SKOHOMUYECKOI CTa-
TUCTUKM. Basa fiaHHbIX MPM3 oTpaxkaeT MH(opMaLuLo,
MOCTYNAKOLLLYH0 KaK OT HaLyOHa/IbHbIX BEAOMCTB,

Tak 1 0T MeX/yHapOaHbIX OpraH13aLuii.

MaKpO3KOHOMUYECKME AaHHbIe 60/bLUMHCTBA CTPaH,
npezcTasneHHble B MPMS, B LIe1OM COOTBETCTBYOT
n3gaHuio 2008 roga «CucTema HaLlyoHa bHbIX CHET 0B»
(CHC 2008 roaa). CtatucTnyeckme ctaHaapTbl MB®
M0 CEKTOpaM — LLIECTOe 13faHne «PyKOBOACTBA Mo Nn/a-
TEeXHOMY 6anaHcy Y MexayHapoaHON UHBEC TULIMOHHOM
nouummy» (PT1B6), «PyKoBOACTBO MO AEHEXHO-KpeauTHOM
1 (OVHAHCOBOW CTaTVCTVIKE M CMIPABOYHMK MO ee COCT aB/e-
HUI0» N «PYKOBOACTBO M0 CTaTUCTUKE roCy4apC TBEHHbIX
thrHaHcoB 2014 rogax» (PCrd 2014 roga) — NpviBeLeHbI
B cooteTcTBue ¢ CHC 2008 roga. 3tv cTaHAapThI OTpa-
YatoT 0C00bIN MHTEpec MB® K BHELLIHESKOHOMUYECKUM
MO3ULMAM CTPaH, U3MEHEHMSIM B AEHEXKHO-KPeaUTHOM
cthepe, CTabUILHOCTY (PUHAHCOBOrO CEKTOPA 1 COCTO-
AHWIO BHOKeTa rocyfapcTBEHHOrO cekTopa. MpoLiecc
COr/1IaCoBaHVA JaHHbIX OTZAEMbHbIX CTPaH C HOBbIMU CTaH-
[lapTamy HaYMHAETCA MOC/e BbIMyCKa MepecMoTPeHHbIX
BEPCUIA 3TUX PyKOBOACTB. [Mpyn 3TOM 06€ecreyeHe NOHOTo
COOTBETCTBYUSA C MOC/EAHMMM BEPCUAMU 3TUX PYKOBOLCTB
B KOHEYHOM CYETE 3aBVCUT OT MPEe0CTaB/eHNS HaLyio-
Ha/IbHbIMW COCTaBUTE/AMM CTATUCTUKM MEPECMOTPEHHBIX
[laHHbIX M0 CTpaHaM, MO3TOMY OLIEHKW, MPUBOAVIMbIE
B NMPMO3, nnLb 4aCTUYHO COr/iacoBaHbl C MOCEAHVMMN
BEPCUAMY 3TUX PYKOBOZACTB. TeM He MeHee At MHOTUX
CTpaH BANSHME Nepexoda K UCMOb30BaHMI0 06HOBEHHbIX
CTaHAapTOB Ha OCHOBHbIE Ca/lbj0 U arperatbl 6yaeT He3Ha-
yunTenbHbIM. MHOrve Apyrue cTpaHbl YaCTUYHO NPUHSAIN
MocnesHue CTaHAAPTbI U NPOLO/MKAT UX BHELPEHWE B Teye-
HUe HECKO/bKMX NeTL,

[JaHHble 0 Ba/IOBOM ¥ YACTOM BHOIKETHOM [0/re, Npes-
cTaB/neHHble B MPM3, B3ATbI U3 0thULMaIbHbIX MCTOY-
HVKOB [jaHHbIX 1 OLEHOK nepcoHasia MB®. HecmoTps
Ha NMPeAnpPYHMMaEMbIe MOTbITKY COracoBarh JaHHbIe
0 B&/10BOM 1 YNCTOM fI0/ITe C OMNPeseneHsaMM, MPUBOAU-
MbiMn B PCIT'® 2014 rofa, BCeACTBUE OrpaHNYeHHOCTH
[JaHHbIX MW 0COBbIX YCNOBUIA OTAENbHbIX CTPaH 3TH AaH-
Hble MHOTJa MOTYT OTK/IOHATLCA OT (POPMa/IbHbIX Orpe-
[JeneHnin. HecMoTps Ha Bce yeunns, NpeanpuHUMaeMble
A5 TOro, 4T06b! AaHHbIe FIPM3 6bIn CyLLECTBEHHbIMY
1 COMOCTaBMMbIMU Ha MEXKYHapOLHOM YPOBHE, pas-
JINYNS B OXBATE CEKTOPOB 1 MHCTPYMEHTOB 03HAYaroT,

YTO [laHHbIE He AB/IATCH YHUBEPCA/IbHO COMOCTaBMMbIMU.
Mo Mepe TOro Kak 60/ibLLIe MH(OPMALMN CTAHOBUTCS
[OCTYMHOW, N3MEHeHUS IM60 B NCTOUHMKAX AaHHbIX, 1160
B OXBATe MHCTPYMEHTOB MOTYT MPUBOAUTL K MepecMoTpy

IMHorue cTpaHbl BHeapsitoT CHC 2008 roga unv EBponelickyto cuctemy
HaLMOHabHBIX W PernoHaibHbIX c4eToB 2010 rofa, a HeCKOMbKO CTpaH
1CMONb3ytoT 6onee paHHYe BapuaHTbl CHC, Yem m3gaHme 1993 roga.
MpegnonaraeTcs, YTo NpuHATYE PIB6 n PCId 2014 roga 6yaeT npouc-
XOfWTb MO aHanornyHovi cxeme. CM. TabuLly G, B KOTOPOIA yKasaHbl
CTaTUCTUYECKME CTaHAAPTbI, NPUMeHSEMbIe KaXKA0W CTPaHOI.



[aHHbIX, NHOrja CYLLECTBEHHOMY. [IN1F Yy TOUHEHNS OTK/IO-
HEHWIi B 0XBaTe CEKTOPOB 11 MHCTPYMEHTOB CM. MeTajaH-
Hble K OHMaiiH-BepCUn 6a3bl AaHHLIX MPM3.

CocTaBHble JaHHbIe Mo CTpaHoBbLIM rpynnav B NPM3
MPeACcTaBAAT 060 MO0 CyMMapHbIe 3HAUYEHNS, MO0
CPeLHEB3BELLEHHDIE JaHHbIE M0 OTAe/bHbIM CTPaHaM.

Ecnm He yKa3aHO MHOe, CpefHUWe 3Ha4YeHVIS TEMMOB POCTa
38 HECKO/IbKO JIET MPeACTaB/EHbI KaK CIOXKHbIE rOf0BbIe
KO3(D(MLIMEHTBI U3MEHEHWIAZ. APUIMETNYECKIE B3BELLIEH-
Hble CPefHwVe UCMO/b3YHTCA A/1A BCEX AaHHBIX B rpymnrne
CTpaH ¢ (hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM ¥ Pa3B/BAtOLLMXCS
CTpaH, KpoMe UHAAALMN 1 pOCTa AEHEXHOI Macchl,

[19 KOTOPbIX MCTIOMb3YHTCH rEOMETPUYECKIE CPEAHVIE.
MpumeHstoTCA CrefytoLLyie Npasua.

CocTaBHble roKasare/nin rno CTpaHoBbIM rpyrram, OTHOCA-
LLecs K Ba/IOTHBIM Kypcam, MPOLIEHTHbLIM CTaBKaM 1 TeM-
ram pocTa AeHEXHO-KPEAUTHBIX arperaros, B3BELLEHbI
rno BBI, nepecuntaHHomy B foiapbl CLLA Mo pbIHOYHbLIM
06MeHHbIM Kypcam (CpeaHUM 3a NpeablayLumve TPy roga)

B OTHOLLEHWY K BBI1 COOTBETCTBYOLLIEN FPYNMbI.

CocTaBHble MoKasare/in Mo JaHHbIM, OTHOCALLMMCA
K BHYTPEHHe 3KOHOMWKE, 6yab TO TeMrbl POCTa UM KO-
(hVLMEeHTbI, B3BeLLEHbI M0 BBIT, oLeHeHHOMY Mo napuTeTy
MOKyMaTe/bHOM CMOCOGHOCTH, MO OTHOLLIEHUIO K BB Bcero
MUpa U1 COOTBETCTBYHOLLEN rpynmbie. Mpu arpervposa-
HUM JaHHBIX MO UH(ASALMUM B CTPaHaX C Pa3BUTON 9KOHO-
MUKOV (M UX MOAFPYNMax) rofoBble TeMMbl NPEACTABNAIOT
€060V NPOCTbIe M3MEHeHUSs B MPOLIEHTAX MO CPABHEHMIO
C NpeabIAyLLMMY FoAamMu; MpW arpervpoBaHnmv JaHHbIX
M0 VHQ/ISALMK B CTPaHax ¢ JOpMUPYIOLLUMCS PbIHKOM
1 pa3BMBaOLLYIXCS CTpaHax (M MX Nogrpynmnax) rofosble
TeMMbl OCHOBaHbI Ha /I0rapUMNYECKO Pa3HOCTY.

CocTasHble nokasarenu peasisHoro BBIT Ha fyLy Hacene-
HUSA N0 NapUTeTY NOKyNaTe/bHOM COCOBHOCT W NPELCTaB-
NS0T CO60¥ CYMMbI JAHHBIX M0 OTAEMbHBIM CTPaHaMm Moc/e
repecyeTa B MeXKyHapoaHbIe f0//1apbl B YKa3aHHbIE rOfbl.

Ec/in He yKa3aHO MHOe, COCTaBHbIE MOKa3aTe/n Nno BCem
CEKTOPaM 30HbI €BPO CKOPPEKTMPOBaHbI C YYETOM pac-
XOXIEHWIA B OTHETHOCTM MO OMepaLiMsiM BHYTPY 30HbI.
[1n51 30HbI €BPO 1 BOMBLUMHCTBA OTAE/bHbIX CTPaH 1CMob-
3YHOTCSA HECKOPPEKTMPOBaHHbIE jaHHbIE MO ro40BOMY
BBIT, 3a nckntoyveHvem VipnaHamum, VicnaHum, Kunpa

2CpepHvie 3Ha4eHs peanbHoro BBIM, nHdnsumm, BBI Ha gyLuy
HaceNeHVsA U LieH Ha 61pXKeBble TOBaPbl PaCCHMTaHbI Ha OCHOBE C/IOXHOT0
TOf0BOr0 Tema U3MeHeHUI, 3a UCK/K0YeHNEM YPOBHS 6e3paboTuLbl,
KOTOPbI OCHOBaH Ha NPOCTOM apUGIMETUHECKOM CPEAHEM.

3CM. CBOAHY!0 MH(OPMALMIO O MEPECMOTPEHHBIX BECAX M0 NapuTETY
NOKynaTe/bHOl CNoco6HOCTM BO BCTaBke A2 CTaTUCTUYECKOrO NPUo-
YKEHVs B OKTS6pbCKOM Bbinycke MPM3 2024 ropa, a Takoke BcTaske 1.1.
B OKTA6PbCKOM Bbinycke MPM3 2020 rofga, B pasgene «[1epecMOTPeHHble
Beca Mo napuTeTy MoKynaTe/bHoM CNOCOBHOCTUY B MIOMBCKOM OHONNIE TeHe
MPM?3 2014 roga, npunoxkeHum 1.1 B anpesnbckom Bbinycke NMPM3
2008 ropa, BCcTaBke A2 B anpenbckom Bbinycke MPM3 2004 roga, BcTaske AL
B Maiickom Bbinycke MPM?3 2000 roga v fornonHeHnn IV B Maiickom
Bbimycke MPM3 1993 roga. Cwm. Taroke Anne-Marie Gulde and Marianne
Schulze-Ghattas, “Purchasing-Power-Parity-Based Weights for the World
Economic Outlook” B cepum “Sta Studies for the World Economic Outlook»
(Washington, DC: International Monetary Fund, December 1993), 106-23.

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

1 MopTyranuy, KOTopble NPeACTaBNSAOT aHHbIE, CKOPPEK-
TUPOBaHHbIE C yYeTOM KaneHzaps. Mpuy arpervposaHun
[JaHHbIX 0 1999 rofa NpUMeHATCA 0OMEHHbIe KypCbl
€BPONeEViCKOli BaNtOTHOM eauHMLIbI 1995 roga.

CocTaBHble NMOKa3aTe/n No Ha/sloroBo-0tIXKETHLIM [aH-
HbIM MPEACTaBASKT CO60M CYMMbI AaHHbIX MO OTAENbHbLIM
CTpaHam rocne nepecyeta B fonnapsl CLUA no cpegHumM
PbIHOYHBLIM 06MEHHbIM KypcaMm B yKasaHHbIe FOfbl.

CocTaBHble NOKa3aTenn ypoBHel 6e3paboTuLbl 1 TeM-
MOB POCTA 3aHATOCTM B3BELLEHbI MO YNACIEHHOCTW paboyeli
CW/Ibl B MPOLEHTaxX OT YNCTIEHHOCTW paboyeli Cusibl B COOT-
BETCTBYHOLLEV Fpymne CTPaH.

CocTaBHble NoKa3saren, OTHOCALLIMECS K CTATUCTUKE
BHELLHEIKOHOMMYECKOr0 CEKTOPa, NMPeACTaB/IsAoT
€060¥ CyMMbI JaHHBIX M0 OTAENbHbIM CTPaHaM noce
nx nepecyeta B fonnapbl CLUA no cpegHUM pbiHOYHBbIM
06MeHHbIM Kypcam B YKa3aHHbIe rofjbl COCTaB/MEHNS AaH-
HbIX MATEXXHOT0 6anaHca v Mo PbIHOYHLIM OOMEHHbIM
Kypcam Ha KOHeL, rofia B c/yyae Ao/ra, JeHOMUHMPOBaH-
HOro B Ba/l0Tax, OT/IMYHbIX OT gonnapa CLUA.

[Mpy 3TOM COCTaBHbIe MOKa3aTeNy M3MeHeHW 06LEMOB
W LIeH BHELLIHE TOProBAv NPeACTaBNAT CO60 aputme-
TUYECKVIE CPEAHVIE MPOLIEHTHbIX U3MEHEHUI MO OTAeNbHbIM
CTpaHaMm, B3BeLLEHHbIe M0 CTOMMOCTU 3KCMopTa Uin
nvnopta B fonnapax CLUA kak OTHOLLIEHWE K SKCTOPTY
UV UIMMOPTY BCErO MMPa UM COOTBETCTBYIOLLIEH FpynMbl
(B MpeaLLeCTBYHOLLEM rOAY).

Ecnu HeT fpyrvix ykasaHuii, cOCTaBHble MOKa3aTenm
M0 CTPaHOBbIM rPyMMamM PaccUMTBLIBAKOTCA TOMbKO TOTAa,
Korga npeacTasneHsbl 90 1an 601ee NPOLLEHTOB 40N BECOB
rpynmbl.

[JaHHble OTHOCATCA K KasfeHAapHbIM rofiaM, 3a UCK/IHo-
YeHMeM HECKOMbKUX CTPaH, UCTOMb3YHOLLMX BOAXETHbIE
rodbl; B Tabnuue F NpMBOAUTCA NepeyeHb CTpaH, CocTas-
NAOLLYX UCKIKOYEHVIE, C YKA3aHVEM OTUETHbIX NMeprogoB
M0 HaUMOHabHBIM CYeTaM Y JaHHbLIM FOCYapCTBEHHbIX
(hMHaHCOB.

Mo HekOTOpbIM CTPaHam LiMdpbl 3a 2025 rog v npegtue-
CTBYIOLLVIE FOfibl MPUBOAATCS Ha OCHOBE OLIEHOK, a He dak-
TUYECKUX Pe3ynbTaros; B TabnuLe G ykasaHbl NocneaHve
(haKTNYeCKMe 3HaYeHVS NMoKasaTeneii Mo HaLyoHa bHbIM
cyeTam, LieHam, rocyapCTBEHHbIM (iHaHCaM 1 NiaTex-
HOMY 6anaHcy A1 Kol cTpaHbl.

Mpumeyanus no ctpanam

Amkunp. O6LLMe rocyaapCTBEHHbIE PACXOAbI U YMCTOE
KpeavToBaHe/3aMCTBOBaHME BK/OHAIOT YMCTOE Kpeay-
TOBaHWe CO CTOPOHbI FOCYAapCTBa, KOTOPOE B OCHOBHOM
OTPaXaeT MoAAePXKKY NEHCMOHHOM CUCTEMbI U APYTNX
CyOBEKTOB roCyapCTBEHHOTO CEKTOpPA.

ApreHTUHa. OthnLmasbHbIN 06LLEHALMIOHATbHBIV
nHAeKe noTpebuTensckux LeH (UIMLL) coctasnseTcst
¢ fekabpsi 2016 roga. B 60nee paHHVe NepUoAbl AaHHbIE
0 WML, no ApreHTrHe oTpaxatoT UL, ans palioHa
BonbLuoro ByaHoc-Alipeca (fo fekabps 2013 roga),
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06LLeHaLmoHanbHbIA WML, (HATILL ¢ aekabps 2013 roga
Mo okTs6pb 2015 roga), UIMLL ans ropoga BysHoc-Alipeca

(c Hos16psA 2015 roga no anpenb 2016 roga) u UMLL ans paii-
OHa BonbLuoro byaHoc-Aiipeca (¢ Masi no fekabpb 2016 roga).
C y4eTOM OrpaHMYeHHOV COMOCTaBUMOCTI 3TUX PSAAOB fiaH-
HbIX M0 reorpagryecKomy 0XBary, BECOBbIM KO3(MMLW-
eHTam, Bbl6opKe 1 MeTogonormn B MIPM3 He NpuBoauMTes
CpenHuin ypoBeHb MHGALMN no WML 3a 2014-2016 rogpl,

a TaKKe MHNALMM Ha KOHeL, nepuroga 3a 2015-2016 rogp!.
Kpowme Toro, ApreHTvHa npekpaTna ny6anKaLumio AaHHbIX
M0 PbIHKY TPyZa B fiekabpe 2015 roga, a HoBble psifbl AaHHbIX
CTa/IM [OCTYMHbI HAYMHasA CO BTOPOro ksapTana 2016 roga.

AdraHncTaH. JaHHble 3a 2021-2025 rogpl npeacTas-
JIEHbI 110 OTZENbHbIM MoKa3aTe/siM € OLeHKaMu no 6og-
XXETHbIM fiaHHbIM. PocT BBIT 3a 2025 rog SiB/1sSieTCs OLeHoY-
HbIM. [MporHo3bl Ha 2026—2031 rofbl OnyLLEHbI BCIIEACTBUE
HeobbI4alHO BbICOKOTO YPOBHSA HEOMPeaeNeHHOCTH, YUUTbI-
Basi MPUOCTaHOBKY B3aMMOofelicTus MB® ¢ AdraHucTa-
HOM BBy OTCYTCTBUS CHOCTW B MEXAYHapOAHOM CO06-
LLIeCTBE OTHOCUTENBHO MPU3HAHYA MPaBMTENbCTBA CTPaHbI.
[JaHHble, npeacTae/ieHHble B MPM3, cogepxar CTpyKTyp-
HbIiA paspbIB B 2021 rogy B pesy/bTare Nepexoda ¢ 0THeT-
HOCTV 32 Ka/leHAAPHbIM rof Ha OTYETHOCTb 32 CO/IHEYHbIN
rog; (hakTuyeckmii Temn pocta BBIT cornacHO 0TYETHOCTU
32 2021 coNMHeYHbIiA rog cocTaBnseT —20,7 MPOLEHTa.

BeHVH. [laHHbIe MO GIOMKETY U 3840/MKEHHOCTI
3a nepuog ¢ 2021 no 2024 rog, 6bim nepecMoTpeHbl. Mepe-
CMOTPEHHbIE flaHHbIe 6bIY MOArOTOB/IEHbI NPY B3aVIMO-
[JencTBUY € ouLpanbHBIMM OpraHamm, KOTopble NOATBeP-
[V TOYHOCTb U MOJIHOTY YTOYHEHHBIX JaHHbIX, KOTOpbIe
eLLe He b OmrLMaIbHO OMYyBAMKOBaHBI.

Bonmeus. MporHosbl Ha 2027—2031 rogbl 6biav ony-
LLeHbI 13-3a 3HA4YUTENbHON HEOMPELENEHHOCTI B OTHOLLIE-
HUW NMEPCMEKTUB Pa3BUTHSA SKOHOMUKW.

BeHecyana. MporHo3b1 3KOHOMUYECKOTO Pa3BUTKSA,
BKJ/H0Yas OLIEHKY U3MEHEHN B SKOHOMVIKE B MPOLLIIOM
1 HACTOSILLIEM, B3ATYHO 33 OCHOBY MPOrHO30B, 3aTPYAHEHbI
113-3a OTCYTCTBUA KOHCYNbTaLli ¢ 0thMLIMaIbHBIMM Opra-
Hamu (nocnegHue KoHeynbTaumm no Cratse IV Obinm
npoBeseHbl B 2004 rofy), HENO/HbIX MeTaZaHHbIX Mo orpa-
HWYEHHbIM NPEACTaB/IAEMbIM CTATUCTUYECKVM [aHHbIM,

a TaKke TPYAHOCTEN COOTHECEHUS MPEAOCTAB/IEHHbIX
MHAVKATOPOB C CUTYaLlMeli B SKOHOMMKe. BIOMKeTHbIe
cYeTa BK/IOYAKOT B €0 BHOMKET LIEHTPaIbHOrO NpaBu-
TeNbCTBa; coLmanbHoe obecneyeHne; FOGADE (yupexae-
HUeE M0 CTPax0BaHMI0 BK/aJ0B CTPaHbl); Y COKPaLLEHHOe
MHOXECTBO rOCYAapCTBEHHbIX MPEANPUATUN, BKIKOUas
Petrdleos de Venezuela, S.A. IMocne HEKOTOPbIX METOAZ0/0-
TMYECKMX YCOBEPLLIEHCTBOBAHNI, HaNpaBeHHbIX Ha JOCTV-
YKeHwe 60/1ee po6acTHOro HOMUHaILHOTO BBIT, faHHbIe

W MOKas3aTe/n 3a MpOLLIbIe NEPUOLbI, BbIPaXXEHHbIE B MPO-
LieHTax o1 BBI, 6b1iv NnepecMoTpeHbl HaunHas ¢ 2012 roga.
[nst 60/bLUMHCTBA MOKa3aTeneit AaHHble 3a 2018—2025 rop!
ABNAOTCA OLeHKamy nepcoHasia MB®. SththeKTb! runepuH-
(ALY, HELOCTATOUHbIE MPESOCTaB/IEHHbIE JaHHbIE 1 HEO-
MPeaesieHHOCTb 03HAYA0T, YTO COCTAB/IAEMbIE MEPCOHAIOM
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MB® oLiEHKI 1 MPOrHO3bl MaKPO3KOHOMUYECKIMX MOKa3a-
Tene AOMKHbI TONKOBATLCS C OCTOPOXKHOCTLIO. MoTpedy-
TENbCKME LieHbl BEeHeCyanbl UCK/IHOUEHbI 13 BCEX COCTaBHbIX
rmoKasaTesiei mo rpynnam ctpaH MPM3.

[JoMUHUKaHcKas Pecrybnmka. BropkeTHbIe paabl UMetoT
C/IELYIOLLINIA OXBAT: FOCYAAPCTBEHHbIV A0MT, 06CAYXKMBaHME
[0/1ra 1 LWK/IMYECKN CKOPPEKTUPOBAHHbIE/CTPYKTYPHbIE
Ca/lbflo OTHOCATCA K KOHCOMANPOBAHHOMY rOCYAapCTBEH-
HOMY CeKTOpY (BK/IHOHAtOLLEMY LIEHTPasIbHOE MpaBUTeSb-
CTBO, OCTa/IbHOV He(hVHAHCOBBI FOCYAaPCTBEHHbIN CEK-
TOP Y LEHTPa/IbHbI 6aHK); OCTa/IbHble GHOAXKETHbIE PSAbI
OTHOCATCA K LIEHTPa/IbHOMY MPaBUTE/NLCTBY.

3anaHbIi1 beper peku VopaaH v cekTop Masa. OLeHKK
1 NPOrHo3bl Ha 2025-2031 rofbl He BKIKYat0TCA B Ny6/m-
KaLto 13-3a HEO0ObIYaliHO BbICOKOI CTEMEHM Heompeae-
NeHHocTw. IMocnefHue hakTUYecKme rofoBble JaHHbIe
M0 MOTPEBUTENBCKYIM LiEHaM, YACTIEHHOCTM Hace/leHns
W TOCyAapCTBEHHbIM (h1HaHCaM NpyBefeHb! 3a 2025 rog,
0aoBble AaHHbIe MO YPOBHIO 6e3paboTyLIbl AOCTYMHbI
[0 2022 roga.

3umbabse. OuLmanbHble opraHbl 3uMb6abse NpoBeny
[eHOMVIHALWIO CTaTUCTUKW HALMOHA/IbHBIX CUETOB B Cepe-
IvHe 2025 roga nocrie BBefeHNs 5 anpens 2024 rofa 3um-
6a6BUIACKOr0 30/10TOr0 — HOBOWA HaLIOHA/IbHOM Ba/HOTh,
3aMeHMBLLIEN 31MOaBBMIACKMIA fonnap. Icnonb3oBaHue
3MMBabBMIACKOro Aonnapa 610 NpekpatleHo 30 anpens
2024 ropa.

W3pannb. MporHo3bl 0CHOBaHbI Ha MPEAMOoNoXeHNN,
YTO TeKYLLMIA KOHQIVKT MPOA/UTCA eLLie HECKObKO
Hefie/b, MOC/Ie Yero Mo Mepe CHYUXEHUS HTEHCUBHOCTY
60€eBbIX AeMCTBUIA HQYHETCS BOCCTAHOB/IEHNE SKOHOMUKM.

MHamna. Temnbl pocTa peanbHoro BBl paccumtaHbl
B COOTBETCTBUM C HaLMOHa/IbHBIMU CHeTamm ¢ 6a30BbIM
2022/2023 rogom.

WpaH, Vicnamckasi Pecny6nmnka. [laHHble 3a NpoLLuble
repuogel 0 HoMuHaibHOM BBIT B gonnapax CLUA paccum-
TaHbl C 1CMO/b30BaHMEM 0(hLMaIbHOTO 0OMEHHOTO Kypca
[0 2017 roga. C 2018 roga Ans nepecyeta HOMUHa/IbHbIX
nokasateneli BBI B puanax B gonnapb! CLUA ncnonb3y-
eTcs Kypc KoHsepTauuy NIMA (MHTerprpoBaHHast BHY-
TPEHHAA c1MCTeMa ynpas/ieH!s ornepauyamMy ¢ MHOCTPaH-
HOVi Ba/IIOTOM B CTpaHe). o oLeHKam coTpyaHnKoB MB®,
Kypc KoHBepTaLum NIMA fyyllie 0TpaXaeT B3BELLUEHHbI
MO CTOMMOCTM TPaH3aKLiA 06MEHHbIA KypC B 3KOHOMYIKE
38 3TOT MEPUOL, BPEMEHN.

Memen. MepecMoTpeHHble AaHHbIE OTHOCATCA K Teppu-
TOPWK, HAXOAALLIEICA MOL KOHTPO/EM MEX/yHapOoaHO
NpW3HaHHOro npasmTenscTa (MIMT).

KocTa-Pvika. OnipesieneHvie LieHTpanbHOro NpaBuTebCTBa
6bI1710 pacLLMPeHO Mo COCTOAHMIO Ha 1 AHBaps 2021 roga
C BK/I0YeHMeM 51 rocyapCTBEHHOrO MPEANPUSATIS B COOT-
BETCTBMY C 3aKOHOM 9524. [laHHbIe 3a MPOLLIble NMeprozb!
¢ 2019 rofia KOPPEKTUPYHOTCS AN1F 06ECTIEYEHMS COMOCTaBM-
MOCTW.

JvBaH. [laHHbIe MO GHOMKETY Y HaLMOHAbHBLIM CHeTam
3a 2022—2025 rofpl, a TakxKe faHHble 0 330/MKEHHOCTH



3a 2023-2025 rogp! ABIAKOTCA OLeHKamu rnepcoHana MB®.
OLeHKM 1 NporHosbl Ha 2026—2031 rofb! onyLLeHbI BBULY
Heo6bI4aliHO BbICOKOrO YPOBHS HEOMPEAENEHHOCTU.

JvBus. daKTUYeCKVe JaHHbIE 1 MPOrHO3b! MOABEPXKEHI
BbICOKOIA HEOMPEZeNeHHOCTI M3-3a YacTOro NepecmoTpa
[JaHHbIX O(hMLMabHBIMM OpraHamy. [JaHHbIe MO BMKETY
1 ponry 3a 2025 rog NpeacTasstoT CO60I OLEHKY NMepcoHana
MB® Ha 0CHOBe MHhopMAaLW, NOMTYHEHHO OT LIeHTpasb-
HOro 6aHKa JnBuK. [JaHHbIe MO HaLMOHaIbHBIM CHETaM
3a 2020-2025 rofpl AB/ISAHOTCA OLLeHKamK nepcoHaia MB®.

Hurepusi. laHHbIE MO HaLOHa/bHLIM cYeTaMm Obln
MEPECMOTPEHbI C 13MeHeHMEM 6a3bl; HOBbIM 6a30BbIM
rogom ctan 2019 rog, Takum 06pa3omM 3ameHeHa 6a3a
2010 roga, a cTaTuCT1Ka HaLMOHa/IbHbIX CHETOB MpUBE-
[leHa B COOTBETCTBME C 06HOB/IEHHbIMU MEXKLYHapOAHbLIMM
cTaHfaptamu, Bkntovas CHC 2008 roga, Pr166 n PCIré
2014 roga. B pe3ynbtare n3MeHeHWst 6a30BOr0 roga obin
pacLUMpeH OXBAT CEKTOPOB W AaHHbIX, B KOTOPbIV 6blIn
BK/IHOYEHbI HE YYMTbIBABLUMECH PaHEe BUAbI JeATeb-
HOCTW, TaKMe Kak LiMpoBasi 3IKOHOMWKa, YacTu Hedhop-
MasIbHOM 9KOHOMUKY (OCOBGEHHO B CE/IbCKOXO3AMCTBEH-
HOM CEKTOpe), NPOrpamMMbl MEHCUOHHOTO U MEAULIMHCKOrO
CTPaxoBaHws, TPacToBble (DOHAbI COLMaIbHOIO CTPaxoBa-
HUS1, YaCTHbIE NPEANPUATIS JOMALLIHMX XO3AIACTB, Kapbep-
Hble pa3paboTKmM 1 106bIYa APYrX MOME3HbIX UCKOMAEMBbIX,
a Takke nepepaboTka HedhT Ha MOZY/IbHBIX YCTaHOBKaAX.
MomrMmO creumann3npoBaHHbIX 0TPAC/EBbIX UCCEAO-
BaHWIA, NpY M3MeHeHM 6a30BOro rofa 1crosb30Bascs
6onee NOMHbIN HAbop AaHHbIX MO OCHOBHbIM CTATUCTU-
YECKMM OrepaLmsamM, Hanpyumep AaHHbIe HaLOHaIbHOM
Mepenucy KOMMEPHECKMX MPeanpUsTUiA U 06CeA0BaHNS
NpeanpusTUIA U 0Tpacnen, YTo6bl 06eCNeUnTb Haa/IeXa-
LU OXBAT (hopMasibHbIX NPEANPUSATUNA, U JaHHbIE HaLWOo-
Ha/IbHOM BbIGOPOYHON NEPENICY CeNlbCKOX03ANCTBEHHBIX
NpeanpUATUIA U 06CNIEA0BaHNIA YPOBHS XXU3HY B Hurepum
2019 1 2023 roao., YUTOObI 06ECMEYNTb HaANeXaLLMIA OXBaT
HehopMaIbHOrO CEKTOPa SKOHOMUKM A1 60s1ee MOTHOro
OTPaXKeHWS MHK/IO3MBHOIO pocTa. B pesynbtare nsMeHe-
HMS 6a30BOr0 roga HoMVHabHbIM BBIT B 2019 roagy 6bin
MepPecMOTPEH B CTOPOHY MOBbILLEHMSA Ha 40,8 NMpoLieHTa.

Cuipus. JaHHble HaumHas ¢ 2011 roga He BK/IHOYEHbI
BBWAY OTCYTCTBMS JOCTATOYHbIX JaHHbIX.

CypaH. MporHosb! 0TpaXkatoT aHan3 nepcoHasia MB®,
OCHOBaHHbII Ha NPeSMOoNoXKEHNI O TOM, YTO MPOAO/Ka-
IOLLMIACS KOH(MKT 3aBEPLUMTCS K KOHLY 2026 roga
1 YTO BCKOPE MOC/Ie 3TOT0 HAYHETCS BO30OHOB/IEHNIE B3a-
NMOZEICTBMA 1 BOCCTaHOBNEHME. [JaHHble 3a 2011 rog
He BK/oYaroT KOxkHbIVi CyaaH nocne 9 nions; gaHHbIe
HaumHas ¢ 2012 rofia OTHOCATCA K HbIHeLHeMy CyaaHy.

Cbeppa-/leoHe. leHOMVHaLWS BatoTbl Oblna NpoBefeHa
1 nionga 2022 rofa, 04HaKO B anpensckoM Belirycke NMPM3
2026 rofa fiaHHbIe B HaLYIOHa/IbHOM BalOTe BbIPaXKEHI
B CTAPOM JIEOHE.

Tumop-/TetTv. Ony6nMKOBaHHbIE JaHHbIE MO Peasib-
Homy BBI oTHOCATCA K HeHedhTAHOMY peasisHomy BBIT,

B TO BPeMS Kak Ory6/IMKOBaHHbIe AaHHbIE M0 HOMUHaIbHOMY

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

BBIT 0THOCATCA K COBOKYMHOMY HOMUHa/IbHOMY BBIT.
HaunHas ¢ 2026 roga BBl 6e3 yueTa HethT M COBOKYMHBIIA
BBI'l paBHbI Kak B peasibHOM, Tak 1 B HOMUHa/IbHOM
BbIpaXEHUN.

TypkmeHucTaH. laHHbIe no peasibHoMy BBI npea-
CTaB/MIAKT CO6OW OLEHKM NepcoHana MB®, cocTaB/ieHHbIe
B COOTBETCTBUM C MeXKAyHapoaHoli Metogosnorueli (CHC)
C 1CMo/b30BaHVEM OPULMABHBIX OLEHOK U CTOUHVKOB,
a TaKke 6a3 gaHHbIX OpraHu3aumy O6bearHeHHbIX Hauwi
1 BcemypHoro 6aHka. OLEHKM 1 MPOrHO3bI Caslbo 6roa-
YKeTa He BK/II0YA0T MOCTYN/IEHWS OT BbIMycKa BHY TPEH-
HUX 0BAMraLyiA, a Takke OT MPKBATK3ALMN, YTO COOTBET-
cTByeT PCI'® 2014 roga. OduumanbHble OLEHKM BiacTeld
CTpaHb! B OTHOLLIEHM BIOIXETHbBIX CYETOB, COCTAB/ISEMbIE
C VCMO/b30BaHVEM BHYTPEHHYX CTaTUCTUYECKNX METOO-
JIOTWIA, BKNKOYAOT MOCTYN/EHWA OT BbINycka 06nmraLmii
W MpyBaTM3aLMy B rOCYAaPCTBEHHbIE JOXOLbI.

YkpanHa. HaumHas ¢ 2000 rofa faHHble HalyioHa/IbHbIX
c4eToB B cooTBeTcTBMMN ¢ CHC 2008 roga AOCTYMHbI Ha exe-
rofHov ocHoBe. JaHHble 3a nepriog ¢ 2014 no 2021 rog,

He BKKoYatoT Kpbiv, CeBacTonosib M OKKYM1pOBaHHbIe
TeppuTopumM B [JOHELKOM 1 JTyraHcKoi obnactsix. HauvHas
¢ 2022 rofia AaHHbIe He BK/KOYAKOT PaiioHbl, KOTopble 6biin
OKKYMMPOBaHb! UMK 3aTPOHY Thl TEKYLLMMI BOEHHbIMU fIeli-
CTBUSIMIA, Ha BECb NMEPVOZ Takoli OKKYNaLWu U BOEHHbIX
[JeincTBuiA. laHHble 3a neprog Ao 2000 roga NpeACcTaBAsOT
€060 OLIEHKM COTPYAHNKOB MB®, 0CHOBaHHbIE Ha JaHHbIX
B cooTseTcTBUY ¢ CHC 1993 roga, npesocTasneHHbIX [ocy-
[JAapCTBEHHO CMY>KOOV CTATUCTUKIN YKpauHbI.

Ypyrsaii. B fekabpe 2020 roga ogmumanbHble opraHbl
Ha4ann NPeaCcTaBNATb AaHHbIE HALMOHa/IbHBIX CHETOB
B cooTBeTcTBMM ¢ CHC 2008 roga ¢ 2016 rofom B KayecTse
6a3080ro. HoBbI BpeMeHHON psij HaunHaeTes ¢ 2016 roga.
[JaHHble 3a neprog o 2016 rofa OTpaXkatoT CTPeM/IEHME
nepcoHasia MB®, HaCKOMbKO 3TO BO3MOXKHO, COXPaHUTb
paHee NpefoCcTaB/eHHble JaHHbIE U U30eXaTb CTPYKTYP-
HbIX pa3pbIBOB.

HaumHas ¢ okTa6ps 2018 roga rocyapctBeHHas NeHcu-
OHHas cvcTeMa Ypyrsas MonyyaeT TpaHCHepTbl B pamKax
HOBOro 3akoHa 19590 o1 2017 roga, No KOTOPOMY MPeso-
CTaB/ISIETCS KOMMeHcaLmMa 1Lam, 3aTpoHY TbIM CO34aHNeEM
B CTPaHe CMeLLaHHOM MEeHCOHHOM CUCTEMbI. STV CpeacTBa
YUMTBIBAIOTCS KaK [OX0f B COOTBETCTBUM C METOAO0/IOTUEN
MB®. Cm. fononHWUTeNbHY MH(opMaLmio B loknaae
nepcoHana MB® no cTpaHe 19/64*. OroBopKa 0 rocy-
[apCTBEHHOW MEHCVOHHOM CUCTEME OTHOCUTCS TOMIbKO
K psifam o 4oxodaM 1 YUCTbIM KpeauTam/3aimMam.

C oKTa6pbCKOro Bbinycka NMPM3 2019 roga oxsat
OHOMKETHBIX faHHbIX Ypyrsas 6bl/1 U3MEHeH C KOHCONMAW-
poBaHHOro rocyaapcTeeHHoro cektopa (KIrC) Ha Hedm-
HaHCOBBII rocyaapcTBeHHbIN cekTop (HPIC). B Ypyraae
HethMHAHCOBbIVi FOCYAAPCTBEHHbIN CEKTOP BK/HOYAET

“«Ypyrgai. [loknaz nepcoHana MB® s KoHcynbTaumii 2018 roga
B COOTBETCTBUM co CTatbeld I\V», floknag nepcoHana MB® no ctpaHe 19/64
(BawumHITOH, OKpyr Konymbus. MexayHapoaHbIii BatoTHbINA (hoHg,
OKTA6pb 2019 roga).
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LIEHTpa/IbHOe MPaBUTE/NbCTBO, MECTHbIE OPraHbl rocyaap-
CTBEHHOTO YNpaBeHus, (hOHAbI coLmanbHOro obecrie-
YeHus, HethHaHCOBbIe rOCYAaPCTBEHHbIE NMPEANPUATUS

1 Banco de Seguros del Estado. [laHHble 3a NpoLL/ible nepu-
0/ibl 6bIN NMEPECMOTPEHbLI COOTBETCTBYHOLLMM 06pa3oMm.

B aTux 60/1ee y3KMX OHOMKETHBIX paMKax (He BK/IHYaroLLmX
LIEHTpa/IbHbIV 6aHK) B AaHHbIX MO AOATY HE MPOU3BOAUTCS
B3aMMO3a4eT aKTVIBOB U 06513aTeNbCTB B COOCTBEHHOCTU
He(hMHaHCOBOrO roCyapCTBEHHOrO CEKTOPA, KOHTPareH-
TOM MO KOTOPbIM ABNSETCS LEHTPasIbHbIA 6aHK. B 310N
CBSA3U 06AMraLm Ha Lien Kanutanmsaumy, BbinyLLeH-
Hble paHee NPaBUTENbCTBOM A/151 LIEHTPa/IbHOTO 6aHKa,
BK/IOHAOTCS TeMepb B O HE(IMHAHCOBOTO rocyaap-
CTBEHHOr0 CeKTOpa.

LLIpn-laHka. [aHHble 1 nporHo3bl Ha 2025-2031 rogb!
He BKJ/II0YaroTCA B NY6/IMKALWMIO B CBA3M C MPOLO/MKAK0-
LLYIMMCA 06CYXAEHUAMMN PECTPYKTYPU3aLIMY CyBepeH-
HOro fonra.

SKBafop. bropkeTHbIe MPOrHo3sb! Ha 2026—2031 rogp!
VCKJT0YEHbI M3 NY6/IMKaLWN 13-3a MPOLO/KAIOLLIMXCA
06CY>XzieHIA MO MporpamMMe.

SpuTped. JaHHble 1 nporHo3bl Ha 2020-2031 rogb!

He BKJ/II04atoTCA B 6a3y JaHHbIX 13-3a OrpaHNYeHUI
B NPeLCTaBEHNN JaHHbIX.

Knaccupukauma ctpau

Kpatkuit 0630p Knaccudpukauum ctpa

Knaccutmkauys ctpa B MPM3 gennt myp Ha fse
OCHOBHbIe FPyMMbl: CTPaHbI C Pa3BUTOM SKOHOMMUKOM
1 CTPaHbl ¢ (DOPMUPYHOLLMMCS PbIHKOM 1 Pa3BMBAtOLLMECS
CTpaHbl®. 3Ta KnaccU(mKaLMs, He OCHOBaHHAS Ha KaKMX-
NIMBO CTPOrMX 3KOHOMUYECKMX WU MHBIX KPUTEPUAX,
M3MEHSIETCS C TEYEHWEM BPeMeHW. Lie/b coCTOMT B TOM,
YT06bI 06MErYMTL NPOBELEHME aHaNM3a, NPeSOCTaBUB
MOb30BaTENAM JOCTATOYHO COAEPXKATENbHbIA METOZ opra-
HM3aLMM AaHHbIX. B Tabnuue A NpeacTasieH 0630p aTol
KnaccuhmKaLmm, MOKa3bIBatOLLWIA YMCIO CTPaH B KaXK Aol
rpynre No pervoHam 1 0606LLAILLIA PSS, KNKOYeBbIX
roKasaTesiei 1x 0THOCUTENbHOro pasvepa (BBIT, ctom-
MOCTb KOTOPOTO OLIeHUBAETCS Ha OCHOBE MapuTeTa MoKy-
naTe/ibHOl CNOCOBHOCTI, COBOKYMHbIV 3KCMOPT TOBapOB
W YCAYT 1 YUCTIEHHOCTb HaCereHust).

HekoTopble CTpaHbl 0CTal0TCA BHE PaMOK 3TOM KJ1ac-
CUMKALIMY 1, KaK CNeACTBUE, He BKIKOUAKOTCA B AaHHbIN
aHanm3. Kopeiickasi HapogHo-[lemokpatuyeckas Pecry-
6nvka 1 Kyba — nprmepbl CTpaH, KOTOpble He SAB/ISKOTCS
uneHamy MB®, 1 noatomy MB® He BK/HOUaET VX B CBOWA
MOHUTOPWHT.

5/icnonb3yemblii 30ech TEPMUH «CTPaHa» He BCETja OTHOCUTCA K Tep-
pUTOPUATbHOV EAVHILIE, KOTOPast SIB/ISIETCS FOCY/AAPCTBOM B 3HAUYEHMUM,
MPUHSTOM B MEZyHapOAHOM MpaBe 1 MeXaYHapoaHoiA npakTuke. Coga
BK/IH0HAIOTCS HEKOTOPbIE TEPPUTOPUA/bHBIE EAUHILII, KOTOPbIE He SIB/si-
10TCS rOCyAapCTBamMm, HO MO KOTOPbIM BElyTCS CTATUCTUYECKME JaHHbIE
Ha pasge/bHOM W He3aBMCMOIA OCHOBE.
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06Lime XxapaKTepUCTUKK U CTPYKTYpa
rpynn cTpaH B KnaccupukaLum usganua
<<F|€pCI'I€KTVIBbI pa3BuTUA MVIpOBOVI
IKOHOMMUKIN»

(TpaHbl ¢ pa3BUTOIN IKOHOMUKON

B Tabnuue B nepeumncniebl 43 cTpaHbl C pa3BuUTOl
9KOHOMUKOM. CeMb KPYMHEMLLIMX CTPaH no 06bemMy
BBIT Ha 0CHOBE pPbIHOYHBIX 06MeHHbIX KypcoB — CLLA,
AnoHus, lfepmaHns, PpaHums, Ntanms, CoefiuHeHHOe
KoporneBcTBO 1 KaHaja — COCTaB/A0T NOATPYnMy OCHOB-
HbIX CTPaH C pa3BUTOl S3KOHOMMKOM, YaCTO Ha3bIBaeMbIX
lpynnoii cemun. B KauecTBe NOArpynbl BblAENAHOTCA
TaKXe CTPaHbl — Y/1eHbl 30HbI eBPO. MNpeAcTaB/eHHbIe
B Tab/MLIaX COCTaBHbIE MoKa3aTeNv Mo 30He eBPO OXBa-
ThIBAKOT JaHHbIE MO COCTOSLLYMM B Heli Ha CerogHALLHUIA
[JeHb YrieHam 3a BCe rofjbl, HECMOTPSA Ha TO YTO Kpyr
rocyZjapCTB-4/IeHOB CO BPEMEHEM PACLLMPS/ICA.

B Tabnmue C nepeymcneHbl rocyaapctaa — Y/eHbl
EBpOMeickoro cor3a, He BCe 113 KOTOPbIX KaccugmLmpy-
t0TCS Kak CTpaHbl C Pa3BUTON 3KOHOMUKOI B MPM3.

(TpaHbl ¢ popMUpYIOLLNMCA PbIHKOM
1 pa3BuBalOLLMECa CTPaHbl

pynna cTpaH ¢ (hopMUPYHIOLLMMCS PbIHKOM 1 pa3Bu-
BatOLLMXCA cTpaH (154 cTpaHbl) BK/IKOYAET BCE CTPaHbl,
KOTOpPbIE He OTHOCATCS K KAaTeropym CTpaH ¢ pasBuTom
3KOHOMVIKOIA.

Vicnonb3yemas B MPM3 pervoHa/ibHas pa3tuBka
CTPaH C (hopMUPYIOLLIMMCS PbIHKOM V1 Pa3B/BAtOLLMXCS
CTpaH: CTpaHbl ¢ (HOPMUPYHOLLMMCS PbIHKOM 1 Pa3BuUBato-
LLecs cTpaHbl A3unm, CTPaHb! C POPMYUPYIOLLIMMCS PbiH-
KOM 1 pa3BumBatoLLMecs CTpaHbl EBponbI (MHOrAa Hasbl-
BaeMble CTpaHamm LieHTpanbHol 1 BocTouHoi EBponb),
NatuHckas Ameprika 1 Kapnbckuii 6accelit, BavkHui
BocTok 1 LieHTpanbHast A3us (Kyga BXOAAT pervoHasib-
Hble MoArpynMbl peroHoB Kaekasa 1 LieHTpanbHoli
A3un, a Takke BavdxHero BocToka, CeBepHoli Adprky,
AdraHuctaHa v MNakvctaHa) 1 Adprika K tory ot Caxaps!.

CTpaHb! ¢ DOPMMPYHOLLMMCA PbIHKOM W Pa3BMBato-
LLMecs CTPaHb! KIacCU(ULIMPYHOTCA Takke Mo aHasm-
TUYECKVIM KPUTEPUAM, KOTOPbIE OTPXKAIOT CTPYKTYPY
3KCMOPTHbIX [OXOL0B CTPaH Y pasinyme Mexxay cTpa-
HaMW — YUCTbIMU KPELUTOPaMU U YACTbIMU AebnTo-
pamu. Noapo6Has KnaccutmKaLms CTpaH ¢ opMupyHo-
LLelACA PbIHOYHOM 3KOHOMUKOV 1 Pa3BUBAIOLLIMXCS CTPaH
M0 PervioHabHbIM 1 aHaIMTUYECKUM TpyrnamM rnokasaHa
B Tabmmuax D n E.

AHINTNYECKWIA KPUTEPUIA «MCTOUHMK 3KCMOPTHbIX
[I0XOfI0B» NOAPA3MENAETCA Ha KaTeropumn « TOM/NBO»
(MexxayHapogHas cTaHaapTHasi TOproBast Knaccueu-
Kauma — MCTK 3) 1 «ToBapbl, KpOMe TOM/MBa», B KOTO-
POV BbIAENSAOTCS «MePBUYHbIE MPOAYKTbI, KPOMe TOmn/mBa»



(MCTKO0, 1, 2, 4 1 68). CTpaHbl OTHOCATCA K OfHOW
13 3TVX KaTeropuii, eCM Ha NX OCHOBHOW UCTOUYHMK
3KCIMOPTHbIX JOXO0A0B NMPUXOANIOCH 60/1ee 50 NPOLIEHTOB
COBOKYMHOr0 3KcropTa B cpeaHem ¢ 2020 ro 2024 rog.

B kaccudmKaLmy o rHaHCOBbIM KPUTEPUAM
W [JOXOAY BbIAENSAOTCA CTPaHbl — YNCTble KPELU T Opbl,
CTpaHbl — YUCTble 4e6UTOpbI, BeAHbIE CTPaHbI C BbICO-
KVIM YpOBHEM 3a0/mkeHHOCcT M (XWTTK), pasBrBatoLLyecs
cTpaHbl ¢ HU3KMUM foxogom (PCHU), a Takoke cTpaHbl
€ (DOPMUPYHOLLMMCS PIHKOM U CTPaHbl CO CPESHMM LOX0-
fom (COPCCL). CTpaHbl OTHOCATCA K YACTbIM AebUTO-
pam, Korga ux noc/efHAs NMELLAACH YnCTas MHBECTU-
LIMOHHasA Mo3uLys bblia HUXe HYNs v Korfa obLuas
CyMMa X Cabf0 CYeTa BHELLHMX TEKYLLYX onepaLuii
€ 1972 (Mnn camoro paHHero rofa, 3a KoTopblil UMetoTCst
[aHHble) no 2024 rog oTpuyuatenbHa. CTpaHbl — YACTbIE
[ebuTopb! NoApasaensatoTCs Aanee Ha OCHOBE UX «COCT0s-
HYIS 0BCNY)KMBAHWS foNTa»®,

Ipynna XWIK BKOYaeT CTpaHbl, KOTOPbIE, MO OLIEHKE
MB® 1 BceMmpHOro 6aHKa, 0TBEYatoT UIN OTBeYaIn

5B 20202024 rogax 41 cTpaHa 1Mena NpPOCpPOUeHHYH 3a[0/MKEHHOCTL
M0 BHELUHUM 06513aTe/becTBaM MW 3aK/0UMNa CornaLleHns o nepeodop-
M/IeHUM AoAra ¢ othrLpanbHbIMU KpeauTopammy Uam KOMMepPYecKUMM
6aHKamuy. 3Ta rpynna CTpaH Ha3bIBaeTCA «CTPaHbl, MMEBLLVE MPOCPOYEH-
HY'0 33[0/DKEHHOCTb, W/UAW CTPaHBI, NepeothopMUBLLIME AONT B MEPUOA
¢ 2020 no 2024 rofp.

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

KPUTEPUSAM AN1S1 yHaCTHS B OCYLLIECTBSEMO MU MHULW-
aTvBe B OTHOLLEHWW 0NTa, U3BECTHOM Kak HnLUmaTVBa
XWTIK 1 npecneaytoLLeli Lienb COKPaLLEeHNs GpemeHm
BHELLIHEro fio/nra Bcex oTBevaroLmx kputepusam XUMK
CTPaH [0 «3KOHOMMYECKM MPUEMIEMOr0» YPOBHA B A0CTa-
TOYHO KOPOTKYIE CPOKW’. MHOTMe 13 3THX CTPaH YyKe BOC-
M0/Mb30BaNMCh 06/1erYeHeM 6peMeH 0Ara v 3aBepLUnv
CBOE y4acTue B 3TOW MHULIMATUBE.

K PCH/L, 0THOCATCA CTpaHbl, MMEtoLLVe YPOBHU [0X04a
Ha [yLLly HacerleHs HU>Ke OMpPeesieHHOro noporosoro
3HaveHus (Ha ocHoBe Mokasatens 2700 gonnapos CLLA
B 2017 rogy, U3MepeHHOro o MeTogdy «Atlas» BcemupHoro
6aHKa 1 06HOB/IEHHOrO Ha OCHOBE HOBOI MH(hopMaLn
B Havasie 2024 roa), COOTBETCTBYHOLLME OrpaHUYeHHOMY
PasBUTUIO 1 CTPYKTYPHBIM MPeobpa3oBaHNAM CTPYKTYp-
Hble 0COBEHHOCTW, & TaKXKe HeJoCTATOYHO TECHbIE BHELLI-
HVe (D1HaHCOBbIE B3aMMOCBA3M, YTOObI CUMTaTh UX CTPa-
HamK ¢ (hopMMPYIOLLMMCS PbIHKOM.

K COPCCJ] oTHOCATCA CTPaHb! C POPMUPYIOLLIMMCA
PbIHKOM 1 Pa3BUBAOLLMECS CTPaHbI, He Knaccupuuypye-
Mble Kak PCH/.

Cwm. David Andrews, Anthony R. Boote, Syed S. Rizavi, and Sukwinder
Singh, “Debt Relief for Low-Income Countries: e Enhanced HIPC
Initiative,” IMF Pamphlet Series 51 (Washington, DC: International
Monetary Fund, November 1999).
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Tabnuua A. Knaccuchmkaums no ctpaHoBbIM rpynnam B u3paHun «llepcnekTuBbl pa3BUTUS MUPOBOW IKOHOMMUKUY
¥ X gonsim B arperpoBaHHoM BBI, akcniopTe TOBapoB M YCNyr U YMCIIEHHOCTM HaceneHus, 2025 roa!
(B npoueHmax om obwje2o nokazamerisi no coomgememeyrowel 2pynne umu no ecemy mMupy)

BBM' OKCNopT TOBApPOB U ycnyr HaceneHve
CTpaHbl CrpaHbl CrpaHbl
Yucno C passuTon C passuTon C passuTon
CcTpaH 9KOHOMMKOI Becb mup 9KOHOMMKOW Becb mup 3KOHOMMKOM  Becb mMup
CTpaHbl ¢ pa3BMTON IKOHOMMKOM 43 100,0 39,4 100 61,4 100,0 13,9
CLIA 371 14,6 16,1 9,9 30,7 43
3oHa eBpo 21 29,0 11,4 41,0 252 32,2 45
TepmaHus 75 29 9,6 59 75 1,0
OpaHums 55 2,2 53 3,2 6,2 0,9
Vtanus 45 1,8 39 2,4 53 0,7
VicnaHus 34 1,3 3,3 2,0 45 0,6
AnoHus 8,5 39 45 2,8 11,1 1,5
CoenuHeHHoe KoponescTeo 55 2,2 57 815) 6,2 0,9
Kanapa 34 1,3 34 21 3,7 0,5
[pyrve cTpaHbl ¢ pa3BuUTON 3KOHOMUKOM 18 16,6 6,5 29,2 17,9 16,0 2,2
[ns cnpasku
OCHOBHbIE CTPaHb! C Pa3BUTON SKOHOMMKONA 7 719 28,3 48,5 29,8 70,8 9,8
CrpaHbl CrpaHbl CrpaHbl
¢ (hopmupytoLmmcs ¢ hopmupyroLmMMEs ¢ chopmupytoLmmcs
pbIHKOM PbIHKOM PbIHKOM
11 pa3BuBatoLLMECS 11 pa3BuBalOLLMECS 11 pasBuBatoLLecs
CTpaHbI Becb Mup CTpaHb! Becb Mup CTpaHbl Becb Mup

CTpaHbi ¢ hopMUPYIOLUMCS PbIHKOM
1 Pa3BUBAIOLYMECS CTPAHbI 154 100,0 60,1 100,0 38,8 100,0 86,1

PervoHanbHble rpynnbi
CTpaHbl ¢ hOpMMPYHLYMMCS PhIHKOM

11 pa3BUBAKOLLMECS CTPaHBI A3UK 30 57,5 34,8 50,9 19,6 55,0 474
Kurait 324 19,6 30,4 11,7 20,3 17,5
WHausa 13,5 8,2 6,5 2,5 212 18,2
TpaHbI MU MCS PHIHKOM 1
¢ ’;J)zasmgaq)roou‘.)\megg'g#)aHzl é)apor(l)bl 14 12,5 7,6 14,4 515 51 44
Poccust 57 34 35 1,3 2,1 18
JlatnHckas Amepuka n Kapubekui 6acceitt 33 11,7 71 14,0 54 94 8,1
Bpasunus 3.9 24 3,0 1,2 3,1 2,7
Mekcuka 2,7 1,6 55 2.1 1,9 1,7
Brvknuit Boctok 1 LieHTpanbHas Asus 32 12,3 75 16,4 6,3 13,1 11,3
Cayposckast Apasust 2,1 1,3 2,8 1,1 0,5 0,4
Adbpuka K tory ot Caxapb! 45 59 3,6 4.4 1,7 17,3 14,9
Hurepus 18 1.1 0,5 0,2 34 3,0
tOxHas Adpuka 0,8 0,5 1,0 04 0,9 0,8

AHanuTHyeckue rpynnbi2
Mo MCTOYHNKAM 3KCMIOPTHBIX [OXOA0B

Tonnuso 25 10,3 6,2 15,4 59 9,4 8,1

ToBapbl, Kpome TonnuBea, 127 89,7 54,3 84,6 32,6 90,5 77,9
B TOM YCIIe CbIpbeBble MPOAYKTI 35 3,6 2,2 4,6 1,8 9,1 78

Mo MCTOYHMKaM BHELWHEro hHAHCUPOBAHUA

C1paHbl — yncTble aedutops! 115 48,1 29,1 414 16,0 67,0 57,7

CTpaHbl, MMEBLUME MPOCPOYEHHYHO
3a[0JPKEHHOCTb, UMM CTPaHbI, KOTOPbIM
NPEAOCTaBNSNOCh NepeodopmieHie

nonra B nepuog ¢ 2020 no 2024 roa 41 55 3,4 4,0 1,6 13,2 114
Opyrue rpynnbi?
CTpaHbl ¢ hOPMUPYIOLMMCS PbIHKOM 1 CTPaHbI
CO CpeaHnM ypoBHEM A0X0Aa 95 92,5 56,0 95,5 36,8 76,7 66,1
Pa3BuBaloLLECS CTPaHbI C HU3KVM YPOBHEM A0X0Aa 58 75 45 45 1,7 233 20,0
BenHble CTpaHbl C BbICOKIAM YPOBHEM
33/10MKEHHOCTM 39 2,9 1,8 2,6 1,0 13,3 11,5

"llonu BBI 0cHOBaHbI Ha CTOMMOCTHOIA OLieHKe BB cTpak o napuTeTy noKynatenbHoit cnocobHoCT. Yicno CTpaH, COCTABAAIOLLIX KaXAYI0 TPYNY, OTPAXaET Te CTPakbl, AaHHbIE M0 KOTOPLIM BKIIOYEHbI

B arperupoBaHHble MoKa3aTent o CoOTBETCTBYHOLLIeiA rpynne.

23anagHblii Oeper v cekTop [a3a He BKMDYEHDI B COCTaBHbIE MOKA3aTeNV N0 TPyNNe CTPaH, KNACUPULMPYEMbIX 10 UCTOUHIKAM KCMOPTHbIX AOXOA0B, a (UPUA He BKNIKDYEH B COCTaBHbIE N0Ka3aTenu no rpynne
CTPaH BO BCeX aHANUTUYCKUX U APYTUX TPYNNax B (BA3Y € HEXBATKOI AaHHbIX.
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Tabnuuya B. CtpaHbl ¢ pa3BMTOI  3KOHOMUKOW NO NOArpynnam

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

30HbI OCHOBHbIX BankT

CLUA

30Ha eBpo

AnoHus

3oHa eBpo

AscTpus Wranus [Moptyranus

benbrus Kunp CroBalikas Pecnybnuka
Bonrapusi Nateus CnoBeHusi

epmaHns NuTBa ®uHnaHans

[peuys Jiokcembypr ®paHuns

VpnaHavs ManbTta Xopsatus

Mcnanus Huoepnangp! OCTOHNA

OCHOBHbI€E CTpaHbl C Pa3BUTON 3KOHOMMUKOM

['epmaHus CoepnuHeHHoe KoporneectBo  AnoHus

Wranns CLLA

Kanapa ®paHups

[pyrue cTpaHbl ¢ pa3BUTON 3KOHOMMKOM

Ascrpanus Kopes Can-MapuHo
AHgoppa JIUXTeHLWTEnH CwuHranyp

CAP ToHKoHT! CAP Maxao? TanBaHb, NpoBuHUMSA Knutas
[axuns Hogas 3enanaus Yewuckas Pecnybnuka
M3pannb Hopserus LLIBenuapuns
VicnaHgus [MyapTo-Puko Lliseuys

"Mepgoro uions 1997 roga lonkoHr 6bin Bo3BpaLuen Kuraiickoit Hapogoit Pecny6nuke u cran G

TPaTUBHBIM pail Kuras.

220 neka6pa 1999 rosa Makao 6bin 8 Kurarickoit Hap

Tabnuua C. EBponeickuii coto3

ii Pecny6nuke 1 cTan CneumanbHbIM aZiMUHUCTPATUBHBIM paiioHom Kutas.

AscTpus Wranus
Benbrus Kunp
Bonrapus JlatBus
BeHrpus Jlutea
['epmaHus JTiokcembypr
Ipeuys ManbTa
[aHus Hvaepnanab!
MpnaHauns MonbLua
Vicnanus [Moptyranus

PymbIHns

Crosaukas Pecnybnuka

CnoBeHus
OuHNAHans
®paHuus
Xopsatus

Yewuckas Pecnybnuka

LLiBeuus
OCTOHMS
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Ta6nuua D. CTpaHbl ¢ hopMMPYHOLMMCA PbIHKOM W PasBUBalOWMECS CTPAHbI MO PErMOHaM U OCHOBHbLIM

MCTOYHMKAM 3KCMOPTHLIX foxoaos!

Tonnueo

CbIpbeBblE MPOJYKTLI, KDOME TOnnMBa

CTpaHbI ¢ (hOPMUPYIOLMUMCS PbIHKOM
1 pa3BuBaKOLMecs cTpaHbl Asumn

BpyHen-[lapyccanam
Tumop-lewwTn?

Kupubatu
Mapwannossl OcTpoBa
MoHronvs

[Nanya — Hogasl BuHes
ConomoHosbl OcTpoBa

Tysany
NatnHckas Amepuka u Kapnbckuii 6accenH
Benecyana Bonueus
laitaHa [Naparsai
OkBazop [Mepy
CypuHam
Ypyraait
Yunn
Brnwxnuii Boctok u LieHTpanbHas Asus
AsepbanmxaH AdpraHucraH
Amxup Nemen
BaxpeitH MasputaHns
Vpak Comanu
VipaH CypaH
KazaxctaH TamxukucTaH
Katap
Kysent
Jlneusi
O6beanHeHHble Apabekve dmunparbl
OmaH
CaypnoBckast Apasus
TypKkmeHucTaH
Adpuka K tory ot Caxapbl
Axrona BeHuH
[aboH botcBaHa
Pecny6nuka KoHro BypkuHa-®aco
Hurepus BypyHau
Yan [aHa
OkBaTopuanbHas BuHes BUHES
tOxHbI CypaH IBuHes-bucay
[emokpatuyeckas Pecnybnuka Koxro
3ambus
3umbabee
JInbepus
Manasu
Manm
Cbeppa-TleoHe
LleHTpanbHoadpukaHckas Pecnybnuka
Opupes
lOxHas Adpuka
1CTpaHbl ¢ hopmmp A PbIHKOM 11 A CTpaHbl EBPONbI He BKAMI0YeHbI B TabMLly, NOCKONbKY HI 0/HA U3 CTPaH B rpyMne He MMeeT TOMIMBHbIX WM HETOMAMBHbIX NEPBUYHbIX NPOAYKTOB

B KayeCTBe 0CHOBHbIX MCTOYHUKOB IKCMOPTHBIX OXO/0B.

2[lo6biua ra3a v HeTu B Tumope-Jlewwtv npekpatunach B 2025 rogy.
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Tabnuua E. CtpaHbi ¢ hopMMpyHLMMCA PbIHKOM M pa3BMBaOLLMUECs CTPaHbl B pa3buBKe NO pervoHam, YMcTon

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

BHELUHel no3uuum, 6eHbIM CTpaHaM C KPYNHO 3af0MKEHHOCTBIO M KnaccuduKkaLmm foxoaa Ha aylly HaceneHus

Yucras

noauumsi!

BeaHble cTpaHbl

Knaccndmkaums

BHELLHSS C BbICOKAM YPOBHEM  [J0XOfia Ha ALy
33/10MKEHHOCTHZ

Hacenexns3

UYncran  BegHble cTpaHbl - Knaccudmkaums
BHELUHSS C BbICOKAM YPOBHEM  [J0XOfa Ha ALy
noauums'  3agomkeHHoCTH? HaceneHus®

CTpaHbl ¢ (hOPMMPYHOLIMMCA PbIHKOM U Pa3BMBalOLMECS CTpaHbl A3un

BaHrnagew

ByTtaH
BpyHei-[lapyccanam
Kambomxa

Kurai

dumkm

WHauna

MHpoHe3us

Kupnbatun

Naocckas HOP
Manaiians
Manbaveckue OctpoBa
Mapwannosel OctpoBa
MukpoHe3ans

MoHronus

MbsiHma

Haypy

Henan

Manay

[Manya — Hosas BuHes
dunrnnuHbl

Camoa

ConomoHoBbl OcTtpoBa
LUpn-Nanka

TaunaHg
Tumop-TlewTn

ToHra

Tysany

Banyaty

BbeTtHam

CTpaHbl ¢ hOPMUPYIOLIMMCS PHIHKOM U Pa3BMBAKOLLMECS CTPaHbI EBponbI

AnbaHus

Benapycb

Bochus v MepueroBuHa
Bonrapns

BeHrpus

Kocoso

Monpgosa

YepHoropus

CeBepHas MakegoHus

*

*

*

*

*

*

*

*

MonbLua
Pymbinus
Poccus
Cepbus

Typuus
Ykpaura

*

*

*

*

*

Natunckas Amepuka n Kapubekuin 6acceiH

Anturya n bapbyna
ApreHTuHa

Apyb6a

Baramckve OctpoBa
bapbapoc

benua

Bonveus
Bpasunus

Ynnm

Komym6us
Kocra-Puka
[ommnHnka
[lommnHukaHckas Pecnybrivka
OkBagop
CanbBagop
peHapna
[Batemana

lainaHa

Fantn

loHaypac

FAmaiika

Mexkcuka

Huvkaparya

[MaHama

[Naparsaii

Mepy

CeHt-Kutc n Hesuc
CeHT-JTiocus
CeHT-BrHCeHT 1 peHaamHbl
CypuHam
Tpunnpag u Tobaro
Ypyraan
BeHecyana

*

*
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua E. CtpaHbi ¢ hopMMpyHLMMCA PbIHKOM M pa3BMBaOLLMUECs CTPaHbl B pa3buBKe N0 pervoHam, YMcTon
BHELUHel no3uuum, 6eHbIM CTpaHaM C KPYNHO 3aA0MKEHHOCTBLIO M KnaccuduKaLmm foxoaa Ha aylly HaceneHus
(oKoHYaHue)

Uncran  bepHble cTpaHbl  Kmaccudukauus Ynuctas  BepHble cTpaHbl  Knaccudmkaums

BHELLHAA C BbICOKMM YpOBHEM [0X0Aa Ha ayLly BHELLHAA C BbICOKMM YPOBHEM [0XOAa Ha AyLwy

noauums’  3a00mKeHHOCTH? HaceneHns’ noauums’  3amomKeHHOCTH? HaceneHns3
Brnwxuuii Boctok n LieHTpanbHas Asus KamepyH * J *
AdbranuctaH 5 o * LleHTpansHoadpukaHckas

Pecnybnuka
Anxup o o
. Yag
ApmeHus .
; Komopckue Octposa
AsepbainmxaH . .
[lemokpaTuyeckas
BaxpeitH o ° Pecnybnuka KoHro
[oxnyTw ! * Pecny6nvka KoHro
*
Ervner ° Kot-g'ViByap
Ipyans * . OkBaTopuanbHas
VpaH o o [BUHES
Wpak o o Oputpes
Mopﬂang & ° ScBatuHn
KasaxcraH C . Scpronus
Kysent . ° [aboH
Kblprblackast Pecny6nuka c 2 lamous
TNvBaH 2 . laxa
Tusns . . ['BuHes
Masputanus * . * I'BuHes-bucay
Mapokko * . KeHwus
OmaH * . Jlecoto
MakuctaH * . JInbepus
Katap o . Maparackap
Caynosckas Apasus ° . Manasu
Comanu * o * Manu
CypaH * * * MaBpukuit
Cupuat Mo3sambuk
TamkukucTaH * * Hamubus
TyHue * . Hurep
TypKkMeHuCTaH o o Hurepust
06:1;9}:|VIH6HHbIe Apabckue Pyaza
MUpaThl ° o
P CaH-Tome u MpuHcunu

Y3bekuctaH ° *

3anapHbiv 6eper
1 cektop Masa

CeHeran

Celwenbckue OcTposa

NemeH * * Cbeppa-TeoHe
Adpuka K tory ot Caxapbl tOxHas Adpuka
AHrona * . IOxHbIn CypaH
BexuH * . o TaH3aHus
BorceaHa ° . Toro
BypkuHa-daco * . i YraHpa
BypyHau * . * 3ambus
KaGo-Beppe * . 3umbabse

"Touka (38€3004Ka) YKa3bIBAET Ha TO, UTO 3T0 CTPAHA — UNCTbIIl KPEAUTOp (UMCTbI Ae6UTOp).

“TouKa (3Be3404Ka) YKa3bIBAET Ha T0, YTO CTPaHa AOCTUTIA (He BOCTUTAA) CTajNy 3aBepLUEHNA, 4T NO3BOAAET €il MONYYHTH Bech 06bem obneryeHis 4onra, 06elwiaHHbIi Ha CTaAMM MPUHATAA PELUeHNA B pamMKax
VHULYATYBbI.

3Touka (3Be304Ka) YKa3bIBAET Ha TO, YTO CTPaH KIACCUPULIPYETCA Kak CTPaHa C GOPMUPYIOLLMMCA PLIHKOM 1 CTPaHa CO CPEAHIM A0XOAO0M (pa3BUBAIOLIAACA CTPaHA C HU3KUM JOXOAOM).

4Cupus He BKNIoYEHa B COCTaBHbIE MOKa3aTe/M N0 rpynne CTpaH, KNacCudLMpyembiX Mo UCTOUHMKAM BHELUHETO GMHAHCUPOBAHWA W KNacCMQUKaLMM OX0AA Ha AyLLY HACENEHIs, B CBA3U C OTCYTCTBUEM
TIONHOCTbIO Pa3paBoTaHHOI 6a3bl AAHHbIX.
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Ta6bnuua F. CTpaHbl ¢ OTYETHLIMU NepuoaamMu, COCTaBAAIOWMUMM UCKoYeHue!

HaumoHanbHble cyeTa

[ocynapcTBeHHbIe PUHAHCHI

AdbraHuctaH
Baramckue OctpoBa
BanrnapeL
Bap6agoc
botceaHa
ByTaH

Fantn
[loMuHuKa
Ervner
WHaunsa

VipaH
Jlecoto
Mapwarnnosel OctpoBa
Maspukuit
MukpoHe3ans
MbsiHmMa
Haypy
Henan
[MakucTan
Manay
[MyapTo-Puko
Camoa

CAP ['OHKOHI
CeHT-ltocus
CuHranyp
TaunaHg
ToHra
Tpunnpag u Tobaro
Snaxm
3cBaTUHM
Scpuonus
fAmalika

anpenb/mait

NIOMNb/MIOHb

VOITB/VIIOHb
OKTABPbL/CEHTAOPb

IOMb/MIOHb
anpens/mapT
anpenb/mapt
anpenb/mapt

OKTA6PbL/CEHTAOPb

OKTSIOPb/CEHTABPb
anpens/mapT
NIOMNb/MIOHb
aBrycT/monb
MOITB/VIOHb
OKTAOPbL/CEHTAOPb
Monb/IOHb
OITb/VIOHb

NIOMNb/MIOHb

NI0Nb/MIOHb

anpenb/mai
MIOb/VIIOHb
MoNb/MIOHb
anpenb/mapt
anpenb/mapt
MoNb/MIOHb
OKTA6PbL/CEHTAOPDL
MHOIb/VOHb
MKOITB/VIIOHb
anpens/mapt
anpenb/mapt
anpenb/mapt
OKTS6PbL/CEHTAOPL
MONb/MIOHb
OKTSBPb/CEHTABPb
anpenbs/mapT
MoNb/MIOHb
aBryct/monb
MIOITB/VIIOHb
OKTH6PbL/CEHTAOPL
Morb/MIOHb
MIONb/VIIOHb
anpens/mapt
anpenb/mapt
anpenb/mapt
OKTS6PbL/CEHTSOPb
MoNb/MIOHb
OKTSBPb/CEHTABPb
aBryct/monb
anpens/mapt
MoNb/MIOHb
anpenb/mapt

Mpumeyanue. CAP — cneumanbHblil aAMUHUCTPATUBHbII PaiioH.
"Bce AiaHHble OTHOCATCA K KaneHAapHbIM FOAaM, eCliv He YKa3aHo UHoe.
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua G. OcHOBHble cBeAeHUsA 0 AaHHbIX

HaumoHanbHble cyeta LleHs! (ML)
[MocnenHre Mcnonb3oBaHue [NocnenHue
VICTOYHMK faHHbIX — hakTuyeckve Cucrema MeTOZ0MorM chakTyeckme
3a npoLunble rofjoBble HaLWOHaIbHbIX LIEMHbIX VCTOYHMK AaHHbIX rofjoBble
CrpaHa Baniota nepvogb!’ [aHHble BaaycHblil rop? CYETOB WHpexcos® 3a npoLunbie nepuogs!’ [aHHble
AdpraHucTaH achraHckui acorau HCO 2024/2025 2016 CHC 2008 HCO 2025/2026
AnGaHus anbaHckuin nek MepcoHan MB® 2024 2020 ECC 2010 C 2020 roga HCO 2025
Amxup amKupCKu vHap HCO 2024 2001 CHC 2008 C 2005 roga HCO 2024
Anpoppa €BpO HCO 2025 2010 e HCO 2025
Anrona aHronbCKast keaHaa HCO n M3n 2024 2015 ECC 1995 HCO 2025
Anturya v bapbyaa BOCTOYHO-Kapubckmn  LIB 2024 2018 CHC 1993 HCO 2025
ponnap
ApreHTuHa apreHTMHCKoe Neco HCO 2025 2004 CHC 2008 HCO 2025
ApmeHus apMSHCKIA pam HCO 2025 2005 CHC 2008 HCO 2025
Apyba apybahckuit pnopuH -~ HCO 2023 2013 CHC 1993 C 2000 ropa HCO 2025
Agctpanvs aBCTPanuICKiA HCO 2025 2023 CHC 2008 C 1980 roga HCO 2025
ponnap
AscTpUst €8P0 HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1995 roga HCO 2025
AsepbaiimkaH asepbaiimxaHckui HCO 2024 2005 CHC 2008 C 1994 roga HCO 2025
MaHat
Baramckve OcTpoBa Baramckuit fonnap HCO 2024 2018 CHC 2008 HCO 2024
BaxpeitH BaxpeitHckuit auHap -~ HCO 2024 2010 CHC 2008 HCO 2025
BaHrnageLu BaHrnageLuckas taka  HCO 2024/2025 2015/2016 CHC 2008 Opyrve 2024/2025
Bapbagoc Bapbapocckuit HCO 2024 2023 CHC 2008 HCO 2025
ponnap
Benapycb Benopycckuit pybrib HCO 2024 2022 CHC 2008 C 2005 roga HCO 2024
Benbrus €BpO LB 2024 2020 ECC 2010 C 1995 roga LB 2025
Berma Benuackuin fonnap HCO 2024 2014 CHC 2008 HCO 2025
BeHuH bpaHk KPA HCO 2024 2015 CHC 2008 HCO 2025
BytaH ByTaHcKuit HCO 2023/2024 2016/2017 CHC 2008 HCO 2024/2025
HIynTpyM
Bonmeus GonueraHo HCO 2025 2017 CHC 2008 C 2017 roga HCO 2025
BocHus BocHuiickas koHeeptu-  HCO 2024 2021 ECC 2010 C 2021 roga HCO 2025
1 lepuieroBuHa pyemasi Mapka
BorcsaHa BotcBaHckas nyna HCO 2024 2016 CHC 2008 HCO 2025
Bpasununs Bpasunbckuil pean HCO 2025 1995 CHC 2008 HCO 2025
BpyHeit-flapyccanam OpyHeitckmi fonnap  MuHdWH 2024 2010 CHC 2008 MuHdmuH 2025
Bonrapus €8P0 HCO 2025 2020 ECC 2010 C 2020 roga HCO 2025
BypkuHa-Paco thpaHk KOA HCO 2024 2015 CHC 2008 C 2015 roga HCO 2024
BypyHau BypyHaviickuit ppaHk  HCO 2024 2005 CHC 1993 HCO 2025
Kabo-Bepze ackyo Kabo-Bepge ~ HCO 2024 2015 CHC 2008 C 2011 roga HCO 2024
Kambomka KamMOOmKUICKNN HCO 2024 2014 CHC 1993 HCO 2025
pvenb
KamepyH bpaHk KPA HCO 2024 2016 CHC 2008 C 2016 ropa HCO 2025
KaHapa KaHazickui Jonnap HCO 2025 2017 CHC 2008 C 1980 roga HCO 2025
LleHTpanbHoadpukaHekas  dpank KOA HCO 2019 2005 CHC 1993 HCO 2025
Pecnybnuka
Yan hpaHk KOA HCO 2024 2017 CHC 2008 C 2005 roga HCO 2024
Yunm Yunuickoe neco LB 2025 2018 CHC 2008 C 2003 roga HCO 2025
Kurait KuTaiCcKvil toaHb HCO 2025 2015 CHC 2008 HCO 2025
Konymbus konymbuitckoe neco  HCO 2025 2015 CHC 2008 C 2005 ropa HCO 2025
Komopckue Octposa thpaHk Komop HCO 2024 2007 CHC 1993 C 2005 roga HCO 2024
[lemokpatiyeckast KoHroreackui opaHk ~ HCO 2023 2005 CHC 1993 HCO 2025
Pecny6nuka Korro
Pecnybruka Konro bpaHk KPA HCO 2022 2005 CHC 1993 HCO 2025
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Tabnuuya G. OcHOBHbIE CBeAEHNSA O AAHHbLIX (MPOJOIIKEHME)

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

locynapcTBeHHble (uHaHCh!

MnatexHbli 6anaHc

[MocnenHre [Nocnenxue

VICTOYHVK AaHHBIX thakTnyeckne  Mcnonb3yemoe Mpaktika CTOYHMK AaHHBIX hakTnyeckve  Vicnonb3ayemoe

3a npoLunsle TOfi0BblE PykoBoacTeo Oxgar ByxranTepckoro 3a npoLunble rofoBble PykoBopcTeo

CrpaHa nepvogb!’ AaHHble 1o CTaTUCTUKe nopcexTopos* yyera’® nepviogb’ [aHHble 1o CTaTuCTVKe
AdbranuctaH MuHdpuH, HCO 2024/2025 2001 un KO b 2023/2024 Prib 6

1 nepcoHan MB®
Anbanus MepcoHan MB® 2025 1986 Lin, MOy, ®CC, AKTK LB 2024 Prb 6
Amxup MuHduH 2024 1986 un KO b 2024 Prb 6
AHpoppa HCO 1 MuHdmH 2024 S Lir, Moy, ®CC KO HCO .. Prb 6
Anrona MuHcpuH 2025 2014 Ln, Moy CwmewanHas LB 2025 PG 6
Anturya v bapbyna MuHdmrH 2025 2001 un Cwvewanras LB 2025 PrBE 6
ApreHTuHa Man 2025 1986 Lin, POTY, ®CC KO HCO 2025 PrE 6
ApMeHus MuHHH 2025 2001 Ln KO LB 2024 PIB 6
Apyba MuHduH 2024 2001 un KO b 2024 Prb 6
AscTpanus MuHduH 2024 2014 Ln, Pory, Moy MH HCO 2025 Prb 6
Asctpus HCO 2024 2014 Ln, POry, Moy, oCC MH LB 2024 Prib 6
Asepbaitmrar MuHdmH 2025 2001 un KO LB 2024 PME 6
Baramckve Octposa MuHduH 2024/2025 2014 un KO LB 2025 PMB 6
Baxpeit MuHduH 2024 2001 un KO b 2025 Prb 6
BaHrnapew MuHduH 2024/2025 2001 un KO LB 2024/2025 Prb 6
Bap6apoc MuHdmrH 2024/2025 2001 un KO LB 2024 Prib 6
Benapycb MuHdmH 2024 2001 Lin, Moy, ®CC KO LB 2024 Prb 6
Benbris 113 2024 ECC2010 LM, POrY, MOY, ®CC  MH b 2024 Prb 6
benus MuHcpuH 2025 1986 LM, roK CmewanHas LB 2024 Prb 6
BernH MuHduH 2024 1986 un KO LB 2023 Prb 6
BytaH MuHdmH 2024/2025 1986 un KO b 2023/2024 PrBE 6
Bonvsus MuHWH 2025 2001 Lin, Moy, ®CC KO LB 2025 PE 6
BocHus v lepueroBuHa MuHduH 2024 2014 LM, POTY, MOY, 8CC  CmewaHnHas LB 2024 PMB 6
BorceaHa MuHcuH 2023/2024 1986 un KO b 2024 Prib 6
Bpaannus MuHduH 2024 2014 L, POTY, MOY, CC  CmewaHnHas LB 2025 Prb 6
BpyHeit-[lapyccanam MuHdmuH 2024 1986 L, ey KO HCO n M3nN 2024 PrBE 6
Bonrapus MuHdmH 2025 2001 Lin, Moy, ®CC KO LB 2025 PE 6
BypkuHa-®aco MuHHH 2024 2001 Ln LB LB 2023 PIB 6
BypyHan MuHcpuH 2024 2001 Ln CmewanHas LB 2024 Prb 6
Kabo-Beppe MuHduH 2024 2001 un MH HCO 2024 Prb 6
Kambomxa MuHdmrH 2025 2001 un, Moy KO LB 2024 Prib 6
KamepyH MuHdmH 2024 2001 un CwvewaHHas  MuHduH 2024 PrE 6
KaHapa HCO 1 MuHduH 2024 2001 n, Pory, Moy, CC MH HCO 2025 Prb 6
LleHtpanbHoadpukaHckass  MuHUH 2025 2001 Ln KO LB 2023 Prb 6
Pecnybnuka
Yan MuHHH 2024 1986 Ln CwmeLlaHHas LB 2022 PIB 6
Yurm MuHuH 2024 2001 n, moy MH LB 2024 Prib 6
Kurait MuHduH, HYA 2024 L, Moy, ®CC KO [ocC 2025 PrBE 6
1 nepcoHan MB®
Konym6us MuHduH 2025 2001 Lin, POry, Moy, CC . LIb n HCO 2025 Prib 6
Komopckue OcTposa MuHdmuH 2024 1986 un CwmewanHas LI n nepcoHan MB® 2024 PMB 5
[lemokpaTnyeckas MuHdmH 2023 2001 un, Moy MH LB 2023 PrBE 6
Pecny6nmka Kowro
Pecny6nuka Kotro MuHcpuH 2024 2001 un MH LB 2022 PMNB6 6
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Tabnumuya G. OcHOBHLIEe CBeAeHUA O AaHHbLIX (TPOAOIKEHME)

HaumoHanbHble cyeTa LleHbi (ML)
MocnepHwe Vcnons3osaxne MocnepHve
V/CTOuHVK JaHHbIX  cpaKTYEeCKue Cucrema MeTozomormn hakTuyeckue
3a npoLunble rofoBble HaLVOHabHbIX LienHbIX /CTOYHMK faHHbIX rofoBble
CrpaHa Bartota nepvogb!’ JaHHble BaaycHblil rop? cyeToB uHpexcos? 3a npoLursie nepuogs!’ [JaHHble

Kocra-Puka KocTapukaHckui koroH  LIB 2025 2022 CHC 2008 C 2022 roga LB 2025
Kot-o'VByap thpaHk KOA HCO 2024 2015 CHC 2008 C 2015 roga HCO 2024
Xopgatus €BpO HCO 2025 2021 ECC 2010 HCO 2025
Kunp €BpO [pyrve 2025 2020 ECC 2010 C 1995 roga [pyrve 2025
Yewwuckas Pecnybnvka yeLlckasi KpoHa HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1995 roga HCO 2025
[aHns [Jarckasi kpoHa HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1980 roga HCO 2025
[Dxunbym thpaHk IxvbyTn HCO 2024 2013 CHC 2008 HCO 2025
[lomnHika BOCTOYHO-Kapubckuin ~ HCO 2024 2006 CHC 1993 HCO 2025

ponnap
[loMuHmKaHcKas [LOMUHMKaHCkiA neco  LIB 2025 2018 CHC 2008 C 2018 roga LB 2025

Pecnybnuka

Okeagop ponnap CLUA LB 2025 2018 CHC 2008 C 2018 ropa HCO 2025
Ervner €eruneTckuin yHT Man 2024/2025 2021/2022 CHC 2008 HCO 2024/2025
CanbBagop nonnap CLUA LB 2024 2014 CHC 2008 HCO 2025
OkBatopuanbHas MBuHes  dpank KOA Mar 2024 2006 CHC 1993 Mar 2024
Oputpes apuTpeitckas Hakpa  [lpyrve 2019 2011 CHC 1993 [pyrve 2019
CTOHMSA €BpO HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1995 ropa HCO 2025
OcBaTuHm ERICT] HCO 2024 2019 CHC 2008 HCO 2025

Ceasvnenga
Sdhvonms achuonckui Gbip HCO 2024/2025 2015/2016 CHC 2008 HCO 2025
dumxn ponnap Gumku HCO 2024 2014 CHC 2008 HCO 2025
OuHNAHOns €BpO HCO 2024 2015 ECC 2010 C 1980 ropa HCO 2025
®paHuys €Bpo HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1980 roga HCO 2025
["aboH bpaHk KPA Man 2024 2001 CHC 1993 HCO 2024
[ambus rambuiickoe aanacu HCO 2023 2013 CHC 2008 HCO 2024
[pyaus TPY3UHCKWIA lapu HCO 2025 2019 CHC 2008 C 1996 roga HCO 2025
TepmaHms €BpO HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1991 ropa HCO 2025
aHa TaHCKuil ceam HCO 2024 2013 CHC 2008 HCO 2024
Ipeums €8P0 HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1995 roga HCO 2025
peHapa BOCTOYHO-Kapubekmn ~ HCO 2025 2006 CHC 1993 HCO 2024

ponnap
[Batemana rBaTeMarbCKui LB 2024 2013 CHC 2008 C 2001 roga HCO 2025

KeTcarnb
[BiHes TBUHEVICKN thpaHK HCO 2024 2019 CHC 2008 C 2019 ropa HCO 2025
I'BuHes-Bucay bpaHk KPA HCO 2023 2015 CHC 2008 C 2015 ropa HCO 2024
[alaHa raiiaHckuin fonnap HCO 2025 20126 CHC 1993 HCO 2025
[T TaNTAHCKWA rypa HCO 2024/2025 2011/2012 CHC 2008 HCO 2024/2025
[oHaypac roHgypacckas LB 2024 2000 CHC 1993 LB 2025

nemnvpa
ToHKoHr, CAP ToHKoHrckuit gonnap ~ HCO 2025 2023 CHC 2008 C 1980 ropa HCO 2025
BeHrpus BeHrepckui hopuHt - HCO 2025 2021 ECC 2010 C 2021 ropa HCO 2025
VcnaHans VCnaHfCKkas KpoHa HCO 2024 2020 ECC 2010 C 2020 ropa HCO 2025
WHaus MHAWICKas pynus HCO 2024/2025 2022/2023 CHC 2008 HCO 2024/2025
VHaoHesus “HaoHeawickas pynus HCO 2025 2010 CHC 2008 HCO 2025
WpaH VpaHckui puan LB 2024/2025 2021/2022 CHC 2008 LB 2024/2025
Vpax MpaKCKIA [vHap HCO 2025 2007 e HCO 2025
Vpnanpms €BpO HCO 2025 2023 ECC 2010 C 1995 roga HCO 2025
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Tabnuuya G. OCHOBHbIe CBeAEHWA O JaHHbIX (MPOJOIKEHHE)

locynapcTBeHHble (PUHAHCHI MnatexHbil 6anaHc
[NocneaHve [NocneaHve
VCTOYHMK AaHHBIX hakTnyeckue  Mcnonbayemoe [MpakTuka McTouHmnk paHHbIX — dhakTudeckue  Vicnonb3ayemoe
3a npoLLnble rofjoBble PykoBoacTeo Oxsar ByxranTepckoro 3a npoLunble ropoBble PykoBoacTeo
CrpaHa nepuogs!’ [JaHHble 110 CTaTUCTUKE nopcexTopos? yyerta’® nepob!’ [aHHble no CTaTUCTKe
Kocta-Puka Dpyrve 2024 1986 LM, HOrK KO LB 2024 PrE 6
Kot-g'ViByap MuHUH 2025 1986 un MH HCO 2024 PIb 6
Xopsatus MuHmH 2024 2014 un, Moy MH LB 2024 Prb 6
Kunp [pyrve 2025 ECC 2010 LM, MOY, CC MH LB 2024 PIb 6
YeLuckast Pecnybrmka MuHdmH 2024 2014 L{n, MOy, CC MH HCO 2025 PIb 6
[aHus HCO 2024 2014 LM, Moy, oCC MH HCO 2025 PIE 6
[bxubyTn MuHcmH 2024 1986 un MH LB 2024 PMNB 5
[loM1HuKa MuHcUH 2024/2025 1986 un KO LB 2024 PIb 6
[lomMuHmKaHcKas MwuHdbWH 2025 2014 LI, MOy, CC CwmewanHas LB 2024 PrB 6
Pecny6nuka
OkBagop MwuHdWH 2025 2014 Lin, POr'y, MQY, CC CwmewanHas LB 2024 PIE 6
Ervner MwuHduH 2024/2025 e LM, MOY, ®CC, HFoK KO LB 2024/2025 PIB 5
CanbBazop [Dpyrve 2025 1986 Lin, MOy, CC KO LB 2024 PIb 6
OkBatopuansHas Man 2024 1986 un KO LB 2023 PMBE 5
[BuHEs
Oputpest [pyrve 2019 2001 un KO [pyrve 2019 PMNB 5
OcToHus MuHcUH 2024 e L{M, MOY, CC KO LB 2024 PIb 6
OcBatiim MuHUH 2024/2025 2001 un KO LB 2025 BPM 6
Qcpvonmst MwuHdWH 2024/2025 1986 L, POry, Moy KO LB 2024/2025 PMBE 5
dumxn MuHcUH 2024/2025 1986 un KO LB 2024 PIb 6
OuHnaHoms MuHUH 2024 2014 L{n, MOY, CC MH HCO 2025 PIb 6
OpaHums HCO 2024 2014 LM, Moy, oCC MH LB 2024 PIE 6
[aboH [NepcoHan MB® 2024 2001 un MH [NepcoHan MB® 2023 PG 6
Tambust MuHUH 2023 1986 un KO LB v nepcoHan MB® 2023 PIb 6
Ipyaus MwuHdbWH 2025 2001 un, Moy KO LB 2025 PIE 6
lepmanus HCO 2025 ECC 2010 LM, POTY, MOY, CC MH LB 2025 PIb 6
laHa MuHUH 2024 2001 un b LB 2024 PIB 5
Ipeunst HCO 2024 ECC2010 UM, MOY, ®CC, POTY  MH LB 2025 PIE 6
IpeHapa MuHmH 2024 o un LB HCO 2025 PG 6
lBatemana MwuHdbVH 2024 2001 un KO LB 2024 PIE 6
TBUHest MuHUH 2025 2014 un KO LB 2025 PI1b 6
['BuHes-Bucay MuHmH 2024 2001 un LB LB 2023 PrB 6
laitaHa MuHdmH 2025 1986 Ln, oCC KO LB 2025 PG 6
[ETT MuHUH 2024/2025 1986 un KO LB 20242025 PIB 5
loHpypac MwuHdWH 2024 2014 LI, MOy, CC CwmewanHas LB 2024 PIB 5
l'oHkoHr, CAP MwuHduH 2024/2025 2001 un KO HCO 2025 PIE 6
BeHrpust Man 2025 ECC 2010 LM, MOY, CC MH LB 2024 PIb 6
Wcnanpws HCO 2024 ECC 2010 LM, MOY, CC MH LB 2024 PI1b 6
WHaws MwHdbuH n nepcoHan MB®  2024/2025 2001 Ln, ecc KO LB 2024/2025 PIE 6
/HmoHeans MuHmH 2025 2014 L, Moy MH LB 2024 PG 6
WpaH MuHUH 2024/2025 2001 un KO LIB v nepcoHan MB®  2024/2025 PIB 5
Wpaxk MwuHdWH 2025 2001 un KO LB 2025 PIE 6
WpnaHgms MwuHduH n HCO 2024 2001 LM, Moy, #CC MH HCO 2024 PIb 6
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Tabnuuya G. OcHOBHbIEe CBeAEHMSA O AaHHbIX (TPOAOIIKEHME)

HaumoHanbHble cyeTta Llenb (/ML)
Vcnons3osaxne MocnenHve
MocnenHve MocnepHwe Cuctema METoZ0orn hakTudeckue
hakTnyeckre hakTyeckmne HaLVOHamNbHbIX LieNHbIX /CTOUHMK faHHbIX rofjoBble
CrpaHa Bariota rOAOBblE faHHble! AaHHble BaaycHblil rop? cyeToB WHpexcos? 3a npoLrisie nepuogs!’ JaHHble
V3pannb HOBbIN M3paunbcki ~ HCO 2025 2020 CHC 2008 C 1995 roga HCO 2025
LUEKeNb
Wranus €8Bpo HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1980 roga HCO 2025
fAmarika sMalickvil gonnap HCO 2024 2015 CHC 1993 HCO 2025
AnoHns SAMOHCKas MeHa [pyrve 2025 2020 CHC 2008 C 1980 roga Opyrve 2025
ViopaaHus 1opaaHCKWit anHap HCO 2024 2023 CHC 2008 HCO 2025
KasaxcTaH Ka3axCTaHCKWI TeHre HCO 2024 2005 CHC 1993 C 1994 ropa HCO 2024
Kerus KEHWACKIV LUATTAHT HCO 2024 2016 CHC 2008 HCO 2025
Kupubatn aBCTpanuickui HCO 2024 2019 CHC 2008 HCO 2025
ponnap
Kopest loKHOKOpelickasi BoHa  LIB 2025 2020 CHC 2008 [o 1980 roga HCO 2025
Kocoso €BpO HCO 2025 2016 ECC 2010 HCO 2025
Kyserr KyBEATCKUI AUHAp HCO 2024 2010 CHC 1993 HCO 2025
Kbiprbiackas Pecnybnnka — KblprbIackuil com HCO 2024 2005 CHC 2008 C 2010 ropa HCO 2024
Jaocckas HAP NA0CCKOWA KiAM HCO 2025 2012 CHC 2008 HCO 2025
laTBus €Bpo HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1995 roga Opyrve 2025
TusaH TMBAHCKWIA CPYHT HCO 2021 2019 CHC 2008 C 2019 roga HCO 2025
Necoto notu Nlecoto HCO 2024/2025 2012/2013 CHC 2008 HCO 2025
Nnbepus nonnap CLUA [NepcoHan MB® 2025 2018 CHC 1993 Opyrve 2025
Jveus TMBAVCKIA AyHAP Marn 2019 2013 CHC 1993 HCO 2025
TInxTeHwwTENH LwBeiuapckuin ppaHk  HCO 2023 2013 ECC 2010 HCO 2025
Nutsa €BpO HCO 2025 2021 ECC 2010 C 2005 roga HCO 2025
Niokcembypr €BpO HCO 2024 2015 ECC 2010 C 1995 roga HCO 2025
Makao, CAP Makaocckas naraka HCO 2025 2023 CHC 2008 C 2022 ropa HCO 2025
Maparackap Manaracuickui HCO 2024 2007 CHC 1993 HCO 2025
apvapy
Manasu ManaBwiickas kBada HCO 2024 2017 CHC 2008 HCO 2025
Manaisns Manavauickuin puHrut - HCO 2025 2015 CHC 2008 HCO 2025
Manbgusb! Manbaveckas pygus  MuHGuH 2024 2019 CHC 2008 LB 2025
Marm hpaHk KOA HCO 2024 2015 CHC 1993 HCO 2024
MarnbTa €Bpo HCO 2025 2020 ECC 2010 C 2000 roga HCO 2025
MapLwannossl Octpoea nonnap CLUA HCO 2023/2024 2014/2015 CHC 2008 HCO 2023/2024
MaspuTanus MaBpUTaHCKas yrs HCO 2024 2014 CHC 2008 C 2014 roga HCO 2025
Maspukuit maBpukuiickas pynus - HCO 2024 2018 CHC 2008 C 1999 roga HCO 2025
Mexcuka MEKCHKAHCKO. Meco HCO 2024 2018 CHC 2008 HCO 2025
MukpoHeans nonnap CLUA HCO 2023/2024 2003/2004 CHC 2008 HCO 2023/2024
Monposa MOJIA3BCKIAM et HCO 2025 1995 CHC 2008 HCO 2025
MoHronus MOHFOMbCKIM TYTPUK HCO 2025 2015 CHC 2008 HCO 2025
YepHoropus €BpO HCO 2025 2006 ECC 2010 HCO 2025
Mapokko MapokkaHckuia aupxam — HCO 2024 2014 CHC 2008 C 2007 ropa HCO 2024
Mosambuik MO3aMOMKCKIA HCO 2023 2019 CHC 2008 HCO 2024
MeTuKan
MbsiHma MbSHMapCKVIiA KbAT Bpyrve 2021/2022 2015/2016 .. [pyrve 2023/2024
Hamubus [ponnap Hamuntum HCO 2024 2015 CHC 1993 HCO 2025
Haypy aBCTPaNMCKII [pyrve 2020/2021 2012/2013 CHC 2008 HCO 2023/2024
ponrnap
Henan Henansckast pynis HCO 2024/2025 2010/2011 CHC 2008 Lb 2024/2025
Hupepnagb! €Bpo HCO 2025 2021 ECC 2010 C 1980 roga HCO 2025
Hosas 3enanans HOBO3EaHACKUNA HCO 2025 20096 CHC 2008 C 1987 roga [Nepcoran MB® 2025
ponnap
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Tabnuuya G. OcHOBHbIe CBeAEHMSA O AAHHbLIX (IPOJOIKEHME)

locynapcTBeHHble (UHaHChI MnatexHblin 6anaHc
MocnepHue [ocnenxve

VICTOYHMK AaHHBIX thakTyeckne  Mcnonb3yemoe MpakTuka thakTyeckne  Mcnonbayemoe

3a npoLunble rofoBblE PykoBoacTBo Oxsart ByxranTepckoro MICTOYHMK AAHHBIX rofoBble PykoBoacTBo

CrpaHa nepyvogbi’ AaHHble 1o CTaTUCTKe nogcexTopos* yyera® 3a npoLunble nepuopb!! [aHHble 1o CTaTUcTyKe
W3paunb HCO 2025 2014 LM, Moy, oCC . HCO 2025 PG 6
Wranns HCO 2025 2001 L, Moy, eCC MH HCO 2025 PE 6
FAvaika MwHdbuH 2024/2025 1986 un KO LB 2024 PMBE 6
AnoHns [pyrve 2024 2014 Ln, Moy, ®CC MH MuHduH 2025 PrB 6
WNopparus MuHduH 2024 2014 LN, ®CC, AKrK KO LB 2024 PrB 6
KasaxcraH MuHdmH 2024 2001 un, Moy KO LB 2024 Prb 6
KeHus MuHdmH 2025 2001 un KO LB 2024 PIb 6
Kupubati MuHdmH 2024 1986 un KO HCO 2024 PrB6 6
Kopes MuHduH 2024 2001 Ln, oCcc KO LB 2025 PrB 6
Kocoeo MuHduH 2024 1986 Ln, moy KO LB 2025 PIB 6
Kyseit MuHduH 2024 2014 Ln, ecc CwmeuwwanHas LB 2024 Prb 6
Kblprbiackas MuHdmH 2024 e Lin, Moy, oCC KO LB 2024 PG 6

Pecnybruka
TNaocckas HAP MuHdurH 2024 2001 un KO LB 2025 Prb 6
Natsus MuHduH 2024 ECC2010 LM, MOY, CC KO LB 2025 PrB 6
Nuean MuHduH 2025 2001 un KO LB 2024 Prb 6
Necoto MuHduH 2024/2025 2014 n, Moy KO LB 2024/2025 PrB 6
Nubepust MuHduH 2025 2001 un MH LB 2025 PIB 5
Jnus MuHduH 2025 1986 Ln, POry, Moy KO LIB u nepcoHan MB® 2024 PG 5
JInxTeHwTenH HCO 2023 2014 Ln MH Mepconan MB® 2022 PIb 6
Nutsa MuHduH 2024 2014 Ln, Moy, ¢CcC MH LB 2024 PrB 6
TNiokcembypr MuHduH 2025 2001 Lin, Moy, ¢CC MH HCO 2025 PrB 6
Makao, CAP MuHdpuH 2024 2014 Ln, ecc KO HCO 2024 PIB 6
Maparackap MuHdurH 2025 1986 un LB LB 2025 Prb 6
Manasu MuHduH 2025 2014 un KO HCO 2024 Prb 6
Manaitaus MuHduH 2025 2001 Ln, POry, Moy KO HCO 2025 PrB 6
Manbausb! MuHduH 2025 1986 un KO LB 2025 PrB 6
Manu MuHduH 2024 2001 un e LB 2024 PrB 6
Marnbta [pyrve 2024 2001 Ln, ecc MH HCO 2024 PIB 6
MapLuannosb! MuHdmrH 2023/2024 2001 Lin, Moy, oCC MH HCO 2023/2024 PG 6
OctpoBa

MagpuTaHus MuHdmH 2023 1986 un KO Lb 2024 Prb 6
Maspukuit MuHduH 2024 2001 un, Moy CwmelwwanHas LB 2024 PMB6 6
Mexcuka MuHduH 2024 2014 LN, ®CC, HOrK KO LB 2025 PrB 6
MukpoHeaus MuHduH 2022/2023 2001 n, pory MH HCO 2022/2023 PIB 6
Monposa MuHduH 2025 1986 Ln, Moy KO LB 2025 PIB 6
MoHronms MuHdmH 2025 2001 LM, POIY, MOY, CC KO LB 2025 PG 6
YepHoropus MuHdmH 2025 1986 Lin, Moy, oCC KO LB 2025 PG 6
Mapokko Man 2024 2001 un MH Jifele; 2024 PrB 6
Mosambuk MuHduH 2023 2001 n, Pory, Moy e LB 2022 PrB 6
MbsiHMa Hpyrve 2019/2020 2014 un KO [MepcoHan MB® 2021/2022 Prb 6
Hamnbus MuHcmH 2024 2001 un KO LB 2025 PG 6
Haypy MuHdmH 2024/2025 2001 un KO [NepcoHan MB® 2024/2025 PrB6 6
Henan MuHduH 2024/2025 2001 un KO LB 2024/2025 PrB 6
HunepnaHab! MuHduH 2024 2001 Lin, Moy, ¢CcC MH LB 2024 PIB 6
Hosasi 3enanaust HCO 2025 2014 Ln, moy MH HCO 2025 PIB 6
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Tabnumuya G. OcHOBHLIEe CBeAeHUA O AaHHbLIX (TPOAOIKEHME)

HaumoHanbHble cyeTa LleHbi (ML)
MocnepHwe Vcnons3osaxne MocnepHve
V/CTOuHVK JaHHbIX  cpaKTYEeCKue Cucrema MeTozomormn hakTuyeckue
3a npoLunble rofoBble HaLVOHabHbIX LienHbIX VCTOYHMK SaHHbIX ropoBble
CrpaHa Bartota nepvogb!’ JaHHble BaaycHblil rop? cyeToB uHpexcos? 3a npoLursie nepuogs!’ [JaHHble
Hukaparya HuKaparyaHckas LB 2025 2006 CHC 2008 C 1994 roga LB 2025
Koproba
Hurep thpaHk KOA HCO 2022 2015 CHC 2008 HCO 2025
Hurepus HurepuiicKas Havpa HCO 2024 2019 CHC 2008 HCO 2025
CeBepHas MakenoHus MaKeZOHCKuIA AieHap HCO 2025 2005 ECC 2010 HCO 2025
Hopserusi HOpBEXCKast KpoHa HCO 2025 2023 ECC 2010 C 1980 roga HCO 2025
OwmaH OMaHCKIA pyan HCO 2025 2018 CHC 2008 HCO 2025
MakucTan nakuctaHckas pynus  HCO 2024/2025 2015/2016 CHC 2008 C 2016 roga HCO 2024/2025
[Manay ponnap CLUA MuHdmH 2023/2024 2018/2019 CHC 1993 MuHcurH 2025
[NaHama ponnap CLUA HCO 2025 2018 CHC 1993 C 2018 roga HCO 2025
Manya — Hosasi MBuHest  kuHa Manya — Hoeas  [pyrue 2024 2013 CHC 2008 HCO 2025
[BUHESA
[Naparsai naparsaickuit LB 2024 2014 CHC 2008 LB 2025
ryapatu
Mepy nepyaHckuil Conb LB 2025 2007 CHC 2008 LB 2025
OuannnuHb chunmnnutckoe neco - HCO 2025 2018 CHC 2008 HCO 2025
MonbLua MOMbCKAA 3MOTI HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1995 roga HCO 2025
lMoptyranus €BpO HCO 2024 2021 ECC 2010 C 1995 roga HCO 2025
[yapto-Puko ponnap CLIA HCO 2023/2024 2017 e HCO 2024
Katap KaTapckui puan HCO 2023 2018 CHC 1993 HCO 2023
PymblHms PYMbIHCKWI 1eit HCO 2025 2020 ECC 2010 C 2000 ropa HCO 2025
Poccust poccuiickuii pybrb HCO 2025 2021 CHC 2008 C 1995 roga HCO 2025
PyaHpga hpaHk PyaHgp! HCO 2024 2024 CHC 2008 HCO 2025
Cawmoa camoaHckas Tana HCO 2024/2025 2012/2013 CHC 2008 HCO 2024/2025
Can-MapuHo €BpO HCO 2023 2007 ECC 2010 HCO 2024
Can-Tome v MpuHennn pobpa Can-Tome HCO 2024 2008 CHC 1993 HCO 2025
1 MpyHeunm
Caynosckasi Apasist pvan CaynoBckoit HCO 2025 2023 CHC 2008 C 2024 ropa HCO 2025
Apasun
CeHeran thpaHk KOA HCO 2024 2014 CHC 2008 HCO 2024
Cepbus cepbekmi avHap HCO 2025 2021 ECC 2010 C 2021 roga HCO 2025
Ceimwenbckne OctpoBa  celiwensekas pynus  HCO 2024 2014 CHC 1993 HCO 2025
Cbeppa-/leoHe Cbeppa-NeoHCKi HCO 2024 2018 CHC 2008 C 2010 roga HCO 2024
neoHe
CuHranyp cuHranypckii gonmap  HCO 2025 2015 CHC 2008 C 2015 roga HCO 2025
Cnosalas Pecnybrvka  eBpo HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1997 roga HCO 2025
CnoBeHus €BpO HCO 2025 2010 ECC 2010 C 2000 roga HCO 2025
ConomoHoBbl OcTpoBa  gonnap HCO 2024 2012 CHC 1993 LB 2025
CornomoHoBbIX
OctpoBoB
Comarm ponnap CLUA HCO 2024 2022 CHC 2008 HCO 2024
tOxHas Adpuka foXHOAPUKAHCKNIA HCO 2025 2015 CHC 2008 HCO 2025
paHn
tOxHblit CynaH HOXHOCY@HCKIM lMepcoHan MB® 2024 2010 CHC 1993 HCO 2024
yHT
VicnaHns €BpO HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1995 roga Apyrve 2025
Llpw-NaHka LUpK-NaHKuiAcKast HCO 2024 2015 CHC 2008 HCO 2025
pynust
Cent-Kutc n Hesuc BOCTOYHO-Kapubckun ~ HCO 2024 2006 CHC 1993 HCO 2024

[nonnap
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Tabnuuya G. OcHOBHbIe CBeAEHMSA O AAHHbLIX (IPOJOIKEHME)

locynapcTBeHHble (MHaHChI [natexHbiit banaHe
MocnepHwe [ocnenxve
VICTOYHMK AaHHBIX thakTyecke  Mcnonb3yemoe MpakTuka thakTyeckne  Mcnonbayemoe
3a npoLunble rofoBble PykoBoacTBo Oxgar ByxranTepckoro VICTOYHVK AaHHBIX Tof0Bble PykoBoacTBo
CrpaHa nepyvogbi’ [aHHble 1o CTaTUCTyKe nopcexTopos* yyera® 3a npoLunbie nepuogb!! [aHHble 1o CTaTUcTyKe
Hukaparya MuHdMH 2024 2001 n, Moy, ¢Ccc KO LB 2024 PrB 6
Hurep MwuHdbMH 2024 1986 un MH LB 2024 PrB 6
Hurepusi MwuHdbuH 2024 2001 Lin, POrY, MOY KO LB 2024 PrB 6
CesepHas MakegoHust  MuHdmH 2025 1986 LM, POrY, ©CC KO LB 2025 PG 6
Hopserus [pyrve 2024 2014 LM, Moy, oCC MH HCO 2025 PG 6
OwmaH MuHdUH 2024 2001 un KO LB 2024 PrB 6
MakucTaH MwuHdbMH 2024/2025 1986 Ln, POry, Moy KO LB 2024/2025 PrB 6
Manay MwuHdbuH 2023/2024 2001 un MH MwuHdbuH 2023/2024 PrB 6
MaHama MuHcpuH 2025 2014 LM, POrY, MOY, CC KO HCO 2024 PG 6
Manya — Hosas MuHbrH 2025 2014 un KO LB 2025 PIb 6
['BUHES
Maparsait MuHdUH 2025 2001 Lin, Moy, POryY, CC, KO b 2024 PIb 6
[KIK, HOTK
Mepy MwuHdbuH 2025 2001 LM, POTY, MQY, CC KO LB 2025 PrB 5
OUAMNNMHbI MuHcpuH 2025 2014 LM, Moy, oCC KO LB 2025 PG 6
Monblua MuHdUH 2024 ECC2010 LM, MOY, CC MH LB 2024 PrB 6
Moptyranus HCO 2024 2001 Ln, Moy, ¢CC MH LB 2024 PrB 6
MyapTo-Puko [Mpyrve 2023/2024 2001 un MH e e e
Katap MwuHdbuH 2023 1986 un KO 3 2023 PrB 6
PymblHus MuHcpuH 2024 2014 LM, Moy, oCC KO LB 2025 PG 6
Poccus MuHdUH 2025 2014 Lin, POry, oCC e LB 2025 PrB 6
Pyatna MuHdbuH 2024/2025 2014 un . LB 2024 PrB 6
Camoa MwuHdMH 2024/2025 2001 un MH LB 2024/2025 PrB 6
CaH-MapuHo MuHuH 2024 2001 un MH [pyrvie o PIB 6
CaH-Tome MuHcpuH 2025 1986 un CwmewanHas LB 2024 PG 6
n MpuHennm
Cayposckast Apaeis  MuHduH 2025 2014 un KO LB 2024 PG 6
Ceneran MuHbrH 2024 2001 un KO LIb n nepcoHan MB® 2024 PIb 6
Cepbus MwuHdUH 2025 2014 Lin, POrY, MY, ¢CC KO LB 2025 PrB 6
1 opyrve
Ceilwenbckue MuHcuH 2025 2001 Ln, cC CwmewanHas LB 2024 PrB6 6
OctpoBa
Cbeppa-JleoHe MuHcpuH 2024 1986 un KO LB 2024 PG 6
CuHranyp HCO 2024/2025 2014 un KO HCO 2025 PIB 6
CroBatkasi MwuHdbuH 2024 2001 Ln, Moy, ¢CC MH LB 2025 PrB 6
Pecnybnuka
CnoBeHust MwuHdUH 2024 2001 n, Moy, ¢Cc MH LB 2025 PrB 6
ConomoHoBbI MuHdUH 2024 2014 un KO Lb 2024 Prb 6
OctpoBa
Comanm MuHdbUH 2025 2001 un KO LB 2023 PrB 5
tOxHast Adpuka MwuHdbMH 2024/2025 2001 Lin, POrY, oCC KO LB 2024 PrB 6
tOxHbI CynaH MuHcpuH 2024 2014 un KO LB 2024 PG 6
WcnaHns MwuHduH 2025 ECC2010 L, POTY, MOY, CC MH b 2025 Prb 6
Lpw-NaHka MuHdUH 2025 1986 un KO LB 2024 PrB 6
CeHr-Kutc n Hesuc MwuHdUH 2024 1986 Ln, POry, Moy KO LB 2024 PrB 6

MexzyHapoaHblit BanioTHbIi GoHz | Anpesib 2026 123
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Tabnuuya G. OcHOBHbIEe CBeAEHNSA O AAHHbLIX (TPOJOIKEHME)

HauvoHanbHble cyeta Llenbr (ML)
MocnenHve cnons3oBane locnennve
/cTOuHMK paHHbIX  chakTU4eckure Cucrema METOZ0OrM hakTuyeckme
3a npoLunble rofoBble HaLMOHaNbHbIX LienHbIX ACTOYHMK AaHHbIX TofoBbIE
CrpaHa Barota nepviogb!! [JaHHble BascHblit rop? Cc4eToB WHOexcos? 3a npoLuible nepuogbi' [aHHble
Cenr-Miocust BOCTOYHO-kapubckuit ~ HCO 2024 2018 CHC 2008 HCO 2024
ponnap
CeHT-BuHcenT BOCTOuHO-kapubckuin ~ HCO 2024 2018 CHC 1993 HCO 2025
1 [peHaauHbl fonnap
CynaH CyLaHCKNI GoyHT HCO 2019 1982 e HCO 2025
CypuHam cypuHamckuit gonnap  HCO 2025 2015 CHC 2008 HCO 2025
LUseLys LUBE/iCKas KpOHa HCO 2024 2024 ECC 2010 C 1993 roga HCO 2025
LUseiapus LwBeiLapckui dpaHk - HCO 2025 2020 ECC 2010 C 1980 roga HCO 2025
Cuipus CUPWICKIA CDyHT HCO 2010 2000 CHC 1993 HCO 2011
TaiiBaHb, NPOBMHLMS HOBbIVt TalBaHbCkuit ~ HCO 2025 2021 CHC 2008 HCO 2025
Kuras fonnap
TamKuKk1cTaH TaMKUKCKIIA COMOHMN HCO 2023 1995 CHC 1993 HCO 2023
TaH3aHus TaH3aHUNCKMIA HCO 2023 2015 CHC 2008 HCO 2023
LUMATMHT
Taunang Tavickvin 6at [pyrve 2025 2002 CHC 1993 C 1993 ropa MT 2025
Tumop-Jlewm ponnap CLUA HCO 2024 2015 CHC 2008 HCO 2025
Toro thpaHk KOA HCO 2023 2016 CHC 2008 HCO 2025
ToHra TOHraHcKas NaaHra LB 2023/2024 2016/2017 CHC 2008 LB 2024/2025
Tpunmnpag v Tobaro ponnap TpuHuaada HCO 2024 2012 CHC 2008 HCO 2025
1 Tobaro
Tyhue TYHIUCCKUA ANHap HCO 2025 2015 CHC 1993 C 2009 ropa HCO 2025
Typuws TypeLikas nvpa HCO 2025 2009 ECC 2010 C 2009 roga HCO 2025
TypKmMeHuCTaH HOBbIN TypkMeHckuA  MepcoHan MB® 2024 2023 CHC 2008 C 2007 roga HCO 2024
MaHat
Tysany aBCTpanmiicKkwii Opyrve 2024 2016 CHC 2008 Opyrve 2024
ponnap
YraHpa yranguiickai wunimHer - HCO 2024 2016 CHC 2008 LB 2025
YkpauHa YKpauHCcKas rpyBHa HCO 2024 2021 CHC 2008 C 2005 ropa HCO 2025
O6beanHerHble Apabeke  avpxam OAD HCO 2024 2010 CHC 2008 HCO 2024
Ommparbl
CoepauHeHHoe BpuTaHcKi yHT HCO 2025 2022 ECC 2010 C 1980 roga HCO 2025
Koponesctso
CLUA ponnap CLUIA HCO 2025 2017 CHC 2008 C 1980 roga HCO 2025
Ypyraait YpyrBaiickoe neco LB 2024 2016 CHC 2008 HCO 2025
Y3bekuctaH y3bekckuit cym HCO 2024 2020 CHC 1993 HCO 2025
Banyary BaHyaTCKui BaTy HCO 2024 2024 CHC 1993 HCO 2024
BeHecyana BEHECYaMbCKIM LB 2018 1997 CHC 1993 LB 2025
6Gonvsap
BbeTHam BbETHAMCKIN AOHT HCO 2025 2010 CHC 1993 HCO 2025
3anagHbii 6eper HOBbIV M3pamnbcki — HCO 2024 2015 CHC 2008 HCO 2025
1 cextop [asa LIEKeNb
Vemen VieMeHcKuin pyan [NepcoHan MB® 2024 2015 . [epcoHan MB® 2025
3ambus 3ambuiickast kBava HCO 2024 2010 CHC 2008 HCO 2025
3umbabae 3umbabauiickoe HCO 2024 2023 CHC 2008 HCO 2025
3011070
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Tabnumuya G. OcHOBHbIEe CBeAeHMS O AaHHbIX (OKOHYaHuMe)

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

[ocynapcTBeHHbIe (hMHaHCHI

[natexHbIi 6anaHe

VICTOYHMK AaHHBIX MocnegHne  Vicnonbayemoe MpakTnka VICTOYHVK AaHHBIX MocnenHne  Mcnonb3yemoe
3a npowunble takTyeckue  PykoBoacTBo Oxsat Byxrantepckoro 3a npowunble haktyeckme  PykoBopcTBO
CrpaHa nepuoas!’ [JaHHble 110 CTaTUCTKE noAcekTopos* yyeta® nepuogs!! AaHHble 110 CTaTUCTUKE
CenT-Tltocust MuHduH 2024/2025 1986 un KO b 2024 PrE 6
CeHT-BuHceHT MuHdpmrH 2024 2001 un KO LB 2025 PMB 6
1 [peHapmHbI
CynaH MuHdpuH 2021 2001 Ln CwmewanHas LB 2021 PMB 6
CypuHam MuHdpmrH 2023 1986 un CmewanHas LB 2025 PMB 6
LBeups MuHduH 2024 2014 Ln, Moy, oCC MH HCO 2024 PrE 6
Lseruapus MuHduH 2025 2001 Ln, POrY, MOY, ¢CC ~ MH LB 2025 PrE 6
Cupus MuHdmH 2009 1986 un KO LB 2009 PrB 5
TaiBaHb, NpoBMHLUMA  MUHGMH 2024 2001 Lin, Moy, oCC KO LB 2024 PG 6
Kutas
TamkukuCTaH MuHduH 2023 1986 Lin, Moy, CC KO LB 2024 Prb 6
TaH3aHus MuHdpuH 2023 1986 Ln, moy KO LB 2023 PG 6
TavnaHg MuHduH 2023/2024 2014 Lin, bLr, Moy, CC MH LB 2024 PrE 6
Tumop-Jlewy MuHduH 2024 2001 un KO LB 2024 PrE 6
Toro MuHduH 2025 1986 un KO LB 2023 Pr1b 6
ToHra MuHduH 2023/2024 2014 un KO LB 2023/2024 Prb 6
TpuHuaag u Tobaro MuHdpuH 2024/2025 1986 un KO LB 2024 PMNB 6
TyHuc MuHduH 2025 1986 un KO LB 2025 PrE 6
Typuust MuHduH 2025 2001 Lin, Moy, CC MH LB 2025 PrE 6
TypKMeHICTaH MuHduH 2024 1986 Ln, moy KO HCO 2024 Pr1b 6
Tysany MuHdmH 2025 s un KO [Mepcoran MB® 2023 PrB 6
YraHga MuHduH 2024 2001 un KO Lb 2025 PrE 6
YkpauHa MuHduH 2024 2001 Ln, Moy, oCC KO LB 2024 PrE 6
O6beauHeHHble MuHduH 2024 2014 Lin, POTY, CC CmewanHas LB 2024 PMB 5
Apabckve Ommpatbl
CoepnHeHHoe HCO 2025 2014 n, moy MH HCO 2024 PrE 6
Koponesctso
CLA Man 2025 2014 Lin, POryY, Moy MH HCO 2024 PrE 6
Ypyreaii MuHduH 2025 1986 Ln, Moy, oCC KO LB 2024 PrE 6
Y3bekuctaH MuHduH 2025 2014 Ln, POrY, MOY, ®CC KO LB n M3N 2024 PrE 6
Banyary MuHduH 2024 2001 un KO LB 2024 PrE 6
BeHecyana MuHdbuH 2017 2001 HOrK, npyrvie KO Lb 2018 PrE 6
BbeTHam MuHduH 2024 2001 Ln, POry, Moy KO LB 2024 PrE 6
3anagHblit beper MuHduH 2025 2001 Ln CmewaHHas  HCO 2024 BPM 6
1 cektop asa
Memen MuHGMH 2025 2001 Ln, moy KO [epconan MB® 2024 PIB 6
3ambus MuHduH 2025 1986 un KO LB 2024 PrE 6
3uvbabse MuHduH 2025 1986 un KO LB n MuHdomH 2024 PrB 6

Mpumeyanme. ECC — EBponeiickan cuctema HaumoHanbHbix cuetos; UML — uipaekc notpebutennckux uen; KOA — Adpukanckoe duxarcooe coobiecto (Communaute Financiére Africaine); PN — «Pykogodcmao no nnamexHomy
Ganarcy»; CAP — CnewyanbHblit aAMUHUCTPATUBHBIN paitoH; CHC — C1cTema HaLnoHabHbIX CYeToB.

100C — [lenaprameHT 06Luux cnyx6; Musdun — MuHuctepcteo duHancos u/unm Kasnaueiicreo; MM — MuHICTEPCTBO IKOHOMUKY, NIAHUPOBAHISA, TOPrOBAN 1/ui p HC(C—H CTaTUCTUYeCKaA Cyxba;

LIb — LleHTpanbHbiii 6aHK.

2a3iCHbIM FO/30M HALMOHANIbHbIX CYETOB ABNAETCA NEPUOA, C KOTOPbIM CPABHUBAKOTCA Apyrie NEPUOAbI U ANS KOTOPOTO LieHbI N0Ka3aHbl B TeNnax C Li€H, UCMONb3YEMbI X NA pacyeTa nHaeKca.

3)Acnonb30BaHHe METOROIONIY LeMHbIX HAEKCOB MO3BONIAET CTPaHam Goree TouHO 3MepsTb pocT BBI, yMeHbLUas Wiu YCTPaHAR CMELLEeHIe BHU3 PAAO0B AaHHbIX GU3NYECKOro 06bema, nocTp Ha MHZEKCa, KOTOp!
M03BOAAIOT NOAYYUTL CPAHUE 3HAUEHIA KOMMOHEHTOB 06bema Npu NOMOLLY BECOBbIX KOIQULIMEHTOB F0a B yMEPEHHO OTAANEHHOM MPOLLIOM.

*IKTK — AeHexHO-KpeAUTHbIE TOCYAAPCTBEHHbIE KOPNIOPALMH, BKIIKOUAS LUEHTPaNIbHbI 6aHk; MOY — MecTHble opraHbl ynp HOTK — 0Bble r0CYAAPCTBEHHbIE KOPMOP ; POTY — peruonanbHble 0praHbi rocyAapcTBeH-

Horo ynpasnenus; OCC— ¢oHabl counanbHoro ctpaxoBaHua LM — weHTpanbHoe npaBuTeNbCTeo.
Hopwmbl Gyxrantepckoro yuera: KO — kaccoas ocHoBa; MH — meToa Hauncnerms; 00 — Ha 0cHoBe 06A3aTeNbCTB; CMeLLAHHaA — COYeTaHue METOA HaUMCIIEHIA 1 YUeTa Ha KaccoBOi 0CHOBE.
®flednatop 6asoBoro roga rog He paseH 100, NoToMy UT0 HOMUHAbHbII BBIT U3MepseTCA He TakuM xe 06pa3om, Kak peanbHbiil BB, uiu AanHble CKOPPEKTUPOBAHBI € YUETOM CE30HHbIX (AKTOPOB.
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BcraBka A1. cxopHblie npeanonoXeHna oTHOCUTe/IbHO JKOHOMMYECKOI MONIUTUKM, NieXKaLLue B OCHOBe

NMPOrHo30B No oTAe/IbHbIM CTPAaHaM

Honywenus 6 omnowenuu Han02060-6100%emnoti
nonumuxu

JonyLeHnst B OTHOLLEHWW HalIOroBO-GHKETHOM
MOMMTUKY Ha KPaTKOCPOUHYIO MepCreKTUBY, UCTONb3Ye-
Mble B AoKnage «[epcrek TuBbl pasBUT A MUPOBOIA 3KO-
HOMUKMy (MPM3), 06b14HO OCHOBaHbI Ha O(hMLIMANTEHO
00bAB/EHHbIX BHOMKETAX, CKOPPEKTUPOBAHHDIX C y4e-
TOM Pa3Mumii MeX Iy MakpO3KOHOMUYECKMI Mpeano-
JIOKEHVSMW 1 NPOTrHO3aMW Pe3y/bTaToB UCMOMHEHUA
6ro0pKeTa, CoCTaB/EHHbIMY MepcoHaniom MB® 1 odimum-
a/lbHbIMM OpraHamu CTpaH. Korga ojmumanbHbiin 61oa-
YET He 06bsAB/EH, MPOTHO3b! OTPAXAOT Mepbl NOUTUKMN,
KOTOpble, Kak cHMTaeTcsl, 6y T CKOpee BCEro peannso-
BaHbl. CpeaHecpOYHbIe BHOMKETHbIE MPOrHO3bI, aHas0-
MMYHbLIM 06Pa30M, OCHOBaHbI Ha OLIEHKe Havboree Bepo-
ATHON TPaeKTOPUK NOMUTUKI. B Tex cyyasix, Korga
nepcoHa MB® He pacnonaraeT 0CTaTO4HON UHGOp-
MaLpeli NS OLIEHKIN BHOKETHBIX HAMEPEHUI ouLm-
abHbIX OPraHoB 1 MepereKTUB peann3aLim NoMTUKN,
MpearnonaraeTcs, 4To CTPYKTYPHOE NePBUYHOE Casbfio
0CTaeTCs 6e3 M3MEHEHWIA, eCNN He yKa3aHo MHOe. Huke
NPUBOASATCS KOHKPETHbIE NPEAroNoXKeHNs B OTHOLLIEHN
psfa CTpaH C pasBUTON 3KOHOMUKOIA. (CM. TakKe JaHHbIe
0 YMCTOM BHOPKETHOM KPeaMTOBaHWI/3aMMCTBOBaHUM
W CTPYKTYPHbIX Canbfio B Tabnmuax B5-B9 B pasgene
«CTaTUCTUYECKOrO MPUMOXKEHMS» OHNMaiAH. )t

ABCTpa/ns. BIopKeTHbIe MPOrHO3bl OCHOBaHbI Ha fAaH-
HbIX BIOPO CTaTUCTUKIN ABCTPaNK, GHOfpKETa NPaBUTENb-
cTBa ABcTpanuiickoro Coto3a Ha 2025/2026 (riHaHCOBbI
rog, 6rKeToB Ha 2024/2025 thiHaHCOBb I rog, onyou-
KOBaHHbIX NPaBUTENLCTBAMM LLITATOB U TEPPUTOPUIA,

a TaloKe OLieHKax W MporHo3ax rnepcoHana MBO.

1Paspbi 06beMa NPOU3BOACTBA NPeACTaBNsET CO6OV (haKTUUeCKNi
06beM MPOU3BOACTBA 32 BbIYETOM MOTEHLMAbHOTO, BbIPXKEHHbII
B NPOLieHTaxX NOTeHLManbHOro 06beMa Npov3soacTea. CTPYKTYpHbIE
Cabf0 BbIP@KeHbI B NPOLIEHTaX NOTeHLWanbHOro 06bema Npon3sog-
cTBa. CTPYKTYpHOE Ca/bj0 — (haKTUYeCKoe YncToe KpeautoBaHue/
3aMMCTBOBaHME MUHYC 3(I(EKTbI OTKIOHEHWS LKNYECKOrO 06beMa
MPOV3BOACTBA OT MOTEHLMA/ILHOI0, CKOPPEKTMPOBAHHOE C Y4eTOM
€[IMHOBPEMEHHDIX 1 ApYruX (haKTOPOB, TakMX KaK LieHbl Ha aKTVBbl
1 BVPXKeBble TOBapbl 1 3(heKTbl CTPYKTYpPbl 06bemMa NPOU3BOACTBA.
Kak crieacTaue, M3MeHeHUst CTPYKTYPHOTO Ca/bj0 BK/TKOUAOT BO3-
[eliCTBIe BPEMEHHbIX Mep B HasI0roBO-610pKeTHOV cihepe, BAMsHIE
Kone6aHi NPOLIEHTHBIX CTABOK M CTOUMOCTY 06CTY>XVBaHWS [ONTa,
a TakKe pyrue HeLyKIMYeckye KonebaHns YncToro KpeamtoBaHus/
3aMMCTBOBaHWSA. PacyeTbl CTPYKTYPHbIX Ca/lbl0 OCHOBAHbI Ha OLIEHKaX
nepcoHanom MB® noTeHumansHoro BBIM 1 KoathduLmeHTax anacTuy-
HOCTM [J0X0f0B ¥ pacxodos. (CM. NpunoxeHue 1 B OKTAGPLCKOM
BbIMyCKe fOKNafa «[epcrekTVIBbI PasBUT NS MAPOBOIA 3KOHOMMUKM»
1993 roga.) OueHKaM paspbiBa B 06beMax Npon3BOACTBA U CTPYK-
TYPHOTO Ca/lb0 MPUCYLLA 3HAYNTE/bHAS HEOMPEAENeHHOCTb. YNCThIl
[ONT PacCUMTBLIBAETCA KaK BasoOBO AONT MUHYC (PUHAHCOBbIE aKTUBbI,
COOTBETCTBYOLLYIE [JONTOBLIM MHCTPYMEHTaM.
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ABCTpUA. BrofpKeTHbIE MPOrHo3bI NepcoHasia MB®
OCHOBaHbI Ha NOCMeAHMX CPEAHECPOYHDIX M/aHax othu-
LiMasibHbIX OpraHoB, CKOPPEKTUPOBaHHbIX C yHETOM
MaKpO3KOHOMUYECKIMX AOMYLLEHWI nepcoHana MBdD
W MpegnosaratoLLmx HEKOTOPOe YMePEeHHOE OrpaHunye-
HUWe PacXOf0B B CPEAHECPOYHOI NepecreKTUBe B COOT-
BETCTBWW C 3aKOHOMEPHOCTAMY MPOLLIbIX NEPUOAOB.

ApreHTuHa. BIofKeTHbIE NMPOrHO3bl OCHOBAHbI
Ha VIMetOLLIECS MH(OPMALIM OTHOCUTENBHO Pe3ynb-
TaTOB MCMO/HEHNA BOIKeTa, BOMKETHBLIX NNaHOB
W LIeNeBbIX NoKasarenein nogaepxrisaemoin MB® npo-
rpammbl 4ns hefepanbHOro NpaBUTeNbCTBA, Ha O1of-
YKETHbIX Mepax, 06bABEHHbIX OPULIMaIbHBIMU Opra-
HamMK, a Takke Ha MakpO3KOHOMMWYECKMX MPOrHo3ax
nepcoHasia MB®. MpoLeHTHbIE pacxobl He BKNOYaloT
MPOLEHTHbIE N/aTeXu No 06Urauysam ¢ HyseBbIM
KYMOHOM, BbINyLLEHHbIM A0 Aekabpsi 2025 roga, KoTo-
pble OTPKAKTCS «M0f YePTON».

Benbrus. MporHo3ssl 0CHOBaHbI Ha BrofpKeTHOM
nnaHe Ha 2026 rog, Aoknafax benbrnickoro kKommTeTa
MO MOHUTOPWHIY U APYroi UMEHOLLEcs MHGopMaLLMm
0 BHO[KETHbIX M/aHaxX O(MLIMabHBIX OPraHoB C KOp-
PEKTUPOBKaMK, YUNTLIBAOLLIMMM IOMNYLLEHWSA Mepco-
Hana MBO®.

Bpasnnus. brofpKeTHbIE MPOrHO3bl OTPAXKAKOT TEKY-
LLLYO M OXKMAEMYIO MONUTHKY.

BeHrpua. BrofpkeTHbIe MPOrHO3bI BK/KOHAKOT Mpo-
rHO3bl NepcoHana MB® 0 MakpO3KOHOMWYECKOI
OCHOBE U M/1aHbl HaIoroBO-6KPKETHON MOANTUKY,
06b5B/IEHHbIE B OtogpkeTe Ha 2026 rog,

lepMaHus. BIOfpKeTHbIE MPOrHO3bl OCHOBAHBI
Ha pa3paboTaHHO coTpyaHMKaMU MB® Makpoa-
KOHOMWYECKOI OCHOBE Y MPEANoNaratoT rnocTerneH-
HOe YBe/IMYeHVie PacX0f0B Ha UH(PACcTPYKTYpY 1 060-
POHY B CPeAHECPOYHON MePCneKTBe B COOTBETCTBUM
C 3asB/IEHHBIMN HaMEPEHVAMMN OhULMasIbHbIX Opra-
HOB. MPOrHO3bl TaKKe NMPeLnoaratoT, YTO B OCHOBHOM
1CNoMb3yeTcs AOMOMHUTENBbHOE BIOIKETHOE NMPOCTPaH-
CTBO, 06pa3oBaHHOE B pe3ynbTate pedhopM OHoMKeT-
HOro npaswia lrepMaHum («4onroBoin TOpMo3») B MapTe
2025 ropga.

Mpeums. JaHHble ¢ 2010 roga oTpaXkaroT KOppeKTu-
POBKM B COOTBETCTBUM C OMNPELENeHNEM MNEPBUYHOrO
Ca/lbj0 B paMKax OCHOBbI YCWU/IEHHOIO HaA30pa B OTHO-
LeHnn Mpeyyn.

[JaHus. OLeHK 3a TeKyLLMIA rof NprBeeHbI B COOT-
BETCTBYE C MOCIEAHUMMN OPULIMANbHBIMY GIO[KETHBIMY
noKasaTensiMu, CKOPPeKTUPOBaHHbLIMM, MO Mepe Heo6-
XOfWIMOCTY, C YHETOM MaKpPOIKOHOMMNYECKMX OMYyLLie-
HWIA nepcoHana MB®. B nporHosax Ha nocneaytoLme



BcraBka A1 (MpojomkeHue)

rofbl y4TeHbl OCHOBHbIE XapaKTePUCTUKM CPeAHECPOY-
HOrO GHOPKETHOTO MN/1aHa, U3N0XeEHHbIe B MocneaHel
BepcUM GHOPKeTa, MOArOTOBMEHHON OtMLManbHBIMK
opraHamu. CTpYKTYpHOE Ca/lbflo He BK/OYaeT BPEMeH-
Hble KonebaHsi HEKOTOPbIX MOCTYMIEHNIA (HanprUMep,
MOCTYMNNIEHW OT f06bIuM HedhTn B CeBEpHOM MOpE,
MOCTYM/IEHWIA OT Haslora Ha 0X0Abl OT NMEHCUOHHBIX
HaKOMNeHWiA) 1 pa3oBble PaKToOpbl (OAHAKO BK/IHOYAET
efIMHOBPEMEHHbIe Mepbl, CBA3aHHbIe ¢ COVID-19).

V3paunnb. BrofeTHbIe NPOrHO3bl KacatoTcs ceKTopa
rocyfjapCTBEHHOr0 Yrpas/ieHNA N YYUTLIBAIOT MPOEKT
GrompKeTa Ha 2026 rof, yTBEPXKAEHHbI KHecceTom
B MepBoM uTeHun 17 mapta 2026 roga.

WHaus. MporHo3bl 0CHOBaHbI Ha UMEHOLLIEVCS MHAGop-
MaLmn 0 BOMKETHBIX MaHax OULMaIbHbIX OpraHoB
C KOPPEKTVPOBKaMW, YHUTLIBAKOLLMMI JOMYLLEHNSA Mnep-
coHasia MB®. [laHHble NO CeKTOpY rocyAapCcTBEHHOrO
ynpas/ieHNs 0XBaTbIBAKOT TO/bKO LIEHTPasIbHOE MPasu-
TeNbCTBO W NPaBUTENbLCTBA LUTATOB. [jaHHbIe rocyaap-
CTBEHHbIX OPraHoB LUTATOB BK/IKOYAOTCSA C Jlarom rnpo-
[O/MKNTENLHOCTBIO [0 IBYX JIET; KaK CNEACTBYE, aHHbIe
M0 CEKTOPY roCyAapCTBEHHOrO YNpas/ieHNs NPUHUMaOT
OKOHYaTe/IbHY0 (NOPMY 3HAUMTE/LHO MO3XKE JaHHbIX
M0 LIEHTPa/IbHOMY NMpPaBuTeNLCTBY. POpMa NpescTas-
NeHVst faHHbIX MB® oT/inyaeTcs oT hopmbl Npes-
CTaB/fleHUs AaHHbIX B VIHAWM, 0COGEHHO B OTHOLLIEHNM
MOCTYMNEHUI OT OTYY>XKAEHWS aKTV1BOB U ayKLMOHOB
JINLIEH3WNIA, OTPAXKEHNS B YUeTe JOXOA0B MO HEKOTOPbIM
MENKMM KaTeropusiM Ha Yn1cToli U BaloBOI OCHOBE
N 4acTy KPeamuToBaHNA rocyapCTBEHHOMO CEeKTopa.
HaumHas ¢ gaHHbIX 3a 2020/2021 (1HaHCOBBbIN rog,
pacxofbl TaKKe BK/IHOYAIOT BHEOHDKETHbIV KOMMO-
HEHT MPOJOBO/LCTBEHHBIX CYOCHANIA B COOTBETCTBUM
C MepecMOTPEHHBIM MOPAAKOM yyeTa NMpogoBoSib-
CTBEHHbIX CybCManii B G1OMKeTe. B OTHOLLEHNM
[JaHHbIX 3a 2020/2021 (hmHaHCOBbIV FOf NepcoHast
MB® BHeC KOPPEKTUPOBKM B PacXofipl, C TeM YTOObI
BbIYECTb BbIM/aThbl M0 MPOLOBOMLCTBEHHBIM CYy6CUMANSM
3a 2019/2020 thiHaHCOBb I rof, BK/IHOYEHHbIE B 0L~
a/lbHble AaHHble Ha 2020/2021 hrHaHCOBbIN rog.

VHgoHe3mna. MporHosbl nepcoHana MB® ocHoBaHb!
Ha nocrefHeM BopKeTe, MPY 3TOM ero Nnokasarenn sKc-
TParoMPYHTCs C UCMOMb30BaHVIEM NMPOTrHO3MPYEMOro
HOMVHaIbHOro BBIM (1 ero KOMMOHEHTOB MO Mepe
HeobX0AMMOCTI) C NPUMEHEHUEM CY>KAEHWIA ANst OTpa-
YXEHWS NONUTUKN rOCYLaPCTBEHHbIX OPraHoB B OTHO-
LLEHWW PACXOL0B W [IOXOJ0B B CPEAHECPOYHOIA Mep-
CrMeKTVBe.

VpnaHays. BrofpkeTHbIe MPOrHO3bl OCHOBAHbI
Ha 6rokeTe cTpaHbl Ha 2026 rog,

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

VicnaHua. MporHoss! Ha 2021-2028 rofb! oTpaxkaroT
MpefoCTaB/eHNe FPaHTOB 1 3aliMOB B pamkax Mexa-
HM3Ma BOCCTaHOB/EHNS 1 ycTonumBocTM EC.

VTanma. OueHKu 1 NporHo3bl nepcoHana MB®
OCHOBaHbI Ha lMpoekTe 6tofKeTHOro NnaHa Ha 2026 rog,
[loOKyMeHTe B OTHOLLIEHWW FOCYAAPCTBEHHbIX (PUHAHCOB
2025 rofa, OtoKeTHbIX MaHax, BKUYeHHbIX B CpeaHe-
CPOYHbII BHOAYKETHO-CTPYKTYPHBIV NNaH NpaBuTeb-
cTBa Ha 2025-2029 rofpl, a TakKe Ha 06HOBMEHHbIX
HaLIOHa/IbHbIX CYETaX.

KaHaza. B nporHo3HbIx pacyeTax UCrosb30BaHbl
6a30Bble NPOrHO3bI 6roKeTa Ha 2025 rog 1 nocnefHve
MepecMOTPEHHbIE BIOAKETbI MPOBUHLMIA. [MepcoHan
MB® BHOCUT HEKOTOPbIE KOPPEKTUPOBKM B 3T MPO-
THO3bI, B TOM YUC/IE C YHETOM Pas3/iMyunii B Makpo-
3KOHOMMYECKMX MPOrHo3ax. B nporHo3 nepcoHasna
MB® TaK>xe BK/H0UeHbI MOC/eAHWE JaHHbIe,
0ny611MKoBaHHble KaHaaCcKol CUCTEMOI HaLMOHa/IbHbIX
3KOHOMMYECKUX CHETOB CTaTUCTUYECKOrO YNpaB/eHns
KaHagbl, BK/0Yas KBapTa/bHble pPe3y/bTaTbl UCMO/He-
HUA OIIKETOB (hefepasibHOro NPaBUTeNLCTBa, MPOBYH-
LMIA 1 TepPUTOPUIA.

KuTali. brofpKeTHble MPOrHo3bl nepcoHana MB®
BK/ItOYAtOT 61oKeT Ha 2025 rof, a TakKe OLEHKM BHe-
6H0IPKETHOrO (h1HAHCMPOBaHMS.

Konym6us. BrofyKeTHbIe MPOrHo3bl OCHOBaHbI
Ha MOMNTIMKE 1 NMPOrHo3ax 0fmLIMabHBIX OPraHoB,
OTPaXKEHHbIX B CPEAHECPOYHOI BHOIKETHOM OCHOBE
Ha 2025-2036 rogpl 1 nnaHe HaHCPOBaHWS
Ha 2026 rog, ¢ KOPPEKTMPOBKOIA C y4eTOM MaKpO3KO-
HOMMWYeCKMX AonyLLeHuii nepcoHana MB®.

Kopes. B NporHo3e y4mnTbIBatOTCS r00BOMA OOaKeT
othuLManbHbIX OpraHoB, AOMOMHUTENbHbIN GHOMKET
(Npy HaMUKK), NpeIaraemblii HOBbI GHOIKET
(Npy HaMYKK), CPEAHECPOYHBIN BHOAYKETHBINA MaH
1 OLEHKM nepcoHaia MB®.

MekcviKa. B oLieHKe NOTpe6HOCTEN rocyapcTBeH-
HOro ceKTopa B 3aeMHbIX cpefcTBax Ha 2020 rog, nog-
FOTOB/IEHHOW MepcoHasioMm MB®, CKOPPEKT1POBaHbI
HEKOTOpbIE CTATUCTUYECKINE PACXOXKAEHNSA MEXIY
CTaTbsIMU Haf, U MOZ, YepTOli. BIOfKeTHbIE MPOrHO3bI
Ha 2026 rog OCHOBaHbI Ha OLIEHKax HanpaBfieHuii 6to-
xeTa (Criterios) Ha 2026 rog; NporHo3bl Ha 2026 rog,

W Moc/eyoLLye rofbl NpegnonaraioT cobnoaeHve
Mpasu/i, YCTaHOB/IEHHbIX B 3aKOHe O (hesepasibHOM
6roPKeTE 1 BHOAYKETHOW OTBETCTBEHHOCTY.

Hupepnanapl. brofKeTHbIe MPOrHo3bl NPeLCTaBAsA0T
co60li NporHo3bl nepcoHasia MB®, 0CHOBaHHbIe
Ha 6rofpKeTe Ha 2026 rog; Mepbl, NPeaycMOTPEHHbIe
KOa/IMLMOHHBIM COrnaLleHvem, OyayT OTpaykeHbl nocne
NpuHATKA BeceHHero memopaHayma 2026 rogga.
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BcraBka A1 (MpojomkeHue)

Hosas 3enaHams. bofpKeTHble MPOrHO3bl OCHOBAHbI
Ha Mo/yrofoBOM 3KOHOMUYECKOM 1 GHOKETHOM 6to/1-
neTeHe 2025 rofa 1 3asB/ieHUM 0 BOIYKETHOIN NOMUTIKE
Ha 2026 rog,

MopTyraams. MporHo3bl Ha TEKYLLWIA FOf OCHOBaHbI
Ha Yy TBEPXKAEHHOM OthMLMaIbHBIMI OpraHamm BHOKETE,
CKOPPEKTUPOBAHHOM C Y4eTOM MaKpO3KOHOMUYECKOTO
nporHo3a rnepcoHana MB®. MporHo3bl Ha nocrnesyto-
LLMiA Nepuog, OCHOBaHbI Ha NMPEANONOKEHNUN 06 OTCYT-
CTBUW U3MEHEHWIA B 3KOHOMUYECKON NOMUTHIKE.
MporHo3bl Ha 2026 rog, oTpaXatoT UH(oPMaLIO,
cofepKallytocs B nNpoekTe 6romkeTa Ha 2026 rog,

IMyapT0-PuKo. BIOfAKEeTHbIE MPOrHO3bl OCHOBaHbI
Ha Y TBEPXeHHOM BoyKeTHOM M/iaHe CoapyecTsa
MyapTo-PuKo, NoarotoBneHHOM B OKTsi6pe 2024 roga,
KOTOpbI/ 6b1n yTBepXkAeH COBETOM MO (IMHAHCOBOMY
HaZj30py W yNpaB/eHnHo.

Poccusi. [elicTBUe GHOMKETHOMO NpaBu/ia 6bi1o Npu-
0CTaHOB/IEHO MPaBuTeNLCTBOM B MapTe 2022 rofa
B OTBET Ha CaHKLW, BBEAEHHbIE MOC/e BTOPXKEHUSA
B YKpauHy, 4TO NO3BO/A/IO MUCMO/b30BATb CBEPX0-
X0fbl OT HethTW U rasa, MPeBbILLALOLLYE LieNIEBOIA YPO-
BeHb, /19 (PUHAHCMPOBAHMS BO3POCLLErO JedumumTa
B 2022 rogy, a Takke Hakor/ieHHble coepedxeHns PoHaa
HaLIOHa/IbHOT0 6i1arococTosHKS Poccun. BrofxeT
Ha 2023-2025 rogbl 6b11 0OCHOBaH Ha MOAVMULPOBaH-
HOM MpasW/ie C ABYX/IETHUM MePEXOLHbLIM MEPUOLOM,

B COOTBETCTBUW C KOTOPbIM LieNIeBOV NokasaTenb HediTe-
ra3oBbIX JOXOL0B OblN 3a(PUKCMPOBaH B py6/1six Ha
YPOBHe 8 TP/H py6/1ei, Mo CPaBHEHMIO C (IUKCUPOBaH-
HOI KOHTPO/bHOW LiEHON Ha He(hTb Ha ypoBHe 40 gonna-
pOB 3a 6appesib B COOTBETCTBUM C BIOAKETHBIM NpaByi-
nom 2019 roga. B TeueHre nepexogHoro nepuroga 6110
pa3peLLeHo MpeBbILLEHE YCTAHOB/IEHHOrO MPaBiAiioM
YPOBHS JethLmTa, NPy 3TOM JONONHUTENbHOE (PUHAH-
CMPOBaHME OCYLLIECTBASANOCh 3a CHET HAKOM/EHHbIX
paHee COePeXKeHNIA 13 CBEPXA0X0A0B. OfHAKO B KOHLIE
ceHTs6ps 2023 rofa MUHNCTEPCTBO (hHAHCOB MPeAno-
YKMNo HaumHas ¢ 2024 roga BepHYTLCS K 60/1ee paHHel
BepCuM BHOIXKETHOTO MPaBWA NPU OMPELENEHNN LigHbI
[ns pacyeTa JOX040B OT He(hTU U rasa, HO YCTaHOBUTb
KOHTPO/bHYHO LieHY Ha HehTb Ha ypoBHe 60 A0n1apoB
CLLA 3a 6appenb. HoBoe npaswio, BBEAEHHOE B Aeit-
cTBYe B OrofkeTe Ha 2025 rof, NMo3BO/ISET PACXOL0BaTh
60r1ee BbICOKME NOCTYM/IEHWS OT HePTY 1 rasa, HO B TO
ke BpeMsi NMpeLycMaTprBaeT MeHbLUMIA pa3mep nepBiuY-
HOrO CTPYKTYPHOro AethmumTa.

Cayposckast Apasuisi. CnpaBoYHble OaKETHbIE
MPOrHo3bl nepcoHana MB® rnaBHbIM 06pa3oM OCHO-
BaHbl Ha TO/IKOBaHWW Mep MpaBUTeNbCTBa, KakK OHU
npeacTasneHbl B OrofpkeTe Ha 2026 rog, 1 Ha HeflaBHMX
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othrumanbHbIX 06BABNEHNAX. DKCMOPTHbIE AOXOAbI
OT He(pTV paccumTaHbl Ha OCHOBE CrPaBOYHbIX AOMY-
LLIEHNIA B pamKax 6a3bl jaHHbIX [IPM3 B OTHOLLIEHWN
LIeH Ha HepTb ¥ MOHUMaHWUK nepcoHasiom MB® kop-
PEKTVPOBOK J00bIYM HETY B pamMKax CorfalleHuns
ONMEK+ (OpraHmsaumsa cTpaH — 3KCMOPTEPOB He(hTy,
BK/H0Yas POCCUIO 1 ipYrvX 3KCMOPTEPOB HedTh,

He BxogsLmx B OMEK), a Takxxe KOPPEKTUPOBOK,
006bsiBNEHHbIX Cayj0BCKO ApaBiieil B OfHOCTOPOH-
HeM MOpSIZKe.

CwHranyp. MporHosbl Ha 2025 (HaHCOBbIN rof,
OCHOBAaHb! Ha MepPecMOTPEHHBIX LMppax no faHHbIM
06 ncnonHeHny GrogpkeTa 8o KoHua 2025 roga. Mpo-
rHO3bl Ha 2026 (hHAHCOBBII Fof, OCHOBaHbI Ha fiaHHbIX
6rompkeTa, ony6mMKoBaHHbIX 12 dheBpans 2026 roga.

CoeauHeHHOe KoponieBCTBO. BroKeTHbIE NPOrHO3bI
OCHOBaHbI Ha NPOrHO3e Yrpas/eHys No 610fpKeTHOM
oTBeTcTBeHHOCTU (YBO) 3a MapT 2026 roga 1 nybnm-
KaLumy YnpaBneHns HauyoHanbHoi ctatuctukn (YHC)
0 (pMHaHcax rocyjapCcTBeHHOr0 CeKTopa 3a HBapb
2026 roga. B nporHosax nepcoHana MB® nporHo3
YBO 1cnonb3yeTes B Ka4ecTBe OPUEHTMPA U KOPPEK-
TUPYETCH C YH4eTOM Pa3/INymniA B 4ONyLLeHNSX. [JaHHble
MnpeacTas/eHbl HA OCHOBE Ka/ieHapHOro rofa.

CneupansHblii afMAHACTPATUBHBIA PaiioH TOHKOHT.
MpOorHo3bl 0CHOBaHbI Ha CPEAHECPOYHBIX BHOMKETHBIX
MPOrHo3ax ouLMabHbIX OPraHoB OTHOCUTENBHO Pac
XO[l0B.

CLLA. BtofpKeTHble NPOrHO3bl 0CHOBaHbI Ha 6a30-
BOM CLieHapuK, NOLrOTOB/IEHHOM BHOKETHBLIM Ynpas-
neHnem KoHrpecca B hepasie 2026 rofa, CKOpPeKTy-
POBaHHOM C Y4eTOM [OnNyLLEHWIA NepcoHana MB®
OTHOCUTENTbHO 3KOHOMUYECKO MOUTUKM U MaKPO3KO-
HOMMYECKMX NOKa3aTeneit. MporHo3bl y4YnTbIBAOT BAW-
AHVie «BOobLLIOT0 NPEKPacHOro 3aKoHay.

Typuws. OCHOBOI ANst NPOTHO30B SBNSETCA OOMKET-
HOe canbjo B onpeseneHny MB®, KoTopoe He BKAto-
YaeT HeKOTOpble CTaTby [IOXO/0B U PACcXOf0B, BK/OYae-
Mble OPULMaNbHBIMW OpraHamm B 06LLee casbo.

®paHumsa. MNporHosbl Ha 2026 rof v nocnegyroLLme
rodbl OCHOBaHbI Ha GrofkeTe Ha 2026 rog 1 apyrux
Mepax, U3NI0KeHHbIX OtMLMaIbHbLIMN OpraHaMy B 3aK0-
HOTMPOEKTe 0 MHOr0/IeTHEM GHOPKETHOM MN/1aHUPOBAHUM
Ha 2023-2027 rogbl 1 BIOMKETHBIX NiaHax, ¢ nonpas-
KO Ha pasnuumns B JONYLLEHWSAX OTHOCUTENBHO MaKpo-
3KOHOMMYECKUX W (DHAHCOBbIX MOKa3aTenein 1 B COOT-
BETCTBUM C MUHUMaJIbHBIM YPOBHEM CTPYKTYPHOM
KOppeKT1poBKM B pasvepe 0,5 npoueHTa BBIT, npea-
YCMOTPEHHbIM NPOLEAYPOIA Ha Cyyald N30bITOUHOTO
Jemumta EC.



Bctaeka A1 (NpogomxeHue)

Yunn. BrofpkeTHbIe MPOrHo3bl OCHOBaHbI Ha G10/KeT-
HbIX MPOrHo3ax 0MLMaIbHbLIX OPraHoB, CKOPPEKTUPO-
BaHHbIX C Y4YeTOM MaKpPO3KOHOMUYECKVMX MPOrHO308
nepcoHana MB®.

LLIBeiapusi. MporHo3bl NpeanoaratoT, 4To
Ha/I0r0BO-OHOPKETHAA NMOMMTMKA BYAET KOPPEKTMPO-
BaTbCSA N0 Mepe HeobXoaMMOCTH, UTO6LI NOALEPKMBATL
6t0PKETHOE Caslbfi0 B COOTBETCTBUM C TPe6OBaAHUAMM
[eicTByHOLLMX B LLIBEALapyn GHOMKETHBIX NpaBuI.

LLIBeLsi. BroKeTHbIe OLeHKM Ha 2025 rof; OCHOBaHb!
Ha 3aKOHOMPOEeKTe rocyAapCTBEHHbIX OPraHoB O BHODKETe
1 6b111 OBHOB/IEHBI C YHETOM MOC/IEAHETO MPOMEXXY TOY-
HOrO NPOrHo3a othMLIMaNbHBIX OpraHoB. BosaeicTeue
LIMKINYECKMX M3MEHEHUIA Ha GIOMpKETHbIE CHETa paccum-
TaHo C vcnonb3oBaHvem uccnegosaHunsa 2014 roga Opra-
HM3aLMM S3KOHOMWUYECKOro COTPYAHNYECTBA M Pa3BUTUS
C LIefbto yyeTa paspblsa 06beMa NpPon3BOACTBA.

tOxHasa Adpurka. [onyLleHns B OTHOLEHUM 6LOf-
)KeTa OCHOBaHbI Ha 6rompkeTe Ha 2026 rog. HeHanoro-
Bble JOXO/bl He BK/IKOYAt0T OnepaLum ¢ MHaHCOBbIMM
aKT1Bamu 1 0653aTeNIbCTBaMMU, MOCKOJIbKY OHM [/iaB-
HbIM 06pa30M KacatoTcs [IOXOL0B, CBA3aHHbIX C peasvi-
30BaHHOI NPUGHINbLIO OT M3MEHEHUs1 06MEHHOT0 Kypca
B OTHOLLEHWM [JeN03UTOB B MHOCTPaHHOI BatoTe, Npo-
[aKV aKTUBOB M aHA/IOMMYHbIX C KOHLIENTYa/IbHOW
TOYKM 3peHns cTaTeid. ObneryeHve 6pemeHy 3aL0/KeH-
HocTK Eskom paccMaTpumBaeTcs Kak TpaHC(epT Kanu-
Tana «Haf, YepToii».

FANoHVA. MPOrHO3bl OTPXKAIOT HANIOTOBO-OHOKETHbIE
MepbI, y>Ke 06bsIBNEHHbIE NPaBUTENbCTBOM, CKOPPEKTU-
POBaHHbIe C y4eToM AonyLieHuii nepcoHaia MB®.

Honywenus 6 omnouteHuu OeHeHHO-KPeOUmHoil
nonumuxu

[onyLieHns B OTHOLLIEHWMN [AEHEXKHO-KPEAUTHOI
MOMMTUKM OCHOBaHbI Ha YCTAHOB/IEHHbIX OBLLMX Mapame-
Tpax NOMMUTVKIA B KKIOI CTPaHe. B 6OMbLUMHCTBE Cry-
UYaeB 3TO MofPasyMeBaeT HeafanTUBHBIA KypC B TeUeHMe
LMK Ae/I0BOW aKTUBHOCTY: O(hMLIMaNbHbIE MPOLIEHTHbIE
CTaBKYI MOBbILLIAKOTCS, KOrJa 3KOHOMMYECKVIE MOKa3aTeN
YKa3bIBaloT Ha TO, UTO UH(NSALMS BY/ET BblLLE MPUEM-
JIEMOFO YPOBHSI /1 iarna3oHa, 1 CHIDKaKoTCS, Korfa
roKasaTe/ivl yKasbIBarOT Ha TO, UTO UH(AALMS He Mpe-
BbICUT NPMEMNEMOTO YPOBHS /W A1ana3oHa, YTo Temr
pocTa 061bema NPOM3BOACTBA HUXKE MOTEHLIMAIBHOTO,

a 107151 HeMCrO/b30BaHHbIX MOLLIHOCTE B 3KOHOMMKe
3HaUMTENbHA. VHOpMALIMIO O MPEAMONOMXKEHUSIX OTHO-
CUTENbHO MPOLIEHTHBIX CTABOK CMOTPWTE B pasaene
«[lonyLLeHs» B Havasie CTaTUCTUUECKOTO MPUTIOKEHUS,

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

ABCcTpanms. JonyLueHNs 0 AEHEKHO-KPeaUTHON
MONMUTUKE OCHOBaHbI Ha aHa/I3e, MPOBEAEHHOM MepcoHa-
oM MB®, 1 0XKMaeMOoin MHaMUKe UHAASLWN.

ApreHTUWHa. [leHeXXHO-KPeaUTHbIE MPOrHO3bI COOT-
BETCTBYHOT 00LLEV MaKPOIKOHOMIYECKOV OCHOBE,
OHOIKETHLIM M (IMHAHCOBBIM N/laHaM, a Takoke
[JEHEXXHO-KPEAVUTHOW 1 BaSIKOTHON MOMUTUKE.

Bpasvnus. JonyLieHWs B OTHOLLIEHNW JEHEXHO-
KpeaUTHOI NMONNTUKY COOTBETCTBYHOT MPUOAMIKEHIO
VHNALMN K LIENEBOMY YPOBHIO.

BeHrpus. OueHKM 1 MporHossl nepcoHana MB®
VICXOJAT 13 3KCMEPTHbIX OLLEHOK Ha OCHOBE MOC/EAHMX
COGbITHIA.

[JaHnsa. [leHeXXHO-KpeauTHas NOUTMKa 3aK/oYaeTcs
B COXPaHEeHV NPUBA3KM K eBPO.

30Ha eBpo. MpeanonoxeHNs 0 AeHEXHO-KPEAUTHOI
MONMUTUKE 19 CTPaH — Y/1EHOB 30HbI €BPO OCHOBaHbI
Ha Habope Mozeneli (nonycTpyKTypHas, DSGE [mogenb
[ANHaMUYECKOro CTOXaCTUYECKOro O6LLIEro paBHOBECUS],
npaBunno Teiinopa), PbIHOYHbIX OKNAAHWIA U COOOLLIE-
HuiA CoBeTa yrnpasnatoLLmX EBPOMenckoro LeHTpab-
HOro 6aHKa.

W3paurib. MpeanonoxeHns 0 AeHEKHO-KPeaUTHOM
MONMTIKE OCHOBaHbI Ha OLieHKe COTpyAHUKamu MB®
Hamb0riee BePOSITHON TPaeKTOPMM NMPOLEHTHbIX CTaBOK
C y4eToM 6071ee LUIMPOKUX MaKpO3KOHOMUYECKYIX Mep-
CrMeKTMB, NPOrHo3a MHIALMK BaHka W3pavna v oxuga-
HWIA PbIHKa.

WHawst. MporHo3b! AeHEeXKHO-KPeAUTHOA NOMMTYKK
COOTBETCTBYIOT [JOCTVPKEHWIO YCTaHOB/IEHHOIO Pe3eps-
HbIM 6aHKOM VIHAWM LieneBoro nokasarens UHALMm
B CPeAHECPOYHON NepCreKTmBe.

VHAoHe3ws. JonyLeHMs O JeHEXXHO-KPEAUTHON Nonmn-
TVIKe COOTBETCTBYIOT MOAAEPYKaHNI0 MHAIALMN B Npese-
Nax LIenesoro uanasoHa LieHTpaibHoro 6aHka B cpeHe-
CPOYHOVA NMEPCreKTYBE.

KaHapga. MporHo3bl 0TpaXkatoT MocTerneHHoe CBo-
paumBaHue baHKoM KaHafbl Kypca Ha yKecToueHwe
[JeHeXXHO-KPeaUTHOW NOAMTIKM, MO Mepe TOro Kak 1H(Ns-
LIS MOHEMHOTY BO3BPALLIAeTCS K CBOEMY CPELHEMY Liene-
BOMY MOKa3aTe/io B 2 MPOLieHTa K KoHLy 2026 rofa.

KuTaii. MpeanonokeHns 0 AeHEKHO-KPeANTHON
MOMMTYIKE COrNacytoTCs C MOCTENeHHbIM POCTOM UH(S-
LM 1 COKpPaLLIEHVeM pa3pblea B 06bEME NMPOM3BOACTBA
B CPeAHECPOYHON NepereKTmBe.

Kopesi. [porHo3bl UCXOAAT 13 MPEAMONOXEHUSA O TOM,
4TO AMHaMWKa AUPEKTVBHOM CTaBKY OyaeT N3MEHSThCS
B COOTBETCTBUY C yKa3zaHnAMY baHka Kopey oTHocw-
Te/IbHO Harpas/ieHNs MOMUTUKM.

Mekcvika. JJonyLLeHns 0 [eHeKHO-KPeaUTHOM
MOMNTMKE COOTBETCTBYIOT CONMMIKEHNIO NHIALMN
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BcraBka A1 (OKOHYaHMe)

C LieN1IeBbIM OPUEHTUPOM LIEHTPa/IbHOrO 6aHKa B TeyeHue
MPOrHO3HOro Nepuoza.

Hosas 3enaHamns. [eHeXXHO-KpeauTHbIE MPOrHo3bl
0CHOBaHbI Ha aHanu3e, NpoBeLeHHOM nepcoHanom MB®,
N OXKWAaeMON AHAMUKE UHADAALUN.

Poccysi. MporHo3bl B OTHOLLIEHUM AEHEXHO-KPEAUTHOM
MOMMTUKIN UCXOAAT U3 MPEANO/OXEHNSA O TOM, YTO LieH-
TpasbHbIV 6aHK Poccuiickoli PeaepaLim NepexoanT
K YKECTKOMY KYPCY AEHEXHO-KPEAUTHOW NOMUTUKMN.

Cayposckast Apasyisi. [porHo3bl eHeXXHO-KpeauTHOM
MOMMTUKM UCXOAAT U3 NPEAMONOXKEHWS O NMPOLJO/HKEHNN
MPYBA3KM Ba/IOTHOTO Kypca K gonnapy CLLA.

CuHranyp. MporHo3unpyeTes POCT LUMPOKON AEHEX-
HOIN Macchbl B COOTBETCTBMM C NPOrHO3VPYEMbIM POCTOM
HOMUWHasIbHoro BBI.

CoeayHeHHoe KoponescTBo. [NpeanonoxeHns
0 [IeHeXXHO-KPeaWTHOM NOMMTIKE OCHOBaHb! Ha OLiEHKe
coTpyaHvKamy MB® Hanbonee BEpOSATHON TPaeKTopui
MPOLEHTHBIX CTABOK C y4eTOM 60/1ee LLIMPOKNX MaKpo-
9KOHOMUWYECKMX MEPCrEKTUB, Pe3sy/bTaToB MOLENPO-
BaHWS, MPOrHO30B 1 KOMMYHMKaLMiA BaHka AHFIUK
M0 MH(AALMN, a TAKOKe OKMAAHUIA PbIHKA.

CneumanbHbIi agMUHACTPATVBHbIA paioH [OHKOHT.
MepcoHan MB® mcxogut 13 NPeanonoXeHns o TOM,
4TO CUCTEMA Ba/IKOTHOrO ynpas/ieHWs 6yeT COXPaHATLCS.

CLUA. MepcoHan MB® oxunpaaeT, uto PefepabHbiii
KOMUTET MO OnepaumsamM Ha OTKPbITOM PbIHKE NPOAO/-
YKUT KOPPEKTMPOBKY LIeNIEBOT0O NOKa3aTe/isi CTaBKM
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no efepabHbIM (hoH4am B COOTBETCTBUM C 60/ee
06LLMMM MaKPOIKOHOMMYECKMM NEPCEKTBaMM.

Typums. ba3oBble MPOrHO3bl UCXOLAT U3 MPEANooXe-
HVS O COXPaHEHMM OrPaHUYUTENBHOTO Kypca LeHeXHO-
KpeauTHOM NO/IMTUKIN B COOTBETCTBUM C 06BABIEHHBIMU
1 Hab/toaeMbIMU MepamMiyt MONUTUKK.

Unnu. lonyLieHns 0 JeHEXXHO-KPEAYTHON NONNTUKE
COOTBETCTBYHOT OCTUXKEHMIO LIENIEBOr0 NoKasaresis
no NHPAALUN.

LLiBeiiuapusi. MpeqnonoXeHns o AEHEXKHO-KPeaUTHOM
MONUTWKE OCHOBAaHbI Ha OLIeHKe CoTpyAHUKamy MB®
Hanboree BepOSTHON TPaeKTOPUM MPOLIEHTHbIX CTAaBOK
C y4eToM 60/1ee LLUIMPOKMX MaKpPO3KOHOMUYECKIX Mep-
CMEeKTUB, MPOrHo3a NH(AsALMK HaumoHanbHOro 6aHKa
LLiBeiiLapuu 1 OXMAaHWUIA PbIHKA.

LLiseuns. lonyLueHNs B OTHOLLEHWW [JeHEXKHO-
KpeauTHOM NOMIMTUKIN OCHOBaHbI Ha OLIEHKaX nepcoHasia
MB®.

HOxHas Adprika. LonyLeHNs B OTHOLLEHWN JeHEXHO-
KpeauTHOI NOMMTUKM COOTBETCTBYIOT MOAAEPXKaHI0
VH(IALMY Ha LieneBOM YPOBHe B 3 MPOLEHTa C JOMyCTU-
MbIM [j11ana3oHoM +1 NPOLEHTHbIA NMYHKT B CPeAHeCpoY-
HOIA MepCcreKTmMBe.

AnoHWs. [onyLueHVs B OTHOLLEHUN AEHEXHO-KPeAUTHOM
MOMMTUKY OCHOBaHbI Ha OLIEHKe COTpyAHMKaMn MB®
Han60nee BEPOSTHOV TPAEKTOPUM MPOLEHTHBIX CTaBOK
C y4eTOM 607ee LLIMPOKYIX NEPCrieKTVB PasBUTUS, KOMMYHI-
Kauwii baHKa FAMoHUM 1 OKMUAHWI PbIHKA.



CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Nepeyenb Tabnuy’

06bem npon3BoacTBa

Al. CBOAHbIe jaHHble O MMPOBOM 00beMe NPOV3BOACTBA

A2. CTpaHbl C pa3BMUTON 3KOHOMMWKOI: peanbHbIi BBI 1 COBOKYMHbI BHYTPEHHMIA cnpoc
A3. CTpaHbl C pa3BUTON 3KOHOMMKOI: KOMMOHEHTbI peanbHoro BBI

A4. CTpaHbl C (DOPMMPYIOLLMMCS PbIHKOM 11 Pa3BUBAtOLLMECS CTPaHbI; peasnbHbIi BBl

WHdnauua

A5. CBOfHble aHHble MO NHQAALUN
A6. CTpaHbl C pa3BUTON S3KOHOMMWKOI: NOTPEOUTENBCKUE LIEHBI
A7. CTpaHbl C (hOPMUPYHOLLMMCS PbIHKOM 11 Pa3BMUBAOLLMECS CTPaHbl: NOTPEOUTENbCKME LiEHbI

(OuHaHcoBas nonuTMKa

A8. OCHOBHbIe CTPaHbl C Pa3BUTOl 3KOHOMUKOI: CanbAo 6HOfKeTa 1 AONT CEKTOPA roCyAapCTBEHHOIO YMPaBeHNS

BHeluHAA Toprosna

A9. CBOfHbIE [laHHble N0 06bEMaM U LieHaM MUPOBOIA TOProB/M

Onepauvwl Mo TeKyLUM c4yeTam

A10. CBOAHble laHHbIE O CasbJo MO cYeTam TeKYLLMX onepaLmi
A11. CTpaHbl C pa3BUTOl SKOHOMUKOIA: CalbAo CUeTa TEKYLLMX OonepaLnia
A12. CTpaHbl C (hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM U Pa3BMBaIOLLMECS CTPaHbI: Ca/lb0 CHeTa TEKYLLMX onepaLuii

MnatexHblil 6anaHc U BHellHee GuHaHMpoOBaHMe

Al13. CBOfiHble laHHbIE 0 Ca/lb[j0 CUETA (PUHAHCOBLIX OMepaLuii

(unHaHCoBbIe NOTOKU

Al4. CBOAHbIe JaHHbIE MO YNCTOMY KPeAUTOBAHWUIO U YACTOMY 3aMMCTBOBAHWIO

(pepHecpoYHbIil CNPABOYHbIi NPOrHO3

A15. KpaTknii 0630p cpeaHECPOYHOr0 CNpPaBoOYHOro NPOrHO3a PasBUTUS MUPOBOIA S3KOHOMMUKM

1B Tex Cny4dasx, Korga ctpaHbl NpUBeAeHbI He B aﬂq)aBMTHOM nopsiake B aHININACKOIA Bepcun foKnaaa, OHM ynopaLo4veHbl Nno pasmepy SKOHOMUKN.
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A1. CBoAHble AaHHbIe O MMPOBOM 06LeMe nponsBoacTea’
(Fodosoe uameHeHue 8 npoueHmax)

CpepHee [MporHoabl
2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031
Becb mup 33 3,6 3,0 2,7 6,7 38 33 34 34 3,1 3,2 3,1
CTpaHbI C pa3BUTON IKOHOMMKOW 1,3 2,3 1,9 -39 6,1 3,1 1,7 1,8 1,9 1,8 1,7 1,5
CLUA 1,6 3,0 2,6 -2,1 6,2 2,5 2,9 2,8 2,1 2,3 2,1 1,8
30Ha eBpo 0,6 1,8 1,6 6,0 6,4 3,6 0,4 0,9 1,4 11 1,2 1,1
AnoHus 0,5 0,8 -0,3 -4,3 3,6 1,3 0,7 0,2 1,2 0,7 0,6 0,6
[lpyrvie CTpaHbl C pa3BIUTOM BKOHOMMKOI? 2,2 2,5 1,8 -3,9 6,5 3,6 1,5 2,1 2,5 2,1 2,0 1,9
CTpaHbl ¢ (hOpMUPYIOLYMMCS PbIHKOM
1 pa3BUBaOLMECS CTPaHbI 5,0 4,6 38 -1,8 7,0 43 44 45 44 39 4,2 4,0
PervoHanbHbIe rpynnbi
CTpaHbl ¢ hopMUPYOLLMMCS PbIHKOM
1 pa3BuBaloLLMECs CTpaHbl A3un 7,2 6,4 5,4 -0,5 7,8 4,7 5,6 5,4 Y5 4,9 4,8 4,5
CTpaHbl C hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
1 pa3BuBaloLLecs cTpaHbl EBponbl 2,3 3,7 2,6 -1,7 7,2 0,5 3,6 3,8 2,0 2,0 2,1 2,3
NatuHckas Amepuka u Kapubekuit bacceitH 2,0 11 0,2 -6,9 7,5 4,3 2,3 2,4 2,4 2,3 2,7 2,6
BnvxHuint BocTok 1 LieHTpanbHas Asus 3,8 2,5 2,1 2,2 4,7 6,4 2,6 2,8 3,6 1,9 4,6 3,8
Adbpurka k tory o1 Caxapbl 4.4 3,2 3,0 -3,1 3,9 4,4 3,8 4,2 4,5 4,3 4,4 47
AHanuTUyeckue rpynnbl
Mo UcTouHUKaM 3KCMOPTHBLIX AOXOA0B
Tonnueo B35 0,7 0,6 -4,5 4,1 6,5 3,0 3,4 34 1,4 4,6 3,4
ToBapbl, kpome TONNMBa, 52 5,2 42 -1,5 74 40 4,6 4,6 4,5 41 41 4,0
B TOM YCIe CbIPbEBbIE MPOAYKTHI 315 3,1 1,5 =51 6,8 2,8 1,4 2,2 3,2 2,9 3,2 3,4
Mo ncToYHMKaM BHeLHero
¢uHaHCHMpoBaHUs
CTpaHbl — uncTble 4ebuTopbl 4.4 4,5 3,3 -3,8 6,9 5,1 4.4 4,4 4,7 4,3 4,5 4,8
CTpaHbl — YncThbie Ae6UTOPLI
N0 COCTOSIHUIO 0BCIyXWUBaHWUA Aonra
CTpaHbl, UMEBLLME NPOCPOYEHHYIO
3a[0/KEHHOCTb, UMK CTPaHbl, KOTOPLIM
NpesoCTaBnAnoch nepeotopmreHre gonra
B nepuog ¢ 2020 no 2024 rog 35 3,7 3,2 -0,7 4,0 0,9 3,2 3,0 4,5 4,0 4.5 47
[pyrve rpynnbi
EBponeiickuit coto3 0,9 2,3 2,0 -5,5 6,4 3,7 0,6 1,2 1,6 1,3 1,4 1,4
BrkHuit BocTok u CeBepHast Adpuka 3,7 1,8 1,5 -2,5 45 6,7 2,5 2,3 3,2 11 48 3,6
CTpaHbl ¢ hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM 1 CTPaHbI
CO CPefHWM [10XO[0M 5,0 4,6 3,7 -1,9 7,3 42 4,5 45 4,4 3,8 41 3,8
PasBuBatoLnecs cTpaHbl C HU3KUM AOXOL40M 5,4 4,6 4,7 -1,4 39 4,9 4,2 4,2 4,8 4,8 4,9 5,2
[ns cnpasku
MeguaHHbI/ Temn pocTa
CTpaHbl C pa3BuTON 3KOHOMUKOI 1,3 2,8 2,1 -3,9 6,5 3,0 1,6 14 1,7 1,9 1,8 1,8
CTpaHb! ¢ (hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BUBaIOLLMECS CTPaHbI 3,9 3,5 353 -3,5 5,0 4,6 3,7 3,7 3,7 3,3 3,5 3,3
CTpaHb! ¢ (hopMUpPYIOLLMMCS PbIHKOM 1 CTPaHbI
CO CPEOHNM LOX0L0M 3,2 3.1 2,7 5,7 5,6 47 315 34 3.1 2,8 3,0 3,0
Pa3BuBatoLLmecs cTpaHbl ¢ HU3KAM [LOXOA0M 5,0 4,6 4,6 -0,4 5,0 4,4 4,3 4,3 49 4,2 4,5 4,6
06bem NPOM3BOACTBA Ha Ayuly HaceneHns®
CTpaHbl ¢ pa3B1TON 3KOHOMUKOW 0,8 1,9 1,5 -4.4 6,0 2,5 0,9 1,2 1,6 1,6 1,5 1,3
CTpaHbl ¢ hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BMBaIoOLLMECS CTPaHbI 883 3,3 2,5 -3,2 5,9 3,2 3,4 3,4 3,4 3,4 3.1 2,9
CTpaHb! ¢ hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM W CTPaHbI
CO CpeSHNM 0XOA0M 3,6 S/ 2,7 -2,9 6,6 B85 3,8 3,8 &/ 3,1 3,4 3,2
PasBuBaioLLmecs CTpaHbl C HU3KMM JOXOZ0M 2,7 2,2 2,2 -3,8 1,4 2,7 1,8 1,8 2,5 4,3 2,7 3,0
PocT MMpOBOI 3KOHOMMKM Ha OCHOBE PbIHOYHbIX
BankoTHbIX KypcoB 2,4 3,2 2,6 =-3,0 6,5 34 2,8 2,9 29 2,6 2,6 2,4
CTOMMOCTb MMPOBOr0O 06'beMa NPOM3BOACTBA
(8 munnuappax gonnapos CLLA)
[10 pbIHOYHBIM BamoTHBIM Kypcam 73 761 87168 88478 86192 98435 102670 107246 111599 118176 126295 131891 158 392
lo napuTeTam nokynarenbHoi cnocobHOCTY 101417 132685 140574 140239 157 085 174415 186757 197 826 210327 222760 234916 284745

"PeanbHbiit BBI.
2Kpome CLLA, cTpaH 30Hb! €8po 1 ANoHUM.
%[pon3BOACTBO Ha AyLLy HACENEHNs M3MEPSIETCS B MEXAYHapPOAHbIX AoNNapax Mo napuTeTy nokynatenbHoil CnocoGHOCTH.
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Tabnuua A2. CTpaHbl C Pa3BUTOI 3KOHOMMKOM: peasnbHbii BBI 1 coBOKyNHbIN BHYTPEeHHMI cnpoc!
(Fodosoe usmeHeHue 8 npoueHmax)

IV k8. no cpasHermio ¢ IV k.2
CpeaHee IMporHo3bl IporHo3b!
2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031 2025:IVks. 2026:IV ke. 2027:IV k8.

PeanbHbiii BBI

CTpaHbl C pa3BUTON IKOHOMMKOM 1,3 2,3 19 -39 6,1 3,1 1,7 1,8 1,9 1,8 1,7 15 1,9 15 1,9
CLLA 1,6 30 26 -21 62 25 29 28 21 2,3 2,1 1,8 2,0 2,2 21
30Ha eBpo 0,6 1,8 16 -60 64 36 04 09 1,4 1,1 1,2 1,1 1,2 1,2 1,5
lepmaHus 1,3 1,1 1,0 -41 39 18 -09 -05 02 0,8 1,2 0,6 0,4 0,7 1,3
OpaHums 0,8 16 21 -76 68 28 16 1,1 0,9 0,9 0,9 1,1 1,2 0,6 1,0
Wranus —0,6 08 04 -89 89 48 09 08 05 0,5 0,5 0,7 0,8 -0,2 1,8
Wcnanms 0,3 24 20 -109 6,7 64 25 35 28 2,1 1,8 1,7 2,6 1,6 2,2
HupepnaHgp! 0,9 23 23 -39 63 50 -06 11 1,9 1,2 1,4 1,2 1,7 1,1 1,5
Benbrus 1,0 19 24 -48 63 40 1,7 1,1 1,0 0,7 1,1 1,3 1,0 0,6 1,5
Wpnanaus 38 77 50 72 163 75 -25 26 123 2,5 24 23 3,0 4,7 29
ABcTpust 0,9 2,5 18 63 49 53 -08 -07 06 0,7 1,0 0,8 0,7 0,8 1,2
Moptyranus 0,0 2,9 27 -82 56 7,0 3.1 2,2 1,9 1,9 1,8 1,6 1,9 1,6 1,5
Ipeuys -29 2,1 23 92 87 55 21 21 21 1,8 1,7 1,6 2,4 1,3 1,8
OuHNAHANS 0,1 1,2 1,3 -25 27 08 -13 04 02 1,0 1,5 1,2 0,1 1,6 1,4
Bonrapusi 1,6 23 38 31 78 41 1,7 34 31 2,8 2,5 2,6 3,0 2,5 2,7
CroBalkas Pecnybnuka 2,4 4,1 23 -26 57 05 2,1 1,9 0,8 0,6 1,6 1,8 0,9 0,8 2,4
Xopsatus 0,1 29 31 -83 126 7,3 38 38 32 2,6 2,6 2,5 33 5 39
NuBa 1,5 48 47 00 64 24 08 30 29 2,9 2,2 2,4 31 31 1,8
CroBeHust 0,7 44 35 41 84 27 24 17 1,1 2,0 2,1 2,1 1,6 1,5 2,7
TNiokcembypr 1,7 16 27 -05 69 -1 0,1 04 06 1,6 1,7 2,0 2,4 1,1 2,2
JlaTBus -0,1 43 0,7 =35 6,9 1,9 -09 0,0 2,1 2,2 2,4 2,4 2,5 2,2 3,2
OCTOHNS 0,8 37 37 29 83 -12 -27 -01 0,6 1,4 1,9 1,7 0,8 2,1 1,8
Kunp 0,7 63 59 -32 114 83 36 39 38 3,0 3,0 3,0 45 2,2 44
ManbTa 5,4 72 41 -35 134 26 106 62 40 37 38 4,0 6,4 33 33
AnoHns 0,5 08 -03 -43 36 13 0,7 -0,2 1,2 0,7 0,6 0,6 0,5 1,0 0,7
CoepauHeHHoe KoponescTso 1,2 1,6 1,3 10,0 8,5 5,1 0,3 11 1,3 0,8 1,3 1,4 1,0 1,0 1,9
Kopes 33 32 23 07 46 27 16 20 1,0 1,9 2,1 1,9 1,6 1,9 2,0
Kavapa 1,6 2,7 1,9 -50 60 47 20 20 1,7 1,5 1,9 1,8 0,7 2,3 1,5
ABcTpanus 2,6 28 20 -20 54 472 2,1 1,0 20 2,0 1,7 2,3 2,6 1,5 1,9
TaitBaHb, NpoBMHLMS KuTas 2,9 29 31 34 6,7 27 1,1 53 87 5,2 3,0 2,1 12,4 -0,8 57
CuHranyp 47 3,2 1,2 -36 101 4,0 1,5 53 50 35 2,7 2,5 6,7 0,4 3,6
Llisenuapus 1,5 3,4 1,1 -24 62 36 09 14 13 1,3 1,3 1,2 0,5 2,0 1,4
Llieuus 1,5 18 26 -19 52 13 -02 1,0 1,5 2,0 1,9 1,8 2,0 1,7 1,5
Yewwckas Pecnybnuka 1,6 2,8 36 -53 4,0 2,8 0,0 1,3 2,5 2,2 2,2 1,8 2,6 2,1 2,2
Hopserusi 1,4 1,1 15 -14 41 41 04 14 11 1,5 1,3 1,1 2,2 1,2 1,3
CAP ToHKOHF 2,7 28 -17 65 65 -37 32 26 35 2,4 24 22 338 4.4 -1,6
V3pannb 3,7 4,1 36 -18 93 64 2,1 1,0 29 35 44 34 4,2 43 3,0
[anus 0,8 1,9 1,7 -1,8 65 04 06 35 29 2,0 1,6 1,5 3,0 0,5 2,7
HoBas 3enaHaus 2,1 33 30 -1,2 55 26 22 -03 02 2,1 24 22 148 2,5 2,5
Myapto-Puko -1,1 —-4,4 1,7 -42 04 30 05 32 -08 0,1 1,0 0,8 .
CAP Makao 49 6,4 -25 -544 225 -190 753 78 47 3,0 31 3,0 .
Vcnanaus 1,2 47 1,1 -6,6 52 89 50 -13 1,3 1,9 2,1 2,4 2,6 3,0 1,9
JIMXTEHLWTENH 0,4 35 -22 53 180 -48 34 -03 00 -04 0,4 1,5 .
AHgoppa -1,4 16 20 112 83 96 26 38 39 2,1 1,8 1,5
CaH-MapuHo -29 1,5 20 -68 145 78 04 10 1,5 1,3 1,2 1,3
[ins cnpagku
OCHOBHbIe CTpaHb! C Pa3BUTON 3KOHOMUKOI 1,2 2,1 1,7 42 60 28 1,8 17 1,5 1,6 1,6 1,4 1,4 1,5 1,7
PeanbHbIi COBOKYNHbIA BHYTPEHHUIA CNPOC
CTpaHbl C pa3BUTON IKOHOMMKOM 1,2 2,4 21 -38 6,1 3,5 1,1 1,8 2,2 1,8 1,8 1,5 1,8 1,8 1,7
CLLA 1,5 3,1 26 -18 72 28 24 31 2,3 2,3 2,3 1,7 1,6 31 1,7
30Ha eBpo 0,4 20 23 -56 52 40 00 06 21 1,3 1,2 1,1 1,9 0,9 1,8
lepmaHus 1,3 2,0 15 -33 33 31 -09 0.2 1,8 1,5 14 08 1,3 0,9 1,4
OpaHums 0,9 14 21 63 60 29 0,7 -0/ 1,4 0,4 0,7 1,0 0,9 0,8 0,9
Wranus —0,8 10 -02 -83 92 55 05 07 1,2 0,7 0,2 0,7 1,8 -1,3 3,0
Wcnanus —0,6 3,2 16 -90 70 41 16 34 37 2,9 1,9 1,6 3,7 1,9 2,0
AnoHns 0,5 08 01 -35 25 18 00 -0,2 1,5 1,1 0,8 0,7 143 1,3 0,8
CoepnHeHHoe KoponescTao 1,3 1,7 1,6 —11,1 92 49 04 16 20 1,3 1,5 1,3 1,6 1,0 2,2
KaHapa 1,8 2,7 1,1 6,1 7,0 5,6 0,3 2,0 2,1 1,4 2,5 1,5 1,2 2,8 2,0
[Llpyrvie CTpaHbl C pasBIUTOl 3KOHOMMKOI? 2,5 2,7 1,8 -24 6,1 37 09 22 2,1 1,8 1,9 2,0 2,5 0,5 2,1
[ins cnpagku
OCHOBHblE CTpaHb! C Pa3BUTON IKOHOMUKON 1,1 2,3 1,8 -38 6,4 32 1,3 18 2,0 1,7 1,7 1,4 1,5 2,1 1,6

Mpumeyanmne. CAP — CneumanbHblit aMUHNCTPATUBHbIA PAiOH.

'B aToM 1 Apyrvx Tabnuuax B Tex Crlyyasix, Korga CTpaHb! NpUBEAEHb! He B and)aBUTHOM NOPSIKE B aHTMNICKOM BEPCUM JOKNaAa, OHW YOPSA0UEHbI MO PasMepy KOHOMUKU.
2[No OTHOLUEHMIO K YETBEPTOMY KBapTany NpeablayLIEro rofa.

3Kpome cTpaH Mpynnbl cemy (Tepmanms, Utanus, Kanapa, CoeguHerHoe Koponesctso, CLLIA, ®paHumsi n AMoHKs) 1 CTpaH 30Hb! EBPO.
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuya A3. CtpaHbl ¢ pa3BMTON 3KOHOMMKOWN: KOMMNOHEHTLI peanbHoro BB
(Ffodosoe usmeHeHue 8 npoyeHmax)

CpegHee MporHoab!
2008-2017  2018-2027 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Pacxoabl Ha YacTHoe noTpe6nexue

CTpaHbI ¢ pa3BUTON IKOHOMMUKOM 1,3 1,7 2,1 1,6 =54 6,1 43 1,6 1,8 2,0 1,7 1,7
CLIA 1,7 2,6 2,7 2,1 -2,5 8,8 3,0 2,6 2,9 2,6 2,2 2,2
30Ha eBpo 0,5 1,0 1,5 1,4 7,8 47 53 0,5 1,4 1,5 1,1 1,1
[epmaHus 1,0 0,8 1,4 1,7 -6,8 2,0 6,5 -0,7 0,5 1,6 11 1,0
OpaHuus 1,0 0,8 1,0 1,7 —6,5 513 383 0,8 1,0 0, 0,7 0,9
Wranus -0,3 0,3 0,5 00 -10,6 58 683 0,5 1,2 1,1 0,3 0,3
Vcnanus 0,2 1,5 1,7 1,1 -12,1 7,1 49 1,8 3,1 3,4 2,7 2,2
AnoHus 0,5 0,1 0,2 -0,8 -5,0 1,9 2,3 0,1 -0,6 1,5 1,0 0,7
CoeaynHeHHoe KoponeBcTeo 1,4 0,6 2,1 11 -12,9 7,3 7,6 0,4 -0,2 11 0,9 1,2
Kaxapa 2,4 2,1 2,6 1,6 -6,3 5,8 6,7 2,3 2,2 2,3 1,2 2,9
[lpyrve cTpaHbl C pa3BuTOM
3KOHOMMKOM! 2,4 1,9 3,0 21 -5,2 46 4,6 2,4 1,9 1,9 21 2,0

[ins cnpasku
OCHOBHbIE CTpaHbl C pa3BuUToN
9KOHOMMKOM .8 1,7 1,9 1,4 5,1 6,5 4,0 1,4 1,7 2,0 1,6 1,6

locypapcTBeHHOe noTpe6neHne

CTpaHbl ¢ pa3BUTON 3KOHOMMKOW 1,1 1,9 1,6 3,0 2,3 34 0,6 2,0 2,8 1,3 1,3 1,1
CLIA 0,3 1,7 1,4 39 3,0 0,5 -1,3 3,0 &8 0,6 1,5 1,2
30Ha eBpo 1,1 1,8 11 1,9 1,3 43 1,3 1,5 2,3 1,6 1,4 1,1
lepmaHus 2,2 2,1 1,0 2,9 49 3,1 0,6 -0,2 2,6 1,3 2,6 1,9
OpaHuus 1,5 1,2 0,8 1,1 —4,4 6,6 2,7 1,5 1,4 1,7 0,8 0,5
Wranus 0,4 0,5 0,0 -0,4 0,3 2,3 0,8 1,0 1,5 0,6 -0,4 -0,5
Vcnanus 0,7 2,5 2,1 2,2 SY5 3,6 0,8 45 2,9 1,8 2,3 1,4
AnoHus 1,4 1,5 1,0 2,0 2,5 3,7 1,6 -0,2 1,6 1,0 1,0 1,3
CoepnuHeHHoe KoponescTeo 1,0 1,9 0,6 2,9 -6,0 13,0 0,1 2,1 2,9 1,7 1,7 1,3
Kanapa 1,6 2,6 31 1,1 1,3 5,6 2,9 2,4 38 2,4 2,4 1,4
[lpyrvie cTpaHbl ¢ pa3suToit
9KOHOMMKOA'! 2,8 2,7 315 38 4,6 46 2,9 1,5 3,2 21 0,4 0,6
[ns cnpasku
OCHOBHbIE CTpaHb! C pa3BuUToi
9KOHOMMKOM 0,8 1,7 1,2 2,9 1,7 3,0 0,0 1,9 2,7 1,0 1,4 1,2
BanoBoe HakonsieHe 0CHOBHOO
Kanutana
CTpaHbl ¢ pa3BUTOI IKOHOMMUKOW 1,0 2,3 3,4 3,3 -3,0 6,2 2,3 25 1,0 2,7 2,8 2,3
CLIA 1,7 3.1 5,0 2,9 0,8 5,6 1,9 38 35 2,7 338 2,9
30Ha eBpo 0,4 1,7 813 71 5,6 37 2,1 2,5 -2,5 3,0 21 1,6
lepmaHus 1,4 0,1 3,6 2,0 -3,0 0,8 -0,1 -2,0 -33 0,2 1,7 2,0
OpaHuus 0,1 1,2 34 43 —6,2 9,6 0,2 0,8 -1,2 0,8 0,8 0,6
Wranus —2,6 3,8 3% 1,6 7,1 21,5 74 10,1 -3,1 315 1,8 1,3
WcnaHus 2,9 3,0 6,5 49 -89 2,6 42 59 3,6 6,3 4,0 1,7
AnoHus 0,1 0,5 1,3 1,7 -3,5 1,0 0,5 1,9 -0,6 0,9 1,1 0,6
CoeaynHeHHoe KoponeBcTao 1,7 1,8 -0,2 1,8 -9,9 9,3 6,8 0,5 1,7 34 2,1 3,3
Kanapa 0,7 1,6 2,4 0,8 -3,8 8,8 0,0 -1,0 0,7 1,4 45 2,5
[lpyrvie cTpaHbl ¢ pa3BuToit
9KOHOMMKOIA'! 2,3 2,2 2,2 0,9 -0,9 9,3 2,4 0,2 1,4 2,2 2,4 2,6
[ns cnpasku
OCHOBHbIE CTpaHbl C pasBuTON
3KOHOMMKOV 1,0 2,2 3,6 2,5 -3,0 6,2 2,0 2,6 1,2 21 2,8 2,3
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Tabnuua A3. CtpaHbl ¢ pa3BUTON 3KOHOMUKOI: KOMMOHEHTbI peanbHoro BBI (okoHYaHue)
(Fodosoe uameHeHue 8 npoueHmax)

CpegHee MporHosb!
2008-2017  2018-2027 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

KoHe4Hb1# BHYTPEeHHMIA cnpoc

CTpaHbI C pa3BUTON 3KOHOMMKOM 1,2 1,9 2,2 2,3 -3,5 5,6 3,1 1,8 1,8 21 1,9 1,7
CLIA 1,5 2,6 3,0 2,5 -1,4 6,9 2,2 2,9 3,1 2,4 2,4 2
30Ha eBpo 0,4 1,3 1,8 2,7 =53 4,3 3,7 1,2 0,7 1,8 1,4 1,2
[epmanms 1,4 0,9 1,8 2,0 -3,4 2,0 3,6 -0,9 0,2 1.1 1,6 1,4
OpaHuus 0,9 1,0 1,5 2,1 -5,9 6,6 2,3 1,0 0,6 0,8 0,8 0,7
Wranus -0,8 1,1 0,9 0,2 7,8 8,0 4.8 2,7 0,3 1,5 0,5 0,4
VicnaHus -0,6 2,0 2,7 2,1 -8,4 54 39 3,2 3,1 3,7 2,9 1,9
AnoHus 0,5 0,5 0,6 0,4 =3,1 2,1 1,6 0,5 0,2 1,2 1,6 0,8
CoepauHeHHoe KoponescTBo 1,4 11 1,4 1,6 -11,0 8,8 59 0,3 0,8 1,7 1,3 1,6
KaHapa 1,8 2,0 2,7 1,3 —4,1 6,4 43 1,5 2,2 2,1 1,1 2,5
[pyrue cTpaHbl
C PasBMUTOI IKOHOMUKOA! 2,5 2,1 2,4 2,0 -2,3 58 3,6 1,6 2,0 2,0 1,9 1,9
[ns cnpasku
OCHOBHble CTpaHbl C pPa3BuToM
9KOHOMMKOM 1,1 1,8 2,2 1,9 =34 59 2,8 1,8 1,8 1,9 1,8 1,7
HakonneHue 3anacog?
CTpaHbl C pa3BUTON 3KOHOMMKOM 0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,3 0,5 0,4 -0,7 0,0 0,1 -0,1 0,0
CLA 0,0 0,0 0,1 0,1 —0,5 0,3 0,7 -0,5 0,0 0,1 -0,2 0,1
30Ha eBpo 0,0 0,0 0,2 —0,4 -0,3 0,8 0,3 -1,1 0,1 0,3 -0,1 0,0
[epmanms -0,1 0,1 0,1 -0,5 0,1 1,2 -0,4 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0
OpaHuus 0,0 -0,1 -0,1 0,0 —0,4 —0,6 0,5 -0,2 0,7 0,6 -0,4 0,0
Wranus 0,0 -0,1 0,1 —0,4 0,5 1,1 0,7 2,2 0,4 -0,3 0,2 -0,2
Vicnanus 0,0 0,0 0,4 -0,4 0,6 1,7 0,3 -1,8 0,7 0,1 0,0 0,0
AnoHus 0,0 0,0 0,2 0,2 -0,3 0,4 0,2 -0,4 0,1 0,2 0,0 0,0
CoeauHeHHoe KoponescTso 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 0,1 -0,1 0,3 0,0
KaHapa 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,7 1,1 1,3 -1,4 -0,2 0,0 0,0 0,0
[pyrue cTpaHbl
C Pa3sBMTOI 3KOHOMMKOIA! 0,5 0,0 0,2 0,2 -0,1 0,3 0,2 -0,7 0,1 0,1 -0,1 0,0

[ns cnpasku
OcHOBHble CTpaHbl C pa3BuToM

9KOHOMMKOM 0,0 0,0 0,1 0,1 0,4 0,4 0,5 -0,5 0,0 0,1 -0,1 0,0
Canbao BHEWHNX onepavwuir?

CTpaHbl ¢ pa3BUTON 3KOHOMMUKOM 0,2 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 0,0 -0,3 0,5 0,0 -0,2 0,0 0,0
CLUA 0,1 -0,3 -0,3 0,1 0,2 =13 -0,4 0,5 0,4 0,2 0,0 -0,2
30Ha eBpo 0,3 0,0 -0,1 —0,6 —0,6 1,4 -0,2 0,4 0,3 —0,6 -0,2 0,0

lepmaHust 0,1 -0,5 -0,6 —0,4 -1,1 0,8 1,1 -0,1 0,7 -1,5 -0,8 -0,2

OpaHuns -0,1 0,2 0,2 0,0 =13 0,7 -0,1 0,9 1,2 -0,5 0,5 0,1

Wranns 0,2 -0,1 -0,1 0,7 -0,9 0,0 -0,5 0,5 0,1 —0,6 -0,1 0,3

Vcnanus 1,1 0,0 -0,7 0,3 2,2 -0,3 2,5 1,1 0,3 0,7 -0,7 0,0
AnoHns 0,0 0,0 0,0 0,4 0,8 1,1 -0,4 0,6 0,0 0,2 0,2 -0,1
CoepauHeHHoe KoponescTBo 0,1 -0,2 0,1 -0,4 1,3 -0,8 0,2 —0,2 -0,5 -0,9 -0,6 -0,2
Kanapa -0,3 -0,1 0,0 0,8 0,3 -1,7 -0,9 1,7 0,1 —0,4 0,1 -0,6
[pyrue cTpaHbl

C Pa3sBMTOI 3KOHOMMKOIA'! 0,3 0,5 0,3 0,5 0,5 0,4 0,7 1,0 0,7 1,0 1,0 0,6

[ins cnpasku
OCHOBHble CTpaHbl C pa3BuToM

3KOHOMMKOM 0,0 -0,2 -0,2 -0,1 -0,4 -0,5 -0,4 0,5 -0,2 -0,4 -0,1 -0,2

Kpome cTpaH Mpynnbl cemu (Tepmanis, Wranus, Kaxaaa, CoeanHerHoe Koponesctso, CLUA, ®paHuus v SNoHUs) 1 CTpaH 30Hb! €8po.
2/laMeHeHs, BbIpaxeHHbIe B npolieHTax BBI 3a npeawecTsyowit nepuoa.
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A4. CtpaHbi ¢ chopMUpyHOKUMCS PbIHKOM W pa3BUBalOWUECS CTPaHbl: peanbHbli BBI
(Fodosoe uameHeHue 6 npoueHmax)

CpepHee [MporHosb!

2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031

CTpaHbI ¢ (hOPMUPYIOLUMCS PbIHKOM

1 pa3BMBalOLLMECH CTPaHbl A3un 7,2 6,4 5,4 -0,5 7,8 4,7 5,6 5,4 5,5 4,9 4,8 45
BaHrnapeLu 6,2 7,3 79 3,4 6,9 71 58 4,2 315 47 43 6,1
ByTaH 7,0 2,8 46 -2,5 -3,3 48 49 6,1 71 75 6,3 5,6
BpyHei-[apyccanam -0,5 0,1 39 11 -1,6 -1,6 11 4.1 0,6 2,6 2,6 2,9
Kambomxka 7,3 8,7 7,9 -3,0 2,9 555 5,0 6,0 5,0 4,0 47 55
Kurait 8,3 6,8 6,1 2,3 8,6 3,1 54 5,0 5,0 4.4 40 3,3
Oumkm 2,9 38 7,6 -17,2 —4.4 17,7 94 815 3,2 2,4 2,7 3,4
Wnausa' 6,7 6,5 3,9 -5,8 9,7 7,6 72 7,1 7,6 6,5 6,5 6,5
VHooHesus 5,6 52 5,0 2,1 3,7 5.3 5,0 5,0 51 5,0 5,1 52
Kupnbaty 3,8 315) 838 -1,5 8,6 50 83 46 43 3,1 2,4 2,1
Jlaocckas HOP 7,6 6,2 47 -0,4 2,1 2,3 3,7 43 48 4,0 40 3,0
Manaiians 47 48 4.4 5,5 355 9,0 B15) 51 5,2 47 43 43
Manbaveckue OctpoBa 5,0 8,6 6,9 -32,9 SIES 13,8 ON] 3,1 5,0 3,0 4,6 4,0
Mapwannosel OctpoBa 1,0 55 10,5 -2,8 2,1 -0,7 -5,3 3,0 2,5 3,7 2,0 1,6
MukpoHe3ans 0,4 0,5 3,4 -2,0 3,1 =-3,1 1,1 2,3 11 0,7 11 0,7
MoHronus 7,0 7,7 5,6 -4,6 1,6 5,0 7,4 5,1 6,8 53 53 5,0
MbsiHma 6,4 6,3 6,6 -9,0 -12,0 4,0 1,0 -1,0 —2,0 3,0 3,0 1,8
Haypy 7,0 -1,2 8,5 2,0 72 0,1 -0,3 1,4 2,2 2,1 2,0 2,0
Henan 4,6 7,6 6,7 2,4 4.8 5,6 2,0 3,7 4,6 3,0 46 5,0
Manay 0,0 —0,4 0,3 6,0 -11,9 -0,5 1,2 12,0 6,3 3,3 2,8 2,0
Manya-Hosas BuHes HY5 -0,3 45 -3,2 -0,5 57 3,8 3,9 5,6 3,8 3,8 3,1
dunmnnuHbI 57 6,3 6,1 -9,5 57 7,6 55 57 4,4 41 58 6,0
Camoa 1,9 —-0,6 45 -3,1 -5,1 2,3 15,2 48 42 3,2 2,8 2,0
ConomoHoBbl OcTpoBa 4,5 2,7 1,7 -3,4 -0,2 —2,6 2,8 3,0 2,7 2,8 2,9 3,0
[Lpu-TaHka' 6,1 2,3 -0,2 -4,6 4,2 -7,3 -2,3 5,0 . o . .
Tannang 3,1 42 2,1 —6,1 1,6 2,7 2,2 2,9 2,4 1,5 2,1 2,5
Tumop-lewTn’ 5,1 -0,5 2,7 -8,5 3,0 4,0 2,4 43 45 41 38 3,2
ToHra 2,1 0,5 -0,3 1,8 -0,9 -2,1 2,8 1,7 2,8 2,3 1,3 1,3
Tysany 2,5 1,7 13,4 -3,3 0,1 -11,8 40 3,1 2,2 2,5 2,4 1,6
Banyaty 3,2 2,5 838 5,7 -1,2 5,6 58 3,8 31 3,5 3,2 2,5
BbeTHam 6,2 75 74 2,9 2,6 8,5 5,1 7,0 8,0 71 6,7 54
CTpaHbl ¢ hopMUPYIOLMMCS PIHKOM

1 pa3BUBalOLMECH CTpaHbl EBponbl 2,3 3,7 2,6 -1,7 7,2 0,5 3,6 3,8 2,0 2,0 2,1 2,3
AnbaHus 3,1 3,7 2,1 -3,3 9,0 48 40 4,0 3,7 34 3,2 3,2
Benapycb 2,4 &l 1,4 -0,7 2,3 -4,5 41 43 1,3 1,2 1,0 0,9
BocHus v MepuerosuHa 1,7 3,8 2,9 -3,0 7,4 42 2,0 3,2 2,0 2,2 2,7 3,0
BeHrpus 1,2 5,6 5,1 -4,3 72 42 -0,8 0,6 0,4 1,7 2,0 2,5
KocoBo 45 34 48 -5,3 10,7 43 4.1 46 3,6 3,3 3,8 4,0
Monpgoga 315 41 3,6 -8,3 13,9 4,6 1,2 0,3 2,4 1,9 3,2 3,5
YepHoropus 1,9 4,7 4.4 -15,0 13,0 7,7 6,5 3,2 2,7 2,8 2,7 3,0
CeBepHasi MakefoHvs 225 2,9 39 47 4,5 2,8 2,6 3,0 3,5 3,1 3,0 3,0
Monblia 34 6,2 46 -2,0 6,9 5.3 0,2 3,0 3,6 3,3 2,4 2,5
PymblHus 2,4 54 40 -3,6 5,6 42 2,3 0,9 0,7 0,7 2,5 3,1
Poccus 1,2 2,8 2,2 2,7 5,9 -1,4 41 49 1,0 1,1 11 1,0
Cepbus 0,8 4,6 48 -1,0 7,9 2,7 3,7 39 2,0 2,8 3,5 35
Typums 4,9 35 1,3 1,8 11,8 54 50 3,3 3,6 34 3,5 40
YkpauHa' -2,1 315! 3,2 -3,8 34 -288 55 3,2 1,8 2,0 3,5 3,6
NatnHckas Amepuka u Kapnbcekuii 6acceiH 2,0 1,1 0,2 -6,9 75 43 2,3 2,4 2,4 2,3 2,7 2,6
AnTurya v bapbyga -1,0 6,7 3,2 -18,9 8,2 8,5 39 2,5 3,0 2,6 2,4 2,5
ApreHTuHa 1,6 2,6 -2,0 -99 10,4 6,0 -1,9 -1,3 4,4 3,5 40 3,0
Apyba 0,5 3,2 1,2 -23,9 14,7 10,6 8,9 7,6 5,6 2,3 2,0 1,3
Baramckve Octposa 0,2 2,4 -0,8 20,1 17,6 10,9 3,0 3,4 2,8 2,1 1,9 1,5
Bapbapoc -0,7 -0,3 0,2 -17,4 8,0 15,9 1,8 3,4 2,7 2,5 2,2 2,0
Benna 1,2 0,8 43 -13,5 18,0 9,3 0,5 85 2,7 2,2 2,1 2,0
Bonveusa’ 5,1 2,9 1,5 -12,7 10,0 3,7 2,5 =11 -1,2 -3,3 o e
Bpaaunus 1,6 1,8 1,2 -3,3 4.8 3,0 3,2 3,4 2,3 1,9 2,0 2,5
Yunm &1 40 0,6 —6,1 11,3 2,2 0,5 2,6 253 2,4 2,6 2,3
Konym6us 3,6 2,6 3,2 7,2 10,8 7,3 0,8 1,5 2,6 2,3 2,5 2,8
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Tabnuua A4. CtpaHbi ¢ hopMMpYHOLLMMCA PIHKOM M pa3BMBatOLLMUECs CTpaHbl: peanbHbiii BBl (mpogomkenue)

(Fodosoe uameHeHue 8 npoueHmax)

CpepHee [MporHosbl

2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031

INatunckas Amepuka n Kapubckui
GacceiH (npodosmkeHue) 2,0 1,1 0,2 -6,9 75 43 2,3 24 24 23 2,7 2,6
Kocra-Puka 3,6 2,9 2,7 4,1 8,2 55 48 4,1 4,6 3,6 3,6 3,5
[omnHuka 0,2 3,5 515 -16,6 6,9 5,6 47 3,5 4,5 3.1 2,8 2,0
[omnHukaHckas Pecnybnmka 48 7,1 49 -7,9 14,0 52 2,2 5,0 2,1 3,7 4.4 5,0
Oksagop 42 1,0 0,2 -9,2 9,4 59 1,8 -1,9 3,7 2,5 2,5 3,0
CanbBagop 2,0 2,4 2,4 79 11,9 3,0 BI5) 2,6 3,7 33 3,0 3,0
I'peHapa 1,7 44 0,7 -13,8 47 7,3 45 2,4 4,4 3,1 3,1 2,7
[Batemana 3,2 3,4 4,0 -1,8 8,0 42 35 3,7 41 39 40 39
[aiiaHa 3,4 4.4 54 43,5 20,1 63,3 33,8 43,8 19,3 16,2 19,7 11
[antn 2,1 1,7 -1,7 -3,3 -1,8 -1,7 -1,9 4,2 2,7 -1,7 0,5 1,5
loHpypac 3,2 3,8 2,6 -9,0 12,6 41 3,6 3,6 3,7 33 37 3,8
Amaitka 0,2 2,5 1,8 -8,3 57 6,4 2,7 -0,5 -0,1 -1,2 3,1 1,5
Mekcuka 1,6 2,0 -0,4 -84 6,0 3,7 3,1 1,4 0,6 1,6 2,2 2,0
Hvkaparya 4.1 -3,4 -2,9 -2,2 10,5 3,6 4.4 3,6 49 3,8 3,8 35
MaHama 6,6 3,9 31 -17,8 16,5 11,0 72 2,7 4,4 3,8 45 45
[Naparsait 46 3,2 -0,4 -0,8 4,0 0,0 58 47 6,0 42 3,5 35
Mepy 49 4,0 2,2 -10,9 13,4 2,8 0,4 45 34 2,8 2,8 2,8
CeHT-Kute n Heswc 2,1 0,3 2,4 -15,2 0,6 10,5 4,6 1,7 1,5 2,0 2,5 2,5
Cent-Tliocust 1,4 2,9 -0,7 -23,8 11,3 20,6 83 47 1,7 2,0 1,7 1,5
CeHT-BuHCeHT 1 [peHaamHbl 0,7 3,2 0,7 -4,8 2,1 5,0 4,5 4,5 3,4 3,0 2,7 2,7
CypuHam 1,7 49 1,2 -16,0 2,4 2,4 2,4 1,7 1,5 3,9 44 29
TpuHupag n Tobaro 0,0 -0,9 0,5 -8,8 -0,7 0,9 1,5 2,5 0,8 0,8 3,0 1,8
Ypyreait' 39 0,2 0,9 7,4 58 4,6 0,8 33 1,8 1,8 2,6 2,2
BeHecyana' -3,4 -19,7 21,7 -30,0 1,0 8,0 40 5.8 1,5 4,0 6,0 e
Bnvxnuin Boctok u LieHTpanbHas Asus 3,8 2,5 2,1 -2,2 4,7 6,4 2,6 2,8 3,6 1,9 4,6 3,8
Adpranucran’ 6,6 1,2 39 24 145 6,2 2,3 1,9 3,0 . o e
Amxuvp 2,9 1,4 0,9 -5,0 3,8 3,6 4.1 3,7 3,8 3,8 2,9 2,6
ApMeHus 2,3 5,2 7,6 7,1 58 12,6 8,3 59 7,2 53 55 50
AsepbaipxaH 83 1,5 2,5 -4,2 5,6 47 1,4 42 1,4 2,2 2,5 2,5
BaxpeitH 40 2,1 2,1 -5,9 4.4 6,2 3,9 2,9 3,1 -0,5 45 3,3
[xubyTn 5,6 48 55 1,2 4.4 52 6,8 7,0 6,0 6,0 6,0 55
Ervnet 40 5.3 55 3,6 33 6,7 3,8 2,4 4,4 42 48 48
I'py3us 41 6,1 5,4 —6,3 10,6 11,0 78 9,7 7,5 53 50 50
VpaH 2,0 -3,7 2,4 4,4 41 44 553 3,7 -1,5 -6,1 3,2 2,1
Vpak 6,4 2,6 5,6 -12,4 1,4 7,7 0,9 0,1 -0,4 -6,8 11,3 3,5
VopgaHus 3,4 1,9 1,9 -1,2 3,8 2,7 3,1 2,6 2,7 2,7 3,1 3,0
KasaxcTaH 40 4.1 45 —2,6 41 3,2 5,1 5,0 6,5 4,6 4.4 3,6
Kygent 0,9 2,7 2,3 —4,8 1,7 6,8 -1,6 -1,5 815 -0,6 2,8 2,4
Kbiprbiackas Pecnybnuka 43 S15 4,6 7,1 HY5 9,0 9,0 11,5 11,1 6,1 6,1 5,2
Jinsa! 3,9 -1,9 6,6 —26,8 2,1 1,0 0,7 ) 4,0 o e
Jlueus 2,7 79 -11,2 -29,5 27,3 -8,6 10,5 42 15,9 6,7 45 3,8
MasputaHus 3,2 48 31 -0,4 0,7 6,8 6,8 6,3 42 4.4 45 3,0
Mapokko 39 3,1 2,9 7,2 8,2 1,8 3,7 3,8 49 49 45 40
OmaH 46 1,3 -1,1 -3,4 2,6 8,0 1,4 1,6 2,4 3,5 3,4 2,7
[NakuctaH 3,4 6,1 3,1 -0,9 58 6,2 0,2 2,6 3,1 3,6 3,5 45
Karap 8,0 1,2 0,7 -3,6 1,6 42 1,5 2,4 2,8 -8,6 8,6 5,0
CaypnoBckast Apasus 42 3,2 1,7 -3,8 6,5 12,0 0,5 2,6 4,5 3,1 45 3,6
Comanu S 1,4 2,8 -2,8 855 2,7 42 4.1 3,0 2,6 3,1 42
CynaH! -0,1 -2,3 -2,5 -3,6 0,5 2,5 20,8 -23,4 3,2 0,7 8,1 45
Cupus’ .
Tamkuk1CTaH 6,7 7,6 74 4,4 9,4 8,0 8,3 8,4 8,4 6,0 48 45
TyHuc 2,3 2,6 1,6 -9,0 47 2,7 0,2 1,6 2,5 2,1 1,6 1,5
TypkmeHucTaH' 9,9 4,8 51 -1,6 9,9 3,3 43 3,4 3,6 2,6 2,0 2,3
O6beaunHeHHble Apabekie Amupatbl 3,8 1,5 1,3 -8,7 46 75 43 4,0 5,8 3,1 5,3 4,0
Y3bekuctaH 75 57 6,8 1,6 8,2 6,1 6,3 6,7 7,7 6,5 59 57
3anagHbIiv Geper 1 cexTop la3a’ 5,6 1,2 1,4 -11,3 7,0 41 -1,0 -229 .. o e
Vemen! S 8,5 47 0,3 6,0 -0,5 -9,3 -1,5 -0,5 0,5 1,5 2,5
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A4. CtpaHbl ¢ hopMMpYHOLLMMCA PLIHKOM M pa3BMBatOLLMecs CTpaHbl: peanbHbivi BBI (okoHvaHue)
(Fodosoe u3meHeHue 8 npoueHmax)

CpeaHee [porHosbl

2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031
Adpuka K tory ot Caxapsl 44 3,2 3,0 =31 39 44 38 4,2 4,5 43 44 4,7
AHrona 3,8 0,6 -0,2 —4,0 2,1 4,2 1,3 5,0 3,1 2,3 2,6 3,1
BeHuH 41 6,6 71 38 7,2 6,3 6,4 7,5 7,5 7,0 6,7 6,0
BotceaHa 2,6 4,2 3,0 -8,7 11,9 55 3,2 -3,0 -0,9 47 2,2 4,0
BypkuHa-®daco 5,6 6,6 5.9 2,0 6,9 1,6 3,0 4.8 5,0 4,9 438 49
BypyHau 2,7 1,6 1,8 0,3 3,1 1,8 2,7 4,1 39 3,8 4,2 42
Kabo-Bepae 2,3 3,7 69 208 7,0 15,8 48 7,2 55 48 5,0 5,1
KamepyH 41 4,0 35 0,3 383 37 88 35 31 33 38 46
LleHTpanbHoadhpukaHckas Pecnybnvka -1,3 32 4,0 0,9 0,1 0,8 0,1 3.1 48 2,6 3,0 35
Yan 3,1 5,2 5.9 0,0 2,0 4,7 5,0 5,0 5,6 5,2 49 53
Komopckue OctpoBa 3,3 3,6 1,8 0,2 2,0 2,6 3,0 3,3 3,8 41 41 3,6
[emokpatinyeckas Pecnybnuka KoHro 6,0 6,1 0,6 0,8 6,4 9,3 8,5 6,1 57 59 54 54
Pecny6nuka KoHro 3,0 =) 1,1 6,3 1,1 1,8 2,0 2,1 2,4 2,8 3,2 3,6
Kot-g'VByap 54 48 6,7 0,7 71 6,4 6,6 6,0 6,5 6,2 6,3 6,5
OkBaTopuanbHas BuHes -0,6 —-6,2 -5,5 -4.8 0,9 3,2 -5,1 0,9 -6,4 -2,7 -1,3 2,5
Opurpes’ 1,4 13,0 3,8
OcBaTUHM 2,8 0,1 6,4 -3,0 42 0,4 35 3,0 3,6 4,0 35 2,7
Ochvonus 10,1 7,7 9,0 6,1 6,3 6,4 7,2 8,1 9,2 9,2 7.9 77
[aboH 31 0,9 38 -1,8 1,5 3,0 2,4 34 2,5 2,7 2,8 2,9
ambus 2,7 7,2 6,2 0,6 53 55 5,9 5,6 6,0 51 5,0 5,0
laHa 6,8 6,2 6,5 0,5 5,1 3,8 3,1 58 6,0 48 4,9 5,0
I'BUHES 5,0 6,4 5,6 47 5,6 4,0 6,2 6,1 6,7 8,7 9,3 7,2
I'BuHes-bucay 39 3,8 4,5 1,5 6,2 4,6 5,2 48 55 49 49 4,2
Kenms 43 5,7 51 0,3 7,6 49 57 47 49 4,5 4,7 5,0
JlecoTo 24 -1,3 -1,8 -8,6 4.6 1,6 2,5 4,9 1,4 1,1 0,8 1,5
TNnGepus 4,4 1,2 =28 -3,0 5,0 4,8 4.6 4,0 5,1 5,1 54 55
Maparackap 2,4 3,2 4,4 7,1 47 4,1 42 43 2,8 3,6 41 48
Manasu 49 4.4 54 1,0 4,6 0,9 1,9 1,7 2,1 2,2 2,4 3,0
Manu 4,6 49 5,0 -1,2 31 37 47 5,0 49 55 57 5,2
Magpukuit 39 4,0 29 145 34 8,7 5,0 4,9 3,1 34 34 34
Mo3zambuk 6,4 35 2,3 =2 2,4 4,4 5B 2,1 -0,5 0,5 2,7 13,0
Hamubus 34 1,1 -0,8 -8,1 3,6 54 4.4 37 2,4 2,4 2,7 3,0
Hurep 58 7,0 6,1 35 1,4 11,9 2,4 10,3 6,9 6,7 6,5 6,0
Hurepusi! 49 1,9 2,2 —6,4 1,1 4,3 383 4,1 4,0 4,1 43 42
PyaHpa 7,1 8,1 9,3 -2,8 8,4 9,8 8,6 7,2 7,0 7,2 7,6 6,8
CaH-Tome u MpuHcunu 39 4,4 2,0 2,6 1,9 0,2 0,4 11 2,1 3,4 39 3,2
CeHeran 4,4 6,2 4,6 1,3 6,5 3.9 43 6,1 7,9 2,2 2,3 4.6
Ceiwenbckue OcTpoBa 51 49 585 -11,8 0,6 9,9 5,2 3,4 5,1 1,5 4,0 3,3
Cbeppa-/leoHe 43 34 88 -1,3 5,9 53 57 43 4.4 4,5 47 45
tOxHas Adpuka 1,7 1,6 0,3 6,2 49 2,1 0,8 0,5 1,1 1,0 1,3 1,8
tOxHbIA CyaaH . -2,1 0,9 6,5 53 =52 30 -26,1 46,1 4,1 33 3,0
TaH3aHus 6,4 7,0 6,9 45 438 4,7 5,1 55 59 59 6,1 6,3
Toro 54 48 4,9 2,2 51 6,3 6,2 6,3 59 5,0 53 55
YraHpa 6,0 5,6 7,6 -1,2 55 6,2 5,0 6,0 6,7 75 8,2 59
3ambus 6,0 4,0 1,4 -2,8 6,2 5,2 54 38 38 4,3 47 53
3umbatee’ 49 5,0 -6,3 -7,8 8,5 6,1 o3 1,7 7,5 5,0 42 42

1Cm. uHdbopmaLmio 06 Adrannctare, Bonvenn, Berecyane, 3anaaHom Gepere u cektope 'asa, 3umbabse, Vinaun, Memene, Musane, Hurepun, Cupun, Cypare, Tumope-TewTy, Typkmenncrane, Ykpaute,
Ypyraae, LWpu-Nanke n Sputpee B paspene «MpumeyaHns no ctpaHam» CTaTCTUYECKOTO NPUMOKEHMS.
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Tabnuua A5. CBoaHble faHHbIe N0 MHNALMK
(B npoueHmax)

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

CpenHee IMporHoabl
2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031
Dednsatopbl BBIN
CTpaHbl C pa3BMTON 3KOHOMMKOM 1,3 1,7 1,5 1,7 3,3 58 4,3 29 2,7 25 2,2 1,9
CLUA 1,5 2,3 1,7 1,3 46 71 3,7 2,5 2,8 2,9 2,2 1,8
30Ha eBpo 1,2 1,5 1,7 1,8 2,1 553 6,1 3,0 2,5 24 2,3 2,0
AnoHns -0,1 -0,1 0,8 1,2 0,0 0,6 4,6 3,2 34 1,4 2,7 2,1
[lpyrvie CTpaHbl C pasBuUTON SKOHOMMKOM' 1,6 1,7 1,4 2,0 41 6,3 2,7 34 2,5 2,6 2,0 1,9
MoTpebutensckme LeHbI
CTpaHbl C pa3BUTON 3KOHOMMKOM 1,5 2,0 1,4 0,7 3,1 7,3 4,6 2,6 2,5 2,8 2,2 2,1
CLLUA 1,7 2,4 1,8 1,3 47 8,0 41 3,0 2,7 3,2 2,1 2,2
30Ha eBpo? 1,4 1,8 1,2 0,3 2,6 8,4 54 24 21 2,6 2,2 2,0
AnoHus 0,3 1,0 0,5 0,0 0,2 2,5 &8 2,7 3,2 2,2 2,3 2,0
[pyrvie CTpaHbI C PasBUTON SKOHOMMKOIA'! 2,0 1,9 1,4 0,6 2,6 6,6 49 2,4 2,3 2,6 2,1 1,9
CtpaHbl ¢ hOPMUPYIOLUIMMCS PbIHKOM
1 pa3BUBalOLMECs CTPaHbI® 5,7 4,9 5,2 5,3 5,9 9,7 8,2 8,0 5,2 55 4,6 39
PernoHanbHble rpynnbi
CTpaHbl ¢ hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 pasBuBatoLLMeECs CTpaHbl A3uu 4,2 2,7 3,3 3,2 2,3 3,9 2,3 1,9 1,1 2,6 2,5 2,8
CTpaHb! ¢ (hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BuBatoLLmecs cTpaHbl EBponbl 7,7 6,3 6,6 5,2 9,2 25,7 17,4 17,2 13,5 10,5 8,2 6,5
JlatuHckas Amepuka n Kapnbekuin 6acceitH &1l 6,6 7,6 6,5 9,9 14,2 14,8 16,6 7,6 6,7 4,9 3,5
BrwxHui Boctok u LieHTpanbHas Asus 7,8 9,5 7,4 10,4 11,9 13,3 15,5 13,9 11,2 11,9 9,1 6,0
Adbpuika K tory ot Caxapbl 9,1 8,7 9,6 12,4 12,3 16,1 19,4 20,7 12,5 8,8 8,8 6,5
AHanuTuyeckue rpynnbl
o UCTOYHMKaM 3KCMOPTHLIX AOXOA0B
Tonnveo 7,8 8,3 6,8 9,6 11,7 13,6 13,0 12,6 12,6 13,3 10,1 7,0
ToBapbl, kKpome TonnMBa, 5,4 4,5 5,0 4,8 5,2 9,2 7,7 7,4 4.4 4,7 4,0 3,5
B TOM YICTIE CbIPbEBLIE MPOAYKTHI* 6,8 79 9,1 15,9 15,8 17,6 17,2 15,9 9,0 6,2 5,8 4.4
Mo ncTo4HUKam BHeLIHero
¢nHaHcHpoBaHus
CTpaHbl — unCTble AebUTOpBI 6,8 6,0 59 6,5 7,8 13,2 12,2 11,1 7,2 7,0 6,0 47
CTpaHbl — Y1CTbIe AeOUTOPBI
N0 COCTOSIHUIO 0OCNYXMBaHUA Jonra
CTpaHbl, MMEBLLWE NPOCPOYEHHYIO
3a[10MKEHHOCTb, WA CTPaHbI, KOTOPLIM
NpeaoCTaBnsNock NepeodopmreHine
ponra B nepuog ¢ 2020 no 2024 rog 11,2 141 12,5 14,9 16,1 21,4 25,1 25,5 15,1 9,9 9,1 57
[pyrue rpynnbl
EBponeiickuit coto3 1,5 1,8 1,5 0,7 2,9 9,3 6,3 2,5 25 2,8 2,4 2,1
BrwxHuit Boctok n CeBepHast Adpuka 7,6 10,5 7,7 10,9 12,9 13,5 14,8 14,1 12,9 13,5 9,6 6,2
CTpaHbl ¢ hopMUPYIOLLMMCS PBIHKOM U CTpaHbI
CO CPesHNM [0X0L0M 5,4 45 4.8 4,6 5,2 9,1 7,4 7,1 46 51 4,2 3,6
Pa3BuBaioLLmecs CTpaHbl C HU3KUM JOX0Z0M 9,4 9,8 10,2 14,0 14,9 16,9 19,0 19,9 13,1 9,9 8,9 6,5
[ns cnpasku
MepawmaHHbI ypoBeHb MHGNALUKA
CTpaHbl C pa3BUTON 3KOHOMMKON 1,6 1,7 1,4 0,3 2,5 8,1 53 2,4 2,5 2,7 2,3 2,0
CTpaHbl ¢ hopMUPYHOLYNMCS PbIHKOM
11 Pa3BMBAIOLMECA CTPAHbI® 4,4 3,1 2,6 2,6 4,0 7,9 5,9 3,7 3,3 3,9 3,7 3,0

Kpome CLLA, cTpaH 30Hbl €8P0 1 AMoHNN.
2Ha 0CHOBE rapMOHM3MPOBAHHOTO MHAEKCA MOTPeBUTENLCKIX LeH EBpocTaTa.

3[laHHble He BKMoYakoT BeHecyany, Ho BkmtoyatoT ApreHTuHy ¢ 2017 roga. Cm. uHdopmaLmio 06 ApreHTuHe 1 BeHecyane B pasgene «Mpumedaniis no cTpaHamy» CTaTUCTUYECKOrO NPUOXEHMS.
4[laHHble BKNtoyatoT ApreHTuHy ¢ 2017 roga. Cm. uHdopMaumio 06 ApreHTuHe B paszene «MpumeyaHns no ctpaHam» CTaTUCTUYECKOTO MPUIOKEHMS.
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A6. CTpaHbl ¢ pa3BuTOI IKOHOMUKOI: NOTpebUTenLckue LeHs!'!
(Fodosoe u3meHeHue 8 npoyeHmax)

Ha koHeL| nepuoaa?

CpenHee MporHosbl MporHosb!

2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031 2025 2026 2027

CTpaHbIl C pa3BUTON IKOHOMMKOM 1,5 2,0 1,4 0,7 3,1 7,3 4,6 2,6 2,5 2,8 2,2 2,1 25 2,8 2,2
CLLIA 1,7 2,4 1,8 1,3 47 8,0 41 3,0 2,7 3,2 21 2,2 2,9 2,8 2,4
30Ha eBpo3 1,4 1,8 1,2 0,3 2,6 8,4 54 2,4 2,1 2,6 2,2 2,0 2,0 3,0 2,1
lepmaHus 1,4 1,9 1,4 0,4 3,2 8,7 6,0 2,5 2,3 2,7 2,3 2,1 2,3 2,6 2,2
OpaHums 1,3 2,1 1,3 0,5 2,1 59 57 2,3 0,9 1,8 1,7 1,8 0,8 2,6 1,3
Wranus 1,5 1,2 0,7 -0.2 2,0 8,7 59 1,1 1,6 2,6 2,4 2,0 1,2 3,6 2,4
Vcnanws 1,4 1,7 08 -03 3,0 8,3 3,4 2,9 2,7 3,0 2,3 2,0 3,0 3,0 2,2
HupepnaHgp! 1,4 1,6 2,7 1,1 28 116 41 3,2 3,0 2,7 24 2,0 2,7 2,8 2,3
Benbrus 1,9 2,3 1,2 0,4 32 10,3 2,3 43 3,0 2,8 2,2 1,8 2,2 3,2 1,7
Wpnanaus 0,4 0,7 09 -05 2,4 8,1 5,2 1,3 2,1 31 24 2,0 2,7 31 2,3
ABcTpust 1,9 2,1 1,5 1,4 2,8 8,6 7,7 2,9 3,6 2,5 2,6 2,1 38 2,2 2,3
Moptyranus 1,2 1,2 03 -0,1 0,9 8,1 5,8 2,7 2,2 3,1 2,3 2,0 0,0 6,1 2,3
lpeuus 1,2 0,8 05 -1,3 0,6 9,3 42 3,0 2,9 35 2,7 2,1 2,9 3,6 2,1
OuHNAHaNS 1,8 1,2 11 0,4 2,1 7,2 43 1,0 1,8 2,5 2,2 2,0 1,7 34 2,2
Bonrapus
CroBalas Pecnybnuka 1,5 2,5 2,8 2,0 28 121 11,0 3.1 42 42 33 2,0 41 35 33
XopBatus 1,7 1,6 0,8 0,0 2,7 10,7 8,4 40 4.4 4.4 2,7 2,5 3,8 3,5 2,5
Jlutea 2,8 2,5 2,2 1,1 46 18,9 8,7 0,9 34 40 2,7 2,5 2,5 42 2,9
CroBeHust 1,6 1,9 1,7 -03 2,0 9,3 7,2 2,0 2,5 2,9 21 2,1 2,6 2,9 2,1
JTiokcembypr 1,8 2,0 1,7 0,0 815 8,1 2,9 2,3 2,5 2,1 2,2 2,0 3,2 2,1 1,5
Natsus 2,7 2,6 2,7 0,1 32 17,2 9,1 1,3 3,8 3,0 2,7 2,2 34 3,0 2,2
OCTOHMS 3,1 3,4 23 06 45 194 9,1 3,7 48 3,8 3,0 2,3 4,0 4,0 2,6
Kunp 1,2 0,8 05 1,1 2,3 8,1 39 2,3 0,8 2,6 1,6 2,0 0,1 2,2 2,0
MarbTa 1,9 1,7 1,5 0,8 0,7 6,1 5,6 2,4 2,4 2,5 2,4 2,0 2,5 2,5 2,4
AnoHuns 0,3 1,0 0,5 00 -02 2,5 &8 2,7 3,2 2,2 2,3 2,0 2,7 2,7 2,0
CoenunHeHHoe KoponescTeo 2,4 2,5 1,8 0,9 2,6 9,1 7,3 2,5 3,4 3,2 2,4 2,0 34 35 2,0
Kopes 2,3 1,5 0,4 0,5 2,5 5,1 3,6 2,3 2,1 2,5 1,9 2,0 2,3 2,6 1,8
KaHaga 1,6 2,3 1,9 0,7 34 6,8 39 2,4 2,1 2,5 21 2,0 2,2 2,5 2,0
ABcTpanus 2,4 1,9 1,6 0,9 2,8 6,6 5,6 3,2 2,9 4,0 3,2 2,4 3,7 39 2,9
TaBaHb, NpoBuHLMS Kutas 1,1 1,4 06 02 2,0 2,9 2,5 2,2 1,7 1,5 1,6 1,5 1,3 1,6 1,6
CwHranyp 2,3 0,4 06 -02 2,3 6,1 438 2,4 0,9 2,3 1,9 2,0 1,2 2,3 1,9
LUiBeitapus 0,1 0,9 04 07 0,6 2,8 2,1 11 0,2 0,5 0,5 0,7 0,1 0,6 0,6
LLBeuus 1,4 2,0 1,7 0,7 2,7 8,1 59 2,0 2,6 1,5 1,8 2,0 2,5 1,5 1,7
Yewuckas Pecnybnuka 1,9 2,2 2,8 3,2 39 151 107 2,4 2,5 2,4 2,2 2,0 2,0 2,7 2,0
Hopserusi 2,2 2,7 2,2 1,3 35 538 55 3,2 3,0 33 2,6 2,0 3,2 3,0 2,4
CAP TOHKOHF 3,2 2,4 29 0,3 1,6 1,9 2,1 1,7 1,4 2,1 1,8 2,5 1,5 3,2 1,8
Mapaunb 1,7 0,8 08 06 1,5 4.4 42 3,1 3,0 2,3 2,1 2,0 2,6 2,5 1,9
[aHus 1,4 0,7 0,7 0,3 1,9 8,6 34 1,3 1,8 2,0 2,2 2,0 1,8 2,4 1,9
HoBas 3enaHaus 1,9 1,6 1,6 1,7 39 7,2 57 2,9 2,8 31 2,3 2,0 31 3,2 2,0
[TyapTo-Puko 1,4 1,3 01 -05 2,4 6,0 35 2,0 1,4 2,1 24 2,1 1,9 2,2 2,5
CAP Makao 4.4 3,0 2,8 0,8 0,0 1,0 0,9 0,7 0,3 1,8 1,9 2,2 0,7 1,8 1,9
Mcnanaus 5,0 2,7 3,0 2,8 45 8,3 8,7 59 41 48 2,8 2,5 4,5 42 2,6
JInxTeHWwTenH 0,1 0,9 04 07 0,6 2,8 21 1,1 0,2 0,5 0,7 0,7 0,2 0,5 0,7
AHgoppa 1,0 1,0 0,5 0,1 1,7 6,2 5,6 31 2,4 3,0 2,3 2,0 2,7 2,5 2,0
CaH-MapuHo 1,8 1,2 05 -0,1 1,6 583 59 1,2 2,3 2,8 2,6 2,0 2,3 2,8 2,6
[ns cnpasku
OCHOBHble CTpaHbl C pa3BUTON
3KOHOMMKOM 1,5 2,1 1,5 0,8 &8 7,3 47 2,7 2,5 2,9 2,2 2,1 2,5 2,8 2,2

Mpumeyanmne. CAP — CneupanbHblii aAMUHUCTPATUBHBIA PaioH.

"3MeHeHs NOTPEGUTENBCKUX LIEH YKA3bIBAOTCS Kak CPEAHErOAOBbIE 3HAYEHNS.

2/|3MeHeHIs OTHOCUTENBHO COOTBETCTBYHOLLErO MeCsLA NPpeablAyLLEro roAa, a Ans HEKOTOPbIX CTPaH — OTHOCUTENbHO COOTBETCTBYIOLLErO KBapTana NpeablAyLLero roaa.
3Ha ocHoBe rapMOHM3MPOBAHHOTO MHAEKCA MOTPEGUTENbCKUX LieH EBpocTara.
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Tabnuua A7. CtpaHbl ¢ (hOPMUPYIOLMMCSA PLIHKOM U Pa3BUBalOLMECS CTPaHbl: NOTpeGUTeNnbCKue LeHb!!
(Fodosoe usmeHeHue 8 npouyeHmax)

Ha koHeL| nepuoaa?

CpepnHee IMporHo3bl MporHosb!
2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031 2025 2026 2027

CTpaHbl ¢ hopMUPYIOLMMCS PbIHKOM

1 pa3BuBaKoLMecs CTpaHbl Asun 4,2 2,7 3,3 3,2 2,3 39 2,3 1,9 1,1 2,6 25 2,8 1,9 2,7 25
banrnagew 7,3 58 55 5,6 5,6 6,1 9,0 97 10,0 9,2 6,0 55 8,5 9,4 49
BytaH 6,9 3,6 2,8 3,0 8,2 59 4,5 43 2,6 40 42 40 34 45 4,0
BpyHeit-Aapyccanam 0,2 09 -03 1,9 1,7 37 04 -04 -03 1,6 1,1 1,0 -07 1,6 0,9
Kambomxa 49 2,5 1,9 2,9 2,9 53 2,1 0,8 2,5 3,0 1,9 3,0 1,2 31 1,4
Kuran 2,6 2,1 2,9 2,5 0,9 2,0 0,2 0,2 0,0 1,2 1,5 2,0 0,9 1,3 1,6
dumxm 38 41 1,8 17 1,5 6,1 3,0 39 -14 2,2 30 2,5 0,0 38 24
VHaus 7,6 3,4 48 6,2 585 6,6 54 46 2,1 47 4,0 40 383 47 4,0
MHnoHesus 55 383 2,8 2,0 1,6 4.1 3,7 2,3 1,9 3,0 2,6 2,5 2,9 2,7 2,5
Kupubatu 2,0 06 -18 2,6 21 53 9,3 2,5 6,5 45 31 1,8 6,3 33 2,5
Jlaocckas HOP 3,9 2,0 353 51 38 230 31,2 231 7,7 9,6 8,5 9,0 56 104 8,7
Manaiians 2,6 1,0 07 1,1 2,5 34 2,5 1,8 1,4 1,9 2,0 2,0 1,6 2,0 2,0
Manbaveckue OcTpoBa 5Y5) 1,4 1,3 -1,6 0,2 2,6 2,6 1,4 S15 3,0 2,0 2,3 0,3 2,0 2,0
MapLuannossl OctpoBa 2,5 08 -01 -07 2,2 2,8 74 52 515 74 55 2,4 555 9,4 1,9
MwukpoHeans 3,0 1,0 2,2 1,0 1,8 5,0 6,2 54 3,2 3,2 4,0 2,0 3,2 3,2 4,0
MoHronus 10,0 6,8 7,3 37 74 151 10,4 6,2 8,6 74 7,2 6,2 7,5 7,3 7,0
MbsiHMa 6,9 7,3 9,1 2,3 96 272 276 296 220 190 16,0 78 20,0 180 16,0
Haypy 3,7 11 41 0,9 2,0 11 4.8 9,3 6,1 55 42 2,5 41 3,6 41
Henan 8,8 41 4,6 6,1 3,6 6,4 7,7 54 41 3,1 5,0 50 2,6 51 5,0
Manay 3,2 2,4 0,4 07 -05 132 124 3,6 0,3 59 2,6 21 09 90 -0
Manya-HoBas [BUHES 6,0 4.4 39 49 45 53 2,3 0,6 4.4 5,0 4.4 45 41 4.4 45
OunmMnnuHbI 315 53 2,4 2,4 39 58 6,0 3,2 1,7 43 32 3,0 1,8 41 3,0
Camoa SN 3,7 2,2 15 =30 8,7 12,0 3,6 1,9 2,5 3,2 3,0 2,1 2,8 2,9
ConomoHosbl OctpoBa 49 3,6 2,2 2,9 0,2 54 51 42 34 3,2 2,5 30 05 2,5 2,5
LUpu-Narka’ 6,7 43 43 4,6 6,0 452 174 1,2 . e . e . e .
Taunang 1,9 1,1 07 08 1,2 6,1 1,2 04 -01 0,9 1,0 1,8 03 1,5 0,8
Tumop-TlewTn 45 2,3 0,9 0,5 338 7,0 8,4 2,1 0,5 2,1 2,0 2,0 1,0 2,3 1,9
ToHra 315 6,1 41 0,2 0,6 65 12,6 8,0 3,2 3,8 6,2 3,6 1,3 40 57
Tysany 2,4 2,2 315 1,6 6,7 122 7,2 1,2 2,0 3,1 2,7 2,5 2,0 31 2,7
BaHyaty 2,3 2,4 2,7 53 2,3 6,7 11,2 1,1 1,7 41 34 2,3 2,2 43 33
BbeTtHam 8,4 35 2,8 3,2 1,8 3,2 353 3,6 353 49 4,6 3,6 315 58 38
CTpaHbl ¢ (hOPMUPYIOLIMMCS PbIHKOM

1 pa3BuUBaroLWMecs ctTpaHbl EBponbi 7,7 6,3 6,6 5,2 92 257 174 17,2 135 105 8,2 6,5 10,9 9,8 7.4
AnbaHus 2,3 2,0 1,4 1,6 2,0 6,7 48 2,2 2,2 3,4 31 3,0 2,3 37 3,0
Benapych 20,4 49 5,6 55 95 152 5,0 57 6,6 6,4 6,2 5,0 6,8 6,4 57
BocHusa 1 MepuerosiHa 1,2 1,4 06 -1,0 20 140 6,1 1,7 4,0 4,5 2,9 2,0 3,2 3,6 2,9
BeHrpus 2,9 2,8 34 33 51 146 17,1 3,7 4,4 3,8 3,5 3,0 33 42 31
Kocoso 2,3 11 2,7 0,2 33 116 49 1,6 39 59 3,6 2,0 583 58 2,6
Mongosa 6,4 3,6 48 3,8 51 28,7 134 47 7,8 6,4 55 5,0 6,8 71 438
YepHoropus 2,5 2,6 04 03 24 130 8,6 &8 39 3,2 2,9 2,2 4,0 34 2,5
CeBepHasi MakefoHus 1,8 1,5 0,8 1,2 3,2 14,2 94 &5 41 45 41 2,0 41 54 4,0
MMonblua 2,0 1,6 2,3 34 5,1 144 114 3,6 3,6 33 33 25 2,4 48 2,0
PymbiHNst 35S 4,6 38 2,6 50 138 104 5,6 7,3 78 39 2,5 9,7 45 3,7
Poccus 8,6 29 45 3,4 6,7 137 5,9 8,4 8,7 5,6 43 40 5,6 5,6 4,0
Cepbusi 6,0 2,0 1,9 1,5 41 120 124 47 39 5,2 49 3,0 2,8 7,0 4,2
Typums 8,3 16,3 152 123 196 723 539 585 349 286 21,4 150 309 245 193
YkpanHa 141 10,9 7,9 2,7 94 202 129 6,5 12,7 6,1 7,7 50 8,0 75 7,0
NatuHckas Amepuka n Kapnockuit

Gacceitn* 5,1 6,6 7,6 6,5 99 142 148 16,6 7,6 6,7 49 35 6,5 6,6 4,2
AHTurya v bapbyaa 2,0 1,2 1,4 1,1 1,6 7,5 51 6,2 1,4 2,6 2,1 2,0 31 2,5 2,0
ApreHTiHa’ 15,3 343 535 420 484 724 1335 2199 419 304 157 75 315 250 125
Apyba 1,0 3,6 39 -13 0,7 55 34 1,7 0,1 1,2 2,0 2,0 0,4 2,0 2,0
Baramckve OctpoBa 1,7 2,3 2,5 0,0 2,9 5,6 31 0,4 0,6 1,6 1,9 2,0 0,7 1,8 1,9
Bapbagoc 4,0 31 1,7 0,6 1,5 4.4 3,2 1,5 0,8 2,3 2,2 2,4 1,6 2,7 2,0
benua 1,2 0,3 0,2 0,1 3,2 6,3 44 &8 1,1 1,5 1,5 1,3 0,4 1,9 1,3
Bonueus 5,6 2,3 1,8 0,9 0,7 1,7 2,6 5,1 195 207 e ... 204 26,1 .
Bpasunus 6,1 37 3,7 3,2 8,3 9,3 4,6 4.4 5,0 40 34 3,0 43 43 3,0
Ynmm 815 2,3 2,3 3,0 45 11,6 7,6 39 42 2,9 33 3,0 34 3,6 3,0
Konym6us 4,2 3,2 315 2,5 35 102 11,7 6,6 51 59 5,2 3,0 51 6,3 45
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A7. CtpaHbl ¢ (hOPMUPYIOMMCSA PLIHKOM U pasBUBalOLMECs CTpaHbl: NoTpeGuTenbCkue ueHbl! (mpogomkeHne)
(Fodosoe u3meHeHue 8 npoyeHmax)

Ha koHeL| nepuoaa?

CpepHee IMporHo3b! MporHosbl
2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031 2025 2026 2027
NatuHckas Amepuka

n Kapubckuin 6accenn?

(npodomxeHue) 5,1 6,6 7,6 6,5 9,9 14,2 14,8 16,6 7,6 6,7 49 35 6,5 6,6 4,2
Kocra-Puka 48 2,2 2,1 0,7 1,7 8,3 0,5 -0,4 -0,1 -0,4 2,0 3,0 -1,2 1,0 2,4
[omuHmka 1,2 1,0 1,5 -0,7 1,6 7,7 42 3,1 2,3 3,0 2,3 2,2 1,6 3,9 1,8
[omuHmkaHckas Pecnybrnvka 4,4 3,6 1,8 3,8 8,2 8,8 4,8 g3 39 5,1 4,5 4,0 5,0 4,5 4,0
OkBagop 39 -0,2 0,3 -0,3 0,1 315 2,2 1,5 0,7 2,9 1,6 1,5 1,9 3,0 1,6
CanbBagop 1,8 1,1 0,1 -0,4 815 72 4,0 0,9 0,3 2,5 2,0 1,8 0,9 2,5 2,0
[peHapma 1,7 0,8 0,6 0,7 1,2 2,6 2,7 1,1 0,6 1,3 1,6 2,0 0,3 2,1 1,6
[BaTemana 46 3,8 3,7 3,2 43 6,9 6,2 2,9 1,6 2,6 4,0 4,0 1,7 3,9 3,7
["aitaHa 2,6 1,3 2,1 0,7 45 6,9 2,8 2,9 3,3 41 51 55 2,5 57 52
[antn 6,7 11,4 17,3 22,9 15,9 27,6 441 25,8 28,3 23,5 19,7 8,0 31,9 22,0 14,4
loHmypac 54 43 4,4 85 45 9,1 6,7 4,6 4,6 4,4 4,5 4,0 5,0 4.8 4,0
fAmaitka 8,5 3,7 39 52 59 10,3 6,5 515 39 6,1 55 5,0 4,5 43 5,0
Mekcmka 41 49 3,6 3,4 57 7,9 585 47 3,8 39 34 3,0 3,7 39 3,0
Huvkaparya 6,8 49 5,4 3,7 49 10,5 8,4 4,6 2,1 3,5 3,0 3,0 2,7 3,5 3,0
anama 34 0,8 -0,4 -1,6 1,6 2,9 1,5 0,7 0,0 1,4 2,0 2,0 0,4 2,5 2,0
[MNapareait 48 4,0 2,8 1,8 4.8 9,8 4,6 3,8 41 3,3 3,5 3,5 3,1 3,5 3,5
Mepy 3,3 1,3 2,1 1,8 4,0 79 6,3 2,4 1,5 2,5 1,8 2,0 1,5 2,5 2,0
CeHt-Kute n Hesuc 1,4 -1,0 -0,3 -1,2 1,2 2,7 3,6 11 1,3 2,2 2,1 2,0 1,5 2,2 2,1
Cenrt-Itocus 1,6 1,9 0,5 -1,8 2,4 9,7 3,8 -0,7 2,0 2,5 2,4 2,0 0,3 2,5 2,1
CeHT-BuHceHT 1 'peHaguHbl 1,8 2,3 0,9 -0,6 1,6 5,7 4,6 3,6 0,9 0,9 2,0 2,0 0,5 2,0 2,0
CypuHam 12,4 6,9 4,4 34,9 59,1 52,4 51,6 16,2 9,2 11,8 10,6 5,0 11,4 12,0 8,1
Tpunupag v Tobaro 6,4 1,0 1,0 0,6 2,1 5,8 4,6 0,5 1,0 1,8 2,8 2,0 0,4 3,1 2,4
Ypyrsai 8,0 7,6 79 9,8 7,7 9,1 5,9 48 47 4,0 4,5 4,5 3,7 4,5 4,5
BeHecyana3 77,7 65374,10 19906,00 2 355,10 158850 186,5 337,5 49,4 252 3874 94,4 ... 4753 2197 79,6
BnuxHui BocTok

n LleHTpanbHas Asus 78 9,5 74 10,4 11,9 13,3 15,5 13,9 11,2 11,9 9,1 6,0 11,5 11,2 8,1
Adranucran’ 5,8 0,6 2,3 5,6 78 10,6 1,7 -4,3 2,9 . . . 5,0 . .
Anxup 5,1 43 2,0 2,4 7,2 9,3 9,3 4,0 1,4 2,9 3,0 3,3 1,4 2,9 2,9
ApmeHus 42 2,5 1,4 1,2 7,2 8,6 2,0 0,3 33 3,6 34 3,0 33 3,8 3,5
AsepbaitmkaH 6,8 2,3 2,6 2,8 6,7 13,9 8,8 2,2 5,6 6,0 5,1 4,0 52 6,0 42
BaxpeiiH 2,3 2,1 1,0 -2,3 -0,6 3,6 0,1 0,9 -0,1 2,4 1,2 2,0 0,5 2,4 1,2
hxunbyTn 3,1 0,1 855 1,8 1,2 5,2 1,4 2,1 -0,3 1,5 1,2 0,9 0,7 1,5 1,3
Ervnet 12,0 20,9 13,9 57 45 8,5 24,4 8883 20,4 13,2 11,1 53 14,9 14,8 9,6
Ipyaus 41 2,6 49 52 9,6 11,9 2,5 1,1 39 4,4 3,0 3,0 4,0 4,0 3,0
VpaH 17,3 26,9 34,8 36,5 40,2 45,8 40,7 32,5 50,9 68,9 39,6 25,0 74,4 48,7 35,0
Vpak 2,0 0,4 -0,2 0,6 6,0 5,0 4,4 2,6 0,3 3,0 3,3 4.8 -1,2 3,5 3,3
Moppanus 35 4,5 0,8 0,3 1,3 42 2,1 1,6 1,8 2,3 2,2 2,2 1,3 2,2 2,2
KasaxcraH 8,6 6,0 53 6,8 8,0 15,0 14,5 8,7 11,4 10,7 10,1 5,0 12,3 111 9,1
Kysent S 0,6 11 2,1 34 4,0 3,6 2,9 2,4 2,8 2,5 1,6 2,6 2,6 2,3
Kbiprbiackas Pecnybnuka 8,1 1,5 1,1 6,3 11,9 13,9 10,8 5,0 8,2 10,6 10,0 6,5 9,3 10,5 9,5
Nueax?® 83 6,1 2,9 84,9 1548 1712 2213 45,2 14,6 e e e 12,2 e e
TvBus 10,1 13,2 2,2 1,4 2,9 4,5 2,4 2,1 1,8 10,5 10,2 10,2 2,0 9,5 10,2
MasputaHus 41 3,1 2,3 2,4 3,6 9,6 4,9 2,5 1,6 4.1 4.1 4,0 41 4,2 4,0
Mapokko 1,3 1,6 0,2 0,7 1,4 6,6 6,1 0,9 0,8 1,3 1,6 2,0 -0,3 2,0 1,5
Oman 31 0,7 0,5 -0,4 1,7 2,5 1,0 0,6 1,0 1,7 1,9 2,0 0,6 1,7 1,9
[MakuctaH 9,3 47 6,8 10,7 8,9 12,2 29,2 23,4 45 72 8,4 6,5 3,2 11,5 7,0
Katap 2,2 0,1 -0,9 -2,5 2,3 5,0 3,1 1,2 0,6 3,9 2,5 2,0 2,0 3,9 2,5
Cayposckas Apasus 2,9 2,5 -2,0 3,2 3,1 2,5 2,5 1,5 2,0 2,3 2,1 2,0 0,5 2,3 2,1
Comanu S 43 47 4.1 4,6 6,8 6,2 55 3,7 59 4,5 3,2 4,0 57 43
CynaH? 22,9 63,3 51,0 163,3 359,1 138,8 772 1857 100,2 751 44,6 12,5 68,2 64,1 35,5
Cupust®
TamkukucTaH 8,1 3,8 7,8 8,6 9,0 6,6 3,7 315 34 4,0 47 5,0 315 4,5 47
Tynuc 4.4 7,3 6,7 5,6 57 8,3 9,3 7,0 53 6,5 7,2 9,6 49 7,0 7,6
TypKkmeHucTaH 58 3% 5,1 6,1 19,5 11,2 -1,6 4,6 2,7 3,9 4,7 5,0 3,2 4,5 5,0
O6beauHeHHble Apabcekue

Omupatbl 2,0 3,1 -1,9 -2,1 -0,1 4.8 1,6 1,7 1,3 2,5 2,0 2,0 1,3 2,5 2,0
Y3bekuctaH 11,4 17,5 14,5 12,9 10,8 11,4 10,0 9,6 8,8 7,0 5,6 5,0 73 6,8 5,0
3anagHblit beper 1 cextop

lasa’ 2,7 -0,2 1,6 0,7 1,2 3,7 5,9 53,7 10,5 e e oo 429
Nemen? S 33,6 22,6 30,5 59,8 36,4 17,6 26,6 21,4 26,5 18,7 10,1
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Tabnuua A7. CTpaHbl ¢ (hOPMUPYIOLIMMCSA PLIHKOM U pa3BUBalOLMECs CTpaHbl: NOTPeGUTeNbLCKue LeHbl! (okoHyaHue)

(Fodosoe usmeHeHue 8 npoueHmax)

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Ha koHeL| nepvoaa?

CpepnHee MporHosb! ITporHo3b!

2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031 2025 2026 2027
Adppuka K tory ot Caxapbl 91 8,7 9,6 12,4 12,3 16,1 194 20,7 12,5 8,8 8,8 6,5 8,1 9,6 8,1
AHrona 14,8 196 171 223 258 21,4 136 282 202 129 128 9,8 15,7 13,1 11,2
BeHuH 2,1 08 -09 3,0 1,7 1,4 2,7 1,2 1,1 2,0 2,0 2,0 14 20 2,0
BotcBaHa 6,3 3,2 2,7 1,9 6,7 12,2 5,1 2,8 2,8 5,1 57 4,5 39 63 5,1
BypkuHa-Paco 2,1 20 32 1,9 3,9 13,8 0,9 42 05 1,5 2,1 2,0 -2,2 2,7 2,1
BypyHau 10,7 -2,8 -08 7,5 84 189 27,1 202 342 145 153 9,8 152 188 135
Kabo-Beppe 1,7 1,3 1,1 0,6 1,9 79 3,7 1,1 2,3 2,2 2,1 2,0 33 20 2,0
KamepyH 2,3 11 2,5 2,5 2,3 6,3 7,4 45 3,4 3,5 3,2 2,8 25 38 3,0
LleHTpanbHoadpukaHckas Pecnybnuka 519 1,6 2,8 0,9 43 5,6 3,0 1,5 1,0 1,5 2,5 3,0 -05 09 2,7
Yag 2,2 40 10 -27 -08 58 41 57 26 0,5 3,9 3,0 57 59 2,0
Komopckue OctpoBa 2,4 1,7 3,7 0,8 0,0 12,4 8,5 5,0 3,2 3,7 2,5 2,5 1,6 5,9 2,2
[emokpatinyeckas Pecnybnuka KoHro 885 29,3 4,7 11,4 9,0 9,3 19,9 17,7 7,4 3,3 6,4 7,0 2,3 6,7 7,0
Pecny6nuka KoHro 3,0 1,2 0,4 1,4 2,0 3,0 43 3,1 2,6 2,8 3,0 3,0 -1,0 50 3,0
Kot-g'VByap 1,6 0,6 0,8 2,3 42 5,2 4,4 34 0,1 1,8 2,0 2,0 0,1 1,8 2,0
OkBaTopuanbHas [BuHes S0 1,3 1,2 48 0,1 49 2,4 3,4 2,8 3,2 2,9 2,5 2,8 3,2 2,6
Oputpest® 9,4 -14,4 i3
ScBaTMHM 7,0 4,8 2,6 39 3,7 4,8 4,9 4,0 3,1 3,5 3,8 3,0 23 35 3,8
Odmonus 15,4 13,8 158 204 268 339 302 210 132 11,8 107 7,5 97 123 9,1
[aboH 2,2 4,8 2,0 1,7 1,1 43 3,6 1,2 2,0 2,5 2,4 2,3 27 25 2,3
[ambus B, 6,5 7,1 59 74 115 17,0 116 79 58 5,0 5,0 66 50 5,0
laHa 12,5 9,8 72 99 100 31,9 392 229 142 58 78 8,0 54 79 8,0
BUHES 12,1 9,8 9,5 106 126 10,5 54 4,5 3,1 41 5,6 4,0 39 54 57
I'BuHes-bucay 2,0 0,4 0,3 1,5 &8 79 7,2 S 0,9 2,5 2,1 2,1 2,8 25 2,1
KeHus 8,6 47 52 583 6,1 7,6 7,7 485 41 59 59 5,0 45 64 55
Jlecoto 5,6 47 49 54 6,5 8,2 6,5 5,2 4.4 42 3,9 4,0 43 47 3,8
JInbepus 9,4 235 27,0 17,0 78 76 10,1 8,2 8,3 57 6,2 5,0 40 6,7 58
Maparackap 7,7 8,6 5,6 42 58 8,2 9,9 7,6 8,0 8,3 7,0 5,0 72 8,0 6,5
Manasw 15,8 9,2 9,4 8,6 93 208 288 322 284 244 220 164 26,0 240 231
Manu 2,3 1,9 =30 0,5 3,8 9,7 2,1 3,2 2,3 2,2 2,0 2,0 04 22 2,0
Maspuikuit 3,8 3,2 0,5 2,5 4,0 10,8 7,0 3,6 3,7 3,7 3,8 3,5 45 39 3,6
Mosambuk 8,7 3,2 57 0,9 6,6 104 7,0 3,2 4.4 4.4 52 5,0 32 55 5,0
Hamubus 6,2 43 3,7 2,2 3,6 6,1 59 42 315 3,9 3,4 3,0 32 43 2,9
Hurep 1,8 28 25 2,9 3,8 42 3,7 91 -46 0,4 2,0 2,0 -94 97 2,0
Hurepus 11,8 12,1 11,4 132 17,0 18,8 247 332 230 160 159 10,0 152 17,0 145
PyaHpa 5,8 1,4 2,4 7,7 0,8 13,9 140 4,8 7,0 5,6 5,0 5,0 80 41 5,0
CaH-Tome u MpuHeunn 11,7 79 7,7 9,8 8,1 18,1 21,1 14,4 0,9 9,6 79 5,0 10,3 8,8 6,9
CeHeran 1,3 0,5 1,0 2,5 2,2 9,7 59 0,8 1,4 2,5 2,2 2,0 28 36 1,9
Cerwenbckue OctpoBa 8,0 3,7 1,8 1,2 9,8 26 -1,0 0,3 0,3 2,6 1,7 2,5 -0,2 31 1,6
Cbeppa-TleoHe 8,2 16,0 14,8 134 119 272 477 284 7,6 7,5 9,0 9,0 43 9,0 9,0
HOxHas Adpuka 6,1 4,6 41 33 4,6 6,9 59 4.4 3,2 3,9 34 3,0 36 43 2,9
HOxHbIit CypaH e 83,4 493 240 302 -32 397 998 976 140 10,0 45 27,7 144 58
TaH3aHus 8,8 855 34 3,3 3,7 4,4 3,8 3,1 3,3 4,0 43 4,0 36 47 4,0
Toro 2,4 0,9 0,7 1,8 45 7,6 583 2,9 0,4 2,8 2,3 2,0 00 -08 1,1
YraHpa 8,5 2,5 2,1 2,8 2,2 7,2 54 33 3,6 4,0 49 5,0 3,1 5,0 48
3ambusi 9,8 7 9,2 157 22,0 11,0 109 150 139 9,0 8,0 7,0 112 85 75
3umbabee s 10,6 2553 557,2 985 1934 6674 736,1 81,4 8,0 8,0 8,0 150 9,0 8,0

" 13meHeHwst NoTpeBUTENbCKUX LiEH Yka3biBaIOTCS kak CPEAHETOH0BbIE 3HAYEHNS.

2/aMeHeHsi OTHOCUTENBHO COOTBETCTBYIOLLErO MeCsLIA MPEAbIAYLIETO r0Aa, a ANs HEKOTOPbIX CTPaH — OTHOCUTENHO COOTBETCTBYIOLLETO KBApTana NpeAblayLLero roaa.

3CM. HopmaLuio 06 ApreHTuHe, AdraHucTane, bonveuu, BeHecyane, 3ananHom Gepere u cextope [a3a, VemeHe, Nusane, Cupum, Cypane, Wpu-Nanke u Sputpee B pasnene «MpUMeyaHusi no cTpaHamy.
U Y Y

4NlaHHble He BKMHYaloT BeHecyany, Ho BKtoyaT ApreHTuHy ¢ 2017 roga. Cm. uHdopmaumio 06 ApreHTiHe 1 Berecyane B pasaene «Mpumedanms o ctpaHam» CTaTUCTYECKOro NMpUIOXeHHs!.
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A8. OCHOBHbIe CTPaHbI C Pa3BUTOM 3KOHOMMKON: canbao GroaxeTa U AONT CeKTopa rocyaapCTBEHHOro ynpasneHus'
(B npouermax BB, ecnu He yka3aHo UHOE)

CpenHee MporHosb!
2008-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031

OCHOBHbI€E CTpaHbl C Pa3BUTON IKOHOMUKOW

YucToe KpeanToBaHWe/3aMMCTBOBaH!E -5,5 =34 -3,8 -11,7 -8,9 -3,7 —6,2 6,1 -5,3 -5,8 =57 -5,5
OTKnoHeHue hakTuyeckoro obbema
MPOM3BOACTBA OT NOTEHLMana? -1,4 0,0 0,2 -3,9 -0,6 0,3 0,1 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 0,0
CTpyKTypHOE canbo? -4.6 -3,2 -3,8 -8,7 -8,1 -5,2 -6,1 =57 =55 -5,6 -5,6 -5,4
CLLUA
YucToe kpeanToaHue/3auMcToBanme? -7,0 -5,3 -5,8 -141 -11,5 -3,7 -7,9 -7,9 -6,8 -7,5 -7,4 -7,4
OTKNOHeHwe thakTnyeckoro obbema
NPOM3BOACTBA OT NOTEHLMana? -1,7 -0,6 0,1 -3,4 0,1 0,1 0,3 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
CTpyKTypHOE Canbpo? -5,9 -4,9 -5,7 -10,5 -10,6 -6,0 -7,8 -7,4 -7,2 -7,4 -7,3 -7,3
Yucbilt gonr 72,7 79,9 81,6 95,9 95,2 91,3 94,0 95,7 96,7 98,5 101,3 1154
Bariosoit gonr 98,9 107,7 108,8 132,6 125 1191 120 122,3 123,9 125,8 128,6 1421
3oHa eBpo
YucToe KpeauToBaHe/3aUMMCTBOBaHME -3,3 -0,4 -0,5 -7,0 -5,1 -3,4 -3,5 -3,1 -3,0 =33 =34 -3,0
OTKnoHeHwe thakTnyeckoro obbema
NPOM3BOACTBA OT NOTEHLMana? -1,4 0,1 0,4 -5,3 -1,5 0,8 0,2 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 0,0
CTpyKTYpHOE Canbpo? -2,3 -0,4 -0,5 =9 -4,0 -3,6 -3,7 -3,2 -3,0 -3,2 -3,4 -2,9
Yucbiit gonr 70,2 70,2 68,5 78,2 76,3 73,8 72,8 73,2 74,1 749 75,9 78,3
Bariogoit gonr 86,4 85,2 83,3 96,1 93,4 88,9 86,5 86,6 87,1 87,8 88,4 89,7
lepmanus
YucToe KpeauToBaHue/3anMcTBoBaHm1e -0,5 1,9 1,3 -4.4 -3,2 -1,9 -2,5 -2,7 -2,7 -3,8 -4,2 =37
OTKNOHEHWe daKkT4eckoro oﬁbema
MPOM3BOACTBA OT NOTEHLWana? 0,1 0,9 0,4 -3,1 -0,8 1,3 0,1 -1,0 -1,1 -0,9 -0,4 0,0
CTpyKTypHOE Ccanbao? 0,1 i3 1,1 -3,0 -2,8 -1,9 2,4 -2,1 -2,1 =33 -4,0 =37
YucTblit gonr 55,0 42,1 39,8 45,3 46,2 45,8 45,7 46,0 47,2 49,4 51,9 60,7
Bariogoi gonr 73,2 60,8 58,7 68,0 67,9 64,4 62,3 62,2 62,9 64,6 66,5 73,7
®paHyus
YucToe KpeauToBaHue/3anMcTBoBaHm1e -4,9 -2,3 -2,4 -89 -6,6 -4,7 -5,4 -5,8 =51 -49 -4.8 -2,9
OTKnoHeHue dakTnyeckoro obbema
MPOM3BOACTBA OT NOTEHLMana? -1,6 -0,8 0,0 -4.5 -2,1 -0,8 -0,5 -0,2 -0,1 -0,2 -0,3 -0,1
CTpyKTYpHOE Ccanbao? -39 -1,6 -1,4 -59 -5,1 -4,2 -5,2 =57 -5,1 -4.8 -4,6 -2,8
YneTbin gonr 80,9 89,4 89,0 101,6 100,5 101,1 101,5 105 108,8 110,2 112,3 112,6
Bariogoit gonr 90,5 98,5 98,2 114,9 112,8 11,4 109,6 113,2 116 118,4 120,5 120,7
WUranus
YucToe KpeauToBaHme/3aumcTBoBaHm e -3,1 -2,2 -1,5 -94 -8,9 -8,1 7,1 -3,4 =-3,1 -2,8 -2,6 2,7
OTknoHeHve hakTnyeckoro obbema
MPOM3BOACTBA OT NOTeHLMana? =37 -1,9 -1,9 -11,1 -39 0,0 0,2 0,2 0,0 -0,2 -0,4 0,0
CTpyKTypHOE Canspo? -1,4 -1,3 -0,5 -3,0 7.9 -8,7 7,6 —4,1 -3,6 -29 2,6 -1,1
YueTbiin gonr 115,2 123,4 123 141,4 134 127,9 123,9 125,3 127,7 129 129,4 1267
Bariogoi gonr 125,5 134,2 133,9 154,4 145,8 138,4 133,9 134,7 1371 138,4 138,8 136,1
AnoHus
YucToe KpeanToBaH1e/3aMMCTBOBaHNE —6,3 -2,4 -3,0 -9,0 -6,3 42 -2,4 -1,7 -1, -2,0 -2,4 -4,0
OTKNOHEHe haKkTU4eckoro 06'Derv|a
NPOM3BOACTBA OT NOTEHLMana? -0,4 1,9 0,7 -29 -1,3 -0,6 0,0 0,0 0,4 0,4 0,2 0,0
CTPyKTypHOE Canbao? -6,2 -3,0 -3,3 -8,1 -5,8 -4,3 -2,4 -1,7 -1,2 -2,2 -2,4 -4,0
Yuctbilt gonr 134,2 146,7 148,2 160,8 157,5 159,6 149,5 1417 136,5 134,3 130,1 122,8
Bariosoit gonr* 190,3 203,7 206,3 228,8 222,7 227,8 220,3 2145 206,5 2044 200,1 192,8
CoeavHeHHoe KoponescTeo
YucToe KpeauToBaHue/3aMCTBOBaHME -6,1 -2,2 -2,4 -12,9 -7,5 -4.6 -6,0 -6,1 -5,4 -39 -3,1 -1,6
OTKnoHeHue akTnyeckoro obbema
NPOM3BOACTBA OT NOTEHUMana? -1,2 1,6 1,5 -3,5 0,5 2,2 -0,3 -0,5 -0,6 -0,9 -0,9 -0,1
CTpyKTYpHOE Canbpo? -5,2 -3,2 -3,5 -11,1 -7,0 -5,8 -6,3 -5,6 -4,9 =33 -2,5 -1,5
YucTbilt ponr 70,9 75,9 75,1 92,2 90,2 87,9 90,4 92,4 93,8 95,5 95,9 94,5
Bariogoit gonr 78,8 85,6 84,9 104,8 103,4 97,5 98,9 99,9 102,3 103,6 1041 102,6
KaHapa
YucToe kpeauToBaHue/3anMCTBOBaHME -1,6 0,4 0,0 -10,9 -3,1 0,6 -0,2 -2,1 -1,8 2,7 -2,5 -1,5
OTKnoHeHwe thakTnyeckoro obbema
NPOW3BOACTBA OT NoTeHLMana? -0,4 0,6 0,4 -3,4 -1,4 0,8 0,0 -0,7 -0,9 -0,8 -0,6 0,0
CTpyKTYpHOE Canbao? -1,4 0,0 -0,2 -8,2 -2,0 0,1 —0,2 -0,8 -1,2 -2,2 -2,1 -1,5
Yuctoi gonrs 23,5 11,8 8,7 16,2 14,1 13,3 12,7 10,8 10,2 10,3 10,7 10,4
Barnosoit gonr 85,7 90,8 90,1 118,1 112,6 103,5 105,1 110 113,5 110,7 109,5 103,5

TMpumeyanme. MeTofonorms v KOHKpETHbIE UCXOAHBIE MPEAMONOKEHMs MO Kaxaoil CTpaHe npuBeaeHb! Bo BcTaske A1, CocTaBHble MokasaTenu no HanoroBo-GIOAKETHbIM AaHHbIM ANt CTPAHOBBIX FPyMM
paccunTaHbl kak Cymma 3HaueHuin B fornapax CLUA no cooTBeTCTBYHOLLMM OTAEMbHBIM CTPaHaM.

'[laHHble 0 [OMre OTHOCATCS K KOHLIY NepUofa v He BCErAa ConocTaBUMbl Mo CTpaHam. YPOBHI BArOBOTO U YUCTONO AOAra, NPEACTaBeHHbIE HALMOHATBHBIMIA CTaTUCTHECKIMI areHTCTBaMMU MO CTPpaHaM,
npuHsBLWMM CucTemy HaumoHanbHbIx cyetoB 2008 roga (Asctpanus, KaHaga, CneuvanbHbii agMUHMCTPATUBHBIN parioH FoHkoHr, CLUA), ckoppekTpoBaHbI, 4TO6bI UCKMIOUMTb He 0BecneyeHHbIe pesepBamm
NEHCMOHHbIe 0053aTeNnbCTBa ANS rOCYAapCTBEHHBIX CMYXKALLMX MO NEHCUOHHBIM NaHaM C YCTaHOBMEHHbLIM pa3MepoM nocobuii.

2B npoueHTax noTexuuansHoro BBI.

3[laHHble, NPeACTaBNEHHbIE HALMOHAMBHBIM CTATUCTUYECKUM AreHTCTBOM, M3MEHEHbI, YTOBbI UCKMIOUYUTb AaHHbIE, OTHOCSILUMECS K MEHCUOHHBIM MaHam C YCTaHOBMEHHbIM PA3MEPOM OTUUCTIEHUI

ANS rocy[apCTBEHHbIX CITyXaLLyX.

“4Ha HeKOHCOMMaMPOBaHHO OCHOBE.

5Bknioyast ONM y4acTus B kanuTane.
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Tabnuua A9. CBogHble faHHbIe N0 06eMaM U LieHaM MUPOBOW TOProBnU
(Fodosoe uameHeHue 8 npoueHmax, eciu He ykasaHo UHOE)

CpegHee MporHosl
2008-2017 2018-2027 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Toproens ToBapamu 1 ycnyramu
Muposas Toproens’

O6bem 3,2 2,9 4,0 1,2 -8,3 10,8 59 0,9 37 51 2,8 338
[ednsTop LeH
B nonnapax CLLUA -0,2 2,5 55 -2,5 -1,6 12,8 6,7 -2,5 0,2 2,0 49 0,0
B CAP 0,8 2,5 33 -0,1 -2,3 10,3 13,7 -2,3 0,7 0,3 2,9 -0,2
06bem ToproBnu
Skenopt
CTpaHbl ¢ pa3BUTON 3KOHOMMKON 2,8 2,3 315 1,5 -8,7 9,7 6,2 0,6 2,1 3,7 2,5 2,7
CTpaHbl ¢ hopMUPYHOLYNMCS PbIHKOM
1 pa3BMBaIoLLMECS CTPaHbI 3,8 39 41 0,7 —6,6 12,7 45 1,4 6,6 74 3,5 54
Wwmnopt
CTpaHbl ¢ pa3BUTON 3KOHOMMKON 2,4 2,6 3,8 2,0 -8,1 10,1 7,5 -0,8 2,2 4,7 2,6 3,1
CTpaHbl ¢ hopMUPYHOLNMCS PBIHKOM
1 pa3BMBaIOLLMECS CTPaHbI 47 33 52 -0,5 —9,6 12,0 41 38 6,0 57 2,7 49
Ycnosus Toprosnu
CTpaHb! C pa3BUTON KOHOMUKOM 0,1 0,2 0,4 0,1 1,0 1,0 -1,7 0,6 0,8 0,6 -1,0 0,4
CTpaHbl ¢ hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
1 pa3BMBaloLLMECS CTPaHbI 0,0 -0,3 1,3 -1,2 -1,2 1,4 1,3 -1,0 0,2 -0,7 -1,5 -1,2

Toprosns ToBapamu
Muposas Toproens’

06bem 2,9 2,6 37 0,1 =55 11,0 3,4 -0,8 2,8 54 2,8 39

[ednsTop LeH
B nonnapax CLLUA -0,4 2,4 6,0 29 2,2 14,6 8,5 -39 -0,6 1,6 5,2 -0,5
B COP 0,6 2,5 38 -0,5 -3,0 12,1 15,6 —3,7 -0,1 -0,1 3,2 0,7

LieHbl MupoBoil Toproenu B gonnapax CLLIA2

lMpomykuus obpabaTbiBatoLLel NPOMbILLEHHOCTH 0,1 1,8 2,0 0,4 =31 6,8 10,2 -1,7 1,2 1,1 1,4 0,2

Hedrb -29 3,7 294 104 32,0 65,8 392 -164 -1,8  -144 214 7,6

CblpbeBble TOBaphbl, KpOMe TOMnMBa 0,4 7,1 1,3 0,7 6,5 26,7 7,9 5,7 3,7 9,6 21,7 1,9
[pooBONbCTBEHHbIE TOBAPbI 1,0 2,7 -1,2 -3,1 1,7 27,0 14,8 -6,8 -3,1 —4,6 6,0 0,7
HanuTku 1,8 5,2 =92 =B/ 2,4 22,4 14,1 4,0 64,4 17,4 -287 -5,5
CenbCKox03aiCTBEHHOE Cbipbe 1 MaTepuanbl 0,2 0,2 2,0 -5,4 -3,4 15,5 57 -15,6 4,4 -1,9 1,3 2,1
MeTannbi =27 6,3 6,6 39 35 46,7 5,6 -2,8 -1,9 2,1 18,9 0,2

LieHb1 MupoBoi Toprosnu B CP2

[Mpoaykuys o6pabaTbiBaroLLEelt NPOMBILLIEHHOCTH 1,1 1,8 0,1 2,8 -3,8 4,4 17,4 -1,5 1,7 -0,5 -0,5 0,0
Hedb -1,9 37 26,7 -82 -326 62,1 482 16,2 -1,3 -158 19,0 7,8
CblpbeBble TOBaphbl, KpOMe ToMnMBa 1,4 71 -0,8 3,2 5,7 23,9 14,9 -5,4 4,2 7,9 19,4 1,8
[pooBONbCTBEHHbIE TOBAPbI 2,0 2,8 =3 0,7 0,9 24,2 22,3 -6,5 -2,6 6,1 4,0 0,5
HanuTku 2,8 5,2 —11,1 -3,4 1,6 19,7 21,6 42 65,2 15,5 -30,0 5,7
CenbcKoxo3aiCTBEHHOe Chbipbe 1 MaTepuans 1,2 0,2 -0,1 =3,1 4,2 12,9 126 -15/4 49 =35 -0,6 2,0
Metannsl -1,7 6,3 44 6,4 2,6 43,4 0,6 =23 -1,4 0,4 16,6 -0,4
LieHbl MUPOBOIl TOProBMM B €BPO2
[Mpopykuys obpabaTbiBaroLLEelt NPOMBILLIEHHOCTM 2,1 1,4 -2,5 59 -4,9 2,9 23,8 -4,2 1,1 -3,1 -2,8 0,4
Hedb -1,0 3,2 23,6 -54 -333 59,9 56,3 -18,5 -1,8  -18,0 16,2 7,4
CblpbeBble TOBapbl, KpOMe TonnvBa 2,4 6,6 -3,2 6,2 45 22,2 21,1 -8,1 3,7 5,0 16,6 2,2
[MpogoBoNbCTBEHHbIE TOBAPbI 3,0 2,3 5,6 2,3 0,2 22,5 29,0 -9,2 -3,2 -8,5 1,5 0,9
Hanutku 338 4.8 -13,2 -0,5 0,5 18,1 28,2 1,3 64,3 125 =317 -5,3
CenbcKoxo3sCTBEHHOE Chbipbe W MaTepuans! 2,2 -0,2 =25 -0,2 =52 11,3 188 17,7 4,4 6,1 =3,0 2,4
Metannbl -0,8 58 1,9 9,6 1,5 41,5 6,0 =2 -2,0 2,2 13,9 0,0
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A9. CBopHble faHHbIe N0 06beMaM U LieHaM MUPOBOW TOProOBIU (OKOHYaHue)
(Fodosoe u3MeHeHUEe 8 NpoueHmax, eciu He yka3aHo UHOE)

CpefiHee MporHosi
2008-2017 2018-2027 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

ToproBns ToBapamu 1 ycrnyramu (MpogosnmxeHue)
06bem ToproBnu

Okenopt
CTpaHbl ¢ pa3BuTON 3KOHOMUKON 2,4 1,9 3,0 0,4 —6,5 9,9 3,8 -1,1 0,8 41 2,5 2,4
CTpaHbl ¢ hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BMBaIoOLLMECS CTPaHbI 3,7 3,6 3,8 0,2 -3,6 12,0 1,6 0,5 6,3 7,7 3,7 54
OKkcnopTeps! Tonnuea 1,8 1,4 -0,7 =3,7 -8,4 2,1 6,2 28 2,0 8,7 -3,8 10,3
CTpaHbl, HE 3KCMIOPTUPYHOLLME TONMMBO 4.1 4,0 4,7 0,6 2,7 13,3 0,9 0,2 7,1 7,5 5,0 4,5
Mmnopt
CTpaHbl C pa3BuTON 3KOHOMUKOI 2,1 2,3 39 0,5 -5,9 11,5 5,2 -3,2 1,3 5,0 2,7 3,2
CTpaHb! ¢ hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 pPa3BUBAIOLLMECS CTPaHbI 4,5 2,9 4,3 -0,6 -5,5 10,7 1,7 1,7 4,5 5,6 2,3 5,3
OKcnopTeps! TonnmBa 2,6 31 -3,3 28 127 1,0 11,8 11,7 6,4 79 -3,0 11,3
CTpaHbl, HE SKCMOPTUPYIOLLME TONAUBO 4.8 2,9 5,4 -1,0 —4,6 11,8 0,7 0,5 4,3 583 3,1 4,4
DNedonsaTope! uex B CAAP
Skenopt
CTpaHbl C pa3BuTON 3KOHOMUKOI 0,3 2,4 2,9 -1,2 2,2 10,5 12,8 2,2 0,4 1,6 2,6 0,0
CTpaHb! ¢ hopMUpPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 pasBMBatoLLMECS CTPaHbI 1,4 2,4 5,0 0,0 -3,4 15,5 18,6 -6,4 -0,8 -2,6 2,9 -1,9
OkcnopTeps! Tonnmea -0,5 41 15,6 -36 20,6 411 36,8 -11,6 1,3 7,2 11,3 -5,0
CTpaHbl, HE SKCMOPTUPYIOLLME TONAMBO 1,8 2,1 3,0 0,7 -0,2 11,9 15,8 -5,4 -1,2 -1,7 1,4 -1,4
Mmnopt
CTpaHb! C pa3BUTON SKOHOMUKOM 0,1 2,1 3,4 -1,3 -33 9,1 15,2 -2,9 -0,2 0,7 2,8 -0,7
CTpaHbl ¢ hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BMBaIOLLMECS CTPaHbI 1,4 3,2 45 1,2 -3,1 15,7 17,3 -4,2 0,0 -0,9 4,9 -0,5
OkcnopTeps! Tonnvuea 1,7 3,8 1,9 Sh| -0,6 12,0 14,9 -1,8 2,3 2,1 54 0,2
CTpaHbl, He 3KCMIOPTUPYHOLLME TOMMMBO 1,4 3,2 4.8 1,0 =315 16,1 17,5 4,4 -0,3 —1,3 4.8 -0,5
Ycnosus Toproenu
CTpaHbl ¢ pa3BuTON 3KOHOMUKON 0,1 0,2 —0,5 0,1 1,1 1,3 -2,1 0,7 0,6 0,8 -0,2 0,6
CTpaHbl ¢ hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
1 pa3BMBaIOLLMECS CTPaHbI -0,1 -0,8 0,5 -1,2 -0,3 -0,2 1,1 -2,3 -0,8 -1,7 -1,9 -1,5
PervoHanbHble rpynnbl
CTpaHbl ¢ hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 passuBatoLLMecs CTpaHbl Asum 0,6 -2,5 -3,7 -0,7 55 -9,2 -1,4 -1,7 -3,8 -1,2 =71 -1,0
CTpaHbl ¢ hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BuBatoLLmMecs cTpaHbl EBponbl —0,6 11 4,2 0,3 —4,7 7,8 3 —4,9 53 -1,2 2,4 -0,8
Jlatutckas Amepuka n Kapnbekuin 6accentH 0,0 11 —0,7 -0,4 2,4 5,2 -3,7 5,7 1,4 0,0 1,9 -0,7
BrwxHuin BocTok u LieHTpanbHas Asus -1,8 0,4 11,5 -5,2 -18,3 23,0 15,6 -8,3 -0,8 -7,5 5,6 -4.8
Adbpuka K tory o Caxapbl 0,6 2,1 34 -1,9 0,9 9,3 2,2 5,4 54 7,0 6,9 -1,0
AHanuTuyeckue rpynnbl
o UCTOYHMKAM 3KCMOPTHBLIX AOXOA0B
OkcnopTeps! Tonnmea 2,2 0,3 13,4 -6,5 202 259 19,1 -10,0 -1,0 9,1 55 5,2
CTpaHbl, HE SKCMOPTUPYIOLLME TONAMBO 0,4 -1,0 -1,8 -0,3 3,4 -3,6 -1,5 -1,0 -0,9 -0,4 -3,3 -0,9
[ns cnpasku
MupoBoii akcnopT B Munnuapaax
ponnapoB CLLUA
ToBapbl 1 ycnyru 21132 30512 25094 24718 22336 28017 31522 30986 32307 34614 37088 38442
ToBapl 16 471 22724 18991 18430 17075 21691 24155 23002 23550 25217 27158 27976
CpeaHsas LieHa HedhTn® =28 3,7 29,4 -104 -32,0 65,8 39,2 -16,4 -1,8 -14,4 21,4 -7,6
B ponnapax CLUA 3a 6appenb 79,4 72,3 68,5 61,4 41,8 69,2 96,4 80,6 79,2 67,7 82,2 76,0
CTonmOCTb 3a eauHNLy SKCnopTa NpoayKLun
obpabaTblBalolLLiei NPOMbILLMEHHOCTU 0,1 1,8 2,0 0,4 -3,1 6,8 10,2 -1,7 1,2 11 1,4 0,2

Mpumeyanme. CP — cneyvanbHble NpaBa 3anMCTBOBAHNS.

CpeaHerofoBoe U3MeHeHe MPOBOTO 3KCopTa W MMMoPTa.

Z[laHHble MPeACTaBMSOT COBOM, COOTBETCTBEHHO, MHAEKC CTOMMOCTM EAUHHULbI 3KCTIOPTa MPOAYKLMM 0GpabaTbiBatoLLel MPOMBILINIEHHOCTI CTPaH C pa3BUTOM SKOHOMMKON, MPEACTaBNSIoLMIA 82 NPoLeHTa BECOB
TOProBAM (3KCNOpTa TOBAPOB) CTPaH C PasBIUTON SKOHOMUKOM; CpeaHee 3HaueHue LeH Hedtn copTos UK. Brent, Dubai Fateh n West Texas Intermediate; u cpeHee 3HaueHue LigH MUPOBOTO pblHKa Ha CbipbeBbIE
TOBapbl, KPOMe TONMMBA, B3BELLEHHbIX N0 WX [OMSIM B MUPOBOM 3KcriopTe GupxkeBbix ToBapos B 20142016 rogp!.

MpoveHTHoe n3meHeHme LieH HedhTn coptos UK. Brent, Dubai Fateh 1 West Texas Intermediate.

“poLeHTHOE M3MeHeHHe MpoayKLMN 06paGaTbiBaloLLEN NPOMBILLNEHHOCTH, 3KCMIOPTUPYEMON CTPaHaMM C PA3BUTON SKOHOMUKOI.
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Tabnuua A10. CBoaHble AaHHbIE O CanbAo MO CYeTaM TEKyLMX onepaLyi
(B munnuapdax donnapos CLUA)

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

[MporHosbl
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031
CTpaHbI C pa3BUTON IKOHOMMKOW 413,1 380,3 136,5 4297 -278,9 -16,2 471 49,8 -86,9 -50,3 68,1
CLUA -439,0 4420 5935 8586 9931 -928,0 -11853 -1116,0 -1199,7 -1227,8 -1388,6
30Ha eBpo 410 324,7 245 408,6 -30,8 264,7 443 288,2 254,7 2921 432,7
epmaHust 3417 311,8 248,8 301,1 160,2 251,8 272,1 2229 211,7 216,7 243,6
OpaHums -19,4 16,3 -54,3 8,2 -39,7 -31,8 2,9 -14,8 -12,0 7,5 17,5
Wranus 52,5 63,8 7,7 43,8 -38,5 5,1 25,7 30,9 16,9 31,8 67,9
McnaHus 26,9 29,9 10,2 11,3 6,1 44,3 54,8 55,0 46,2 42,6 37,8
AnoHus 177,8 176,3 149,9 196,2 89,9 156,2 189,2 214,2 166,4 176,3 207,8
CoepnuHeHHoe KoponescTBo -108,0 -71,3 —74,2 —24,2 —61,2 -122,2 -110,1 -125,2 -144,2 1404 -119,8
KaHapa -41,0 -34,1 -33,4 -0,4 -10,1 -15,1 -10,9 -21,7 5,4 -9,2 -0,7
[pyrvie CTpaHbl C pasBuUTO 3KOHOMMKOIA'! 323,4 330,1 372,4 577,4 562,8 483,6 608,7 657,3 685,2 705,7 779,7
CTpaHbI ¢ hopMUPYIOLMMCS PbIHKOM
1 pa3BUBaOLWMECS CTPaHbI -45,7 13,0 152,4 375,4 682,5 288,6 421 601 529,8 457,8 377,7
PervoHanbHble rpynnbi
CTpaHbl ¢ GOPMUPYIOLLMCS PbIHKOM
1 pa3BMBaloLLMECS CTPaHbl A3un -51,9 94,3 3234 2879 336,4 2534 422,7 7414 638,9 637,7 619,2
CTpaHbl ¢ GOPMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
11 pasBuBatoLLecs cTpaHbl EBponbl 67,4 52,3 i3 69,4 129,1 -20,3 -4,7 -75,4 -78,3 -85,8 -80,9
NatuHckas Amepuka u Kapuoekuit 6acceiH -1454  -107,4 -91 9111 -129,4 —76,9 —74,2 -81,7 75,6 -89,2 1142
Brvknmin BocTok n LieHTpanbHas Asns 118,8 249  -1187 124,6 389,8 182,6 101,6 35,4 60,2 22,9 -15,5
Adbpuka K tory ot Caxapbl -34,7 -51,3 —44.5 -15,4 -43,4 -50,3 —24,5 -18,7 -15,4 -27,9 -30,9
AHanuTuyeckue rpynnbl
Mo uCTOYHMKaM 3KCMOPTHLIX AOXOA0B
Tonnueo 211,1 79,5 —94,2 191,5 4977 248,8 205 120 161,7 124 102,3
ToBapbl, kpome TOnnMBa, —254,7 —64,8 248,5 185,6 186,8 42,1 218,9 483,2 371,3 337,2 2779
B TOM YCIe CbIpbeBble NPOAYKThI —-49,2 —45,3 -8,1 —25,7 —64,1 -38,2 —-26,7 -16,1 71 -6,3 -35,0
Mo ucToyHUkam BHeLLHEro
¢uHaHcMpoBaHus
CTpaHbl — YnCTble AeBUTOPBI -388,8 -300,4 -130,6 -301,5 4491 —273,7 2792 3143 4257 4442 5172
CTpaHbl — YnCTbIe Ae6UTOPDI
N0 COCTOSIHWIO 0BCIyXUBaHWUA Aonra
CTpaHbl, UMEBLLME NPOCPOYEHHYIO
3aJ0JKEHHOCTb, WK CTPaHbI, KOTOPLIM
npeaocTaBnsnocL nepeodopmeHne
ponra B nepuog ¢ 2020 no 2024 rog 55,0 -54,4 -36,4 —44.5 —42,7 -50,4 -56,3 —61,1 -79,8 -89,2 -67,5
[ns cnpasku
Becb mup 367,4 393,3 288,9 805,1 403,5 2724 468 650,8 442,9 407,5 445,8
EBponeickuit coto3 512,3 460,5 376,1 569,5 125,9 478,5 629,7 504,3 459,7 4954 660,8
BrwxHui Boctok n CesepHast Adpuka 135,5 439 -100,4 126,9 381,9 203,3 122,8 57,3 62,1 40,7 22,2
CTpaHbl ¢ hopMUPYIOLLMMCS PBIHKOM U CTpaHbI
CO CPEAHNUM [OXOL0M 515 79,9 215,1 4457 789,9 JrEE 467,2 628,5 550,9 503,5 4495
Pa3BuBaioLLmecs CTpaHbl C HU3KUM JOX0A0M —61,2 —66,9 —62,7 -70,4 -107,4 —84,7 —46,2 -27,5 -21,0 —45,7 -71,8
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuuya A10. CBoaHble AaHHbIE O canbAo MO CYeTaM TeKyLWUX onepauun (npogosmkeHue)

(B npoueHmax BBI)
[MporHosbl
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031
CTpaHbl C pa3BUTON IKOHOMMKOM 0,8 0,7 0,3 0,7 -0,5 0,0 0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,1
CLLA -2,1 -2,1 -2,8 -3,6 -3,8 -3,3 -4,0 -3,6 -3,7 -3,6 -3,6
30Ha eBpo 2,9 2,4 1,8 2,7 -0,2 1,7 2,7 1,6 1,3 1,5 1,9
epmaHus 8,4 7,9 6,3 6,9 3,8 515 5,8 4,4 39 3,8 3,8
OpaHums -0,7 0,6 -2,1 0,3 -1,4 -1,0 0,1 -0,4 -0,3 -0,2 0,4
Wranus 2,5 3,2 3,8 2,0 -1,8 0,2 11 1,2 0,6 11 2,2
Vcnanus 1,9 2,1 0,8 0,8 0,4 2,7 3,2 2,9 2,2 1,9 1,5
AnoHus 3,4 3,4 29 3,8 2,0 3,6 45 48 38 3,9 41
CoepnuHeHHoe KoponescTeo -3,7 -2,5 2,7 -0,8 -1,9 -3,6 -3,0 =31 -3,4 -3,1 -2,2
KaHaga 2,4 -2,0 -2,0 0,0 -0,5 0,7 0,5 -0,9 -0,2 -0,3 0,0
[Llpyrvie CTpaHbl C pasBuToit 3KoHOMMKOIA! 4,2 4,4 5,0 6,6 6,4 585 6,6 6,8 6,4 6,3 59
CTpaHbI ¢ hopMUPYHOLUMCS PbIHKOM
1 pa3BuBaroLLMecs CTpaHbl -0,1 0,0 0,4 0,9 1,6 0,6 0,9 1,2 1,0 0,8 0,5
PervoHanbHbIe rpynnbi
CTpaHbl ¢ hopMUPYOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3sBuBatoLLMeCs CTpaHbl A3um -0,3 0,5 1,5 1,2 1,3 1,0 1,6 2,7 2,2 2,0 1,5
CTpaHbl ¢ hopMUPYHOLLAMCS PbIHKOM
1 pa3ssuBatoLLpecs CTpaHbl EBponbl 1,8 1,4 0,0 1,6 2,7 -0,4 -0,1 -1,2 -1,2 -1,3 -1,0
Naturckas Amepuika n Kapnbekuit 6acceiH 2,7 -2,0 0,2 -1,8 —2,2 -1,2 -1,1 -1,2 -0,9 -1,1 -1,1
BrkHuit BocTok u LieHTpanbHas Asus 3,0 0,6 -3,4 3,0 7,8 3,7 2,0 0,7 11 0,4 -0,2
Adbpuka K tory ot Caxapbl -1,8 -2,5 2,4 0,7 -1,9 2,4 -1,3 -0,9 -0,6 -1,1 -0,9
AHanuTuyeckue rpynnbl
Io ncToYHMKaM 3KCMOPTHbIX AOXOL0B
Tonnneo 54 2,1 -29 5,0 10,5 54 45 2,6 33 2,4 1,6
ToBapbl, kKpome TONnMBa, -0,8 —0,2 0,8 0,5 0,5 0,1 0,5 11 0,8 0,7 0,4
B TOM YMCIE CbIpbEBbIE NPOAYKTHI =32 =3,1 -0,6 -1,6 4,0 =23 —1,5 -0,8 0,3 -0,3 -1,2
Mo ucToyHUKam BHeLHero
¢uHaHcpoBaHus
CTpaHbl — yucTble AedUTopbI 2,7 -2,1 -1,0 -2,0 2,7 -1,5 -1,5 -1,6 -1,9 -1,9 -1,7
CTpaHbl — Y1CTbIe AEOUTOPDI
10 COCTOSIHNIO 0OCNYXMBaHUS Aonra
CTpaHbl, UMEBLLME NPOCPOYEHHYID
3a[0IKEHHOCTb, W/NAK CTPaHbI,
KOTOPbIM MPEeAOCTaBNSANOCh
nepeoopmIeHne Aonra B nepuos
¢ 2020 no 2024 ropg -3,9 -3,7 -2,5 2,7 2,4 -2,9 -3,1 -3,1 -3,7 -3,8 -2,2
[ns cnpasku
Becb mup 0,4 0,4 0,3 0,8 0,4 0,3 0,4 0,6 0,4 0,3 0,3
EBponeiickuit coto3 3,2 2,9 2,4 3,3 0,7 2,6 3,2 2,4 2,0 2,1 2,4
Brvknui Boctok n CeBepHast Adpyka 4,2 1,4 -3,6 3,8 9,3 5,1 3,0 1,4 1,4 0,9 0,4
CTpaHbl C hopMUPYIOLLIMMCS PBIHKOM M CTpaHbI
CO CPEaHWM [OXOA0M 0,0 0,2 0,7 1,2 1,9 0,9 1,1 1,4 11 1,0 0,7
Pa3BuBaroLLmecs CTpaHbl C HU3KUM 4OXOL0M -29 -3,0 -2,9 -3,0 —4,2 -3,4 -2,0 =11 -0,7 -1,5 -1,7
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Ta6bnuuya A10. CBoaHble AaHHbIE O canbAo NO CYeTaM TeKyLUX onepaLun (oKoH4YaHue)
(B npoueHmax om akcnopma mosapos u ycnye)

[porHo3bl
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031
CTpaHbI C pa3BUTON IKOHOMMKOM 2,6 2,4 1,0 2,5 -1,5 -0,1 0,2 0,2 -0,4 -0,2 0,2
CLUA -17,3 -17,3 -27,3 -33,2 -32,5 -30,0 -36,7 -32,5 -34,3 -33,8 -35,2
30Ha eBpo 10,8 8,6 71 9,8 -0,7 58 9,4 57 e o e
epmaHmsi 19,7 18,6 16,1 16,2 8,3 12,9 14,0 10,9 9,8 9,8 9,8
OpaHums -2,1 1,8 7,3 0,9 -39 -3,0 0,3 -1,3 -1,0 -0,6 1,3
Wranns 8,1 10,2 13,1 6,4 -5,2 0,7 383 3,8 1,9 34 6,3
VicnaHus 54 6,1 2,6 2,3 1,1 7,2 8,6 7,9 6,1 54 4,0
AnoHus 19,1 19,5 18,9 21,3 9,7 16,9 20,5 22,2 17,9 18,6 20,3
CoepuHeHHoe KoponescTBo -11,7 -7,8 -911 -2,6 -5,6 -11,2 -9,6 -10,3 -11,0 -10,3 -7,6
KaHapa 7,4 6,0 6,8 -0,1 -1,4 -2,1 -1,5 =-3,0 -0,7 -1,1 -0,1
[lpyrvie CTpaHbl ¢ pa3BuTol SKOHOMMKOI! 7,4 7,8 95 11,6 10,2 9,2 10,9 10,5 10,0 9,9 9,5
CTpaHbl ¢ (hOPMUPYIOLUMCS PbIHKOM
1 pa3BuBaKOLLMECH CTPaHbI -0,6 0,1 1,9 35 55 24 34 4,5 3,7 3,0 2,1
PernoHanbHble rpynnbl
CTpaHb! ¢ hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 pasBuBatoLLMecs CTpaHbl A3un -1,2 2,1 7,4 5,1 55 4,3 6,7 10,9 8,8 8,4 6,9
CTpaHb! ¢ (hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
11 pasBuBatoLLMecs cTpaHbl EBponbl 4,6 3,6 0,1 4.1 6,8 -1,1 -0,3 -39 =37 -39 =31
JlaTHckas Amepuka u Kapnbekuit 6acceitH -11,4 -8,5 0,8 —6,6 7,8 4,6 —4,2 —4.4 -3,7 -4,3 -4,6
BrwxHui Boctok u LieHTpanbHas Asus 6,9 1,4 -10,3 8,0 18,0 9,0 5,0 1,7 2,5 0,9 -0,5
Adbpuika K tory ot Caxapbl -8,2 -12,3 -13,3 -3,5 -8,3 -10,2 4,7 -3,2 -2,2 -39 -3,5
AHanuTuyeckue rpynnbl
Mo MCTOYHMKAM IKCIOPTHLIX AOXOL0B
Tonnueo 13,0 5.3 -8,6 12,8 23,7 12,8 10,4 59 7,3 52 3,6
ToBapebl, kpome TONMMBa, -3,3 0,8 355 2,0 1,8 0,4 2,1 43 3,0 2,7 1,8
B TOM YICNE CbipbeBble NPOAYKTbI -12,0 -11,4 -2,2 -5,3 -12,1 -7,4 -4,9 -2,6 1,0 -0,8 -4,0
Mo UCTOYHMKAM BHeELLHero
¢hmHaHCMpoBaHUsA
CTpaHbl — umucTble AeduTops! -10,6 -8,2 -4,0 -7,2 -91 -5,5 5,4 -5,7 -7,0 -7,0 -6,7
CTpaHbl — Y1CTbIe AeOUTOPEI
N0 COCTOSIHUIO 0OCNYXMBaHUA AONTa
CTpaHbl, MMEBLLE MPOCPOYEHHYID
3a[J0MKEHHOCTb, WA CTPaHbI, KOTOPLIM
NPEeLOoCTaBNANOCL NepeodopmrieHre
nonra 8 nepuog ¢ 2020 no 2024 roa -13,7 -13,5 -10,6 -10,3 -8,8 -10,8 -11,6 -11,4 -13,0 -13,8 -8,0
[ins cnpasku
Becb mup 1,4 1,6 1,3 29 1,2 0,9 1,5 1,9 1,2 11 1,0
EBponeiickuit coto3 6,6 6,0 53 6,5 1,3 49 6,4 438 4,0 42 49
BrivxHui Boctok 1 CeBepHas Adpuka 9,0 3,0 -9,8 9,2 19,9 11,3 6,8 3,0 3,0 1,8 0,8
CTpaHbl ¢ hOpMUPYIOLLMMCS PBIHKOM U CTPaHbI
CO CpeaHNM 10XOA0M 0,0 0,9 2,8 4,3 6,6 383 3,9 49 4,0 3,5 2,6
Pa3BuBatoLLmMeCs CTpaHbl C HU3KUM AOXOL0M -16,1 -16,4 -18,4 17,1 21,7 -17,4 -8,9 -4,5 -2,9 -6,0 -7,4

Kpome cTpa Mpynnbl cemu (Tepmanus, rtanus, KaHana, CoeauHerHoe Koponescteo, CLUA, ®paHuus, noHus) v CTpaH 30HbI €Bpo.
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A11. CtpaHbl ¢ pa3BMTON 3KOHOMUKOW: CanbAo cYeTa TEKYLMX onepaLmi

(B npoueHmax BBI)
[porHosbl
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031
CTpaHbI C pa3BUTON IKOHOMMKOW 0,8 0,7 0,3 0,7 -0,5 0,0 0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,1
CLUA -2,1 -2,1 -2,8 -3,6 -3,8 -3,3 -4,0 -3,6 -3,7 -3,6 -3,6
3oHa eBpo’ 2,9 2,4 1,8 2,7 0,2 1,7 2,7 1,6 1,3 1,5 1,9
[epmaHus 8,4 7,9 6,3 6,9 3,8 585 5,8 4.4 39 3,8 3,8
OpaHums -0,7 0,6 -2,1 0,3 -1,4 -1,0 0,1 -0,4 -0,3 -0,2 0,4
Wranus 2,5 3,2 3,8 2,0 -1,8 0,2 11 1,2 0,6 11 2,2
Mcnanus 1,9 2,1 0,8 0,8 0,4 2,7 3,2 2,9 2,2 1,9 1,5
Hugepnanab 8,8 6,8 57 10,2 6,8 9,4 9,1 8,8 8,8 8,7 8,5
Benbrus -0,9 0,1 0,9 1,8 =) 0,2 0,4 -2,1 -2,0 -19 -0,7
WpnaHaus 43 -20,7 7,1 12,2 8,8 7,0 16,2 8,2 8,1 8,1 7,7
AscTpust 0,8 2,4 3,4 1,7 -1,3 1,6 1,5 1,0 0,4 0,7 2,5
[Moptyranus 0,8 0,8 -0,7 -0,7 -2,0 0,6 2,2 1,2 0,5 0,7 0,5
peuys -3,5 -2,1 7,2 7,2 -10,7 —6,8 7,2 5,7 6,4 5,7 -4,0
OUHNAHANS -1,6 -0,1 0,4 0,3 -2,4 -0,9 0,4 1,3 0,1 0,4 11
Bonrapusi 0,7 1,7 1,6 0,2 -1,4 -1,2 -1,4 -5,9 -4,0 -3,2 1,2
Cnogaukas Pecnybnuka -1,6 -3,5 -0,5 4,8 -9,6 -3,0 -4,6 -3,6 -3,0 -1,7 -1,1
Xopeartyis 1,0 2,1 -1,9 0,3 -3,6 0,1 2,2 -3,2 -3,8 -3,3 -1,9
NivtBa 0,4 3,8 7,2 1,4 6,1 1,1 3,2 1,3 0,2 1,0 1,7
CnoBeHusi 6,5 6,4 73 815 -0,9 48 45 BI5) 3,2 2,8 2,8
TNiokcembypr 8,3 8,5 47 5,0 54 6,8 43 47 4,5 47 5,0
JlatBus -0,4 0,2 3,0 4,1 -5,5 -3,8 -1,5 -3,4 -3,6 -3,6 -3,6
OCTOHMS 0,6 2,0 -2,5 =337 =33 -1,2 -1,2 -0,2 -11 -2,0 -1,4
Kunp -39 5,5 97 5,5 —6,9 -97 -8,2 8,1 -9,3 -10,3 -10,5
ManbTta 183 17,9 16,0 9,4 -2,9 6,5 7,1 57 58 52 5,0
AnoHus 34 3,4 29 3,8 2,0 3,6 45 48 3,8 39 41
CoepnuHeHHoe KoponescTso -3,7 -2,5 2,7 —0,8 -1,9 -3,6 -3,0 -3,1 -3,4 -3,1 -2,2
Kopes 42 3,4 4.4 43 1,3 1,8 513 6,6 5,6 54 55
KaHaga 2,4 -2,0 -2,0 0,0 0,5 0,7 -0,5 -0,9 -0,2 -0,3 0,0
ABsctpanus -2,6 -0,1 1,6 2,3 0,3 -0,4 -2,2 2,6 -2,3 -2,2 2,4
TaiBaHb, NpoBUHLNA Kutas 11,6 10,7 14,4 15,0 13,2 14,0 141 17,4 18,1 18,0 15,4
CuHranyp 15,7 15,5 17,7 19,3 18,9 16,4 17,2 16,7 16,6 16,5 16,3
Lliseiapust 6,0 4,0 0,6 74 9,0 58 8,9 71 6,8 71 7,0
LLiBeuus 2,1 52 57 6,2 40 6,2 6,9 6,1 53 47 48
Yewwuckas Pecnybnvka 0,4 0,3 1,8 -2,1 47 0,1 1,7 0,7 -1,5 -1,3 -0,5
Hopserus 8,6 3,6 1,8 14,4 27,8 17,1 15,0 141 14,3 13,6 11,2
CAP TOHKOHI 347 59 7,0 11,8 10,2 8,4 13,2 12,2 12,6 12,3 11,4
/3pannb 2,5 3,0 3,8 3,1 2,7 3,1 2,9 1,5 1,9 2,3 2,8
[anus 6,3 7,4 7,2 8,5 11,2 11,0 12,2 12,5 12,3 11,5 11,2
HoBas 3enanaus -4,3 -2,9 -1,0 -5,8 -9,0 -6,3 47 -3,7 -4,0 -3,8 -29
[TyapTo-Puko
CAP Makao 32,9 8315 13,8 8,5 13,6 31,4 36,3 35,7 35,0 34,2 32,5
Vicnanaus 4,4 74 1,9 —2,6 -1,7 -1,2 -3,2 -3,6 -0,7 0,1 0,5
JIMXTEHWTENH 24,0 16,1 17,7 17,0 14,8 14,9 14,4 13,4 12,7 12,7 12,0
AHpoppa . 18,0 15,5 15,0 11,6 14,2 15,9 15,9 16,0 16,0 16,2
CaH-MapuHo -1,9 2,0 2,8 54 13,6 22,0 18,4 171 17,1 16,9 14,4
[ns cnpasku
OCHOBHble CTpaHbl C Pa3BUTON SKOHOMMKOM -0,1 0,1 -0,7 -0,8 -2,0 -1,4 -1,6 =15 -1,7 -1,7 -1,5
30Ha eBpo? 3,6 3,1 2,4 3,6 0,9 2,6 883 2,5 2,1 2,2 2,6

Mpumeyanmne. CAP — CneupanbHblit aMUHUCTPATUBHBIA PaioH.
'[laHHble CKOPPEKTUPOBAHBI C YYETOM PACXOXAEHMI B OTYETHOCTM MO ONEPALMsIM BHYTPU PETVOHA.
2[laHHble paccymMTaHbl kak CyMMa Carnbao Mo OTAEeMbHbIM CTPaHaM 30HbI EBPO.
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Tabnuua A12. CtpaHbi ¢ hopMMPYHOLLMMCA PIHKOM M pa3BMBaOLLMUECS CTPaHbl: CaNbAo cYeTa TeKyLMX onepaluii

(B npouermax BBIT)
[TporHosbl
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031
CTpaHbl ¢ hopMUPYIOLKUMCS PbIHKOM
1 pa3BuBaroLLMecs cTpaHbl Auu -0,3 0,5 15 1,2 1,3 1,0 1,6 2,7 2,2 2,0 15
baHrnapeL -3,0 -1,3 -1,5 -1, —-4,0 —2,6 -1,4 0,0 -0,6 -1,2 -2,0
ByTaH -17,4 -19,2 -14,8 -11,2 —29,5 -35,0 -20,4 -18,9 -19,3 -21,9 -18,4
BpyHei-[lapyccanam 6,9 6,6 43 11,1 19,5 12,9 14,5 13,7 14,5 15,6 15,9
Kambomxa -9,0 -8,3 -1,0 -30,1 -19,2 1,3 0,5 -2,9 -6,3 6,6 -6,8
Kurait 0,2 0,7 1,6 1,9 2,4 1,4 2,2 3,7 3,5 33 2,8
bumim -8,4 -11,8 -12,0 6,5 -15,3 6,6 -7,8 -9,5 -12,5 -10,9 6,6
VHaus 2,2 -0,9 0,9 -1,3 2,1 -0,7 —0,6 -0,9 -2,0 -1,6 -1,9
VHaoHesus -29 2,7 —0,4 0,3 1,0 0,1 —0,6 -0,1 -1,1 -0,9 -0,8
Knpubatn 32,6 37,2 32,2 71 -12,0 -1,8 -17,4 -18,8 -17,7 -16,8 -14,8
Naocckas HOP -9,1 -7,0 -1,6 23 -3,0 2,7 43 11,4 0,2 0,9 0,6
Manaiians 2,2 35 42 39 3,2 1,1 1,4 1,6 1,4 1,6 1,8
Marnbaveckve OcTpoBa —27,8 —26,1 -35,1 -8,7 -16,3 -21,2 -18,7 -84 -17,6 -15,5 -12,4
MapLannosbl OctpoBa 5,4 -23,5 22,7 27,4 6,8 15,8 15,7 9,1 2,4 6,2 -3,5
MwkpoHe3ans 26,3 19,4 7,3 9,9 16,5 oY5) 3,5 3,8 11 -0,4 -1,0
MoHronus -16,7 -15,2 -5,1 -13,8 -13,4 0,6 -10,4 -8,6 -7,9 -8,6 -9,3
MbsiHMa 2,7 -1,8 —0,4 -2,8 -3,5 -2,9 3,1 0,4 -1,1 -1,7 -2,1
Haypy 7,6 46 2,5 4,5 1,6 1,2 6,0 2,7 2,3 2,1 2,0
Henan 7,1 —6,9 -1,0 1,7 -12,6 —0,9 39 6,7 6,9 2,0 -4,0
Manay -18,6 -33,7 —43,6 43,4 —45,1 -38,2 -20,2 -19,0 -17,2 -15,2 -12,5
Manya-Hosas BuHest 13,6 14,4 14,4 12,6 14,4 9,1 15,6 14,7 13,7 11,6 10,4
OununnNuHLI -2,6 -0,8 3,2 -1,5 -4,5 -2,8 -4,0 -3,3 -4,4 -3,5 2,7
Camoa 0,8 2,8 0,9 -14,6 -10,6 -3,0 44 57 -1,6 -4,0 -2,3
CornomoHoBbl OcTpoBa -3,0 -9,5 -1,6 5,0 -14,6 -11,4 —4,2 -1,0 4,6 -4.9 -4.8
LWpu-flaHka' -3,0 -2,1 -1,4 -3,7 -2,0 1,7 1,2 ... ... . ...
TaunaHg 5,6 7,0 4.1 -2,1 =34 1,6 2,2 3,1 0,7 1,4 2,7
Tumop-lewTn’ -12,3 22,2 22,5 54,8 15,2 -9,3 -32,4 -34,0 -32,0 -33,1 -35,3
ToHra -7,0 =3,7 5,6 6,3 -5,0 -5,1 -3,3 -5,3 7,4 7,5 -5,9
Tysany 59,3 -16,5 16,2 29,8 -0,3 40,0 15,8 29,9 -1,0 —4,2 7,8
Banyary 2,5 4,6 -9,7 -14,9 -12,4 7,8 -20,2 -10,4 -8,5 -7,5 4,7
BbeTtHam 1,9 3,8 43 2,2 0,3 6,4 6,6 6,7 53 44 0,6
CTpaHbI ¢ (hOPMUPYIOLUMCS PbIHKOM
1 pa3BuUBaloLmMeca cTpaHbl EBponbi 1,8 1,4 0,0 1,6 2,7 -0,4 -0,1 -1,2 -1,2 -1,3 -1,0
AnbaHus —6,7 7,5 -8,6 1,7 5,8 -1,2 2,4 —2,0 2,8 -3,4 -3,0
Benapycb 0,0 -1,9 -0,3 32 34 -1,8 -3,1 -2,6 2,7 -3,4 -3,3
BocHus v MepuerouHa -3,2 —2,6 2,8 -1,8 -4,4 -2,1 -3,5 -3,2 4,6 -4.4 -4,0
BeHrpus 0,2 -0,6 1,1 4,5 -91 -0,1 1,5 1,3 -0,4 0,4 1,8
KocoBo 7,6 5,7 -7,0 -8,7 9,4 7,2 -8,7 -9,2 -10,5 -9,9 -8,7
Mongoga -10,8 9,4 1,7 -12,4 -17,1 -11,1 -16,5 -19,1 -21,9 -20,4 -15,6
YepHoropus -17,2 -14,4 —26,3 -9,3 -12,9 -11,2 -17,1 -20,5 -194 -18,3 -15,7
CeBepHast MakezoHust 0,2 =-3,0 -2,9 -2,8 —6,1 0,3 2,2 -4,4 -5,0 -4.4 -3,0
Monbla 2,0 0,3 2,4 -1,3 -2,3 1,5 0,3 -0,7 -1,1 -0,9 -1,0
PymblHust 4,6 -4,9 -5,1 7,2 -9,6 6,7 -8,2 -8,0 6,8 6,2 5,0
Poccus 7,0 39 2,4 6,8 10,4 2,4 2,9 1,6 2,9 2,3 11
Cepbus 4,6 —6,6 -39 -4 6,5 -2,3 -4,5 -4,9 -5,7 -4.4 -4.8
Typuws -1,8 1,9 4,2 -0,9 -5,0 -3,6 -1,0 -1,9 -2,8 2,5 -1,2
YkpauHa =843 2,7 2,7 2,4 4,5 -5,2 -8,0 -15,0 -18,9 -16,6 -7,4
Natunckas Amepuka n Kapubckui 6acceiH -2,7 -2,0 -0,2 -1,8 -2,2 -1,2 -1,1 -1,2 -0,9 -1,1 -1,1
AnTurya v bapbyna -14,0 6,5 -15,6 -17,6 -15,1 -12,9 7,5 -11,6 -11,8 -11,3 -9,4
ApreHTuHa 5,2 -0,8 0,7 1,4 —-0,6 =32 0,9 -1,1 -0,8 -0,6 -0,3
Apy6a -0,5 0,2 -17,2 -2,3 6,4 54 9,6 7,7 6,5 58 47
Baramckue OctpoBa 94 -2,1 -22,0 -20,2 -8,9 -7,0 —7,6 -10,0 -91 -8,4 =59
Bapbapnoc =34 -1,0 -5,1 -7,9 -7,9 -7,8 -39 -7,5 -7,0 -6,6 -5,2
benna —6,6 7,8 —6,2 6,5 -8,3 -1,0 -1,9 -3,5 -4,5 -39 -3,2
Bonueus -3,5 2,8 0,0 88 2,2 -2,2 2,4 -1,9 1,2 o e
Bpasunus 2,8 =34 -1,6 2,4 2,1 -1,2 =-3,0 -3,0 2,7 2,4 -1,8
Yunm -4,5 5,2 -1,9 7,3 -8,8 =3,1 -1,5 -2,3 -0,8 -1,8 2,4
Konymbus —4,2 4,6 -3,4 -5,6 6,0 -2,3 -1,7 2,4 -2,5 -2,6 -3,2

MexzyHapoaHblit BanioTHbIi GoHz | Anpesib 2026

151



MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A12. CtpaHbi ¢ hopMMPYHOLMMCA PLIHKOM M pa3BMBaKOLLMECH CTPaHbI: CaNbAo cyeTa TeKYLWMX onepauuii (MpogosnxeHue)
(B npouermax BBIT)

[TporHosbl

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031

NatnHckas Amepuka u Kapnbckuii 6accemH

(npogonxexue) -2,7 -2,0 -0,2 -1,8 -2,2 -1,2 -1,1 -1,2 -0,9 -1,1 -1,1
Kocta-Puka -3,0 -1,2 -1,0 =3,1 -3,2 -1,3 0,9 -0,7 -1,5 -1,6 -1,3
[omuHuka —46,7 -38,1 -37,0 -33,5 -27,3 —40,4 -37,8 -38,0 -33,2 -25,4 -16,5
[omuHukaHckasi Pecnybnvka -1,6 -1,3 -1,7 -2,8 -5,8 -3,7 -3,3 -1,2 -1,5 -1,3 -1,7
OkBagop -1,5 -0,5 2,1 2,8 2,0 2,0 57 538 52 46 31
CanbBagop -33 0,4 1,1 -4,3 6,7 1,1 -1,8 -39 -3,3 -1,9 -1,3
lpeHana -12,8 -10,3 -16,1 -14,4 -12,1 —20,3 -21,9 -17,8 -18,3 -15,9 -14,1
BaTemana 0,9 2,4 5,0 2,2 1,2 31 2,9 4.8 3,2 2,2 -0,6
laitaHa -29,0 —68,8 -17,3 24,7 25,9 9,9 16,5 12,9 21,5 13,9 19,3
Fantn -29 -1,1 0,4 0,4 -2,5 -3,5 -0,6 1,9 0,2 -0,5 -2,1
loHpypac —6,6 —2,6 2,9 5,5 —6,9 4,0 —4.4 2,4 -2,6 -2,9 -3,7
FAmaitka -1,4 -1,8 -1,0 0,9 -0,7 2,7 2,9 1,2 -6,0 6,6 0,5
Mekcyka -2,1 -0,3 2,4 -0,3 -1,3 0,7 —0,9 -0,4 -0,4 -0,5 -0,7
Hukaparya -1,8 59 3,8 -2,8 -29 8,2 42 8,6 6,4 52 0,1
MaHama -7,9 5,1 0,2 -1,2 0,0 3,1 0,7 0,3 -1,5 -2,5 -2,5
Maparsait 0,2 0,2 2,4 -0,6 6,5 0,1 -34 -3,5 -3,0 -2,1 -0,2
Mepy -1,2 -0,7 0,8 -2,2 -4,0 0,3 2,2 31 34 2,5 -0,8
CeHT-Kutc n Hesuc 5,9 -4,9 -11,0 -3,4 -10,8 -13,7 -13,0 -14,6 -15,4 -14,2 -11,9
Cent-Mocust 1,5 33 -18,8 -10,4 -3,3 2,2 -1,6 4,6 4,6 -3,7 -1,1
CeHT-BrHCeHT 1 peHaamHbl -10,3 -2,4 -15,9 -23,2 -20,5 -18,2 17,1 -20,2 -19,8 -17,1 -16,1
CypuHam -3,0 -11,2 8,9 -2,6 1,3 -3,7 -12,9 -53,3 —-44.8 -42,2 28,9
Tpunnpag u Tobaro 6,8 43 -6,5 10,9 10,2 11,5 2,5 3,1 3,8 48 43
Ypyreait -0,5 1,3 —0,6 2,4 -3,5 -3,0 -0,8 -0,5 -0,8 -0,9 -1,7
BeHecyana' 8,4 59 -3,2 -0,9 4,0 58 4.1 2,6 71 438 e
BnuxHuit BocTok n LieHTpanbHas Asus 3,0 0,6 -3,4 3,0 7,8 3,7 2,0 0,7 1,1 0,4 -0,2
Adranucran’ 12,1 11,7 14,0 -0,1 -18,5 -20,3 -39,6 -40,2 e S e
Amxup -8,7 -8,7 -11,3 2,4 8,4 2,4 -1,1 1,7 -1,2 -2,5 -1,5
ApmeHus 7,2 7,1 -4,0 -3,4 0,7 2,8 —4,6 6,7 6,0 5,2 —4.4
AsepbanmxaH 12,8 9,1 -0,5 15,1 29,8 11,5 6,3 5,5 9,7 54 0,6
BaxpeitH —6,2 -2,0 9,1 6,4 14,7 58 48 5,9 3,9 438 2,0
[hknbyTv 14,7 18,3 11,7 -6,6 19,0 18,2 14,6 10,2 10,1 8,9 8,3
Ervner -2,3 -34 -29 4,4 -3,5 -1,2 5,4 4,2 4,2 -4,6 2,7
Ipy3us 6,7 6,0 -12,4 -10,3 —4,4 5,5 -5,3 —2,6 -5,0 -4,5 5,0
VpaH 7,6 -0,7 -1,7 3,6 35 2,0 3,2 0,6 -1,8 -0,2 2,7
Wpak 8,1 59 —6,8 31 13,4 58 -2,1 -1,7 -5,3 0,2 -5,6
Vlopaanus 6,2 2,4 5,6 7,3 7,5 -3,3 5,4 5,6 6,2 5,1 4,6
KasaxcraH -1,0 -39 —6,5 -1,4 29 -3,6 2,7 -39 -1,0 -2,0 -2,0
Kyseit 14,3 12,7 44 25,2 34,4 31,1 29,0 2353 26,0 21,8 14,3
Kbipreiackas Pecnybnuka -12,1 -11,5 45 -8,0 -41,9 —44,9 —22,6 -23,4 7,1 —6,1 5,4
NusaH' —24.2 21,7 -11,8 —22,2 —28,9 -24,0 -19,0 -22,5 . o e
Tveus 14,7 6,7 -10,2 11,4 22,2 42 —4.4 -3,8 42 1,6 1,0
MasputaHus -13,1 -10,5 —6,8 -8,6 -14,9 8,7 -9.4 -5,8 —-6,5 -6,4 -6,3
Mapokko -4,9 -3,4 -1,2 -2,3 -3,5 -1,0 -1,2 2,1 -3,1 -29 -3,3
OmaH -49 -49 -16,5 -5,5 37 2,3 3,2 1,3 7,5 5,6 5,6
MakucTaH 5,4 —4,2 -1,5 -0,8 4,7 -1,0 —0,6 0,5 -0,4 -0,9 -1,0
Katap 9,1 2,4 -2,1 14,6 26,8 16,8 17,3 14,5 11,0 9,9 144
Caypnosckasi Apasus 79 3,6 —4,5 4,6 11,7 21 -1,3 -3,0 -1,6 -3,0 -3,8
Comanu -3,2 -9,7 4,7 7,1 -8,6 -89 9,1 -9,5 -8,7 -9,6 -10,3
CypaH' -13,9 -15,2 -16,6 -7,5 -11,3 -3.8 =33 -8,1 -4,5 -10,3 -9,0
Cupus’
TapkukucTaH -4,9 2,2 43 8,2 15,3 48 6,1 16,6 6,3 2,5 -2,0
TyHuc -10,8 -8,1 —6,0 -6,0 -9,0 -2,3 -1,6 -2,8 4,2 -5,8 -4.8
TypKkMeHuUCTaH 74 3,4 -1,4 4,6 9,7 54 47 3,3 3,7 1,6 -1,3
O6beauHeHHble Apabekie Amuparbl 9,4 8,6 59 11,4 13,0 141 15,4 15,3 11,4 11,4 9,0
YabekucraH 5,9 —4,8 -4,3 -6,0 -3,0 -7,3 4,7 -39 -1,3 -3,4 -4,5
3anafHbIi Geper 1 cekTop asa’ -13,2 -10,4 -12,3 -9,8 -10,6 -12,5 -18,1 e e S e
Memen! -33,1 -32,3 —-40,3 -56,1 —-40,6 -18,3 -10,7 6,7 -8,1 -8,0 -7,8
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Tabnuua A12. CtpaHbi ¢ hopMMPYHOLIUMCA PLIHKOM M pa3BMBaKOLLMECH CTPaHbI: CaNbAo cyeTa TeKYLMX onepaumii (OKoH4YaHue)

(B npouermax BBIT)
[TporHosbl

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2031
Adpuka K tory ot Caxapbl -1,8 -2,5 -2,4 -0,7 -1,9 -2,4 -1,3 -0,9 -0,6 -1,1 -0,9
Axrona 6,4 54 1,3 10,1 8,5 3,7 5.3 0,4 2,2 1,0 0,6
BeHnH -4,5 -39 -1,7 4,2 5,7 -8,2 -6,0 -5,7 -5,0 -4,9 -4,0
BotceaHa 0,4 —6,9 -9,8 -1,8 -0,6 1,5 —4,2 3,7 -1,9 -1,4 2,4
BypkuHa-Paco —4,2 -3,3 42 0,4 7,5 5,1 =35 6,7 8,6 8,4 55
Bypynan -12,8 -11,6 -11,2 -12,6 -16,8 -14,8 -8,6 -6,1 -5,5 -5,3 -4.8
Kabo-Bepae -4,8 0,2 -15,4 -12,1 -3,5 2,7 3,9 3,6 -0,4 -1,2 -2,3
KamepyH -3,5 -4,3 -3,7 -4,0 -3,4 4,1 -3,3 -3,8 -5,1 -5,8 -3,6
LieHTpanbHoadpukaHckasi Pecnybnuka —7,2 -4,8 7,6 -12,4 —12,9 -8,2 —9;1 -3,8 -3,4 -3,6 -5,4
Yap 4,0 -3,0 -2,5 -0,5 6,3 1,6 1,4 0,2 0,8 0,3 1,7
Komopckue OctpoBa -3,0 -3,5 -1,8 -0,3 -0,4 -1,5 -2,3 -2,9 -4,2 -4.4 -3,0
[emokpatuyeckas Pecnybnmka KoHro -3,6 -35 -2,3 -1,0 -3,7 -5,3 -42 -3,7 -2,0 -1,6 -1,7
Pecny6nuka KoHro 18,5 11,7 12,6 12,8 17,0 -5,0 -3,0 -5,9 -6,0 -5,8 -4,3
Kot-g'VByap -39 2,2 =-3,1 -39 7,6 -8,0 -4,5 -1,1 -1,1 =-3,1 -2,5
OkeaTopuanbHas [BuHes 2,7 -7,5 -0,8 5,7 6,6 0,9 -0,6 -3,0 -1,6 -2,4 -3,3
JpuTpes! 15,5 13,0
OcBaTUHM 1,4 38 6,8 2,6 2,7 2,2 1,6 -0,6 -1,8 -0,5 0,9
Achronms —-6,5 -5,3 4,6 -3,2 -4,3 -2,9 -4,2 -0,9 2,4 -1,9 -2,6
[aboH 71 46 -0,5 3,3 8,8 3,0 1,7 -3,1 -4,3 -5,5 —6,6
[ambusi -9,5 6,1 5,8 —4,2 —4,2 5,4 —6,5 -4,9 -5,1 —4,1 -2,3
laHa -3,0 -2,2 -2,5 -2,8 -2,3 -0,8 1,8 79 10,1 9,5 49
['BUHES -18,5 -15,5 -16,1 41 5,7 —9,7 -14,7 -22,3 -3,6 0,1 -1,4
I'BuHes-bucay -3,5 -8,5 -2,6 -0,8 -8,6 -8,6 -7,4 -6,2 -6,3 =51 -4,0
KeHuns -4,0 2,2 -3,7 -5,1 -5,0 -3,6 -2,3 2,7 4,1 -3,7 -3,2
Jlecoto 7,0 —6,3 5,7 -9,1 -14,0 0,8 2,1 -3,3 -3,4 -2,3 -0,1
Nin6epus -20,4 -19,5 -23,9 -13,0 -15,9 -20,1 -8,1 -6,3 -12,0 -11,1 -14,3
Magarackap 0,7 -2,3 -5,4 -4,9 -5,4 -4,0 -53 -5,8 -8,0 -6,6 -5,4
Manasu -12,0 -12,6 -14,1 -15,2 -18,2 -15,6 -18,5 -16,5 -15,4 -13,4 -9,4
Manu —4,1 —6,3 -1,8 6,4 —6,5 —6,5 -4,3 -0,8 -1,5 1,6 0,8
Maspukui -3,8 5,0 -89 -13,1 -11,1 =-3,0 —6,4 —6,4 —-6,9 5,1 -2,3
Mo3sambuk -29,5 -16,1 -26,5 -21,2 -33,7 -10,6 -11,0 -14,2 -43,0 -39,6 -1,8
Hamunbus -3,6 -1,8 39 -10,8 -12,6 -15,2 —14,2 -13,2 -15,7 -13,6 -12,1
Hurep -12,7 -12,2 -13,2 -14,1 -16,2 -13,9 -5,6 -5,0 -6,1 -4,0 -2,0
Hurepusi! 1,2 -2,0 2,7 -0,5 0,2 1,3 6,8 51 58 3,1 33
PyaHpa -10,1 11,7 -11,7 -10,7 -9,0 -11,4 -12,1 -13,0 -13,4 -11,7 -6,0
CaH-Tome 1 MpuHeunn -12,9 -12,8 -11,2 -13,1 -14,5 -12,3 -2,2 -6,3 -4,7 -5,1 -5,7
CeHeran -8,8 7.9 -11,9 -12,1 -19,9 -19,8 -11,3 5,6 6,2 5,8 -5,3
Ceiwenbckune OcTpoBa 2,4 -2,8 -12,5 -10,5 -7,6 —6,4 -7,9 -6,5 -7,8 -5,6 -4,6
Cbeppa-/leoHe -9,3 7,8 -5,8 7,3 6,3 -9,5 —6,9 -5,1 -3,3 -29 -3,0
OxHas Adpuka -29 2,6 2,0 3,7 -0,3 1,1 0,7 -0,5 -0,9 -1,4 -1,8
tOxHbI CypaH -12,3 -4,8 -31,7 -0,1 -7,9 -18,4 53,7 -4,0 3,2 4.8 6,2
TaH3aHus —4,2 2,3 -2,3 -3,5 7,4 -3,8 2,8 -2,4 -2,3 -2,1 -2,0
Toro -2,6 -0,8 -0,3 -2,2 -3,3 -3,8 2,4 -1,0 -3,2 -2,8 -1,7
YraHga —6,1 —6,9 -9,5 -84 -8,6 7,5 -7,3 6,2 -39 2,7 -1,4
3ambus -1,3 0,5 11,8 11,9 3,7 -3,0 -4.4 -3,5 0,9 1,9 1,4
31mbabee -2,6 2,3 1,7 0,7 0,6 0,3 1,0 4,0 3,7 35 1,5

1Cm. uHchopmaumio 06 AdraHuctare, BeHecyane, 3anagHom Gepere 1 cextope lasa,

no cTpaHam» Cratuctuyeckoro NPUINOXEHUs.

Wemene, Nusane, Hurepun, Cupun, Cyaaxe, Tumope-Tlewtw, LWpu-Take u Sputpee & pasnene «Mpumedams
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A13. CBogHble AaHHbIE O canbAo cyeTa PMHAHCOBLIX Oonepayun

(B munnuapdax donnapos CLUA)

IMporHosbl
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
CTpaHbl ¢ pa3BUTON 3KOHOMUKOM
Canbpo uHaHCOBOrO cyeTa 479,3 138,3 -16,0 428,6 -109,2 -108,3 149,8 9,2 -71,9 -70,3
[MpsiMble MHBECTULWM, HETTO -120,6 45 33,4 590,8 470 342,6 3394 330,6 333,1 283,2
[NopTchenbHble MHBECTALMM, HETTO 497.6 69,5 133,1 252,1 -750,9 -378,0 -345,8 -1126,9 -488,3 -547,2
[Tpou3BoAHbIE PUHAHCOBbIE MHCTPYMEHTbI, HETTO 50,9 1,4 711 43,1 -6,8 -26,0 9,0 92,3 56,5 47,8
[pyre VHBECTULIN, HETTO -82,8 —6,6 —-620,8 -1097,3 384,2 -8,1 125,1 533 -211,7 -68,3
V13meHeHme pe3epBoB 132,9 69,4 367,3 640,1 —-206,0 -38,5 22,6 181,3 239,7 215,5
CLIA
Canbao h1HaHCOBOrO cyeTa -302,9 -558,4 —672,0 —825,6 -8756 10730 -11286 12122 -1201,4 12296
[MpsiMble MHBECTULMM, HETTO -345,4 -201,1 145,3 -135,8 -28,0 -10,9 25,1 21,7 -79,2 -82,6
[MopThenbHble MHBECTULN, HETTO 78,8 -244.9 -540,2 97,4 -438,3 —1184,1 -961,1 -1 348,5 -710,1 —-755,9
[Mpoun3BogHble dHAHCOBbIE
WHCTPYMEHTbI, HETTO -20,4 -41,7 =5/ -39,0 -80,7 -15,6 -42,3 -19,4 -32,1 -33,5
[pyrvie MHBECTULNM, HETTO -20,8 -75,4 —280,9 —862,2 -334,4 137,5 -152,4 131,3 -380,0 -357,6
/13meHeHve pe3epeoB 50 47 9,0 114 58 0,0 2,1 2,6 0,0 0,0
30Ha eBpo
Canbzo h1HaHCOBOrO cyeTa 3721 247,3 1954 4448 48,0 318,2 507,7 262,5
[Mpsivble MHBECTULMM, HETTO 135,6 99,5 —221,7 509 263,5 39,4 205,9 204,3
[MopThenbHble MHBECTULMN, HETTO 273,8 -104,9 516,7 2945 —268,2 -43,2 —45,8 -88,6
[pon3BogHble MHAHCOBbIE
MHCTPYMEHTbI, HETTO 60,8 -9,8 22,0 75,3 106,7 9,4 13,8 1,3
[pyrvie nHBECTULNM, HETTO -1279 2559 -136,8 -588,7 -73,3 326 328,8 118,8
/13meHeHne pe3epeoB 29,9 6,6 15,2 154,6 19,3 -13,4 5,1 26,6
lepmaHus
Canbpo huHaHCcoBOrO cyeTa 308,5 2249 192,8 2427 158,8 211,4 283,7 303,8 2117 216,7
[MpsiMble MHBECTULMM, HETTO 46,7 95,5 =314 86,7 64,2 26,1 32,8 17,0 29,3 29,6
[MopTehenbHble MHBECTULIMK, HETTO 177,4 82,9 19,7 237,7 14,6 2,3 34,0 60,2 253 32,4
[ponsBoaHble (hrHAHCOBbIE
MHCTPYMEHTbI, HETTO 26,8 23,0 106,3 58,3 47,0 38,7 45,5 45,3 32,8 32,8
[pyrve MHBECTULMMN, HETTO 57,1 241 98,2 -177,7 28,4 143,3 173 180,3 1244 1219
/13meHeHe pe3epeoB 0,5 -0,6 0,1 37,7 4,7 1,0 -1,6 1,0 0,0 0,0
®paHuyms
Canbpo huHaHCcoBOrO cyeTa -13,3 0,3 -70,0 1,8 —44,0 -39,4 -7,5 -41,4 -4.8 -0,2
[MpsiMble MHBECTULMM, HETTO 61,0 31,0 10,5 21,0 -10,5 51,9 -10,6 2,7 15,6 19,3
[opTchenbHble MHBECTULMM, HETTO 7,8 —75,1 -33,2 11,0 -90,4 —129,6 55,1 93,5 92,4 78,0
[Mpoun3BoaHble tMHAHCOBbLIE
VHCTPYMEHTbI, HETTO -30,5 41 -27,2 21,0 -41,4 -18,0 -28,0 18,9 6,0 -1,0
[pyre HBECTULNW, HETTO —63,8 37,1 24,7 —78,2 96,2 78,1 -25,6 -161,0 —124,2 -102,5
V13ameHeHe pe3epBoB 12,3 3,2 4,6 27,0 2,0 -21,7 1,5 4,5 5,5 59
Wranus
Canbgo huHaHCcoBOrO cyeTa 44,6 61,6 85,6 54,3 -8,1 36,8 56,1 30,4 18,5 33,4
[psiMble MHBECTULWM, HETTO =316 4,0 23,9 31,2 -14,3 —11.5 18,9 12,4 -3,3 -3,0
[MopThenbHble MHBECTULMN, HETTO 157,1 55,7 133,5 149,7 178,7 -25,8 -85,3 -25,5 -0,8 7,0
[poun3BoaHble (HAHCOBbIE
VHCTPYMEHTbI, HETTO -3,3 3,0 -2,9 -0,2 12,2 -4.5 3,6 -3,4 -1,5 -0,5
[lpyrve nHBECTULIMN, HETTO -108,7 106,7 73,4 -150,7  -186,8 75,6 116,6 44,9 24,0 30,0
113meHeHe pe3epeoB 3,1 3,6 4,6 24,5 2,1 3,0 2,3 2,0 0,0 0,0
Wcnanua
Canbpo huHaHCcoBOrO cyeTa 36,7 30,0 12,1 30,6 19,5 58,7 90,8 66,1 73,2 47,6
[MpsiMble MHBECTULMM, HETTO -21,2 10,4 18,8 -13,7 0,9 3,8 28,9 30,9 33,0 33,8
[MopThenbHble MHBECTULMK, HETTO 28,3 -56,7 87,8 44,5 29,7 -24.8 -6,4 33,8 36,2 34,7
[pon3BoaHble (hMHAHCOBbIE
MHCTPYMEHTbI, HETTO -1,1 -6,2 -8,1 1,0 2,1 -7 1,3 0,0 0,0 0,0
[pyre UHBECTULMN, HETTO 28,1 81,7 -86,0 -13,4 -17,9 80,3 65,6 1,5 41 -21,0
/13meHeHue pe3epeoB 2,6 0,8 0,4 12,2 4,7 6,5 1,4 0,0 0,0 0,0

154 MexzyHapoaHblit BanioTHbIi GoHz | Anpenb 2026



Tabnuua A13. CBogHble AaHHbIE O canbao cyeTa (hMHAHCOBbLIX onepauun (MpPoJosKeHue)

(B munnuapdax donnapos CLUA)

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

IMporHosbl
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

AnoHus

Canbpao h1HaHCOBOrO cyeTa 183,9 228,3 132,2 153,3 53,1 174,7 166,2 203,1 164,2 1739
[psiMble MHBECTULMM, HETTO 134,6 218,9 87,5 174,7 126,7 176,5 186,1 171,6 168,3 164,7
[MopThenbHble MHBECTULN, HETTO 92,2 87,4 38,5 -198,3 -142,6 195,3 93,0 -107,1 -41,8 —-26,5
[Mpou3BoaHble dUHAHCOBbIE

WHCTPYMEHTbI, HETTO 0,9 3,2 78 19,9 38,0 44,6 29,1 38,7 341 36,9
[pyrvie MHBECTULNM, HETTO —67,9 -106,7 -12,4 94,1 78,4 -271,5 -77,7 62,9 -7,8 -12,7
V3meHeHve pe3epeoB 24,0 25,5 10,9 62,8 —47,4 29,8 —64,4 37,0 11,5 11,5

CoeauneHHoe KoponescTeo

Canbpao h1HaHCOBOrO cyeTa —124,1 -91,4 -90,1 -46,8 74,5 -105,9 -124,3 -130,8 -150,5 —-146,6
[psiMble MHBECTULMM, HETTO -4,9 —42,2 -140,4 31,4 51,2 15,0 -59,0 8,0 8,5 8,9
[MopTchenbHble MHBECTULN, HETTO -357,8 36,8 38,9 —264,5 —44,5 224,7 -43,7 -217,2 -231,4 -242,3
[Mpou3BoaHble drHAHCOBbIE

MHCTPYMEHTbI, HETTO 10,3 2,5 33,1 -37,5 -59,8 1,3 -13,6 7,0 7,4 7,8
[pyrvie MHBECTULNM, HETTO 203,4 -87,4 -18,4 199,4 -20,1 -342,2 -5,0 62,0 58,4 71,8
/13meHeHve pe3epeoB 24,8 -1,1 =33 24,4 =13 4,6 -3,0 9,3 6,5 7,2

Kanaga

Canbao h1HaHCOBOrO cyeTa -35,8 =379 -34,3 44 -8,2 -12,2 -15,3 -15,5 —-6,1 -10,1
[MpsiMble MHBECTULMM, HETTO 20,4 26,9 18,1 445 37,8 47,9 26,4 -12,4 53,6 27,5
[MopThenbHble MHBECTULN, HETTO 34 -1,6 —67,7 —43,2 -115,4 14,2 -58,9 12,5 -37,4 -58,1
[Mpoun3BogHble dHAHCOBbIE

WHCTPYMEHTI, HETTO
[pyrvie MHBECTULNM, HETTO -58,2 —63,3 14,0 -171 58,7 -81,3 11,7 -16,5 -22,3 20,5
/13meHeHve pe3epeoB =15 0,1 1,3 20,2 10,6 7,0 5,4 0,9 0,0 0,0

[pyrue cTpaHbl ¢ pa3BUTON
3KoHoMuKoi'

Canbzo h1HaHCOBOrO cyeTa 357,1 318,7 392,6 622,3 498,5 500,3 612,2 649,2 686,9 706,6
[MpsiMble MHBECTULMM, HETTO 36,7 -35,2 68,7 -35,2 -1,8 35,7 -23,5 -25,8 5,2 -13,9
[MopThenbHble MHBECTULMN, HETTO 363,3 312,8 281 4927 316,9 4423 603,6 439,7 411,3 4179
[pon3BogHblE MHAHCOBbIE

VHCTPYMEHTbI, HETTO 23,3 14,1 -16,4 -9,8 29,7 -31,1 9,1 9,2 9,2 4,7
[lpyrve MHBECTULIW, HETTO -117,3 4,1 —264,1 -80,4 351,2 113,2 -53,1 1115 53,1 108,1
113meHeHne pe3epeoB 513 32,5 3249 256,5 -196,8 -58,2 77,8 115,7 209,3 1911
CTpaHbl ¢ hopMUpYIOIUMCS PbIHKOM
1 pa3BMBAKOLLMECS CTPaHbI
Canbpo uHaHCOBOro cyeTa —272,4 —145,7 39,2 208,8 546,1 186,1 384,9 567,9 5731 486,8

[psiMble MHBECTULMM, HETTO -364,9 -345,1 -311,2 —487,8 —247,2 -132,2 -125,1 -197,8 -265,5 -337,2

[MopThenbHble MHBECTHLMM, HETTO -108,8 77,3 -11,4 118,6 507,4 203,6 264,6 532,4 194,9 301,7

[Mpou3soaHble PuHaHCOBbIE
VHCTPYMEHTbI, HETTO . ... .. -5,0 ... . 41,9 28,4 21,5 19,5

[pyre MHBECTULIN, HETTO 92,8 99,8 251,6 65,4 166,8 —74,4 143,8 -14,8 -15,1 45,3

13mMeHeHe pe3epBoB 110,5 172,2 81,4 520,8 107,9 174,6 52,9 215,3 633,1 452,8

MexzyHapoaHblit BanioTHbIi GoHz | Anpesib 2026 155



MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuua A13. CBogHble AaHHbIE O canbAo cyeTa (hMHAHCOBbLIX onepauun (MpPoJoskeHue)

(B munnuapdax donnapos CLUA)

MporHosbl
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
PervoHanbHble rpynnbi
CTpaHbl ¢ hopMUPYIOLMMCS PIHKOM
1 pa3BuBaloLLMeCs CTpaHbl Asun
Canbpao 1HaHCOBOro cyeTa —261,9 -52,6 154,3 135,6 206,5 216,5 405,5 713,2 640,2 642,3
[psiMble MHBECTULWM, HETTO -168,2 —144,8 —164,1 —260,5 —64,6 113,4 86,3 -1,0 —43,7 -74,5
[MopThenbHble MHBECTULMN, HETTO -100,5 -71,3 -107,3 -20,7 309 38,5 216,2 492 139,6 292,2
[Mpon3soaHble uHaHCOBbIE
VHCTPYMEHTbI, HETTO 4,7 -2,5 15,8 -2,3 18,3 21,2 34,5 25,1 25,1 25,5
[pyre HBECTULMN, HETTO -18,5 69,3 2414 143,9 -105,5 -32,6 121,6 131,9 121 113,3
113meHeHe pe3epeoB 21,1 97,7 168,3 277,2 50,3 75,1 -53,4 65,4 398,7 286,1
CTpaHbI ¢ hOpMUPYIOLMUMCS PbIHKOM
1 pa3BuBaKoLyecs cTpaHbl EBponbi
Canbpo huHaHCcoBOrO cyeTa 101,4 56,5 6,6 90,7 155,6 -25,9 -17,2 -90,0 -44 .4 -70,3
[MpsiMble MHBECTULMM, HETTO -25,4 -49,9 -35,9 -39,6 -37,9 -30,3 =27,7 —24.6 -36,0 -441
[opTchenbHble MHBECTULMM, HETTO 8,1 47 20,7 46,5 30,9 =75 -27,9 -16,6 -5,3 -23,4
[Mpoun3BoaHble MHAHCOBbLIE
MHCTPYMEHTbI, HETTO -3,1 1,3 0,4 -4,6 -5,6 5,0 51 615) 0,8 -0,9
[pyre nHBECTULNM, HETTO 77,6 16,8 32,3 -35,0 140,9 27,3 =il —47,6 72,5 -56,2
/13meHeHe pe3epeoB 44,2 92,9 -10,8 123,3 27,2 442 34,8 —6,6 68,6 54,3
NatnHckas Amepuka u Kapnbckuii 6accenH
Canbpo huHaHCcoBOrO cyeTa —-166,1 —124,6 -13,4 -107,8 -150,8 -99,7 -97,2 -87,8 -76,3 -91,3
[MpsiMble MHBECTULINM, HETTO —147,7 —114,2 —94.4 -103,2 —123,3 —-133,8 -125,3 —-120,6 -135,9 -150,2
[opTchenbHble MHBECTULWM, HETTO -16,5 -2,0 =915 -16,4 12,5 24,2 15,2 24,0 —6,5 8,7
[Mpoun3BoaHble (MHAHCOBbLIE
MHCTPYMEHTbI, HETTO 4,0 49 57 2,0 2,3 -7,0 2,0 -2,0 -3,6 -3,8
[pyre WHBECTULNKN, HETTO -17,0 19,3 69,4 —40,9 —24.,6 15,4 2,6 -51,0 21,2 27,4
/13ameHeHe pe3epBoB 11,0 -32,4 15,5 50,8 -17,8 1,3 8,2 61,5 48,3 44,0
BrvxHuit Boctok 1 LleHTpanbHas Asus
Canbpo huHaHCcoBOrO cyeTa 92,1 29,8 —88,0 106,6 389 157,8 111,5 48,2 57,7 23,5
[MpsiMble MHBECTULMM, HETTO -11,0 -8,3 -9,4 -22,1 -4,0 -40,4 -18,3 -10,5 -1,5 -10,8
[NopTchenbHble MHBECTULMM, HETTO 5,4 19,2 82,4 67,6 153,5 161,4 69,3 54,0 71,3 46,8
[ponsBoaHble (hHAHCOBbIE
VHCTPYMEHTbI, HETTO
[pyre UHBECTULNM, HETTO 75,1 7,1 -83,2 14,3 186,5 -18,7 —4,2 —73,6 -106,0 —-68,6
/13ameHeHe pe3epBoB 29,3 9,9 -84,4 47,7 57,4 58,8 57,6 73,8 89,8 52,1
Adpuka K tory ot Caxapbl
Canbpgo huHaHCcoBOrO cyeTa -38,0 -54,7 -20,3 -16,3 -54,3 -62,6 -17,6 -15,6 -4 -17,3
[MpsiMble MHBECTULMM, HETTO -12,5 -27,9 -7,4 -62,3 -17,5 -41,2 -40,1 411 -48,3 -57,6
[opTchenbHble MHBECTULMM, HETTO =43 -18,5 2,3 41,5 1,5 -2,9 8,1 -20,9 -4,3 -5,2
[Mpoun3BoaHble (MHAHCOBbLIE
VHCTPYMEHTbI, HETTO -0,6 0,2 0,2 -0,3 1,1 -2,5 -0,4 -0,5 -0,4 -0,4
[pyre HBECTULMM, HETTO -24,4 -12,6 -8,3 -16,9 -30,3 =111 25,3 25,6 21,3 29,6
/13meHeHe pe3epBoB 4,9 4.1 =71 21,8 -9,2 47 5,7 21,2 27,6 16,3
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Tabnuuya A13. CBoaHble AaHHbIE O canbAo cyeTa PUHaAHCOBLIX onepauuin (OKOH4YaHue)
(B munnuapdax donnapoe CLUA)

[porHo3bl
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
AHanuTnyeckue rpynnbl
o UCTOYHMKAM 3KCMOPTHLIX JOXOA0B
dkcnopTepbl TONNUBa
Canbo uHaHCOBOro cyeTa 160,4 63,0 -53,8 158,1 470,7 185 191,3 111,4 152 114,7
[psiMble MHBECTULMM, HETTO 17,4 6,1 6,5 7,5 26,0 =215 40,7 15,1 29,6 16,9
[MopTchenbHble MHBECTULMN, HETTO 6,1 17,3 81,2 83,3 119 151,3 72,0 50,8 72,2 52,3
[Mpon3BoaHbIE (PUHAHCOBbIE
VHCTPYMEHTbI, HETTO
[pyrie NHBECTULWM, HETTO 104,4 27,3 —61,7 34,5 250,6 2,6 26,2 -11,8 —49,5 —6,5
13mMeHeHme pe3epBoB 38,8 11,5 -87,0 50,2 79,6 55,6 455 53,0 95,8 48,3
CTpaHbl, He 3KCNOPTUPYIOLLUE
TONNUBO
Canbpo uHaHCOBOrO cyeTa —432,7 —208,7 92,9 50,8 75,4 11 193,6 456,5 4211 3721
[MpsiMble MHBECTULWM, HETTO -382,3 -351,2 -317,6 —-480,3 —273,2 -110,7 -165,8 -213,0 —295,1 -354,1
[opTdhenbHble MHBECTULWMN, HETTO -114,9 -94,5 -92,7 35,3 388,4 52,3 192,6 481,7 122,6 249,4
[Mpon3BoaHbIe (hHAHCOBbIE
MHCTPYMEHTbI, HETTO 5,0 3,9 22,1 -5,1 16,1 16,8 41,3 28,2 22,0 20,5
[pyrue NHBECTULNM, HETTO -11,6 72,5 313,3 30,9 -83,8 -77,0 117,7 -2,9 34,4 51,8
M3meHeHue pe3epsoB 7,7 160,8 168,4 470,6 28,4 1191 7,4 162,3 537,3 404,5
Mo ncToYHMKaM BHeLLHero
¢uHaHCMpOBaHUA
CTpaHbl — YnCTbIe AebUTOPDI
Canbfo uHaHCOBOro cyeTa -360,8 —298,7 -119,3 —294,7 —426,3 —285,0 —275,7 —296,9 -369,6 —-406,2
[psiMble MHBECTULMM, HETTO —286,6 —273,3 -230,3 —285,6 —290,6 —269,7 —296,8 -274,3 -312,4 —355,6
[MopTchenbHble MHBECTULN, HETTO -40,2 -37,1 56,4 —22,0 74,2 -39,0 —-40,6 -10,0 -32,3 -58,6
[Mpon3BoaHbIE (PHAHCOBbIE
MHCTPYMEHTBI, HETTO .. .. .. 49 5,0 6,9 27,0 17,4 111 9,8
[pyrie NHBECTULWM, HETTO -26,5 —68,3 34,4 —-198,3 -163,0 —131,9 —41,1 —153;11 1711 -140,0
13mMeHeHue pe3epBoB 7,5 81,0 125,3 206,9 -51,3 148,1 75,3 122,8 135 138,3
CTpaHbl — YuCTbIe AebuTopbl
10 COCTOSIHWIO 0GCNyXMBaHUA Aonra
CTpaHbl, UMeBLUXE NPOCPOYEHHYH
3aA0MKeHHOCTb, /MNK CTPaHbl,
KOTOPbIM NpeAoCTaBnANoCH
nepeochopmneHve gonra
B nepvog ¢ 2020 no 2024 rog
Canbao uHaHCOBOro cyeTa —43,6 —A47,7 -28,9 -38,8 —40,2 —43,1 -36,7 -49,9 -68,0 -75,8
[MpsiMble MHBECTULIK, HETTO -24,7 -32,5 -22,3 -33,8 -22,3 -35,6 -771 —47,7 -48,8 -60,7
[MopTchenbHble MHBECTULMK,
HETTO 21,4 -17,1 4,2 -22,9 30,7 5,6 5,8 -3,5 2,9 2,4
[Mpou3BogHble (hmHaHCOBbIE
WHCTPYMEHTBI, HETTO
[pyrvie MHBECTULWMM, HETTO 0,4 1,7 10,2 46 -26,5 -23,7 15,1 -41,0 -55,1 -44,2
3meHeHve pe3epBoB 2,4 0,0 —20,0 13,0 -21,6 10,3 19,3 38,7 33,1 31,7
[ns cnpasku
Becb mup
Canbpo uHaHCOBOrO cyeTa 206,9 7,4 23,2 637,4 436,8 77,8 534,8 5771 501,2 416,5

Mpumeyanme. B aToit TabnmLie OLeHKM OCHOBaHbI Ha CTATUCTUKE HALMOHaMbHbIX CYETOB W MAaTeXHOro 6anaHca oTAenbHbIX CTpaH. CocTaBHbIe NokasaTeny o CTPaHOBbIM PyMnaM paccyuTaHbl kak cymma
CTOMMOCTHbIX Noka3aTereil B fonnapax CLUA no cooTBETCTBYHOLLMM OTAEMbHBIM CTpaHaM. HekoTopble arperpoBaHHble nokasaTenu Ans NpousBoAHbIX (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MO rpynnam CTpaH He AaHbl
BBIAY HEMOMHbIX AaHHbIX. MPOrHO3bI N0 30HE EBPO OTCYTCTBYHOT M3-3a OrPaHN4EHHbIX AAHHBIX.

Kpome ctpaH Mpynnbl cemu (Tepmanus, Utanus, Kanaga, CoeanHerHoe KoponescTso, CLUA, GpaHuusi, SnoHns) 1 cTpaH 30Hb! eBpO.
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MEPCMEKTVBbI PA3BUTIA MUPOBOI 3KOHOMUKIA: MUPOBAA SKOHOMMKA B TEHM BOWHbI

Tabnuuya A14. CBogHble AaHHbIE MO YUCTOMY KPEAUTOBAHUIO U YUCTOMY 3aMMCTBOBaHMIO

(B npouernmax BBI)
[porHosbl
CpegHee CpepnHee
2008-2017 2012-2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027  2028-2031
CTpaHbI C pa3BUTON IKOHOMMKOW
YucToe KpeauToBaHME/3aMMCTBOBaHE 0,2 0,6 0,2 0,8 —0,2 0,0 0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,0
Canbzo cyeTa TekyLux onepawuit 0,2 0,6 0,3 0,7 0,5 0,0 0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,1
CbepexeHus 21,8 22,7 22,8 23,7 23,1 22,2 22,0 22,1 22,3 22,4 22,4
VHBecTuLmn 21,7 22,1 22,7 23,0 23,6 22,8 22,3 22,4 22,5 22,5 22,4
Canbzo cyeTa onepauyii ¢ kanutanom 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CLUA
YucToe KpeauToBaHME/3aNMCTBOBaHE -2,6 -2,2 -2,8 -3,6 -3,8 -3,4 -4,0 -3,6 -3,7 -3,6 -3,6
Canbpo cyeTa TekyLyux onepauui -2,6 -2,1 -2,8 -3,6 -3,8 -3,3 -4,0 -3,6 =37 -3,6 -3,6
Cbepexerus 17,4 19,0 18,2 17,6 18,2 17,0 16,5 16,8 17,7 17,9 17,5
WHBecTULMN 20,1 21,0 21,4 21,4 22,0 21,6 21,5 21,4 21,4 215 21,1
Canbpo cyeTa onepauyii ¢ kanutanom 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3oHa eBpo
YucToe kpeauToBaHWE/3anMCTBOBaHME 1,2 2,5 1,9 3,1 0,9 2,0 2,8 1,8 . o o
Canbzo cyeTa TekyLyx onepauuit 1,2 2 1,8 2,7 —0,2 1,7 2,7 1,6 1,3 1,5 1,8
Cbepexerus 22,6 23,7 24,4 26,4 24,8 25,0 248 244 24,0 241 24,5
MHBecTMLMM 20,6 20,6 22,0 22,8 23,9 22,4 21,4 21,9 21,9 21,8 22,0
Canbpzo cyeTa onepauyii ¢ kanutanom 0,1 0,0 0,0 0,4 1,1 0,3 0,1 0,2 e S S
lepmanua
YucToe KpeamTOBaHWE/3anMCTBOBaHME 6,9 7,7 6,0 6,8 3,3 49 53 3,8 39 3,8 3,8
Canbgo cyeTa TekyLuux onepawuit 7,0 7,8 6,3 6,9 3,8 59 58 4,4 39 3,8 3,8
CbepexeHus 26,9 28,1 28,0 29,6 27,1 27,5 27,3 26,3 25,4 25,4 25,6
/HBecTULMM 19,9 20,3 21,7 22,7 23,3 22,0 21,5 21,9 21,5 21,6 21,8
Canbgo cyeTa onepauyi ¢ kanutanom -0,1 -0,1 -0,3 -0,1 -0,5 -0,6 -0,5 0,6 0,0 0,0 0,0
®paHuyus
YucToe kpeamTOBaHWE/3anMCTBOBaHME -0,8 -0,6 -2,0 0,6 -1,0 -0,8 0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,6
Canbpo cyeTa TekyLx onepawmii -0,8 -0,6 -2,1 0,3 -1,4 -1,0 0,1 -0,4 -0,3 -0,2 0,4
CbepexeHus 21,1 21,4 20,8 23,7 22,6 21,9 21,6 21,6 21,0 20,9 21,3
MHBecTummn 21,9 22,0 22,8 23,4 24,0 23,0 21,5 22,1 21,3 21,1 20,9
Canbgo cyeTa onepauyin ¢ kanutanom 0,0 0,0 0,1 0,4 0,4 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
WUranua
YucToe kpeamToBaHWE/3anMCTBOBaHME -0,1 1,9 3,8 2,1 —1,3 1,0 11 1,3 0,7 1,2 1,9
Canbpo cyeTa TekyLyux onepawuit 0,2 1,8 3,8 2,0 -1,8 0,2 1,1 1,2 0,6 11 1,9
CbepexeHus 18,7 19,6 21,7 24,0 22,8 23,3 23,3 23,5 23,8 24,3 254
/HBecTULMN 18,8 17,8 17,9 22,0 24,6 23,1 22,3 22,2 23,2 23,2 23,6
Canbgo cyeTa onepauyi ¢ kanutanom 0,1 0,1 0,0 0,1 0,5 0,8 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
WUcnanus
YucToe kpeamToBaHWE/3anMCTBOBaHME -0,3 2,4 1,2 1,6 1,3 3,9 43 815 3,5 2,2 1,7
Canbpo cyeTa TekyLx onepawmii -0,7 2,0 0,8 0,8 0,4 2,7 3,2 29 2,2 1,9 1,6
CbepexeHus 20,0 21,2 21,4 22,6 23,1 23,9 244 24,4 24,0 23,6 23,1
MHBecTummn 20,7 19,2 20,6 21,9 22,7 211 21,2 21,5 21,8 21,7 21,5
Canbfo cyeTa onepauyin ¢ kanutanom 0,4 0,4 0,4 0,9 0,9 11 1,1 0,6 1,3 0,2 0,2
AnoHus
YucToe kpeauTOBaHME/3aNMCTBOBaHME 2,4 2,5 2,9 &7/ 2,0 815 4,5 4,8 3,8 3,8 3,9
Canbpo cyeTa TekyLyux onepauui 2,5 2,5 2,9 3,8 2,0 3,6 45 4.8 3,8 3,9 4,0
Cbepexerus 28,0 28,9 29,8 311 30,3 31,3 32,2 32,6 32,0 32,0 31,9
WHBecTULN 25,5 26,3 26,9 27,3 28,3 27,8 21,7 21,7 28,2 28,1 27,9
Canbgo cyeTa onepauui ¢ kanutanom -0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,1 -0,1 -0,1
CoeaunHeHHoe KoponeBcTBO
YucToe KpeauToBaHME/3aNMCTBOBaHME -3,8 —4,1 -29 -0,9 —2,0 -3,8 =-3,1 -3,3 -3,5 -3,3 -2,6
Canbzo cyeTa TekyLux onepauuit -3,7 -4,0 2,7 -0,8 -1,9 -3,6 -3,0 -3,1 -3,4 -3,1 -2,5
CbepexeHus 13,7 14,1 15,5 17,8 17,2 15,4 15,9 15,4 16,1 16,7 17,7
VHBecTuLmm 17,5 18,1 18,3 18,6 19,1 18,9 18,9 18,6 19,5 19,8 20,1
Canbzo cyeTa onepauyii ¢ kanutanom 0,1 0,1 -0,1 0,1 0,1 —0,2 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
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CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

Tabnuua A14. CBoAHble AaHHbIE MO YUCTOMY KPeAMTOBAHUIO M YNCTOMY 3aUMCTBOBAHUIO (MPoJoskeHHe)
(B npouexrmax BBI1)

[porHo3bl
CpegHee CpepaHee
2008-2017 2012-2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027  2028-2031
Kanaga
YncToe KpeauToBaHME/3auMCTBOBaHE 2,7 -2,8 -2,0 0,0 -0,5 -0,7 -0,5 -1,0 -0,2 -0,4 -0,3
Canbfo cyeTa TekyLyx onepawuit =27 2,8 -2,0 0,0 -0,5 0,7 -0,5 -0,9 -0,2 -0,3 -0,2
Cbepexerus 21,1 21,1 20,7 24,3 24,6 22,9 22,7 22,2 22,8 22,7 23,1
MHBecTuummn 23,8 239 22,7 24,3 25,0 23,6 23,2 23,2 231 231 23,3
Canbpo cyeta onepauui ¢ kanuranom 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
[ipyrue CTpaHbI C Pa3BUTON IKOHOMMKOM'
YucToe KpeaUTOBaHWE/3aMMCTBOBaHME 43 45 5,1 6,5 6,5 5,6 6,7 6,8 6,5 6,4 6,2
Canbpo cyeTa TekyLuX onepawmit 4.4 4,6 5,0 6,6 6,4 55 6,6 6,8 6,4 6,3 6,1
Cbepexerus 30,4 30,4 31,2 33,3 33,3 31,4 32,0 324 31,8 31,8 31,8
ViHBecTuumn 25,8 25,7 26,0 26,3 26,4 25,8 25,3 25,3 25,3 25,5 25,7
Canbfo cyeTta onepawuui ¢ kanuranom -0,1 -0,1 0,1 -0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

CTpaHbl ¢ hOpMUPYHOLUMCS PbIHKOM
1 pa3BUBalOLLMECS CTPaHbI

YucToe KpeamToBaHWE/3anMCTBOBaHME 1,0 0,3 0,5 1,0 1,6 0,7 1,0 1,3 11 0,9 0,7
Canbgo cyeTa TekyLuux onepawuit 0,9 0,2 0,4 0,9 1,6 0,6 0,9 1,2 1,0 0,8 0,6
CbepexeHus 32,3 32,1 32,7 34,2 34,4 32,8 32,6 31,9 31,7 31,6 319
/HBecTULmM 31,5 32,0 8243 334 33,0 32,2 31,8 30,8 30,8 30,9 31,5
Canbgo cyeTa onepauyi ¢ kanutanom 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
PervoHanbHble rpynnbi
CTpaHbl ¢ GOPMUPYHOLIMMCS PbIHKOM
1 pa3BuUBaKoLMecs cTpaHbl A3un
YucToe KpeauToBaHMe/3aMMCTBOBaHE 2,0 0,9 1,5 1,2 1,3 1,0 1,6 2,7 2,2 2,0 1,7
Canbo cyeTa TekyLux onepaLuii 1,9 0,9 1,5 1,2 1,3 1,0 1,6 2,7 2,2 2,0 1,7
Cbepesxerus 42,3 40,9 40,0 40,7 40,7 39,2 39,4 38,9 38,5 38,4 38,6
ViHBecTuumn 40,3 40,0 38,4 39,5 39,4 38,2 37,8 36,3 36,3 36,3 36,9
Canbfo cyeTa onepauui ¢ kanuranom 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CTpaHb! ¢ hopmupyrowmmes
PbIHKOM U pa3BuBaloLLMeCs
cTpaHb! EBponbl
YucToe KpeauToBaHMe/3auMCTBOBaHE -0,3 0,4 0,6 2,0 2,8 0,1 0,2 -0,9 -0,7 -1,0 -0,8
Canbpo cyeTa TekyLx onepaLuit -0,5 0,2 0,0 1,6 2,7 -0,4 -0,1 -1,2 -1,2 -1,3 =11
Cbepexerus 23,9 24,7 24,7 27,0 29,2 26,6 25,5 24,8 25,8 25,5 25,9
MHBecTuLmmn 24,3 24,4 24,6 25,4 26,4 26,8 25,6 25,9 26,9 26,7 26,9
Canbpo cyeta onepauui ¢ kanuranom 0,2 0,3 0,5 0,4 0,1 0,3 0,3 0,3 0,5 0,2 0,2
NatnHckas Amepuka u Kapnbckui
bacceiH
YncToe KpeauToBaHME/3aMMCTBOBaHE -2,2 -2,6 -0,1 -1,9 -2,3 -1,3 -1,2 -11 -0,9 -1,0 -1,0
Canbpo cyeTa TeKyLUyX onepawmit -2,2 -2,6 -0,2 -1,8 2,2 -1,2 -1,1 -1,2 -0,9 -1 -1,0
Cbepexerus 19,1 17,7 17,8 18,7 18,1 18,2 18,4 17,8 18,1 18,3 18,7
ViHBecTuumn 21,4 20,4 18,0 20,6 20,5 19,4 19,5 19,0 19,0 19,3 19,7
Canbfo cyeTa onepawuui ¢ kanuranom 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Bnnxnun Boctok u LieHTpanbHas Asus
YucToe KpeauToBaHMe/3auMCTBOBaHE 48 2,5 -3,4 2,8 7,5 815 1,9 0,7 1,0 0,4 -0,2
Canbpo cyeTa TekyLx onepawuit 4,7 2,4 -3,4 3,0 7,8 3,7 2,0 0,7 11 0,4 -0,2
Cbepesxerus 33,2 30,0 23,0 29,0 33,7 31,3 29,0 27,6 27,5 26,8 26,2
ViHBecTuumn 28,3 27,2 26,0 26,1 26,4 28,0 27,5 27,7 27,1 27,5 27,9
Canbfo cyeTta onepawui ¢ kanuranom 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,1 0,2 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0
Adpuka K tory ot Caxapbl
YncToe KpeauToBaHME/3aMMCTBOBaHME -1,3 2,2 -2,0 -0,4 -1,7 -2,0 -0,8 -0,5 -0,3 -0,7 -0,7
Canbpo cyeTa TeKyLUMX onepawmit -1,9 -2,6 2,4 0,7 —1,9 2,4 —1,3 -0,9 -0,6 -11 -1,0
Cbepesxerus 17,7 17,3 18,5 19,6 18,4 17,2 17,7 17,7 19,3 19,0 19,2
ViHBecTuumm 19,4 19,7 20,8 20,2 20,2 19,6 18,8 18,7 20,0 20,1 20,3
Canbfo cyeTa onepauui ¢ kanuranom 0,6 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3
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Tabnuua A14. CBoAHble AaHHbIE NO YUCTOMY KPEAUTOBAHUIO M YNCTOMY 3aUMCTBOBAHUIO (OKOHYaHUE)
(B npoueHmax BBI)

[porHo3bl

CpegHee CpepnHee
2008-2017 2012-2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028-2031

AHanutnyeckue rpynnbl
Mo MCTOYHUKAM IKCMOPTHLIX AOXOA0B
kenopTepbl TONNUBa

YncToe KpeauToBaHMe/3auMCTBOBaHE 6,0 3,7 -3,0 4,7 10,2 5,2 4,4 2,6 3,2 2,3 1,7
Canbpo cyeTa TekyLyx onepaLuit 6,0 3,8 -2,9 5,0 10,5 54 4,5 2,6 3,3 2,4 1,8
Cbepexerus 32,9 30,1 23,7 30,9 35,7 32,8 32,0 30,3 30,8 29,7 28,6
MHBecTuLmmn 26,6 259 26,4 26,2 25,7 27,9 28,1 28,4 28,2 28,5 28,6
Canbfo cyeTa onepawyii ¢ kanutanom 0,0 0,1 0,2 -0,2 0,2 -0,3 -0,2 0,1 0,1 0,1 -0,1
CTpaHbl, He 3KCMOpTUpYtoLLe
TONAMBO
YncToe KpeauToBaHME/3aMMCTBOBaHE 0,1 -0,3 0,9 0,6 0,5 0,1 0,6 1,2 0,9 0,7 0,6
Canbpo cyeTa TeKyLUWX onepawmit 0,0 -0,4 0,8 0,5 0,5 0,1 0,5 1,1 0,8 0,7 0,5
Cbepexerus 32,2 32,3 33,6 34,6 34,3 32,8 32,6 32,0 31,8 31,8 32,2
MHBecTuummn 32,2 32,7 32,8 34,1 33,8 32,6 32,1 31,0 31,0 31,1 31,7
Canbfo cyeTa onepawyi ¢ kanutanom 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Mo McToYHMKaM BHELHero
¢hmHaHcHpoBaHus
CTpaHbl — YnCTbIe Ae6UTOPDI
YncToe KpeauToBaHME/3aMMCTBOBaHE 2,4 2,4 -0,7 -1,8 2,6 -1,4 —1,3 -1,4 -1,7 -1,7 -1,5
Canbpo cyeTa TeKyLUMX onepawmit 2,7 -2,6 -1,0 -2,0 2,7 =185 =15 -1,6 -1,9 -1,9 -1,7
Cbepexerus 229 22,5 23,2 23,8 23,6 23,8 23,7 23,2 23,1 23,3 241
MHBecTuummn 25,5 25,1 24,1 25,7 26,2 25,2 25,2 249 25,1 25,2 25,7
Canbfo cyeTa onepawyii ¢ kanutanom 0,3 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1

CTpaHbl — YuCTble [e6UTOpEI
N0 COCTOSIHNIO 0BCNyXVBaHUA Aonra
CTpaHbl, UMeBLUXE NPOCPOYEHHYIO
3a[l0NKEHHOCTb, M/MNK CTpaHbI,
KOTOPbIM NpeoCcTaBnAnoch
nepeocopmneHue gonra

B nepuop ¢ 2020 no 2024 rop
Yncroe kpeanToBaHme/

3aMMCTBOBaHME -3,6 -42 -2,0 -2,3 -2,0 -2,4 -2,2 -2,8 -33 =35 -2,2
Canbpo cyeTa TekyLLKX onepaLmit —4.4 47 =23 2,7 -2,4 -2,9 =31 -3,1 =37 -3,8 -2,5
CbepexeHus 20,3 19,5 18,4 18,6 18,3 16,5 15,1 14,8 15,0 14,9 16,5
VHBecTuumm 249 24,4 20,5 20,9 20,3 1911 17,8 18,5 19,0 18,9 19,3
Canbpo cyeta onepauuit
C kanuTanom 0,8 0,5 0,5 0,4 0,4 0,5 0,9 0,4 0,4 0,4 0,3
[ns cnpasku
Becb mup
YucToe KpeauToBaHME/3aNMCTBOBaHME 0,4 0,4 0,4 0,9 0,5 0,3 0,4 0,6 0,4 0,3 0,3
Canbzo cyeTa TekyLux onepauuit 0,4 0,4 0,3 0,8 0,4 0,3 0,4 0,6 0,4 0,3 0,3
CbepexeHus 25,7 26,4 26,7 28,0 27,9 26,6 26,4 26,1 26,2 26,3 26,5
VHBecTuLmm 25,3 25,9 26,4 27,2 27,5 26,6 26,2 25,8 25,9 26,0 26,3
Canbzo cyeTa onepauyii ¢ kanutanom 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0

TMpumeyanme. B aToil TabnuLie OLEHKM OCHOBaHbI Ha CTATUCTUKE HALIMOHAMbHbIX CHETOB M MAATEXHOro GanaHca oTAenbHbIX CTpaH. CocTaBHbIe NokasaTeny No CTpaHOBbIM PyMnam paccyuTaHbl

kak cymma CTOMMOCTHbIX nokasaTeneil B fonnapax CLUA no cooTBETCTBYHOLLMM OTAEMbHBIM CTpaHaM. OTOT NOAXOA OTANYAETCS OT pacyeToB B anpenbCkoM Bbinycke Aoknaaa «[lepcnekmushbi

pasgumusi Mupogoli skoHomuku» 2005 rofia 1 paHee, FAe COCTaBHbIe MokasaTen B3BeLLMBanmich no gone BB, cToMMOCTb KOTOPOro OLeHUBanach No napuTeTy nokynatensHoil cnocobHocT (MMC),

B 06LLemm1poBoM BBI. OLeHki BanoBbIX HaLMOHAMbHbIX COEPEXEHNA U MHBECTULIMIA (MW BANOBOE HAKOMMEHWE KanuTana) COCTaBNEHbI C UCMOMNb30BAHMEM CTATUCTUKW HALMOHAMbHBIX CYETOB OTAEMbHbIX
CTpaH. AT OLEHKM NO canbAo CYeTa TekyLyWX onepauuii, canbgo cHeTa onepaLyii ¢ Kanutanom 1 canbao UHaHCOBOrO CHeTa (UMK YNCTOe KpeauTOBaHNE/3auMCTBOBAHME) B3ATbI U3 CTATUCTUKM
nnatexHoro 6anaqca. CB3b Mexay pacyetamy No BHYTPEHHUM OnepaLsiv 1 onepaLsivi ¢ ocTasbHbIMK CTpaHaMy MUpa MOXHO NPeACTaBUTh Kak y4eTHble ToxaecTea. CoepexeHus (S) MUHyC
nHBeCTULMM (I) paBHbI canbao cyeTa TekyLumx onepauui (CAB) (S — I = CAB). Kpome Toro, unctoe kpeautoBaHue/3aumcteoBaHue (NLB) sBnseTcs cyMMoil canbao cyeTa TekyLywx onepawuii v canbao
cyeTa onepauuii ¢ kanutariom (KAB) (NLB = CAB + KAB). Ha npakTuke Takue TOXAECTBA HE SBNSKOTCS TOYHO COAnaHCMpOBaHHbIMU; BO3HWUKAIOT HECOOTBETCTBMS, BbI3BAHHbIE HECOBEPLLIEHCTBOM
NCXOAHbIX JaHHbIX 1 METOA0B COCTaBIIEHIst CTATUCTIKY, @ Takke aCMMMETPUEil B COCTaBE rpynM, CBA3aHHON C HanM4MEM AaHHbIX.

"Kpome ctpaH Mpynnbl cemu (Tepmanus, Utanus, Kavaga, CoeanHerHoe KoponescTso, CLUA, GpaHuusi, SnoHns) v cTpaH 30Hb! eBpO.
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Tabnuya A15. Kpatkuii 0630p cpeaHECPOYHOro CrpaBOYHOrO NPOrHO3a Pa3sBUTUA MUPOBOW SKOHOMMKM

CTATUCTUYECKOE MPUNIOMEHNE

2008-2017  2018-2027

MupoBoi peanbHbii BBI

CTpaHbl C pa3BUTON 3KOHOMMKOIA

CTpaHbl € hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
11 Pa3BMBAIOLLIMECS CTPaHbI

[ns cnpaeku
[MoTeHymanbHbIN 06beM NPOU3BOACTBA
OCHOBHbIE CTpaHbl C Pa3BUTON 3KOHOMMKOI

MupoBasi Toproens, o6bem!
Vimnopt
CTpaHbl C pa3BUTON 3KOHOMMKOI
CTpaHbl € (hopMMPYIOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BMBalOLLMECS CTPaHbI
SkenopT
CTpaHbl C pa3BUTON 3KOHOMMKOM
CTpaHbl C hopMUPYIOLLMMCS PIHKOM
11 pa3BMBalOLLMECS CTPaHbI
Ycrnosws ToproBnu
CTpaHbl C pa3BUTON 3KOHOMMKOM
CTpaHbl C (hopMMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BMBaloLLMECS CTPaHbI
MupoBsbie LeHbl B gonnapax CLUIA
Mpoaykuus obpabaTbiBatoLLEen NPOMBILLNEHHOCTH
Hedbtb
CblpbeBble TOBApbI, KPOMe ToMnMBa
MoTpebutenbckue LieHbI
CTpaHbl ¢ pa3BuUTON 3KOHOMMKOIA
CTpaHbl € hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BMBaIOLLMECS CTPaHbI
lpoLeHTHbIe CTaBKM
MupoBas peanbHas 4ONTOCPOYHAS MPOLIEHTHAs!
CcTaBKa?
Canbpo cyeTa TeKyLWux onepawui
CTpaHbl C pa3BuTON 3KOHOMUKOW
CTpaHbl C hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BNBAIOLLNECS CTPaHbI
O6LWas cymma BHeLHero gonra
CTpaHbl C hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BMBaIOLLMECS CTPaHbI
O6cnyxuBaHue gonra
CTpaHbl € hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 pa3BMBaIOLLMECS CTPaHbI

33
1,3

5,0
15
3,2
24
47
28
38
0,1
00
0,1
2,9
0,4
1,5

57

0,8
0,2

0,9
27,4

9,6

31
1,8

3,9
16
29
2,6
3,3
2,3
3,9

0,2

0,2

0,7
28,8

9,7

[MporHosbl
CpepHee
2024 2025 2026 2027  2024-2027 2028-2031
[00080€ usmMeHeHue 8 npoueHmax
34 34 31 3,2 33 31
1,8 1,9 1,8 1,7 1,8 1,6
45 4.4 39 4,2 4,2 4,0
17 17 16 16 17 14
3,7 5,1 28 3,8 38 31
2,2 47 2,6 3,1 3,1 2,4
6,0 5,7 2,7 49 4,8 4,1
21 3,7 2,5 2,7 2,8 2,5
6,6 74 3,5 54 57 4,0
0,8 0,6 -1,0 0,4 0,2 -0,1
0,2 0,7 -1,5 -1,2 -0,8 -0,2
1,2 1,1 1,4 0,2 1,0 0,5
-1,8 -14,4 21,4 -7,6 -1,5 -0,9
3,7 9,6 21,7 1,9 9,0 -0,1
2,6 2,5 2,8 2,2 2,5 2,1
8,0 52 55 46 58 39
B npoueHmax
0,8 1,2 0,8 1,6 1,1 1,7
B npoueHmax BBI1
0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,1
0,9 1,2 1,0 0,8 1,0 0,6
28,1 27,3 26,8 26,3 27,1 24,6
9,7 9,0 8,6 8,4 8,9 75

1[laHHbIe OTHOCATCA K TOProBIe TOBAPAMU U yCnyramu.

2BsgelueHHoe no BB cpeaHee 3HadeHie cTasok no 10-neTHUM (unu ¢ Hanboree GrnakiM CPOKOM MoralleHIst) rocyaapCTBEHHbIM obnuraumam ans Fepmatxu, Utaniu,

KaHapp!, CoeanHeHHoro Koponesctaa, CLUA, ®paHuyum 1 AnoHum.
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«MEPCMEKTBbI PA3BUTYS MIPOBOW SKOHOMUKIA»
OTAENbHBIE TEMbI

I-\pXVIBbI AoKnaaa «ﬂepCI'IeKTVIBbI pasBnTuUA MVIpOBOVI IKOHOMMKI»
lMepcneKTVBbI Pa3BUTUS MUPOBOIA 3KOHOMUKU: HEPaBHOMEPHbIV POCT — KPaTKOCPOUHble
1 ONTOCPOYHbIE (PaKTOpbI Anpenb 2015 roga

lMepcreKTVBbI Pa3BUTKS MUPOBOIA 3KOHOMUKM: 3aNTaLmMsa K CHYKEHUIO LieH Ha G1pykeBble
TOBapbI OkTs6pb 2015 roga

MepcneKTVBbI Pa3BUTUSA MAPOBOLA SKOHOMUKU: CIALLKOM AONTWIA Meprog, CLLKOM
Me[JIeHHOr0 pocTa Anpenb 2016 roga

[MepcrneKTMBbI Pa3BUTUS MUPOBOIA SKOHOMUKI: MOHUXKEHHBIIA CMPOC — CUMMTOMbI U fleYeHne OkTAa6pb 2016 roga

MepcrneKTVBbI Pa3BUTUSA MAPOBOIA S3KOHOMUKU: B MOUCKaX YCTOMYMBOrO pocTa —
KPaTKOCPOYHOE BOCCTAHOB/IEHWE, JOITOCPOYHbIE 3aJa4un OkTAa6pb 2017 roga

IMepcreKTVBbI PasBUTUS MUPOBOW SKOHOMMKM: LKNYECKUI NOABEM, CTPYKTYPHbIe M3MeHeHns  Anpenb 2018 roga

MepcnekTMBbI Pa3BUTUA MUPOBOI SKOHOMMKI: NPENSTCTBUA Ha Ny TN YCTONYMBOrO pocTa OkTa6pb 2018 roga
lMepcrekTnBbI Pa3BUTUA MUPOBOL 3KOHOMUKI: 3aMef/IeHNe POCTA, HEYCTONUMBbIN NOALEM Anpenb 2019 roga
MepcneKTUBLI Pa3BUTHS MUPOBOIA SKOHOMUKU: CMaj B 06pabaTbiBatoLLeil MPOMbILLIEHHOCTH,

POCT TOProBbIx 6apbepoB OkTAa6pb 2019 roga
MepcreKTMBbI Pa3BMTUA MUPOBOIA 3KOHOMUKM: BENMKasi CaMon30NsLys Anpens 2020 roga
MepcrneKTMBbI Pa3BMTUS MUPOBOI SKOHOMUKM: AONTOE U TPYAHOE BOCXOXAEHME OkTa6pb 2020 roga
IMepcrekTMBbI PasBMTUS MUPOBOI SKOHOMUKM: NPEOLONEHNE HEPAaBHOMEPHOTO

BOCCTaHOB/EHNSA 3KOHOMUKMN Anpenb 2021 roga
MepcnekTMBbI Pa3BUTUA MUPOBOIA SKOHOMMKI: BOCCTAHOB/EHME BO BPEMS NaHAeMUM OkTa6pb 2021 roga
lMepcrekTnBbI Pa3BUTUA MUPOBOI 3KOHOMMKI: BOMHA 3aiepXXMBaeT rnobaibHoe

BOCCTaHOB/EHME Anpenb 2022 roga
MepcneKTVBbI Pa3BUTHS MAPOBOI SKOHOMUKU: MPOTUBOCTOSIHME KPU3KMCY CTOMMOCTU YK3HM OkTa6pb 2022 roga
MepcrneKTMBbI Pa3BUTUS MUPOBOIA SKOHOMUKM: HEPOBHOE BOCCTaHOB/IEHNE Anpens 2023 roga
IMepcrneKTVBbI Pa3BUTHS MAPOBOI SKOHOMUKU: afianTaLWs K PaCXOKAEHUAM

B MVIPOBOW 3KOHOMMKE OkTAa6pb 2023 roga
lMepcrneKTVBbI Pa3BUTUA MAPOBOI SKOHOMUKN — CTabubHO, HO Mef/IEHHO:

YCTOAYMBOCTb Ha (DOHE PacXoXaeHuiA Anpenb 2024 roga
lMepcneKTuBbI Pa3BUTHS MAPOBOI SKOHOMUKW: MOBOPOT B 3KOHOMUYECKOW MONNTUKE, OkTA6pb 2024 roga

pacTyLLpe yrposbl
MepcnekTMBbI Pa3BUTUA MUPOBOIA SKOHOMUKI: KPUTUYECKWIA MOMEHT Ha (hOHe Anpenb 2025 roga

N3MEHEHWI NOINTUKN

MepcreKTVBbI PasBUTUS MUPOBOI 3KOHOMUKU: MUPOBast SKOHOMIIKA MEHSIETCS, OkTs6pb 2025 roga
MepPCMEeKTUBbI OCTAOTCS HEBMArOMPUATHLIMM

MepcreKTVBbI PasBUTUS MUPOBOV 3KOHOMMKI: MUPOBast 3KOHOMIKA B TEHW BOVHbI Anpenb 2026 roga

1. METOAOHOWISI — arperuposaHue, mogenuposaHue n nporiosuposaHue
TaputhHble cLieHapum OkTa6pb 2016 roga,

BCTaBKa Mo CLeHapusam
MpOorHo3bl TeMNOB poCTa MUPOBOI 3KOHOMMKM B CPESHECPOYHO NepcreKTrBe OkTa6pb 2016 roga, BcTaBka 1.1

IMporHo3bI r106anbLHOr0 POCTa: AONYLLEHNS OTHOCUTENBHO Mep MONTUKMY,
(hHAHCOBbIX YCMOBUI U LIEH Ha B1pXKeBble TOBapPbI Anpenb 2019 roga, BcTaBka 1.2

®yHAaMeHTa/bHbIV MCTOUHUK M3MEHEHWI LieH HA MHBECTULIMOHHbIE TOBapbl —
aHa/In3 Ha 0CHOBE MOZENN Anpenb 2019 roga, BcTaBka 3.3
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MpOrHo3 MMPOBOr0 3KOHOMUYECKOTO pocTa. [onyLLeHNs B OTHOLLEHWW Mep NMOMUTVIKW,
(h1HAHCOBbIX YCNOBUIA U LiEH Ha GUPXKEBbIE TOBapbI

AnbTEpPHATUBHbIE BapuaHTbI Pa3BUTUS cOObITHIA B 6opbbe ¢ COVID-19
AnbTepHaTUBHbIE CLieHapun

MepecMoTpeHHbIe Beca Mo MapuTeTy MOKynaTenbHol CoCcOGHOCTH, UCTOMb3yeMble
B BblnycKax «[epcrekTUB pasBuT WS M1POBOI 3KOHOMUKM»

BcTaBKa Mo CLeHapuio
He6naronpusiTHble CLeHapum

BcTaBKa Mo CLeHapusim

OLieHKa pYCKOB fi/151 6a30BOro NMPOrHO3a «IMepcrekTWB PasBUT s MUPOBOA 3KOHOMMKI»

OueHKa p1UCKOB f/151 6a30BbIX MPOrHO30B OK/Maza «IepcrneK TUBbI PasByTUs MAPOBOIA
3KOHOMUIKI»

OLeHKa prCcKOB A5t 6a30BbIX MPOrHO30B AI0KNaza «[1epcreKTYBbI pasBu TS
MUPOBOIA 3KOHOMUKI»

OLeHKa prCKOB A5 6a30BbIX MPOrHO30B AI0KNaza «[1epcreK TYBbI pasBu TS
MUPOBOIA 3KOHOMUKI»

OueHKa p1UCKOB f/151 6a30BbIX NMPOrHO30B f0OK/Maza «IepcrneK TUBbI PasByTUs MAPOBOIA
3KOHOMUIKI»

OueHKa p1CKOB f/151 6a30BbIX NMPOrHO30B A0K/aza «[epcrneK TUBbI PassyTUs MAPOBOIA
3KOHOMUIKI»

OueHKa PUCKOB, CBSI3aHHbIX ¢ 6a30BbIM NPOrHO30M

13MeHeHMA Ha pbIHKax U MaKpO3KOHOMUYECKME KonebaHus, 06yC}'IOBfIEHHbIe ,D'VIHaMVIKOVI
LieH Ha CbIPbEBbIE TOBaPbI

OLeHKa p1CKOB, CBA3aHHbIX CO CMPaBOYHbIM MPOrHO30M

Il. Uctopuueckue 0630pbi

KakoBb! MocreacTBYs peLeccumn?
®parmeHTaLms Ha pbIHKaX CbIPbeBbIX TOBAPOB B MPOLL/IOM: MHOXECTBO OTTEHKOB CEPOrO

l1l. IkoHOMMYECKMI1 POCT — UCTOUHUKK U TeHAHLUN

MpuunHbI NepecMoTpoB NporHo3o8 MB® oTHocuTenbHO pocTa ¢ 2011 roga

3HaueHVe (DaKTOPOB, NEXALLMX B OCHOBE AUHAMUKU LOXOAHOCTI obnurauuii CLUA,
[N BTOPUYHBIX 3heKToB

He nopa /1 caenatb ynop Ha passuTiie MHPPacTPYKTYpbl? Makpo3KoHOMUYecKwe
MOCNeACTBYS FOCYAAPCTBEHHBIX MHBECTULMIA

MaKpO3KOHOMWYECKIIe NOCEACTBIS POCTA FOCY4APCTBEHHbIX UHBECTULI
B Pa3BMBAIOLLMXCA CTPaHaxX

B KakoM HanpasneHun Mbl ABYKeMCA? B3risg Ha NoTeHLWa bHbIli 06bemM NPon3BoACcTBa
MpaBubHbIN Kypc: YCTONUMBBIA 06beM NPOU3BOACTBA

MaKpO3KOHOMUYECKME N3MEHEHNSA 1 MEPCMEKTMBbI
B pa3BMBaroLLMXCA CTPaHax C HUSKUMUM foXo4amMun: PO/b BHELLHNX CbaKTOpOB

He nopa fim NPUMEHNTL CTUMY/IbI Ha CTOPOHE NPEA/IONEHNA?
MaKpOo3KOHOMUYECKIME NOCNeACTBUA petiopM PbIHKOB TPYAa M NPOLYKLMM
B CTPaHax C pa3BUTON 3KOHOMUKOW

HenpoTopeHHble JOPOrn: IKOHOMMUYECKMIA POCT B CTPaHax ¢ POPMUPYIOLLIMMCS PbIHKOM
11 Pa3BMBAIOLLMXCS CTPAHAX B CNIOXKHbIX BHELLIHWX YCIIOBUSIX
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OkTAa6pb 2019 roga, BcTaBka 1.3

Anpenb 2020 roga,
BCTaBKa Mo CLeHapysam

OkTa6pb 2020 roaa,
BCTaBKa M0 CLieHapusm

OkTAa6pb 2020 roga, BcTaBka 1.1
Anpens 2021 roga

OkTsa6pb 2021 roga,
BCTaBKa M0 CLieHapusm

Anpenb 2022 roga,

BCTaBKa Mo CLeHapysam
OkTA6pb 2022 roga, BcTaBka 1.3
Anpenb 2023 roga, BcTaBka 1.3

OkTAa6pb 2023 roga, BcTaBka 1.2

Anpenb 2024 roga, BcTaBka 1.2
OkTs6pb 2024 roga, BCTaBka 1.2

Anpenb 2024 roga, BcTaBka 1.1

OkTs6pb 2025 roga, BcTaBka 1.2

OkTs6pb 2025 roga, CneyuanbHbiii

pasgen no brpykeBbIM TOBapam
Anpenb 2026 roga, BcTaBka 1.3

OkTAa6pb 2015 roga, BcTaBka 1.1
OkTs6pb 2023 roga, BCTaBka 3.2

OkTAa6pb 2014 roga, BcTaBka 1.2.

OkTs6pb 2014 roga, rnaea 2,
CrieumanbHblil pazen
0 BTOPUYHBIX 3(ptheKTax

OkTAa6pb 2014 roga, rnasa 3

OkTA6pb 2014 roga, BcTaBka 3.4
Anpenb 2015 roga, rnasa 3
Anpenb 2015 roga, BcTaBka 3.1

Anpenb 2016 roga, BcTaBka 1.2

Anpenb 2016 roga, rnasa 3

Anpenb 2017 roga, rnasa 2



PocT Gnarogapst NOTOKam: iaHHble Ha ypOoBHe oTpac/elt

POCT 3KOHOMMKM B CTPaHax ¢ (hopMUPYHOLLMMCS PbIHKOM 1 Pa3BMBAKOLLMXCS CTPaHax:
HEOAHOPOAHOCTL U CONMMYKEHME IOXOAOB B TEUEHME MPOrHO3HOTO Neproga

Paboune mecTa B 06pabaTbiBatoLLei MPOMBILLIEHHOCTU: MOCEACTBUS
AN Npon3BOAUTETbHOCTU N HEPaBEHCTBa

MponcxoaunT N pacnpocTpaHeHne pocTa NPON3BOANTENBLHOCTI B F106a1M30BaHHON
3KOHOMUKE?

[JvHaMVKa NoTeHLMabHOTO POCTa B MOCeAHUIA Nepuof
MepcreKTVBbI POCTa CTPaH C Pa3BUTOl 3KOHOMMKOI

IMepcnekTMBbI pocTa CTPaH ¢ POPMUPYHOLLEACS PbIHOYHON SKOHOMMKOW
W pa3BBAIOLLMXCA CTPaH

BoccTaHOB/EHVE MMPOBOIA 3KOHOMYKM crnycTs 10 ieT nocne gmHaHcoBOro kpmauca 2008 roga
«Teopus OTTArMBaHWS» A1 1€/10BOTO LUK/A

HoBbI MMNYALC 47151 POcTa B CTPaHax ¢ HOPMUPYHOLLMMCS PbIHKOM 1 CTPaHax
C HU3KMMW IOXOZaMU: KaKyto po/ib MOTYT UFpaTb CTPYKTYpPHbIe peciopMbl?

MpOoTVBOLECTBME BYAYLLMM PELLECCMAM B CTPaHax ¢ pasBUTOM 3KOHOMUKOIA:
LIMKNYECKIMe Mepbl MOSUTUKY B 3MOXY HU3KMX CTaBOK W BbICOKOTO YPOBHS! 40N

Benvkas camon3onsLms: aHan3 3KOHOMUYECKIMX MOC/eaCTBuiA
0630p NMTePaTypbl 06 SKOHOMIUECKOM BO3AEVCTBIM PEXXMMOB CaMOU30NALAN

MwupoBasi 06pa6aTbIBatoLLast MPOMbILLNEHHOCTb: V-06pa3Hblii MoAbEM 1 NOCNeACTBIS
ANs NepCreKTVB PasBUTHSI MPOBOIA IKOHOMMKIA

MocneacTemsa naHaemuy COVID-19: nepcrnekTuBbl CPeAHECPOYHOTO 3KOHOMUYECKOTO
ylepba

KpaiiHe HeyaauHOe cTeyeHVe 06CTOATENLCTB B CEKTOPE FOCTUHUYHO-PECTOPAHHOIO Br3Heca

ViccnenoBaHys M MHHOBaLMK: 6opbba ¢ NaHAeMMeRn 1 CTUMYIMPOBaHME AONTOCPOYHOrO pocTa

YxyfLLIeHe nepcreKTyB pocTa: 6oree JONTWIA My Tb K COMVKEHNIO MOKa3aTenei

HepaBHOMepHOE 3KOHOMMYECKOe BO3AelCTBUE (hparMeHTaLyN PbIHKOB ChbIPbeBbIX TOBAPOB

3amefy/ieHre pocTa MPOBOIA SKOHOMVIKM B CPEHECPOYHON NepCreKTMBe: KaKuM
06pa3om NpeoaoneTh ATy TeHAEHLMIO?

ShtheKTUBHOCTb pacnpesenieHnst PecypcoB: MOHSATUE, MPUMEPbI U 13MepeHUe

Bo3moxHOe BnvsHVE MCKYCCTBEHHOI0 MHTENNEKTa Ha NMPOn3BOANTE/NIbHOCTb
B MMPOBOM MacLUTabe 1 PbIHKK TPpyAa

Mopbem «cepebpsiHOli SKOHOMUKIY: T106abHbIe MOCNEACTBUS CTAPEHNS HACeNEHNS
UeM 06BSCHSAETCS YCTOMYMBOCTL POCTA MMPOBOIA 3KOHOMUKM B 2025 rogy

IV. Uudnaumna n gedpnayua; pbiHKu 6upxeBbIX TOBApoB

13MeHeHVS 1 NPOrHO3bl PbiHKA GMPXEBbIX TOBAPOB C aKLIEHTOM Ha UHBECTULIMV B NEPYOL
HU3KKUX LieH Ha HerTb

O6Ba LieH Ha He(hTb: CNPOC UM NPELIOKeHNE?

VI3MeHeHUs U MPOrHO3bl PbIHKA GUPYKEBBIX TOBAPOB C AKLIEHTOM Ha PO/ib META/IOB
B MVPOBOW 3KOHOMMKE

HoBble rpaHuLbl B AOﬁbIHE METa/INOB: CABUT C CEBEPA Ha oI

Kyna AB/KYTCS CTPaHbl — 3KCMOpTepbl GUpXKeBbIX TOBapOB? [JMHaM1Ka NPOU3BOACTBA
nocrne 6yma B CEKTOpe GVpXKeBbIX TOBAPOB

MauyieHT He Tak YK 60/1eH: GyMbl LieH Ha GMPXKeBbIe TOBaPbl 1 FONAHACKNA CUHAPOM

IMeperpesaioTes N SKOHOMUKM CTPaH — 3KCMOpPTEPOB GUPXKeBbIX TOBAPOB BO BpeMsi GyMOB
B CEKTOPE BUPXKEBbIX TOBAPOB?

MI3MeHeHMsA 1 NPOrHo3bl PbiHKa 6VIp)KEBbIX TOBApPOB C aKLIEHTOM Ha nepexon
K YACTbIM UCTOYHMKaM 3HEPTUU B MEPUOL HU3KUX LIEH Ha UCKOMaemble
BUbl TONMBa

OTAENbHBIE TEMbI

Anpenb 2017 roga, BcTaBka 2.2
OkTA6pb 2017 roga, BcTaBka 1.3
Anpenb 2018 roga, rnasa 3

Anpenb 2018 roga, rnasa 4
Anpenb 2018 roga, BctaBka 1.3
OkTAa6pb 2018 roga, BcTaBka 1.2

OkTA6pb 2018 roga, BcTaBka 1.3
OkTs6pb 2018 roga, rnasa 2
OkTAa6pb 2019 roga, BcTaBka 1.4

OkTAa6pb 2019 roga, rnaea 3
Anpenb 2020 roga, rnasa 2

OkTs6pb 2020 roga, rnasa 2
OkTAa6pb 2020 roga, BcTaBka 2.1

Anpenb 2021 ropa, Bctaska 1.1.

Anpenb 2021 roga, rnasa 2
Anpenb 2021 roga, BcTaBka 2.1
OkTa6pb 2021 roga, rnasa 3
OkTAa6pb 2023 roga, BcTaBka 1.1
OkTA6pb 2023 roga, BcTaBka 3.3

Anpenb 2024 roga, rnasa 3
Anpenb 2024 roga, BcTaBka 3.1

Anpenb 2024 roga, BcTaBka 3.3
Anpenb 2025 roga, rnasa 2
Anpenb 2026 roga, BctaBka 1.1

Anpenb 2015 roga, rnasa 1,
CreupanbHbiii pasgen

Anpenb 2015 roga, BctaBka 1.1

OkTAa6pb 2015 roga, rnasa 1,
CreupanbHblIii pasgen

OkTAa6pb 2015 roga, rnasa 1,
CneumanbHbIiA pasgen, BctaBka 1.CP.1

OkTs6pb 2015 roga, rnasa 2
OkTAa6pb 2015 roga, BcTaBka 2.1

OkTAa6pb 2015 roga, BcTaBka 2.4

Anpens 2016 roga, rnasa 1,
CreupanbHblIii pasgen
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rno6asnbHas Ae3VHMAALMS B IMOXY OrpaHUUeHHbIX BO3MOXKHOCTEN
[AEHEXKHO-KPeAUTHOV NOMMTUKA

M3MeHeHUs Ha PbIHKaX BUPXKeBbIX TOBAPOB M MPOTHO3bI C aKLIEHTOM Ha MPOAOBO/ILCTBEHHYHO
6€30MacHOCTb 1 PbIHKY NPOAOBONLCTBUS B MPOBOI 3KOHOMMKE

HacKonbKo 3Ha4MMbl MMPOBbIE LieHbI /151 POCTa LieH Ha NPOAYKTbI MUTaHUSA?

13MeHeHMA 1 MPOrHO3bl PbIHKa 6VIp)KEBbIX TOBapOB C aKLIEHTOM Ha PO/lb TEXHO/10r1n
N HETPaANLMOHHbBIX NICTOYHWUKOB Ha MUPOBOM PbIHKE HechI/I

3MeHeHNA Ha pbIHKaxX 6VIp)KeBbIX TOBAPOB M NMPOrHo3bl
13MeHeHMSA 1 MPOrHO3bl PbiHKA 6VI|I))K€BI>IX TOBapOB

Yo caepkmBaeT 6a30BYH0 MHAMALWIO B CTPaHaX C Pa3BUTON 3KOHOMMUKOI?
Ponb MeTan 108 B 3KOHOMUKE 371EKTPOMOGMNel
MPOrHo3bl MO MH(ASALMMN ANS PEFVIOHOB U CTPaH

13MeHeHMSA 1 MPOrHO3bl PbIHKA 6Mp)KeBbIX TOBApOB C aKLIEHTOM Ha nocneaHue
TEHAEHLMW CNpoCa Ha 3HEProHOCUTENN

Cnpoc 1 NpeIokeHNe BO30GHOB/SIEMbIX MCTOYHMKOB 3HEPrm

TpyAHOCTMN [eHEXXHO-KPEAUTHOW NONUTUKM B CTPaHax ¢ (DOPMUPYHOLLIMMCS PbIHKOM
Mo Mepe HopManM3aLyn (PHaHCOBbIX YCNIOBUIA B Mype

[JnHamyka MH(AALMA B GoMee LUMPOKOW rpynne CTPaH ¢ hopMUPYIOLLMMCS PbIHKOM
1 PasBMBALOLLMXCS CTPaH

V/13MeHeHVS 1 MPOrHO3bl PbiHKA GUPXKEBbLIX TOBAPOB
V/13MeHeHVS 1 MPOrHO3bl PbiHKa GUPXKEBbIX TOBAPOB
V13MeHeHVS 1 MPOrHO3bl PbIHKa GUPXKEBbLIX TOBAPOB
V13MeHeHVS 1 NPOrHO3bl PbIHKa GUP>KEBbLIX TOBAPOB
UT0 Npom3oLLno ¢ r106anbHbIMU BbIGpOcamMu yrnekucnoro rasa B 2019 rogy?

V13MeHeHMst M MPOrHo3bl PbiHKa 6I/Ip)KeBbIX TOBapoB

LlgHbl Ha XX/be N MHAMALMS NOTPEOUTENLCKNX LIEH
13MeHeHIs1 1 MPOTHO3bI PbIHKA BUPMKEBLIX TOBAPOB

OnaceHuns No nosogy UHMAALMN
Ba3osas MHhnALMA B ycnosusx kpusnca COVID-19
V3MeHeHMA Ha pbIHKe 1 JMHAaMVIKa COKPALLIEHVS BNIOXEHUI B VICKOMaemoe TOMImMBo

AHa/3 oMK NPOrHO3a MHMAALMM B MOCNeAHUX Bbinyckax MPM3
BnvsiHWe Ha pbIHOK 1 MHNALMS Bo Bpems COVID-19
V13MeHeHMA Ha pbIHKe CbIPbeBbIX TOBAPOB U (PaKTOPbI MPOAOBOLCTBEHHOW MH(ASALMUM

V13MeHeHMA Ha PbIHKE M MaKPO3KOHOMUYECKIE NOCEACTBUA CHUMKEHNS AOﬁbILIVI MCKonaemoro
TonmBa

M3MeHeHs Ha pbIHKe W KaHan nepeaaq BO3AeCTBUS eHEXXHO-KPeAUTHOM NONUTUKA
uepe3 LieHbI Ha BUPXKEBbIE TOBApbI

VIHGMSILIMOHHbIE OXXAAHUS 1 BHAMAHE KOMMaHWiA K eHEeXXHO-KPeAUTHOI

MoUTYKe 1 ee 3PHEKTUBHOCTb
SHepreTuyeckune cy6enanu, MHQIALMA 1 OKUAAHNS: aHa M3 Mep B eBPO30HE
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OkTA6pb 2016 roga, rnasa 3

OkTA6pb 2016 roga, rnasa 1,
CrieumanbHbli pazen

OkTs6pb 2016 roga, BCcTaBka 3.3

Anpenb 2017 roga, rnasa 1,
CreupanbHbIii pasgen

OkTAa6pb 2017 roga, rnasa 1,
CneupanbHbIii pasgen

Anpens 2018 ropa, rnasa 1,
CneupanbHbIi pasgen

Anpenb 2018 roga, BctaBka 1.2
Anpenb 2018 roga, Bctaska 1.CP.1
OkTAa6pb 2018 roga, BcTaBka 1.4

OkTAa6pb 2018 roga, rnasa 1,
CneupanbHbIi pasgen

OkTAa6pb 2018 roga, BcTaBka 1.CR1
OkTs6pb 2018 roga, rnasa 3

OkTa6pb 2018 roga, BcTaBka 3.1

Anpenb 2019 ropa, rnasa 1,
CneupanbHbIii pasgen

OkTAa6pb 2019 roga, rnasa 1,
CneupanbHbIii pasgen

Anpenb 2020 roga, rnasa 1,
CreumanbHblil pazen

OkTsa6pb 2020 roga, rnasa 1
CneupanbHbliii pasgen

OkTs6pb 2020 roga, rnasa 1
CreumanbHbIiA pasgen Bctaska 1.CP.1

Anpenb 2021 roga, rnasa 1,
CreumanbHbIii pasgen

OkTa6pb 2021 roga, BcTaBka 1.1

OkTa6pb 2021 roga, rasa 1,
CneupanbHblii pasgen

OkTa6pb 2021 roga, rnasa 2
OkTs6pb 2021 roga, BCTaBKa 2.2

Anpenb 2022 rofa, rnasa 1,
CneupanbHblin pasaen

OkTa6pb 2022 roga, BcTaska 1.1
OkTa6pb 2022 rofa, BcTaska 1.2

OkTs6pb 2022 roga, rnasa 1,
CneumanbHbIii pasgen

Anpenb 2023 rofa, rnasa 1,
CreumanbHbIii pasgen

OkTa6pb 2023 roga,
CneupanbHbIi pasaen no 6UpXKeBbIM
TOBapaMm, OH/aH-NpUIoXeHKe 1.1

OkTa6pb 2023 roga, BcTaBka 2.1
OkTa6pb 2023 rofa, BcTaBka 2.3



®parmeHTaums U PbIHKM ChIPbeBbIX TOBAPOB: (PaKTOPbI YA3BUMOCTY U PUCKA
HanpsikeHHOCTb B TOPrOB/E CbIPbEBLIMI TOBAPAaMIA: JaHHbIE MO TAHKEPHBIM MEPEBO3KAM
M3MeHeHNs Ha pbIHKE N MHPASLMOHHBIE MOCAEACTBIS LLIOKOB MPEA/IOXKEHIIS| METa/I/IOB

Be/Koe Y)KeCTOUEHVIE: YPOKM HeIABHETO ONMbITa MOBbILLEHUS UHPASLUN
CUTyaLms Ha pbIHKe 1 BAnsiHYE M/ Ha cpoc Ha aNeKTPOSHEPrio

VMmurpaums v nHdnsaums

13MeHeHVs Ha PbIHKaX 1 MakpO3KOHOMUYECKIE KOMebaHWsi, 06YCMOBEHHbIE ANHAMKOI
LIeH Ha CbIpbEeBbIe TOBapbI

V. HanoroBo-6l0AMeTHaA NOANTUKA

ByMbl B CEKTOPE BUPXKEBLIX TOBAPOB W FOCYAAPCTBEHHbIE UHBECTULIUM

COXpaHsIeT /I CBOKO aKTyasbHOCTb TPAHCTPaHUYHOE BO3AECTBME
Ha/I0roBO-6HOKETHOM MOUTUKNA?

BnnsHMe BTOPUYHbLIX 3eKTOB LLOKOB rocyfapCTBeHHbIX pacxofos CLUA
Ha BHELLIHE3KOHOMUYECKVE MO3NLA

MaKpO3KOHOMWYECKIIE MOCNEACTBIS U3MEHEHWIA MONUTUKY B OTHOLLEHWM HA/IOroB
Ha NpesnpuATYS

JoKasnbHble Mepbl NOMTUKMA: NMEPEOCMbICTIEHME Mep Ha/lor0BO-GHOXKETHO NOMMTUKM
ANsl NPEOAONEHNS HEPaBEHCTBA BHY TP CTPaHb!

C Hebec Ha 3eM/1i0; KaK CNpaBnUTbCA CO CTPEMUTE/TbHBIM POCTOM rOCYAapPCTBEHHOIO Jonra

PbIHOYHbIE PEhOPMbI B LIENSX COAEMACTBMS 3KOHOMMUYECKOMY POCTY 1 06eCrieyeHis
MPVEM/IEMOTO YPOBHS! 330/KEHHOCTU

HeocmoTpuTenbHas GIOPKETHAS MOMMTIKA U UHASAILMOHHBIE OXKUAAHS: POSib
OCHOB [IeHEXXHO-KPEAVUTHOI MOMNTUKM

Mepb! MPOMBILLEHHOI MOMMTVKM B CTPaHaX ¢ (DOPMUPYHOLLIMMCS PbIHKOM:
cTapble 1 HOBblE Mepbl

Ponb NONUTUKY CAEPXKMBAHNS POCTa LieH
Bo3geiicTBME MMMUTPaLIMW Ha FoCyapCTBEHHbIE (IMHAHCHI
Pacxozbl Ha 060POHY: MaKPO3KOHOMUYECKVIE MOCEACTBUS U KOMINPOMUCCHI

OTAENbHBIE TEMbI

OkTa6pb 2023 roga, rnasa 3
OkTa6pb 2023 rofa, BcTaska 3.1

OKTA6pb 2024 roga,
CneumanbHbIi pasgen no GrpKeBbIM
TOBapam

OKTA6pb 2024 roga, rnasa 2

Anpenb 2025 roga, CreumanbHbii
pasgen no 6upxxeBbIM TOBapam

Anpens 2025 rofa, Bctaska 3.4

OKTs6pb 2025 roga, CneupansHbi
pasgen no 6upXkeBbIM TOBapam

OkTAa6pb 2015 roga, BcTaBka 2.2
OkTAa6pb 2017 roga, rnasa 4
OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBka 4.1
Anpenb 2018 roga, BctaBka 1.5

OkTAa6pb 2019 roga, BcTaBka 2.4
Anpenb 2023 roga, rnasa 3

Anpenb 2023 roga, BctaBka 3.1
OkTA6pb 2023 roga, BcTaBKa 2.2

Anpenb 2024 rofa, BcTaBka 4.1
OkTA6pb 2024 roga, BCTaBKa 2.2
Anpenb 2025 rofia, BcTaBKa 3.3
Anpenb 2026 roga, rnasa 2

VI. [leHexHo-KpeAUTHAA NOANTUKA, PUHAHCOBDIE PbIHKN U iBIKEHUE CPeACTB

[eHexkHo-kpeauTHasa nonntuka CLLA 1 NoToKu KanuTasa B CTpaHbl
C (hOPMUPYHOLLIMMCA PbIHKOM

IMoAX0fA, K IEHEXKHO-KPEAMTHOI MOMMTIKE HA OCHOBE MPO3PaYHOro YNpaB/eHns puckamu

ByfieT N yCTOWUMBLIM OXKVB/EHIE NMOTOKOB KanuTaia B CTPaHbl
€ (hOPMUPYHOLLMMCS PbIHKOM?

Ponb BoccTaHOBNEHNSA (hVIHaHCOBOI'O CEKTOPa B CKOPOCTMN 3KOHOMWNYECKOro BOCCTaHOB/IEHNA

UeTKOCTb MH(OPMMPOBAHUS CO CTOPOHbI LIEHTPAIbHOTO 6aHKa U CTeMeHb
3aKPEMN/IEHHOCTN MH(ASLMOHHBIX OXKUAAHNI

MoryT nv oTpuuaTenbHble AUPEKTUBHbIE CTaBKM CTUMYIMPOBATbL 3KOHOMI/IKy?

CwmsirueHvie r1o6abHbIX MHAHCOBbIX LLIOKOB B CTPaHaX ¢ JOPMUPYHOLLMMCS PbIHKOM:
MOryT Gbl MOMOYb Mepbl MaKpOMpPyAeHLMALHOMO PeryIMpOBaHIs?

MakponpyaeHLManbHble Mepbl MOMTUKA N KPEAUTOBAHUE: MeTa-aHa/In3 JaHHbIX
SMMVPUYECKMX BbIBOJOB

KOppeKTVpytOT 7 CTPaHbI C (POPMUPYHOLLIMMCS PbIHKOM Mepbl MaKponpyAeHLMaIbHOro
PErynMpoBaHu1s B OTBET Ha MMPOBbIE (D1HAHCOBbIX LLOKMN?

Anpenb 2016 roga, BcTaBka 2.2
OkTAa6pb 2016 roga, BcTaBka 3.5

OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBka 1.2
OkTAa6pb 2018 roga, BcTaBka 2.3

OkTA6pb 2018 roga, BcTaBka 3.2
Anpenb 2020 roga, BcTaBka 2.1

Anpenb 2020 roga, rnasa 3

Anpenb 2020 roga, BcTaBka 3.1

Anpenb 2020 roga, BcTaBka 3.2
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MoBbILLEHVE PUCKOB GAHKPOTCTBA W HEM/ATEXKECOCOBHOCTN MasTbIX 1 CPeAHUX
NPeanpUsTUIA: OLEHKa 1 BapuaHTbI MOAMTUKM

CwmeHa Kypca: BTOpUYHble 3h(heKTbl AEHEXKHO-KPEAUTHOI NOMTUKN BO BPEMSI
BOCCTaHOB/ieHMA nocnie COVID-19

MporpamMmbl MOKYMKY aKTUBOB CTPaH € (hOPMUPYHOLLMMCS PbIHKOM: 060CHOBaHVie
1 3pPeKTUBHOCTb

[JeHeXXHO-KpeanTHas SKCMaHCKs Y UHAISILMOHHbIE PUCKI
OTBeTHbIE Mepbl NMOAMTUKIA 1 OXXAAHUS B MEPUO/bI YCKOPEHUS UHGISLN

OnpegensitoLLme PaKTopbl HEATPabHBIX MPOLEHTHBIX CTABOK 1 HEOMPeAeNIeHHOCThb
nepcrexkTvB

[lonr yacTHOro cekTopa 1 BOCCTaHOB/IEHWE MI/IpOBOI7I 9KOHOMUKN

POCT 3a0/PKEHHOCTI AOMALLIHX XO3AACTB, 06a/bHbIN U3BLITOK COEPeXXeHU 6oraTbIx
W eCTeCTBEHHas MPOLIEHTHas CTaBKa

LleHbI Ha XXW/be: CHUXEHVE aXKMOTaXKa

[eHe)KHO-KpeauTHasA NoNMTUKa: CKOPOCTb Nepefayun BOS,U'SVICTBVIH, reTepOreHHOCTb
N aCMMMeTpuA

EcTecTBeHHas NpoLeHTHasA CTaBKa: OnpeaesnstoLLme (haKTOpr N BNNAHNE Ha 3KOHOMUYECKYHO

NOUTUKY
BTOpYUHbIe 3(p(eKTbl 471S CTPaH ¢ (HOPMUPYIOLLMMCS PHIHKOM 11 Pa3BUBAIOLLXCS CTPaH
B3anMOoCBsi3b IEHEXKHO-KPEANTHOI 1 GIOZYKETHOM NOUTUKM

YnpaBneH1e OXKUAAHNAMU: MHAAALMS 1 AEHEXHO-KPEAUTHAS MONTUKA

OulyTUMble NocneacTms? OTCNeXMBaHWE PaCNPOCTPaHEHUS BANSHUS
[JEHEXXHO-KPEAUTHOV MOMMTUKIA Ha PbIHKE XKW/bsi

ShcheKT NepeHoca NPOLIEHTHBIX CTaBOK B EBpore
Benvkoe y»<ecToueHe: YPOKM HefjaBHEr0 OMbiTa MOBbILLEHWS UHGNALMN
Ponb 6a1aHCcoBOV NOUTYIKY LiIeHTPaIbHOro 6aHKa

YeTONUYMBOCTL 3KOHOMUKM CTPaH € (hOPMUPYIOLLMIMCA PbIHKOM: Y/a4a Vv Haj/iexalLme
Mepbl NONNTUKN?

MexaHun3mbl MB® 1 yCTONUYMBOCTL CTPaH ¢ POPMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
JTanbl pa3paboTKM OCHOB [EHEXHO-KPeAUTHOM NONUTUKN
MaKpO3KOHOMUYECKIME NOCNEACTBUSA OCNabMeHNst HE3aBUCUMOCTI LieHTPasIbHbIX 6aHKOB

VII. PbiHKM TpyAa, 6efHOCTL M HepaBEHCTBO

Pe(*)OpMVIpOBaHVIe CUCTEM 3aK/MHYEHNA KONNEKTUBHbLIX OrOBOPOB A/1A AOCTUXKEHWUA BbICOKOIo

1 CTabUbHOTO YPOBHS 3aHATOCTU
MoHMMaHWe NOHWYKaTeIbHOW TeHAEHLN B 10N1e TPYAOBbLIX J0OXOL0B
KoaththnupeHT yuacTuns B paboyeit cune B cTpaHax C pa3BuUTON 3KOHOMUKOM

[JvHamMyiKa 3apaGoTHOI MaTbl MOCNEAHUX NIET B CTPaHax C pa3BUTOl 3KOHOMMKOIA:
ABVXKYLLYE CUbI W BbIBOBI

[JvHaMyiKa pbiHKa Tpyda Mo YPOBHIO KBaMMKaLmK

TpynoBble JOroBopa U HerM6KOCTb HOMMHa/ILHOV 3apaboTHOM NnaThbl B EBpone: faHHble
Ha ypoBHe (rpmM

KoppeKTVpoBKa 3apaGoTHOI NAaTkl 1 3aHATOCTY NOC/E MUPOBOTO (IMHAHCOBOIO
Kpuauca: fiaHHble Ha ypoBHe (hpm

YuacTve B paboueli cune B CTpaHax C pa3BMTON SKOHOMYKOIA: onpeaensitoLime (hakTopsbl
W MepCneKTyiBbI

YuacTue B paboyeii cuie MOMOAEXM B CTPaHaX ¢ (HOPMUPYHOLLMMCS PbIHKOM
11 PasBMBAIOLLMXCS CTPaHax Mo CPaBHEHUIO CO CTPaHaMU C pasBUTOl 3KOHOMMKOI

Briepeau rpo3oBble Tyun? Murpaums 1 KoaghuLyeHTbI ydacTus B paGoueii cune
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OkTAa6pb 2020 roga, BcTaBka 1.3
Anpenb 2021 roga, rnasa 4

Anpenb 2021 roga, BctaBka 4.1

OkTAa6pb 2021 roga, BcTaBka 1.3
OkTA6pb 2021 roga, BcTaBKa 2.3

Anpenb 2022 rofa, BcTaBka 1.2
Anpenb 2022 roga, rnasa 2

Anpenb 2022 roga, BcTaBka 2.2
Anpenb 2023 roga, BctaBka 1.1

Anpenb 2023 roga, BcTaBka 1.2

Anpenb 2023 roga, rnasa 2
Anpenb 2023 roga, BcTaBka 2.3
Anpenb 2023 roga, BcTaBka 3.2
OkTAa6pb 2023 roga, rnasa 2

Anpenb 2024 roga, rnasa 2
Anpenb 2024 roga, BcTaBka 2.1
OkTs6pb 2024 roaa, rnasa 2
OkTs6pb 2024 roga, BCTaBka 2.1
OkTAa6pb 2025 roga, rnasa 2

OkTAa6pb 2025 roga, BcTaBka 2.1
OkTAa6pb 2025 roga, BcTaBKa 2.2
OkTa6pb 2025 rofa, BCTaBka 2.3

Anpenb 2016 roga, BcTaBka 3.2
Anpenb 2017 roga, rnasa 3
OkTs6pb 2017 roga, BcTaBka 1.1

OkTs6pb 2017 roga, rnasa 2
OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBka 2.1

OkTA6pb 2017 roga, BcTaBKa 2.2
OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBka 2.3
Anpenb 2018 roga, rnasa 2

Anpenb 2018 roga, BctaBka 2.1
Anpenb 2018 roga, BcTaBka 2.4



[leiicTBMTENbHO NN paboyune MecTa B 06pabaTbIBatoLLeli MPOMBILLIEHHOCTY yulle
onlaunsaroTcs? [jaHHble Ha ypoBHe paboTHUKOB 13 bpasunuu

Mo6abHbIA (IMHAHCOBLIV KPU3UC, MUMPaLIUS U POKAAEMOCTb

Bo3peiicTBMe aBTOMATU3ALN HA 3aHATOCTb MOC/E 1M106a/1bHOro (PUHAHCOBOTO KpK3nca
Ha NpUMepe NPOMBILLNEHHBLIX POGOTOB

[MHaMuKa pbIHKa TPyJa B OTAE/bHbIX CTPaHax ¢ Pa3BUTOV 3KOHOMUKONA
Pa3ninuHble MypbI? PernoHasbHble pasnuyus BHy TP CTpaH

C6nvKeHVie Ui oTaaneHne? BHy TPUCTPaHOBOE PervioHaslbHoe HepaBeHCTBO
1 KOPPEKTVPOBKM B CTPaHax C PasBUTON 3KOHOMVIKON

M3meHeHWe KMmaTa 1 CyGHaLMOHaIbHOE PErvoHaIbHOe HEPABEHCTBO
MaKpO3KOHOMUYECKIE NOCNEACTBUS F0GaIbHOM MUTpaLmm
VMMnrpaumst: athdeKTbl pbiHKa TPYAA U PONib aBTOMATU3aLIMM

VIHKNI03VIBHOCTb Pa3BUTUA B CTPaHax ¢ (hOPMUPYIOLLIMMCS PbIHKOM W Pa3BMBaOLLMXCS
cTpaHax v nocneactemst COVID-19

[Meprogb! peLieccmn 1 BOCCTaHOB/EHMA Ha PbIHKaX TPy/Aa: 3aKOHOMEPHOCTH,
Mepbl MONUTUKN W SelCTBMS B OTBET Ha LLUOK, Bbi3BaHHbIi COVID-19

PbIHOK TPYy/a U «3eMeHast» 3KOHOMIKA

3arajika orpaHMYeHHbIX PbIHKOB TPYA0BbIX pecypcos Ha npumMepe CLLUA 1 CoefyHeHHOro
KoponescTtaa

HepaBeHCTBO 1 YCTOWUMBOCTb FOCYAAPCTBEHHOTO A0/Ta
«O3efieHeHMe» PbIHKA TPY/a: 3aHATOCTb, MePbl MOMMTUKM 11 3KOHOMIUYECKIIE NPeo6pasoBaHms

leorpacmyeckoe pacnpeaeneHme 611aronpUsTHLIX 418 3KO0MM U 3ar PASHSIOLLNX
paboumx MecT: AaHHble no CLUA

Bonee «3eneHblii» pbIHOK TpyAa nocne COVID?

[unHamyika 3apaboTHoli nnatkl 3a nepuog, nocie COVID-19 1 pucky packpyumBaHus
cnunpanu 3apaboTHON NaTbl U LigH

Mepenaya BO3AECTBYIS 3apnaT Ha LieHbl: OLEeHKM Ha npumMepe CLLIA
MocnencTBMA NepCreKTVB pocTa B CPEAHECPOYHOM MNepYOoAE ANst PacrpeseieHns pecypcos
MoHMMaHWe coLmabHON NPUEMIEMOCTI CTPYKTYPHbIX pedhopm

Mepb! MOMIMTUKM, CIOCOBCTBYHOLLIME MHTErPALMN YKPAHCKIX GEXKEHLIEB HA eBPOMEiCKOM
PbIHKe TPy/a: MpeaBapUTENbHbIE JaHHbIE

MogbeMm «cepebpsiHOl SKOHOMUKIY: T106asbHbIE MOCNEACTBUSA CTAPeHUsT HaceneHns
BnnsHmne N Ha paboTHMKOB CTapLLEro Bo3pacTa

VIil. Bonpocbl, cBA3aHHbIe ¢ BANIOTHBIMYU Kypcamu

BantoTHbIE KypCbl 11 TOProBble MOTOKW: paspbIB CBSA3N?

CBsi3b MeXX/y 0GMeHHbIMY Kypcamu 1 TOPrOBJIER, CBA3aHHOM C rN06a/ibHbIMY LIENoYKamu
[06aBneHHol CTOMMOCTMN

V13mMepeHyie peasibHOro 3htheKTUBHOTO Ba/IlOTHOTO Kypca 1 KOHKYPEHTOCMOCOBHOCTY: porb
rnobasibHbIX Lienoyvek A06aBIeHHON CTOMMOCTY

KoathhULIMEHT y4acTvsl B paGoueii cure B CTpaHax ¢ pasBUTOl 3KOHOMMKOI

[JvHamMyKa 3apaGoTHOM MNaTbl MOCNEAHUX NIET B CTPaHax C PasBUTOl 3KOHOMMKOIA:
ABVXKYLLVE CUMbI W BbIBOAbI

[JvHaMyKa pbiHKa TPpy/a Mo YPOBHIO KBaMMKaLmu

TpyAoBble LOrOBOPA U HETMBKOCTb HOMUHA/ILHOM 3apaboTHOV NnaTbl B EBpone:
[JaHHbIe Ha YPOBHE (hpM

KoppeKTVpoBKa 3apaGoTHO NAaTbl 1 3aHATOCTY MOC/E MUPOBOTO (IMHAHCOBOIO KPU3NCa:
[aHHbIE Ha YPOBHE (rpM

OTAENbHBIE TEMbI

Anpenb 2018 roga, BctaBka 3.3
OkTA6pb 2018 roga, BcTaBka 2.1

OkTAa6pb 2018 roga, BcTaBka 2.2
Anpenb 2019 roga, BctaBka 1.1
Anpenb 2019, BcTaBka 1.3

OkTs6pb 2019 roga, rnasa 2
OkTA6pb 2019 roga, BcTaBka 2.2
Anpenb 2020 roga, rnasa 4
Anpenb 2020 roga, BcTaBka 4.1

OkTa6pb 2020 roga, BcTaBka 1.2
Anpenb 2021 roga, rnasa 3

OkTAa6pb 2021 roga, BcTaBka 1.2

Anpenb 2022 roga, BctaBka 1.1
Anpenb 2022 roga, BcTaBka 2.1
Anpenb 2022 roga, rnasa 3

Anpenb 2022 roga, BcTaBka 3.1
Anpenb 2022 roga, BcTaBka 3.2

OkTs6pb 2022 roga, rnasa 2
OkTAa6pb 2022 roga, BcTaBka 2.1
Anpenb 2024 roga, BcTaBka 3.2
OkTa6pb 2024 roga, rnasa 3

OkTa6pb 2024 roga, BCTaBka 3.1
Anpenb 2025 roga, rnasa 2
Anpenb 2025 roga, BcTaBka 2.3

OkTAa6pb 2015 roga, rnasa 3
OkTAa6pb 2015 roga, BcTaBka 3.1

OkTAa6pb 2015 roga, BcTaBka 3.2
OkTA6pb 2017 roga, BcTaBka 1.1

OkTs6pb 2017 roga, rnasa 2
OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBKa 2.1

OkTA6pb 2017 roga, BcTaBKa 2.2

OkTA6pb 2017 roga, BcTaBKa 2.3
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IX. BHelHMe nnaTexu, TOProBnA, ABMKEHUe KanuTana u BHeLHUA gonr

MoHMMaHWe PO LIMIKAMYECKUX U CTPYKTYPHbIX (hakKTOPOB B 3ame//IeHnn pocTa
MUPOBOIA TOProBAW

Maible CTpaHbl, 60/bLUIME AEPULIMTLI CHETA TEKYLLMX onepaLuii

MOTOKM KanuTana v pasBuThe YHAHCOBOrO CEKTOPA B PA3BMBAIOLLIMXCS CTPaHaX
AHa/I3 NPUYMH 3aMef/IEHNSt POCTa MUPOBOIA TOPrOBAN

MoHVMaHWe 3aMefyIeHs TOTOKOB KanuTasa B CTPaHbl C (POPMUPYHOLLUMCS PbIHKOM
MOTOKM KanuTaa B PasBMBatOLLMECS CTPAHbI C HU3KUMM JOXOAaMI

MoTeHLManbHOE MOBbILLIEHVE MPOM3BOANUTENLHOCTM MPK AaslbHeLLIEN MMbepanusaLn

TOPros/in N NPAMbIX MHOCTPaHHbIX MHBECTI/ILI,VIVI
MwupoBas TOpro./s: YeM BbI3BAHO 3aMef/IeHVe pocTa?

Pa3BuTe TOProBO MHTErpaLym CTPaH ¢ (hoPMUPYIOLLMMCS PHIHKOM 1 Pa3BUBAtOLLXCA

CTpaH B CBA3W C KOHEYHBIM CMPOCOM Kutas

CABWIM B r106a/IbHOM PacrpesienieHn KanuTana: nocneacTsust s cTpaH
C (hOPMUPYIOLLIIMCS PHIHKOM 11 PA3BUBAIOLLIMIXCS CTPAH

MaKpO3KOHOMIYECKasi KOPPEKTUPOBKA B CTPaHax C POPMUPYHOLLMCS PbIHKOM,
SBNSIOLLMXCS 9KCMOPTEPaMU GUPIKEBbIX TOBAPOB

[eHexkHble NepeBOAb! U CriaXmBaHVe NOTpebneHns?
MHOroypoBHEBbIVi MOAXOZ K NMOKa3aTeNsiM TOProBol NOANTUKM
PocT Toprosnu ycnyramu

Pornb MHOCTpaHHOVI MOMOLL B MNOBbILLEHNN NMPON3BOANTENBHOCTN B Pa3BMBaroLLINXCA

CTpaHax ¢ HU3KMMK J0X0famMu
Hanpsix)eHHOCTb B MUPOBOIA TOProBne

LleHbl Ha NHBECTULIMOHHbIE TOBapbl — ABVXKYLLAA CuUna I/IHBECTMLU/IIZ nog prO30I2

CBWaETENbCTBA HA OCHOBE «GOMbLUMX faHHbIX» — LieHbl Ha HBECTULMOHHbIE TOBapbI

ONA Pas3INYHbIX CTpaH

MOLAMHBI HA UHBECTULWIOHHbIE TOBapb! M UHBECTULMN — CBUAETENLCTBA Ha YPOBHE

thvpm (Konyméus)
[LeTepMUHaHTbI ABYCTOPOHHE TOProB/M 1 BTOPUYHbIE 3D(heKTbl TaprudoB
BanoBas Toprosns vy Toproens A06aBneHHON CTOMMOCTbIO
Caslbfio iBYCTOPOHHEV TOProB/v 1 COBOKYMHbIE Ca/lbfj0 TOProB/n

MoHMMaHWe KOPPEKTVPOBOK TOProBOro AeLITA: UFPaeT N BYCTOPOHHSS
TOProB/is 0co6yto ponb?

MMoba/ibHble Makpo- M MUKPO3IKOHOMUYECKVE 3(hdeKTbl TOProBOro KOH(/INKTA
mexay CLUA 1 KnTaem: BbIBOAbI U3 TPeX MOLENei

«bpeKenT» 6e3 JOCTVXEHNSA JOrOBOPEHHOCTH

MocnescTBMA BO3BPALLEHMS HEKOTOPOIA YacTI NMPOM3BOACTBA B CTPaHbI
C Pa3BUTON 3KOHOMMKOI

BaKTOpbl HAMPSHKEHHOCTU B Chepe TOProBam — 0GHOB/EHHbI CLieHapui

YMeHbLLEHME FN06a/IbHbIX MPAMbIX MHOCTPaHHbIX MHBECTULMIA B 2018 rogy
MwpoBas TOProB/isi U LENOYKy J06aBNeHHON CTOMMOCTI BO BPeMsi MaHAeMUM
Bo3pelicTBre rnobanbHbIX NepeboeB B CHaOGXEHUM BO BPeMS NaHAeMUN

BO3,C|,EI7ICTBI/IE PEXXMMOB CaMOM30/14LUN Ha TOProBk: CBUAETENBCTBA Ha OCHOBE
OaHHbIX 0 NOCTaBKax

ApanTauys Toproenu K naHgemun COVID-19 Ha ypoBHe KomnaHuii Bo ®paHLuyn
leosKoHOMMYECKaA (hparMeHTaLIMsA 1 eCTECTBEHHAsA NPOLIEHTHasA CTaBKa
le03KOHOMMYECKaA (hparMeHTaLmMsa v NPsAMble UHOCTPaHHbIE MHBECTULIAN
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Anpenb 2015 roga, BctaBka 1.2
OkTAa6pb 2015 roga, BcTaBka 1.2
OkTAa6pb 2015 roga, BcTaBka 1.3
Anpenb 2016 roga, BctaBka 1.1
Anpenb 2016 roga, rnasa 2
Anpenb 2016 roga, BcTaBka 2.1

Anpenb 2016 roga, BcTaBka 3.3
OkTs6pb 2016 roaa, rnasa 2

Anpenb 2017 roga, BcTaBKa 2.3
Anpenb 2017 rofa, BcTaBka 2.4

OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBka 1.4
OkTs6pb 2017 roga, BcTaBka 1.5
Anpenb 2018 roga, BcTaBka 1.6
Anpenb 2018 roga, BcTaBka 3.2

Anpenb 2018 roga, BcTaBka 4.3

OkTs6pb 2018 roga,
BCTaBKa M0 CLieHaputo

Anpenb 2019 roga, rnasa 3
Anpenb 2019 roga, BcTaBka 3.2

Anpenb 2019 roga, BcTaBka 3.4
Anpenb 2019 roga, rnasa 4

Anpenb 2019 roga, BctaBka 4.1
Anpenb 2019 roga, BcTaBka 4.2

Anpenb 2019 roga, BcTaBka 4.3

Anpenb 2019 roga, BcTaBka 4.4

Anpens 2019 roga,
BCTaBKa Mo CLieHapysam

OkTA6pb 2019 rogga,
BCTaBKa Mo cLieHapuam 1.1

OkTA6pb 2019 rogga,
BCTaBKa o cueHapusam 1.2

OkTA6pb 2019 rofa, BcTaska 1.2
Anpenb 2022 ropa, rnasa 4
Anpenb 2022 roga, BcTaBka 4.1

Anpenb 2022 rofa, BcTaBka 4.2
Anpenb 2022 rofia, BcTaBKa 4.3
Anpenb 2023 roga, BcTaBka 2.2
Anpenb 2023 roga, rnasa 4



PacTyLLas HaNpsi)kKeHHOCTb B chepe TOProB/v

MoaBepXXeHHOCTb 6anaHca PUCKY (parMeHTaLmumn
leononMTYecKas HaNPSYKEHHOCTb, LIEMOYKM MOCTABOK 1 TOProB/s
dparMeHTaLyIs yXKe BIUSIET Ha MEXXAYHAPOAHYHO TOProB/o

MOMeHSITLCA MeCTaMm: peasibHble BTOPUUHbIE 3()(EKTbI COBLITUIA B CTPaHax
€ (hOPMUPYHOLLMMCS PLIHKOM rpynmbl 20-Tu

[MoTOKM KanuTana B CTPaHbl ¢ POPMMPYHOLLMMCA PbIHKOM pynnbl 20-Tn
W «3arafika pacnpeseneHunsy

MuwupoBas aBTOMOOU/bHASA NPOMbILLUNEHHOCTb N NEepPeXos Ha 3]'IeKTpOM06W'IVI

robasbHble nocneacTemnA HeaaBHUX Mep B obnactn Toprosoﬁ NONMUTUKNL
BbIBO/Ibl HA OCHOBE HECKO/bKUNX Mo,qeneﬁ

YKpenneHuve rnobasbHOM (ZbI/IHaHCOBOIZ NHTEerpaunn ana noanep>xk 3KoOHOMmn4eckoro
pocCTa B CTpaHaX C HU3KNM AOXOA0M

MepepacnpeseneHe TOProBnv B OTBET Ha Tapudbl: GYAeT N B 3TOT pas No-Apyromy?
Toprosns ycnyramu: HOBbIi jBUraTenb POCTa MPOBOV SKOHOMUKM
BTopryHble adhdheKTbl pacxofoB Ha 060POHY

X. PernoHanbHble BONpOCbI

Mo-npeXkHeMy B CTPO? TeHAEHLMM yuacTys B paGoueid cuie B eBPOMericKUX permoHax

MoagepyKKa UMK UCKaXKeHWe: OLIEHKA roCYAapCTBEHHOI MOMOLL, NPeaoCTaB/seMOi
Ha HauMoHaIbHOM yYpOBHe B EBporie

O6ecrieveHmne CTabUM3aLMM Noce KOH(IMKTOB: YPOKU OMbITa CTpaH AQprKM

XI. AHanu3 no oTAeNbHbIM CTPaHaM

rocyaapcTBeHHble MHBECTULMM B AMOHUM BO BPEMS MOTEPSAHHOIO AeCATUNETUA

FANOHCKMIA 3KCMOPT: B YeM MPUUNHA 3a[epPXKKU?

ANOHCKMIA onbIT fedpraummn

Ywnu HaBcerfa? YyacTvie B paboyeii cune B LWTaTax U ropoackux arnomepaumsax CLUA
VIMMurpaums 1 3apaboTHas nnata B lfepMaHum

BnmsiHve murpauum n3 BeHecyanbl Ha CTpaHbl JTaTUHCKON AMepukim 1 Kapnbekoro 6acceiiHa
Mepenaya BO3AeCTBYIS 3apnaT Ha LieHbl: OLEeHKM Ha npumMepe CLLIA

MoNUTMKO-3KOHOMMYECKME aCMEKTbI YCTaHOB/EHWS TapuOB Ha BbIGPOCHI YrNeposa:
onbIT Ypyreas, LLBeuymn n KOXKHon Adprkin

[eHeXKHO-KpeauTHasA MonmTUKa N PbIHOK XXWbs B KuTae

MpombILLieHHast NOMUTUKA B KTage: KONMYECTBEHHAS OLIEHKA U BVSIHIE
Ha HepaLMoHaIbHOe pacrpeseneHne Pecypcos

HapalLyBaHie 060pOHHbIX PaCcX0ZoB: Npumep MonbLun
YnpaereHne 3KOHOMUKOM BOEHHOMO BPEMEHU B YKpauHe

XII. Bonpocbl, cBA3aHHbIe ¢ U3MEHEHUEM Knumara
BospgelicTBMe NOrOfHbIX LLOKOB Ha 3KOHOMIYECKYI0 aKTUBHOCTb: Kak CTpaHbl
C HU3KUMU I0XOf@MU1 MOTYT CMPaBUTLCA C 3TON NPo6ieMoii?
Bo3pgelicTBME TPOMUYECKVIX LK/IOHOB Ha SKOHOMMYECKMIA pOCT
Ponb Mep NOMUTUKN B MPEOAO/IEHNI MOTOAHbIX LLIOKOB: aHa/IN3 Ha OCHOBE MOfeNevi

CTpaTErI/II/I npeoaosieHns NorogHbIX LWOKOB N U3MEHEHNA KnMaTa: OTAe/IbHble
TemMaTtn4yeckme nuccneosaHuA

OTAENbHBIE TEMbI

Anpenb 2023 roga, BctaBka 4.1
Anpenb 2023 roga, BcTaBka 4.2
Anpenb 2023 rofja, BcTaBKa 4.3
Anpenb 2024 roga, BcTaBka 1.1

Anpenb 2024 ropa, rnasa 4

Anpenb 2024 rofa, BcTaBKa 4.2
OkTAa6pb 2024 roga, BcTaBka 1.1

Anpenb 2025 roga, BcTaBka 1.2
Anpenb 2025 roga, BcTaBka 2.1

OkTa6pb 2025 roga, BcTaBka 1.1
Anpenb 2026 roga, BctaBka 1.2
Anpenb 2026 roga, BcTaBka 2.2

Anpenb 2018 roga, BcTaBka 2.3
OkTAa6pb 2025 roga, BcTaBKa 3.2

Anpenb 2026 roga, BcTaBka 3.2

OkTA6pb 2014 roga, BcTaBka 3.1
OkTs6pb 2015 roga, BCTaBka 3.3
OkTAa6pb 2016 roga, BcTaBka 3.2
Anpenb 2018 roga, BcTaBka 2.2
Anpenb 2020 roga, BcTaBka 4.2
Anpenb 2020 roga, BcTaBka 4.3
OkTA6pb 2022 roga, BcTaBka 2.1

OkTA6pb 2022 roga, BcTaBka 3.2
Anpenb 2024 rofa, BcTaBka 2.2
OkTs6pb 2025 roga, BcTaBka 3.1

Anpenb 2026 roga, BctaBka 2.1
Anpenb 2026 roga, Bctaska 3.1

OkTs6pb 2017 roga, rnasa 3
OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBka 3.1
OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBka 3.2

OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBka 3.3
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MpeoponeHne NoroAHbIX LWOKOB: PO/b (PUHAHCOBLIX PhIHKOB

Knumart B NpoLU/ible Meprozbl, IKOHOMIUYECKOE Pa3BUTIE U PACMIPEEEH e
MVPOBOr0 0X0Aa

CwmsryeHve 3MeHeHNA Kinmmara

LieHa NpoM3BOAVIMbIX TEXHONOMIA BbIPAGOTKM 9N1EKTPOIHEPTN C HU3KMU BbIBpOCaMIA
YITIEKMCIIOTO rasa

UTO NPOMCXOANT C FMoGasbHbIMM BbIGPOCAMM YITIEKMCTIONO a3a?

CMsIrUeHvie U3MEHEeHWs KNMMaTa: CTpaTeriu, 651aronpusiTHble Ais pocTa
W pacnpeaeneHunst J0Xof0B

noccapwii

B LeHTpe BHUMaHUsi — CEKTOP 3/71eKTPO3HEPreTVKIA: NMEePBbIA Lwar Ha nyTi
K AeKapoboHm3aLmm

KT0 GOnbLLIe BCETO CTPAAAET OT U3MEHeHUs KnmMata? Mpumep CTUXMIAHBLIX 6eACTBUA
PbIHOK TPY/Aa U «3eMeHast» SKOHOMIKA
SKO/OMMYECKI YMCTbIE TEXHOMIOTWM 1 PO/b (PYHAAMEHTa/IbHBIX HayUHbIX UCCIEA0BaHMIA

I3MeHeHnsA 1 NPOrHo3bl pbiHKa 6VIp)KeBbIX TOBapOB

«O3eneHeHVe» pbiHKa TPyLa: 3aHATOCTb, Mepbl MOUTUKA 1 3KOHOMUYECKME npeo6pa30|3aH|/m

leorpadmyeckoe pacrpeseneHme 611aronpusATHbIX 419 3KOMOTUN 1 3arPASHAOLLIMX paboumx
MecCT: faHHble no CLUA

Bornee «3eneHblIii» pbIHOK Tpyaa nocne COVID?
KpaTkocpouHoe MakpO3KOHOMUYECKOe BO3AEVCTBIME NMOMUTUKM fiekapboHU3aLmm

KpaTKocpouHble NMOCNeACTBUS YCTaHOBNEHWS TaprdOB Ha BbIGPOCHI yriepoaa:
0630p UTEPATYPbI

MoNUTMKO-3KOHOMMYECKME aCTeKTbl YCTaHOB/IEHWS TapudOB Ha BbIGPOCHI yr/epoja:
onbIT Ypyreasi, LLseuymn n KOxkHon Adprki

[eKap6oHM3aLIMs 3MIEKTPOIHEPTeTUHECKOrO CEKTOPA C OHOBPEMEHHbIM PELLIEHMEM
MPo6/ieMbl HEMOCTOSIHCTBA BO30GHOB/ISIEMbIX MCTOYHMKOB SHEPT MM

EcTecTBeHHasi MPOLIEHTHAs CTaBKa M NePexof K «3eMeHO0i» 3KOHOMUKe
MwupoBasi aBTOMO6M/IbHAsH MPOMbILLIIEHHOCTb 1 MEPeXof, Ha MeKTPOMOGUIN

XIll. CneymanbHble BONPOCbI
Bnarogaps noMoLy oT 6yMOB: YCKOPSIOT M HeNpeABUAEHHbIE AOXOAb! OT GVPXKEBbLIX TOBAPOB
[pa3BnUTME YENOBEYECKOIO I'IOTeHLI.I/IaI'Ia?

BbIX0Z 13 TYNMKA: BbIsIBNIEHME (DaKTOPOB, 06YCMOBMMBAIOLLMX MPOBeaeHE
CTPYKTYPHbIX pechiopm

B cOCTOSAHMY 111 «BO/HbI» PepopM 06PATUTL BCMSATH «MOTOKU»? HECKOIBKO NPUMEPOB CTPaH
C MCMO/Mb30BaHVIEM CHHTE3VMPOBAHHOMO METOAA KOHTPO/S

MwupoBast «3eMefibHast IMXoPaaKa»
KOH(MKT, 3KOHOMMYECKIIA POCT M MUTpaLms
PeLLeHVie NPO6/IEM 13MePEHMST IKOHOMUUECKOI aKTUBHOCTY B VpnaHaun

BHyTprCcTpaHoBbIe TEHAEHLMN B IOXOAAX Ha [yLLly HaceneHns Ha npumepe bpasunmu,
Poccuu, NHamn, Knutas n KOxHol Adpuku

TexHUYecKniA NPorpecc 1 10K TPyaa — MCTOPUYECKIIA 0630p

3MACcTUYHOCTb 3aMELLIEHMNST MEXKAY KanuTasioM 1 TPYAOM — KOHLENLUMs 1 OLeHKa
PYTUHHbIE 33713411, aBBTOMATM3aLS 1 IKOHOMIYECKas AMCIOKaLWS B MUpE
MonpaBKku K fio/e TPyaa B A0X0Aax

CMapT(OoHbI M MPOBasi TOProBst
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OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBka 3.4

OkTAa6pb 2017 roga, BcTaBka 3.5
OkTs6pb 2017 roga, BCcTaBka 3.6

Anpenb 2019 roga, BcTaBka 3.1

OkTA6pb 2019 roga, BcTaBka 1.CP.1

OkTA6pb 2020 roga, rnasa 3
OkTs6pb 2020 roga, BcTaBka 3.1

OkTa6pb 2020 roga, BCTaBka 3.2
Anpenb 2021 roga, BcTaBka 1.2

OkTAa6pb 2021 roga, BcTaBka 1.2
OkTs6pb 2021 roga, BCTaBka 3.2

OkTsa6pb 2021 roga, rnasa 1,
CreupanbHbIii pasgen
Anpenb 2022 rofa, rnasa 3

Anpenb 2022 roga, BctaBka 3.1
Anpenb 2022 rofia, BCTaBKa 3.2
OkTa6pb 2022 roga, rnasa 3

OkTAa6pb 2022 roga, BcTaBka 3.1
OkTA6pb 2022 roga, BcTaBka 3.2

OkTA6pb 2022 roga, BcTaBka 3.3
Anpenb 2023 roga, BcTaBka 2.1
OkTA6pb 2024 roga, BcTaBka 1.1

OkTAa6pb 2015 roga, BcTaBka 2.3
Anpenb 2016 roga, BctaBka 3.1

Anpenb 2016 roga, BctaBka 3.4

OkTAa6pb 2016 roga, BctaBka 1.CP.1

Anpenb 2017 roga, BctaBka 1.1
Anpenb 2017 rofa, BcTaBka 1.2

Anpenb 2017 roga, BcTaBka 2.1
Anpenb 2017 roga, BcTaBka 3.1
Anpenb 2017 roga, BcTaBka 3.2
Anpenb 2017 rofa, BcTaBKa 3.3
Anpenb 2017 roga, BcTaBka 3.4
Anpenb 2018 roga, BctaBka 1.1



BAWsieT M HenpaBUbHOE U3MepeHMe L(POBOI 3KOHOMMKU Ha CTATUCTUKY
NPOV3BOANTENBHOCTN?

3MeHeHWe coaepKaHWst YCayr B MPOMBbILLEHHBIX TOBapax
[JaHHble 0 NaTeHTax ¥ UCMOoMb3yeMble KOHLENLn

MexXyHapOoHOe UCMOb30BaHNE BHELLHMX TEXHOMOrUIA 1 BTOPUYHbIE 3thheKTbl
pacnpocTpaHeHuns 3HaHUIA

B3avMocBsA3b My KOHKYPEHLVIe, KOHLIEHTPaLyiel M MHHOBaLMAMM

PacTyLLee BMAHME Ha PbIHOK

Pe3koe cHvxeHve BBI: HeKoTopble CTaHAaPTV30BaHHbIE (PaKTbI

TpyaHeiiLuas 3afa4a NPOrHO3MPOBaHUSA PELIECCUIA 1 3aMefl/ieHns pocTa

Yeunenve BIMSHUSA KOPMOpaLyii Ha PbIHOK 1 er0 MakpO3KOHOMMYECKME MOCNEACTBIA

MapannenbHas AMHaMMKa Mexay KOHLIEHTpaLyiei 0Tpacan 1 KopropaTviBHbIMU
chbeperkeHnAMN

BnaHwve caenok no CAnaHMIo 1 MOTIOLLEHWIO Ha PbIHOYHYHO BNacTb

Mwuposas aBTOMOOU/bHASA NPOMbILLUNEHHOCTb — MOcNeAHNE N3MEHEHNA N CNEACTBUA
ona rnobanbHbIX NepcnekTmB

3mepeHue Cy6HaLI|VIOHaﬂbeIX PETNOHANIbHBIX roKasare/ieil 3KOHOMMYECKOI aKTUBHOCTU
1 6narococTosHNA

MonuTUYeCKMe NOCNEACTBUS CTPYKTYPHBIX PechopM
BAvisiHWe KpU3KCOB Ha CTPYKTYPHbIE pechopmbl

YCTORUMBOCTL M OnpeaenstoLLye (hakTopbl 06LIEro KOMMOHeHTa AnddepeHLmanos
MeXay MPOLEHTHLIMU CTaBKammM U TeMrnaMm pocTa B CTpaHax C Pa3BUTON 3KOHOMUKON

CoupanbHble BoNHeHUA B nepuog naHgemun COVID-19

Ponb BHeApeHUS MHPOPMALMOHHBIX TEXHOMOTWIA BO BpeMs NaHaemun COVID-19:
faHHble o CLLUA

MoTepw B chepe 06pa30BaHA, NMOHECEHHDBIE B NEPYOZ MaHAEMU, U Porb
NH(PacTPyKTypbl
OTCyTCTBME MPOAOBONBLCTBEHHOM 6830MaCHOCT U LKSIbI [IENI0BOI aKTUBHOCTU

OTCyTCTBME NMPOAOBO/LCTBEHHOW 630MacHOCTU U LieHbI B Neprog COVID-19
BakumHbl Ha 6a3e MPHK 1 ponb thyHAaMeHTabHbIX Hay4HbIX UCCNef0BaHIA
VIHTennekTyanbHas CO6CTBEHHOCTb, KOHKYPEHLMS U MHHOBALM

Porb NOMMTUKM CAepXXMBaHNSA pocTa LieH

MoHMMaHWe coLmanbHON NPUEMIEMOCTI CTPYKTYPHBIX pedhopm

Mepbl MOSMTUKK, CNIOCOBCTBYIOLLVE MHTETPALWN YKPAVHCKIX BEXKEHLIEB HA EBPOECKOM
pbIHKe TPpyaa: NPefBapUTeNbHbIE JaHHbIE

MeXXMnoKO/eHYeCcKMe BOMPOChI, KOTOPbIE CeayeT YUUTbIBaTb B NEHCUOHHBIX pedhopmax
[Loporv n pacnyTbs: BTOPUYHbIE 3ptheKTbl MONTUKM B 0611aCTV MUTPaLn 1 BeXeHLEB
CTVXuiiHble 6eACTBUSA, KOH(DAMKTbI U BbIHYXKAEHHOE MepemeLLieHne

[emorpacuueckue AMBUAEHAbI MATPaLN

MpoMbILLAEHHAA NOMUTUKA: MOMCK KOMMPOMICCOB 151 COAEMCTBYS POCTY 1 YCTORYMBOCTM
CpaBHeHMe NMPOMbILLIEHHOW 1 CTPYKTYPHOI MOANTUKN

CUTyalms Ha PbIHKE 1 9KOHOMUKA PeaKO3EME/bHbLIX MeTas/ 108
pasgen no 6UPXKeBbIM TOBaPaM

MaKpO3KOHOMUYECKIE aCMeKTbl KOH(*)I'II/IKTOB 1 BOCCTaHOB/IEHNA
Mepb! NoANTUKK ons obecrieyeHnst BO3BpaLLEHNA N MHTErpaLnmn 6e)KeHL|IEB

OTAENbHBIE TEMbI

Anpenb 2018 roga, BcTaBka 1.4
Anpenb 2018 roga, Bctaska 3.1
Anpenb 2018 roga, BctaBka 4.1

Anpenb 2018 roga, BcTaBka 4.2
Anpenb 2018 roga, BcTaBka 4.4
OkTAa6pb 2018 roga, BcTaBka 1.1
OkTs6pb 2018 roga, BCcTaBka 1.5
OkTAa6pb 2018 roga, BcTaBka 1.6
Anpenb 2019 roga, rnasa 2

Anpenb 2019 roga, BctaBka 2.1
Anpenb 2019 roga, BcTaBka 2.2

OkTs6pb 2019 roga, BcTaBka 1.1

OkTAa6pb 2019 roga, BcTaBka 2.1
OkTsa6pb 2019 roga, BcTaBka 3.1
OkTs6pb 2019 roga, BCTaBka 3.2
Anpenb 2020 roga, BcTaBka 2.2

OkTs6pb 2020, BcTaBKa 1.4
OkTAa6pb 2020, BcTaBKa 2.2

Anpenb 2021, BcTaBKa 2.2

Anpens 2021 ropa, rnasa 1,
OHnaH-npunoxeHve 1.CP1

OkTAa6pb 2021 roga, BcTaBka 2.1
OkTAa6pb 2021 roga, BcTaBka 3.1
OkTs6pb 2021 roga, BCTaBka 3.3
OkTAa6pb 2024 roga, BcTaBKa 2.2
OkTA6pb 2024 roga, rnasa 3

OkTA6pb 2024 roga, BcTaBka 3.1
Anpenb 2025 roga, BcTaBka 2.2
Anpenb 2025 roga, rnasa 3
Anpenb 2025 roga, BctaBka 3.1
Anpenb 2025 roga, BcTaBka 3.2
OkTs6pb 2025 roga, rnasa 3
OkTA6pb 2025 roga, BcTaBka 3.3

Anpenb 2026 roga, CrieypanbHbIi

Anpenb 2026 roga, rnasa 3
Anpenb 2026 roga, BcTaska 3.3
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OBCY)XAEHVIE NEPCNEKTIB HA 3ACELAHA ACAROMRUTEABHOMO COBETA MB®,
ATPENb 2026 FOAA

MprBedeHHbIE HIKE 3aMeYaHst M3N0XKEeHbI NpeacefaTeneM Mo 3aBepLUeHNn 06CyXKaeHNA
VicnonHWTenbHbIM CoBETOM «BHOMKETHOTO BECTHMKAY, «[JOK/Maaa No BONpocam rnobanbHoi ruHaHCOBOM
CTabUILHOCTW» 1 «[epCcreKTVB pa3BUTMSE MUPOBO 3KOHOMUKIM» 6 anpenst 2026 roga.

CMO/MHUTENbHbIE AMPEKTOPA B LIENIOM COrMacHb!
C OLIEHKOIN NepcoHaa B OTHOLLIEHWW MepCreKTVB
pasBUTMS MMPOBOI SKOHOMUKM, PUCKOB 11 MpU-
OpPWTETOB MOUTUKA. OHM COLLNNCH BO MHEHWN,
YTO BOIiHa Ha BrnykHeM BOCTOKe SIBNSIETCS cepbesHbIM caep-
YKMBAIOLLM (haKTOPOM [ Pa3BUTISt MMPOBOIA SKOHOMMKM,
0CO6EHHO /159 CTPaH 3aTPOHYTOr0 KOH(/IMKTOM PervoHa,
CTpaH — 1MMOPTEPOB 3HEPTOPECYPCOB, CTPaH C HU3KUM
[0XOJ0M, @ TaKKe HeCTabWNbHbIX 1 NOCTPAJABLLMX OT KOH-
(h/IMKTOB roCyapCTB, BBUAY POCTa LieH Ha CbIPbeBble
TOBapbl, MOBbILLEHWS UH(ISILMOHHBIX OXKUAAHWIA 1 yyKe-
CTOYEHMS (PUHAHCOBBIX YC/I0BUIA. YUMUTbIBaS BbICOKYHO CTe-
MeHb HEOMNpeeeHHOCTY NePCreKTVB PasBUTYS, AUPEKTOpa
MOMOXKVTENbHO OLIEHUM CMIPaBOYHbIA MPOrHO3 U CLigHapUm
YXYLLWEHWS CUTYaLIMM Kak MOMe3HYH0 aHaIMTUYECKYHO
OCHOBY, MO3BO/SAOLLYIO 06eCNEeUnTb FOTOBHOCTL K LIENOMY
psidy BO3MOXHbBIX BAPUAHTOB Pa3BUTMA CUTYaLLMM 1 MOMO-
ratoLLyto 06BACHUTL MEXaHW3MbI Nepeaaqn BO3AECTBS
1 BTOPMYHbIE 3(hheKTbl, HEOAHOPOAHOCTb MOCNEACTBIAN
11 KOMMPOMUCChI B OTHOLLIEHWM 3KOHOMUYECKOV MONNTYKM
B rOCyfjapCTBax-yrieHax, a Takke OnpefeniTh Hafiexallye
OTBETHbIE Mepbl. OHM MOAYEPKHY/IN, YTO BEPOSITHOCTL Pea-
JIN3aLMN CLIHapWEB YXYALLEHUS CUTYaLIMN B PeLLIAtOLLIER
CTereHu 3aB1CUT OT MPOAOIKUTENbHOCTM, HTEHCVBHOCTM
1 MacLLITaboB KOHGIMKTA.

[vpeKTopa COLLCb BO MHEHWM, YTO B LIENIOM PUCKU
4151 MEPCIeKTVB Pa3BUTUS MUPOBOIA 3KOHOMUKYI UMEHT
HeraTuBHY0 Harpas/eHHOCTb U MOTYT eLLie 60/bLLe yeu-
JTBCA B pe3ynbTaTe VX B3aMMOLENCTBIUSA APYT C APYTroM
W C UMeroLLMMUCS (hakTopamm ya3BUMOCTU. OHU COYNK, YTO
PUCKM YXYALIEHNS CUTYaLW, 06YCNOBNEHHbIE fa/lbHelLLeR
aCKasaLmei reoronmMTYeCKO HaNpPsKeHHOCTL 1 oMM
B LIEMOYKax NocTaBoK, POCTOM GHOMKETHBIX U (hiMHAHCO-
BbIX (DAKTOPOB YA3BMMOCTU, MOTEHLIMAIbHON HECTabMIbHO-
CTbt0, CBA3aHHOW ¢ 6yMOM MHBeCTULMIA B VIV, 1 ocnabne-
HWEM MHCTUTYTOB, NPe0b/1afatoT Haj BOSMOXHbIMU (hak-
TOpamK YCKOPEHWS POCTa, CBSA3aHHbLIMM C MOBbILLIEHNEM
npov3BoauTenbHOCTY bnarogaps VIV n BO3MOXHbIM BO3-
06HOB/IEHVIEM TEMIOB MPOBEAEHUSA CTPYKTYPHbIX PeHOpM.
lMepeoLieHKa OXKMAAHWI B OTHOLLEHWM L MOXET NPUBECTM
K COKPALLEHO HBECTULMIA U BbI3BaTb PE3KYH KOPPEKLMIO
Ha (PUHAHCOBBIX PbIHKaX. [MpeKTopa Cornacunmch ¢ Tem,
YTO yBENMNYEHWE BIOKETHOIO AehLmTa U POCT rocyaap-
CTBEHHOTO J0/Tra MpW yxKe COKPaTUBLLIMXCA Pe3epBax MoryT

OKa3aTb MOBbILLATENbHOE JAaB/IEHME Ha A0NTOCPOYHbIE NPO-
LIEHTHbIE CTaBKY M MPUBECTYU K YXKECTOUEHUIO (IMHAHCOBbIX
yCnoBui. OHM TaKkxke OTMETU/N, YTO OCabneHNe UHCTUTY-
TOB, B TOM YIC/IE CHUMKEHIIE HE3aBVCUMOCTY LIEHTPa/TbHbIX
GaHKOB 1 0BEPS K JEHEXKHO-KPEAWUTHON MOMMTIKE, MOXET
0CnabUTb IMKCALIMI0 MHNALMOHHBIX OXUAAHWNIA, 0CO6EHHO
C Y4YEeTOM BO30OHOB/EHNISI JaB/NEHIS, CBA3AHHOTO C 3HEpre-
TUYECKVIMM LLOKaMM,

[JypekTopa noa4epKHYN BaXKHOCTb NOAAEPMKaHMA LiEHO-
BOVi CTabWMbHOCTY. LieHTpasibHble 6aHKU AOMKHbI ObITh
rOTOBbI NPUHSATbL PELUMTENbHbIE Mepbl B COOTBETCTBUN
CO CBOVIMY MOSTHOMOUMSIMUA, YTOBbI He AOMYCTUTb AecTa-
OKNM3aLMM CPEAHECPOUHBIX 1 0NTOCPOUHbIX UHASALM-
OHHbIX OKWaHUI B Pe3y/bTaTe 3aTsHKHbIX LLIOKOB Npes-
NOXKEHWS, MPY STOM COXPaHSIsi BO3MOXHOCTb He pearnpo-
BaTb Ha TaKWe LLIOKM, EC/IN OHY OKXKYTCS BPEMEHHbIMM,

a KypC IeHeXHO-KPEAVNTHON MOMMTUKI YKe SBNSETCS A0MK-
HbIM 06Pa30M BbIBEPEHHBIM. [ypeKTopa Noa4epKHYN,

YTO NPO3PAYHOCTb KOMMYHMKALWIA 11 BbICOKMIA YPOBEHb
HE3aBUCMMOCTU LIEHTPa/TbHOr0 6aHKa 1rpatoT PeLLaroLLyro
porib B COXpaHeHWM AoBepursi. OHW NPU3HaN, YTO BIUSHME
LLIOKa By AeT pa3mnyaTbca MeXay CTpaHamu, YTo 06YCnoB-
JIEHO Pa3HOIA CTEMEHbIO UX 3aBUCMMOCTY OT ChIPbEBBIX PhbiH-
KOB 11 PErVIOHOM, B KOTOPOM OHM HaXOAATCS, a TakoKe Mpoy-
HOCTbHO (hMKCALMY MHASLIMOHHBIX OXKUAAHUIA 1 CTEMEHbO
CHIDKeHNS Ba/IKOTHOIO Kypca. B Tex cnyyasix, Koraa Bo3-
HMKaOT OTPULATENbHbIE LLIOKM CMpOca, a 3KOHOMIYeCKas
aKTVIBHOCTb NaJaeT HUKE NOTEHLMAIbHOMO YPOBHS!, MOXET
0Ka3aTbCA LIENecoobpasHbIM CHU3WTL AVPEKTUBHbIE CTAaBKM,
HO TO/bKO EC/IN PUCKM 151 LLIEHOBOI CTabW/IbHOCTY OCTa-
FOTCS NOA KOHTPO/EM. [P BO3HMKHOBEHWM HEMUHYEMOIA
Yrpo3bl Ype3MepHbIX U HeYMOPSAOHEHHbIX KonebaHuii
06MEHHOr0 Kypca MOXKET ObITb ONpaBAaHo VCMo/b30BaHNe
BPEMeHHbIX Ba/IOTHbIX MHTEPBEHLMIA MM Mep MO yrpasne-
HUIO NMOTOKaMW KanuTasna Hapsifly ¢ 060CHOBaHHbIM Kypcom
[JEHEXXHO-KPeanTHON 1 HasloroBO-6t0ApKETHO NOMNTUKM.

[vipexTopa 0TMETWAK, YTO PUCKY ANS (PUHAHCOBOW CTa-
BUIBHOCTM OCTAKTCA MOBBILLIEHHBIMY, YTO 06YC/IOB/IEHO
BbICOKMM YPOBHEM f10/ra 11 60/1ee 3HaUMUTENbHBIM PUCKOM
pediHaHCMPOBaHWS Ha OCHOBHBIX PbIHKaX CYBEPEHHbIX
06/Mrauyi, NoBbILLEHNEM YyBCTBUTENBHOCTU HBECTOPOB
K KOne6aHUsM LigH, YBENMYEHMEM [0NM 3aeMHbIX CPEACTB
cpeay He6aHKOBCKMX (PHAHCOBbIX NocpeaHuKos (HBPIT)
1 B cthepe NPOoM3BOAHBIX PUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB,
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MEPCMEKTIABBI PA3BUTUA MUPOBO 3KOHOMUKIA: MIAPOBAA 3KOHOMUKA B TEHY BOWH®I

YCU/EHVeM B3aMMOCBA3aHHOCTY MeXKay 6aHKamm
1 HEPIT, yA3B1MOCTbHO B Cpepe YaCTHOTO KPeAMTOBaHNS
1 PacTYLLMM PUCKOM KOHLIEHTPALMM PbIHKa B CEKTOPAX,
CcBA3aHHbIX C V. Bce 60niee HepaBHOMEpPHbIE MOTOKYM Kanu-
Tana ¢ 60NbLUOWA A0Nei [ONTOBOro (hMHaHCMPOBaHWA U YCu-
NIeHVie CBSA3M MeXKay 6aHKamm 1 roCyAapCTBOM TaKoke npea-
CTaBMAKT PUCKM Ans cTabunbHocTy B COPPC. ypekTopa
NpU3Baan opraHbl iHAHCOBOrO Ha30pa MOBbICUTL CTe-
NeHb FOTOBHOCTYW NyTeM 06ecreveHns HaaeXXHoro npy-
[eHUManbHOro HaJ30pa, BHePeHWs CLEHApHOTO aHanm3a,
MOBbILLEHUSA 3PNEKTUBHOCTI CTPECC-TECTOB, YCTPAHEHUS
NpOo6enoB B fjaHHbIX 1 MOAEPXaHUs JOCTaTOUHbIX 3aracoB
KanwvTana, NMKBUAHOCTW 1 Pe3epBOB B COOTBETCTBUM
C MeXyHapOoAHbLIMM HOPMATUBHBLIMY CTaHAapTaMu.

[JypeKTopa cornacunch ¢ HE0BXOAMMOCTBLIO CPOYHOIO
BOCCTaHOB/IEHVIS GIOMKETHBIX PE3ePBOB W MOBbILLEHNS
YCTOWYMBOCTU B YCMOBWAX BbICOKOr0 YPOBHS f0/Ta 1 ycu-
JIEHUS PUCKOB, KOTOPbIE MOTYT MPUBECTM K 3aMeL/IEHNIO
pocTa ¥ COKpaLLEHMIO JOXOA0B Y YCUNNTL AaBneHue
Ha casibao 6rofkeTa. OHY NOAYEPKHYM, YTO B TeX CyyasiX,
Koraa nofnepkka HeobxoammMa A4ns 3almThbl YA3BUMbIX
[OMALLHMX XO3SACTB OT 3KCTPeMaslbHbIX BHELLHWX NOTPSi-
CEHWIA, OHa J0/MKHA HOCUTb BPEMEHHbIN 1 afpeCHbIN
XapakTep W1, NPeLnoYTUTENbHO, MPEOCTaBNATLCA B paMKax
CYLLIECTBYHOLLIIX CUCTEM COLMANbHOM 3aLmThI 1 B Mpeaenax
VIMEIOLLIIXCA PeCcypCoB, NPV 3TOM CriefyeT n36eratb LieHo-
BbIX CK&XKEHWIA 11 LLIMPOKOMACLLUTaBHbIX Mep, KOTOpbIe Tpe-
OyHOT 3HaUMTE/bHbIX 3aTPAT U KOTOPbIE CNIOKHO OTMEHUTB.
[JypekTopa OTMETWAK, YTO MHOTVM CTpaHam noTpebyroTes
HaaeXHble CPefHECPOYHbIe GHOMKETHbIE NNaHbI, BKAKUat0-
LLyie 60/1ee NPOYHbIE CPEAHECPOUHbIE OPUEHTUPbI, MOAKPE-
M/eHHbIE Mepamm No MOBUN3aLLMM JOXOA0B W NOBbILLE-
HW0 3PEKTVBHOCTI PaCcXOA0B, C TeM YTO6bI 06ecreymnThb
YCTONYMBOCTb U CO34aTh BO3MOXKHOCTU 151 Y0B/ETBO-
PeHVISt JONrOCPOYUHBIX MOTPEOHOCTEN B pacxoiax, B TOM
yucre Ha 060poHY. OHM MOAYEPKHYNM, YTO B CTpaHax,
KOTOPbIe CTA/IKVBAIOTCA C YXKECTOUYEHWEM YCOBUI (PUHAH-
CMPOBaHNSA, 11 BOCCTAHOB/IEHWA [J0BEPUS Ha PbIHKaX
MO-NPEXHEMY KpaiiHe BaXKHbI 3aCTy>KVBatOLLVE 0BEPUS]
Mepbl M0 KOHCONMaaummn GrofpkeTta v Npeackasyemble npa-
BUna. [ivipeKTopa TakxKe NogyepKHyn, YTo 1A pasBuBa-
FOLLMXCS CTPaH C HU3KUM [I0XOA0M BaXXKHbI MOBUAM3aLMS
BHYTPEHHMX [JOXOLOB W COXPaHeHNe KPUTUYECKM BaXKHbIX
pacxXofoB Ha CoLMasbHbIe HYXXAbI U LIEN PasBuUTUSA B YCo-
BUAX COKPALLEHMSA MOTOKOB MOMOLL.

[JypekTopa Npu3HaIM B&XKHOCTb CTPYKTYPHbIX pedhopm
L)1 YKPEn/eHns CpefHecPOYHOro poCTa M MoBbILLEHUA
ycTonumBocTy. MHBecTuLmn B VIV 1 LdpoBr3aLmo moryT
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YCKOPWTb TEMMbI MOBBILLIEHVS TPOM3BOAUTENBHOCTY U 3KO-
HOMIYECKOr0 pocTa — B COYETAHMM C Mepamu Mo MoBbI-
LLEHWIO KB/IM(IMKALWMN paboyeli Cibl U PacLUMPEHMIO
e y4acTus B 3KOHOMUYECKOW AeATENbHOCTH, YTy ULLEHMIO
[enoBoro KnmMmMara, ONTUMM3aLN PerynnpoBaHus, ycune-
HUK0 KOHKYPEHLMW M YKPEMEHNIO YCTOAYMBOCTM LIEMNOYeEK
MOCTaBOK. YCKOPEHMWe 3HEPreTUHECKOT0 Mepexofa Takoke
6yaeT cnoco6ecTBOBaTL AMBEPCUCIMKALIN SHEPTOHOCUTENEN
1 3HepreTUYecKoli 6e3onacHOCTY. [ypeKTopa Takke OTMe-
TV BXKHOCTb YCTPaHeHUS ANCOaIaHCOB MEX Y BHYTPeH-
HUMM COEPEXXEHNAMU Y UHBECTULISIMUA, KOTOPbIE MPUBOAST
K 4pe3MepHbIM BHELLHUM Auc6anaHcam. [eiicTBus, Harpas-
JIEHHbIE Ha YCTPaHeHMe BHYTPEHHIX MCKaXKeHWIA nocpes-
CTBOM Mep HasloroBO-0HPKETHOM, CTPYKTYPHOIA 1 Liene-
Harnpas/eHHON MPOMBbILLIIEHHOV NOMUTUKA, MOTYT OfjHO-
BPEMEHHO COKPaTUTb AucOanaHchl U CrocobcTBOBaTb
YBENMYEHNI0 MUPOBOr0 06bema NPOU3BOACTBA.

[JvpeKTopa NoA4epKHYN, H4TO MeXaYHapoAHOe CoTPyA-
HWYeCTBO OyAeT UrpaThb K/OYEBYIO POSib B YCTPaHEHNN
KaK HernocpeaCcTBeHHbIX Yrpo3, CBA3aHHbIX C KOH(UIMKTOM
Ha BavykHeM BOCTOKE, Tak 1 ONrOCPOYHbIX MPEnSTCTBM
Ansi 06ecreyeHnst SKOHOMMYECKOTO POCTa M YCTONYMBOCTM.
OHV NpU3Ba/I NPaBUTENLCTBA K COTPYAHNYECTBY B LIENAX
YMeHbLLIEHUS! HEONPEeAENeHHOCTU B OTHOLLIEHM TOProBOiA
MOMMTYKM NYTeM BO3BPALLEHMS TOPFrOBMN K YETKMM
1 NpeackasyembIM npasuiam, B TOM YMC/e NOCPEACTBOM
CHWKEHMA TapnhHbIX 1 HeTapUdHbIX 6apbepoB. AypekTopa
MONOXWTENBHO OLEHWAM COTPYAHNYECTBO PoHAA
€0 BceMUpHbIM 6aHKOM 1 MeXlyHapoaHbIM 3HepreTuye-
CKMM areHTCTBOM B 06/1aCTV OLiEHKM MOCNeACcTBMIA Kpu3mca
1 OTBETHbIX Mep 3KOHOMWYECKOI NOANTMKK. OHM nogyep-
KHY/IN KNto4eBYH0 ponb PoHAa, 06ecrneyeHHOro AocTaToy-
HbIMW pecypcamu, B OKa3aHWy COAECTBIS ero rocyaap-
CTBaM-4/leHaM, OCOBEHHO TeM, KOTOpble B HaMGO/bLUEN
CTereHu NoCTPafan OT BbI3BaHHOTO BOWHOA LLIOKA, BKITHO-
Yasi ysI3BUMbIE 1 3aTPOHYThle KOH()IMKTaMM roCyfapcTBa,
MyTem NpefoCTaBeHNs aAPeCHbIX PeKOMeH ALl
M0 BOMPOCaM 3KOHOMMYECKOW MOMUTUKM, KPeAUTOBaHUA
1 MOMOLLM B Pa3BUTUM NOTEHLMaNa, NPy He0BX0AMMOCTY
C OMOPOIA Ha OMbIT NMPEOLONEHUS HeAABHUX KP3ICOB.
[yvpekTopa BHOBb NOAYEPKHYM ponib POHAA B COAENCTBIM
MOWCKY MHOrOCTOPOHHUX PELLIEHWIA Ha OCHOBE MPUHLMNA
GecnprcTPacTHOCTU. HeKoTOpble AMPEKTOpa TakKe Mog-
YEPKHY/IN BEOKHYIO POSib, KOTOPYHO AOMKEH UrpaTh GOHA
B NOAAEPXKKe CTPATErnii ero rocyfapcTs-4/1eHOB B OTHOLLE-
HUM KNMMaTa. [iypekTopa Npu3Ba/I NPOAO/HKUTL PaboTy
Mo yKpenneHnio OBLLei OCHOBbI YCOBUIA B OTHOLLEHWM
ponra pynnbl 20-Tu.
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