


Apesar dos desafios
decorrentes de choques
geopoliticos, dos
conflitos em curso e de
grandes mudancas no
sistema comercial global,
o ultimo ano foi marcado
pela resiliéncia.



Apesar dos desafios decorrentes de choques geopoliticos,
dos conflitos em curso e de grandes mudancas no sistema
comercial global, o ano de 2025 foi marcado pela resiliéncia.
Gragas a agilidade do setor privado, ao apoio das politicas
fiscal e monetaria e aos investimentos destinados a tecnologia,
o crescimento global se manteve e a inflagdo
continuou a cair. Esses fatores ocasionaram
S uma ligeira revisdo para cima nas previsdes de
crescimento global do FMI no inicio de 2026.
A partir do fim de fevereiro, a guerra no Oriente Médio
mudou consideravelmente essa trajetoria.
Embora as perturbagdes relacionadas ao conflito tenham
sido sentidas mais diretamente naquela regido, o choque
na oferta de energia e °
de outras commodities — p e rs p e Ctlva S
assim como os impactos
nas cadeias de suprimentos mais amplas — causaram
dificuldades significativas muito além daquela area. O novo
choque ocorreu em um momento em que a divida publica
global j& estava préxima de patamares recordes.
No médio prazo, as perspectivas de crescimento
continuam pressionadas por desafios estruturais, como o
envelhecimento da populacdo em grande parte
Py do mundo — mesmo sem contemplarmos outros
I o b a IS choques. Contudo, as atuais politicas fiscais
favoréveis e o investimento privado podem ajudar
a economia a vencer essas dificuldades, e os
potenciais ganhos de produtividade em virtude da

inteligéncia artificial apontam

para a perspectiva de o mundo m d m
entrar em uma trajetoéria u a
de crescimento mais elevada.
O FMI estéd ajudando os paises membros a navegar
por essas correntes contrarias — para aproveitarem
oportunidades e administrarem riscos — por meio de uma

oferta adaptada de assessoria em politicas, desenvolvimento

das capacidades e financiamento.

RELATORIO ANUAL 2026



Mensagem da

Diretora-Geral

Caros leitores,

A economia global continua demonstrando
resiliéncia diante de choques cada vez mais
frequentes e sobrepostos. Neste ano, foi a guerra
no Oriente Médio que restringiu o crescimento,
pressionou a inflagdo e prejudicou o abastecimento
de commodities essenciais. Se ndo fosse pela
agilidade do setor privado, impulsionado por
investimentos em |A e pela formulagéo rigorosa

de politicas, a situacdo poderia ter sido bem pior.

No entanto, a incerteza se mantém alta e as
perspectivas de médio prazo sdo moderadas.

E mister retomar uma trajetéria rumo a um maior
crescimento econdmico e, a0 mesmo tempo,
aumentar a resiliéncia a um mundo propenso

a choques.

A estabilidade financeira e de precos é
primordial. Gracas a quadros de politicas sélidos
e instituicdes fortes, ela estd atuando como um
pilar da resiliéncia. O desafio fiscal é que se torna
cada vez mais agudo. As autoridades fiscais ainda
dispdem de ferramentas de que podem lancar
mao, mas é preciso escolher com sabedoria.

As politicas estruturais também sdo um caminho
crucial para construir um crescimento, uma
flexibilidade e uma resiliéncia mais duradouros.

Nesse contexto, a inteligéncia artificial
constitui uma oportunidade e uma ameaca.

Para aproveitar a oportunidade, os paises podem
ajudar os trabalhadores a se requalificarem e as
empresas a aproveitarem os potenciais ganhos
de produtividade. Para fazer face a ameaca, é
imprescindivel fortalecer a resiliéncia cibernética.

Enquanto os nossos paises membros navegam
pelas correntes contrarias da atualidade, o
FMI estd ao lado deles, diferenciando o seu
apoio para atender as necessidades de cada
um. Isso abrange assessoria clara e franca em
matéria de politicas, assisténcia financeira
adaptada e desenvolvimento das capacidades.
Quer o desafio seja se orientar em um
ambiente comercial em transformacéo, reduzir
desequilibrios ou aproveitar as oportunidades
da era da inteligéncia artificial, o FMI atua como
um espaco de cooperagdo e como uma linha
de transmissdo de boas politicas.
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Com o apoio dos paises membros,
representados pela Diretoria Executiva,
fortalecemos ainda mais o FMI ao longo
do ultimo exercicio financeiro.

Para apoiar os paises membros mais
vulneraveis, estamos executando reformas
no Fundo Fiduciario para a Redugédo da
Pobreza e o Crescimento acordadas em
2024. Agradecemos aos paises membros que
assumiram compromissos e apelamos aos demais
para que apresentem garantias de mais recursos
de subsidios, a fim de assegurar a capacidade
de empréstimo autossustentada do Fundo.

Para apoiar todos os paises membros, estamos
fortalecendo nossas funcgdes centrais por meio
de revisdes abrangentes: como fazemos a
supervisdo e as avaliagdes do setor financeiro;
como determinamos o nivel de endividamento
sustentavel para os paises membros de baixa
renda; como elaboramos os programas com
os paises; e como avaliamos os desequilibrios
globais e os seus impactos.

E a fim de zelar para que o FMI continue
sendo inclusivo e represente todos os paises
membros, continuamos a insta-los a implementar
a XVI Revisdo das Quotas.

O Fundo estd empenhado em aproveitar
0s nossos pontos fortes para atender as
necessidades novas e em constante evolucédo dos
paises membros. Cada novo choque tdo somente
mostra com mais clareza o quanto estamos
interconectados e o quanto os paises membros
podem se beneficiar ao unir o seu poder coletivo
e trabalhar em conjunto com o Fundo Monetério
Internacional para produzir resultados tangiveis.

Cordialmente,

KRISTALINA GEORGIEVA
Diretora-Geral






O que fazemos:
Apolar o crescimento
econdmico e a
prosperidade

O FMI busca ajudar os seus 191 paises membros a alcancar
ou sustentar a estabilidade macroeconémica e promover

o crescimento sustentavel e a prosperidade de todos por meio

das seguintes atividades:




SUPERVISAO ECONOMICA

138 EXAMES DA SOLIDEZ ECONOMICA DOS PAISES

O FMI monitora o sistema monetério internacional e faz exames
periddicos das politicas econémicas e financeiras dos paises
membros. Essas atividades sdo conhecidas como “supervisdo”.
Como parte desse trabalho, executado em escala nacional e mundial,
a instituicdo destaca os possiveis riscos a estabilidade e recomenda
ajustes nas politicas. Essas atividades de supervisdo culminam

em consultas regulares (normalmente anuais) com cada pais
membro, denominadas consultas nos termos do Artigo IV. No caso
de sistemas financeiros de importancia sistémica, o FMI também
conduz regularmente andlises detalhadas e individuais no ambito
do Programa de Avaliagdo do Setor Financeiro (FSAP).

CONCESSAO DE EMPRESTIMOS

UM TOTAL DE US$ 40 BILHOES PARA 18 PAISES, SENDO CERCA
DE US$ 2 BILHOES PARA NOVE PAISES DE BAIXA RENDA

O FMI disponibiliza financiamento aos paises membros que enfrentem
necessidades efetivas, potenciais ou previstas de financiamento do
balanco de pagamentos para ajuda-los a resolver os seus problemas

do balango de pagamentos, ao mesmo tempo em que promovem um
crescimento econdmico robusto. Por meio do seu Fundo Fiduciério para
a Resiliéncia e Sustentabilidade (RST), o financiamento do FMI também
ajuda a reforgar a estabilidade futura do balanco de pagamentos dos
paises membros. Embora a maior parte dos recursos se destine a apoiar
um programa, o FMI também oferece financiamento de emergéncia
com desembolso répido e condicionalidade limitada; esse tipo de
financiamento foi disponibilizado em niveis sem precedentes apds

o inicio da pandemia de COVID-19.

DESENVOLVIMENTO DAS CAPACIDADES

US$ 400 MILHOES PARA A ASSESSORIA TECNICA PRATICA,
FORMAGCAO CENTRADA NAS POLITICAS E APRENDIZAGEM
ENTRE PARES

O FMI colabora com os paises para fortalecer as suas instituicdes
econdmicas, oferecendo assisténcia técnica e formacdo em temas

da economia de importéncia critica que se enquadram nas suas
competéncias centrais. Esse trabalho ajuda os paises a implementar
politicas mais eficazes para a economia e o setor financeiro e a enfrentar
desafios complexos. O FMI compartilha os seus conhecimentos - e os
dos seus paises membros - com instituicdes governamentais como
ministérios das financgas, bancos centrais, institutos de estatistica,
6rgdos de supervisdo financeira e autoridades tributérias, por meio de
assessoria prética, formacdo e aprendizagem entre pares. As atividades
de desenvolvimento das capacidades (DC) do FMI sdo ministradas

de forma presencial e remota por funcionarios do FMI, consultores
residentes em missdo de longo prazo nos paises, consultores em

um dos 17 centros regionais de desenvolvimento das capacidades

e especialistas de curto prazo, bem como por meio de formacédo

em sala de aula, workshops e seminérios préticos, e cursos on-line.

O que fazemos continua na pagina 24


https://www.imf.org/en/about/factsheets/imf-lending
https://www.imf.org/en/capacity-development




€in SOMOos:
idos por

hecimentos

0OSIto comum

Direcao-Geral e os 18 departamentos do FMI
om os paises e realizam atividades analiticas,
lacionadas com questdes de politica, com
m quadro de funcionarios de todo o mundo,
diversidade dos paises membros. A lista dos altos

do FMI consta da pagina 63, e o organograma

o pode ser consultado em IMF.org.

continua na pagina 56
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Sobre o FMI

O FMI busca promover o crescimento sustentavel e
a prosperidade de todos os seus 191 paises membros.
Para tanto, apoia politicas econémicas que promovam
a estabilidade financeira e a cooperagdo monetaria,
fatores essenciais para aumentar a produtividade,

a geracgdo de empregos e o bem-estar econémico.
O FMI é administrado pelos seus paises membros,
aos quais presta contas. Todos os paises membros
do FMI sdo representados na Diretoria Executiva da
instituicdo, que debate as consequéncias nacionais,
regionais e mundiais das politicas econémicas de
cada pais membro, aprova o financiamento do FMI
para ajudar os paises membros e supervisiona as
iniciativas do FMI em matéria de desenvolvimento
de capacidades.

Este Relatério Anual abrange as atividades da
Diretoria Executiva, da Dire¢do-Geral e do corpo
técnico do FMI durante o exercicio financeiro
iniciado em 1° de maio de 2025 e findo em
30 de abril de 2026, salvo outra indicacéo.

O contetdo reflete as opinides e deliberacdes
sobre politicas da Diretoria Executiva do FMI,
que participou ativamente da elaboracao deste
Relatério Anual.

O exercicio financeiro do FMI comega em

1° de maio e termina em 30 de abril. As andlises e
consideragdes sobre politica econdmica expressas
nesta publicagdo sdo aquelas da Diretoria Executiva
do FMI. A unidade de conta do FMI é o direito
especial de saque (DES); a conversdo aproximada
dos dados financeiros do FMI em ddlares dos
Estados Unidos é fornecida para a conveniéncia

dos leitores. Em 30 de abril de 2026, a taxa de
cambio DES/US$ era US$ 1 = DES 0,728854, e a
taxa de cdmbio US$/DES era DES 1 = US$ 1,372020.
No fim do exercicio anterior (30 de abril de 2025)

as taxas de cAmbio eram US$ 1 = DES 0,737401

e DES 1 =US$ 1,356110. “Bilhdo” = 1.000.000.000;
“trilhdo” = 1.000.000.000.000; as ligeiras diferencas
entre os totais e a soma dos seus componentes se
devem ao arredondamento. Neste Relatdrio Anual,
o termo “pais” ndo se refere em todos os casos

a uma entidade territorial que constitui um Estado
conforme o direito e as praticas internacionais.

O seu emprego designa também algumas entidades
territoriais que ndo sdo Estados, mas para os quais
sdo mantidos dados estatisticos de forma separada
e independente. As fronteiras, cores, denominagdes
e outras informagdes apresentadas nos mapas ndo
implicam qualquer juizo por parte do FMI sobre a
situacdo juridica de qualquer territério ou o endosso
ou aceitagdo de tais fronteiras.

O FMI tem trés missdes cruciais:

Supervisdo econémica
Prestar assessoria aos paises membros sobre a adogao de
politicas para alcancgar a estabilidade macroeconémica,

acelerar o crescimento econdémico e aliviar a pobreza.

Concessao de empréstimos

Disponibilizar financiamento aos paises membros para
ajudé-los a resolver problemas do balanco de pagamentos,
como a escassez de divisas que ocorre quando os pagamentos

externos superam as receitas em moeda estrangeira.

Desenvolvimento das capacidades

Oferecer assisténcia técnica e formagao, quando solicitado,
para ajudar os paises membros a fortalecer as suas
instituicdes econdmicas para formular e implementar politicas

econdmicas sdlidas.

O FMI tem sua sede na cidade de Washington e escritérios
regionais em todo o mundo para promover o seu alcance
global e estreitar os lagos com os paises membros. Para mais

informagées sobre o FMI e os seus paises membros, visite IMF.org.

Em 30 de abril de 2026, a taxa de cambio US$/DES era

DES 1 = US$ 1,372020
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Ataxa de cambio DES/US$ era
US$ 1 = DES 0,728854


https://www.imf.org/en/home
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divida publica global esté voltando

a aumentar apds uma breve queda

em relacdo aos maximos histéricos

registrados durante a pandemia.

A divida ja estava no rumo para
atingir os niveis da época da Segunda Guerra Mundial
até 2028, mesmo antes do inicio da guerra no Oriente
Médio. O conflito estd agravando as pressdes fiscais
ao causar um pico nos precos da energia, restringir
as condigdes financeiras e desacelerar o crescimento,
e ndo estd claro por quanto tempo essas pressdes
véo perdurar. Os governos precisam fazer escolhas
dificeis ao tentar limitar o impacto negativo da alta
dos custos da energia e, a0 mesmo tempo, preservar
a margem orcamentaria. A pressdo é maior sobre

os paises importadores de energia, especialmente
os de baixa renda.

Os mercados de titulos reagiram a essa dindmica
na mesma propor¢do. Os rendimentos dos titulos
soberanos de longo prazo subiram e se tornaram
mais volateis. Em apenas trés anos, os pagamentos
de juros aumentaram praticamente 50%, de cerca
de 2% para quase 3% do PIB, isto &, trilhdes de
ddlares em todo o mundo que ndo podem ser
gastos em educacéo, infraestrutura ou outras
prioridades urgentes. Esses custos se somam
as novas necessidades de gastos com defesa,

a medida que as incertezas comerciais e politicas
sdo acompanhadas cada vez mais por preocupagdes
com a seguranca.



PARTE 1: EM FOCO

As vulnerabilidades fiscais também agravam
os riscos a estabilidade financeira, gerando
preocupag¢des quanto a liquidez e perturbacbes
nos mercados cambiais e em outros mercados
financeiros. Grandes mutuérios estdo emitindo
mais divida de curto prazo para administrar
os gastos com juros, mas isso os deixa mais
expostos a mudancas repentinas nas condigdes
de financiamento de curto prazo.

A emissdo de mais divida nas economias
avangadas também tem efeitos globais, ao reduzir
0s recursos para investimento disponiveis para
outros mutuérios soberanos — enquanto os paises
de baixa renda precisam enfrentar cortes na
assisténcia ao desenvolvimento.

12 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL

O quadro fiscal é bastante preocupante em
paises de todos os niveis de renda. Nos casos
em que subsidios discricionarios a energia forem
necessarios e houver espaco fiscal, esse apoio deve
ser temporario e bem direcionado. Isso contribuira
para um recuo da demanda de modo a se adequar
a oferta global menor.

A partir de agora e até o médio prazo, é
necessaria uma rigorosa priorizacao fiscal, a medida
que a demanda sobre os cofres publicos continua
a crescer. Embora reformas permanentes das
previdéncias publicas insustentaveis e dos subsidios
regressivos aos combustiveis sejam dificeis, elas séo
essenciais para ajudar a liberar recursos para quitar
a divida e fazer investimentos transformadores.



A partir de
agora e ate o
médio prazo,
€ necessaria
uma rigorosa

priorizacao

fiscal, a
medida que

a demanda

sobre os
cofres publicos

continua

a crescer.

Os paises podem mobilizar receitas e criar espaco
para modernizar a infraestrutura digital, a educacéo
e as redes de seguranca social — permitindo que se
beneficiem da IA e, a0 mesmo tempo, apoiem os
trabalhadores deslocados. Podem também reforcar
a resiliéncia a rupturas no comércio e no setor de
energia — assim como a desastres naturais — e, ao
mesmo tempo, reduzir a despesa total.

O FMI esta ao lado de cada um dos paises
membros, ajudando as autoridades a se adaptarem
aos choques globais continuos e trabalhando
com elas para que a politica fiscal estabilize as suas
economias. O FMI também ajuda a estabelecer
processos, como andlises do custo-beneficio de
projetos de investimento e orgamentos plurianuais,

para permitir que os recursos dos contribuintes
sejam usados com eficiéncia para acelerar
o crescimento.

Em paises de baixa renda, os conhecimentos
do FMI em mobilizagdo de receitas tém ajudado
a compensar o declinio da assisténcia ao
desenvolvimento. O financiamento do FMI ajuda
os paises a superar crises imediatas e a reforcar
a resiliéncia para o longo prazo.

Enquanto muitos paises se preparam para
o envelhecimento e a reduc¢édo da populagéo,
e outros buscam educar e criar oportunidades
para um maior nimero de jovens, o FMI continuara
a apoiar as autoridades na execuc¢do de reformas
estruturais dificeis para impulsionar o crescimento.
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|A:

IMPLAI\éTA(;AO

PERTURBACAO

s investimentos em tecnologia relacionados
a inteligéncia artificial (IA) contribuiram cerca de
0,5 ponto percentual para o crescimento do PIB dos
Estados Unidos em 2025. Além disso, o aumento da
produtividade nos Estados Unidos se acelerou nos
Gltimos anos, o que pode refletir, em parte, os primeiros impactos da
adogdo da IA. Os investimentos em |A impulsionados pelo setor privado
poderiam superar os US$ 2 trilhdes em todo o mundo em 2026, de
acordo com algumas estimativas externas, se tornando um dos fatores
de crescimento que mais se expandiram nos ultimos anos. A Diretoria
Executiva do FMI estéd envolvida ativamente nos desdobramentos
relacionados a IA e em suas implicagdes macroeconémicas.
A medida que os gastos globais se voltam para a implantacdo
dessa tecnologia em todos os setores, os ganhos de produtividade
impulsionados pela IA poderédo se acelerar em uma ampla gama de
setores e ocupacdes. A Asia esta buscando ativamente oportunidades
no setor da IA. Com uma sélida infraestrutura digital, um alto nivel de
escolaridade e regulamentacdo voltada para o futuro, Singapura esta
no topo do indice de preparagdo para a |A elaborado pelo FMI. O Leste
Asidtico € um centro de desenho e fabricacdo de chips, enquanto o
Sudeste Asiético estd aproveitando sua for¢a na industria para também
avancar na cadeia de valor.
Mas os riscos persistem. Cresce a preocupacado de autoridades, familias
e empresas com a maneira como a |A transformara os mercados de
trabalho: cada vez mais, ela pode eliminar empregos e reduzir os salérios
de certos segmentos da forca de trabalho. Estudos do FMI mostram que
pessoas com empregos que exigem habilidades relacionadas a IA ganham
mais, porém cidades e regides onde ha mais desses empregos ndo estdo
registrando um crescimento geral do emprego. Os trabalhadores com
habilidades relacionadas a IA estdo se beneficiando, assim como pessoas
em fun¢des que requerem pouca qualificacdo, como funcionérios de
restaurantes, que atendem a pessoas de renda mais alta. Quem fica de
fora sdo os trabalhadores de qualificagdo média, cujos empregos estdo
altamente expostos a automacéo.
Do ponto de vista das empresas, existe o risco de que o retorno
de grandes investimentos em IA, cada vez mais financiados por divida,
possa se revelar ilusério. Isso poderia levar a uma forte reversido
das avaliagdes das acdes, a destruicdo de riqueza e a demissdes.

Os trabalhadores
com habilidades
relacionadas

a lA estao se
beneficiando,
assim como
pessoas em
funcées que
requerem pouca
qualificacao,
como funcionarios
de restaurantes,
que atendem

a pessoas de
renda mais alta.
Ficam de fora

os trabalhadores
de qualificacao
média.
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No ecossistema da IA, incluindo os hiperescaladores
que constroem centros de dados e os fabricantes
de chips, os acordos de financiamento circular —
nos quais um pequeno grupo de empresas atua
simultaneamente como clientes, investidores e
financiadores umas das outras — aumentam os riscos
de que problemas em uma empresa se espalhem
em cascata para as demais. A Diretoria Executiva
do FMI monitora regularmente esses riscos por meio
da supervisdo multilateral.
O FMI esté ajudando os paises membros a
navegar por esse cenario em rapida evolucao.
O seu conjunto de indices de IA (relacionado a
preparacdo nacional, a preparagdo em termos de
habilidades e ao desequilibrio de qualificagdes) ajuda
cada pais membro a entender os seus pontos fortes
e fracos em édreas-chave da economia da IA, desde
a capacitacdo da forca de trabalho e a infraestrutura
digital até o capital de risco e a regulamentacao.
Esses indices fazem parte da anélise do FMI
sobre uma ampla gama de questdes macrocriticas
relacionadas a IA, como o impacto na produtividade

e no crescimento, os mercados de trabalho e as
qualificacdes, a desigualdade entre paises e dentro de
cada pais, os mercados financeiros, a energia e o clima,
bem como as implicagdes em termos de politicas.

O FMI atua como um canal de transmiss&o
de politicas favoraveis, e compartilha as licdes
aprendidas dos paises que lideram essas éareas
com aqueles que buscam avangar. Com uma
compreensdo matizada das condi¢des de cada pais,
o FMI presta a assessoria personalizada em politicas
estruturais que os paises membros buscam: como
ajudar os trabalhadores a enfrentar as transi¢des
decorrentes da |A nos diversos setores e como
avaliar as possiveis implicacdes dessa tecnologia
para o crescimento e a inflagdo e, em consequéncia,
para a formulagdo de politicas monetéarias e fiscais.

O FMI também esté ajudando os paises membros
a se protegerem contra os riscos fiscais, econdmicos
e para a estabilidade financeira que poderiam advir
de um colapso da |IA — sobretudo onde a divida ja é
elevada — e, ao mesmo tempo, buscarem ativamente
seus beneficios.

Figura 1.1. Uso de inteligéncia artificial por empresas dos EUA por setor

[l Pesquisa de fevereiro de 2026
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Nota: Os setores estdo agregados com base na participagdo no VAB. As barras azuis e os pontos amarelos mostram as respostas a pergunta da pesquisa:
“Nos ultimos seis meses, a empresa usou inteligéncia artificial (IA) em alguma das seguintes funcées de negécios?”

As barras listradas mostram as respostas da pesquisa de fevereiro de 2026 a pergunta: “Nos préximos seis meses, acredita que a empresa usard |1A
em alguma das suas fun¢des de negdcios?” As respostas da pesquisa para os setores da agricultura e minera¢do ndo estavam disponiveis na pesquisa

de novembro de 2025. VAB = valor agregado bruto.
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RESILIENCIA

EM TESTE

s choques no comércio em 2025

criaram ventos contrarios ao

crescimento global e alimentaram a

preocupacao com a alta dos precos.

Contudo, os volumes foram quase
5% maiores no ano passado, com o comércio de bens
relacionados a tecnologia mantendo um crescimento
vigoroso (ver o Destaque 2 sobre a IA).

A mudancga estrutural na politica comercial dos EUA
no inicio de 2025 acelerou a reorientacdo do comércio,
sobretudo na Asia. Muitas economias negociaram
entendimentos comerciais bilaterais com os EUA.
Alguns paises também buscaram oportunidades e
acordos comerciais entre si e dentro das suas regides,
com base nas regras e nos sistemas comerciais
existentes. Isso permitiu que o comércio fluisse,

Tailandia
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mas a previsdo é que o crescimento do comércio
desacelere neste ano, o que seré agravado pelo
choque decorrente da guerra no Oriente Médio.

De acordo com a Agéncia Internacional
de Energia (AIE), a guerra — e o subsequente
fechamento do Estreito de Ormuz — provocaram
o maior corte ja registrado no suprimento global
de energia. Além disso, produziu efeitos em cadeia
sobre outras commodities, o abastecimento de
alimentos e cadeias de suprimentos mais amplas,
cujas implicagbes macroeconémicas o FMI esta
avaliando em estreita colaboracdo com a AlE
e o Banco Mundial.

Danos duradouros a infraestrutura de
exportacado de energia na regido poderiam
continuar a limitar a oferta. A incerteza e a
necessidade de construir cadeias de suprimentos

18 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL

A incerteza e
a necessidade
de construir
cadeias de
suprimentos
mais resilientes
ainda
influenciam
em muito
as decisoes
comerciais e de
investimento.

mais resilientes, porém menos eficientes, ainda
influenciam em muito as decisdes comerciais
e de investimento. A recuperacéo também ¢é
prejudicada pelas barreiras ao comércio global,
que permanecem bem mais elevadas do que
vinham sendo nas uUltimas décadas.

Paises e regides estdo tentando aumentar
a resiliéncia contra esses choques continuos,
buscando oportunidades para diversificar e
aprofundar o comércio e as fontes de suprimento.
Ao fazé-lo, também podem atacar outro risco
global premente: os elevados desequilibrios
externos e internos. Uma anélise do FMI mostra
como desequilibrios excessivos aumentam
a vulnerabilidade a choques econémicos e
a instabilidade financeira, elevando o risco
de corregdes bruscas e repentinas.


https://www.imf.org/en/publications/policy-papers/issues/2026/04/06/understanding-global-imbalances-575234

Para ajudar os paises membros na busca por
um comércio equilibrado, crescimento econdmico
sustentavel e resiliéncia constante, o FMI presta
assessoria personalizada, tanto individual como
multilateral, além de incentivar os paises a
cooperarem e reduzirem os entraves ao comércio
internacional. Quadros de politica comercial
previsiveis, transparentes e bem comunicados
ajudam a reduzir a incerteza e a ancorar as
expectativas das empresas e dos consumidores.

O FMI recomenda que as regides sejam ageis
na busca por novas oportunidades para promover
o comércio, inclusive por meio de negociag¢des
multilaterais e plurilaterais.

Além disso, oferece uma anélise mais
aprofundada de como lidar com os grandes
desequilibrios globais atuais e os seus efeitos

Uzbequistao

secundérios negativos, mas sem deixar de
estimular o crescimento. Por exemplo, em paises
com superavit externo, como a China, o avanco
continuo rumo a um crescimento impulsionado
pelo consumo pode melhorar o bem-estar e
reduzir os superavits comercial e da conta corrente.
J& no caso de paises com déficit externo, como os
Estados Unidos, uma consolidagéo fiscal confidvel
poderia reduzir a demanda por importagdes e
financiamento externo.

No nivel regional, uma maior integracdo dentro

de grupos como a Associagado das Nag¢des do
Sudeste Asidtico (ASEAN), o aprofundamento
do mercado Unico da Unido Europeia e a
implementacéo de reformas para incentivar
o investimento privado também apoiardo um
crescimento mais resiliente e sustentével.
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s financas digitais continuam

N OVAS a estender seu alcance em 2026,
gerando novas oportunidades e

riscos. As stablecoins sdo uma area

F RO N T E I RAS de foco renovada, e o avanco na
tokenizagdo continua, enquanto muitos paises
progridem no desenvolvimento de moedas digitais
PA RA AS dos bancos centrais (CBDCs).
Apds anos de desenvolvimento e experimentacao,
governos nas principais jurisdicdes e entidades do
F I N A N AS setor financeiro estdo institucionalizando tecnologias
baseadas em blockchain e registro distribuido.
As stablecoins vém crescendo de forma robusta e o
D I G ITAI S seu uso em pagamentos e remessas internacionais,

embora ainda pequeno, esté se expandindo. O uso
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da tokenizagdo — o registro e a transferéncia de ativos e normas de pagamento regionais, sobretudo

em um registro digital programéavel, amplamente na ASEAN, tém apoiado ainda mais o crescimento
distribuido e confidvel — ainda esta nos primeiros de ecossistemas avangados de fintech.
passos, mas caminha para a implantacdo comercial. Em consequéncia, a Asia agora é um importante
Essa reorientacdo para produtos e participantes campo de testes para o desenvolvimento e a adogdo de
baseados na tecnologia, capazes de operar com sistemas de pagamentos digitais, como as stablecoins.
fluidez além das fronteiras, é impulsionada em Empresas de fintech, provedores de pagamentos e
grande parte por institui¢cdes financeiras ndo formuladores de politicas regionais estdo examinando
bancérias, mas os bancos estdo cada vez mais maneiras de reduzir os custos dos pagamentos
seguindo essa tendéncia. internacionais e melhorar o acesso a servigos
A Asia ¢é lider em financas digitais ha muito financeiros para pessoas cobertas insuficientemente
tempo. Como muitas pessoas usam celular, mas pelo sistema bancério, com beneficios que poderiam
ndo tém conta bancéria, os pagamentos digitais ser estendidos por todo o mundo.
e o dinheiro mével sdo usados amplamente. Os emissores das moedas nas quais essas
Regulamentacdes governamentais proativas stablecoins sdo denominadas — hoje em dia,
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Figura 1.2. Capitalizacdo de mercado de stablecoins selecionadas

(em bilhoes de US$)
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Fontes: CoinGecko; e célculos do corpo técnico do FMI.
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Nota: USDT = Tether; USDC = USD Coin; “Outras” abrange a capitalizacdo de mercado agregada das stablecoins que comp&em a cesta das 15 principais

moedas selecionadas, exceto a USDC e a USDT.

principalmente os Estados Unidos — podem se
beneficiar do aumento da demanda e da liquidez
da divida publica. Juntos, os dois maiores emissores
de stablecoins detém no momento mais titulos do
Tesouro americano do que a Arébia Saudita.

A tokenizagdo poderia ter um impacto ainda
maior do que as stablecoins no longo prazo, pois
tanto os ativos fisicos quanto os financeiros — desde
iméveis até empréstimos — poderiam vir a ser
tokenizados, agilizando as transa¢des, reduzindo
custos e reforcando o acesso a esses ativos em
todo o mundo.

Do lado dos riscos, as stablecoins podem se
tornar instaveis caso os ativos subjacentes percam
valor ou os usudrios deixem de confiar nelas;
grandes resgates poderiam constituir um risco
para os mercados de titulos publicos detidos pelos
emissores dessas moedas. As autoridades estéo
preocupadas com a estabilidade financeira, a
substituicdo monetaria (por exemplo, a dolarizagéo)
e a integridade financeira. Os tokens poderiam
acelerar demais as transagdes, causando “quedas
repentinas”, nas quais os valores dos ativos oscilam
demais e com rapidez excessiva para que os seres
humanos consigam intervir.

Muitos paises membros continuam a desenvolver
CBDCs para obter beneficios significativos com
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a digitalizagdo e, ao mesmo tempo, gerir alguns
dos riscos. O Banco Central Europeu, por exemplo,
concluiu a fase de preparacao para um euro digital
em outubro de 2025, assentando as bases técnicas
para a emissdo de uma moeda digital.

Manter a prépria moeda significa que os paises
podem usar ferramentas de politica monetaria
para gerir a economia, além de apoiar os esforcos
dos paises para combater a lavagem de dinheiro
e o financiamento do terrorismo.

O FMI continua a defender quadros regulatérios
globais coerentes para as financas digitais. Isso
abrange a gestdo dos riscos das stablecoins com
base nas recomendac¢des do FMI, do Conselho
de Estabilidade Financeira e do Banco de
Compensacgdes Internacionais, bem como tornar
os sistemas de pagamento interoperéveis. O Fundo
oferece conhecimento para ajudar os paises
membros a se protegerem contra a volatilidade
dos fluxos de capital e a preservarem a capacidade
de administrar as taxas de cambio em condicbes
desordenadas. E para responder as questdes mais
recentes das autoridades, o FMI incluiu novos
capitulos no seu detalhado manual virtual sobre
CBDCs, em que explora temas como a estabilidade
financeira e a drea emergente da tokenizagdo
das reservas.


https://www.imf.org/en/topics/digital-payments-and-finance/central-bank-digital-currency/virtual-handbook

Reunioes Anuais
do FMI-GBM
de 2026

Tailandia esta
situada no coracao
do Sudeste
Asiatico e conecta
economias, culturas e ideias
em toda a regido e em outras
partes. Em outubro de 2026,
as Reunides Anuais do FMI
e do Grupo Banco Mundial
voltarao a Bangkok pela
primeira vez desde 1991.
Esse retorno destaca o notavel
progresso da Tailandia e
ressalta o seu papel como
centro de cooperacgéo
econdmica global. Enquanto
profundas mudancas na
geopolitica, no comércio e na
tecnologia estdo dando novos
contornos a economia global,
as Reunides Anuais de 2026
reunirdo autoridades para
discutir maneiras de fortalecer
a resiliéncia e promover
um crescimento dinamico,
duradouro e inclusivo para
o futuro.
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SUPERVISAO ECONOMICA

Supervisao
economica

supervisao do FMI identifica riscos

a estabilidade para os paises membros e

aconselha os governos sobre possiveis ajustes
na politica econdmica. Esse trabalho apoia o sistema
monetario internacional ao facilitar o intercambio de
bens, servicos e capital entre os paises, promovendo

um crescimento econdmico solido.

O FMI presta assessoria

sobre as politicas de cada

pais membro por meio da
supervisdo bilateral e analisa o
sistema monetario internacional
e a evolugdo econdmica
mundial e regional por meio

da supervisdo multilateral.

No exercicio 2026, deu-se
inicio ao trabalho na Anélise
Exaustiva da Supervisdo (CSR)
para analisar a evolucdo do
panorama dessa atividade, entre
outros fatores, em funcéo de
mudancas transformadoras, e
para definir as suas prioridades
para os proximos cinco
anos. Também foi iniciado o
trabalho relativo a Revisédo do
Programa de Avaliagdo do
Setor Financeiro (FSAP) de
2026, que passard em revista a
implementacgdo das prioridades
da Revisdo do FSAP de 2021,
identificara prioridades para
o futuro a medida que o
panorama do sistema financeiro
evolui e ajudara a orientar os
esforcos atuais para aprofundar
a analise macrofinanceira

nas consultas nos termos do
Artigo IV. A previsao é que
essas revisdes sejam concluidas
no exercicio 2027.

Supervisao bilateral
A supervisdo bilateral, que
ocorre por meio das consultas
nos termos do Artigo IV,
normalmente é realizada
durante missdes anuais ou
bienais aos paises membros.
Durante as missdes realizadas
no ambito do Artigo IV, o corpo
técnico do FMI e as autoridades
nacionais mantém um didlogo
aprofundado sobre politicas
fiscais, financeiras e monetérias,
assim como sobre reformas
estruturais de alto impacto que
possam ajudar o pais a cumprir
as suas metas econémicas
e de desenvolvimento.
As recomendacdes do corpo
técnico e as opinides das
autoridades sdo entdo discutidas
pela Diretoria Executiva, que
encerra a consulta.

O FSAP oferece avalia¢des
aprofundadas dos setores
financeiros dos paises. Trata-se
de um instrumento central
da supervisdo do FMI e serve
de base para as consultas nos
termos do Artigo IV. As avaliagdes
da estabilidade financeira no
ambito do FSAP sdo obrigatdrias
para as jurisdi¢cdes cujos setores
financeiros o FMI considere
de importancia sistémica
e devem ser feitas a cada cinco
ou dez anos.

No exercicio 2026, o FMI
conduziu 138 consultas
nos termos do Artigo IV
e 11 avaliacdes da estabilidade
do sistema financeiro no &mbito
do FSAP.

Supervisdao multilateral
Como parte da supervisdo
multilateral, o FMI emite
relatérios semestrais e
atualizacdes sobre os mais
recentes acontecimentos
econdmicos mundiais: o
World Economic Outlook,

o Global Financial Stability
Report e o Fiscal Monitor.

O primeiro capitulo de cada
relatério analisa as mudancas
na conjuntura global desde

a edicdo anterior. Podem
seguir-se capitulos teméticos,
que apresentam anélises
aprofundadas de tépicos
especificos de grande interesse
publico. Quando necessério,
sdo também publicadas
atualizacdes intercalares

da conjuntura econémica
mundial. E também publicado
anualmente o External Sector
Report, como parte do esforco
constante para proporcionar
uma avaliacdo franca e rigorosa
dos desequilibrios mundiais
excessivos e as suas causas.
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O FMI também agrupa os
seus paises membros em cinco
regides e publica relatérios
sobre as perspectivas para cada

a evolugdo das politicas e os
desafios de cada regido e
apresentam andlises nacionais.
Relatdrios bilaterais podem
abordar questdes multilaterais
quando forem pertinentes.
Os dois tipos de supervisao se
complementam, permitindo uma
analise abrangente e coerente
de como as politicas de cada
pais afetam os demais, ou seja,
dos seus “efeitos de contagio”.
Na desafiadora conjuntura
econdémica mundial dos dias
de hoje, a supervisdo oportuna
e adaptada continua sendo vital.
Possibilita que as licdes sejam
compartidas e oferece aos paises
membros uma assessoria em

uma delas, que descrevem politicas bem calibrada.

Assessoria em politicas

A Diretoria Executiva do FMI
analisa todos os aspectos

das atividades levadas a cabo
pelo FMI: das consultas nos
termos do Artigo IV aos temas
de politicas importantes

para a economia mundial.

A Diretoria baseia o seu
trabalho nos documentos
elaborados pelo corpo
técnico. No exercicio 2026,

o FMI publicou 45 desses
documentos. Para obter uma
lista completa dos documentos
de orientagdo e outras
publicagdes langados pelo
FMI no exercicio 2026, visite

o website do Relatério Anual
em IMF.org/AR2026.

Concessao de
emprestimos

financiamento do FMI ajuda os paises

membros a superar problemas do
balanco de pagamentos, estabilizar as suas
economias, restaurar o crescimento economico
sustentavel e por meio do Fundo Fiduciario
para a Resiliéncia e Sustentabilidade, ajuda a
fortalecer a estabilidade futura do balanco de
pagamentos dos paises membros habilitados ao
RST. O financiamento normalmente é concedido
no contexto de um acordo plurianual em apoio
ao programa de um pais membro. Pode também
ser conferido para ajudar paises membros a fazer
face a necessidades urgentes do balanco
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de pagamentos decorrentes

de desastres naturais e outras

causas. O FMI oferece ainda

financiamento em carater

preventivo para enfrentar

possiveis dificuldades do

balangco de pagamentos

que possam adyvir, por exemplo,

de futuros choques negativos.
Basicamente, os empréstimos

do FMI sdo concedidos por

meio de uma de duas fontes:

1) financiamento da Conta

de Recursos Gerais (GRA) a

taxas de juros definidas como

a média dos juros praticados

entre as principais moedas

internacionais acrescida de


https://www.imf.org/AR2026

uma margem e 2) empréstimos
do Fundo Fiduciério para

a Redugédo da Pobreza e

o Crescimento (PRGT) em
condicBes concessionais para
paises de baixa renda, isto &,
condi¢cbes de empréstimo mais
brandas que as da GRA e taxas
inferiores as do mercado.

Com a operacionalizagéo

do Fundo Fiduciério para a
Resiliéncia e Sustentabilidade
(RST) em 2022, o FMI passou

a oferecer uma terceira
categoria de financiamento, que
engloba uma estrutura de juros

escalonada diferenciada
entre os grupos de paises,
com os paises de baixa renda
recebendo condigdes ainda
mais favoraveis.

CONCESSAO DE
EMPRESTIMOS

Fundo Fiduciario para

a Reducao da Pobreza

e o Crescimento

Em novembro de 2025, a
Diretoria Executiva aprovou
um processo em duas etapas
para, até 2028, trazer os
limites de acesso cumulativo
temporariamente mais altos
da Linha de Crédito Rapido
(RCF) do PRGT de volta aos
niveis anteriores a pandemia.
Essa decisdo estabelece

uma trajetoria clara para a
normalizacdo dos limites de
acesso a RCF e, ao mesmo
tempo, mantém um espaco
de endividamento suficiente
para a maioria dos membros
habilitados ao PRGT, caso
enfrentem choques exégenos
inesperados e se qualifiquem
para receber apoio financeiro
no ambito da RCF.

VISAO GERAL DO
EXERCICIO 2026
Iniciativas de politicas

Recursos Gerais

Em dezembro de 2025, a
Diretoria Executiva do FMI
concluiu a revisdo da Linha de
Liquidez de Curto Prazo (SLL).
A conclus&o foi que a SLL seria
encerrada em abril de 2027,
ao fim do periodo de sete
anos apos a sua criagao, em
conformidade com a concepcgéo
original do instrumento.
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Os atuais limites de acesso
cumulativo mais altos aplicados
no d&mbito da RCF em caso de
choques exdgenos e grandes
desastres naturais tinham sido
elevados temporariamente para
150% (de 100%) e 183,33%

(de 133,33%) da quota,
respectivamente, durante

a pandemia de COVID-19.

A Diretoria Executiva
concordou em manter os limites
cumulativos de acesso nesses
niveis até o fim de 2026. Esses
limites serdo entado reduzidos
em duas etapas iguais: em

25% da quota em 1° de janeiro
de 2027, seguida por outra
reducdo de 25% da quota

em 1° de janeiro de 2028,
restabelecendo os limites
cumulativos de acesso aos
niveis anteriores a pandemia.
Os paises que acessaram

o Guiché para Resposta a
Choques Alimentares no &mbito
da RCF manterao, até o fim de
2029, os 25% adicionais da
quota incorporados aos seus

limites cumulativos de acesso
no caso de choques exdgenos.

A implementacao das
reformas do PRGT aprovadas
em 2024 esta no rumo certo.
As necessidades de subsidios
do PRGT serdo supridas,
sobretudo, por meio de um
novo mecanismo de taxas

de juros e de um quadro de
distribuicdo do resultado liquido
da Conta de Recursos Gerais e/
ou das reservas gerais.

® O mecanismo de taxas de
juros escalonadas entrou
em vigor em 1° de maio de
2025 para os compromissos
do PRGT no dmbito de
novos acordos e novos
empréstimos da RCF.!
Enquanto os paises de
baixa renda mais pobres
continuam a se beneficiar
de uma taxa de juros zero,
os paises de baixa renda em
melhor situagdo terdo de
pagar uma taxa positiva, mas
ainda concessional, calibrada
de modo a ficar bem abaixo
da taxa de juros do direito
especial de saque (DES) e
dos juros de mercado.
Avancou-se na implementacdo
do quadro de distribuicdo

da GRA, que visa facilitar a
geragdo de mais recursos de
subsidios para o PRGT, no
montante de DES 5,9 bilhdes
(em termos de valor atual

de 2025), para permitir uma
capacidade de empréstimo
autossustentavel anual de
DES 2,7 bilh&es. A primeira
distribuicdo do resultado, no
montante de DES 1,38 bilhao,
da GRA para a Conta

Administrada de Colocacéo
Provisdria (IPAA) ocorreu em 1°
de junho de 2025, e a segunda
distribuicdo do resultado, no
montante de DES 1,38 bilhao,
foi aprovada pela Diretoria
Executiva em 28 de abril

e ocorreu em 1° de junho

de 2026. As transferéncias
trimestrais da renda de juros
obtida sobre os saldos da
IPAA para a Conta de Reserva
de Subsidios do PRGT
comecaram em 1° de agosto
de 2025, totalizando

DES 26,1 milhdes até o fim do
exercicio 2026. Em 30 de abril
de 2026, 30 paises membros
tinham apresentado garantias
correspondentes a 45,7%

do montante acumulado
maximo para distribuicdo
(DES 6,9 bilhdes) para o
PRGT. Isso representa mais da
metade do limiar exigido de
90%. Assim que o limiar de
90% das garantias tenha sido
atingido, a parcela de cada
membro do capital da IPAA
ficara disponivel e podera

ser transferida da IPAA de
acordo com as instrugdes do
pais membro, que abrangem
as trés opgdes a seguir para
canalizar a sua parcela na IPAA
(ou um montante equivalente)
para o PRGT:

' Ver https://www.IMF.org/en/publications/policy-papers/issues/2024/10/21/2024-review-of-the-poverty-reduction-and-growth-trust-facilities-and-

financing-reform-556512.

28 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL


www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2024/10/21/2024-Review-Of-The-Poverty-Reduction-And-Growth-Trust-Facilities-And-Financing-Reform-556512

Opcao 1: Os paises membros
podem orientar o FMI a transferir
a sua parcela do montante total
de capital da IPAA diretamente

para a Conta de Reserva de
Subsidios do PRGT.

Opc¢ao 2: Os paises membros
podem solicitar que a sua
parcela do montante total

de capital da IPAA seja
transferida para uma futura
Conta Administrada Proviséria
de Distribuicéo, enquanto

se aguarda a resolucdo dos

processos internos exigidos
para permitir a contribuicdo
para o PRGT.

CONCESSAO DE EMPRESTIMOS

Opcao 3: Os paises membros
podem optar por receber a sua
parcela do montante total de
capital da IPAA diretamente
em sua conta de DES antes

de fazerem uma contribuicdo
separada equivalente, na forma
de doacgédo, para o PRGT.

Adequacao dos recursos do
PRGT, RST e fundos fiduciarios
de alivio da divida

Em marco de 2026, a Diretoria
Executiva do FMI recebeu uma
atualizacdo sobre a adequacgéo
dos recursos do PRGT, RST

e fundos fiduciarios de alivio

da divida.

e Com respeito ao PRGT,
constatou-se na atualizacdo
que os recursos de subsidios
do PRGT continuam
adequados, desde que a
implementacdo das reformas
do PRGT de 2024, em especial
o quadro de distribuicdo da
GRA, permaneca dentro do
planejado. Os compromissos
de empréstimos inferiores
ao previsto em 2024 e 2025
devem ser amplamente
compensados pela demanda
adicional nos préximos dois

anos, que deve atingir uma
média de DES 3 bilhodes a
DES 5 bilhdes por ano em
2026 e 2027; as perspectivas
de médio a longo prazo se
mantém, de modo geral,
inalteradas. A capacidade
de empréstimo estimada

do PRGT permanece dentro

Gambia

da faixa endossada pela
Diretoria, de DES 2,5 bilhoes
a DES 3,0 bilhdes. As reservas
do PRGT em relagdo ao crédito
em aberto, que servem de
garantia para os credores do
PRGT, se estabilizaram, apds
um declinio resultante do
aumento dos empréstimos
apds a pandemia. A previsdo
é que os recursos para
empréstimos do PRGT sejam
suficientes para cobrir a
demanda no médio prazo.
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e Comrelacdo ao RST a
atualizacdo destacou os
avangos positivos continuos
nas contribuicdes bilaterais
voluntérias e apontou que os
recursos para empréstimos do
RST devem ser suficientes para
atender a demanda atual, pelo
menos até 2028. Constatou-se
que as reservas do RST
permanecem adequadas no
cenario de referéncia, embora
a cobertura das reservas
liquidas em relacdo ao saldo
de crédito em aberto caia
temporariamente abaixo
do limite de 10% em alguns
cenéarios adversos, indicando

o aumento dos riscos,
sobretudo em decorréncia

do aumento da parcela dos
empréstimos para paises do
Grupo A que se beneficiam

do teto para a taxa de juros, o
que, por enquanto, continua
sendo apropriado. A cobertura
bruta de reservas se mantém
acima do limite de 35%

no cenario de referéncia e nos
cenérios adversos. A revisdo
abrangente do RST, planejada
para o exercicio 2028, fara

um balanco da experiéncia,
considerara possiveis mudancas

nas politicas e avaliara as
necessidades de recursos no
médio prazo.

¢ O Fundo Fiduciério para Alivio
e Contencado de Catéastrofes
(CCRT) é o0 mecanismo do
FMI para fornecer alivio
do servico da divida aos
paises membros mais
pobres quando enfrentam
eventos catastroficos que se

enquadram nos seus critérios.
O CCRT ofereceu apoio
sem precedentes durante
a pandemia de COVID-19 ao
liberar recursos para gastos
adicionais que ajudaram
a atenuar o impacto
desse evento.
Desde a pandemia,
nenhum caso
ou evento dentro
dos critérios exigiu
financiamento
do CCRT.
O CCRT continua
subfinanciado,
e a sua préxima
revisdo, prevista
para o exercicio
2027/28, sera
uma oportunidade de
abordar os seus desafios
no financiamento.

A Iniciativa para os Paises
Pobres Muito Endividados
esta quase concluida,
embora o progresso

do Sudao rumo ao ponto
de conclusdo ainda esteja
atrasado, apds o ponto

de deciséo ter sido atingido
em 2021. O ultimo pais a
atingir o ponto de conclusao
e receber alivio da divida
foi a Somélia, em dezembro
de 2023. Apds cumprir

o seu objetivo, a Conta
Administrada da Somaélia,
criada em 2019 para

apoiar o alivio da divida
concedido pelo FMI ao pais,
foi liquidada e encerrada
em 1° de agosto de 2025.2

2 Ver https://www.IMF.org/en/publications/policy-papers/issues/2025/07/21/liquidation-and-termination-of-the-administered-account-for-
somalia-568836.
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MAPA DE EMPRESTIMOS

Assisténcia financeira

aprovada no
exercicio 2026

EM 30 DE ABRIL DE 2026
(MILHOES DE DES)

TAXA DE CAMBIO
US$/DES

EM 30 DE ABRIL DE 2026:

DES 1 = US$ 1,372020

SIGLAS

AUM - AUMENTO

ECF - LINHA DE CREDITO AMPLIADO

EFF - PROGRAMA DE
FINANCIAMENTO AMPLIADO

FCL - LINHA DE CREDITO FLEXIVEL

RFI - INSTRUMENTO DE
FINANCIAMENTO RAPIDO

RSF - LINHA DE CREDITO
PARA A RESILIENCIA E
SUSTENTABILIDADE

SBA - ACORDO STAND-BY

Nota: No caso dos aumentos, é indicado
apenas o montante do aumento.

ASIAE
PACIFICO

717,70 wdeos

BANGLADESH
AUM EFF........ 378,10 M de DES

AUM ECF........ 189,10 M de DES

SRI LANKA
RFI.ccooiiia 150,50 M de DES

CONCESSAO DE EMPRESTIMOS

AFRICA
SUBSAARIANA

877 M de DES

BURKINA FASO
.................... 90,30 M de DES

CABO VERDE
AUM ECF........... 7,10 M de DES

CHADE
.................. 455,70 M de DES

................... 193,80 M de DES

AUM ECF.......... 79,00 M de DES

SAO TOME E PRINCIPE
AUM ECF............. 4,40 M de DES

GAMBIA
..................... 46,70 M de DES

M de DES = milhdes de direitos especiais
de saque

RELATORIO ANUAL DO FMI 2026 [=] e

AS AMERICAS
19.990,30 v e oes

COSTARICA
FCL...cooeien 1.108,20 M de DES

EQUADOR
AUM EFF........ 750,40 M de DES

JAMAICA
.................... 306,30 M de DES

............. 17.825,40 M de DES

ORIENTE MEDIO
E ASIA CENTRAL

1.673,50 veoes

ARMENIA
SBA oo, 128,80 M de DES

RSF ..o 514,70 M de DES

PAQUISTAO
RSF e, 1.000,00 M de DES

SOMALIA
AUM ECF........... 30,00 M de DES

SAIBA MAIS Zags#s
ON-LINE F&:E

IMF.ORG/AR2026 [R]ELAA%Y
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Quadro 2.1. Condicoes financeiras no ambito da Conta de Recursos Gerais do FMI

Este quadro apresenta os instrumentos de crédito ndo concessional do FMI. Os Acordos Stand-By (SBA) e os acordos do

Programa de Financiamento Ampliado (EFF) sdo had muito tempo os principais instrumentos de empréstimo da instituigdo.

S&o complementados pelos instrumentos para prevencgéo de crises: a Linha de Crédito Flexivel (FCL), a Linha de Precaucéo

e Liquidez (PLL) e a Linha de Liquidez de Curto Prazo (SLL). Além disso, o FMI concede empréstimos emergenciais em condi¢des

ndo concessionais por meio do Instrumento de Financiamento Rapido (RFI).

Linha de crédito
(ano de criagdo)'

Acordo Stand-By
(SBA)
(1952)

Programa de
Financiamento
Ampliado

(EFF) (1974)
(Acordo Ampliado)

Linha de Crédito
Flexivel (FCL)
(2009)

Linha de
Precaucao
e Liquidez
(PLL)
(2011)

Linha de Liquidez
de Curto Prazo
(SLL)

(2020)

Instrumento de
Financiamento
Rapido

(RFI)

(2011)

Finalidade

Assisténcia de curto a médio prazo
para paises com dificuldades do
balanco de pagamentos.

Assisténcia de médio prazo em apoio
aos paises membros com dificuldades
do balango de pagamentos
associadas a questdes estruturais.

Instrumento flexivel nas parcelas de
crédito para atender a necessidades
do balango de pagamentos, concretas
ou potenciais, e para reforcar a
confianca dos mercados durante um
periodo de riscos elevados.

Instrumento nas parcelas de crédito
para atender a necessidades do
balanco de pagamentos, concretas ou
potenciais, e para reforcar a confianca
dos mercados durante um periodo
de riscos elevados.

Mecanismo de apoio a liquidez em
caso de possiveis choques externos
que gerem necessidades moderadas
do balango de pagamentos.

Assisténcia financeira rapida para
todos os paises membros que
enfrentem uma necessidade urgente
do balango de pagamentos.

Condicoes

Adotar politicas que instilem
confianga na resolugao das
dificuldades do balanco de
pagamentos do pais membro
em um prazo razoavel.

Quando da aprovacgéo, adotar
um programa com uma
agenda de reformas estruturais
e uma declaragdo anual
pormenorizada das politicas
para os 12 meses seguintes.

Fundamentos econémicos,
quadro de politica econdmica
e histérico na aplicacdo de
politicas bastante sélidos

ex ante.

Solidez dos quadros de
politicas e da posi¢ao externa,
acesso aos mercados e setor
financeiro robusto.

Fundamentos econémicos,
quadro de politica econémica
e histérico na aplicacdo de
politicas bastante sélidos

ex ante.

Articulacdo das politicas para
sanar dificuldades do balango
de pagamentos. Podem ser
exigidas acbes prévias.

Escalonamento e acompanhamento

Em geral, compras trimestrais sujeitas ao
cumprimento de critérios de desempenho
e outras condicdes.

Avaliacdes trimestrais ou semestrais e
cumprimento de critérios de desempenho
e outras condigdes.

O acesso aprovado esta disponivel de
imediato e durante todo o periodo do acordo;
os acordos FCL de dois anos estdo sujeitos

a uma avaliacdo intercalar apés um ano.

Acesso amplo concentrado no inicio do
acordo, sujeito a avaliagdes semestrais
(para acordos PLL de um a dois anos).

O acesso aprovado esta disponivel de imediato
e durante todo o periodo do acordo, e pode
ser reconstituido por meio de recompras; o
ndmero de acordos SLL sucessivos é irrestrito,
desde que o pais continue a cumprir os
critérios de qualificacdo.

Compras diretas sem a necessidade de
um programa completo ou avaliagdes.

Fonte: Departamento Financeiro do FMI.

'O crédito concedido pelo FMI por meio da Conta de Recursos Gerais (GRA) é financiado principalmente pelo capital subscrito pelos paises membros.
A cada pais é atribuida uma quota que representa seu compromisso financeiro. Os paises membros pagam uma parte da sua quota em direitos especiais
de saque (DES), ou na moeda de outro pais membro que seja aceitavel para o FMI, e o restante na sua prépria moeda. Os empréstimos do FMI s&o
desembolsados ou sacados quando o mutuério efetua uma compra de ativos em moeda estrangeira junto ao FMI na sua prépria moeda. O reembolso
do empréstimo ocorre quando o mutuério efetua a recompra da sua moeda junto ao FMI numa moeda estrangeira.

2A taxa de comissdo sobre os fundos desembolsados da GRA é fixada como uma margem (atualmente 60 p.b.) sobre a taxa de juros semanal do

DES. A taxa de comissao é aplicada ao saldo diario de todos os saques da GRA em aberto durante cada trimestre financeiro do FMI. Além disso,

uma comisséo de servico Unica de 0,5% incide sobre cada saque de recursos do FMI na GRA, com a excec¢éo dos saques na parcela de reserva. Uma
comiss&o de compromisso inicial (15 p.b. sobre os montantes empenhados inferiores a 200% da quota, 30 p.b. sobre os montantes entre 200% e 600%
da quota e 60 p.b. sobre os montantes superiores a 600% da quota) é aplicada aos montantes disponiveis para compra no &mbito dos acordos (SBA,
EFF, PLL e FCL) e que podem ser sacados durante cada periodo (anual); essa comissdo é restituida pro rata @ medida que forem efetuados os saques
no d&mbito dos acordos. No caso dos acordos SLL, a comissdo de servico é de 21 p.b. e é cobrada uma comissdo de compromisso néo restituivel de

8 p.b. quando da aprovagéo do acordo.
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Limites de acesso’

Anual: 200% da quota.
Cumulativo: 600% da quota.

Anual: 200% da quota.
Cumulativo: 600% da quota.

Sem limite predefinido.
Até 200% da quota para a FCL sem articulagao
das expectativas de saida.

150% da quota (300% da quota em circunstancias
excepcionais) por seis meses; 300% da quota disponivel
quando da aprovagdo dos acordos de um a dois anos;
acesso cumulativo total de 600% da quota.

Até 200% da quota; acesso rotativo por um periodo de
12 meses. No caso do uso combinado da FLC e da SLL,
acesso até 400% das quotas sem articulacdo das expectativas
de saida (ou seja, 200% da quota de cada uma dessas linhas).

Anual: 50% da quota (80% no caso de grandes
desastre naturais).

Cumulativo: 100% da quota

(133,33% para grandes desastres naturais).

CONCESSAO DE EMPRESTIMOS

Encargos?’

Taxa de comissdo mais sobretaxa

(200 p.b. sobre montantes superiores

a 300% da quota; 75 p.b. adicionais quando
o crédito em aberto se mantém acima

de 300% da quota por mais de 36 meses).

Taxa de comissao mais sobretaxa

(200 p.b. sobre montantes superiores

a 300% da quota; 75 p.b. adicionais quando
o crédito em aberto se mantém acima

de 300% da quota por mais de 51 meses).

Taxa de comissdo mais sobretaxa

(200 p.b. sobre montantes superiores

a 300% da quota; 75 p.b. adicionais quando
o crédito em aberto se mantém acima

de 300% da quota por mais de 36 meses).

Taxa de comissdo mais sobretaxa

(200 p.b. sobre montantes superiores

a 300% da quota; 75 p.b. adicionais quando
o crédito em aberto se mantém acima

de 300% da quota por mais de 36 meses).

Taxa de comissdo mais sobretaxa

(200 p.b. sobre o saldo em aberto acima
de 300% da quota); o crédito da SLL
ndo entra no cdmputo das sobretaxas
com base no tempo decorrido.

Taxa de comissdo mais sobretaxa

(200 p.b. sobre montantes superiores

a 300% da quota; 75 p.b. adicionais quando
o crédito em aberto se mantém acima

de 300% da quota por mais de 36 meses).*

Calendario de
reembolsos (anos)

3%-5

4%-10

3%-5

3%-5

Prestagoes

Trimestrais

Semestrais

Trimestrais

Trimestrais

Recompra(s) devida(s) no prazo
de até 12 meses apds a compra;
as recompras reconstituem o
acesso até o nivel aprovado

3%-5

Trimestrais

3 Para melhor ajudar os paises membros a fazer face a desafios econédmicos agravados em decorréncia da guerra da Russia na Ucrénia, como
ainseguranca alimentar e o aumento dos pregos dos alimentos e fertilizantes, o FMI criou o Guiché para Resposta a Choques Alimentares (FSW)
no dmbito dos seus instrumentos de financiamento emergencial (o RFl e a RCF) em setembro de 2022. O FSW expirou no fim de marco de 2024.
A aplicagdo de um adicional de 25% da quota aos limites de acesso cumulativo do RFI no caso dos paises que tinham acesso ao FSW por meio
desse instrumento foi prorrogada até o fim de dezembro de 2026.

4 As sobretaxas foram introduzidas em novembro de 2000. O regime de sobretaxas atual entrou em vigor em 1° de agosto de 2009 e foi atualizado

em 17 de fevereiro de 2016 e em 11 de outubro de 2024.
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Quadro 2.2. Instrumentos de crédito concessional

O FMI tem trés instrumentos de crédito concessional para os paises de baixa renda.

Linha de Crédito Ampliado (ECF) Linha de Crédito Stand-By (SCF) Linha de Crédito Rapido (RCF)

Objetivo Ajudar os paises de baixa renda a alcangar, manter, restabelecer ou fazer avancos significativos para atingir uma posicao

macroecondmica estavel e sustentadvel que conduza a um crescimento vigoroso e a reduc¢do duradoura da pobreza.

Habilitagso Paises habilitados a receber assisténcia no &mbito do Fundo Fiduciério para a Redugéo da Pobreza e o Crescimento (PRGT).

Qualificagdo

Paises de baixa renda com
problemas prolongados do
balanco de pagamentos.

Necessidade potencial (uso preventivo)
ou efetiva do balango de pagamentos a
curto prazo, no momento da aprovagao;
necessidade efetiva quando de cada

Necessidade urgente do balanco de
pagamentos quando um programa
nas parcelas superiores de crédito
nao é viavel nem necessario'.

desembolso.

Estratégia de
reducdo da pobreza
e de crescimento

O programa apoiado pelo FMI deve estar alinhado com os objetivos de crescimento e de reducdo da pobreza definidos
pelo préprio pais, e deve dar suporte a politicas que preservem os gastos sociais e outros gastos prioritarios.

Apresentacdo de uma Estratégia
de Redugéo da Pobreza e de
Crescimento (ERPC).

A apresentacdo da ERPC é obrigatéria
se a duracg&o original do acordo SCF for
superior a dois anos.

A apresentacdo da ERPC nao é obrigatdria.

Condicionalidade Parcelas superiores de crédito;

flexibilidade nos prazos e na
trajetdria de ajuste.

Parcelas superiores de crédito. Nenhuma condicionalidade ex post;
qualificagdo para uso recorrente
com base no histérico (exceto em
caso de choques exégenos ou de

desastres naturais).

Politicas de acesso .50 do PRGT de 2024 definiu a norma de acesso em 145% da quota? e os limites de acesso anual e cumulativo do PRGT

em 200% e 600% da quota, respectivamente, a partir de 1° de janeiro de 2025.3

Condicoes de

financiamento’ Taxa de juros sobre os saldos em

aberto de empréstimos no ambito
de um acordo ECF aprovado antes
de 1° de maio de 2025: 0

Taxa de juros sobre os saldos em
aberto de empréstimos no dmbito
de um acordo SCF aprovado antes
de 1° de maio de 2025: 0

Taxa de juros sobre o saldo em aberto
de um empréstimo RCF aprovado antes
de 1° de maio de 2025: 0

Taxa de juros sobre o saldo em aberto

de um empréstimo RCF aprovado a partir
de 1° de maio de 2025:

Nivel 1: 0, Nivel 2A: 0,7 x DESI, Nivel 2B:
0,4 x DESi

Taxa de juros sobre os saldos em
aberto de empréstimos no &mbito
de um acordo ECF aprovado antes
de 1° de maio de 2025:

Nivel 1: 0, Nivel 2A: 0,7 x DESi,
Nivel 2B: 0,4 x DESi

Taxa de juros sobre os saldos em
aberto de empréstimos no ambito
de um acordo SCF aprovado

a partir de 1° de maio de 2025:
Nivel 1: 0, Nivel 2A: 0,7 x DESi,
Nivel 2B: 0,4 x DESi Condicdes de reembolso: 5%-10 anos
Prazo de caréncia de 5% anos e
vencimento final em 10 anos. Reembolso
em 10 parcelas semestrais.

Condigdes de reembolso:
5%-10 anos

Prazo de caréncia de 5% anos
e vencimento final em 10 anos.
Reembolso em 10 parcelas
semestrais.

Condi¢des de reembolso: 4-8 anos
Prazo de caréncia de 4 anos e
vencimento final em 8 anos.

Reembolso em nove parcelas semestrais.

Comisséo de disponibilizagdo: 0,15%
sobre os montantes disponiveis,

mas ndo utilizados no &mbito de
acordos preventivos

' A condicionalidade das parcelas superiores de crédito é o conjunto das condi¢des relacionadas a um programa que visam assegurar que 0s recursos
do FMI apoiem os objetivos do programa, com salvaguardas adequadas dos recursos do FMI.

2Normas de acesso se aplicam a ECF, a SCF e ao acesso anual em condi¢des normais & RCF (25% da quota). As normas de acesso referentes a ECF
e a SCF variam proporcionalmente & duragdo dos acordos. Mais detalhes podem ser consultados no documento 2024 Review of the Poverty Reduction
and Growth Trust Facilities and Financing - Reform Proposals, Anexo XIlI.

30O financiamento de emergéncia por meio da RCF é concedido em trés condi¢des: normal, choques exdgenos e grandes desastres naturais. Sublimites
especificos se aplicam a cada condico, além dos limites normais de acesso anual e cumulativo. O acesso no &mbito do Instrumento de Financiamento
Rapido, um instrumento da Conta de Recursos Gerais (GRA), conta para os sublimites da RCF. Informagdes detalhadas sobre os sublimites podem ser
consultadas no documento Review of the Cumulative Access Limits under the Rapid Credit Facility.

4Em 1° de maio de 2025, um novo regime de taxa de juros aprovado pela Diretoria Executiva no &mbito da Revisdo do PRGT de 2024 entrou em vigor
e se aplica a todos os novos acordos do PRGT e financiamentos emergenciais aprovados nessa data ou a partir dessa data. O novo regime consiste em
uma estrutura de juros diferenciada com base no DESi e na politica de combinagao. Taxas de juros diferenciadas se aplicam a grupos de paises (niveis),
determinados usando os critérios da politica de combinacdo. No caso dos paises membros habilitados ao PRGT que néo atendem aos critérios de
renda para a combinacdo presumida de financiamento, os juros aplicaveis aos empréstimos do PRGT permanecem em zero (Nivel 1). J& no caso dos
paises membros habilitados ao PRGT que atendem ao critério de renda para a combinacéo, a taxa de juros aplicavel aos empréstimos do PRGT é uma
fragdo do DESJ, dependendo das vulnerabilidades da divida e do acesso aos mercados (Niveis 2A e 2B).
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CONCESSAO DE EMPRESTIMOS

Linha de Crédito Ampliado (ECF)  Linha de Crédito Stand-By (SCF) Linha de Crédito Rapido (RCF)

Combinacao com
o financiamento da
Conta de Recursos

Com base na renda per capita e no acesso ao mercado; ligada a vulnerabilidade da divida. Caso seja presumida a combinacdo
de recursos PRGT e GRA, aplica-se uma propor¢do de um para dois; o acesso concessional é limitado a norma aplicavel
(acima do qual se utilizam apenas os recursos da GRA).

Gerais (GRA)
Uso preventivo N&o é previsto Sim Nao
?el::r‘f-::teeuso De 3 a 5 anos, com duragéo O uso é normalmente limitado a trés Desembolsos diretos; possibilidade
méxima de 5 anos; permite-se anos em qualquer periodo de seis de uso recorrente, sujeito a limites
0 uso recorrente. anos, avaliado em base mével, com de acesso e outros requisitos; o limite
excecdo dos acordos SCF tratados ao uso recorrente — duas vezes em
como preventivos. qualquer periodo de 12 meses — foi

temporariamente suspenso até 6 de abril
de 2021, e essa medida foi prorrogada
até o fim de 2021.

Uso concomitante GRA (Programa de GRA (Acordo Stand-By e Instrumento GRA (Instrumento de Financiamento

Financiamento Ampliado). de Coordenag&o das Politicas). Rapido); o crédito no dmbito do RFl entra
no cémputo dos limites de acesso da RCF.

Fonte: Departamento Financeiro do FMI.

Nota: DESi = taxa de juros dos DES.
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Quadro 2.3. Linha de Crédito para a Resiliéncia e Sustentabilidade

Como terceiro pilar das atividades crediticias do FMI, o Fundo Fiduciério para a Resiliéncia e Sustentabilidade (RST) complementa
a Conta de Recursos Gerais (GRA) e o Fundo Fiduciério para a Redugdo da Pobreza e o Crescimento (PRGT), fornecendo
financiamento acessivel e de longo prazo a paises de baixa renda e paises vulneréaveis de renda média, bem como a pequenos
Estados que enfrentam desafios estruturais de longo prazo decorrentes das mudancas climéticas e da preparacdo para pandemias
que representam riscos para a estabilidade futura do balanco de pagamentos. O financiamento é concedido por meio Linha de

Crédito para a Resiliéncia e Sustentabilidade (RSF).

Objetivo

Finalidade

Habilitagdo

Qualificagdo

Condicionalidade

Politicas de acesso

Condicoes de
financiamento

Uso preventivo

Duracao e uso
recorrente

Uso concomitante

Reduzir os riscos prospectivos para a estabilidade do balanco de pagamentos decorrentes de desafios estruturais
de longo prazo relacionados a choques climaticos e pandemias nos paises de baixa renda, nos paises de renda
média vulnerédveis e nos pequenos Estados.

Ajudar os paises membros a enfrentar os desafios estruturais de longo prazo relacionados a preparacéo para as
mudancas climaticas e pandemias, com o intuito de fortalecer a estabilidade futura do balanco de pagamentos.

Paises habilitados que podem receber assisténcia no ambito do PRGT, todos os pequenos Estados com populagdo
inferior a 1,5 milhdo com renda nacional bruta (RNB) per capita inferior a 25 vezes o limite operacional de 2021 da
Associacdo Internacional de Desenvolvimento (IDA) do Banco Mundial e todos os paises de renda média com uma
RNB per capita inferior a 10 vezes o limite operacional de 2021 da IDA.

Um pacote de medidas de politica de alta qualidade compativeis com o objetivo do RST, um programa de financiamento
ou n3o financeiro concomitante com politicas nas parcelas superiores de crédito com pelo menos 18 meses
restantes no momento da aprovagao da RSF, e divida sustentavel e capacidade suficiente para reembolsar o FMI.

Medidas no dmbito de reformas ligadas a desafios estruturais de longo prazo pertinentes — separadas da
condicionalidade do programa concomitante de qualidade nas parcelas superiores de crédito; previsdo de uma
estreita coordenagdo com o Banco Mundial e outros bancos multilaterais de desenvolvimento e instituigdes
financeiras internacionais pertinentes para alavancar a experiéncia comparativa e o conhecimento institucional.

Acesso conforme a norma (75% da quota) com um limite de acesso cumulativo global de 150% da quota ou
DES 1 bilhdo, o que for menor, com base na solidez das reformas, na sustentabilidade da divida e na capacidade
para reembolsar o FMI.

Taxa de juros escalonada: paises do Grupo A - taxa de juros do DES + 55 pontos-base (limitada a 2,25%); paises do
Grupo B - taxa de juros do DES + 75 pontos-base e uma comissdo de servico de 25 pontos-base; paises do Grupo
C - taxa de juros do DES + 95 pontos-base e uma comissdo de servico de 50 pontos-base.'?

Condigbes de reembolso: 10%2-20 anos

A duragdo do acordo RSF geralmente coincide com a duragdo de um novo programa de qualidade nas parcelas
superiores de crédito (quando os dois sdo solicitados juntos) ou com a duracdo restante de um programa de
qualidade nas parcelas superiores de crédito ja existente (quando a solicitagdo do acordo RSF ocorre em uma
revisdo do programa nas parcelas superiores de crédito); a duragdo minima é de 18 meses para haver tempo
suficiente para a implementacdo de medidas de reforma no dmbito da RSF, como uma assisténcia técnica
necessaria; possibilidade de uso recorrente, respeitados os limites de acesso. Em certas circunstancias, é possivel
manter o acordo RSF quando é necessario passar para outro programa nas parcelas superiores de crédito.

Exige-se a aplicagdo concomitante de um programa de qualidade nas parcelas superiores de crédito.

Fonte: Departamento Financeiro do FMI.

"Em 18 de maio de 2023, a Diretoria Executiva aprovou a adogdo de um teto para a taxa de juros aplicada aos mutuérios de menor renda do RST.

2 Aplica-se uma comissdo de servigo Unica a cada saque de recursos no ambito do RST no caso dos paises dos Grupos B e C.
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Visao geral dos
empréstimos

O FMI continuou a responder
aos desafios econdmicos
decorrentes de uma série de
choques desde o inicio da
pandemia global, recorrendo,
por exemplo, aos empréstimos
dentro dos programas
apoiados pelo FMI.3

A demanda por
empréstimos e apoio no
ambito das linhas de crédito
do FMI permaneceu alta
no exercicio 2026. Entre
1° de maio de 2025 e
30 de abril de 2026, foram
aprovados novos pedidos
no montante de cerca de
DES 29 bilhdes, concentrados
nas seguintes areas:

* Novos acordos de
empréstimo da GRA e do
PRGT, incluindo acordos
preventivos: a Diretoria
Executiva aprovou dois novos
acordos ndo preventivos
do FMI com dois paises;
um no ambito do Programa
de Financiamento Ampliado
da GRA, no montante
de DES 5,9 bilhoes, e
um no dmbito da Linha
de Crédito Ampliado
do PRGT, no montante
de DES 455,7 milhoes.
Também foram

CONCESSAO DE EMPRESTIMOS

aprovados trés acordos
preventivos no &mbito da

GRA. Foram dois no dmbito

da Linha de Crédito Flexivel, no
montante de DES 18,9 bilhoes,
e um na forma de um Acordo
Stand-By de DES 128,8 milhdes.
Além desses acordos, dois
paises membros receberam
desembolsos de financiamento
emergencial no total de

DES 456,8 milhdes por meio do
Instrumento de Financiamento
Répido da GRA.

* Reforco de acordos de
empréstimos em vigor:
O FMI suplementou cinco
acordos em vigor no
ambito da Linha de Crédito
Ampliado do PRGT para
incorporar novas necessidades
de financiamento no
contexto de um didlogo
continuo em matéria de
politicas, no montante de
DES 309,6 milhdes. Também
aprovou a suplementacdo
de acordos do Programa
de Financiamento Ampliado
com dois paises membros, no
montante de DES 1,1 bilhao.

A Diretoria Executiva
também aprovou pedidos

de acordo no dmbito da Linha
de Crédito para a Resiliéncia
e Sustentabilidade para

cinco paises: Burkina Faso,
Gambia, Jordénia, Libéria e
Paquistdo (totalizando cerca
de DES 1,8 bilhado).

3 Incluindo os compromissos anteriores a pandemia, em 30 de abril de 2026, o total de compromissos de empréstimos ndo desembolsados e créditos
pendentes no dmbito da Conta de Recursos Gerais era de cerca de DES 144 bilhGes; o total correspondente no ambito do PRGT era de cerca de

DES 27 bilhées.
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Aumentar
a resiliéncia

Os paises membros desenvolvem programas
com o FMI para atender a uma variedade
de necessidades. Os recentes programas com

a Arménia, o México e Ruanda ilustram como

o Fundo tem ajudado os paises a implementar
reformas, reforcar a resiliéncia, montar quadros de
politicas robustos e restabelecer a prosperidade.

A Armeénia registrou uma
média de 7% de crescimento
do PIB real nos altimos trés
anos — um feito impressionante
para uma economia de renda
média-alta, sustentado por uma
gestdo econdmica robusta,
politicas sélidas e um Acordo
Stand-By (SBA) preventivo com
o FMI, que teve inicio em 2022
e foi concluido com sucesso
em 2025. No ambito desse
programa, o pais também
fortaleceu a estabilidade
macroeconémica e reconstruiu

recentemente um novo SBA
preventivo de trés anos (com
acesso a 100% da quota) para
ajudar a sustentar politicas
prudentes e impulsionar ainda
mais a confianca na economia.
Embora ainda haja desafios,

a experiéncia da Arménia

as reservas externas. Com
base nesse progresso,
as autoridades iniciaram
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mostra como a implementacgédo
coerente de programas, com

o apoio da assisténcia técnica
do FMI, pode de fato ajudar

a equilibrar prioridades de
curto prazo com metas de
médio prazo, permitindo um
crescimento sustentado em
meio a multiplos choques.

O México foi o primeiro

pais membro a solicitar um
acordo no ambito da Linha de
Crédito Flexivel (FCL) do FMI,
em 2009, para apoiar as suas
reformas econémicas. Desde
entdo, o pais vem mantendo
fundamentos econémicos
muito sélidos e demonstrando
um histdrico confiadvel de
implementacdo de politicas,

o que permitiu as autoridades
evitar lancar mao da FCL e
reduzir sistematicamente o

nivel de recursos disponiveis no
ambito dessa linha. A economia
mexicana tem demonstrado
resiliéncia e estabilidade diante
do aumento da incerteza
externa, em parte devido a
politicas macroeconémicas e
quadros institucionais bastante



sélidos, como um regime de
cambio flexivel, um quadro
confidvel de metas de inflacéo,
uma lei de responsabilidade
fiscal e um setor financeiro bem
regulamentado.

Ruanda tem colaborado com

o FMI em diversas areas para
apoiar reformas nos dltimos
anos, enquanto busca se tornar
um pais de renda média. O
Instrumento de Coordenacéo
das Politicas 2022-25 apoiou a
recuperagao econémica apds

a pandemia, com reformas
estruturais sustentando um
crescimento econémico de
cerca de 7%, apesar dos
choques do lado da demanda
e da oferta, incluindo uma
consideravel consolidacao fiscal
de cerca de 2% do PIB. A Linha
de Crédito Stand-by 2023-24
ajudou a suprir necessidades
de financiamento de curto prazo

CONCESSAO DE EMPRESTIMOS

causadas por emergéncias
decorrentes de inundacdes.

A Linha de Crédito para a
Resiliéncia e Sustentabilidade
2022-24 se concentrou em
reformas de longo prazo.
Gracas ao forte foco das
autoridades ruandesas na
implementacdo, essas reformas
foram concluidas seis meses
antes do previsto. A experiéncia
do pais € um exemplo de

um desafio mais amplo em
toda a Africa Subsaariana:
sustentar o crescimento e,

ao mesmo tempo, reconstruir
reservas, preservar espaco para
investimentos prioritérios e
gerir os riscos relacionados ao
clima. Junto com outros paises
de desempenho sdlido, como
a Etiépia e Uganda, Ruanda
mostra como a implementacéo
sustentada de reformas pode
ajudar os paises a atravessar
repetidos choques e manter

o impulso do desenvolvimento.

Esse compromisso sustentado
ajudou o pais a alcangar uma
das taxas de crescimento

econdmico mais altas da Africa.

Esses exemplos do impacto
transformador dos programas
apoiados pelo FMI sublinham
a importéncia da apropriagdo
nacional, do envolvimento
desde o inicio e dos esforcos
sustentados de reforma.

A Avaliacdo do Desenho

e Condicionalidade dos
Programas a ser feita em 2026
proporcionara uma analise
abrangente do impacto dos
programas do FMI.
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Desenvolvimento
das capacidades

I:ortalecer as capacidades das instituicdes —
como 0s bancos centrais, os ministérios das
financas, as autoridades tributarias, os institutos
de estatistica e os 6rgaos de supervisao do setor
financeiro — resulta em politicas mais eficazes

e maior estabilidade econdmica e crescimento.
O FMI, junto com os seus parceiros, colabora
com os paises membros para atualizar as suas
politicas econdmicas e fortalecer as instituicdes
ao fornecer assisténcia técnica e formacéo
praticas adaptadas e de acordo com a demanda.
O desenvolvimento das capacidades (DC) do FMI
também contém um conjunto de publicagoes

e ferramentas de diagndstico e oportunidades
de aprendizagem entre pares.
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Na conjuntura atual de elevados
riscos a estabilidade financeira,
vulnerabilidades crescentes
relacionadas a divida e répida
digitalizacao, as atividades

de desenvolvimento das
capacidades cumprem um
papel fundamental em ajudar
os paises a prevenir e enfrentar
esses desafios. Ao fortalecer a
capacidade institucional para
identificar e gerir ameacgas
futuras, o desenvolvimento

das capacidades contribui

para aumentar a resiliéncia

dos sistemas econémicos

e financeiros.

A cada cinco anos, o FMI faz
uma revisdo abrangente da sua
estratégia de desenvolvimento
das capacidades. A revisdo
de 2024 delineou a visdo do
FMI no que diz respeito ao
fortalecimento de instituicdes
e a capacitacdo individual,
tornando o desenvolvimento
das capacidades mais flexivel,


https://www.imf.org/en/publications/policy-papers/issues/2024/04/09/review-of-the-funds-capacity-development-strategy-towards-a-more-flexible-integrated-and-546900

adaptado, e mais bem
integrado a assessoria em
politicas e ao desenho

dos programas. A visdo
estratégica tem como base
as vantagens comparativas
do FMI e as prioridades

em termos de superviséo e
concessdo de empréstimos em
meio a evolucdo do cenério
global.

No médio prazo, as
prioridades em termos de
reformas sdo modernizar ainda
mais o desenvolvimento das
capacidades com o uso de
novas tecnologias, aumentar
a eficécia da presenca em
campo por meio da rede de
centros regionais de assisténcia
técnica e formacéo do FMI,

e reforcar a coordenagéo

com outros parceiros de
desenvolvimento para melhorar
o peso, a eficiéncia e o
financiamento das atividades

de desenvolvimento das
capacidades. A recém-publicada
nota de orientacédo detalhada
sobre o desenvolvimento
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das capacidades e a revisdo
abrangente da superviséo, ora
em andamento para identificar
as prioridades do FMI nesse
trabalho, visam promover ainda
mais a integragdo dessas duas
areas. Além disso, a Avaliacdo
do Desenho e Condicionalidade
dos Programas, ja iniciada,
ajudard, entre outras coisas,

a reforgar a integragdo

do desenvolvimento das
capacidades com os objetivos
dos programas apoiados
pelo FMI.

O desenvolvimento das
capacidades se concentra
nas principais areas de
especializagdo do FMI, como
financgas publicas, estabilidade
do setor financeiro, operagdes
dos bancos centrais, quadros
macroecondmicos e estatisticas
econdmicas. Ajuda os
paises a formular politicas
macroecondmicas mais
eficazes, mobilizar receitas,
gastar melhor, produzir dados
mais solidos para as decisdes
econdmicas e fortalecer
a estabilidade monetaria
e financeira, por exemplo,
ao ampliar a capacidade
de regulagdo e supervisdo

dos paises membros nas areas
de fintech, moeda digital e
moderniza¢do dos sistemas
de pagamentos. O FMI se
encontra numa posigao
privilegiada para ajudar os
paises membros nessas areas,
gragas ao seu alcance global

e experiéncia institucional de
alto nivel. Todos os paises se
beneficiam do desenvolvimento

das capacidades, mas é dada
prioridade aos paises de baixa
renda e aos Estados frageis
e afetados por conflitos,
bem como aos paises com
programas com o FML.
A pedido das autoridades
nacionais, as equipes do FMI
e os peritos técnicos formulam
e executam um plano de
trabalho integrado, adaptado
as necessidades e capacidades
de absorc¢do do pais membro.
Além disso, uma variedade
de publicacdes apresenta
informacdes técnicas e andlises
transversais de grande utilidade
para as autoridades nacionais.
O FMI normalmente articula
o trabalho com os paises
membros por meio de uma
rede de 17 centros regionais
de desenvolvimento das
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capacidades, destacamento de
consultores residentes de longo
prazo, cuja presenga continua em
campo é especialmente valiosa
para a construcdo de instituicdes
em contextos frageis e com
limitagdes de capacidade, e
tarefas de curto prazo envolvendo
equipes do FMI e peritos
externos (em campo, a disténcia
ou numa combinac&o das duas
modalidades, ou seja, em um
modelo “hibrido”), formacao
presencial e cursos on-line
gratuitos. Os doadores parceiros

do FMI e os paises membros dos
centros regionais financiam cerca
de dois tercos dos gastos diretos
destinados ao desenvolvimento
das capacidades.

Entre os marcos importantes
no exercicio 2026, destaca-se
o langamento de um programa
regional de capacitacdo
para a América do Sul e
o México. Organizado pelo
Banco Central do Paraguai em
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Assuncdo, o programa-piloto
oferece formacgdo adaptada a
funcionérios da regido, onde o
FMI esta envolvido ativamente
no que diz respeito a supervisdo
e concessdo de empréstimos,
e onde as nossas pesquisas
confirmam uma demanda
consideravel e ainda ndo
atendida por desenvolvimento
das capacidades.

Dois outros centros no
Hemisfério Ocidental — o
Centro Regional de Assisténcia
Técnica do Caribe (CARTAC) e o

Centro Regional de Assisténcia
Técnica para a América

Central, Panamé e Republica
Dominicana (CAPTAC-DR) —
comemoraram aniversario
(pagina 44). Ambos promovem o
fortalecimento das capacidades,
facilitam processos de reforma e
apoiam a integracdo a economia
mundial dos seus 30 Estados
membros na América Central

e no Caribe.

Em marco de 2026, o FMI
anunciou o Centro de Assisténcia
Técnica para o Sudeste Europeu
(SEETAC), um novo centro
regional de desenvolvimento
das capacidades que fortalecera
as instituicdes econdmicas e
aformulagéo de politicas nos
paises dos Balcds Ocidentais —
Albénia, Bésnia e Herzegovina,
Kosovo, Macedbnia do Norte,
Montenegro e Sérvia—e na
Moldéavia. O SEETAC deve iniciar
as operacdes até janeiro de 2027.
Apds um processo de avaliagdo
competitivo, Roma foi escolhida
para sediar o centro, que prestara
assisténcia técnica adaptada e de
alta qualidade em &reas-chave
da gestdo macroecondmica:
politica fiscal, politicas monetérias
e do setor financeiro, quadros
e previsdes macroecondmicos,
estatisticas e questdes juridicas.
O centro também oferecera
workshops e seminérios entre
pares para autoridades dos sete
paises membros e complementara
a capacitacéo oferecida pelo
Instituto Multilateral de Viena
do FMI.

Por fim, o Centro de
Desenvolvimento das
Capacidades China-FMI (CIDCC),
uma iniciativa colaborativa
entre o FMI e o Banco Popular
da China, mudou-se para as
instalagdes compartilhadas
com o Centro do FMI em
Xangai — um polo recém-criado
para promover a pesquisa e o
intercdmbio de conhecimento
em paises de mercados


https://www.imf.org/en/capacity-development/how-we-work

emergentes e de renda média
da regido da Asia e do Pacifico
O programa de aprendizagem
on-line do FMI continuou
a crescer, alinhado com as
recomendacdes da revisdo da
estratégia de desenvolvimento
das capacidades. Um dos
principais focos no exercicio
2026 foi fortalecer e revitalizar
a qualidade e a pertinéncia dos
cursos bésicos em areas-chave,
como programacao financeira,
diagndsticos e previsdes
macroecondmicos, mercados
financeiros e financas publicas,
de modo que os participantes
tenham acesso a contelidos
atualizados e rigorosos que
oferecam formacéo e assisténcia
técnica mais avancadas. Foram
langados 13 novos cursos abertos
on-line, quatro em inglés e nove
em outros idiomas, com um
total de 136 cursos oferecidos.
Além disso, a oferta de
microaprendizagem do FMI foi
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ampliada, com mais
de 75 novos videos
curtos sob demanda,
proporcionando
aos participantes
ferramentas flexiveis
e direcionadas para
preencher lacunas
no conhecimento
e desenvolver
habilidades relevantes
para o trabalho.

O FMI também reformulou
o programa de formacdo externa
para autoridades nacionais.
O programa de 2026 foi
modernizado de modo a incluir
percursos de aprendizagem
ilustrativos, com uma sequéncia
estruturada de cursos. Adotou-se
também uma nova taxonomia
das modalidades de formacéo
do FMI, para tornar mais
facil para os participantes se
orientar dentro do programa
em expansdo. Juntas, essas
melhorias visam promover

a aprendizagem continua,
fortalecer as capacidades

e ajudar os participantes

a alcancar as suas metas de
desenvolvimento profissional
(pagina 46).
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Fortalecimento da capacidade
macroeconomica na Ameéerica
Central e no Caribe

Ha mais de
15 anos, o centro
trabalha em estreita
colaboracéo
com autoridades
nacionais e parceiros
de desenvolvimento,
prestando assisténcia
técnica nas areas de
financas publicas,
setores monetario
e financeiro,
e estatisticas
macroecondmicas.
Esse envolvimento,
adaptado as
prioridades de
desenvolvimento
especificas de cada
pais, contribuiu

ois dos centros de O CAPTAC-DR foi para avancgos tangiveis, como

desenvolvimento das inaugurado em maio o refor¢o da mobilizagéo de

capacidades do FMI nas de 2009 na Cidade da receitas, praticas modernizadas
Américas, — o Centro Regional Guatemala como uma de gestédo do tesouro, melhor
de Assisténcia Técnica para iniciativa colaborativa entre execucao da politica monetaria,
a América Central, Panama sete paises membros (Costa adocdo mais ampla de normas
e Republica Dominicana Rica, El Salvador, Guatemala, internacionais na supervisio e
(CAPTAC-DR) e o Centro Regional Honduras, Nicaragua, Panama regulacdo bancarias, e melhor
de Assisténcia Técnica do Caribe e Republica Dominicana), qualidade e divulgacéo de
(CARTAC) — comemoraram parceiros de desenvolvimento dados macroecondmicos
aniversario no exercicio 2026. externos e o FMI. nos Estados membros.

44 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL



Ao mesmo tempo, os paises
continuam a enfrentar
desafios persistentes, como
limitagdes de capacidade,
implementagdo desigual

das reformas, vulnerabilidade
a choques externos e a
necessidade de sustentar

os ganhos institucionais

em meio a evolucdo dos
riscos macrofinanceiros.

O CAPTAC-DR continuara

a apoiar os seus paises
membros na consolidagdo de
reformas e no fortalecimento
de instituicdes para enfrentarem
um ambiente global cada vez
mais complexo.

Ja o CARTAC vem atendendo
aos seus 23 paises membros
na regido do Caribe hd um
quarto de século. Desde 2001,
o centro tem oferecido apoio
com o objetivo de fortalecer
a capacidade humana e
institucional para formular
e implementar politicas
macroecondmicas e financeiras
sélidas que promovam o
crescimento e reduzam a
pobreza na regido. O trabalho
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abrange areas cruciais para
a resiliéncia econdmica,
como analise macroeconémica,
gestao das financas publicas,
administracao tributaria,
estabilidade e supervisdo
financeiras, gestdo da divida
e estatisticas econémicas.
Com o passar dos anos,
o CARTAC também se
adaptou para melhor atender
aos seus paises membros
em meio a constante evolucédo
dos desafios enfrentados
pela regido. A assisténcia
técnica e a formacéo
oferecidas pelo centro se
baseiam na demanda e vém
contribuindo para melhorias
em areas como administragdo

tributéria, credibilidade
orgamentaria, sustentabilidade
da divida, supervisdo do setor
financeiro e qualidade das
estatisticas economicas na
regido. O CARTAC também
tem sido fundamental no
apoio aos futuros lideres
regionais, tendo patrocinado
mais de 100 estagiarios em
diversas entidades nacionais
por todo o Caribe.

O CARTAC continuara
concentrado em oferecer
capacitacao flexivel e voltada
para resultados, aprofundar
a aprendizagem entre pares
na regiao e integrar questoes
macrocriticas em todas
as suas linhas de trabalho.
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Fortalecimento das capacidades
gragas a um programa de
formacao renovado do FMI

o ano de 2026, o FMI
lancou um programa
de formacg&o externo
renovado, concebido
para orientar melhor as
autoridades dos paises
membros para identificarem
e acessarem oportunidades
de aprendizagem em toda
a rede global de formacao
do FMI. O novo programa
reflete as conclusées de
uma revisdo externa do
curriculo, feita em resposta as
recomendacdes da revisdo da
estratégia de desenvolvimento
das capacidades de 2024,
que exigia percursos de

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL

Estados Unidos

aprendizagem mais claros,
reforco do alinhamento com o
trabalho do FMI em politicas e
melhor acessibilidade em todas
as modalidades de formacao.

Ministrado pelos centros
regionais de formagéo do
FMI, tanto na sede como
on-line, o programa continua
centrado nas principais areas
de especializagdo do FMI, como
finangas publicas, estabilidade
financeira, politica monetaria
e quadros e estatisticas
macroecondmicos. O objetivo
é fortalecer a capacidade

dos servidores publicos de

elaborar e implementar politicas
econdmicas solidas, combinando
bases conceituais firmes com
ferramentas analiticas préticas.
O programa de 2026 ressalta
uma integragdo mais forte entre
a formacao e outras atividades
de capacitagdo do FMI. Os
cursos voltados para politicas
estdo cada vez mais alinhados
com a supervisao, as operagoes
de crédito e a assisténcia técnica
do FMI, enquanto eventos

de aprendizagem entre pares

e workshops regionais oferecem
oportunidades para que esses
servidores troquem experiéncias
e apliquem conhecimentos

aos desafios especificos de

cada pafs.

Para atender as diversas
necessidades dos paises
membros em todo o mundo,

o FMI oferece formagdo em
diversos formatos, como cursos
on-line, workshops presenciais
nos centros regionais e na sede,
sessdes hibridas, seminérios
virtuais e programas de
aprendizagem que combinam
o ensino on-line ao presencial.
Essa abordagem flexivel permite
que os participantes interajam
com instrutores especializados,
colaborem com colegas e



acessem uma ampla gama de
recursos. Ao adotar abordagens
de capacitagdo inovadoras,

o FMI promove um ambiente
de aprendizagem dindmico

que fortalece a capacidade

de pessoas e institui¢des,
contribuindo, em Gltima anélise,
para uma formulacao de
politicas econémicas mais eficaz
em todo o mundo.

Uma caracteristica importante
do programa de formacgéo
renovado é a adocéo de
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percursos de aprendizagem
ilustrativos que orientam

os participantes por meio
de sequéncias estruturadas
de cursos dentro de areas
tematicas especificas,
comecando com conceitos
béasicos e avangando até
tépicos mais avancados.
Essa abordagem ndo apenas
contribui para o dominio de
habilidades especificas, mas
também ajuda os alunos

a se manterem motivados

e organizados ao longo da

FIGURA 2.1. PERCURSO DE APRENDIZAGEM ILUSTRATIVO

Fundamentos da Anilise
Macroecondmica e da
Programacao Financeira

Objetivo: Estabelecer uma

base sélida de conhecimentos
para construir um quadro
macroecondmico, fazer anélises
macroeconémicas e desenvolver
cenérios de politicas.

¢ On-line: Introducao a
Programacéo e Politicas
Financeiras (FPP.0Ox)

¢ On-line: Programacgéo
e Politicas Financeiras,
Parte 1: Contas e Anélise
Macroeconémicas (FPP.1x)

® On-line: Programacéo e
Politicas Financeiras, Parte 2:
Desenho de Programas (FPP.2x)

® Programacéo e Politicas
Financeiras (FPP)

Aprimoramento das
Habilidades Analiticas,
de Previsao e de
Comunicacdo

Objetivo: Desenvolver
mais habilidades técnicas
em diagnéstico, previséo
e comunicagao em
macroeconomia.

® On-line: Diagndstico
Macroeconémico (MDS.x)

® Diagnostico Macroeconémico
(MDS)

¢ On-line: Previsao
Macroeconémica (MF.x)

® Previsdo e Analise
Macroeconémica (MFA)

¢ Diagndstico de
Vulnerabilidades (VDS)

e Comunicag&o da Politica
Macroeconémica (MPC)

Fonte: Elaborado pelo Instituto para o Desenvolvimento das Capacidades do FMI.

sua jornada educacional.
Embora os percursos de
aprendizagem detalhados
no programa de 2026 n&o
sejam prescritivos e ndo
constituam uma sequéncia
obrigatdria de cursos, séo
um valioso roteiro para

os servidores publicos

e as suas institui¢des,
auxiliando no planejamento
do desenvolvimento de
habilidades e no fortalecimento
da capacidade para formular
politicas com mais eficacia.

Tépicos Avancados/
Especializados em
Estratégia e Politica
Macroecondmicas

Objetivo: Especializar-se em
areas de nicho, como modelos
estocasticos dindmicos de
equilibrio geral (DSGE),

nowcasting, gestdo dos paises
ricos em recursos naturais e
integragdo econdmica regional.

¢ Anélise de Politicas Monetéria
e Fiscal com Modelos DSGE
(DSGE)

® Nowcasting (NWC)

® Questdes Econbémicas na
Integragdo Regional (ERI)

® On-line: Gestao
Macroeconémica dos Paises
Ricos em Recursos Naturais
(MRC.x)

® Gestao Macroeconémica dos
Paises Ricos em Recursos
Naturais (MRC)
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A capacitacao

em numeros
EF 2026

S I\/l em assessoria técnica
U pratica, formacao
centrada nas politicas e
B aprendizagem entre pares

Projetos de desenvolvimento
das capacidades envolvendo

1.655 peritos em apoio a
163 paises membros do FMI: °

idiomas de
formacao
propostos

Cursos

ministrados: >

Estados frageis e afetados por conflitos
(Republica Democratica do Congo

e Ucrania) entre os 10 principais
beneficiarios do trabalho de
desenvolvimento das capacidades

/‘ 7 [ ) : 3
participantes
no programa de
aprendizagem
N on-line

Funcionarios
que receberam

formacéo:
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FIGURA 2.2.
DESENVOLVIMENTO
DAS CAPACIDADES POR

REGIOES

EXERCICIO 2026
(Porcentagem do total)

A CAPACITACAO EM NUMEROS

sencasussanans N 3¢
sonceacinco I >
orente MEpioEAsiacentraL [ 17
asavericas [ 1
muitirrecionaL [ s
evrora [ 7
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Fontes: Programa de Gestado e Administragdo das Atividades de Desenvolvimento das Capacidades do FMI; e célculos do corpo técnico do FMI.

FIGURA 2.3.
DESENVOLVIMENTO
DAS CAPACIDADES POR

GRUPO DE
RENDA

EXERCICIO 2026

(Porcentagem do total)

DE BAIXA RENDA
EMERGENTES E DE RENDA MEDIA

ECONOMIAS AVANGADAS K

Fontes: Programa de Gestao e Administragdo das Atividades de Desenvolvimento das Capacidades do FMI; e célculos do corpo técnico do FMI.

FIGURA 2.4.
DESENVOLVIMENTO
DAS CAPACIDADES POR

TEMA

EXERCICIO 2026

(Porcentagem do total)

ancas rosucas - [ ::
sisrewas vonerio N 20

E FINANCEIRO

ausoros N 15

MACROECONOMICOS
estatisticas NN ' 1
auaoros Jurioicos T 6
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Fontes: Programa de Gestao e Administragdo das Atividades de Desenvolvimento das Capacidades do FMI; e célculos do corpo técnico do FMI.
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FIGURA 2.5.
FORMACAO soneracieco I - 7
PARTICIPACAO NOS irricasussaariana [ £ 546
CURSOS, PORREGIAQ | oRenTemepioEAsiacenTraL [ 3 069
DE ORIGEM DOS asamvercas |GG 359

PARTICIPANTES
) evrorn | 465
EXERCICIO 2026

(nimero de participantes) \ \ \ \ \ \ |
0 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000

Fontes: Sistema de Acompanhamento dos Participantes e Candidatos do FMI; e célculos do corpo técnico do FMI.

Nota: A maior parte da formacéo oferecida pelo FMI esté centralizada no Programa de Formacéo do Instituto para o Desenvolvimento das Capacidades
(ICD), que inclui cursos coordenados pelo ICD e ministrados pelo préprio ICD, por outros departamentos da sede do FMI e pelos diversos centros
regionais de desenvolvimento das capacidades do FMI, além de programas dirigidos a servidores publicos nacionais. A formacéo inclui também os
cursos on-line do FMI concluidos satisfatoriamente pelos servidores nacionais, bem como formacées dos departamentos funcionais ou de parceiros
externos nos centros regionais de desenvolvimento das capacidades fora do programa de formacéo do ICD.

FOURAZE | A e e, I .57
~ EMERGENTES E DE RENDA MEDIA .
FORMACAOQO | russaormmomer:  p—
DE BAIXA RENDA 6.825

PARTICIPACAO POR
GRUPO DE RENDA economias avancapas [l 725
EXERCICIO 2026 ‘ | | | | I I I I I ‘
(nimero de participantes) 0 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000 7.000 8.000 9.000 10.000

Fontes: Sistema de Acompanhamento dos Participantes e Candidatos do FMI; e célculos do corpo técnico do FMI.

Nota: A maior parte da formagéo oferecida pelo FMI esta centralizada no Programa de Formag&o do Instituto para o Desenvolvimento das Capacidades
(ICD), que inclui cursos coordenados pelo ICD e ministrados pelo préprio ICD, por outros departamentos da sede do FMI e pelos diversos centros
regionais de desenvolvimento das capacidades do FMI, além de programas dirigidos a servidores publicos nacionais. A formac&o inclui também os
cursos on-line do FMI concluidos satisfatoriamente pelos servidores nacionais, bem como formacées dos departamentos funcionais fora do programa
de formagéo do ICD.

Os 10 principais parceiros das Os 10 principais beneficiarios das  Os 10 principais beneficiarios,
atividades de desenvolvimento atividades de desenvolvimento segundo a participacdao em cursos
das capacidades do FMI das capacidades do FMI (em semanas de participagao, EF 2026)
(contribui¢des em délares dos Estados Unidos (desenvolvimento das capacidades oferecido,
nos Gltimos cinco exercicios, EFs 2022-26) em délares dos Estados Unidos, EF 2026)
1. Japéo 1. Indonésia
. ix . 1. rani =
2. Unido Europeia , ;"C S 'T( 2. Camardes
(e - . SriLanka ;
3. Arébia Saudita 5 reoibica b s doC 3. India
. mocr: n ;
4. Suica epublica Democrética do Congo 4. China
5. China 4. Gana 5. Bangladesh
6. India 5. Gambia 6. Srilanka
. . . Chin ani
7. Kuwait 6. China 7. Quénia
8 Alemanha 7. Uganda 8. Uzbequistdo
9. Franca 8. Libéria 9. Paquistdo
' . 9. Quéni -
10. Paises Baixos uenia i 10. Ucrania
10. Uzbequistdo
Fonte: Célculos do corpo técnico do FMI. Fon‘teAs: Sistema de Acompanhamento ,dos
Fontes: Programa de Gestao e Administragdo Participantes e Candidatos do FMI; e calculos
Nota: Com base na média anualizada de acordos das Atividades de Desenvolvimento das do corpo técnico do FMI.
firmados dos EFs 2022-26, incluindo o apoio a centros  Capacidades do FMI; e célculos do corpo Nota: semanas de participacio = nimero
regionais de desenvolvimento das capacidades técnico do FMI.

. , o de participantes vezes a duragéo do curso.
prestado diretamente pelos paises anfitrides.
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DESENVOLVIMENTO DAS CAPACIDADES

Quadro 2.4. Fundos tematicos e fundos nacionais para as atividades de desenvolvimento

das capacidades do FMI

(Em 30 de abril de 2026)

Nome

Prevencdo a lavagem de dinheiro
e combate ao financiamento
do terrorismo (AML/CFT)

Fundo de Dados para Decisdes
(D4D)

Mecanismo de Gestido da Divida (DMF)
(em conjunto com o Banco Mundial)

Fundo para a Estabilidade
do Setor Financeiro (FSSF)

Parceria Mundial para as Financas
Publicas (GPFP)

Fundo para a Somalia

Fundo para o Desenvolvimento
das Capacidades da Ucrania

Parceiros

Alemanha, Arébia Saudita, Canada, Catar, Coreia, Franga, Itdlia, Jap&o, Luxemburgo, Paises
Baixos, Reino Unido, Suica

Alemanha, Arabia Saudita, China, Coreia, Japao, Luxemburgo, Noruega, Paises Baixos, Suica

Alemanha, Austria, Banco Africano de Desenvolvimento, Canad4, Estados Unidos, Franca,
Japao, Noruega, Paises Baixos, Reino Unido, Suica, Unido Europeia

Alemanha, Ardbia Saudita, China, Coreia, Luxemburgo, Suécia, Suica

Alemanha, Ardbia Saudita, Bélgica, Coreia, Dinamarca, Franga, Japdo, Luxemburgo,
Noruega, Paises Baixos, Reino Unido, Suécia, Suica, Unido Europeia

Arabia Saudita, Canada, Italia, Reino Unido, Suécia, Unido Europeia

Canada, Finlandia, Irlanda, Jap&o, Leténia, Lituania, Paises Baixos, Poldnia, Republica
Eslovaca, Suica, Unido Europeia

Fonte: Instituto do FMI para o Desenvolvimento das Capacidades.

Nota: Parceiros representa acordos firmados, alocagdes aprovadas por doadores e rolagens de fase até 30 de abril de 2026.
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Quadro 2.5. Centros regionais de desenvolvimento das capacidades do FMI

(Em 30 de abril de 2026)

Nome

Instituto de Formacao para
Africa (ATI)

Centro Regional de Assisténcia
Técnica do Caribe (CARTAC)

Centro Regional de
Desenvolvimento das
Capacidades do Caucaso,
Asia Central e Mongélia
(CCAMTAC)

Centro Regional de Assisténcia
Técnica para a América
Central, Panama e Reptblica
Dominicana (CAPTAC-DR)

Centro de Capacitacdo
China-FMI (CICDC)

Gabinete de Desenvolvimento
das Capacidades do FMI na
Tailandia (CDOT)

Instituto Regional de
Formacao FMI-Singapura (STI)

Instituto Multilateral de Viena
(Jvi)

Parceiros

Arabia Saudita, China, Ilhas Mauricio (pais-sede), Unido Europeia

Banco Central do Caribe Oriental, Banco de Desenvolvimento do
Caribe, Barbados (pais-sede), Canada, Paises Baixos, Reino Unido,
Unido Europeia

Banco Asitico de Desenvolvimento, China, Cazaquistdo
(pais-sede), Coreia, Estados Unidos, Polénia, Russia, Suica,
Unido Europeia

Espanha, Guatemala (pais-sede), Luxemburgo, México,

Unido Europeia

China (pais-sede)

Japéo, Tailandia (pais-sede)

Japéo, Singapura (pais-sede)

Austria (membro primario e pais-sede)
e parceiros/doadores internacionais

Fonte: Instituto do FMI para o Desenvolvimento das Capacidades.

Paises membros

Formagao oferecida a 45 paises
na Africa Subsaariana

Anguila, Antigua e Barbuda, Aruba,
Bahamas, Barbados, Belize, Bermuda,
Curacgau, Dominica, Granada, Guiana,
Haiti, Ilhas Cayman, llhas Turks e Caicos,
llhas Virgens Britanicas, Jamaica,
Montserrat, Santa Lucia, Sdo Cristévao
e Névis, Sdo Vicente e Granadinas, Sint
Maarten, Suriname, Trinidad e Tobago

Arménia, Azerbaijao, Cazaquistao,
Gedrgia, Mongdlia, Republica
Quirguiz, Tajiquistdo, Turcomenistao,
Uzbequistdo

Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras, Nicardgua, Panamg,
Republica Dominicana

Formagéo oferecida a China e uma
série de paises

Principais paises beneficiarios:
Camboja, R.P.D. Laos, Myanmar, Vietna;
certos projetos no CDOT também
abrangem outros paises na regido do
Sudeste Asiético e ilhas do Pacifico.

Formacao oferecida a 38 paises
na regido da Asia e do Pacifico

Formag&o oferecida a 31 paises

(30 na Europa Central, Oriental

e do Sudeste, Caucaso, Asia Central,
além do Ird)

Nota: O FMI também oferece cursos no contexto de programas regionais de formacéo e na sede em Washington, DC. Parceiros representa acordos
firmados, alocagdes aprovadas por doadores e rolagens de fase até 30 de abril de 2026.
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Nome

Centro de Economia e Finangas
do Oriente Médio (CEF)

Centro Regional de Assisténcia
Técnica do Oriente Médio
(METAC)

Centro de Assisténcia Técnica
Financeira do Pacifico (PFTAC)

Centro Regional de Assisténcia
Técnica para a Africa Central
(AFRITAC Central)

Centro Regional de
Assisténcia Técnica para a
Africa Oriental (AFRITAC
Oriental)

Centro Regional de
Assisténcia Técnica para
a Africa Austral (AFRITAC Sul)

Centro Regional de Assisténcia
Técnica para a Africa Ocidental
(AFRITAC Ocidental)

Centro Regional de Assisténcia
Técnica para a Africa Ocidental
2 (AFRITAC Ocidental 2)

Centro Regional de Formacgao
e Assisténcia Técnica do Sul
da Asia (SARTTAC)

DESENVOLVIMENTO DAS CAPACIDADES

Parceiros

Kuwait (pais-sede)

Alemanha, Arabia Saudita, Francga, Paises Baixos, Suica,
Unido Europeia

Australia, Banco Asitico de Desenvolvimento, Coreia,
Estados Unidos, Fiji (pais-sede), Jap&do, Nova Zelandia,
Reino Unido, Unido Europeia

Alemanha, Bélgica, China, Franca, Gabao (pais sede),
Unido Europeia

Alemanha, Arabia Saudita, China, Noruega, Paises Baixos, Suica,
Reino Unido, Tanzéania (pais-sede), Unido Europeia

Alemanha, Arabia Saudita, China, Ilhas Mauricio (pais-sede),
Noruega, Reino Unido, Suica, Unido Europeia

Alemanha, Arabia Saudita, Bélgica, China, Céte d'Ivoire
(pais sede), Franga, Noruega, Unido Europeia

Aréabia Saudita, China, Gana (pais-sede), Suica, Reino Unido,
Unido Europeia

Australia, Coreia, india (pais-sede), Unido Europeia

Paises membros

Formacao oferecida aos paises
membros da Liga Arabe

Afeganistao, Argélia, Cisjordania e
Gaza, Djibuti, Egito, Iémen, Iraque,
Jordania, Libano, Libia, Marrocos, Siria,
Sudao, Tunisia

Fiji, lhas Cook, Ilhas Marshall, Ilhas
Salomao, Kiribati, Micronésia, Nauru,
Niue, Palau, Papua Nova Guiné, Samoa,
Timor-Leste, Tokelau, Tonga, Tuvalu,
Vanuatu

Burundi, Camardes, Chade, Gabao,
Guiné Equatorial, Republica Centro-
Africana, Republica Democratica

do Congo, Republica do Congo,
Sao Tomé e Principe

Eritreia, Etiopia, Malaui, Quénia,
Ruanda, Sudio do Sul, Tanzéania,
Uganda

Africa do Sul, Angola, Botsuana,
Comores, Essuatini, llhas Mauricio,
Lesoto, Madagéscar, Mogambique,
Namibia, Seicheles, Zdmbia, Zimbabue

Benin, Burkina Faso, Cote d'lvoire,
Guiné, Guiné-Bissau, Mali, Mauritania,
Niger, Senegal, Togo

Cabo Verde, GAmbia, Gana, Libéria,
Nigéria, Serra Leoa

Bangladesh, Butéo, {ndia, Maldivas,
Nepal, Sri Lanka
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A Diretora-Geral Kristalina Georgieva e ministros das Financgas e governadores de bancos centrais durante as ReuniGes
de Primavera de 2026 do FMI e GBM em Washington, DC.

Q FMI promove a colaboracao internacional
por meio da participagédo ativa em foruns

internacionais importantes. Atua como consultor
de confianca do Grupo dos Vinte (G20) desde
sua criacao, contribuindo com conhecimentos

analiticos para as discussées entre ministros

das financas e presidentes de bancos centrais

com o intuito de apoiar politicas que promovam

a estabilidade e o crescimento.

Sob a presidéncia da Africa
do Sul no G20 em 2025, o FMI
apoiou a Trilha de Financas
por meio de contribuicdes
regulares para os grupos de
trabalho sobre o Quadro do
G20 e a arquitetura Financeira
Internacional, oferecendo
analises sobre temas como

a economia global, o setor
financeiro, vulnerabilidades
da divida, fluxos de capital,

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL

a rede mundial de seguranca
financeira e a mobilizacdo
de recursos internos.

No que diz respeito a divida,
o FMI continuou a prestar
apoio técnico aos casos de
reestruturacdo de divida em
andamento e ajudou ainda
mais a formar um entendimento
comum e a melhorar os
processos de reestruturagdo por
meio da Mesa-redonda Mundial

sobre a Divida Soberana.

Além disso, em conjunto com
o Banco Mundial, promoveu a
implementagdo da abordagem
de trés pilares para auxiliar
paises com uma agenda

de reformas sélida e divida
sustentavel quando enfrentam
desafios de financiamento

de curto prazo que possam
limitar-lhes a capacidade de
investir em gastos essenciais
para o crescimento. Também
foram apresentadas andlises
sobre as vulnerabilidades
macroecondmicas na Africa, os
preparativos para a Conferéncia
sobre Financiamento para o
Desenvolvimento e os esforcos
para fortalecer a mobilizagdo
de receitas internas. Em
paralelo, o FMI fez um balanco
da rede mundial de seguranga
financeira e envidou esforcos
para fortalecé-la por meio da
colaboracdo com mecanismos
de financiamento regionais.



Sob a presidéncia dos
Estados Unidos no G20,
o FMI contribuiu para areas
prioritdrias, como crescimento,
desequilibrios globais e divida,
oferecendo andlises sobre os
fatores determinantes e os
impactos desses desequilibrios
e prestando assessoria sobre
reformas estruturais para
impulsionar o crescimento no
médio prazo. Além do G20,
o FMI participa ativamente
da Trilha de Financas do
G7, com assessoria em
politicas e atualizagdes
sobre os desdobramentos
macroecondmicos e financeiros
globais, bem como sobre os
desequilibrios globais.

O FMI também trabalha
em estreita coordenagdo com
organizagoes internacionais
relevantes para responder a

A Diretora-Geral Kristalina Georgieva se retine com o Primeiro-Ministro da Malasia,

choques e avaliar o impacto
econdmico das crises. Em
2022, criou rapidamente

um grupo de coordenagéo
com o Banco Mundial, o
Programa Alimentar Mundial
e a Organizacdo Mundial do
Comércio (OMC) para ajudar
a combater a inseguranca
alimentar decorrente da
combinacao dos efeitos

da pandemia e da guerra

na Ucrania. Em abril de
2026, reuniu um grupo de
coordenacédo formado pela
Agéncia Internacional de
Energia, o Banco Mundial e a
OMC para apresentar dados
e avaliacdes dos impactos
econdmicos e relacionados a
energia da guerra no Oriente
Médio, acompanhar as politicas
em resposta dos paises e
coordenar a assessoria em

Anwar Ibrahim, na 47® Cupula da ASEAN em Kuala Lumpur, na Malasia.

politicas e a avaliagdo das
necessidades de financiamento
e da respectiva prestacdo de
apoio financeiro.

No &mbito da Diretoria
Executiva, durante o exercicio
2026, a Comissao de Ligacédo
manteve contato com diversas
organizagoes internacionais,
como o Banco Mundial,

a OMC, o Conselho de
Estabilidade Financeira e o
Conselho Econémico e Social
da ONU, com o objetivo de
promover a coeréncia na
agenda internacional de
economia, finangas, comércio

e desenvolvimento, além de
manter a Diretoria informada
sobre o andamento da situagao.

De maneira mais ampla, a
Direcéo e o corpo técnico do
FMI cumprem um papel central
nas discussGes econémicas
globais com a participacao
em foruns e instituicdes
internacionais importantes,
bem como por meio do
envolvimento com érgéos
regionais. A Diretora-Geral
€ membro do Conselho de
Chefes Executivos do Sistema
das Nagdes Unidas para a
Coordenacdo enquanto o corpo
técnico do FMI colabora com
o Conselho de Estabilidade
Financeira, o Grupo de A¢do
Financeira Internacional e
outros 6rgaos normativos,
como o Comité de Supervisao
Bancéria de Basileia. O FMI
também apoia o didlogo sobre
politicas regionais por meio
do envolvimento com parceiros
como a ASEAN, a Cooperacao
Econémica Asia-Pacifico
e a Comissdo Europeia.
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EQUIPE DA
DIRECAO-GERAL

O FMI é liderado por uma
Diretora-Geral, que, além

de dirigir o pessoal do Fundo,
preside a Diretoria Executiva
com o apoio do Primeiro
Diretor-Geral Adjunto e trés
Diretores-Gerais Adjuntos.

Diretor-Geral Adjunto
Nigel Clarke

Diretor-Geral Adjunto
Kenji Okamura

Primeiro Diretor-Geral Adjunto
Dan Katz

Diretora-Geral
Kristalina Georgieva

Diretor-Geral Adjunto
Bo Li
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DIRETORES EXECUTIVOS E SUPLENTES

Em 30 de abril de 2026

Mohamed Alrashed
Fahad Aljawini

Arébia Saudita

Bahador Bijani
Mohammed El Qorchi

Argélia, Gana, Ir3, Libia,
Marrocos, Paquistdo, Tunisia

Jun Mizuguchi
Shuntaro Hara

Japao

Arnaud Buissé
Eve Maurice

Franca

Jiyoung Choi
Mark Blackmore
Nghi Luu

Austrélia, Coreia, llhas Marshall,
Ilhas Salomao, Kiribati,
Micronésia, Mongdlia,

Nauru, Nova Zelandia, Palau,
Papua Nova Guiné, Samoa,
Seicheles, Tuvalu, Vanuatu

Régis N'Sondé
Fatou Assah
Jephte Nsumbu

Burundi, Camardes, Chade,
Djibuti, Eritreia, Etiépia, Gabao,
Guiné Equatorial, Quénia,
Republica Centro-Africana,
Republica Democrética

do Congo, Republica do Congo,
Ruanda, Sdo Tomé e Principe,
Sudéo, Sudao do Sul, Uganda

Urjit Patel
Sujeetha Jegajeevan

Bangladesh, Butéo, india,
Sri Lanka

Jeroen Clicq
Vladyslav Rashkovan
Marnix van Rij

Andorra, Arménia, Bélgica,
Bdsnia e Herzegovina,
Bulgaria, Chipre, Croécia,
Gedrgia, Israel, Luxemburgo,
Macedénia do Norte, Moldova,
Montenegro, Paises Baixos,
Roménia, Ucréania

Veda Poon
Ivar van Hasselt

Reino Unido

Shannon Ding
Vago

Estados Unidos

Brad Recker
Gina Fitzgerald

Antigua e Barbuda, Bahamas,
Barbados, Belize, Canads,
Dominica, Granada, Irlanda,
Jamaica, Santa Lucia,

S&o Cristévao e Névis,

S&o Vicente e Granadinas

Riccardo Ercoli
Michael Massourakis

Albania, Grécia, Itélia, Malta,
Portugal, San Marino

André Roncaglia
Bernardo Acosta
Felipe Antunes

Brasil, Cabo Verde, Equador,
Guiana, Haiti, Nicaragua,
Panama, Republica
Dominicana, Suriname,
Timor-Leste, Trinidad e Tobago

Idwan Hakim
Kaweevudh Sumawong

Brunei Darussalam, Camboja,
Fiji, Filipinas, Indonésia,
R.P.D. Laos, Malasia, Nepal,
Singapura, Tailandia,

Tonga, Vietna

Adriano Ubisse
Pedro Silva
Vuyelwa Vumendlini

Africa do Sul, Angola,
Botsuana, Comores, Essuatini,
Lesoto, Madagascar, Malaui,
Mauricio, Mogambique,
Namibia, Tanzania,

Zambia, Zimbabue

Bernd Kaltenhé&user Alemanha
Ludger Wocken
Patryk koszewski Azerbaijao, Cazaquistdo,

Christoph Baumann-Kesten

Liechtenstein, Polénia,
Republica Quirguiz,

Sérvia, Suica, Tajiquistao,
Turcomenistdo, Uzbequistdo

Vitas Vasiliauskas
Ingrid Solberg

Dinamarca, Esténia, Finlandia,
Islandia, Letdnia, Lituania,
Noruega, Suécia

Mohamed Maait
Ali Alhosani

Bahrein, Catar, Egito,
Emirados Arabes Unidos,
|émen, Iraque, Jordania,
Kuwait, Libano, Maldivas,
Oma, Somélia

Ouattara Wautabouna
Oumar Diakite
Afolabi Olowookere

Benin, Burkina Faso, Cote
d'Ivoire, Gdmbia, Guiné,
Guiné-Bissau, Libéria, Mali,
Mauritania, Niger, Nigéria,
Senegal, Serra Leoa, Togo

Leonardo Madcur
Oscar A. Hendrick

Argentina, Bolivia, Chile,
Paraguai, Peru, Uruguai

Yigit Korkmaz Yasar
Christian Just
Gabor Meizer

Austria, Belarus,

Eslovénia, Hungria,
Kosovo, Republica Checa,
Republica Eslovaca, Turquia

Xiana Méndez Bertolo
Daniel Munevar Sastre
Gerardo Zuniga Villasenor

Colémbia, Costa Rica,
El Salvador, Espanha,
Guatemala, Honduras, México

Ksenia Yudaeva Russia, Siria
Sergey Potapov
Zhengxin Zhang China

Ming Ai
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QUADROS DIRIGENTES DO FMI

Em 30 de abril de 2026"

Departamentos regionais

Abebe Selassie Diretor, Departamento da Africa

Krishna Srinivasan Diretor, Departamento da Asia e do Pacifico

Alfred Kammer Diretor, Departamento da Europa

Jihad Azour Diretor, Departamento do Oriente Médio e da Asia Central
Nigel Chalk Diretor, Departamento do Hemisfério Ocidental

Departamentos funcionais

Julie Kozack Diretora, Departamento de Comunicagéo

Bernard Lauwers Diretor, Departamento Financeiro

Rodrigo Valdés Diretor, Departamento de Finangas Piblicas

Catriona Purfield Diretora, Instituto para o Desenvolvimento das Capacidades

Yan Liu Conselheira Juridica e Diretora, Departamento Juridico

Tobias Adrian Conselheiro Financeiro e Diretor, Departamento de Mercados Monetérios e de Capitais
Pierre-Olivier Gourinchas Conselheiro Econémico e Diretor, Departamento de Estudos

Bert Kroese Estatistico-Chefe, Administrador de dados e Diretor, Departamento de Estatistica
Christian Mumssen Diretor, Departamento de Estratégia, Politicas e Avaliagédo

Gabinetes de informacéo e ligacao

Takashi Nagaoka Diretor, Gabinete Regional para a Asia e o Pacifico
Robert Powell Representante Especial junto as Na¢des Unidas
James John Assessor, Gabinetes na Europa

Departamentos de servicos de apoio

Sabina Bhatia Diretora, Departamento de Servigos Corporativos e Instalagdes

Brian Christensen Diretor, Departamento de Recursos Humanos

Shirin Hamid Diretora de informética e Diretora, Departamento de Tecnologia da Informacdo
Ceda Ogada Secretario do FMI, Departamento de Secretaria

Michele Shannon Diretora, Gabinete de Or¢camento e Planejamento

Pablo Moreno Diretor, Gabinete de Avalia¢do Independente

Ashlene van der Colff Diretora, Gabinete de Auditoria Interna

Derek Bills Assessor, Gabinete de Investimentos

Romy Bowers Diretora, Gabinete de Gestao de Riscos

*Zeine Zeidane sucedeu a Abebe Selassie como Diretor do Departamento da Africa a partir de 4 de maio de 2026.

Mateusz Szczurek sucedeu a Alfred Kammer como Diretor do Departamento da Europa a partir de 27 de julho de 2026.

Silvana Tenreyro sucedeu a Pierre-Olivier Gourinchas como Diretora do Departamento de Estudos a partir de 10 de agosto de 2026.
Tobias Adrian deixou o FMI em 31 de agosto de 2026.
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Recurso

Orcamento
Em abril de 2025, a Diretoria Executiva do FMI
aprovou um orcamento administrativo liquido para o
exercicio 2026 de US$ 1,552 bilhdo, com orcamentos
indicativos para os exercicios 2027 e 2028. Apesar
de um modesto complemento estrutural para
fazer face a necessidades criticas relacionadas
a ciberseguranca, o total de recursos para os
departamentos diminuiu, refletindo a redugéo
continua do financiamento temporério.

O orcamento administrativo bruto foi de
US$ 1,991 bilhdo, com US$ 296 milhdes
destinados a reembolsos externos para

atividades de desenvolvimento das capacidades
(Quadro 3.1). O orcamento bruto também
incorporou um transporte de exercicios
anteriores de US$ 73 milhdes em recursos ndo
utilizados financiado pelo FMI e um transporte
de US$ 8 milhdes financiado com recursos
externos. Além disso, um orcamento de capital
de US$ 133 milhdes foi aprovado para uso ao
longo de trés anos para apoiar projetos de
capital relacionados a instalagdes e tecnologia
da informacéo, com destaque para gastos relativos
a licencas na nuvem.
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Um dos determinantes do orcamento do
exercicio 2026 foi o aumento da incerteza
econdmica global, que continuou a impor
demandas substanciais ao Fundo. O FMI manteve
seu papel essencial no apoio aos paises membros
para salvaguardar a estabilidade macroeconémica
nos niveis global e nacional, fomentando politicas
para impulsionar o crescimento liderado pelo setor
privado e promovendo solu¢des cooperativas
para desafios econémicos em comum por meio
da supervisdo, da concessdo de empréstimos
e do desenvolvimento das capacidades.

O orgamento continuou a ser orientado pelos
principios da agilidade
e disciplina, respaldados
pela constante redefinicdo
de prioridades e busca de
ganhos de eficiéncia. Sob
a lideranca da Direcédo, um
trabalho de revisédo visando
a simplificacdo reforcou
ainda mais esses esforcos
ao racionalizar processos
internos e resultados, com
implicagdes para o exercicio
2026 e para as alocagdes
previstas para o médio prazo.
Em meio a elevada demanda,
o0 orgamento continua a
envolver escolhas dificeis.
As despesas administrativas
efetivas no exercicio 2026
totalizaram US$ 1,505 bilho, o equivalente a
97% do orgamento liquido aprovado e 97,5%
do orcamento geral, excluidos os Gabinetes dos
Diretores Executivos e o Gabinete de Avaliacdo
Independente. As despesas de capital no exercicio
aumentaram 2,4%, para US$ 130 milhoes,
compreendendo US$ 56 milhdes em despesas
diretas relacionadas a instalacdes e US$ 74 milhdes
em despesas em tecnologia da informagéo.



Quadro 3.1. Orcamentos administrativos e de capital, exercicios 2025-27

(em milhées de US$, salvo outra indicagdo)

EXERCICIO 2025 EXERCICIO 2026 EXERCICIO 2027
Orgtao Ta(-into Resultado  Estrutural OrgtaoTaelnto Resultado Estrutural Org:or'r::nto
Financiado pelo FMI (bruto) 1.642 1.492 1.601 1.694 1.548 1.651 1.729
Orcamento administrativo liquido 1.501 1.451 1.552 1.552 1.505 1.601 1.601
D. g. Reuniées Anuais - - - - - 8 8
Receita geral’ 49 41 49 49 43 50 50
Transportede recurss imic) S T
Financiado com recursos externos (bruto) 283 225 288 296 242 296 304
Receita (majoritariamente relacionada ao DC) 276 225 288 288 240 296 296
Transporte de recursos (limite) 8 - — 8 - - 9
Orcamento administrativo bruto 1.925 1.717 1.889 1.991 1.790 1.947 2.034
Capital? 122 127 133 133 130 129 129
Instalagdes 51 62 61 61 55 45 45
Melhorias no HQ2 3 0 0 0 1 12 12
Uso intensivo de Tl 68 65 71 71 74 73 73
Por memqria:
Transporte de recursos (efetivo) 79 — — 73 — - 60

Fonte: FMI, Gabinete de Or¢camento e Planejamento.

Nota: DC = Desenvolvimento das capacidades; HQ2 = prédio 2 da sede do FMI; Tl = tecnologia da informac&o.

" Inclui comissdes dos fundos fiduciarios, administragdo do Processo de Revisdo e Avaliacdo de Supervisdo, comissdes do Fundo Fiduciario
para a Resiliéncia e Sustentabilidade e do Fundo Fiduciario para a Reducdo da Pobreza e o Crescimento, receitas provenientes de publicagdes,
estacionamento e do Hotel Concordia.

2 Reflete a disponibilidade de financiamento de trés anos.

Figura 3.1. Gastos do FMI por tipo de atividade, EF 2026’

(Porcentagem)

Outras funcées
institucionais

Departamento de Servicos Corporativos e Instalacées

Recursos Humanos

Supervisao
bilateral
Tecnologia da informacdo
Operagoes
Concessdo de diretas nos
empréstimos paises Governanca e financas do FMI

Desenvolvimento
das capacidades
(DCy?

Supervisdo Multilateral, Cooperacéo Global e Definicdo de Padrées

Politica e anélise

Fonte: Célculos do corpo técnico do FML.

' Exclui reservas centrais. Operagées diretas com os paises abrangem apenas o trabalho direto com os paises membros.
2 Apenas a prestacéo. Exclui atividades de desenvolvimento das capacidade relacionadas a politicas, analises e outras areas de producéo.
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Em termos de gastos por tipo de atividade no Modelo de receitas, comissoes,

exercicio 2026, o trabalho direto com os paises remuneragéo, repartic;éo da ca rga
continua a representar cerca de metade do total
e resultado global

das despesas do FMI por meio da supervisdo

bilateral, do apoio financeiro e da prestagdo direta Modelo de receitas
de desenvolvimento das capacidades (Figura 3.1). O FMI gera receitas principalmente por meio das
A supervisdo multilateral, as politicas e anélises, suas atividades de empréstimos e de investimentos
e a governanca e as financas do FMI respondem por (Figura 3.2). A receita dos empréstimos provém
mais um terco dos gastos do Fundo, com o restante das comissGes sobre o uso de crédito da Conta
correspondendo a atividades relacionadas aos de Recursos Gerais, incluindo as taxas de servico
servicos corporativos e érgaos de fiscalizacéo. e comissdes de compromisso. Além disso, o uso
Em abril de 2026, a Diretoria Executiva do crédito do FMI esté sujeito a sobretaxas no
autorizou um orgamento administrativo liquido caso de empréstimos que ultrapassem um limite
para o exercicio 2027 de US$ 1,601 bilhdo e uma duragdo especificos, como observado na
(US$ 1,559 bilhdo em ddlares do exercicio 2026), Parte 2, e a comissdes especiais em determinadas
mantendo a orientacio pelo principio de longa circunsténcias. O modelo de receitas do FMI
data da prudéncia orcamentaria. depende também da renda de investimentos

gerada pelos ativos nas Subcontas de Renda Fixa

Figura 3.2. Modelo de receitas do FMI

Recuperacao

Juros recebidos Conta de de custos para
(comissodes) investimentos' empréstimos
concessionais

! l

RECEITAS

|

Juros pagos Despesas
(remuneracao) administrativas

!

Acumulagéo Dividendos para

de reservas os paises membros?

Fonte: Departamento Financeiro do FMI.

Nota: As caixas de cor cinza representam elementos incorporados ao modelo de receitas em 2008. O modelo de receitas de 2008 prevé que, se os
saldos preventivos do FMI fossem considerados plenamente suficientes, seria apropriado que a Diretoria Executiva considerasse a possibilidade
de pagar dividendos aos paises membros.

' A Diretoria Executiva aprovou um pagamento inicial de US$ 200 milhes a ser transferido para a Conta de Recursos Gerais (GRA) para cobrir despesas
administrativas. De acordo com a regra de pagamentos reais constantes, o valor em ddlares dos pagamentos futuros aumentarad com base no indice
de precos ao consumidor dos EUA a cada ano.

2Em 30 de abril de 2026, os paises membros nédo haviam adotado a politica de dividendos. Enquanto isso, em outubro de 2024, a Diretoria Executiva
concordou com um quadro de distribuicdo dos recursos da GRA para facilitar a geragdo de mais recursos de subsidios do Fundo Fiduciario para

a Redugéo da Pobreza e o Crescimento (PRGT) e para apoiar uma capacidade de empréstimo anual autossustentavel do PRGT de DES 2,7 bilhdes.

O quadro de distribui¢do consiste em 1) um plano de distribui¢do plurianual de um montante acumulado maximo de DES 6,9 bilhdes dos recursos
da GRA, realizado por meio de decisdes de distribuicdo anual, e (2) a criagdo de uma conta administrada, a Conta Administrada de Colocagédo
Proviséria, na qual essas colocagdes seriam mantidas. Os montantes das transferéncias anuais sdo determinados como a disposi¢do do resultado
liquido da GRA do exercicio em questdo e/ou uma reducédo das reservas gerais do FMI.
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Uma cooperativa de credito

para Os paises

\/océ pode depositar o seu dinheiro e receber juros. Ou tomar
um empréstimo quando necessario, com taxas especiais para
0s membros. Ndo parece uma cooperativa de crédito? Em muitos
aspectos, € uma descricao do FMI, uma cooperativa de crédito para
paises, com capacidade de empréstimo de quase US$ 1 trilh&o.

O nosso modelo de financiamento exclusivo
significa que, diferentemente de outras
organizagdes internacionais, 0s nossos paises
membros ndo sdo obrigados a nos fornecer
apoio anual financiado pelos contribuintes.
Em vez disso, os 191 paises membros fazem
um investimento inicial em uma participagdo
acionaria, uma “quota”, de forma simples, baseada
na sua posicao relativa na economia mundial.

Essa estrutura beneficia tanto os mutuérios
quanto os credores. Em contrapartida pelo
fornecimento de recursos para os empréstimos
do FMI, os paises membros recebem um crédito
sobre o FMI que, além de render juros, é liquido
e seguro. Cumpre ressaltar que esse crédito
conta como parte das reservas cambiais.

Ao combinar os recursos dos paises
membros, o FMI exerce uma funcao central
na rede mundial de seguranca financeira.
Apoiamos os paises mutuarios que enfrentam
dificuldades para cumprir as suas obrigacdes

financeiras internacionais, como o pagamento
de importacdes ou o servico da divida externa.

Diante de uma crise assim, os paises podem
recorrer ao apoio financeiro do FMI para ajudar
a amenizar o impacto sobre a populagdo e
ganhar margem de manobra macroeconémica
para se reerguerem. Além disso, “ser correntista
na cooperativa de crédito” da acesso a juros
bem mais baixos do que os oferecidos nos
mercados de capitais privados.

Como uma crise em um pais pode causar
efeitos secundarios em outros paises, os
nossos empréstimos beneficiam a todos.

O mesmo ocorre com o nosso apoio na forma
de estudos de ponta, assessoria em politicas

e desenvolvimento das capacidades. Todos os
nossos servigos sdo prestados dentro de um
orcamento que permanece estavel ha duas
décadas, levando em conta a inflagdo: o FMI se
orgulha de oferecer um valor Unico aos nossos
paises membros.
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e de Dotagdo de Fundos da Conta de Investimentos
do FMI. Devido a natureza publica dos recursos,

a politica de investimentos do FMI inclui, entre
outras coisas, uma avaliagdo minuciosa dos niveis
aceitaveis de risco, bem como salvaguardas

para minimizar os conflitos de interesses reais ou
aparentes. Em janeiro de 2022, a Diretoria Executiva
revisou e aprovou a estratégia de investimento.

Comissoes

Refletindo os niveis elevados de atividade de
empréstimos, as comissdes cobradas sobre o
crédito em aberto continuam a ser a principal fonte
de receita do FMI. A taxa béasica de comissao sobre
o financiamento do FMI inclui a taxa de juros do
direito especial de saque (DES) mais uma margem
fixa expressa em pontos-base.

O FMI também aplica sobretaxas a grandes
volumes de crédito acima de um limiar definido
em relagdo a quota do pais membro (sobretaxa
baseada no nivel de crédito) e as sobretaxas sdo
maiores quando o limiar for ultrapassado por um
determinado periodo (sobretaxas baseadas no
tempo decorrido) (Quadro 2.1).

Em outubro de 2024, no contexto da Revisado
das Comissdes e da Politica de Sobretaxas,

a Diretoria Executiva concordou em reduzir a
margem da taxa de comissdo de 100 pontos-base
para 60 pontos-base acima da taxa de juros do
DES para o restante do exercicio 2025 — a partir de
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1° de novembro de 2024 —

e para o exercicio 2026.

A Diretoria Executiva ressaltou
a necessidade de vigilancia
continua em vista da maior
incerteza. Em abril de 2026, a
Diretoria concordou em manter
a margem em 60 pontos-base
para o exercicio 2027 até o
exercicio 2028, uma vez que
nao tinha havido mudancas
fundamentais nos fatores
subjacentes pertinentes para
a definicdo da margem.

Além das comissdes e
sobretaxas, o FMI cobra taxas
de servigo, comissdes de
compromisso e comissdes
especiais. Cada saque da
GRA esté sujeito a uma taxa
de servico de 0,5%. Uma

comissdo de compromisso € cobrada no inicio

de cada periodo de 12 meses sobre os montantes
disponiveis para compra no dmbito de acordos

da GRA durante aquele periodo. Essa comissédo

é reembolsavel (salvo no caso dos acordos da Linha
de Liquidez de Curto Prazo, em que a comisséo
ndo é reembolsavel) quando é feita uma compra
no dmbito do acordo durante o periodo coberto
pela comissdo. O FMI cobra também comissdes
especiais sobre as comissdes vencidas, mas apenas
nos primeiros seis meses em que um pais membro
estd em mora.

Remuneracao e juros sobre empréstimos

Do lado da despesa, o FMI paga juros
(remuneracdo) aos paises membros pelas suas
posicdes credoras na GRA (o que se denomina
“posi¢des remuneradas na parcela de reserva”).

A taxa de remuneracédo atual é igual a taxa de
juros do DES. O FMI também paga juros, a taxa
de juros do DES, sobre os empréstimos em aberto
no dmbito dos Novos Acordos de Empréstimo
(ver "Empréstimos do FMI”).
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Reparticao da carga

As taxas de comissdo e remuneracdo podem ser
ajustadas por meio de um mecanismo de repartigdo
dos encargos que distribui o custo das obrigacdes
financeiras vencidas de forma equitativa entre
paises membros devedores e credores.

Distribuicao do resultado liquido e resultado global
Incluindo a renda liquida de investimentos de

DES 984 milhdes (US$ 1,3 bilhdo) transferida da
Conta de Investimentos, o resultado liquido da
GRA no exercicio 2026 totalizou DES 1,9 bilhdo
(US$ 2,6 bilhdes) antes da decisdo de distribuicdo
do resultado liquido e da respectiva transferéncia
de DES 1,38 bilhao (US$ 1,9 bilhdao) dos recursos
da GRA para a Conta Administrada de Colocacgédo
Provisdria, o que ocorreu de acordo com o

quadro de distribuicdo aprovado pela Diretoria
Executiva em outubro de 2024. O resultado liquido
reflete, sobretudo, a renda decorrente da forte
atividade de concessédo de empréstimos e da
renda dos investimentos, com destaque para a
renda da subconta de Renda Fixa no montante de
DES 833 milhdes (US$ 1,1 bilhdo) e um pagamento
da subconta de Dotacdo de Fundos no montante
de DES 151 milhdes (US$ 208 milhdes) a ser
transferido para a GRA a fim de cobrir despesas
administrativas. O resultado global do FMI
referente ao exercicio 2026, incluindo o resultado
retido na Conta de Investimentos de DES 1 bilhdo
(US$ 1,3 bilhdo) e o ganho com a nova mensuracdo
previdenciaria de DES 1,9 bilhdo (US$ 2,6 bilhdes),
apds a nova mensuracéo dos ativos e passivos do
plano de beneficios aos empregados do Fundo,
em conformidade com as Normas Internacionais
de Informagao Financeira (Norma Internacional de
Contabilidade 19, “Beneficios aos empregados”),
foi de DES 4,8 bilhdes (US$ 6,5 bilhdes).

Financiamento

O FMI disponibiliza recursos aos paises membros por
meio de quatro canais: empréstimos normais (ndo
concessionais) com recursos da GRA, empréstimos
concessionais com recursos do Fundo Fiduciario
para a Reducdo da Pobreza e o Crescimento

e empréstimos de prazo mais longo para apoiar
reformas estruturais do Fundo Fiduciario para a
Resiliéncia e Sustentabilidade (os trés mencionados

na Parte 2), além do Departamento de DES, por meio
do qual os paises participantes podem trocar os seus
haveres em DES por moedas livremente utilizaveis.

Quotas: a fonte de recursos do FMI
Os 191 paises membros do FMI proporcionam os
recursos utilizados na concessdo de empréstimos,
principalmente por meio do pagamento das
subscrigdes das suas quotas, que, junto com os
votos bésicos, também determinam o nimero de
votos. Os empréstimos multilaterais e bilaterais
servem como segunda e terceira linhas de defesa
em tempos de crise. Gracas a todos esses recursos,
o FMI tem acesso a cerca de um trilhdo de
ddlares para apoiar os paises membros mediante
empréstimos ndo concessionais. Os empréstimos
concessionais, o financiamento acessivel e de longo
prazo para desafios estruturais de prazo mais longo,
e o alivio da divida para paises de baixa renda sédo
financiados por fundos fiduciarios distintos com
base em contribuigdes.

A cada pais membro é atribuida uma quota
em fungdo, principalmente, da sua posicado na
economia mundial. As quotas do FMI totalizam
DES 476 bilhées (cerca de US$ 653 bilhdes).!
O valor do DES, a unidade de conta do FM,
é calculado com base numa cesta de moedas
(ver a secdo "Direito especial de saque”).

O Convénio Constitutivo prevé revisoes
periddicas das quotas dos paises membros.
O Conselho de Governadores do FMI faz revisdes
gerais das quotas pelo menos a cada cinco anos.
As duas principais questdes tratadas em uma
revisdo geral sdo o tamanho do aumento geral
das quotas e a distribuicdo do aumento entre
os paises membros. Primeiro, uma revisdo desse
tipo permite ao FMI avaliar a adequacéo das
quotas, tanto em termos das necessidades de
financiamento do balango de pagamentos dos
paises membros como em termos da prépria
capacidade do FMI para ajudar a suprir essas
necessidades. Segundo, essa revisdo permite
aumentar as quotas dos paises membros de modo
a refletir as mudancas nas suas posicdes relativas
na economia mundial.
O Conselho de Governadores também pode,
em qualquer tempo, aprovar ajustes nas quotas
de paises membros individuais que o solicitem.

'Dois paises membros, Eritreia e Siria, ainda ndo consentiram com o aumento proposto das suas quotas no ambito da XIV Revisdo Geral das Quotas.
Quando o fizerem, e efetuarem os pagamentos respectivos, as quotas do FMI totalizardo DES 477 bilhdes.
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O processo para todos os ajustes de quotas
envolve, primeiro, uma decisdo da Diretoria
Executiva, o que exige a maioria dos votos.

A proposta da Diretoria Executiva é entdo
encaminhada ao Conselho de Governadores

para votacdo. A aprovacao pelo Conselho de
Governadores requer a maioria de 85% do total de
votos. As resolucdes do Conselho de Governadores
também podem conter outras condic¢des para a
efetivagcdo do ajuste das quotas, como um limiar
minimo de consentimentos por parte dos paises
membros individuais para os respectivos aumentos
das quotas. Por Ultimo, o pais membro precisa
consentir com o aumento da sua quota individual

e paga-la para que a nova quota passe a vigorar.

As revisdes gerais nem sempre resultam em
aumentos das quotas. Em sete delas, concluiu-se
que ndo era necessario aumentar as quotas globais.
Nas outras nove, os aumentos gerais das quotas
variaram de 31% a 100%. Os aumentos das quotas
durante as revisdes gerais compreenderam um ou
mais de trés elementos possiveis: 1) um elemento
proporcional igual distribuido a todos os paises
membros de acordo com as suas quotas existentes,
2) um elemento seletivo distribuido a todos os
paises membros de acordo com a férmula das
quotas e 3) um elemento ad hoc distribuido a um
subconjunto de paises membros de acordo com
critérios acordados.?

Em 7 de novembro de 2023, a Diretoria Executiva
propds ao Conselho de Governadores um aumento
das quotas de 50% alocado aos paises membros
proporcionalmente as quotas atuais (ou seja, um
aumento das quotas “equiproporcional”). Em 15 de
dezembro de 2023, o Conselho de Governadores
concluiu a XVI Revisdo Geral das Quotas (XVI
Revisdo) e aprovou o aumento proposto de
50% das quotas dos paises membros do FMI
(DES 238,6 bilhdes ou US$ 327,4 bilhdes), o que
elevara o total das quotas para DES 715,7 bilhdes
(US$ 982 bilhdes).

Quando o aumento das quotas entrar em vigor,
os recursos emprestados que compdem os Novos
Acordos de Empréstimo (NAB) serdo reduzidos
e os Acordos Bilaterais de Empréstimo serdo
eliminados gradativamente. A resolugdo estabelece
duas condic¢des gerais para a entrada em vigor do
aumento das quotas no ambito da XVI Revisdo:

2 Para mais detalhes, ver IMF Financial Operations, capitulo 2.
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As quotas determinam
o montante maximo de
recursos financeiros que
um pais é obrigado a
proporcionar ao FMI.

As quotas sdo um
fator-chave que determina
o poder de voto dos
paises membros nas
decisdes do FMI. Cada
pais membro detém um

voto por DES 100 mil de
quota, mais votos basicos
(iguais para todos os

membros).

Multiplas
funcoes
CERCITIERY A quotas determinam
a parcela que cabe

a um pais membro na
alocagdo geral de DES.

O montante maximo
de financiamento
que um pais membro
pode obter do FMI
em condi¢cdes de acesso
normal depende da

sua quota.

¢ A primeira condicdo é que nenhum aumento
de quota no &mbito da XVI Revisdo podera
entrar em vigor a menos que os paises membros
com, pelo menos, 85% do total de quotas em
7 de novembro de 2023 tenham consentido por
escrito ao aumento das suas quotas. A resolugdo
estabeleceu o prazo de 15 de novembro de 2024
para que o FMI recebesse o consentimento dos
paises membros e previa que a Diretoria Executiva
poderia estender esse prazo ao seu critério.

¢ A segunda condicdo é que nenhum aumento
de quota no &mbito da XVI Revisdo podera entrar
em vigor a menos que os participantes dos NAB
apresentem o consentimento necessario para que
a reducéo dos NAB seja efetivada.


https://www.elibrary.imf.org/display/book/9781484330876/9781484330876.xml?rskey=TaiZen&result=1

Quando essas condi¢des gerais tiverem
sido cumpridas, o aumento da quota de cada
pais membro entrard em vigor tdo logo esse
pais membro tenha consentido e pagado esse
aumento. Em 7 de novembro de 2025, a Diretoria
Executiva prorrogou o prazo para o FMI receber
o consentimento dos paises membros para os
aumentos das suas quotas no ambito da XVI Revisédo
até 15 de maio de 2026. Em 8 de maio de 2026, a
Diretoria Executiva aprovou outra prorrogagao de
seis meses do prazo, até 15 de novembro de 2026.3

Apds implementado, o aumento das quotas
fortalecerd a natureza baseada em quotas do
FMI, reduzindo a dependéncia de empréstimos.
As mudancas na composicdo da capacidade
de empréstimo assegurardo a funcdo primordial
das quotas na capacidade do FMI para emprestar
e, assim, ajudar a salvaguardar a estabilidade
financeira global e responder as necessidades dos
paises membros em um mundo incerto e propenso
a choques.

Pagamento das quotas

As condic¢des para implementar a duplicagdo
das quotas aprovadas na XIV Revisdo Geral das
Quotas, de cerca de DES 238,5 bilhdes (cerca
de US$ 327,2 bilhées) para DES 477 bilhdes
(cerca de US$ 654,5 bilhdes), foram cumpridas
em 26 de janeiro de 2016. Em 30 de abril de

2026, todos menos dois paises membros haviam
efetuado os pagamentos das quotas, o que
representa mais de 99% do total do aumento das
quotas; o total de quotas era de DES 476 bilhdes
(cerca de US$ 653 bilhdes).

Empréstimos do FMI

Como ja foi dito, o FMI é uma instituicdo baseada
em quotas. Contudo, os recursos obtidos através
de empréstimos ainda sdo fundamentais para
complementar os recursos derivados das quotas
por meio dos Novos Acordos de Empréstimo (NAB)
e dos acordos bilaterais de empréstimos (BBA), que
constituem uma segunda e terceira linhas de defesa
além das quotas.

Os NAB sdo um conjunto de acordos de crédito
com 40 participantes que, atualmente, contribuem
com um valor agregado de DES 364 bilh&es.
Quando a XVI Revisdo entrar em vigor, o tamanho
agregado dos NAB seré reduzido para cerca de
DES 303 bilhdes. O atual periodo de cinco anos
dos NAB, iniciado em 1° de janeiro de 2026,
esté definido até o fim de 2030. Os recursos
dos NAB podem ser ativados quando é preciso
complementar os recursos do FMI para prevenir
ou fazer frente a disfun¢des no sistema monetario
internacional. A ativacdo exige o consentimento
de participantes que respondam por pelo menos
85% do montante contribuido no &mbito do total

3A prorrogagdo também estende o prazo para consentir com aumentos de quotas no dmbito da XIV Revisdo Geral das Quotas.
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de acordos de crédito de participantes habilitados
para votar. Os NAB foram ativados 10 vezes
entre abril de 2011 e fevereiro de 2016, data da
Gltima ativacdo.

Os BBA servem como uma terceira linha
de defesa, apds as quotas e os NAB. A rodada
atual (2020) de BBA comecou em 1° de janeiro
de 2021, com um prazo inicial que termina em
31 de dezembro de 2023. Apds uma decisdo
da Diretoria Executiva em maio de 2023 e o
posterior consentimento dos credores dos BBA,
os seus prazos foram estendidos por um ano,
até 31 de dezembro de 2024. No contexto da
XVI Revisdo, em margo de 2024, a Diretoria
Executiva aprovou, sujeito ao consentimento
dos credores, um quadro para alterar e, assim,
estender os BBA para além do fim de 2024,
de modo a servirem como acordos transitérios
para manter a capacidade de empréstimo do
FMI até que o aumento da quota da XVI Reviséo
entrasse em vigor ou por um prazo maximo
até o fim de 2027, com base na preferéncia de
cada credor. Até 30 de abril de 2026, 39 BBA
tinham sido estendidos para além do fim de
2024, fornecendo ao FMI um total equivalente
a cerca de DES 136,6 bilhdes em créditos.
Os recursos provenientes dos BBA sé podem
ser ativados se o montante de outros recursos

72 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL

do FMI disponiveis para financiamento cair para
menos de DES 100 bilhdes e se os NAB tiverem
sido ativados ou se nao houver recursos ndo
comprometidos disponiveis no &mbito dos NAB.
A ativagdo dos BBA exige a aprovacdo de credores
bilaterais que representem 85% do total de
crédito comprometido.

Direitos especiais de saque

O direito especial de saque (DES) é um ativo de
reserva internacional criado pelo FMI em 1969
para complementar as reservas oficiais dos paises
membros. Serve como unidade de conta do FMI

e de alguns outros organismos internacionais.

O DES n&o é uma moeda nem um crédito sobre

o FMI. E, antes, um crédito potencial sobre as
moedas livremente utilizdveis dos paises membros
do FMI. Os paises membros do FMI participantes
do Departamento de DES (atualmente todos os
paises membros) podem trocar DES por moedas
livremente utilizaveis.

O valor do DES é baseado numa cesta de cinco
moedas: o ddlar americano, o euro, o renminbi
chinés, o iene japonés e a libra esterlina. As moedas
incluidas sdo revistas periodicamente; a revisdo
mais recente da avaliacdo da cesta de DES foi
concluida em maio de 2022, e a cesta atualizada
entrou em vigor em 1° de agosto de 2022.


https://www.imf.org/en/news/articles/2022/07/29/pr22281-press-release-imf-determines-new-currency-amounts-for-the-sdr-valuation-basket

A data de 30 de abril de 2026, um total
de DES 660,8 bilhdes (equivalente a cerca
de US$ 906,6 bilhées) tinha sido alocado aos
paises membros, incluindo a alocacéo de
DES 456,5 bilhdes (equivalente a cerca de
US$ 650 bilhdes) em agosto de 2021, a maior
alocacdo de DES da histéria, aprovada no
contexto da pandemia de COVID-19.

A fim de ampliar os beneficios da alocacgéo, o
FMI incentivou a canalizacdo voluntéria de DES de
paises com posi¢des externas sélidas para os paises
mais necessitados. Seguindo essa recomendacao,
vérios paises membros canalizaram DES para apoiar
as finangas do PRGT e do RST. Em 10 de maio de 2024,
a Diretoria Executiva aprovou o uso de DES para
a aquisi¢do de instrumentos de capital hibrido
emitidos por detentores autorizados. Essa operagdo

autorizada se soma as sete operacdes com DES
autorizadas anteriormente, a saber: 1) liquidacéo

de obrigagdes, 2) empréstimos, 3) compromissos,
4) transferéncias como garantia para o cumprimento
de obrigagdes financeiras, 5) swaps, 6) operacdes a
termo e 7) doagdes.

Atrasados devidos ao FMI
Desde junho de 2021, quando o Sud&o quitou os
seus pagamentos em atraso com o FMI, a instituicao
ndo teve mais casos de atrasados prolongados.
Para prevenir e resolver os atrasos, o FMI tem em
vigor uma estratégia de cooperagao reforcada
para esses casos. Ela consiste em trés elementos:
prevencao, colaboracgéo intensificada e medidas
corretivas. A prevencdo é€ a primeira linha de
defesa contra o surgimento de novos casos de
atrasos e abrange, entre outras coisas, a supervisdo
das politicas econdmicas dos paises membros
por parte do FMI, a condicionalidade da politica
ligada ao uso dos recursos do FMI, a avaliacédo da
capacidade de pagamento dos paises membros,
as avalia¢des das salvaguardas dos bancos centrais
dos paises membros que recebem recursos do FMI
e a assisténcia técnica do FMI. A
colaboracdo intensificada abrange
os programas monitorados pelo
corpo técnico para ajudar os paises
membros em atraso a estabelecer
um histérico de politicas e
pagamentos, levando a eventual
quitagdo dos atrasados devidos
ao FMI.4 Por ultimo, sdo aplicadas
medidas corretivas — com base em
um cronograma crescente — aos
paises membros com obrigacdes
financeiras em atraso que néo
cooperem ativamente com o FMI
para resolver os seus problemas
de atraso.

4O manual 2025 Handbook of IMF Facilities for Low-Income Countries, no seu Apéndice I, traz mais informagdes sobre os programas monitorados pelo

corpo técnico do FMI.

Ver https://www.IMF.org/en/publications/policy-papers/issues/2025/04/23/2025-handbook-of-IMF-facilities-for-low-income-countries-566429.
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Prestacao

de contas e
transpe
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O FMI presta contas aos seus 191 paises membros e conta com um
sistema de freios e contrapesos para garantir a responsabilizacéo —

desde auditorias internas e externas até a gestéo de riscos e a avaliagdo das

suas politicas e operacdes. Da mesma forma, espera-se que os quadros do

FMI observem os mais elevados padroes éticos e de conduta no trabalho.

Comissdes da Diretoria Executiva

As comissdes da Diretoria tém como propdsito geral
examinar mais detalhadamente as questdes sob a
sua algada e encaminhar a Diretoria completa os
assuntos que exigem mais discussdo. As comissdes
ndo sdo 6rgdos de tomada de decisdo; apenas a
Diretoria tem autoridade para tomar decisdes. Sdo
reconstituidas a cada dois anos apés o ciclo regular
de eleicdo dos Diretores Executivos. A composicdo
das comissdes leva em conta o equilibrio geogréfico
e de género; a necessidade de rodizio, com alguma
continuidade, e a manutengdo de uma distribuicao
razoavel da carga de trabalho das comissdes entre os
Diretores Executivos. Os Diretores Executivos podem
participar de todas as reunides das comissdes da
Diretoria, exceto das da Comissio de Etica, cujas
reunides sdo restritas aos seus membros e ao

secretario permanente da comissdo. Além das suas
comissdes, a Diretoria Executiva criou um Grupo de
Trabalho sobre Diversidade de Género como érgédo
consultivo, para apoiar o avango na representacdo
e inclusdo de género na Diretoria Executiva.

Comissao de Agenda e Procedimentos da
Diretoria Executiva (APC): faz recomendacées

a Diretoria Executiva para apoiar a elaboragdo

e a implementacgdo ordenada de um programa

de trabalho eficaz orientado pela Direcéo e da
agenda da Diretoria Executiva. Para isso, promove
procedimentos para a distribuicdo oportuna de
documentos, a condugdo das reunides da Diretoria,
as datas, a logistica e outros assuntos pertinentes,
de modo a evitar o acimulo na agenda da Diretoria,
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permitir que os Diretores Executivos tenham
tempo suficiente de preparacao e possibilitar o uso
eficiente do tempo nas reunies da Diretoria.

Comissédo de Assuntos Administrativos da
Diretoria Executiva (CAM): analisa aspectos
gerais da politica administrativa relacionados aos
Diretores Executivos, Suplentes ou seus Assessores
Seniores, Assessores e Assistentes Administrativos,
que sdo encaminhados a Comissdo pela Diretoria

Executiva ou por um Diretor Executivo, e comunica

suas conclusdes para decisdo da Diretoria Executiva.

Casos individuais que envolvam Diretores ou
Suplentes individuais ou seus Assessores Seniores,
Assessores ou Assistentes Administrativos sem
implicagdes mais amplas serdo considerados

e decididos pela Comissdo mediante solicitacado de
um Diretor Executivo, sem exigir consulta a Diretoria
Executiva ou a sua apreciacdo. A comissdo pode
considerar e fazer recomendagdes sobre a politica
administrativa especifica envolvida. Também
elabora, considera e encaminha, para decisdo

da Diretoria Executiva, propostas orcamentarias
para os Gabinetes dos Diretores Executivos,
individualmente ou em conjunto, e executa as
respectivas responsabilidades orcamentérias
atribuidas a Comissdo pela Diretoria.
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Comissao de Etica (EC): formada por cinco
Diretores Executivos, considera assuntos
relacionados ao Cédigo de Conduta da

Diretoria Executiva. Além disso, caso solicitado
pelos Diretores Executivos, a Comissdo os orienta
sobre aspectos éticos de conduta, incluindo a
conduta dos seus Suplentes, Assessores Seniores,
Assessores e Assistentes Administrativos.

A Comissao de Etica também é responsével por
aconselhar sobre questdes que possam surgir

com respeito a aplicagdo das normas de conduta
ética ao ocupante do cargo de Diretor-Geral, de
acordo com o contrato por este firmado. A Diretoria
Executiva seleciona um presidente, quatro membros
e cinco membros suplentes entre os Diretores
Executivos. S&o selecionados por ocasido de uma
eleicdo geral dos Diretores Executivos e cumprem
mandatos de dois anos. Caso o presidente, um
membro ou um membro suplente renuncie, um
novo presidente, membro ou membro suplente serd
selecionado pela Diretoria Executiva para cumprir
o restante do mandato.

Comissao de Avaliacdo (EVC): acompanha de
perto a funcdo de avaliagdo no FMI e assessora

a Diretoria Executiva em questdes relacionadas a
avaliagdes, incluindo as do IEO. Também analisa
o Relatério Anual com participacédo ad hoc do
corpo técnico.

Comissao de Ligacao com o Banco Mundial e
Outras Organizacdes Internacionais (LC): com

o objetivo de promover uma maior coeréncia na
agenda econdmica, financeira, comercial e de
desenvolvimento internacional, sobretudo no que
diz respeito a capacitacdo econdmica, a Comissdo
faz um balanco dos desdobramentos em matéria
de politicas e programas de outras organizagdes
internacionais com mandatos complementares

ao do FMI, em particular o Banco Mundial e

a Organizagdo Mundial do Comércio. Coleta
informacdes sobre essas instituicdes e mantém
uma estreita ligacdo com elas, conforme necessario,
com o objetivo de acompanhar a evolugdo dos
acontecimentos. Além disso, faz recomendacgdes

a Diretoria Executiva a respeito das relagdes do FMI
com essas organizac¢des, conforme o caso.



Comissao de Pensodes (PC): decide todas as
questdes de natureza de politica geral decorrentes
do Plano de Aposentadoria do Pessoal e todas

as demais questdes, como a interpretacdo das
disposi¢des do plano, que devam ser decididas
por ela segundo as disposicdes do plano ou
submetidas a ela por qualquer Comissdo por ela
nomeada. Compdem a Comissdo o Diretor Geral,
ex officio; quatro Diretores Executivos eleitos a cada
dois anos pelos Diretores Executivos; um membro
do corpo técnico nomeado pelo Diretor-Geral; e um
membro do corpo técnico eleito a cada dois anos
pelos participantes.

Comissao Ad Hoc de Selecao de Auditoria (ASC):
é convocada para recomendar um candidato
adequado para passar a fazer parte da Comissdo
de Auditoria Externa, cujas nomeacdes escalonadas
para mandatos de trés anos abrem uma vaga a
cada ano. Tradicionalmente, é composta por cinco
Diretores Executivos.

Grupo de Trabalho sobre Diversidade de Género:
promove uma tomada de decisdes mais inclusiva,
confidvel e fortalecida por parte da Diretoria
Executiva gracas a uma maior representagao

das mulheres na Diretoria e entre os Assessores
Seniores e os Assessores nos Gabinetes

dos Diretores Executivos. Para isso, elabora
recomendacdes para a Diretoria Executiva sobre

a evolugdo da sua estratégia de diversidade de
género; promove essa estratégia dentro da Diretoria
e entre os seus membros; e informa regularmente

o progresso da implementacdo da estratégia a
Diretoria Executiva, para encaminhamento ao
Conselho de Governadores.
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Freios e contrapesos

O FMI faz auditorias de todas as

suas operac¢des. Os mecanismos de

auditoria instituidos para melhorar

a governanga, transparéncia e

prestacado de contas incluem uma
firma de auditoria externa, a Comissao de Auditoria
Externa independente e o Gabinete de Auditoria
Interna (OIA).

A Comisséo de Auditoria Externa é independente
da administragdo do FMI e da sua Diretoria Executiva.
Presta contas ao Conselho de Governadores e tem a

responsabilidade geral de supervisionar a auditoria

externa anual das demonstracées financeiras do FMI

e o quadro de auditoria interna.

O Gabinete de Auditoria Interna desempenha
uma funcdo independente de consultoria e garantia
cujo objetivo é proteger e fortalecer o FMI. O
mandato do OIA tem duas vertentes: 1) avaliar a
eficacia da governanca, gestdo de riscos e controles
internos do FMI e 2) atuar como consultor para a
melhoria dos processos operacionais do FMI ao
prestar consultoria sobre as melhores préticas. Para
assegurar a sua independéncia em relacdo aos
departamentos e gabinetes do FMI, o OIA presta
contas diretamente a Diretora-Geral e mantém um
relacionamento funcional de prestacédo de contas
com a Comissédo de Auditoria Externa. A cobertura
da auditoria do OIA em 2026 abarcou varias areas
importantes do FMI, como a gestdo da Conta
de Investimentos e dos Ativos de Investimento
dos Fundos Fiduciarios; aspectos administrativos
relacionados aos peritos de assisténcia técnica
de longo prazo; préticas dos departamentos
para proteger os ativos mais valiosos do FMI
(as chamadas “joias da coroa”); e o processo
e as praticas de compras e contratagdes.

O OIlA também publicou seu “Décimo Quinto
Relatério de Monitoramento Periédico”, sobre
a situacdo dos planos de implementagdo da
Direcdo-Geral em resposta as recomendacdes do
Gabinete de Avaliacdo Independente endossadas
pela Diretoria. Apesar de a carga de trabalho do
corpo técnico do FMI continuar pesada, a taxa de
implementacdo foi comparével a informada no
relatério de monitoramento anterior e superou a
média dos ultimos sete ciclos de monitoramento.
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Saldos preventivos
Os saldos preventivos do FMI, que
consistem em saldos ajustados nas
reservas gerais e especiais, sao0 um @
elemento crucial do quadro de
multiplas camadas da instituicdo para
gerir riscos financeiros e salvaguardar os recursos
dos paises membros. Constituem uma protecao
para o FMI contra possiveis perdas resultantes
de riscos financeiros, como riscos de crédito e de
renda, entre outros. Além disso, ajudam a proteger
o valor dos ativos de reserva representados pelas
posi¢des dos paises membros no FMI e sustentam
a troca de ativos por meio da qual o FMI presta
assisténcia financeira aos paises com necessidades
do balan¢o de pagamentos. A meta de médio prazo
de DES 25 bilhdes para os saldos preventivos foi
alcancada no fim do exercicio 2024.

A Diretoria Executiva fez a revisdo da adequacgéo
dos saldos preventivos do FMI de 2026 em
20 de marco de 2026. Os Diretores concordaram
amplamente que a meta atual dos saldos
preventivos, jJuntamente com outros elementos
do quadro de gestdo de riscos financeiros do
FMI e do quadro de provisdes previsto na Norma
Internacional de Informac&o Financeira 9, continua
a oferecer um nivel robusto de protecgéo financeira
para o balanco do FMI e os créditos dos credores.
A maioria dos Diretores apoiou a manutengao
da atual meta de médio prazo para os saldos
preventivos em DES 25 bilhdes, enquanto alguns
se mostraram a favor de elevé-la. Os Diretores
concordaram, de maneira geral, em manter o piso
atual para os saldos preventivos em DES 20 bilhdes.
Em 30 de abril de 2026, os saldos preventivos eram
de DES 26,3 bilhdes (US$ 36,1 bilhdes).


https://www.imf.org/en/about/external-audit-committee

Gestao dos riscos institucionais
O Gabinete de Gestao de Riscos
(ORM) executa uma funcgdo
centralizada de gestdo dos riscos
institucionais para o FMI e constitui
a segunda linha de defesa na
arquitetura de governanca quanto aos riscos do
Fundo. Exerce uma supervisdo independente e
questiona as avaliagdes de risco da primeira linha,
ajudando a assegurar que os riscos institucionais
mais significativos do FMI sejam identificados,
avaliados e geridos de maneira uniforme em todas
as atividades. Por meio da implementacao do
quadro de gestdo de riscos institucionais (ERM)
do FMI e das declaragdes sobre toleréncia ao risco
aprovadas pela Diretoria, o ORM se beneficia de
maior clareza e coeréncia nas praticas ligadas aos
riscos; do refor¢o da prestagdo de contas e da
transparéncia na supervisdo de riscos; e de uma
abordagem mais estruturada para a gestdo de
riscos que abrange toda a instituigdo. Ao agregar
os riscos em toda a instituicdo e oferecer anélises
prospectivas, o quadro de ERM apoia a Direcdo
e a Diretoria Executiva na tomada de decisdes
informadas e com consciéncia dos riscos.

Aprender com a experiéncia

O Gabinete de Avaliacédo

Independente (IEO) faz avalia¢bes

independentes e objetivas das

politicas e operacdes do FMI com

base em critérios pertinentes

ao mandato do FMI. O IEO é inteiramente
independente da Direcdo-Geral e do corpo técnico
do FMI e, na sua atuagdo, guarda a devida distancia
da Diretoria Executiva. Opera de modo a fortalecer
a cultura de aprendizagem do FMI, reforcar a
credibilidade externa da instituicdo e dar respaldo
a Diretoria Executiva no cumprimento das suas
responsabilidades de governanca e supervisdo.

No exercicio 2026, o IEO concluiu a sua avaliagédo
sobre a assessoria do FMI em matéria de politica
fiscal e continuou a avangar em duas outras
avaliagdes com os seguintes temas: i) o FMI e as
mudancas climéticas; e ii) o envolvimento do FMI
em questdes relacionadas a divida em paises de
baixa renda. Além disso, publicou a sua primeira
politica de avaliacdo, refletindo e atualizando o
quadro fundamental que orienta o seu trabalho, e
anunciou duas novas avaliagdes a serem iniciadas
em 2026, com os temas: i) a assessoria do FMI sobre
politica monetaria; e ii) consideracdes de economia
politica no trabalho do FMI. Mais informacgdes sobre
o |EO estdo disponiveis em https://ieo.IMF.org.
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Etica e conduta dos funcionarios
O FMI conta com um quadro de
ética abrangente. De acordo com
os seus termos de referéncia de
2026, o Assessor de Etica do FMI, na
qualidade de Chefe do Gabinete de
Etica (ETO), assessora a Direcdo e o Departamento
de Recursos Humanos na promocéo de padrdes
éticos, fornece informacdes, oferece formagéo
e cursos, e conduz atividades de sensibilizac&o,
além de prestar assessoria e orientacdo
confidenciais sobre questdes éticas ao pessoal
do FMI. O ETO supervisiona a certificagcdo anual
de conduta ética e valores fundamentais e um
programa anual de divulgacao financeira, além
de estar encarregado dos conflitos de interesses
institucionais. No exercicio 2026, relancou o curso
obrigatdrio trienal de ética para todo o FMI e
atendeu a uma demanda significativamente maior
por cursos ad hoc sobre ética na sede do FMI
e no exterior.
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Interacoes com o publico

O FMI se reline regularmente com

lideres politicos e autoridades

nacionais e interage de forma

rotineira com uma ampla gama

de representantes do setor

privado, da midia e de grupos de interesse ndo
governamentais, como a comunidade académica,
organizacdes da sociedade civil, parlamentares,
sindicatos e jovens lideres. Esse didlogo reciproco
permite ao FMI explicar as suas abordagens

e assimilar conhecimentos para melhorar a sua
assessoria em politica econémica.


https://www.imf.org/external/hrd/eo.htm
https://www.imf.org/en/about/ethics-and-integrity/ethical-conduct-and-core-values-certification-and-financial-disclosure-policy-for-imf-staff

Avaliacoes das

salvaguardas

uando o FMI disponibiliza
financiamento a um pars
membro, é efetuada uma avaliagéo
das salvaguardas para obter uma
garantia razoavel de que o banco
central do pafs é capaz de gerir
0s recursos que recebe do FMI
e apresentar dados monetarios
confidveis no ambito do programa
apoiado pela instituicao.

i[E] AVALIAGOES DAS
L SALVAGUARDAS

No fim de abril de 2026, tinham sido conduzidas

414 avaliacoes

envolvendo

106 bancos centrais

4 no exercicio 2026, com 8 em andamento
no fim do exercicio 2026

As avaliac6es examinam as operacdes dos bancos centrais em seis areas:

O

Disposicoes de Mecanismo Estrutura e
governanca de auditoria autonomia
externa juridicas

De 2000 até o fim de abril de 2026, foram
conduzidas 414 avaliagdes envolvendo
106 bancos centrais; quatro dessas avaliacoes
foram concluidas no exercicio 2026 e oito
estavam em andamento no fim do exercicio.
O FMI também monitora os avangos dos
bancos centrais na melhoria dos quadros
de salvaguardas e na implementacéo das
recomendacdes feitas nas avaliagdes.
O monitoramento continua enquanto o crédito
do FMI permanece pendente. Cerca de 73 bancos
centrais estdo sujeitos a monitoramento
atualmente. Seminérios sobre salvaguardas
também sdo organizados como parte das
atividades de sensibilizacdo. No exercicio 2026,

) — Q|14

Quadro de Mecanismo Sistema de
apresentacao de auditoria controles
de informacoes interna internos
financeiras

trés seminarios regionais abordaram as principais
praticas internacionais nas areas do quadro
de salvaguardas, com destaque para questoes
teméticas nas operac¢des dos bancos centrais.
Além disso, quando um pais membro solicita
acesso excepcional aos recursos do FMI, é feita
uma revisado das salvaguardas fiscais do Tesouro
do Estado sempre que uma parcela substancial
dos recursos — pelo menos 25% — se destina a
financiar o orcamento do Estado e sempre que a
exposicao de crédito combinada é alta, com pelo
menos 25% dos recursos também destinados a
financiar o orcamento. No fim do exercicio 2026,
uma revisado das salvaguardas fiscais havia sido
concluida e outra estava em andamento.
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https://www.imf.org/en/data/imf-finances/safeguards
https://www.imf.org/en/data/imf-finances/safeguards
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sustentabilidade e as iniciativas
filantropicas sdo o baluarte
do programa de responsabilidade
social corporativa do FMI.

Sustentabilidade

O FMI tem a responsabilidade perante seus

191 paises membros de administrar os recursos
de forma eficaz. Ao incorporar a sustentabilidade
as suas principais operacdes, a instituicdo reduziu
consideravelmente o consumo de energia e a
geracgdo de residuos em 2026, gerando economias
mensuraveis. Os destaques séo:

* Reunides Anuais e de Primavera. O FMI

obteve sua terceira recertificacdo consecutiva
para eventos sustentaveis (Organizacdo
Internacional de Normalizacéo [ISO] 20121) em
fevereiro de 2026. Além disso, vem reduzindo
sistematicamente o desperdicio e administrando
as despesas relacionadas aos eventos ao enfatizar
o reuso e o aluguel de materiais promocionais

e de identidade visual.

* Tecnologias e equipamentos com eficiéncia

energética. Tecnologias e equipamentos que
economizam energia foram implantados em todos
os edificios da sede do FMI, reduzindo o consumo
de energia e, a0 mesmo tempo, aumentando

a eficiéncia operacional e a funcionalidade.

RELATORIO ANUAL 2026 83



PARTE 3: QUEM SOMOS

Figura 3.3. Doagoes de funcionarios e aposentados e fundos de contrapartida, EF 2017-26

(em milhées de US$)

Uss$ 6

Bl Doacées de funcionérios e aposentados
Uss 5 ¢ P

M Fundos de contrapartida

us$ 4
Uss$ 3
uss$ 2

US$ 1

uss$ o
2017 18 19 20 21 22 23 24 25 26

Fonte: Departamento de Comunicacdo do FMI

Nota: Os dados abrangem apenas doagées de funcionéarios na ativa e aposentados e fundos de contrapartida do FMI,
excluindo outras contribui¢des, como doagdes e contribuicdes da Direcgdo.

Giving Together
Giving Together é o programa filantrépico do
FMI, sustentado por generosas contribui¢cdes de

funcionarios na ativa e aposentados, complementadas

por uma contrapartida do FMI de 50% ao longo do
ano, e por uma campanha de doagdes a cada outono,
que dura dois meses e oferece uma contrapartida

de 100%. Conta também com doagdes, contribuicdes
da Direcdo-Geral e da instituicdo, e um variado leque
de atividades de voluntariado.

¢ Voluntariado. O voluntariado se tornou uma parte

ainda mais importante e altamente valorizada
do programa Giving Together neste exercicio,
com muitas iniciativas lideradas por funcionarios
e realizadas em parceria com instituicbes
filantrépicas locais.

No exercicio 2026, o programa ampliou ainda
mais o voluntariado no FMI, com 230 funcionérios
registrando 463 horas de trabalho voluntério
em 16 ocasibes para apoiar oito causas. Em
setembro de 2024, o FMI lancou a sua primeira
campanha de doacdo de sangue em parceria
com a Cruz Vermelha Americana, tendo coletado
25 unidades de sangue, o suficiente para ajudar
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a salvar mais de 80 vidas. Com base nesse
sucesso, foram realizadas cinco campanhas
de doagdo de sangue neste exercicio, com
260 doadores contribuindo 170 unidades,
o que pode salvar até 510 vidas.

Além disso, a equipe de Dire¢do do FMI
e varios departamentos lideraram iniciativas
comunitérias ao longo do exercicio 2026, como
a organizacao de aulas de educacgéo financeira
para comunidades carentes, a participacdo em
maratonas para apoiar os esforcos para acabar
com a situagdo de rua em Washington, DC, a
confecgdo de cobertores para pessoas sem-teto,
o processamento e a distribuicdo de livros para
criangas carentes, o envolvimento em voluntariado
baseado em habilidades e a organizagéo de
campanhas de arrecadacdo de alimentos para
bancos de alimentos locais. Os gabinetes e
centros regionais e locais também participaram
de atividades locais de voluntariado, fortalecendo
ainda mais a interacdo com a comunidade
e o envolvimento dos funcionarios.


https://www.imf.org/en/about/imf-giving-together

Funcionarios do FMI participam do langamento da campanha de doag¢des de 2025, colaborando com organizac¢oes
sem fins lucrativos e apoiando iniciativas comunitarias.

e Campanha de doacgoes de outono - “Juntos ¢ Ajuda humanitaria e assisténcia ap6s desastres.

prosperamos”. A campanha deste ano buscou
promover a visdo de um futuro mais préspero
e apoiou organiza¢cdes que lidam com desafios
relacionados a educacéo, ao emprego, a

saude e ao bem-estar. A campanha arrecadou
US$ 3.166.308,17 em doacdes e fundos de
contrapartida. A participagdo dos funcionérios
atingiu um recorde de 65,71%, a maior ja
registrada nas campanhas de doagdes, refletindo
um forte engajamento em todo o FMI, liderado
por representantes em varios departamentos.
No total, 2.437 funcionérios na ativa e

322 aposentados contribuiram, demonstrando
um amplo apoio ao programa.

O programa Giving Together organizou quatro
campanhas de arrecadagdo para apoiar esfor¢os
humanitarios e de assisténcia apds desastres,
levantando um total de US$ 200.000. Essas
iniciativas proporcionaram apoio importantissimo
as comunidades afetadas pelas enchentes no
Paquistdo e no Sudeste Asiatico, pelo furacdo
Melissa no Caribe e pela guerra no Oriente Médio
e consequentes necessidades humanitarias. As
contribuices foram direcionadas a organizacdes
internacionais de assisténcia humanitéria, levando
ajuda essencial a criancas e familias afetadas.
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Giving Together em nimeros
Exercicio 2026

US$ 5.128.679

Montante total arrecadado

US$ 200.000

Ajuda humanitéria e assisténcia apds desastres

US$ 634.950

Doacoes

US$ 75.000

Doagdes institucionais

US$ 60.000

Doac¢des da Diregédo

1.580

Total de organizagdes beneficiadas em todo o mundo

463

Nudmero de horas de trabalho voluntario

170

Unidades de sangue coletadas

510

Vidas salvas por meio de campanhas
de doagdo de sangue

65,71%

Participagao recorde dos funcionarios
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¢ Doacodes e contribuicées da instituicdo
e da Direcdo. Ha muito tempo o FMI apoia
iniciativas comunitarias que promovem a
resiliéncia e independéncia econdmicas na
regido metropolitana de Washington por meio
de doagdes anuais e parcerias de longa data.
No exercicio 2026, o programa Giving Together
fez 45 doacdes, totalizando US$ 634.950,00,
a entidades filantrépicas locais na regido que
atendem a comunidade e outras partes. O FMI
também contribuiu mais de US$ 75 mil em
doacdes institucionais a parceiros locais para
apoiar causas como a compra de equipamentos
para campanhas de doacdo de sangue, o combate
a situacéo de rua e o fornecimento de livros para
criangas carentes.

Durante o exercicio, a Dire¢cdo do FMI doou

US$ 60.000 durante missdes a Burkina Faso,
Fiji, Gambia e Sri Lanka. Além disso, o FMI fez
doacdes institucionais no montante total de
US$ 60 mil a organizagdes sem fins lucrativos locais
e internacionais, em apoio ao trabalho delas em
prol da comunidade.

Funcionarios do FMI participam de uma campanha
de doacdo de sangue da Cruz Vermelha Americana
na sede do FMI.



Nosso pessoal, nossa misséo,
nossa cultura

A estratégia do FMI em matéria de recursos humanos
visa atrair e reter funcionéarios com os mais altos
niveis de especializacdo e conhecimento técnicos

e, a0 mesmo tempo, promover um ambiente

de trabalho enriquecedor e inclusivo que reflita

a diversidade dos nossos paises membros. Esses
objetivos estdo incorporados nas nossas préticas

de recursos humanos, com foco em fortalecer

o desenvolvimento e a gestdo de talentos por meio
de processos robustos de recrutamento e promocéo,
responsabilizacdo da lideranca, planejamento da
sucessao e eficacia organizacional. As prioridades
sdo alcancar uma representacdo geografica mais
sélida e implementar a Estratégia de Acessibilidade
e Inclusdo para Pessoas com Deficiéncia, que visa
promover um ambiente no qual os funcionérios com
deficiéncia e seus cuidadores possam prosperar.
Esses esforcos sustentam o nosso compromisso
com um ambiente de trabalho que estimule o alto
desempenho e a participagdo, levando a frente

a missao global do FMI.

A Diretora-Geral Kristalina Georgieva participa de
um evento cultural tailandés durante as Reunides
Anuais de 2025 do FMI e GBM em Washington, DC.

RELATORIO ANUAL 2026

87



CARTA DE ENCAMINHAMENTO AO CONSELHO DE GOVERNADORES

1° de agosto de 2026

Senhor Presidente,

Tenho a honra de apresentar ao Conselho de Governadores o Relatério Anual da Diretoria Executiva para
o exercicio financeiro findo em 30 de abril de 2026, em conformidade com a Secéo 7 a) do Artigo Xl do
Convénio Constitutivo do Fundo Monetério Internacional e a Sec¢do 10 dos Estatutos do FMI. Conforme

o disposto na Se¢do 20 dos Estatutos, os orcamentos administrativo e de capital do FMI aprovados pela
Diretoria Executiva para o exercicio financeiro findo em 30 de abril de 2026 sdo apresentados no website
do Relatério Anual. As demonstragdes financeiras auditadas do Departamento Geral, do Departamento
de DES e das contas administradas pelo FMI para o exercicio findo em 30 de abril de 2026, juntamente
com os respectivos relatérios da firma de auditoria externa, sdo apresentados no Apéndice VI, assim como
em IMF.org/AR2026. O processo de auditoria externa foi supervisionado pela Comissdo de Auditoria
Externa formada por Teruhisa Tamai (Presidente), Cathryn Ingram e Roch Huppé, em conformidade com

a Secdo 20 c) dos Estatutos do FMI.

Atenciosamente,

Kristalina Georgieva

Diretora-Geral e Presidente da Diretoria Executiva
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https://www.imf.org/AR2026

=2 SAIBA MAIS
# ON-LINE

':liu". IMF.ORG/AR2026

Acesse e baixe o Relatério
Anual 2026 juntamente com
as demonstragées financeiras
e outros recursos, no website
do Relatério Anual do FMI.
IMF.org/AR2026

O Relatdrio Anual foi preparado
pela Divisdo de Publicagdes do
Departamento de Comunicagao

do FMI, em consulta com vérios
departamentos da instituicdo.
Jeremy Harrison, Harriet Tolputt

e Jim Beardow supervisionaram

o trabalho da equipe do relatério,
sob a dire¢cdo do Comité de
Avaliagdo da Diretoria Executiva,
presidido por André Roncaglia.
Harry Kruglik chefiou a equipe de
redacao e Peijing (Penny) Li foi
responsavel pela edicdo e gestdo
do projeto. Denise Bergeron
coordenou a producdo do relatério.
Joe Procopio atuou como consultor
criativo e José Morales Mendizabal

auxiliou no design digital.

© 2026 Fundo Monetério Internacional.

Todos os direitos reservados.
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SIGLAS E ACRONIMOS

AGIP

Al
AID

AML/CFT

BBA
CCRT

cD
COVID-19
DES

DMF
DSSI

ECF
EF
EFF
EMED

ERP
FCL
FMI
FSAP

FSSF

G20

GBM
GRA
GRQ
HIPC

IEO
MNRW

NAB
ONU
PFTAC

PIB
PLL
PRGT

RCF
RFI
RNB
RSF

RST

SBA
SCF
SLL

(eg)

Avaliagdo da Gestdo do
Investimento Publico

Inteligéncia artificial
Associagdo Internacional
de Desenvolvimento

Combate a lavagem de dinheiro
e ao financiamento do terrorismo

Acordo bilateral de empréstimo

Fundo Fiduciario para Alivio
e Contencao de Catéstrofes

Desenvolvimento das capacidades
Doencga por coronavirus

Direito especial de saque
Mecanismo de Gestao da Divida

Iniciativa de Suspensédo do Servi¢o
da Divida

Linha de Crédito Ampliado
Exercicio financeiro
Programa de Financiamento Ampliado

Economias de mercados
emergentes e em desenvolvimento

Estratégia de Redugédo da Pobreza
Linha de Crédito Flexivel
Fundo Monetério Internacional

Programa de Avalia¢do do
Setor Financeiro

Fundo para a Estabilidade
do Setor Financeiro

Grupo dos Vinte

Grupo Banco Mundial
Conta de Recursos Gerais
Revisdo Geral das Quotas

Iniciativa para os Paises Pobres
muito Endividados

Gabinete de Avaliagao Independente

Gestdo da Riqueza dos
Recursos Naturais

Novos Acordos de Empréstimo
Organizacdo das Nagdes Unidas

Centro de Assisténcia Técnica
Financeira do Pacifico

Produto interno bruto
Linha de Precaug&o e Liquidez

Fundo Fiduciario para a Redugéo
da Pobreza e o Crescimento

Linha de Crédito Rapido
Instrumento de Financiamento Rapido
Renda nacional bruta

Linha de Crédito para a Resiliéncia
e Sustentabilidade

Fundo Fiduciario para a Resiliéncia
e Sustentabilidade

Acordo Stand-By
Linha de Crédito Stand-By
Linha de Liquidez de Curto Prazo

Parcela superior de crédito


https://www.imf.org/en/AR2026
https://www.imf.org/en/AR2026
https://www.feistybrown.com
cantilever.co

“Enquanto os
NOSsSOs paises
membros navegam
pelas correntes
contrarias da
atualidade, o FMI
esta ao lado deles,
diferenciando o seu
apoio para atender
as necessidades
de cada um”.

KRISTALINA GEORGIEVA
Diretora-Geral
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