
  �����  صنـــدوق النقـــد الدولـــي
��	
���  
������� 

������ ����� ����� 

������ ������� �	��� ������� 20431                

������� �� !��� �"���#�  

���� �����  

 $�� �� �%� &�!�� ����' (��) ��*�
+,,. ���� ���/� ( $
� ��" $�%'!

 &� �!/� ���/'�� 2!�3� �4�� 5������� �6�� 7�4� �
 ��� 8 ' ���  �� � ���/�) ���� :,,; 

������ ������� $�%'! " �� �<��=!'� >�!'�  �!?�

 �4��� ����' @
= ��*� �4�� �) ��'
�	� �A ��� ������ 10/187.( 

���� $���! C/6 $�� ��  D��	:+E  ���� ���/�) ���� 
 ���� FF �"���) ���� ���/� ( ��3

����' (��) ���� C/6 ���'!� &<��� �G ���� ���/� �
 ��!���� ��6�G���� H��=!'�������� "����I J���� (PSI) 
 .� � �� C/6 �K�'��� D4K LG� !'

 ������� ����� ����� ��6 ���� ����M� ��!'��" ���'��

صنـــدوق النقـــد الدولـــي

 12                             ������ ����� �����
                 ������
                      �������

  

�	
�� ������ ���
� ��� ����� ����	���� ��
� �� ���� �����

 ��� ��"������ ���	��� ��� 
"  

 ��A!� C/6 ����� ������ ����� ������ �4�A�!�� N/���� �G��������� &����  $�� �� �%� &�!�� ����' (��) ��*�
 ��� 8 ' ���  �� � ���/�) ���� OP  �) ���� ���/�+,,.

("Extended Fund Facility" – "EFF") &� �!/� ���/'�� 2!�3� �4�� 5������� �6�� 7�4� �
� ��G����� D4K 8�������G �G� 8 ' �"�� ���� :,F  ��� 8 ' ���  �� � ���/�

�"���) ���� ���/� .( ����!'� ��A!� �3���"������ ������� $�%'!
 C�� $�� ������� �����O,:;Q % ��������� ��36 � .  

 ������� H�*�?� ��/6 �4�A�!�� N/���� �� )" ��A!�����!<�� ����!'��"  �4��� ����' @
= ��*� �4��
 D��6 C/6 �G����� ��!&����  ���� �G �������OE:E ) (����	� �A ��� ������

 ���=�� �������� 5������� ��3 ��'��� I����� �6� 8/�!����� $���! C/6 $�� ��
 S����� �/���!�� �6��� ��� C�� G�3T�� �+F  ���� ���/�) ���� 

*����� ������� �K�'� U�� �!� OP ����' (��) ���� C/6 ���'!� &<��� �G ���� ���/�
/::  �����! ��/"�� I������ �� ��!���� ��6�G���� H��=!'��

�����#� �W"���� 7���� �K��!�� �!�� ����'�� �6 � !'��� ��6�G���� ���' .
 ���*! ��� ������� U��"�� �"4X�����!<�� ����!'�� ��A!�� ����� .  

 ��4�A�!�� N/���� �K���) �!�� �	����� 8�6����)  ������� ����� ����� ��6 ���� ����M� ��!'��" ���'��
�%�6 ������ ������ ��3 ���!�� �� ���!��� : 

 

 

 
 

 

 

�	� �A � ���� 2/85

���/� ���A��    
:; N��� OE:O    

 

 ��A!� C/6 ����� ������ ����� ������ �4�A�!�� N/���� �G��
 C/6O+,P  ��� 8 ' ���  �� � ���/�

������ ������� ""EFF")

����!	�� .� ��G����� D4K 8�����
 �) ���� ���/�O,O �"���) ���� ���/�

 C�� $�� ������� �����
 

 7�4" ������� H�*�?� ��/6 �4�A�!�� N/���� �� )
 D��6 C/6 �G����� ��!

 

� ���=�� �������� 5������� ��3 ��'��� I����� �6� 8/�!�
:.E ���� ���/�( S����� �/���!�� �6��� ��� C�� G�3T�� �

$�#� 5������� .'�*����� ������� �K�'� U�� �!�
 $=�� �� �K� �'�+/

������#� �W"���� 7���� �K��!�� �!�� ����'�� �6 � !'��� ��6�G���� ���'
 C�	#� ���*! ��� ������� U��"��

 

 ��4�A�!�� N/���� �K���) �!�� �	����� 8�6�
�%�6 ������ ������ ��3 ���!�� �� ���!���

 



 O 

" ���� C/6 	���� �����!�� �� 6��!� 6���� 4�A�!� ��3 ���%� ������� ��4� ����3���� ������� �G ��"��� ���M

�6��!��� <����� ������ ����!	�� ����� . �G L� /� Z�A�! @�  �	� �G �����! �' !� ����� ������ W�6

 �������'G��!�� .�� 2���! �!�� ���� !�� �) ��M �����" $�W! � ����� ����� >�!'�� ��'���� �'G��!�� ���A� ��L�

 ���!G�� �(A!���� ����� �G����� W�%��� C���G�"�� $���� N)� .  

"�� ������ 5������� $L �G� �� �6��' ��������4K ����� ������� ������ &��� H����� (� ���� !�� D �G ����

������ . C/6 W"�� 5�������G'� $������ ������� �'G��!�� ����! C�� ����� ������� �����!'
� /��	 I�3�) ��� !�

������ ����!'�� . �����! �) 4��!� ����!'� C/6 �K� � ����� U��K#� D4%� ���/'�� 8��� �� ��! ��W!�� 7��K�

 �G�3��	 J����� �4K �G �K4��!� �W/� . �����3 $=�! $���6 ��6 7��K�� �%��� ��!'� [��� �K� ������� 5������

 U�A�!� ������� ����� �/�6 H��6)������  ��G�!� ���������� �� $�#� $��� �6��� ��W!��� ��������#� H�"��

5������� U��K\� ������� �G �'�<��� �'��'�� 8�W #� 2!�'��'� .  

"�'G��!/� �6���� �/"�%�� �� 
�T� H���� �!\���� �� ������� ������) N)� C/6 � . �K�'!'� J����� �4K �G

��" �� �%!4�!� �!�� <����� $���� ��' �����! ���') ��� !� �%��� �6 ������ (G�� >��) �����! �%/�"! �!��� �

���/� "�/���� $��#� ����� �$��6#� ]��� ��' !� ����!���� .  

"����3�� ��� � �� ��W� H���� ������ &� �!� N��/������ (3�������!'
� $��	 ��W��! ��'� C/6 � .� C! 

� C�'!� D��	 ���) Z<�G C�� $����F,; % ��6 $�/ � �/ ��� 5!���� ������ ��OE:F ��3�A�! H���� ���!� � �G



 + 

 ���" �� ��A�T��'��'�� ��L���� �� �%!���� �M��� /"�� $ � �'�  �����! C�� G�3T�� �����3�� 8�%! .

 ��	��� NA� �G ����!'
� 
��	� ���6 &� �!�� �4K ��"� �) �%��� ����� �� !� �� �K ���#� "�� ���!

����3�� $�� !�� ��%� U�="!� �6��!��� .  

"� ������) ��3!! ������� ���\! �3�)��6����� �=� ������ I����� ����!'� . �6� 5������� $A"�� 7����� ��������

� ����'��� ��%!/�'� ���6T �W
�� $���#� ����!����! (� ����� �"/��� C/6 L�A /� WG��  .� �! �	 ���� W�W�!

� ��'!�� ��<�%�� �G �"� �� ��' ! �G���T� ����!'� ���3��  � ��� 2��#� �G ����� $���#� �� ��	���

&������ 8��3! . 

"5������� $�W� ��  ������ �3�����'������� ��'��� �6 ^��� �# $��� 7��K N��� � .� �'� �� $������ ��

4�A�! �!� �) [����� ��� !�  $��"��� ������ &� �!����� �	��� �G� ��G�! (� _ �� ������ ('�� ���"  �6�  C��

�������#� H�"���� �� �6��� 8��� . �%��W!�� ������ ���� ���	 �") �	� $��� �����/� �G�"�� �6��� ��G�!� �����

 ���/�!���� 
��" ���W!�� ������� �W!/! �) ���� ����'#� C�� 4�A��� C/6 �%!��	 ���!'! �) C�� �K���� 5������� ��!G

����!	�� &� �!�� 5����� �G ��� ��� U��K#�� ".   

 

   



 F 

���� 

 

!����
"#� $���%
�� ��& 

 

 ��
!�� ��W� C/6 ������� $��! ������� ��
!���� ����� ������ ��6 4��OEEQ� ������ ��"��� �� ���' �G .
 �� �="\� ���� �� �/ ��� 5!���� ������ (���! ��G:+ % ��6 4��OEEQ .� �K J���� ���=!'�� (���! ��" $�)

���%� ����  ��6 �G ���!	��OEEQ �� ����� � )��� �G �� ����� ��A�T� J�/�!OE:E. � $����� Z�A��� (�� (���!
 ��6 �G ��"�/� �'�<��� (G���� �K J���� 7
%!'�� &��) ������� U�L�!OE:: .   

 

���!	�� >�!'� C/6 �'G��!�� ������ 8'�"� ��� &3!! ���� $�W� ��  >�!'� �� ����	 ������ 8�' �� W�6
:E %�� 5!���� ������ ���/ � . ��%� �G �� 8�̀�� $��� C�� ���!�T� ��� $� !� ���OE::  �) ��� �6��'!

���!� $���� ��' �G &� �!���"� � 6��'!� ���!�� ������ I�A!�� �K 7�4 �� �� �!�� A/"!�� �3�) . 8��') �K)�
 &� �!�� H�� ��"��� ��6 �M� ����!	�� �K��#� 2� �'!! �4�� ������ �G ���'#�� ����!����� $���� ���') 

����!�� (/'�� I��	 ��  �*�� . 

 

� �	 �� 8��� $���� ����� ������ W�6 �G ���" �' ! @� ,,;  ���6 ��� �/ ��� 5!���� ������ �� ��<� ���
OEEQ  �OE:: ������ ��"��� �M� . �G $�'��� ���#� W���� $�W� ��OE::  (	���O,; %���� �� 5!���� ��

�� >�!'��� �� ��="� $	) �/ ��� �� � �4 D��	 ���) Z<�G �G $=�!� �4��� $����� >���� C/6 ������ ����!'�
:,; %�/ ��� 5!���� ������ ��.  U��"�� C/6 �!�!��� �<�'���� ��"��� H��� �� ���� �G����� ��L��� ��3) �	�

����/� ��" ��G � @�  N�a� �G J���� $���#�� 7����� > ��#� �W/!'���") ���"  �6� ����! .    

 

'��	�(�� )���  

 

 /��	 I�3�) C�� $��!��� ������� �'G��!�� ����!'� C�� �������� ���/'�� 2!�3� �4�� ����!	�� 5������� U�%�
����� ������ >�!'� C/6 ����!'
� ������� ����!'�� ��� !� ������! � � C/6 7�4 �!� @� � . C�'! ������

 C/6 H����� C�� ���/'�� $L �G ���! �� Wb� c) ��"����!<�� ����!'�� ��A!�" ��G �!'� ��3 ���6?� ����� ���!��
 ����!	�� �%������ C/6 W�"�!�� ����W $�) �������� U�L�!� ����� $���! $A"� ��� �/"�%�� �� 
�T� 4�A�!.    

 

!� ��	
�� *��+�� ,�,-
:  C�� 5������� U�%� ������ W�W�!� ��'G��!�� ������ ��' !� $���� ��' �"������ ����W
������ Z�A�!� . �!�'�dW�� �����! 4�A�!����W C�� U�%! �W ���'#� Z�A�!� 'G����� .�  ����!'� C�� ��" �� U�%!
 ������ ���=!'���� $
� �� N��/��� Z�A�!���  ����� �������=!'�� ���! �!�� ����	������ W��� /�.   

 



 ; 

 �� /
0�1�2 !��-�� !������: !��� 5������� &� ��A ��6 �G �/"�%�� [
�T� ��=e ��%L�OE:O U�%!'� @�  �
 D��	 ����) �W�6: %�/ ��� 5!���� ������ �� . �) ��M ������ &� �!�� �� ��"#� 8����� �!�' ��!A�� �GOE:+f

OE:F � $���/ S����� ������ U�%!'��� >�!'��� C��F,; %�/ ��� 5!���� ������ �� . ������ I�3�) ��' !��
 ������ C/6 W�"�!�� ��" �� ���! �"�� �����3�� $�� !�� ��' ! ����� ��%���  �� $����� �4K �G �*/! �� ��
 C�� S/�! ��A�T� �G �G�3� ��3�A�!;,; % �����!�/ ��� 5!���� ������ �� . D4K ��� ! �G W�"�!�� �!�'�

�6��!��� �
�� !�� �%G�%!'! �!�� ��<A�� ��� ! �G �H�A"�� ����W� ��" �� ��  J�/�! C/6 ��3�A�!�� . �!�'�
 ��� � �'�'#� �6��!��� ���#� "�� �6� ��<A��#� ���K �="�G (�!���� .    

 

3����� 0�%+�� ���+
 � *��-
 �: ! �!�'2���  �"��� C/6 7����� ��6�'�� ������� �� ���" ��	 ���6�� ��"��� �=)
���" �� ����� /"�K .� WG��  ��3!� � � C/6 ��" �� 2���! �4�� �6��� ��L�! �!�' ����� �"/��� C/6 L�A /�

7�4 �"�) ��=�  . �3�) �!�'�� �%!/�'� ���6�� 7����� I�3�) ��'!� ��!���� ���T� W�W�!� I����� C/6 U���g
������ ����A�� ���3 �*� � ����� �G#���� $���T %�� ���6���� /�'��G���� � �G ���) ��L��� C/6 U���T�
$"".  

 

 $���
 � 4���
!�	������:  ��'��� I������ J���� I����� "���� ��� (���� (	�!��� ��U�A�! �� !� C!  
� ������ H��6) �%�3�� �A"! ��� �� $	) C�� $�� ����K ��'� C/6:OE % ��6 $�/ � �/ ��� 5!���� ������ ��

OEOE .  
 

��	�� $�-"�
  

� �) (	�!��� �� ����� �� � ��6 �GOE:O ��3  ��� [���!� ����fF,; % �f;% �M���� ��=\!/� ��L� � �4��
 2=h� X�$���� ��' �� 
��� ������ &� �!�� .)��� �) �3�) (	�!��� ���  ��6 �G ���!	�� �G��!OE:+  N�') C/6

�� ��!A�� �G ��!���� ������ �����!�� �� ��A!'� �)� �������� �/�A�� ��*!OE:F fOE:, .   
 

��15 !���� !� 

 �G ������� ��36 C�� ������� ��3��O.  ���'��:QF; �%!��36 �  S/�!� �:,:  8 ' ���  �� � ���/�
 ���) ���� :,+  �) ���� ���/�:,. �"���) ���� ���/� .(  

 

(��� ��������� ������� �6 ������� ����/���� �� ��W��� ����!"�T� (	���� C/6 ���!��  A���:  

http://www.imf.org/external/country/GRC/index.htm 

 

 

 

 

 



 , 

  ��	���� :*��
�� !����
"� $��67� 
                  
 OE:E OE::  OE:O OE:+ OE:F OE:; OE:, OEOE 
            ���	�!�� 
         )��*!�� %7�4 U
� �i"4X� �� �� �( 

�/ ��� ���!	��         
���� �� �/ ��� 5!���� ������ f+,;  f,,Q  fF,P  E,E  O,;  +,:  +,E  O,O  

 5!���� ���G %)�"���� 5!���� ��( O,Q  fO,F  f,,.  f,,.  fF,.  fO,,  fE,Q  E,E  
�/ ��� 8/��� I���� f,,E  fP,Q  f,,.  f:,F  :,+  :,Q  :,Q  :,+  

7
%!'�� J���� f+,,  f.,O  f;,.  f:,:  E,Q  E,;  E,F  E,O  
����� 7
%!'�� f.,:  fQ,;  f::,E  fQ,;  fF,.  :,E  :,E  E,:  

�����T� ���=�� $���� N)� ���"! f:F,;  f:.,E  f,,,  ;,P  P,;  P,;  P,E  ;,E  
 �G ��*!��)�K�'� (����#� E,:  E,+  E,E  E,E  E,E  E,E  E,E  E,E  

)�K�'� (������� ������  +,+  +,E  O,;  :,;  :,O  :,O  :,:  :,E  
�������� (/'�� ������ F,O  +,E  +,O  ;,;  .,E  .,;  ,,Q  ;,E  
�������� (/'�� ������ f.,O  f.,E  f;,:  E,E  O,F  +,O  +,:  O,+  

 ������ $���(%):/  :O,;  :.,+  :Q,F  :Q,F  :P,O  :,,P  :;,,  ::,.  
������ U�L�!  fO,.  f,,,  fF,P  fE,+  :,;  :,P  :,F  :,E  

$���� �� � U���"! fE,F  fO,P  fP,,  f:,,  f:,Q  fE,.  :,.  E,+  
 ��"/%!'��� ���'))��"/%!'��� ���'# �'���� ��a���( ���%� ��!A��  ;,:  O,O  E,P  E,E  E,,  :,:  :,O  :,Q  
 ��"/%!'��� ���'))��"/%!'��� ���'# �'���� ��a���(��!A�� �'�!� �  F,.  +,:  fE,;  fE,+  E,O  :,E  :,:  O,E  

�/ ��� 5!���� ������ ZjA�� :,.  :,,  fE,.  fE,;  fE,:  E,P  :,E  :,Q  
                 

������� &'��                  
���!<�� ������ �J���� I���/ ) ��*!��(%  fE,O  f+,O  fF,E  fO,O  +,:  +,;  F,E  F,;  

 J���� I����� (<���) ��*!��(% f:O,:  f:,,;  f:E,;  fO,.  F,F  P,;  P,P  ;,+  
 �W"���� 7���� D��! ����W!���)���� ���/�( Q.,P  .,,Q  F:,F  F:,F  +P,Q  +;,;  O.,F  :.,P  

         
    %)�/ ��� 5!���� ������ ��( 

��6�G���� ��W��                 
������ 8�' �� f:E,:  fQ,P  f.,;  f,,.  f;,F  f+,+  fO,F  :,+  
����!�� ��W���� f,,,  f;,P  fF,O  f+,E  f:,.  fE,F  E,P  ;,E  

�������� (/'�� ������  OE,E  OO,.  OF,P  O;,Q  O,,P  O.,.  OP,,  +:,P  
(/'�� ������  .,;  Q,F  :E,;  ::,E  ::,F  ::,.  :O,E  :+,:  

������� ������  :O,;  :+,+  :F,+  :F,Q  :;,;  :,,E  :,,,  :P,P  
�������� (/'�� ������  O,,.  OP,;  OQ,:  OP,Q  OP,,  OP,:  O.,P  O,,Q  

(/'�� ������  OE,E  OO,E  OO,,  OO,F  O:,Q  O:,F  O:,:  OE,:  
������� ������  ,,.  ,,;  ,,;  ,,,  ,,,  ,,.  ,,.  ,,P  

�
�� !�� I���� E,:  E,+  E,+  E,+  E,+  E,O  E,O  fE,+  
$���� ��3���� �G�� f+,,  fF,O  f+,,  fF,E  fF,E  f+,O  f+,;  f+,;  

������ �����=!'
� �G���� W"���� fQQ  f::+  f:O;  f:+:  f:+F  f:+E  f:O,  f:EO  
������� ����� ������  :.Q  :QO  :Q+  OEE  OEE  :Q+  :PF  :F:  

 J���� I���/� ����')��� ���G�!�� )�G��(  f:Q  f:Q  fF:  : : O O �A� 
 ����� �������) ������ ��" �� >�!'� C/6 %) 5!���� ������ ��

�/ ���(  
 

      
 ������T� I���� +Q,;  F:,E  FO,O  FO,O  FO,:  FE,:  FE,:  FE,:  
 ���A��� I���� ;E,:  ;E,+  FQ,;  F,,P  FF,O  F:,.  FO,E  F:,+  

���A��� ���#�  FF,,  F+,F  F+,O  FE,F  +.,,  +;,,  +;,,  +;,P  
�/"�� ������  f:E,,  fQ,+  f.,+  fF,,  fO,:  f:,,  f:,Q  f:,O  
���#� ������   f;,E  fO,F  f:,E  :,P  F,;  F,;  F,;  F,+  

�����! � �����T� $���!��  ) %�/ ��� 5!���� ������ ��(  OF  OQ  .+  O+  O:  :.  ::  Q  
��"4!/�: $���!�� �����! � ������ )���/� ����(  ;F  ,+  :FQ  F.  F+  +,  O;  OF  
��"4!/�:  (<����� �"��!)���/� ����(  ...  O,E  .,F  E,,  fO,Q  E,O  E,O  E,O  

J���� I����� Z��!	�  ������) $���� �'�!�$�#� ����/� ����(  ...  E,E  E,E  E,E  E,E  E,E  E,+  O,;  
������ ���<�6 ) %�/ ��� 5!���� ������ ��(  E,E  E,;  :,,  O,:  O,:  O,,  O,,  O,:  

����� ������  %)�/ ��� 5!���� ������ ��( :F; :,;  :,+ :,. :,: :;+ :F; ::. 

 :������� : ���W�� ������� H�� T�  /�������� ����� ����� H���� ���	�!� ��W"���� ������� 7��� �������� ���!	��. 
             : //����� >���� &'� C�� ����!'� .  

         
  


