
������ ����� 	���
 ��� 
 

������� ��
���� ����  

������ ����� 	���
 ��� ���� : ���
��� ������ ��
  �!"�� #��$���������� ������  

������%�&� ������ ����� 	���
 ��� 

'( ����� '))* 

  
 

• �� �������	
��� ����� ��
� ����� ��
��  

• 	������ ����� �	�	  �!"� #��	
��� ���$%� &� '��(
�� �	��)��!���  

• *��	��+#���� &,�	� �� ����� )�$� � ������ ����� -� )��� -�! 

 

  

+����, -������ ��,�� ��
.� ������ /0" 1������ ����� 	���
 ��� ���� 1/�% /� ������� #���� �2�3� �$%�

 ��45 #�
6�,� ��75�� /� ������ #4" ����8 ��%9� 1���3,�� :��2 /� ������� ��
���� �� �
�;� 1���<�

���
��� ������ . 

 

-�(.�� #�
���� �� -��� /	�, #���, �0����1 2��( ���( �� 3����� )��� :0,�� & �� 5� �6� ���78 ��	
��� $�

 #����� 9�	:% �0������� ;(!�� )���1 <% 5��=��� 	�
��� �> #��?� ��> �� �� �� -�!� @��� A#�!�0��

 #���.(���]��� #���(��#���� .[ 

 

 A)��!��� 	������ ����� E�7 ��	
��� $�0,�� #�!�> ���7� <��(��;�(��� F�� #������� )�
%� )
��G  �� �>� 

�0��7 6��=���� &����� #��7 #��"� )�� -� 5�� -1 ) H� G ����� 5,= I����� ��	
��� " � 3(1 �(�� ��� -���

 2�!(� -1 3(� �K$, -1 <1 AF	�L� �1 #��	���H��� -1 �,� ".�� ����� -� ���� ���� #�0��� ;�� $�,(� ����

5���� . 

 

 ���	, �0��?( ���� 2��(�� ���(� 5���� 	����� �	
� $���� )��.(�(��H�� �� -��� /	�, #���, &� -�������MN 	��(� 

�� �� 5� �� 	��!� $��,�� 	������ ������ ;�(��� #���	 ���7� -7 )�� �� -L� <	�,�� -1� -O� E�= ������ &���

#���� 9��� )��7 #����� )�$� � ����� . #��"� *��	 A-�����1 $,�	 ����� � �1 2��(�� #
(� �� �

Evercore Partners  #���
���� ����	��� *��	 A)�: 5����� ������ A�!�	�%� #(�$��� 	�$�� '��%� ���(��� 

$P(�!�	� �0���. 
 

���"� )�: ����� ��7�)��� 5���� 	����� ��?=�� " :������ ����� �� ->�	�� & ��� #,���� �(��7 -� . Q�=� �� -�

����7 ���!	 *�� .3(� ���8� #�(�!�� Q�= -� #���
�� ���.� )���� ���.� '���� ���. ��!	�� -� �( 3(�."  



  M  

 

 

���<� >���,� 

 

*��	�� ����� �	
+�� <6�� '��%� ��(	H�� 	�$��� A-�! 	����( �� '��(
�� #���	 E�MRRS -L� A  	�� 5�����

���7 ���$� #���� #�$L� -�
��! F	�!�� ��7�
�� '���%� E�� #������� ����
���� �� ������ "������ )���(� 1�� Q�= A

�$�	���� �(0���).  

  

��,��, �"��
 

 

*��	�� ����� 	�1�+ K�	,� �> 3��!�> ���7� 9	P� ��	
��� ����� �=( #����� )���%� -� ��$��� 3�,�� -L� -�!

#������� 	������ -� )������ E?=� � �� .@� 1�" :�!�> ���7� E�7 'H(� <6�� 	����� -1 &����� -!� ����� #

�� ����� �� 50�� 5���� ��	
��� �� 3��H(� �0��=� #�H(� <1 	��!� '�H� �= E�� ��
�� 	��,�� &�	�.�

 A���H.�������>	�:�".   

 

����=�� ��
���� E�7 ���� 	��L��� )
��� ��	
��� ����� ��!.� -1 �> ;�6 �� ������" . #�$%� 	�6, -�!��

����=�� ��
����� ������ ����� -�� ����	�� �� . �	��� 3,��( -=(� ����� -�� #������ #P��� ���	��� ��	��L��� -�

����=�� ��
����� ������". 

 

 ��!.� T���� 5� �� A9�H�(�� ����. ����H�� 	���1 	�	: E�7 #���(�� 	�������� ������ ��.(��� #��� <�,� -��

��	
��� ����� .������� �	��� K��� #���� ������� -!�� ��� 6�(�=�" .���7 -���� -� ��. �� U � -1 -!�� A#���� 

������� '��=�� ;�6 �H!� -�� ��
���� �� )���%�". 

 

���,�� #�
<� /� ?@;��� 

  

*��	�� ����� V �1+=�� ����� -�!	�  9�� ������ ��(�� '��(
 -1  #��	
��� ���$%� #�	,�WMM�	�  .

"�� � 3(1 �>� AI�
��� �6> �� 	�P�� � ��=�� #���= ;�(>� *�� G 	������ &��, ����� 5�� E�= ������� E�� )�

 	������ )! ��(�� A�0(� #�	����� ���]F	�%� [;�(��� &��, #��(� )��!� E�=� G ��
���� "���� -7 #�,�(��". 

 

 -� 5���� 	����� )���������#��	
��� ���$%� &� )������ #�H�! V �� ��� /6��(  . A� ���� -	��� ��(���� �H�

 E�7 6��=���� #

�� #��7 #!	. ������ �L.(1 )�
%�"#����� "��	
��� $�0,�� -7 �>������ . U�	�� ���

����� )���%� 9�� ���	��� -� #!	.�� �0�(�� #��, )�
%� ���� A$�0,�� ����� ��� '=�# . 

 

*��	�� ����� @� 1�+ -� -�! -�� A#������� )�
%� E�7 #��7 #!	. 6�=��� -1 ) �%� -� -�! ���	 3(1 -�!

;(��� F�� #7����� �>	�: -7 )�
%� )
� 5�� -1 F	�%� )��=��. 
 



  X  

 

 

��7� ���� 6��(8� 	����� K�	� -� ��
%� 9	P�� E�� ������ ) H� 3(� -�����1 ����� )�� A)������ ������� �0��

 	���!1 �� ��=����MRRY 5��� #��	����� A"�	������ )�
%� 6��(� T��(	� ")TARP( . ������� T��(	��� V����

 E�� 3���� )
� �� K�	. ��=����SRR )�
%� -� 	��� 	���� "�	������"-��L��� �1 A ��� �� )Z��� 3(!�� A3��7 

6��(8� )�!.1 -� ;�6 	�: E�� K�,���� ��	
��� 5�?(�� �� )���%� *�"	 U  $�,�� '=�.  

 

-�����1 ����� @� 1 A��
�� �6> ���" : �	��� �=� �0� �� #����� )�
%� [6> )�� -� �	��! )�! ����� �P�(�

	.�� [6> I���� -1 E�7 AI�� 9	: ��6 #��7 #!	.����� 	�	�� �0(� #! ". 5� 	�!6��� T��(	��� -L� 	�1 3(!��

� 	��! )���\� ?="5�� ��� ���� #���
�� -� ���$� �0����!�� )� A#������� ��	���7�� #���
 E�� 	�.� ��� ". -!��

$�0,�� #��(� E(��� E�= )���%� -� ���$� ����� 	�%� .  
 

*��	�� ����� 	!6�+ 6��(� T��(	� -1 -�! )��= E�� /��=� 5� -�� #����7 #�$%� -!�� A�!�	�1 �	������ )�
%�

� �1 #����7 .5����� -���� &��, -�� '��(��� -�� � ����= ���7 F	�%� -������ &� -������ )���� . 5����� �P�(��

. �� -�(.�� �� ������ -�6�� -�	.��� #7��,� K��7$ ���0��� K����� '�=�� E�= 	�!1 �0,� � ���� 	����( 	0

#�$%� #,����� . 

 

����
�� �@���� 

 

*��	�� ����� )�"��+ '��(
�� -� ���� ��,1 A'����� E�� 	��H� )�$� � -�
�� #��7 �(�! �6� ���� 3�1	 -7 -�!

 A-����� #��� -L.� �=�	
 -�!	���� &�	 �0�� -���� -�! �����(� ��7 ;�(> -1 ��!"� .� #�$1 5 � �� �((!�� #(=�

-�
�� ��( E�� /��=� 5������ . �7�� � ���.�	� �� )����� -�� #������ )����� �07�(�� #�H�! �> ��	���� )�"����

�0� . 

 

�  A),%� ����� 	�?(� -� #=�=
�� �0���� -� 	��!� )�1 )�$� � #�(�
�� #����� 	�� -1 3����� @� 1� -1

-� )�=��� �0=��
 �� -L� 	�� �=�
1 -�
��#��=��� '���� ������ &����� E�� ��	��
�� ������ ��(�� /6��(  . ���

#���=�� #������ 	��P�� ��
���� -$����� ���7� #��>1 -�!� �!	�1 ,�>�= � #�.7 -�� '�=�� -1 -!�� � ;�6 -!�� .  
 

 

������ �(�	�!�8� ��	��� -��(7 E�� )����� �6> E�7 ��������� )��	� E,	�:  org.imf@imfsurvey 

  

 -� 5,	�� )����� �6>������ ��(�� '��(
 �	.( )IMF Survey(&����� �� �0��7 ���� -!�� ����  �(�	�!�8������� : 
imfsurvey/org.imf.www. 

 

 

 

 


