
  
 

 

高加索和中亚：要点 
 

高加索和中亚国家继续从全球金融危机中强劲复苏，经济前景依然有利。该地区 2012 年

和 2013 年的增长率预计平均约为 5.5%，强劲反弹的增长形势得益于以下几个因素：石油

价格高涨对该地区的石油和天然气出口国有利；商品价格和汇款流入支持了石油和天然气

进口国的增长；同时，石油和天然气进出口国对欧洲的直接风险暴露程度有限。这些国家

可以借助有利的增长前景加强政策缓冲以防备各种下行风险——例如全球商品需求减慢或

是食品价格上涨。 
 
有利的增长前景 
 
该地区的石油和天然气出口国（阿塞拜疆、哈萨克斯坦、土库曼斯坦和乌兹别克斯坦）的

总体增长预计将略有减缓，从 2011 年的约 7%下降到 2012 年和 2013 年的约 5.5%，原因

在于油气生产增长的放慢。但是，公共支出和定向信贷会继续确保非石油部门强劲的活动。

对于石油和天然气进口国（亚美尼亚、格鲁吉亚、吉尔吉斯共和国和塔吉克斯坦），2012
年的增长将继续稳固地维持在 5%；2013 年将上升到 5.8%。坚实的增长前景反映了来自

俄罗斯的汇款强劲，以及依然有利的商品贸易条件，吉尔吉斯共和国也受益于黄金产量大

增。 
 
2012 年高加索和中亚地区的通货膨胀预计仍将保持温和，这是由于石油和天然气进口国

的食品价格上涨出现大幅减速。然而，如果全球食品价格的上涨持续下去，通胀可能再度

加剧，因为当地食品价格对全球价格十分敏感，特别是在石油和天然气进口国。石油和天

然气出口国可以利用它们充足的财政空间，通过临时补贴或类似的措施来缓冲这种影响。

石油和天然气进口国的财政缓冲正在缓慢地重建，但还远远不够，在商品市场发生不利冲

击时不足以做出政策回应。在吉尔吉斯共和国和塔吉克斯坦，与支持薄弱国有银行有关的

潜在财政成本也给财政前景蒙上了一层阴影。 
 
为冲击做好准备；加强社会安全网和治理 
 
高加索和中亚地区的政策制定者可以利用依然有利的增长前景继续努力建立政策缓冲，同

时重新确定危机防御的重点。对于石油和天然气进口国，这意味着要平稳、渐进地削减财

政赤字，而且要提高汇率灵活性，保护储备。石油和天然气出口国要改善公共支出的质量，

降低经常性支出的比例，并发展税基，以便在今后可能出现的石油价格持续走低的情况下

确保财政政策的稳健性。为了提高经济增长的包容性，所有国家都需建立更有针对性的社

会安全网以及更完善的税收和转移体系，同时需加大医疗、教育和基础设施方面的投资。

社会安全网的设计应考虑积极的劳动力市场政策，推动年轻工人的雇佣。  
 
如果确实出现严重冲击，所有国家都有空间放松货币政策。此外，石油和天然气出口国可

以通过减少金融资产或增加借款来保护关键的公共资本支出。然而，资源财富的管理，以

及从更广泛意义上说，在战略项目或部门上的支出，应该以更好的问责和透明度为前提，

这是中期实现更具包容性的增长的基础。这适用于该地区各国建立的各种国家支持的开发

银行/基金。同时，为促进就业创造和私人投资，必须确保所有企业享有公平的竞争环境。 
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2000–06 预测

平均 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

高加索和中亚地区

实际GDP（年增长率） 10.0 12.3 6.8 3.7 6.7 6.7 5.7 5.5

经常账户差额 -0.9 1.5 8.8 0.4 5.0 8.7 6.3 4.6

总体财政余额 1.1 3.1 6.1 0.8 3.7 6.3 3.5 2.9

年通胀（年增长率） 9.5 11.4 16.5 6.2 7.0 9.1 5.8 7.2

高加索和中亚地区石油和天然气出口经济体

实际GDP（年增长率） 10.4 12.6 7.0 4.9 7.2 6.8 5.8 5.5

经常账户差额 -0.1 3.5 12.4 1.8 6.7 10.6 8.1 6.0

总体财政余额 1.9 4.3 7.8 2.1 5.1 7.8 4.7 3.9

年通胀（年增长率） 9.9 11.9 16.8 6.5 7.0 8.9 6.3 7.3

高加索和中亚地区石油和天然气进口经济体

实际GDP（年增长率） 7.9 11.2 5.7 -3.5 4.0 6.2 5.0 5.8

经常账户差额 -5.7 -11.7 -15.5 -10.1 -9.2 -8.5 -9.7 -8.2

总体财政余额 -2.6 -3.4 -3.6 -6.8 -5.3 -3.3 -3.8 -3.1

年通胀（年增长率） 7.7 8.8 14.4 4.2 7.1 10.7 2.6 6.5

来源：国家当局以及基金组织工作人员的计算和预测。

高加索和中亚地区石油和天然气出口经济体：阿塞拜疆、哈萨克斯坦、土库曼斯坦和乌兹别克斯坦。

高加索和中亚地区石油和天然气进口经济体：亚美尼亚、格鲁吉亚、吉尔吉斯共和国和塔吉克斯坦。

（除非另有说明，为占GDP的百分比）

高加索和中亚地区：2000-2013年若干经济指标


