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COMUNICADO DE PRENSA

CP25/267

El Directorio Ejecutivo del FMI concluye la Consulta del Articulo
IV de 2025 con Guinea Ecuatorial, y la Gerencia del FMI aprueba
el primer y segundo examenes del Programa Supervisado por
el Personal Técnico del FMI para Guinea Ecuatorial

PARA SU PUBLICACION INMEDIATA

Los programas supervisados por el personal técnico del FMI son acuerdos oficiosos entre las
autoridades nacionales y el personal técnico del FMI que tienen por objeto vigilar el programa
econdémico de las autoridades. Al ser de caracter oficioso, estos acuerdos no implican la aprobacion
del Directorio Ejecutivo del FMI. Los informes sobre estos programas se presentan al Directorio a
titulo informativo.

El Directorio Ejecutivo del Fondo Monetario Internacional (FMI) concluyé hoy la Consulta del
Articulo IV de 2025 con Guinea Ecuatorial. La Gerencia del FMI aprobd en junio en forma
combinada el primer y el segundo examenes del Programa supervisado por el personal

técnico del FMI (PSP) y una prérroga de 12 meses a dicho programa.

Guinea Ecuatorial registré una leve recuperacion econdémica en 2024, pero las proyecciones
apuntan a un débil crecimiento de la economia y se prevé que en el mediano plazo continue la
salida de reservas regionales a medida que disminuye la produccion de hidrocarburos.

El sector bancario muestra claros indicios de mejora.

El programa ha registrado excelentes resultados, con la aplicaciéon de reformas significativas y
un ajuste fiscal sustancial que cumplié con la condicionalidad del PSP. Sin embargo,
contrariamente a compromisos anteriores, las autoridades decidieron no publicar las
declaraciones patrimoniales de los funcionarios publicos. La prérroga del programa les
brindara la oportunidad de completar una reforma de gobernanza alternativa destinada a

reforzar la transparencia en el sector extractivo.

IMF.org
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Washington D. C. — 25 de julio de 2025. El Directorio Ejecutivo del Fondo Monetario
Internacional (FMI) concluyé la Consulta del Articulo 1V con Guinea Ecuatorial®. El 25 de junio de
2025, la Gerencia del FMI aprobd la finalizacion del primer y el segundo examenes y una prérroga
de 12 meses del Programa supervisado por el personal técnico del FMI (PSP) para Guinea
Ecuatorial. Las autoridades han dado su consentimiento para la publicacion del Informe del

personal técnico del FMI preparado para esta consultaZ.

Guinea Ecuatorial registré una leve recuperacion econémica en 2024, con un crecimiento del 0,9%
tras una marcada contraccion en 2023. Sin embargo, el crecimiento del PIB no procedente de los
hidrocarburos se desacelerd en 2024 hasta el 1,3%, y las previsiones apuntan a que la economia
solo registrara un crecimiento modesto a mediano plazo ante el descenso de la produccion de
hidrocarburos. Las presiones inflacionarias han persistido, y la inflacion pasé del 2,5% en 2023 al
3,4% en 2024.

El sector bancario mostré claros indicios de mejora en 2024, si bien continua subcapitalizado. El
coeficiente medio de suficiencia del capital del sistema se situa ligeramente por debajo del minimo

reglamentario, aunque es muy superior al de finales de 2022.

El notable ajuste fiscal realizado por las autoridades en 2024 mejoré el saldo primario no
relacionado con los hidrocarburos del -22,3% del PIB no procedente de hidrocarburos en 2023 al -
17,0% en 2024. La deuda publica pas6 del 39,1% al 36,4% del PIB. La contribucion de Guinea
Ecuatorial a las reservas de divisas en el banco central regional continué siendo negativa en 2024,
tras una pérdida de reservas en 2023. El nuevo ajuste fiscal previsto por las autoridades buscara
mantener la deuda publica por debajo del 50% del PIB, pese a la caida prevista en los ingresos

procedentes de los hidrocarburos, y restablecera el saldo externo en el mediano plazo.

T Conforme al Articulo 1V de su Convenio Constitutivo, el FMI mantiene conversaciones bilaterales con sus
miembros, habitualmente todos los afios. Un equipo de funcionarios del FMI visita el pais, recaba informacién
econdmica y financiera, y analiza con las autoridades la evolucién del pais y sus politicas en materia
econdmica. Tras regresar a la sede del FMI los funcionarios elaboran un informe que sirve de base para el

andlisis del Directorio Ejecutivo.

2 El Convenio Constitutivo del FMI establece que la publicacién de documentos que se refieren a los paises
miembros es voluntaria y requiere el consentimiento del pais miembro. El informe del personal técnico se

publicara en breve en la padgina www.imf.org/Countries/GNQ.
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Las autoridades han aplicado reformas sustanciales durante el afio pasado en el contexto del
PSP. El considerable ajuste fiscal en 2024 contribuyd a poner en marcha la estabilizacion de la
dinamica de la deuda publica y el restablecimiento del saldo externo. Se promulgé una nueva ley
tributaria que amplia la base imponible, se preparé un plan para eliminar gradualmente las
subvenciones a los combustibles, comenzaron a realizarse pagos conforme a una nueva
estrategia de regularizacion de atrasos y se acometié una reforma de la administracion aduanera.
Las autoridades tomaron medidas concretas para restablecer la salud del sector financiero. En un
esfuerzo por mejorar la gobernanza y la transparencia, también desarrollaron una estrategia de
lucha contra el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo (ALD/LFT) y publicaron
contratos del sector extractivo, ademas de una auditoria del gasto tras las explosiones

accidentales de Bata en 2021.

Las politicas de las autoridades les han permitido cumplir casi todas las condicionalidades
cuantitativas del PSP y completar acciones relacionadas con la mayoria de los compromisos de su
programa de reformas estructurales en las areas de gobernanza, desarrollo del sector financiero y
politica fiscal estructural. Las autoridades no cumplieron dos elementos de referencia estructurales
tras su decision de no publicar las declaraciones patrimoniales de los funcionarios publicos. La
prérroga de 12 meses del PSP les brindara la oportunidad de completar una reforma alternativa de
la gobernanza: la publicacion de un informe de transparencia de la industria extractiva en
consonancia con los estandares de la Iniciativa para la Transparencia de las Industrias Extractivas

(ITIE), mientras contindan acometiendo su agenda general de reformas.
Evaluacién del Directorio Ejecutivo?®

Los directores ejecutivos estuvieron de acuerdo en términos generales con la evaluacion del
personal técnico. Los directores celebraron los avances de las autoridades en su agenda de
reformas en el marco del Programa supervisado por el personal técnico del FMI, y tomaron nota
de su prérroga de 12 meses. No obstante, destacaron que el contexto macroeconémico continda
siendo complejo, en particular debido a la continua disminucién de la produccién de hidrocarburos,
lo que ejerce una presién sostenida sobre los saldos fiscal y externo. Los directores instaron a una

aplicacién firme de las reformas en lo sucesivo, concretamente para abordar las graves

3 Al concluir las deliberaciones, la Directora Gerente, como Presidenta del Directorio, resume las opiniones de
los directores ejecutivos, y el resumen se comunica a las autoridades del pais. En el siguiente enlace consta
una explicacién de las expresiones utilizadas en las exposiciones sumarias:

https://www.imf.org/external/spanish/np/sec/misc/qualifierss.htm.
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deficiencias de larga data en materia de gobernanza; esto contribuiria a la diversificacion
econdmica y sentaria las bases para un crecimiento inclusivo y sostenible impulsado por el sector

privado.

Los directores celebraron la decision de las autoridades de anclar la deuda publica para preservar
su sostenibilidad y restablecer el saldo externo. Hicieron hincapié en que esto requerira un ajuste
fiscal gradual y sostenido ante la disminucion de los ingresos procedentes de los hidrocarburos.
Los directores acogieron con satisfaccion el compromiso de cumplir el presupuesto de 2025 y
destacaron la necesidad de continuar los esfuerzos para movilizar los ingresos internos no
procedentes de los hidrocarburos y reforzar las instituciones fiscales. Mejorar la gestion financiera
publica contintia siendo esencial. Los directores solicitaron una reforma ambiciosa del gasto social
para mejorar los resultados en este &mbito e impulsar el desarrollo del capital humano. Destacaron
la importancia de aprobar la ley de proteccién social para permitir la creacién de redes de

proteccion social integrales.

Los directores elogiaron los avances realizados en el restablecimiento de la salud del sector
financiero, incluida la finalizacién de la auditoria del banco publico de importancia sistémica y la
creacion de una estrategia de regularizacion de atrasos, aunque sefialaron que continta habiendo
vulnerabilidades. Destacaron la importancia de obtener la aprobacién del supervisor bancario
regional para el plan de regularizacion de atrasos, fortalecer ain mas los balances de los bancos

privados e implantar la estrategia de inclusion financiera.

Los directores instaron a las autoridades a redoblar esfuerzos para mejorar sustancialmente la
transparencia y la gobernanza. Lamentaron la decisién de las autoridades de dar un paso atras en
el compromiso de larga data de publicar las declaraciones patrimoniales de los funcionarios
publicos, y muchos directores instaron a las autoridades a reconsiderar esta opcién. Los directores
consideraron que la publicacion de un informe anual sobre los flujos financieros del sector
extractivo podria ayudar a demostrar el compromiso por parte de las autoridades de abordar su
déficit de gobernanza. Recomendaron nuevas reformas de gobernanza que aborden los
problemas senalados en el diagndstico de gobernanza de 2019, incluida la implementacion de la
estrategia de ALD/LFT. Se precisa un clima empresarial predecible y transparente con una
aplicacién infalible y eficiente de las leyes para crear unas condiciones equitativas que atraigan la

inversién nacional y extranjera.

Se prevé que la proxima Consulta del Articulo IV con Guinea Ecuatorial se celebrara en el ciclo

ordinario de 12 meses.
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Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: indicadores econémicos y financieros seleccionados, 2024-26

Estimaciones

Proyecciones

2024

2025

2026

Produccion, precios y dinero
PIB real
PIB procedente de hidrocarburos’
PIB no procedente de hidrocarburos
Deflactor del PIB
Precios al consumidor (promedio anual)
Precios al consumidor (final del periodo)
Sector monetaria y tipo de cambio
Dinero en sentido amplio
Tipo de cambio efectivo nominal (- = depreciacién)
Sector externo
Exportaciones, f.o.b.
Exportacion de hidrocarburos
Exportaciones no procedentes de los hidrocarburos
Importaciones, f.0.b.
Finanzas publicas
Ingreso
Gasto

Finanzas publicas

(Variacién porcentual anual, salvo indicacion

09
04
1.3
2,5
34
34

2,6

=71
-8,4
2,6
-8,9

-14,3
-0,7

distinta)

-1,6
-6,4
2,3
3,0
29
2,9

2,7

1,6
1,7
18
2,2

0,7
4,9

0,5
-2,6
2,8
1,0
29
35

2,9

-8,7
-10,2
1,0
-1,9

-5,0
-1.3

(porcentaje del PIB, salvo indicacion distinta)

Ingreso 17,9 17,8 16,7
Ingresos procedentes de los hidrocarburos 14,5 14,3 13,0
Ingresos no procedentes de los hidrocarburos 3,4 3,5 3,7

Gasto 18,5 19,1 18,6

Saldo fiscal global (sobre base de compromisos) -0,6 -1,3 -1,9

Saldo fiscal ajustado (base caja) -1,0 -2,0 -2,6

Saldo primario distinto de los hidrocarburos? -11,7 -12,6 -12,3

Saldo primario distinto de los hidrocarburos (como % del PIB no por

hidrocarburos) -17,0 -17,4 -16,4

Variacion de los atrasos internos -0,3 -0,7 -0,7

Sector externo
Saldo de la balanza en cuenta corriente (incluidas transferencias oficiales - =
déficit) -3,2 -3,3 -4,5
Reservas de divisas imputadas (netas), en miles de millones de USD 04 0,4 0,2
Deuda
Deuda publica total 36,4 37,0 38,4
Deuda interna 28,7 28,0 279
Deuda externa 7.8 9,0 10,5
Relacion servicio de la deuda externa/exportacién (porcentaje) 6,2 57 6,2
Servicio de la deuda externa/ingresos publicos (porcentaje) 79 7.4 7.7
Partidas informativas
Precio del petréleo (USD por barril)? 79,9 67,7 63,3
PIB nominal (miles de millones de FCFA) 7.740 7.846 7.959
PIB nominal (millones de USD) 12.769 12.881 13.138
PIB por hidrocarburos (en miles de millones de FCFA) 2.401 2.193 1.971
PIB no por hidrocarburos (miles de millones de FCFA) 5.340 5.653 5.987
Depdsitos del gobierno (en porcentaje del PIB) 17,7 17,5 17,2
Volumen de petréleo (crudo y condensado, millones de barriles) 29,1 26,8 25,1
Volumen de gas“ (millones de barriles de equivalente de petréleo) 51,8 49,2 49,5
Volumen total de hidrocarburos (en millones de barriles de equivalente de petréleo) 81,0 76,0 74,7
Tipo de cambio (promedio; FCFA/USD) 606,2
Fuentes: Datos suministrados por las autoridades de Guinea Ecuatorial, y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.
" Incluye petréleo, gas natural licuado, gas licuado de petréleo, butano, propano y metanol.
2 Excluyendo ingresos y gastos relacionados con hidrocarburos e intereses cobrados y pagados.
3El precio indicativo del crudo es el del Brent.
4 Incluye gas natural licuado, propano, butano y metanol.
FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 5
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INFORME DEL PERSONAL TECNICO SOBRE LA CONSULTA
DEL ARTICULO IV DE 2025 Y PRIMER Y SEGUNDO
EXAMENES EN EL MARCO DEL PROGRAMA SUPERVISADO
POR EL PERSONAL TECNICO DEL FMI

RESUMEN EJECUTIVO

Contexto. Una década de constante disminucién en la produccién de hidrocarburos ha
generado tensidn en las cuentas fiscal y externa y ha resaltado la necesidad de
diversificacidon econdmica. En junio de 2024, la Gerencia del FMI aprobd un Programa
Supervisado por su Personal técnico (PSP) de 12 meses a fin de establecer el historial de
reformas necesario para optar a un posible acuerdo de financiamiento con el FMI.

Resultados del programa. Las autoridades han aplicado con determinacién la mayoria de
las medidas acordadas en el programa, y sus resultados han sido satisfactorios, exceptuando
su decision de no publicar las declaraciones patrimoniales de los altos funcionarios publicos.
Se cumplieron todas las metas cuantitativas de las dos primeras revisiones, excepto la de
finales de diciembre relativa al financiamiento neto del banco central, dado que las
autoridades trasladaron un depdsito significativo del banco central a bancos comerciales.

Se cumplieron seis de los diez elementos de referencia estructurales (ERE), mientras que las
acciones correspondientes a otros dos ERE se completaron con retraso. Las autoridades
solicitaron una prérroga del PSP de 12 meses mas para tener la oportunidad de completar
una reforma alternativa de la gobernanza, ademés de continuar la aplicacién de su
programa de reformas.

Perspectivas y riesgos. Las proyecciones apuntan a un escaso crecimiento de la economia
a mediano plazo ante el descenso de la produccion de hidrocarburos. El ajuste fiscal
previsto por las autoridades mantendra la deuda publica por debajo del 50% del PIB y
restablecera el saldo externo en el mediano plazo. Los principales factores adversos para las
perspectivas provienen de la disminucion de la produccidon o de los precios en el sector de
los hidrocarburos, junto con una aplicacidén mas lenta de reformas clave.

Consulta del Articulo IV. Las conversaciones se centraron en: i) el ancla de la deuda publica
para garantizar la sostenibilidad de la deuday; ii) una trayectoria de politicas que aborde el
desequilibrio estructural del sector externo; iii) la priorizacion y secuenciacién de las
reformas en materia de gestion de las finanzas publicas y administracién tributaria para
reforzar las instituciones fiscales; iv) la identificacion de medidas sociales para mitigar el
impacto del ajuste fiscal en los hogares vulnerables; v) el refuerzo adicional de la salud del
sector financiero; vi) el disefio y la aplicacion de reformas clave en materia de gobernanza y
transparencia, y vii) el fomento de los avances en el programa de diversificacion.
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Las conversaciones tuvieron lugar en Malabo, del 7 al 18 de octubre de
2024 y del 26 de mayo al 4 de junio de 2025; y en Washington D. C., del
22 al 25 de octubre de 2024. El equipo de personal técnico del FMI
estuvo compuesto por el Sr. Ricka (jefe), la Sra. Brozdowski, el Sr. Leost,
el Sr. Naitram, la Sra. Reyes (todos del Departamento de Africa), el

Sr. Bird (Departamento de Finanzas Publicas), el Sr. Marques
(Departamento de Mercados Monetarios y de Capital), la Sra. Navarra
(Departamento de Estrategia, Politicas y Evaluacion), la Sra. Shi
(Representante Residente) y el Sr. Miko Nzang (economista local). La
misién mantuvo conversaciones con el Primer Ministro, Manuel Osa
Nsue Nsua; el Ministro de Hacienda, Planificacion y Desarrollo
Econdmico, Ivan Bacale Ebe Molina; el Ministro de Sanidad, Bienestar
Social e Infraestructuras Sanitarias, Mitoha Ondo'o Ayekaba; la Ministra
de Igualdad de Género y Asuntos Sociales, Consuelo Nguema Oyana; el
Ministro Delegado de Hidrocarburos y Desarrollo Minero, Domingo
Mba Esono; la Ministra Delegada de la Tesoreria y Patrimonio del
Estado, Milagrosa Obono Angue; el Viceministro de Hacienda,
Planificacion y Desarrollo Econémico, Pedro Abeso Obiang Eyang; el
Viceministro de Agricultura, Ganaderia, Bosques, Pesca y Medio
Ambiente, Juan Nko Mbula; el Viceministro de Educacion, Ciencias y
Ensefanza Profesional, Vicente Nsue Nsue Mangue; la Directora
Nacional del Banco de los Estados de Africa Central (BEAC), Genoveva
Andeme Obiang; el Presidente de la Comision Nacional de Prevencién
y Lucha contra la Corrupcién, Tomas Esono Ava, y otros altos cargos
del gobierno.

CONTEXTO 3
EVOLUCION ECONOMICA RECIENTE 4
PERSPECTIVAS Y RIESGOS 6
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A. Salvaguardar la sostenibilidad de la deuda 8
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I CONTEXTO

1. Guinea Ecuatorial se enfrenta al reto de sustituir su cada vez menor riqueza en recursos
naturales por una economia diversificada e inclusiva, aunque aun carece de la arquitectura
econdmica necesaria. La economia se ha contraido en siete de los Ultimos nueve afios, como
consecuencia de la caida de la produccién de hidrocarburos (véase grafico de texto 1). Debido a la
disminucién sostenida de la produccion de hidrocarburos, las oportunidades del pais para acelerar
el crecimiento no procedente de los hidrocarburos son cada vez menores. La escasa inversion en
educacion, sanidad y proteccién social ha limitado la acumulacién de capital humano. La inversion
del sector privado se ha visto frenada por la baja inclusién financiera y un sistema bancario débil.
La deficiencia del marco de gobernanza encarece la actividad empresarial. La economia no vinculada
a los hidrocarburos se contrajo durante el periodo 2013-23 y sigue lejos de convertirse en una
fuente de bienestar.

2. Las numerosas medidas adoptadas con éxito en el marco del programa supervisado PSP
constituyen un paso intermedio hacia un programa de reformas mas amplio, necesario para
transformar la economia. El propdsito del PSP es ayudar a las autoridades a restablecer un historial
de ejecucién de politicas, asi como brindar un entorno macroeconémico sélido y empezar a resolver
las limitaciones estructurales para que el crecimiento sea mas sélido, sostenible e inclusivo. En el
marco del programa, las autoridades llevaron a cabo un importante ajuste fiscal inicial respaldado
por esfuerzos fiscales estructurales, y adoptaron medidas clave en materia de transparencia y para el
sector financiero. Aunque las reformas del PSP han sido ambiciosas, sélo representan los primeros
pasos de un plan mas amplio.

Grafico de texto 1. Crecimiento econémico y Grafico de texto 2. PIB real por sector
contribucién y produccién de hidrocarburos
(porcentaje, interanual) (miles de millones de FCFA de 2006 y barriles
de equivalentes de petrdleo, respectivamente)
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3. El primer examen del PSP se retrasé porque las autoridades no lograron alcanzar un
consenso interno sobre la publicacién de las declaraciones patrimoniales de los altos
funcionarios. La publicacion de las declaraciones patrimoniales ha sido un compromiso de largo
tiempo del gobierno en el marco de diversos programas respaldados por el FMI y también es un
mandato de la ley anticorrupcion de 2021. Sin embargo, las autoridades indicaron al personal
técnico que no pudieron alcanzar un consenso politico en este sentido, lo que fue un importante
revés para su programa de mejora de la gobernanza. En paralelo, las autoridades reconocen la
necesidad de mejorar de forma sustancial y visible la gobernanza y la transparencia en el marco del
PSP, por lo que han solicitado una prérroga de 12 meses. Esta prérroga les brindaréa la oportunidad
de llevar a cabo una sélida reforma alternativa de la gobernanza y continuar con su programa
general de reformas, para poder asi establecer un historial de ejecucion de reformas.

N EVOLUCION ECONOMICA RECIENTE

4. Las estimaciones de crecimiento para 2024 apuntan a una leve recuperacion tras la
marcada contraccion de 2023. La economia registré una ligera recuperacion en 2024, del 0,9%,
tras haberse contraido un 5,1% en 2023. El aumento de la produccién de propano, butano y GNL
impulsé el crecimiento positivo de los hidrocarburos en 2024. En cambio, el crecimiento del PIB no
relacionado con los hidrocarburos disminuyo, del 5,2% en 2023 al 1,3% en 2024, debido en parte a
una situacion fiscal mas restrictiva.

5. Persisten las presiones inflacionarias. La inflacién IPC promedio aument6 hasta el 3,4% en
2024 desde el 2,5% en 2023, debido a un alza de la inflacion promedio de los precios de los
alimentos del 4,1%, mientras que la inflacion subyacente promedio se situd en el 2,5%. El efecto de
la subida de los precios internacionales del café, el cacao y determinados alimentos ha seguido
ejerciendo presion sobre el mercado interno, con una inflacion que se mantuvo en el 3,4% en abril
de 2025.

6. El saldo primario no relacionado con hidrocarburos mejoré sustancialmente en 2024.
Debido al aumento de los ingresos internos no tributarios y a la reducciéon del gasto de capital no
relacionado con hidrocarburos, el saldo primario no vinculado con hidrocarburos mejoré del -22,3%
del PIB no procedente de hidrocarburos en 2023 al -17,0% en 2024. Sin embargo, con unos ingresos
procedentes de los hidrocarburos un 20% por debajo de los de 2023 y ante la necesidad de realizar
importantes inversiones publicas en la produccion futura en este ambito, el saldo global paso del
2,4% del PIB en 2023 al -0,6% en 2024. La deuda publica disminuyé ligeramente, del 39,1% al 36,4%
del PIB, ya que las autoridades recurrieron a los depésitos para cubrir sus necesidades de
financiamiento.
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Grafico de texto 3: Grafico de texto 4:
Inflacién y contribuciones Saldo de activos externos netos
(porcentaje, media del IPC a 12 meses) (en millones de FCFA)
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Fuentes: Autoridades de Guinea Ecuatorial y calculos del personal técnico del FMI.

7. La contribucion de Guinea Ecuatorial a las reservas de divisas del BEAC fue negativa en
2024. Los datos monetarios sobre activos externos netos apuntan a que siguieron registrandose
salidas de reservas de divisas en 2024, tras la pérdida registrada en 2023. El déficit en cuenta
corriente de 2023 fue del 3,5% del PIB, y la inversion extranjera directa registré unas salidas del 0,6%
del PIB. La caida de la produccién de hidrocarburos y el descenso de los precios mundiales de la
energia probablemente ampliaron el déficit en cuenta corriente en 2024. La posicion externa de
Guinea Ecuatorial es inferior al nivel que parecerian indicar los fundamentos econdmicos a mediano
plazo y las politicas recomendadas (Anexo V).

8. El sector bancario muestra claros indicios de mejora, si bien contintia subcapitalizado.
Segun datos preliminares, a finales de 2024, dos bancos presentaban una capitalizacién insuficiente,
uno de los cuales seguia registrando un patrimonio negativo, en comparacién con los tres bancos
con patrimonios negativos a finales de 2022. El coeficiente medio de suficiencia del capital del
sistema se sitUa ligeramente por debajo del minimo reglamentario establecido por la COBAC,
aunque es muy superior al de finales de 2022. A finales de 2024, el coeficiente entre préstamos
morosos y el total de préstamos continuaba siendo muy elevado (superior al 30% segun los datos
preliminares), pero muy inferior al nivel anterior a la reestructuracion a finales de 2023 de un banco
publico de importancia sistémica. Los coeficientes de liquidez han mejorado de forma constante
desde 2022 gracias al aumento de los depésitos del gobierno y a la reestructuracion del banco
publico de importancia sistémica.
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PERSPECTIVAS Y RIESGOS

9. Las previsiones apuntan a que la economia solo registrara un crecimiento modesto a
mediano plazo ante el descenso de la produccion de hidrocarburos. El personal técnico y las
autoridades acordaron unas previsiones de crecimiento real promedio del 0,9% en el periodo
2025- 30, con un crecimiento no procedente de los hidrocarburos del 3,2% anual, que compensara
un descenso de la produccién de hidrocarburos del 2,3% anual’. Estas proyecciones se basan en las
reformas aplicadas en el marco del PSP en el periodo 2024-26 y en las medidas previstas a mediano
plazo por las autoridades para mejorar el clima empresarial y el marco de gobernanza. Las
proyecciones también reflejan su intencidn, de acuerdo al asesoramiento del personal técnico del
FMI, de realizar un ajuste fiscal gradual para evitar que la deuda publica supere el 50% del PIB y
eliminar las fugas de reservas del BEAC para 2029. Esta trayectoria proyectada de la deuda es
coherente con el ancla de deuda propuesta (véase el recuadro 1), si bien es superior a la contenida
en la solicitud del PSP? debido al descenso de los retiros de depdsitos, y da lugar a un riesgo
elevado de tension soberana a mediano plazo en el escenario base (Anexo VI).

10. El balance de riesgos para las perspectivas a mediano plazo se inclina hacia el deterioro.
Un agotamiento mas acelerado de las reservas de hidrocarburos o unos precios mas bajos de estos
deterioraria las perspectivas de crecimiento a mediano plazo y afectaria a los saldos fiscal y externo.
Un riesgo especialmente pronunciado es que la actual incertidumbre de indole comercial suponga
otro revés para los precios del petréleo. La intensificacidon de los conflictos regionales podria elevar
la inflacion de los precios de los alimentos. Los retrasos en las reformas clave podrian reducir el
crecimiento potencial del sector no relacionado con los hidrocarburos y aumentar las
vulnerabilidades macroeconomicas. Los factores favorables incluyen el descubrimiento o la nueva
explotacion de recursos de hidrocarburos, la adopcidn mas rapida de nuevas tecnologias y una
aplicacion mas firme de las reformas estructurales.

' La contraccién a mediano plazo de la produccién de hidrocarburos es mas moderada de lo previsto en el momento
de la solicitud del PSP en junio de 2024, ya que la proyeccién actual tiene en cuenta los rendimientos de proyectos
confirmados en el sector con plazos especificos que antes se consideraban provisionales y, en virtud de un enfoque
conservador, no se incluyeron.

2 Véase el informe de pais del FMI n® 24/245.
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Grafico de texto 5. Guinea Ecuatorial: perspectivas a mediano plazo
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Fuentes: Autoridades de Guinea Ecuatorial y calculos del personal técnico del FMI.

I DIALOGO SOBRE POLITICAS

11.  El dialogo sobre politicas se centré en las prioridades del programa a corto plazo y en
la agenda de reformas a mediano plazo. Las dimensiones a corto y mediano plazo de la agenda
de reformas son complementarias, y tienen el objetivo comun de lograr un crecimiento mas sélido,
sostenible e inclusivo de la mano del sector privado. Los examenes del programa valoraron los
resultados obtenidos hasta la fecha y abordaron nuevos objetivos para la prorroga del PSP.

La consulta del Articulo IV se centrd en el programa general de reformas a mediano plazo de las
autoridades en los ambitos interrelacionados del ajuste fiscal y las medidas estructurales de apoyo,
la proteccion social, la estabilidad del sector financiero, el fortalecimiento de la gobernanza, la
diversificacién econémica y la mejora de la calidad de las estadisticas econémicas.
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A. Salvaguardar la sostenibilidad de la deuda

12.  El reto de las autoridades consiste Grafico de texto 6. Guinea Ecuatorial:
en disefiar una estrategia fiscal que trayectorias de deuda publica y ancla fiscal,
salvaguarde la sostenibilidad de la deuda, 2024-2035
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sustancialmente (véase el grafico de texto 6),
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13. Las autoridades realizaron un importante ajuste fiscal en 2024, adelantando
significativamente el esfuerzo necesario para salvaguardar la sostenibilidad de la deuda.

La mejora del saldo primario no relacionado con hidrocarburos, de 5,3 puntos porcentuales del PIB
no vinculado a hidrocarburos, fue sustancialmente superior a los 3,2 puntos porcentuales previstos
en la solicitud del PSP y constituyd una politica de respuesta adecuada a unos ingresos procedentes
de este segmento inferiores a lo previsto. El ajuste se debid principalmente a una reduccion del
gasto de capital no relacionado con los hidrocarburos, asi como a un aumento de los ingresos no
tributarios al iniciarse la recaudacién de las contribuciones a la seguridad social, y a la compresién
del gasto en bienes y servicios. Las metas cuantitativas relativas a los ingresos no procedentes de
hidrocarburos y al saldo primario no relacionado con hidrocarburos se cumplieron tanto a finales de
junio como a finales de diciembre de 2024.

14. Las autoridades siguen comprometidas con la ejecucion del presupuesto de 2025, que
fue aprobado de forma coherente con los objetivos del programa (ERE para finales de
diciembre de 2024 cumplido). La ejecucién del presupuesto de 2025 preservara los beneficios del
ajuste fiscal logrados en 2024, por encima de lo previsto originalmente, para alcanzar el ajuste fiscal
acumulado previsto de 4,9 puntos porcentuales del PIB no procedente de hidrocarburos a lo largo
de 2024 y 2025. Este ajuste acumulado es un buen primer paso hacia el objetivo de salvaguardar la
sostenibilidad de la deuda. Del lado del gasto, las autoridades desarrollaron opciones para eliminar
gradualmente las subvenciones a los combustibles (ERE para finales de julio de 2024 cumplido) y,
en marzo de 2025, aprobaron un plan para aumentar los precios de los combustibles. Tras el
desarrollo de medidas compensatorias para los proveedores de transporte publico, el gobierno se
ha comprometido a aumentar los precios de los combustibles (nuevo ERE, finales de septiembre
de 2025), con un impacto previsto de 0,3 puntos porcentuales del PIB no procedente de

8 FONDO MONETARIO INTERNACIONAL



REPUBLICA DE GUINEA ECUATORIAL

hidrocarburos en 2025 (Memorando de Politica Econdmica y Financiera, MPEF parr. 6) 4. Las
autoridades prevén que los ingresos no procedentes de hidrocarburos evolucionaran conforme al
presupuesto, ya que su reciente reforma de la administracion tributaria ya estd compensando la
posible caida temporal de los ingresos a causa de los tipos mas bajos que incluye la nueva ley
tributaria (véase el apartado 17). Si los ingresos tributarios fueran inferiores a lo previsto,
contrarrestarian el impacto al amortiguar el aumento presupuestado del gasto de capital.

15. Las autoridades aceptaron la recomendacion del personal técnico del FMI de utilizar un
ancla de deuda publica para orientar la politica fiscal a mediano plazo, al tiempo que se
intentan eliminar las salidas de reservas de divisas, haciendo uso del saldo primario no
relacionado con hidrocarburos como meta operacional (MPEF parr. 11). La deuda de Guinea
Ecuatorial seguiria aumentando a mediano y largo plazo sin un ajuste adicional que compense la
disminucién de los ingresos procedentes de los hidrocarburos. Las autoridades coincidieron con el
analisis del personal técnico del FMI que sugiere que, para determinar el esfuerzo fiscal necesario, el
nivel adecuado del ancla de deuda para Guinea Ecuatorial es del 50% del PIB (véase el recuadro 1).
Por otra parte, la disminucion prevista de las exportaciones de hidrocarburos ejercera mas presion
sobre la balanza de pagos y, en ausencia de ajustes, intensificara las salidas de reservas de divisas.
Las autoridades aceptaron el consejo del personal técnico del FMI de garantizar que la orientacion
de la politica fiscal consiga tanto estabilizar la deuda por debajo del 50% del PIB como restablecer el
saldo externo de cara a 2029. Para alcanzar estos objetivos, se fijardn como meta un ajuste fiscal
anual de alrededor de 1,1 puntos porcentuales del PIB no procedente de hidrocarburos a partir de
2026. El presupuesto de 2026 debe ser coherente con estos objetivos del programa (nuevo ERE,
finales de diciembre de 2025). El personal técnico del FMI recomendo que el ajuste fiscal en 2026
se base en una combinacién de medidas de politica tributaria y de gasto que abarquen la
racionalizacion del gasto corriente y de capital (incluida la reduccion ininterrumpida de las
subvenciones a los combustibles), ya que las iniciativas sobre la administracion tributaria pueden
tardar en surtir efecto. Sin embargo, aunque reconocen la necesidad de nuevas medidas de politica
fiscal para aumentar los ingresos de acuerdo con las recomendaciones del personal técnico del FMI,
las autoridades querrian evitar nuevas medidas en este sentido antes de que se aplique en su
totalidad la nueva ley tributaria en 2025-26.

3 Los precios de los carburantes aumentaran del siguiente modo: la gasolina, de 495 FCFA por litro a 645 FCFA por
litro; el gaséleo, de 470 FCFA por litro a 620 FCFA por litro; el queroseno se mantiene en 215 FCFA por litro; para el
JET-AI se fija un precio subvencionado de 580 FCFA por litro para su uso por parte de aerolineas estatales, pero se
liberaliza por completo para el resto de las aerolineas. Los proveedores de transporte publico recibirdn una reduccion
a tanto alzado de sus tasas e impuestos anuales para compensar la subida de los precios del combustible.

4 La reduccién total proyectada de las subvenciones a los combustibles en 2025, de 0,9 puntos porcentuales del PIB
no procedente de hidrocarburos, indica una combinacion del efecto de las subidas de los precios de los
combustibles y el impacto de la caida de los precios internacionales de la energia.
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Cuadro de texto 1. Guinea Ecuatorial: resumen de la trayectoria fiscal
(porcentaje del PIB no procedente de los hidrocarburos, salvo indicacion distinta)

Ingresos procedentes de los hidrocarburos
Ingresos primarios no procedentes de los hidrocarburos
de los cuales, ingresos tributarios no relacionados con hidrocarburos

Gasto por hidrocarburos
Gasto primario no por hidrocarbures
Gasto primario corriente no por hidrocarburos
del cual, remuneracién de empleados
del cual, bienes y servicios con multiples finalidades
del cual, subsidios a los combustibles
Gasto de capital no por hidrocarburos

Saldo primario distinto de los hidrocarburos

Ajuste del saldo primario distinto de los hidrocarburos
Saldo fiscal glok:ral1 (en % del PIB total)
Deuda publica total (porcentaje del PIB total)

2023

27,4
41
2.9

0,2
26,4
16,8
4,5
7.8
1.7
9.6

-223
-1.4
24
39.1

2024

21,0
45
29

36
21,5
164
4,5
7.3
1.6
50

-16,9
53
-0.6
36,4

2025 2026
Proyecciones del personal
técnico del FMI
19,9 17,2
47 4.8
3.0 3,0
2,9 2,0
221 21,1
15,5 15,2
4,3 4,2
.2 7.0
07 0,2
65 6,0
-17.4 -16,4
-0.4 1,1
-1.3 1.9
37.0 38,4

Fuentes: autoridades de Guinea Ecuatorial; estimaciones y proyecciones del personal del FMI.

"enbase a compromisos.
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Recuadro 1. El ancla de deuda publica en Guinea Ecuatorial

El nivel de deuda de Guinea Ecuatorial es bajo en relacién con economias homélogas, pero el pais necesita
un ancla de deuda que oriente su politica fiscal ante la disminucion de los ingresos por hidrocarburos.

Un ancla de deuda es un objetivo de politica fiscal que sirve como meta a mediano plazo, aunque no como limite.
La trayectoria de la politica fiscal debe disefarse con el fin de estabilizar la deuda en el ancla. Sin embargo, un
ancla bien calibrada también debe permitir que la deuda se desvie temporalmente de esta ante grandes shocks
macroecondmicos negativos, sin perder de vista la sostenibilidad de la deuda. Tras las desviaciones, debe
recalibrarse la trayectoria de dicha politica para centrarse en la convergencia hacia el ancla.

El personal técnico del FMI utiliza el marco de riesgo soberano y sostenibilidad de la deuda de cara a
calcular un ancla de deuda adecuada para Guinea Ecuatorial. El ancla de deuda a mediano plazo se define
como el nivel maximo de deuda en estado estable compatible con una evaluacion del riesgo soberano a mediano
plazo de "moderado” en el marco de riesgo soberano y sostenibilidad de la deuda. Se calibra un marco de riesgo
soberano y sostenibilidad de la deuda estilizado con proyecciones econémicas e institucionales en estado estable
a mediano plazo para Guinea Ecuatorial. Este enfoque se abstrae de la dindmica de la deuda al suponer una
transicion inmediata al estado estable, con un nivel de deuda especifico que se mantiene constante durante un
periodo de cinco afios mediante su correspondiente saldo primario estabilizador de la deuda. Los valores
especificos utilizados para calibrar el estado estable en esta aplicacion son proyecciones para 2029.

El nivel maximo de deuda en estado estable compatible con una evaluacion del riesgo a mediano plazo de
"moderado” segun el marco de riesgo soberano y sostenibilidad de la deuda se estima en el 49% del PIB.
Dado que la evaluacién a mediano plazo se basa en escenarios de shock, el ancla ya incorpora el impacto de
posibles shocks econdmicos importantes sobre el nivel de deuda y sobre la capacidad de financiamiento de esta.
Esto implica que un ancla basada en el enfoque del marco de riesgo soberano y sostenibilidad de la deuda es lo
suficientemente rigurosa como para considerarse inmune a variaciones simples en las condiciones
macroecondmicas. En cambio, solo seria necesario reevaluar un ancla con dicha base si se produjeran cambios
estructurales en la capacidad institucional, el acceso al financiamiento o las probabilidades de shocks.

Este enfoque de marco de riesgo soberano y sostenibilidad de la deuda es mas riguroso que las opciones
alternativas. Los métodos alternativos suelen identificar un limite por encima del cual la deuda se considera
insostenible y luego restan un margen para determinar el ancla. Para determinar este margen se calculan las
trayectorias probables de la deuda en funcién de los shocks macroeconémicos y fiscales historicos y se determina
el margen necesario para limitar la probabilidad de sobrepasar el limite de deuda al 10%-15%. Se estudiaron
cuatro de estos limites de deuda:

e Los criterios de convergencia fiscal regional de la CEMAC del 70% del PIB.

e La sefnal mecanica de "insostenibilidad" de la evaluacion de la sostenibilidad de la deuda del Marco de
riesgo soberano y sostenibilidad de la deuda.

e Ellimite de fatiga fiscal, o el nivel de deuda mas alto que el pais puede estabilizar durante una situacién
de tension fiscal sobre la base de los resultados histéricos.

e Elnivel de deuda que limitaria el pago de intereses al 19% de los ingresos.

Otra alternativa es estimar el nivel de deuda que maximiza el crecimiento, asumiendo que solo el capital publico
es productivo. Estos cinco métodos alternativos generan resultados que coinciden a grandes rasgos con el
enfoque principal del marco de riesgo soberano y sostenibilidad de la deuda, pero en general quedan
incorporados en este ultimo.

En aras de la simplicidad y el rigor, el personal técnico del FMI considera adecuada un ancla de deuda del
50% del PIB segtin el enfoque de riesgo a mediano plazo del marco de riesgo soberano y sostenibilidad de
la deuda.
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B. Fortalecimiento de las instituciones fiscales

16. El éxito de la aplicacion de la
estrategia fiscal de las autoridades
depende de la solidez de sus instituciones
fiscales. La recaudacion de ingresos no

Grafico de texto 7. Ingresos no relacionados
con recursos naturales
(porcentaje del PIB; ultimo afio disponible)
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17. Las autoridades han adoptado
medidas importantes para mejorar la
recaudacién de ingresos y tienen previsto movilizar ingresos internos adicionales mas alla del
PSP. En enero de 2025 se aprobd una nueva ley fiscal integral que rebaja las tasas impositivas y
busca aumentar la recaudacion de ingresos con la ampliacion de la base imponible, entre otras
cosas mediante la creacion de un nuevo impuesto sobre el patrimonio y la formalizacion de
impuestos selectivos al consumo. Han puesto en marcha varias reformas que agilizan la
presentacion y el pago de impuestos, entre ellas permitir el pago de los saldos de las declaraciones
de impuestos antes de presentarlas y aprobar un nuevo régimen para las pequeiias empresas
inscritas que combina varias tasas e impuestos en un Unico pago fiscal reducido. Con arreglo a la
nueva ley, la recaudacién de ingresos no procedentes de hidrocarburos exigira un esfuerzo
conjunto, que incluird la promulgacion de reglamentos de aplicacion de la ley tributaria (prevista
para finales de afio, MPEF parr. 9) y mejoras en la administracién de los ingresos publicos con la
ayuda de un experto externo. Mas alla de la aplicacion de la nueva ley tributaria, las autoridades
aceptaron las recomendaciones del personal técnico del FMI para mejorar la estructura de su unidad
de grandes contribuyentes y aumentar el niUmero de empresas privadas inscritas en la
administracion tributaria. A corto plazo, las aduanas representan una importante oportunidad de
recaudacion adicional de ingresos no procedentes de los hidrocarburos. El sistema aduanero
SIDUNEA se ha implantado en el puerto de Bata (ERE para finales de diciembre de 2024,
cumplido), y las autoridades han aceptado las recomendaciones del personal técnico del FMI de
implantar este sistema en los principales puntos de entrada aduaneros. También estan revisando
todas las exenciones aduaneras vigentes en sectores distintos de hidrocarburos y aprobaran una
nueva estructura organizativa para la administracion de aduanas (nuevo ERE, finales de
septiembre de 2025). El reciente diagndstico de la politica tributaria que realizé el FMI ha
identificado varias medidas que las autoridades podrian adoptar a mediano plazo para
complementar los beneficios de sus esfuerzos en materia de administracién tributaria, centrandose

Fuente: Base de datos WoRLD.
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en los beneficios potenciales que podrian generar los impuestos especificos sobre el consumo, de
hasta 2 pp del PIB no procedente de hidrocarburos.

18. A pesar de la mejora de la transparencia fiscal en el marco del PSP, es necesaria una
gestion financiera publica mas eficiente y responsable a mediano plazo para garantizar la
aceptacion social de los esfuerzos de movilizacion de ingresos. Una mision de diagnostico de la
gestién financiera publica realizada en septiembre de 2024 constatd que, si bien se han realizado
avances desde 2017, persisten varias deficiencias en todas las fases de la gestién que limitan la
capacidad del gobierno para administrar el gasto. Las autoridades se mostraron generalmente de
acuerdo con las recomendaciones del diagndstico y se comprometieron a priorizar, secuenciar y
promulgar las reformas propuestas, con el apoyo del fortalecimiento de las capacidades del FMI
(MPEF parr. 9). Las reformas se centrarian en: i) mejorar la gestién presupuestaria mediante la
inclusién de mas gastos en el sistema integrado de gestién financiera publica actualmente en uso
(CONTFIN); ii) mejorar las previsiones macrofiscales; iii) adoptar el modelo de andlisis fiscal de las
industrias de extraccion de recursos (FARI) del FMI para realizar una proyeccién mas exacta de los
ingresos procedentes de los hidrocarburos, y iv) implantar plenamente la cuenta Unica del tesoro.
De acuerdo con estas recomendaciones, actualmente ya se incluye en CONTFIN un porcentaje de
gasto superior. El siguiente paso serd, con la asistencia técnica del FMI, preparar un manual de
ejecucién presupuestaria para orientar los procedimientos de gasto (nuevo ERE, finales de
diciembre de 2025).

19. Se estan adoptando medidas concretas en el marco del PSP para mejorar la gestion de
la deuda y sentar las bases para aplicar una estrategia de deuda a mediano plazo. Se elabor6
un plan exhaustivo vinculado a un horizonte temporal para regularizar los atrasos internos
auditados (ERE para finales de agosto de 2024, cumplido), que ya se esta aplicando. El plan
define normas claras en cuanto al ritmo de regularizacién de cada tipo de atraso, dando prioridad al
reembolso de los atrasos relacionados con préstamos morosos en los proximos afios, mientras que
otros atrasos se reembolsarian a lo largo de diez afios. Las autoridades han resuelto los atrasos
externos con Espafia®. Han puesto en marcha un nuevo sistema informatico para la gestiéon de la
deuda con la ayuda de la UNCTAD vy se basaran en este sistema para crear una estrategia de gestion
de la deuda a mediano plazo, con la asistencia técnica del FMI.

> Las autoridades estan impugnando la moneda y el monto de los atrasos externos con Bélgica en un arbitraje
internacional.
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C. Mejora de los resultados sociales

20. Un aumento del gasto social mejor Grafico de texto 8. Gasto social
focalizado contribuiria a abordar los retos del gobierno
sociales histéricos. Los resultados de la reciente (porcentaje del PIB)

encuesta de hogares sugieren que la pobreza
contintia siendo elevada, alrededor del 50% de la
poblacion, mientras que el gasto social del

gobierno es bajo en relacion con los paises 4
homdlogos (véase grafico de texto 8). 3
P S N
21.  Las autoridades han puesto en marcha 1 ﬁ
importantes iniciativas sociales en los ambitos O s Eevatora Atics subsaborions Evac
de la sanidad y la educacién. Cumplieron las ety formacion sl
metas indicativas (M) de finales de junio y finales S P oo sl e

. . . ; Fuentes: Autoridades de Guinea Ecuatorial, Banco Mundial, OMS y
de diciembre sobre el piso del gasto social. Se estd | calculos del personal técnico del FMI.

prestando asistencia sanitaria integral y gratuita a
grupos vulnerables® e implantando unidades moviles que ofrecen atencidon médica a las
comunidades rurales. Las autoridades estan avanzando en su plan para introducir un sistema de
seguro médico universal. Se estd construyendo un nuevo centro de urgencias extrahospitalarias,
modernizando una base de datos sanitaria nacional y reforzando la capacidad de los tres principales
hospitales del pais. En cuanto a la educacién, las autoridades estan dando prioridad a la
construccion de centros educativos en zonas urbanas y periurbanas con alta densidad de poblacion.
Han publicado los resultados de la encuesta de hogares de 2024, un paso importante para mejorar
el disefio de la politica social.

22. El gobierno esta tomando medidas para mitigar el impacto del aumento del precio del
combustible, al tiempo que sienta las bases para un cambio mas fundamental en la red de
proteccion social. Ademas de los planes en curso para compensar a los operadores de transporte
publico, el gobierno también aplicard una medida de gratuidad para que los estudiantes usen los
autobuses escolares publicos (nuevo ERE, finales de septiembre de 2025). Las autoridades
promulgaran la nueva Ley de proteccién social que actualmente se encuentra en fase de debate en
el Parlamento (nuevo ERE, finales de diciembre de 2025). Esta ley creara un marco para un
sistema social publico gestionado por el Instituto de Proteccién Social (IPSO), una agencia publica
con el mandato de supervisar eventualmente la sanidad universal, las pensiones y la asistencia social
a los grupos vulnerables. El sistema previsto tiene dos componentes: i) seguridad social para los
trabajadores que cotizan, y ii) asistencia social para los grupos vulnerables. La ley es una condicién
previa importante para ampliar el gasto social de forma sostenible.

6 Entre ellos, personas mayores de 65 afios, nifios menores de 5 afios, mujeres embarazadas, personas sin hogar y
pacientes con VIH, malaria y tuberculosis.
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23. Una reforma social mas ambiciosa puede sentar las bases para acelerar el crecimiento
econémico inclusivo. Las autoridades aceptaron en términos generales el asesoramiento del
personal técnico del FMI de aumentar gradualmente la parte del presupuesto asignada a proteccién
social, educacion y salud, de cara a impulsar la inversion en capital humano y canalizar los recursos
hacia las personas vulnerables. Se mostraron receptivas a la sugerencia del personal técnico del FMI,
que analizaran en detalle, de trabajar para establecer un programa de transferencias monetarias
capaz de reducir sustancialmente la pobreza, e insistieron en la necesidad de contar con la ayuda de
los socios en el desarrollo para lograr este objetivo. El primer paso hacia un programa de
transferencias monetarias es actualizar el registro social existente con los datos de la encuesta de
hogares (MPEF parr. 9).

D. Restablecer la solidez del sistema bancario

24.  El sector financiero debe recuperarse por completo y ser mas inclusivo para contribuir a
impulsar el crecimiento impulsado por el sector privado. A pesar de las recientes mejoras,
algunos bancos siguen estando subcapitalizados, lo que se traduce en una concesion de créditos
limitada al sector privado (véase el parrafo 8). El escaso nivel de inclusion financiera es uno de los
obstaculos para la contribucion del sector bancario al programa de crecimiento (véanse los graficos
de texto 9-12).

25. Las autoridades han tomado medidas clave para hacer frente a las dificultades del
sector financiero. Los resultados del banco publico de importancia sistémica han sido positivos tras
aplicarse el plan de reestructuracion. La auditoria anual de sus estados financieros de 2023 (ERE
para finales de julio de 2024, no cumplido; completado con retraso) confirmé que este banco se
habia recapitalizado conforme a los requisitos y normas de la COBAC. El banco obtuvo beneficios en
2024 gracias a la aplicacion de una estrategia de gestion de la recuperacion basada en un estricto
control de costos, la concesion de préstamos al sector privado a tasas de interés de mercado y la
ampliacion de la base de clientes. La retencién de beneficios ha ido mejorando la posicion de capital
del banco. Se espera que esta Ultima se vea reforzada por la recuperacion de los préstamos morosos
de la entidad a cargo de un comité gubernamental de alto nivel. La finalizacion del plan de
regularizacién de atrasos que da prioridad al reembolso de aquellos vinculados a préstamos
morosos concedidos por bancos privados es un paso importante hacia el fortalecimiento de la
situacion financiera de los bancos privados subcapitalizados (MPEF parr. 10). Las autoridades han
empezado a efectuar pagos en el marco del plan.
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Grafico de texto 9. Nimero de depositantes | Grafico de texto 10. Niimero de prestatarios
en bancos comerciales de bancos comerciales
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Fuentes: Encuesta sobre acceso a servicios financieros y calculos del personal técnico del FMI.

26. Como siguiente paso, las autoridades trabajaran para seguir reforzando los balances de
los bancos privados. Obtendran la aprobacién del supervisor bancario regional, la COBAC (nuevo
ERE, finales de septiembre de 2025) para su plan nacional de regularizacién de atrasos. Esta
aprobacion permitira a los bancos eliminar sus provisiones para préstamos morosos referentes a los
atrasos de las constructoras publicas, lo que a su vez mejorara sus posiciones de capital. A medida
gue se vaya aplicando el plan, se espera que disminuyan los préstamos morosos existentes, si bien
el calendario y el volumen de la reduccién son inciertos. Por otra parte, el personal técnico del FMI
reconocio la importancia del plan del gobierno de cara a encontrar un socio privado estratégico
para el banco publico de importancia sistémica; como primer paso, las autoridades han contratado a
una empresa de auditoria internacional para que prepare una valoracién de mercado del banco que
servird de base para su busqueda (MPEF parr. 11).
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27. A mediano plazo, las autoridades aceptaron el consejo del personal técnico del FMI de
aplicar en su totalidad la Estrategia Nacional de Inclusién Financiera, que puede ampliar la base
de clientes del sistema bancario (MPEF parr. 12). Las autoridades tienen previsto acelerar los trabajos
para ampliar la oferta de servicios bancarios digitales de facil acceso. Con miras a impulsar el
crecimiento del sector privado, también adoptaran medidas activas para apoyar el acceso al crédito
de las pequefas y medianas empresas.

E. Mejorar la gobernanza y la transparencia

28. Afrontar los desafios en materia de gobernanza es fundamental para fortalecer el
crecimiento impulsado por el sector privado. La incidencia de la corrupcidn, su persistente
impacto negativo en la economia y su relacion con la deficiente gobernanza hacen necesario
abordar el déficit de esta ultima (véanse los graficos de texto 13-16). El diagndstico de gobernanza
de 2019 sigue siendo pertinente en la identificacion de posibles vias para seguir reforzando la
gobernanza en sus multiples dimensiones.

29. Las autoridades han adoptado medidas para mejorar la gobernanza y la transparencia,
pero ya no contemplan publicar las declaraciones patrimoniales de los funcionarios publicos.
Aprobaron el decreto de aplicacion de la comisién anticorrupcion y empezaron su puesta en
marcha, comenzando por el reciente nombramiento de una nueva direccion de la comision y la
creacion de un sistema de denuncia de irregularidades. El personal técnico del FMI seguira
colaborando con las autoridades en el seguimiento de la puesta en marcha de este érgano. Las
autoridades también persiguen activamente varios casos notorios de lucha contra la corrupcién.
Siguen mejorando la transparencia en el sector publico, como demuestran la publicacion de los
contratos de la industria extractiva (ERE para finales de julio de 2024, cumplido) y la auditoria del
gasto tras el accidente de Bata (ERE para finales de agosto de 2024, cumplido). La estrategia de
lucha contra el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo, basada en una reciente
evaluacion mutua del GABAC en la que se esbozan una serie de pasos clave con plazos concretos
que deberan aplicarse en los préximos 6 a 18 meses en cuatro dimensiones —gestion de riesgos,
marco institucional, aplicacion de medidas preventivas e identificacion de activos ilicitos—, se ha
completado y publicado recientemente con la asistencia técnica del FMI (ERE para finales de
diciembre de 2024, no cumplido; completado con retraso). Sin embargo, las autoridades fueron
incapaces de alcanzar un consenso politico interno sobre la publicacion de las declaraciones
patrimoniales de los funcionarios publicos (ERE para finales de marzo, no cumplido), a pesar de la
insistencia del personal técnico del FMI sobre la importancia de cumplir los reiterados compromisos
anteriores y las ventajas evidentes de la medida en términos de transparencia. El decreto de
aplicacién de la comision anticorrupcion no era coherente con la publicacion de las declaraciones
patrimoniales y, por lo tanto, no se ajustaba a la asistencia técnica anterior del FMI (ERE para finales
de septiembre de 2024, no cumplido).
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Grafico de texto 13. Calidad regulatoria Grafico de texto 14. Control de
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Fuentes: Indicadores mundiales de buen gobierno y célculos del personal técnico del FMI.

30. Como medida alternativa de transparencia con impacto, las autoridades se han
comprometido a informar anualmente sobre el sector extractivo, siguiendo las normas de la
Iniciativa para la Transparencia de las Industrias Extractivas (ITIE). En concreto, comenzaran a
publicar un informe anual que detalle la informacién de produccién y los pagos auditados entre el
gobierno y las empresas extractivas de la industria de los hidrocarburos siguiendo las normas
relacionadas con los requisitos de informacién 3y 4 de la ITIE, asi como una conciliacién
independiente de los flujos entre el gobierno y dichas empresas (nuevo ERE, finales de abril de
2026). El enfoque en dos fases —auditoria y, a continuacion, conciliacion por parte de una
consultora internacional independiente de renombre de los flujos relevantes de la industria de los
hidrocarburos— contribuirad a mejorar la transparencia de la industria extractiva. Aunque no
solucionara directamente el efecto de que no se publiquen las declaraciones patrimoniales, tratara
de disminuir el potencial de nuevos flujos financieros ilicitos procedentes de la industria extractiva,
una tarea importante en el contexto de la economia de Guinea Ecuatorial, dominada por el petréleo.
El recuadro 2 contiene mas detalles sobre esta medida alternativa. El personal técnico del FMI
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seguira dialogando con las autoridades sobre la posibilidad de publicar las declaraciones
patrimoniales en el futuro, en el contexto de las conversaciones sobre la puesta en marcha de la
comisién anticorrupcion y el régimen de declaracion patrimonial.

31. Las autoridades precisaran realizar un esfuerzo sostenido a mediano plazo para abordar
los problemas de gobernanza y transparencia identificados en el diagnéstico de gobernanza
de 2019. En consonancia con el asesoramiento del personal técnico del FMI, las autoridades
elaboraran un nuevo plan vinculado a un horizonte temporal a mediano plazo para orientar la
aplicacion de su programa de gobernanza sobre la base de las conclusiones del diagnostico (MPEF
parr. 17). El nuevo plan seleccionara y secuenciara cuidadosamente las prioridades de reforma a
mediano plazo, teniendo en cuenta la capacidad de las autoridades y sus limitaciones subyacentes.
El personal técnico del FMI y las autoridades debatieron las posibles prioridades siguientes para el
plan:

e Mejorar la transparencia en el sector extractivo: abordar las nuevas cuestiones identificadas en
los informes anuales (parr. 30) y ampliar los informes a etapas adicionales del ciclo de flujos
financieros.

* Reforzar la gobernanza fiscal: incluir todos los gastos en el sistema CONTFIN, implantar
plenamente la cuenta Unica del tesoro, adoptar un marco fiscal a mediano plazo e introducir
plenamente la plataforma aduanera SIDUNEA.

e Reforzar el Estado de derecho: publicar una amplia gama de informacion judicial y legislativa, asi
como registros, cuentas y auditorias de empresas estatales.

e Mejorar el marco reglamentario: automatizar los servicios aduaneros y los registros de la
propiedad y mercantiles.

e Aplicar la estrategia ALD/LFT: reformar y ampliar el marco de lucha contra el lavado de dinero y
el financiamiento del terrorismo (ALD/LFT), establecer relaciones de cooperacion con las partes
interesadas, identificar las necesidades operativas prioritarias de la ANIF (la unidad de
investigacién financiera) y capacitar a su personal.
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Recuadro 2. Mejorar la transparencia en los flujos de pagos del sector extractivo

La mejora sustancial de la transparencia de los flujos de pagos del sector extractivo vinculados a la
produccién es esencial para reducir el déficit de gobernanza del pais. El sector extractivo es la principal fuente
de riqueza y, por tanto, de flujos financieros ilicitos en el pais. El nuevo ERE de publicar una conciliacién de los
pagos al gobierno declarados por las empresas y los ingresos declarados por el gobierno es un primer paso
fundamental para limitar la posibilidad de nuevos flujos ilicitos y abordar una de las causas fundamentales de la
corrupcion en el pais. Junto con el uso de cifras auditadas, puede ejercer un claro impacto positivo en la mejora de
la gobernanza.

El informe de conciliacion propuesto supondra un gran avance en materia de transparencia, en consonancia
con las practicas 6ptimas definidas en la ITIE. Aunque Guinea Ecuatorial no es miembro de la ITIE, el informe
podra compararse a los elaborados por sus miembros. Incluird datos sobre produccién y exportaciones, siguiendo
los estandares relacionados con el requisito 3 de la ITIE (informacién relacionada con la exploracion y produccion
para comprender el potencial del sector) y el requisito 4 (divulgacion exhaustiva de los pagos de las empresas y
los ingresos publicos procedentes de las industrias extractivas). La informacion del informe seguira los estandares
relacionados con el requisito 4.9, segun el cual la divulgacién de informacion de los gobiernos y las empresas
segun el requisito 4 debe estar sujeta a una auditoria independiente y creible, que aplique las normas
internacionales de auditoria. El informe también presentara las conclusiones de una firma consultora
independiente sobre la conciliacion de los datos financieros de todos los ingresos y pagos significativos
divulgados por el gobierno y las empresas, siguiendo la metodologia de la Norma Internacional de Servicios
Relacionados (NISR) 4400.

El informe sera un primer paso clave en un esfuerzo mas amplio por contabilizar mejor los flujos
financieros en el sector extractivo. El informe publicado identificara cualquier problema que deba abordarse
como resultado del ejercicio de conciliacion. En términos mas generales, la rendicion de cuentas en el sector
extractivo requiere transparencia en varias fases: i) exploracién, produccion, ventas y exportaciones de las
empresas extractivas; ii) pagos de las empresas extractivas al gobierno en el marco de sus diversos contratos
publicos, asi como el régimen fiscal y regulador general, y iii) uso por parte del gobierno de los pagos recibidos. El
informe propuesto aumentaria la transparencia en la fase (ii). El personal técnico del FMI continuaré dialogando
con las autoridades sobre posibles acciones posteriores que faciliten futuros avances en otras fases del ciclo de
produccién y flujos financieros.

F. Diversificar la economia

32. Unrespaldo publico focalizado puede contribuir a un mayor crecimiento no vinculado
a los hidrocarburos que compense la contracciéon de la economia basada en estos productos.
Aunque los sectores distintos de los hidrocarburos representan una parte cada vez mayor de la
economia general a medida que se reduce la produccion de hidrocarburos, el PIB no procedente de
estos Ultimos en 2023 seguia por debajo de su nivel de 2011 (véanse los graficos de texto 17-18).

El éxito de la diversificacion de la economia depende del desarrollo de los sectores productivos
nacionales, ademas de la mejora del clima empresarial general, que complementaria el impacto
positivo de un sector financiero mas saneado y una mejor gobernanza.
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Grafico de texto 17. PIB real no procedente | Grafico de texto 18. PIB real no procedente
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Fuentes: Perspectivas de la economia mundial y calculos del personal técnico del FMI.

33. Las autoridades han realizado algunos avances en su programa de diversificacion.
Nombraron un consejo nacional para contribuir a los planes econémicos y sociales, aprobaron un
plan de accién para impulsar la rentabilidad del aeropuerto de Malabo y estan empezando a
recopilar datos sobre las necesidades de la industria pesquera. Han identificado socios privados
internacionales estratégicos para trabajar en la construccion de complejos agroindustriales y
reactivar la produccién de cacao y café. El proyecto de ayuda para el desarrollo de cadenas de valor
en el sector de la pesca y la acuicultura, financiado por el Banco Africano de Desarrollo, ya se ha
ejecutado en mas de un 50%. El Ministerio de Comercio puso en marcha en mayo de 2025 las
operaciones de la primera agencia de certificacion de productos (AGENOR) del pais. Las autoridades
estan avanzando en las negociaciones de adhesion a la Organizaciéon Mundial del Comercio (OMC).

34. A corto plazo, debe darse prioridad a la ejecucion de los planes de reformas existentes.
Las autoridades aceptaron el asesoramiento del personal técnico del FMI 'y se han comprometido a
acelerar la adopcidn de la nueva ley de contratacion publica (MPEF parr. 15). Estan identificando
financiamiento para intervenciones especificas en el sector agricola, incluido un programa de
extension agraria y apoyo a la pesca. Se espera que la interconexién de las oficinas de Malabo y
Bata de la ventanilla Unica del registro mercantil se complete a lo largo de 2025.

35. La estrategia de diversificacion a mediano plazo debe centrarse en intervenciones
ambiciosas y de alto impacto. Las autoridades acogieron favorablemente la sugerencia del
personal técnico del FMI de preparar una estrategia simplificada de reformas que se centre en un
conjunto reducido de las medidas de diversificacion de mayor impacto que serian viables dada la
limitada capacidad de ejecucion (MPEF parr. 15). El personal técnico y las autoridades debatieron
posibles prioridades, como la digitalizacién de los registros mercantiles y los servicios publicos, que
puede mejorar sustancialmente el clima empresarial en vista de las deficiencias actuales del pais en
este ambito. El gobierno también recibi6é de buen grado el consejo del personal técnico del FMI de
establecer prioridades especificas para la politica de adaptacién al cambio climatico de cara al futuro
e integrarlas en su programa general de desarrollo y diversificacion a mediano plazo.
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G. Reforzar las estadisticas

36. Se precisan medidas concretas para mejorar la coherencia entre las estadisticas de
comercio exterior elaboradas por la oficina de estadistica (INEGE) y el banco central (BEAC).
Debido a las limitaciones de capacidad, los datos facilitados al FMI presentan a menudo deficiencias
gue pueden obstaculizar en cierta medida la supervision (véase el anexo IV). Las estadisticas del
sector externo son especialmente preocupantes, tanto por la incoherencia interna de los datos
como por la falta de puntualidad de reporte. El BEAC tiene el mandato de generar estadisticas del
sector externo, mientras que el INEGE se encarga de las cuentas nacionales. Sin embargo, debido a
los retrasos en la generacién de estadisticas del sector externo por parte del BEAC y a la necesidad
de estadisticas a nivel de producto, el INEGE estima sus propias estadisticas de comercio exterior
usando una metodologia diferente. Para facilitar la comparacién y mejorar la coherencia entre los
dos enfoques, el INEGE también compilara estadisticas de comercio exterior siguiendo la
metodologia del MBP6 (nuevo ERE, finales de abril de 2026), que es la utilizada por el BEAC. Esto
se llevara a cabo con el apoyo del FMI en forma de fortalecimiento de las capacidades.

W OTRAS CUESTIONES

37. Evaluacién de salvaguardias. La aplicacion de las recomendaciones sobre salvaguardias de
la evaluacién del BEAC de 2022 y de una mision de supervision de seguimiento en 2023 ha sido
limitada. Las recomendaciones incluian la necesidad de reforzar las practicas de auditoria interna y
gestién de riesgos, asi como los mecanismos de gobernanza, incluida la incorporacién de nuevos
miembros de la alta direccién y del Consejo, y la mejora del marco de delegacién para la toma de
decisiones de la direccidn ejecutiva. El personal técnico del FMI sigue realizando un seguimiento de
estas cuestiones.

N RESULTADOS DEL PROGRAMA

38. Las autoridades cumplieron la mayoria de las metas cuantitativas (MC) e indicativas
(MI) hasta finales de diciembre de 2024. A finales de junio de 2024, las autoridades cumplieron
las cinco MC y dos de las tres MI, incumpliendo por muy poco el techo del crédito neto de los
bancos comerciales al gobierno central. Para finales de diciembre de 2024, las autoridades
cumplieron cuatro de las cinco MC, pero no lograron el techo de crédito neto del BEAC al gobierno
central. Este Ultimo no se alcanzd puesto que el gobierno trasladé una gran cantidad de depdsitos
del BEAC a los bancos comerciales en busca de una mayor tasa de rentabilidad. En cuanto a las
medidas correctivas, las autoridades se han comprometido a consultar con el personal técnico del
FMI dichas medidas en el futuro para garantizar su coherencia con la condicionalidad del programa.
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39. Las autoridades cumplieron o completaron las medidas de la mayoria de los ERE del
PSP hasta finales de diciembre de 2024. Entre los ERE cumplidos, destacan; i) la publicacion de los
contratos del sector extractivo; ii) la publicacion de la auditoria de los gastos relacionados con Bata;
iii) el desarrollo de una estrategia de regularizacion de atrasos; iv) el desarrollo de opciones en
materia de politicas para la eliminacién progresiva de las subvenciones a los combustibles; iv) el
despliegue de SIDUNEA en Bata; y v) la presentacion al Parlamento de un presupuesto para 2025
coherente con los objetivos del programa. Concluyeron la auditoria del banco publico de
importancia sistémica con un mes de retraso y publicaron una estrategia de ALD/LFT con tres meses
de retraso (en gran parte debido a un cambio en la direccion de la ANIF). No se cumplieron dos ERE.
El reglamento de aplicacion de la Comision Anticorrupcion no se ajusta a la asistencia técnica del
FMI recibida anteriormente porque no es coherente con la publicacién de las declaraciones
patrimoniales de los funcionarios publicos. En relacion con esto, tampoco se cumplio el ERE de
finales de marzo de 2025 sobre la publicacion efectiva de las declaraciones patrimoniales.

40. El personal técnico del FMI apoya la prorroga del PSP por un aiio con dos examenes
adicionales con fechas de evaluacién de finales de junio y finales de diciembre de 2025, asi
como con nueve ERE nuevos. La prorroga permitirad a las autoridades disponer de tiempo
suficiente para completar la medida alternativa de gobernanza propuesta, y las acciones destinadas
a mejorar la transparencia del sector de los hidrocarburos compensaran la falta de avances en la
publicacion de las declaraciones patrimoniales de los funcionarios publicos. Los nuevos ERE
propuestos hacen un seguimiento de los compromisos de las autoridades en los ambitos de la
gobernanza, la gestion fiscal, la inclusion social y las estadisticas.

EVALUACION DEL PERSONAL TECNICO

41.  El contexto macroeconémico de Guinea Ecuatorial sigue siendo dificil. Aunque se estima
que el crecimiento econdémico ha sido positivo en 2024, se prevé que la economia real no
relacionada con los hidrocarburos solo crecié en un 1,3%. Se espera que la economia general exhiba
un crecimiento débil a mediano plazo, ya que la contracciéon continuada de la produccién de
hidrocarburos reduce parcialmente el alza del crecimiento no procedente de hidrocarburos. La
posicion externa de Guinea Ecuatorial es mas débil que el nivel reflejado en los fundamentos a
mediano plazo y las politicas recomendadas, y se prevé que el déficit en cuenta corriente aumente a
mediano plazo en paralelo a la contraccién del sector extractivo. La disminucion de los ingresos
procedentes de hidrocarburos esta afectando al saldo fiscal global a pesar del ajuste fiscal en curso.
La economia sigue siendo vulnerable a los shocks, especialmente en los niveles de produccién y en
los precios mundiales de los hidrocarburos.

42. Las autoridades han avanzado considerablemente en su programa de reformas en el
marco del PSP. Una orientacion fiscal no relacionada con los hidrocarburos sustancialmente mas
estricta en 2024 como respuesta adecuada al descenso de los ingresos procedentes de este
segmento y un compromiso claro de cumplir el presupuesto en 2025 son buenos augurios para el
objetivo a mediano plazo de mantener la sostenibilidad de la deuda. El diagnostico de la gestion
financiera publica y la ley tributaria aprobada recientemente han proporcionado a las autoridades
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una base a partir de la cual emprender un esfuerzo sostenido para reforzar las instituciones fiscales.
También se ha avanzado en el saneamiento del sistema financiero, tanto con la aplicaciéon de una
estrategia para restablecer la salud del banco publico de importancia sistémica como con la
adopcion de un plan de regularizacién de los atrasos internos.

43. Es primordial redoblar los esfuerzos para mejorar la transparencia y la gobernanza.

La publicacién de la auditoria de Bata, los contratos del sector extractivo y una estrategia de
ALD/LFT han contribuido a los avances realizados en el programa de gobernanza y transparencia.
Sin embargo, la decision de dar marcha atras en el compromiso histérico de publicar las
declaraciones patrimoniales de los altos funcionarios publicos supone una deficiencia considerable
en el plan de gobernanza de las autoridades, que merma la confianza en su compromiso con la
transparencia. La medida de gobernanza alternativa —publicar un informe anual sobre los flujos
financieros del sector extractivo— no aborda directamente este retroceso, ya que enfoca la
transparencia desde un prisma diferente. No obstante, puede desempefiar un papel clave en el
fortalecimiento del marco general de gobernanza en el sector extractivo al abordar una importante
fuente potencial de fondos ilicitos en el pais y ayudar a demostrar publicamente el compromiso de
las autoridades para atajar su déficit de gobernanza. Su aplicaciéon supondra un reto, y las
autoridades tendran que demostrar un gran compromiso con su programa de reformas de
gobernanza y transparencia para completar esta medida alternativa.

44. En términos mas generales, para acelerar la transiciéon hacia una economia diversificada
y moderna es fundamental adoptar un firme compromiso con la aplicacién de las reformas en
lo sucesivo. Las medidas ejecutadas con éxito hasta ahora en el marco del PSP han creado cierto
impulso en materia de reformas, y las autoridades deben aprovechar este hecho aplicando con
firmeza un plan adecuadamente priorizado y secuenciado, en primer lugar para estabilizar por
completo la macroeconomia y a continuacion, para acelerar el crecimiento econémico inclusivo. Los
retrasos en las reformas estructurales o su ejecucion deficiente postergarian la transicién necesaria y
podrian intensificar la vulnerabilidad de la economia.

45.  Anclar la deuda publica para preservar su sostenibilidad y restablecer el saldo externo
exigiran un ajuste sostenido ante la disminucion de los ingresos procedentes de los
hidrocarburos. El ajuste fiscal en el marco del PSP es un primer paso adecuado hacia los objetivos
de las autoridades de anclar la deuda en el 50% del PIB y eliminar la salida de reservas de divisas a
mediano plazo. A pesar de que la deuda esta actualmente por debajo del ancla propuesta, las
autoridades necesitaran un ajuste fiscal gradual pero sostenido para frenar el aumento de la deuda
a mediano plazo, de modo que pueda converger con el ancla. El ajuste también debe ser suficiente
para corregir el desequilibrio externo a mediano plazo. El gobierno precisa movilizar los ingresos
nacionales no procedentes de hidrocarburos para sustituir los ingresos decrecientes vinculados a
este sector, con el fin de cubrir sus necesidades de gasto en desarrollo, al tiempo que mantiene la
sostenibilidad de la deuda.
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46. Es necesario fortalecer las instituciones fiscales para respaldar la disciplina fiscal.

El reciente diagndstico de la gestién financiera publica deberia utilizarse como hoja de ruta de
reformas, dando prioridad a las mas urgentes y con mayor impacto en el control del gasto y la
prevision macrofiscal y utilizdndolas para generar dinamismo. Por el lado de los ingresos, la
aprobacién de la nueva ley tributaria es una clara sefial de que las autoridades estan comprometidas
con la movilizacion de los recursos internos. Ahora deben adoptar medidas para aprovechar los
beneficios de una base imponible mas amplia.

47. Para mejorar los resultados sociales es necesario un impulso coordinado para lograr
una reforma ambiciosa del gasto social. Estan en marcha claras reformas de la educacién y la
sanidad, entre ellas la gratuidad de los autobuses escolares en el nuevo curso. La aprobacién de la
ley de proteccion social permitird crear un sistema global de redes de seguridad social. A mediano
plazo, las autoridades deben centrar sus esfuerzos en la creacion de un programa de transferencias
monetarias que reduzca la pobreza, con el apoyo técnico de los socios de desarrollo.

48. Las autoridades han realizado avances considerables en el restablecimiento de un
sector financiero saneado y deberian empezar a aplicar seriamente su estrategia de inclusion
financiera. La finalizacién de la auditoria del banco publico de importancia sistémica y el
restablecimiento de su rentabilidad son sefales incipientes de la mejora de su salud. La aprobacion
por la COBAC de su estrategia de regularizacién de atrasos reforzara la base de capital de los
bancos privados. Sumada a un esfuerzo conjunto para aumentar la inclusién financiera, una base de
capital mas solida puede ayudar a financiar la transicién hacia la diversificacion y apuntalar el
crecimiento inclusivo a mediano plazo.

49. Las autoridades deben proseguir las reformas de gobernanza para sentar las bases de
un crecimiento impulsado por el sector privado. Se precisa un clima empresarial predecible y
transparente con una aplicacién fiable y eficiente de las leyes para crear unas condiciones
equitativas que atraigan la inversién nacional y extranjera. Mas alla de los planes a corto plazo para
mejorar la transparencia en el sector extractivo, la creacién y aplicacion de estrategias con plazos
concretos para abordar las deficiencias en materia de ALD/LFT y los retos pendientes sobre
gobernanza lanzarian una sefial contundente del compromiso de las autoridades con un clima
empresarial mas atractivo, eficiente y justo.

50. Ante los resultados y los compromisos de Guinea Ecuatorial en el marco del programa,
el personal técnico del FMI apoya la finalizacién del primer y el segundo examen en el marco
del PSP. El personal técnico del FMI recomienda que la préxima consulta del Articulo 1V se realice
en el ciclo normal de 12 meses.
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Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: indicadores econémicos y financieros seleccionados, 2023-30

Observado Proyeccion
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

(Variacion porcentual anual, salvo indicacion distinta)

Produccién, precios y dinero

PIB real -5,1 09 -1,6 05 11 14 20 2,1
PIB procedente de hidrocarburos’ -15,0 04 -6,4 -2,6 -1,2 -1,2 -11 -11
PIB no procedente de hidrocarburos 52 1.3 2,3 2,8 2,7 31 41 41

Deflactor del PIB -7,6 25 30 10 08 1.6 24 32

Precios al consumidor (promedio anual) 24 3,4 29 29 29 2,6 2,5 2,5

Precios al consumidor (final del periodo) 22 34 29 3,5 25 23 23 23

Tasa monetaria y tipo de cambio

Dinero en sentido amplio 19,3 2,6 2,7 29 3.2 2,6 2,7 2,0
Tipo de cambio efectivo nominal (- = depreciacion) 39
Tipo de cambio efectivo real (- = depreciacién) 19

Sector externo

Exportaciones, f.o.b. -51,4 -71 1,6 -8,7 -7.8 -5,0 -2,6 0,6
Exportacion de hidrocarburos -56,0 -84 1.7 -10,2 -9,5 -6,5 -4,0 -04
Exportaciones no procedentes de hidrocarburos 126,8 2,6 18 1,0 21 3,1 4,5 52

Importaciones, f.0.b. -10,5 -8,9 22 -1,9 -1,7 -0,8 0,5 1.1

Términos de intercambio 29,2 -9,0 -0,9 -1,7 -1,4 -1,0 -0,8 -0,7

Finanzas publicas
Ingreso -284 -14,3 0,7 -50 -35 -03 1.8 37
Gasto 14,1 -0,7 49 -1,3 2,6 32 39 24

(porcentaje del PIB, salvo indicacion distinta)

Finanzas publicas

Ingreso 21,6 17,9 17,8 16,7 15,8 153 14,9 14,7
Ingresos procedentes de los hidrocarburos 18,7 14,5 14,3 13,0 11,7 10,8 9,9 93
Ingresos no procedentes de los hidrocarburos 29 34 3,5 37 41 4,5 50 54

Gasto 19,2 18,5 191 18,6 18,7 18,8 18,7 18,1

Saldo fiscal global (sobre base de compromisos) 24 -0,6 -1,3 -1,9 -2,9 -3,5 -3,8 -3,5

Saldo fiscal ajustado (base caja) 08 -1,0 -2,0 -2,6 -3,6 -41 -4,4 -4,0

Saldo primario no relacionado con hidrocarburos® -15,2 -11,7 -12,6 -12,3 -11,9 -11,4 -10,7 -99

Saldo primario no relacionado con hidrocarburos®

(% de PIB no procedente de hidrocarburos) -22,3 -17,0 -17,4 -16,4 -15,3 -14,2 -131 -12,0

Variacion de los atrasos internos -1,6 -0,3 -0,7 -0,7 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6

Sector externo
Saldo de la balanza en cuenta corriente

(incluidas transferencias oficiales; - = déficit) -3,5 -3,2 =33 -4,5 -3,8 -3,8 -3,7 -3,6
Reservas de divisas imputadas (netas), en miles de millones de USD 09 04 04 02 0,1 0,1 0,1 -0,1
Deuda
Deuda publica total 39,1 36,4 37,0 384 40,6 429 448 46,0
Deuda interna 29,2 28,7 28,0 279 28,8 30,2 31,7 329
Deuda externa 99 78 9,0 10,5 11,8 12,7 131 131
Relacion servicio de la deuda externa/exportacion (porcentaje) 53 6,2 57 6,2 6,1 6,4 6,7 6,7
Servicio de la deuda externa/ingresos publicos (porcentaje) 6,3 79 74 77 7.2 73 73 7,0
Partidas informativas
Precio del petréleo (USD por barril)? 82,3 799 67,7 63,3 63,7 64,7 65,6 66,4
PIB nominal (miles de millones de francos FCFA) 7 484 7740 7 846 7 959 8108 8352 8726 9195
PIB nominal (millones de USD) 12 339 12 769 12 881 13138 13 370 13763 14 378 15155
PIB por hidrocarburos (en miles de millones de francos FCFA) 2 386 2401 2193 1971 1784 1667 1599 1593
PIB no por hidrocarburos (miles de millones de francos FCFA) 5098 5340 5653 5987 6324 6684 7127 7 602
Depdsitos del gobierno (en porcentaje del PIB) 19,0 17,7 17,5 17,2 16,9 16,4 15,7 14,9
Volumen de petréleo (crudo + condensado, millones de barriles) 28,6 29,1 26,8 251 24,4 236 229 22,2
Volumen de gas (millones de barriles de equivalente de petréleo) 54,2 51,8 49,2 49,5 49,9 50,2 50,5 50,8
Volumen total de hidrocarburos (millones de barriles de BOE®) 82,8 81,0 76,0 74,7 74,2 738 734 731

Fuentes: Datos suministrados por las autoridades de Guinea Ecuatorial y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.
"Incluye petroleo, gas natural licuado, gas licuado de petréleo, butano, propano y metanol.

2 Excluyendo ingresos y gastos relacionados con hidrocarburos e intereses cobrados y pagados.

3El precio local del petroleo crudo corresponde a la variedad Brent e incluye un descuento por calidad.

“BOE = Barriles de equivalente de petroleo
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Cuadro 2a. Guinea Ecuatorial: balanza de pagos, 2023-30'

(miles de millones de FCFA, salvo indicacion distinta)

Observado Estimacion Proyeccion
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Cuenta corriente -261 -244 -256 -354 -312 -316 -326 -331
Balanza comercial 982 929 944 799 684 615 574 573
Exportacion de bienes, f.o.b. 1915 1779 1817 1650 1522 1447 1410 1418
Exportacién de hidrocarburos 1691 1549 1583 1413 1281 1198 1150 1145
Exportaciones no procedentes de hidrocarburos 224 230 234 236 241 248 260 273
Importacién de bienes, f.o.b. -933 -850 -872 -851 -838 -832 -836 -845
Servicios (netos) -418 -396 -406 -405 -407 -412 -423 -437
Ingresos (netos)2 -750 -702 -717 -673 -514 -443 -398 -385
Transferencias corrientes -75 -75 -77 -75 -75 -76 -79 -82
Cuenta de capital y financiera -191 -2 221 258 254 286 328 352
Cuenta de capital 37 0 0 0 0 0 0 0
Cuenta financiera -229 -2 221 258 254 286 328 352
Inversion directa -48 1 0 30 30 73 133 173
Inversién de cartera (neta) -178 12 13 13 13 13 14 15
Otra inversion (neta)3 -3 -15 208 215 210 199 180 164
Errores y omisiones 186 0 0 0 0 0 0 0
Saldo global -267 -246 -34 -96 -58 -30 1 20
Financiamiento 275 249 34 96 58 30 -1 -20
Variacién en Activos externos en el BEAC* (- = aumento) 268 249 34 96 58 30 -1 -20
Activos de reserva 110
Otros activos 158
Variacion neta de los atrasos externos 0 -3 0 0 0 0 0 0
Partidas informativas:
Activos de reserva brutos en el BEAC 727 477 413 299 237 203 200 221
Depositos del gobierno en el BEAC 658 473 473 472 472 471 471 470
Crecimiento de las exportaciones de hidrocarburos (porcentaje) -56 -8 2 -10 -9 -7 -4 0
Crecimiento de las exportaciones no procedentes de los hidrocarburos (porcentaje) 133 3 1 2 2 3 4 0
Cuenta corriente distinta de los hidrocarburos -1 009 -870 -898 -876 -859 -849 -848 0

Fuentes: Autoridades de Guinea Ecuatorial y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.

" Los datos de la balanza de pagos vertidos en este cuadro no se compilaron de acuerdo con el Manual de Balanza de Pagos, Quinta Edicion, del FML. Los datos histéricos no se
obtuvieron de los registros aduaneros y bancarios sino de estimaciones del BEAC. El personal técnico del FMI hizo ajustes ad hoc de dichos datos.

? Incluida la renta de la inversion de las empresas petroleras, que incluye, a su vez, las utilidades reinvertidas (con un asiento de contrapartida en inversion extranjera directa).

® La asignacion de DEG se contabiliza por partida doble neutral como mayores reservas y mayores pasivos a largo plazo.

4 Consiste Ginicamente en las partidas del balance del BEAC (es decir, excluye los depésitos bancarios publicos en el exterior).
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Cuadro 2b. Guinea Ecuatorial: balanza de pagos, 2023-30'

(porcentaje del PIB, salvo indicacion distinta)

Observado  Estimacion

Proyeccion

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Cuenta corriente -35 -3,.2 -3.3 -4,5 -3.8 -38 -3,7 -3,6
Balanza comercial 13,1 12,0 12,0 10,0 8,4 74 6,6 6,2
Exportacion de bienes, f.0.b. 25,6 23,0 23,2 20,7 18,8 17,3 16,2 15,4
Exportacion de hidrocarburos 22,6 20,0 20,2 17,8 15,8 14,3 13,2 12,5
Exportaciones no procedentes de hidrocarburos 3,0 30 30 3,0 30 3,0 3,0 30
Importacién de bienes, f.o.b. -12,5 -11,0 -11,1 -10,7 -10,3 -10,0 -9,6 -9,2
Servicios (netos) -5,6 -5,1 -5,2 -5,1 -5,0 -4,9 -4.8 -4.8
Ingresos (netos)2 -10,0 -9,1 -9,1 -8,5 -6,3 -5,3 -4,6 -4,2
Transferencias corrientes -1,0 -1,0 -1,0 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9
Cuenta de capital y financiera -2,6 0,0 2,8 3,2 3,1 3,4 3,8 3,8
Cuenta de capital 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cuenta financiera -3,1 0,0 2,8 3,2 3,1 3,4 3,8 3,8
Inversion directa -0,6 0,0 0,0 04 04 09 15 19
Inversion de cartera (neta) 24 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Otra inversion (neta)3 0,0 -0,2 2,7 2,7 2,6 2,4 2,1 1,8
Errores y omisiones 2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo global -3,6 -3,2 -04 -1.2 -0,7 -04 0,0 0,2
Financiamiento 37 32 04 1.2 0,7 04 0,0 -0,2
Variacién en Activos externos en el BEAC* (- = aumento) 3,6 3,2 0,4 1.2 0,7 0,4 0,0 -0,2
Activos de reserva 15
Otros activos 2,1
Variacion neta de los atrasos externos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Fuentes: Autoridades de Guinea Ecuatorial y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.

" Los datos de la balanza de pagos vertidos en este cuadro no se compilaron de acuerdo con el Manual de Balanza de Pagos, Quinta Edicion, del FMI.

Incluye el consumo del sector privado e importaciones para inversiones del resto de la economia (no hidrocarburos).

® La asignacién de DEG se contabiliza por partida doble neutral como mayores reservas y mayores pasivos a largo plazo.

* Consiste Ginicamente en las partidas del balance del BEAC (es decir, excluye los depésitos bancarios publicos en el exterior).
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Cuadro 3a. Guinea Ecuatorial: resumen de las operaciones financieras del gobierno central,

2023-30

(miles de millones de FCFA, salvo indicacion distinta)

Observado Proyecciones
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Ingreso 1619 1387 1396 1327 1281 1277 1300 1349
Ingresos procedentes de los hidrocarburos 1399 1124 1124 1031 948 898 867 856
Ingresos tributarios 673 330 426 415 408 401 395 390
Otros ingresos 726 793 698 617 540 497 472 466
Ingresos no procedentes de los hidrocarburos 220 263 273 295 333 379 433 492
Ingresos primarios no procedentes de los hidrocarburos 209 243 263 286 323 369 423 483
Ingresos tributarios 147 156 168 182 210 246 287 333
Impuestos sobre el ingreso, la renta y las ganancias de capital 47 61 57 60 71 89 109 131
Impuestos internos sobre bienes y servicios 74 67 84 81 92 104 118 133
Impuestos sobre el comercio exterior y las transacciones internacionales 24 27 26 39 45 51 59 67
Otros ingresos tributarios 2 1 2 2 2 2 2 2
Otros ingresos 62 87 95 104 113 124 136 149
Ingresos financieros 1 20 10 10 10 10 10 10
Gasto 1440 1430 1500 1480 1518 1567 1628 1668
Gasto por hidrocarburos 1" 195 166 121 121 121 122 99
Gasto 1 12 6 7 7 7 8 8
Adquisicion neta de activos no financieros 0 182 160 114 114 114 114 91
Gasto no por hidrocarburos 1429 1235 1334 1359 1397 1445 1507 1568
Gasto 939 966 964 1003 1048 1105 1173 1246
Remuneracién de empleados 230 241 242 254 268 283 302 322
Compras de bienes y servicios 399 394 406 418 429 440 454 467
Subsidios y transferencias 228 246 230 237 243 254 268 281
de los cuales: Subsidios a los combustibles 88 83 39 12 8 9 1 12
Intereses 81 85 86 94 108 128 150 175
Adquisicion neta de activos no financieros 490 269 370 357 350 341 333 323
Saldo primario 249 22 -28 -69 -139 -172 -188 -153
Préstamo/endeudamiento neto (saldo fiscal global) 179 -43 -104 -153 -237 -290 -328 -319
Transacciones financieras netas 188 -20 -104 -153 -237 -290 -328 -319
Adquisicion neta de activos financieros 95 -42 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Depositos domésticos 110 -47 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Depdsitos extranjeros -15 5 0 0 0 0 0 0
Pasivos netos incurridos -94 -21 103 152 236 289 327 318
Domésticos -78 77 -19 24 116 183 246 258
de los cuales: Otras cuentas por pagar -121 -57 -57 -52 -52 -52 -52 -52
Financiamiento externo (neto) -15 -98 122 128 121 105 81 60
Discrepancia estadistica 10 23
Partidas informativas:
Saldo primario no relacionado con hidrocarburos’ -1139 -907 -985 -980 -966 -948 -933 -910
Deuda publica pendiente? 2925 2820 2902 3056 3293 3582 3909 4227
Depositos totales del gobierno 1424 1373 1372 1371 1370 1369 1368 1367
Cuentas del Tesoro en el BEAC 658 473 473 472 472 471 471 470
Cuentas del Tesoro en el exterior 461 466 466 466 466 466 466 466
Cuentas del Tesoro en bancos comerciales 305 433 432 432 431 431 430 430
Fuentes: Datos suministrados por las autoridades de Guinea Ecuatorial y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.
"lgual a ingresos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses menos gastos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses.
?Deuda publica pendiente incluye los atrasos internos.
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Cuadro 3b. Guinea Ecuatorial: resumen de las operaciones financieras del gobierno central,

2023-30
(porcentaje del PIB, salvo indicacion distinta)
Observado Proyecciones
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Ingreso 21,6 17,9 178 16,7 15,8 15,3 14,9 14,7
Ingresos procedentes de los hidrocarburos 18,7 14,5 14,3 13,0 11,7 10,8 9,9 9,3
Ingresos tributarios 9,0 43 54 52 50 4.8 4,5 4,2
Otros ingresos 9,7 10,3 8,9 7.7 6,7 59 54 51
Ingresos no procedentes de los hidrocarburos 29 3,4 3,5 3,7 41 4,5 5,0 5,4
Ingresos primarios no procedentes de los hidrocarburos 2,8 31 34 36 4,0 44 49 53
Ingresos tributarios 2,0 2,0 2.1 2,3 2,6 2,9 33 3,6
Impuestos sobre el ingreso, la renta y las ganancias de capital 0,6 08 0,7 08 0,9 1.1 1,2 14
Impuestos internos sobre bienes y servicios 1,0 0,9 11 1,0 11 1.2 13 14
Impuestos sobre el comercio exterior y las transacciones internacionales 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6 0,6 0,7 0,7
Otros ingresos tributarios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00
Otros ingresos 08 1,1 1,2 13 14 1,5 1,6 1,6
Ingresos financieros 0,2 03 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Gasto 19,2 18,5 191 18,6 18,7 18,8 18,7 18,1
Gasto por hidrocarburos 0,1 2,5 21 1,5 1,5 1,5 14 11
Gasto 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Adquisicion neta de activos no financieros 0,0 24 2,0 14 14 14 13 1,0
Gasto no por hidrocarburos 19,1 16,0 17,0 171 17,2 17,3 17,3 17,1
Gasto 12,5 12,5 12,3 12,6 12,9 13,2 134 13,5
Gastos (primarios) 3,1 3,1 3,1 3.2 33 34 3,5 3,5
Remuneracion de empleados 3,1 3,1 3,1 3,22 33 34 3,5 3,5
Compras de bienes y servicios 53 51 52 53 53 53 52 51
Subsidios y transferencias 31 3.2 29 3,0 3,0 3,0 3.1 31
de los cuales: Subsidios a los combustibles 1,2 1,1 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Intereses 11 11 11 1,2 13 1.5 1.7 19
Adquisicion neta de activos no financieros 6,5 3,5 47 4,5 43 4,1 3,8 3,5
Saldo primario 33 03 -04 -09 -1,7 -2,1 -2,2 -1,7
Préstamo/endeudamiento neto (saldo fiscal global) 24 -0,6 -1,3 -1,9 -29 -3,5 -3,8 -3,5
Transacciones financieras netas 2,5 -0,3 -1,3 -1,9 -29 -3,5 -3,8 -3,5
Adquisicion neta de activos financieros 1,3 -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depdsitos domésticos 15 -0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depositos extranjeros -0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pasivos netos incurridos -1.3 -0,3 13 19 29 35 38 35
Depdsitos domésticos -1,0 1,0 -0,2 0,3 14 2,2 2,8 2,8
de los cuales: Otras cuentas por pagar -1,6 -0,7 -0,7 -0,7 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6
Financiamiento externo (neto) -0,2 -13 16 16 15 13 09 07
Discrepancia estadistica 0,1 0,3
Partidas informativas:
Saldo primario no relacionado con hidrocarburos’ -15,2 -11,7 -12,6 -12,3 -11,9 -11,4 -10,7 -9,9
Deuda publica pendiente2 39,1 36,4 37,0 38,4 40,6 429 44,8 46,0
Depdsitos totales del gobierno 19,0 17,7 17,5 17,2 16,9 16,4 157 14,9
Cuentas del Tesoro en el BEAC 8,8 6,1 6,0 59 58 5,6 5,4 51
Cuentas del Tesoro en el exterior 6,2 6,0 59 59 58 56 53 51
Cuentas del Tesoro en bancos comerciales 41 56 55 54 53 5.2 49 47

Fuentes: Datos suministrados por las autoridades de Guinea Ecuatorial y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.
1 . . . . .
Igual a ingresos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses menos gastos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses.

2Deuda publica pendiente incluye los atrasos internos.
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Cuadro 3c. Guinea Ecuatorial: resumen de las operaciones financieras del gobierno central,
2023-2030

(porcentaje del PIB no procedente de hidrocarburos, salvo indicacion distinta)

Observado Proyecciones
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Ingreso 31,8 26,0 24,7 22,2 203 19,1 18,2 17,7
Ingresos procedentes de los hidrocarburos 274 21,0 19,9 17,2 15,0 13,4 12,2 11,3
Ingresos tributarios 13,2 6,2 7,5 6,9 6,4 6,0 5,5 5,1
Otros ingresos 14,2 14,9 12,3 10,3 8,5 74 6,6 6,1
Ingresos no procedentes de los hidrocarburos 43 49 4.8 49 53 57 6,1 6,5
Ingresos primarios no procedentes de los hidrocarburos 41 4,5 47 4.8 5,1 55 59 6,4
Ingresos tributarios 29 2,9 3,0 3,0 33 37 4,0 4.4
Impuestos sobre el ingreso, la renta las ganancias de capital 0,9 1.1 1,0 1,0 1,1 1.3 1,5 1,7
Impuestos internos sobre bienes y servicios' 1,5 13 1,5 14 1,5 1,6 1,6 1,7
Impuestos sobre el comercio exterior y las transacciones internacionales 0,5 0,5 0,5 0,7 0,7 0,8 08 0,9
Otros ingresos tributarios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros ingresos 1,2 1,6 1,7 1,7 1,8 18 19 2,0
Ingresos financieros 0,2 04 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0.1
Gasto 28,2 26,8 26,5 24,7 24,0 234 22,8 21,9
Gasto por hidrocarburos 0,2 36 29 2,0 19 18 17 13
Gasto 0.2 0.2 0,1 01 0,1 0,1 01 0,1
Adquisicion neta de activos no financieros 0,0 34 2,8 19 18 17 16 12
Gasto no por hidrocarburos 28,0 231 23,6 22,7 221 21,6 21,1 20,6
Gasto 184 18,1 171 16,7 16,6 16,5 16,5 16,4
Gastos (primarios) 4,5 4,5 43 4,2 4.2 4,2 4,2 4,2
Remuneracién de empleados 4,5 4,5 43 4,2 4.2 4,2 4,2 4,2
Compras de bienes y servicios 7.8 74 7.2 7,0 6,8 6,6 6,4 6,1
Subsidios y transferencias 4,5 4,6 41 4,0 38 3,8 3,8 37
de los cuales: subsidios a los combustibles 17 1.6 0,7 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
Intereses 1,6 1.6 1.5 16 1,7 1,9 21 2,3
Adquisicion neta de activos no financieros 9,6 50 6,5 6,0 55 51 47 4,2
Saldo primario 4,9 04 -0,5 -1.2 -2,2 -2,6 -2,6 -2,0
Préstamos concedidos/endeudamiento netos (saldo fiscal global) 3,5 -0,8 -1,8 -2,6 -3,8 -4,3 -4,6 -4,2
Transacciones financieras netas 37 -04 -1.8 -2,6 -38 -4,3 -4,6 -4,2
Adquisicion neta de activos financieros 1,9 -0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depésitos domésticos 2,2 -0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depésitos extranjeros -0,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pasivos netos incurridos -1,8 -0,4 1,8 2,5 3,7 4,3 4,6 4,2
Domésticos -1,5 14 -0,3 04 18 2,7 35 34
de los cuales: Otras cuentas por pagar 24 -1,1 -1,0 -0,9 -0,8 -0,8 -0,7 -0,7
Financiamiento externo (neto) -0,3 -1,8 2,2 21 1,9 1,6 11 0,8
Discrepancia estadistica 0,2 04
Partidas informativas:
Saldo primario no relacionado con hidrocarburos' -22,3 -17,0 -17,4 -16,4 -15,3 -14,2 -131 -12,0
Deuda publica pendiente2 57,4 52,8 51,3 51,0 52,1 53,6 54,9 55,6
Depésitos publicos brutos 27,9 257 24,3 22,9 21,7 20,5 19,2 18,0
Cuentas del Tesoro en el BEAC 12,9 89 84 79 7,5 71 6,6 6,2
Depésitos en el exterior 9,0 8,7 83 7.8 74 7,0 6,5 6,1
Depésitos en bancos comerciales 6,0 8,1 7,6 7.2 6,8 6,4 6,0 57

Fuentes: Datos suministrados por las autoridades de Guinea Ecuatorial y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FML.

" Igual a ingresos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses menos gastos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses.
?Deuda publica pendiente incluye los atrasos internos.
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Cuadro 4. Guinea Ecuatorial: panorama monetario, 2023-30

(miles de millones de FCFA, salvo indicacion distinta; fin del periodo)

Observado Proyecciones
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Activos externos netos 642 395 374 279 219 190 208 230
Banco de los Estados del Africa Central (BEAC) 408 159 125 29 -29 -59 -58 -37
de los cuales: Crédito del FMI 61 55 30 12 8 4 0 0
Bancos comerciales 234 235 249 251 248 249 265 267
Activos domésticos netos 798 1083 1143 1282 1392 1464 1491 1503
Crédito doméstico 749 907 886 823 839 849 849 861
Crédito neto al sector publico 104 231 171 66 39 4 -53 -100
Crédito neto al gobierno central 85 213 153 48 22 -12 -65 -110
Banco Central 178 361 330 304 291 278 265 256
Créditos 836 835 803 776 763 749 736 726
Depdsitos 609 609 599 590 580 570 561 551
Contrapartida del crédito del FMI 61 55 30 12 8 4 0 0
Otros 166 171 174 174 175 175 175 175
Depositos -658 -473 -473 -472 -472 -471 -471 -470
Bancos comerciales -93 -149 -177 -256 -269 -289 -330 -365
Créditos al Tesoro 319 391 362 283 269 248 207 171
Depositos -412 -540 -539 -539 -538 -538 -537 -537
Créditos a empresas estatales 19 19 18 18 17 15 12 9
Créditos a instituciones financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos al sector privado 645 675 715 757 800 845 901 962
Otras partidas (en términos netos) 51 -80 32 182 174 116 -55 -266
Masa monetaria 1440 1477 1517 1562 1611 1653 1698 1733
Dinero fuera del sector bancario 343 289 265 255 284 283 305 299
Depositos 1096 1188 1252 1307 1327 1371 1394 1434
Partidas informativas:
Contribucioén al crecimiento de la masa monetaria:
Activos extranjeros netos (%) -10,5 -17,2 -1,4 -6,2 -39 -1,8 11 13
Activos domésticos netos (%) 29,8 19,8 41 9,1 71 4.4 1,6 0,7
de los cuales:
Crédito neto al gobierno central (%) 141 8,9 -4,1 -6,9 -1,7 -2,2 -3,4 -2,8
Crédito a la economia (excluido GC):
En miles de millones de FCFA 663,7 694,0 733,5 7751 817,0 860,9 913,7 970,9
Variacion % -25,9 4,6 57 57 54 54 6,1 63
Crédito al sector privado:
Variacion % -26,7 47 59 59 56 57 6,6 6,7
Como porcentaje del PIB 8,6 87 9,1 9,5 99 10,1 10,3 10,5
Masa monetaria (variacion %) 19,3 2,6 2,7 29 3.2 2,6 2,7 2,0
Dinero fuera del sector bancario (variacién %) 4,0 -15,7 -83 -39 11,5 -0,5 79 -2,0
Depésitos (variacion % ) 25,1 8,4 5,4 43 1,6 33 1,7 29
Velocidad (PIB/M2) 52 5.2 5.2 51 50 5.1 5.1 53

Fuentes: autoridades de Guinea Ecuatorial y estimaciones del personal técnico del FMI.

" La asignacion de DEG se contabiliza por partida doble neutral como mayores reservas y mayores pasivos a largo plazo, lo cual no tiene efecto alguno en los activos

externos netos asentados.
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Cuadro 5. Guinea Ecuatorial: necesidades de financiamiento fiscal, 2023-30

(miles de millones de FCFA, salvo indicacion distinta)

Observado Proyeccion

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
A. Déficit fiscal global (en base a compromisos) (-=superavit) -179 43 104 153 237 290 328 319
B. Otras necesidades de financiamiento 516 269 401 313 312 367 463 528
Amortizacion 395 249 344 256 260 316 411 477
Externa 94 102 97 92 104 125 160 194
Doméstica 301 147 247 165 157 190 251 283
Pago de atrasos internos 121 20 57 57 52 52 52 52
C=A+B Total de necesidades de financiamiento 338 312 505 466 550 657 791 847
D. Fuentes de financiamiento identificadas 328 290 505 466 550 657 791 847
Desembolsos externos 78 4 219 220 224 231 241 254
Depositos/activos -95 42 1 1 1 1 1 1
Internos -110 47 1 1 1 1 1 1
Externos 15 -5 0 0 0 0 0 0
Emisién de titulos publicos 344 194 285 245 324 425 549 592
Otros pasivos netos incurridos 0 50 0 0 0 0 0 0
E=C-D Discrepancia estadistica 10 23 0 0 0 0 0 0

Fuentes: Estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.
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Cuadro 6. Guinea Ecuatorial: necesidades de financiamiento externo, 2023-30

(millones de USD, salvo indicacion distinta)

1. Necesidades totales de financiamiento

Déficit de cuenta corriente

Balanza comercial

Exportaciones

Importaciones

Servicios (netos)

Ingresos (netos)

Transferencias (netas)

Amortizacién de la deuda

Variacion neta de los atrasos externos (aumento =-)
Variacion neta de los depésitos del gobierno en el exterior (aumento =+)
Variacion neta de las reservas netas (aumento =+)

2. Fuentes totales de financiamiento

Transferencias de capital
Inversion extranjera directa (neta)
Inversion de cartera (neta)
Financiacion de la deuda

Sector publico

Sector no publico

Errores y omisiones

Est. Proyecciones
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
2 175 523 577 589 678 804 899
430 403 420 585 514 521 537 546
1618 1532 1.550 1318 1.129 1014 945 944
3.157 2934 2982 2723 2510 2384 2323 2337
-1.539 -1.402 -1.432 -1.405 -1.381 -1371 -1.378 -1.394
-690 -653 -666 -668 -671 -680 -697 -720
-1.236 -1.159 -1.178 -1.110 -847 -729 -655 -634
-123 -124 -126 -124 -124 -126 -130 -136
13 169 159 152 171 207 264 319
0 4 0 0 0 0 0 0
0 9 0 0 0 0 0 0
-442 -411 -56 -159 -95 -50 2 34
0 175 523 577 589 678 804 899
62 0 0 0 0 0 0 0
-79 1 1 49 50 121 220 285
-294 20 21 21 21 22 23 24
5 153 501 507 518 535 561 590
0 7 360 363 370 380 397 419
5 146 141 144 148 155 163 17
306 0 0 0 0 0 0 0
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(porcentaje, salvo indicacion distinta)

Cuadro 7. Indicadores de solidez financiera del sector bancario de Guinea Ecuatorial, 2018-23

Pasivos denominados en moneda extranjera/pasivos totales

2018 2019 2020 2021 2022 2023
T2 T4
Suficiencia de capital
Total de capital regulador bancario/activos ponderados por riesgo’ 29,5 -2,8 -1.6 -6,2 0,6 -15 -18,9
Capital de nivel 1/activos 12,8 -0,7 -0,2 -1.3 1.2 00 -64
Total de activos (crecimiento) 34 -10,3 -0,1 53,2 -30,2 79 3,8
Calidad de los activos
Préstamos improductivos (brutos)/préstamos totales (brutos) 36,9 49,1 52,2 55,1 554 56,0 31,1
Préstamos improductivos netos de provisiones/capital regulador 1352 -1659,1 -32384 -1007,8 101339 -42759 -1155
Utilidades y rentabilidad
Rendimiento del capital® 37 -0,6 -39 -39 -2,0 33 -9.2
Rendimiento de los activos 09 0,1 -0,6 -0,5 -0,2 0,5 -1,2
Gastos no financieros/ingreso bruto 67,8 81,7 1151 106,3 97,2 91,9 151,2
Liquidez
Activos liquidos/activos totales 30,3 20,2 19,9 12,7 219 321 36,3
Activos liquidos/pasivos a corto plazo 170,1 120,7 131,5 130,3 152,1 204,0 199,1
Depésitos totales/préstamos totales (no interbancarios) 98,1 104,0 98,5 102,6 115,9 136,3 153,1
Crédito
Cartera bruta (contabilidad de los bancos) - miles de millones de FCFA 1283 1021 1028 1059 988 992 1006
Cartera bruta - tasa de crecimiento anualizada 1.2 -20,5 0,7 3,0 -6,7 2.2 1,8
Otros
Préstamos denominados en moneda extranjera/préstamos totales 0,1 0,5 04 03 02 0,1 0,1
15 17 1.2

Fuente: Comision Bancaria de Africa Central (COBAC).
1. Calculado de acuerdo con las directrices de Basilea I.

2. El rendimiento del capital se calcula sobre la base del resultado neto antes de impuestos.
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Anexo l. Implementacion del asesoramiento anterior del FMI
(Articulo 1V 2023)

Asesoramiento del FMI

Comentarios

A. Velar por la sostenibilidad fiscal a mediano plazo

A.1 Centrar la politica fiscal en el saldo
primario no relacionado con hidrocarburos
y consolidar las finanzas publicas
aumentando los ingresos no procedentes
de hidrocarburos y reduciendo los gastos
no prioritarios.

La consolidacion fiscal esta en marcha de acuerdo con
los compromisos de las autoridades en el marco del PSP.
El saldo primario no relacionado con hidrocarburos
mejoro del -22,3% del PIB no procedente de
hidrocarburos en 2023 al -17,0% en 2024. La
consolidacién se ha basado principalmente en el gasto,
con énfasis en el gasto de capital. La aprobacién de la
nueva ley tributaria proporciona a las autoridades las
herramientas para movilizar ingresos no procedentes de
hidrocarburos. Las reformas fiscales estructurales en el
marco del PSPy a futuro, como el despliegue del sistema
informatico aduanero SIDUNEA en Bata en 2024, son
necesarias para mejorar la administracion de los ingresos
publicos y recaudar ingresos adicionales no procedentes
de hidrocarburos.

A.2 Intensificar los esfuerzos para fortalecer
la gestién de la deuda publica.

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarrollo (UNCTAD) ayudo a las autoridades a
desarrollar un nuevo sistema informatico para la gestién
de la deuda que mejorara la transparencia, la
informacién y la gestién de la deuda publica. Las
autoridades han solicitado el apoyo del FMI para el
fortalecimiento de las capacidades de cara a preparar
una estrategia de deuda a mediano plazo y han
acordado un ancla de deuda del 50% del PIB.

A.3 Lograr mas transparencia en el proceso
de reembolso de atrasos

El gobierno ha desarrollado, aprobado y esta aplicando
una estrategia para regularizar los atrasos pendientes
que define claramente los criterios de priorizacion para
su reembolso.
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Asesoramiento del FMI

Comentarios

B. Fortalecer el sector

bancario y la inclusion financiera

B.1 El plan actual de las autoridades para
rescatar al banco publico de importancia
sistémica debe ir acompafiado de esfuerzos
para recuperar los activos problematicos.

Las autoridades han tomado medidas para recapitalizar
dicho banco publico y han establecido un mecanismo
para recuperar sus activos problematicos.

B.2 La regularizacién de los atrasos internos
auditados a las empresas constructoras
ayudaria a restablecer la posicion de capital
del resto de bancos que atraviesan
dificultades.

La nueva estrategia para regularizar los atrasos internos
da prioridad al reembolso de aquellos relacionados con
los préstamos morosos de los bancos privados durante
un periodo de cuatro afios. Las autoridades solicitaran la
aprobacion de la COBAC para que el plan garantice que
los bancos con problemas puedan eliminar las
provisiones para cuentas de cobro dudoso y mejorar sus
posiciones de capital.

C. Fomentar la inclusiéon y el crecimiento no relacionado con los hidrocarburos

C.1 Debe aumentarse el gasto social para
impulsar el desarrollo del capital humano

El gasto social en 2024 se ha mantenido constante como
porcentaje del PIB no procedente de los hidrocarburos a
pesar del importante ajuste fiscal. Se estan adoptando
medidas que permitirdan aumentar el gasto social, en
particular la aprobacién de la ley de proteccién social.

C.3 El programa de cambio climatico
necesita contar con mecanismos para
afrontar las catastrofes naturales para los
mas vulnerables, un mejor seguimiento de
los datos y planes de accidn concretos
vinculados a un presupuesto orientado a
resultados.

Sin avances.
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Asesoramiento del FMI

Comentarios

D. Mejorar la gobernanza y combatir la corrupcion

D.1 Reformas de la gestién financiera
publica, incluida la aplicacién de la Cuenta
Unica del Tesoro y la ley sobre contratacion
publica, la publicacién puntual de los
informes de ejecucion presupuestaria y la
interconexion de los sistemas de
seguimiento del gasto con el sistema
informatico de operaciones de tesoreria.

Las autoridades estan adoptando medidas para
implantar la Cuenta Unica del Tesoro, asi como para
mejorar el funcionamiento y la cobertura de los sistemas
de seguimiento del gasto. La ley sobre contratacidn
publica sigue pendiente.

D.2 Plena operatividad de la comisiéon
anticorrupcion para mediados de 2024 y
publicacion de las declaraciones
patrimoniales de los funcionarios publicos.

Se ha aprobado el marco reglamentario de
funcionamiento de la Comision Nacional de Prevencion y
Lucha Contra la Corrupcién (CNPLCC), pero no esta en
consonancia con la publicacién de las declaraciones
patrimoniales. La CNPLCC aln no esta plenamente
operativa.

D.3 ALD/LFT: completar una misién de
evaluacion exhaustiva del GABAC, el 6rgano
regional del Grupo de Accién Financiera
Internacional sobre el Blanqueo de
Capitales, y preparar y publicar una guia
para que las instituciones financieras
nacionales identifiquen y verifiquen a las
personas expuestas politicamente y su
propiedad efectiva.

La ANIF recibio la mision del GABAC y compartio la
documentacioén clave de los resultados con el
Departamento Juridico. Las autoridades también han
preparado una estrategia nacional exhaustiva sobre
ALD/LFT en consonancia con las practicas dptimas
internacionales (ERE del PSP).

D.4 Transparencia en el sector de los
hidrocarburos: elaborar y publicar un
informe exhaustivo sobre hidrocarburos
para 2022

Las autoridades publicaron licencias y contratos del
sector extractivo en el marco de las metas del programa
(ERE del PSP). El informe exhaustivo sobre la
transparencia en el sector de los hidrocarburos es un
nuevo compromiso del PSP.

D.5 Transparencia: completar la publicacién
de informacion sobre los beneficiarios
finales del gasto relacionado con la
pandemia de COVID y con Bata, y publicar
los documentos de contratacién publica
relacionados. Completar la carga de todas
las leyes y decretos en la pagina web del
Boletin Oficial del Estado

Las autoridades publicaron una auditoria de los gastos
relacionados con Bata (ERE del PSP). Estan trabajando
para publicar las leyes y decretos adicionales en la
pagina web del Boletin Oficial del Estado.
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Anexo Il. Matriz de evaluacién de riesgos'

Riesgos

Probabilidad
relativa

Impacto
previsto si se
materializa

Politicas de respuesta
recomendadas

Riesgos coyunturales

Politica comercial y shocks de
inversion. El aumento de las
barreras comerciales o las
sanciones reduce el comercio
exterior, perturba la inversién

Aumentar la competitividad
y promover la diversificacién
para apoyar la resiliencia a
los shocks externos. Mejorar
el clima empresarial para

suministro, las remesas, la inversion
extranjera directa y las corrientes
financieras y los sistemas de pagos
y causa una mayor afluencia de
refugiados.

extranjera directa y las cadenas de Alta (1) /-:!:’o mitigar el efecto de la

suministro y desencadena una incertidumbre en las

mayor apreciacion del délar decisiones de los inversores.

estadounidense, unas condiciones Supervisar la evolucién del

financieras mas restrictivas y una sector financiero en

mayor inflacién. coordinacion con la CEMAC.
Como exportador de
petréleo y gas, ahorrar las

Conflicto regional. El ganancias inesperadas

recrudecimiento de los conflictos procedentes de

(por ejemplo, en Oriente Medio, hidrocarburos para

Ucrania, el Sahel y Africa oriental) o recomponer las defensas

del terrorismo altera el comercio de Alto macroeconomicas. Adoptar

energia y alimentos, las cadenas de cP medidas fiscales temporales

para proteger la seguridad
alimentaria de la poblacién
vulnerable. Diversificar los
sectores no tradicionales.
Supervisar la evolucién del
sector financiero en
coordinacién con la CEMAC.

' La matriz de evaluacion de riesgos muestra acontecimientos que pueden alterar de manera sustancial la trayectoria
del escenario base (el escenario con més probabilidades de materializarse segun la opinidn del personal técnico del
FMI). La probabilidad relativa de los riesgos enumerados es la evaluacion subjetiva del personal técnico con respecto
a los riesgos que afectan al escenario base ("baja” indica una probabilidad de menos del 10%, “mediana” indica una
probabilidad de entre el 10% y el 30%, y “alta”, una probabilidad de entre el 30% y el 50%). La matriz refleja la
opinién del personal técnico sobre la fuente de los riesgos y el nivel general de preocupacién en el momento en que
se celebran las conversaciones con las autoridades. Los riesgos no excluyentes pueden interactuar y materializarse
junto con otros. Nos centramos en los riesgos que podrian materializarse en un lapso de uno a tres afios. Leyenda:
(1): riesgo al alza; (1): riesgo a la baja; CP: corto plazo; MP: mediano plazo.
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Riesgos

Probabilidad
relativa

Impacto
previsto si se
materializa

Politicas de respuesta
recomendadas

Riesgos coyunturales

Volatilidad de los precios de las
materias primas. La volatilidad de
la oferta y la demanda (a causa de
conflictos, barreras comerciales,
decisiones de la OPEP+, politicas
energéticas de las economias
avanzadas o transicion ecoldgica)
aumenta la volatilidad de los
precios de las materias primas, las
presiones externas y fiscales, el
descontento social y la inestabilidad
econémica.

Alto
CcP

Como exportador de
petréleo y gas, ahorrar las
ganancias inesperadas
procedentes de
hidrocarburos para
recomponer las defensas
macroeconomicas.
Suministrar transferencias
temporales especificas a las
personas vulnerables.
Permitir el traspaso gradual
de los precios
internacionales a los precios
internos, eliminando
progresivamente los
subsidios generalizados.

Riesgos internos

Gobernanza y capacidad
deficientes. Lentitud o
estancamiento de la ejecucién de
las reformas de las politicas, lo que

Avanzar con las reformas de
gobernanza y de gestion

podrian empeorar los saldos fiscal y
externo.

: _ Alto financiera publica; solicitar

afecta al clima empresarial, la . .
. Ly o CPy MP asistencia técnicay
inversion, la productividad, la o :

o - capacitacion para ampliar la
diversificacion econémica y la .
. - capacidad.
inclusion.
Debilidades del sector bancario.
Los retrasos en el restablecimiento Acelerar la regularizacién de
de la solidez del sector bancario los atrasos internos y
afectarian al crecimiento no proseguir con las acciones
relacionado con los hidrocarburos y cp en curso para restablecer la

salud financiera del sector
bancario.
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Anexo Ill. Actividades recientes y futuras de fortalecimiento de
las capacidades

Ambito

Fechas

Contraparte
gubernamental

Organismo de
ejecucion

Diversificacion

Seguimiento de la evaluacion

Ene. - feb. 2025

Ministerio de

Banco Mundial

de la economia digital Hacienda
Agenda digital nacional 2024 - 2025 Ministerio de PNUD
Transporte
Cadena de valor de la . .
madera/ estudio de 2024 — 2025 Mlnlsterlo‘de Medio PNUD
. e, Ambiente
industrializacién
Marca pals para Guinea Por determinar, Ministerio de Turismo PNUD
Ecuatorial en 2025
Factores fiscales
Implantacion de SIDUNEA en Ministerio de
E . NCTAD
Bata N proceso Hacienda (Aduanas) UNC
Implantacion de un Sistema
de Gestidn y Analisis de la En proceso Tesoreria UNCTAD
Deuda (SIGADE)
Implantacion del Sistema o
. . Minist d
integrado de gestion de En proceso Il-lna:cszi::cci)a © SIMAC
ingresos tributarios (SIGREF)
Examen de las finanzas Ministerio de Politica econémica del

publicas y misién BOOST

11-16 feb. 2025

Hacienda y Tesoreria

Banco Mundial (MTI)

Diagnostico de la

oraanizacion v el 24 feb. - 7 mar. Ministerio de CENTRO AFRITAC
ganizacion y 2025 Hacienda DEL FMI

funcionamiento de Aduanas

Misién inicial sobre

mecanismos de marcos 3-15 mar. 2025 Ministerio de CENTRO AFRITAC

plurianuales (MFMP/MGMP ' Hacienda DEL FMI

general)

S . L Departamento de
Diagnéstico fiscal integral 17-28 mar. Ministerio de Finanzas Pablicas
FADT2 2025 Hacienda

del FMI
Capacitacion sobre los
fundamentos de la gestion 21-25 abr. 2025 Tesoreria CENT;S_ ?ET'TAC

de la deuda
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funcion publica

en 2025

Funcién Publica

Ambito Fechas Contraparte Org.anlsnlo de
gubernamental ejecucion

Misidn de seguimiento de
AFRITAC Central sobre la 5-16 may. Ministerio de CENTRO AFRITAC
elaboracién del presupuesto 2025 Hacienda y Tesoreria DEL FMI
(MFMP y MGMP)
Implantacién del plan de caia Por determinar, Ministerio de CENTRO AFRITAC

P P ) en 2025 Hacienda y Tesoreria DEL FMI
Implantacion de la Sep. 2025 Ministerio de CENTRO AFRITAC DEL
contabilidad en base : ,

Hacienda y Tesoreria FMI
devengado
_ S Departamento de

Seguimiento FACT2 y 15-30 ene. Ministerio de . A
capacitacion FARI 2026 Hacienda Finanzas Publicas

P del FMI
Apoyo a la aplicacion de los Ministerio de CENTRO AFRITAC
macroprocesos del plan de Sep. 2025 Hacienda v Tesoreria DEL EMI
compromiso en CONTFIN y
Apoyo en el control Mar. 2026 Ministerio de CENTRO AFRITAC
presupuestario ] Hacienda y Tesoreria DEL FMI
Ad.m|n|straC|on tributaria, Por determinar, Ministerio de
unidad de grandes . BAfD

) en 2025 Hacienda

contribuyentes
Gobernanza
Encuesta de percepcién de la | Por determinar, Ministerio de la PNUD

Estrategia y plan de accion

Nov. 2024 - abr.

Departamento Juridico

sectorial de las EFP

Hacienda y Tesoreria

sobre ALD/LFT 2025 ANIF del FMI
Estadisticas

Planificacién de contabilidad Ministerio de

de los ODS 2023 - 2025 Planificacion ONU/PNUD
Ampliacién de la cobertura 5-6 may. 2025 Ministerio de Departamento de

Estadistica del FMI

Guinea Ecuatorial -
Capacitacion — Cuentas de

agricola - WAC2020

Agricultura e INEGE

los sectores institucionales . CENTRO AFRITAC
(CSI) - compilacion de Csly | 2712 Jun-2025 INEGE DEL FMI
Cuadros de Oferta 'y

Utilizacién (COU)

Capacitacion sobre la Ministerio de

metodologia del censo 4-6 nov. 2025 FAO
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Ambito Fechas Contraparte Org.anlsnlo de
gubernamental ejecucion
2 becas para funcionarios del IFORD-Instituto de
INEGE destinadas a la 2024 - 2025 INEGE Estadistica de
preparacion para un master Camerun
indice de pobreza 2024 - 2025 INEGE ONU/PNUD
multidimensional
Encuesta de hogares y .
evaluacion del nivel de Por determinar, INEGE Banco Mundial
en 2025
pobreza
Esatagésflijiss%i\ lgebalanza de Nov. 2025 BEAC CENTRO AFRITAC
bagos - ' DEL FMI
seguimiento
Otros
Ministerio de
Publicacion del Memorando Hacienda, Tesoreria y Politica econdmica del
econdmico de Guinea 3-6 mar. 2025 demas partes

Ecuatorial

interesadas del
gobierno

Banco Mundial (MTI)
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Anexo IV. Anexo sobre cuestiones relativas a los datos

Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: evaluacién de la adecuacion de los datos para la supervision

Calificacién de la evaluacién de la adecuacién de los datos 1/

C

Resultados del cuestionario 2/

Estadisticas
monetarias y
financieras

Cuentas Estadisticas de | Estadisticas del Coherencia Calificacién

. R Precios .
Evaluacion nacionales finanzas publicas

sector externo intersectorial mediana

C B C
Resultados del cuestionario en detalle

Caracteristicas sobre la calidad de los datos
Cobertura

Granularidad 3/

Coherencia

Frecuencia y puntualidad

Nota: Cuando el cuestionario no incluye una pregunta sobre una dimension especifica de la calidad de los datos para un determinado sector, la celda correspondiente aparece en blanco.

1/ La evaluacién general de la idoneidad de los datos se basa en la evaluacién que hace el personal acerca de la idoneidad de los datos del pais para realizar andlisis y ofrecer asesoramiento en materia
de politicas, y tiene en cuenta las caracteristicas especificas de cada pafs.

2/ La evaluacion general del cuestionario y las evaluaciones de los distintos sectores que se presentan en el gréfico cromdtico se basan en un cuestionario y un sistema de puntuacién normalizados (véase
el apéndice | del documento del FMI Review of the Framewark for Data Adequacy Assessment for Surveillance, enero de 2024),

3/ La celda superior de "Granularidad” de las estadisticas de finanzas publicas muestra la evaluacién del personal técnico de la granularidad de los datos informados sobre las operaciones del gobierno,
mientras que la celda inferior muestra la de las estadisticas de deuda publica. La celda superior para “Granularidad” de las Estadisticas monetarias y financieras muestra la evaluacién del personal sobre la
granularidad de los datos informados de dichas estadisticas, mientras que la celda inferior muestra la de los indicadores de Sclidez financiera,

_Lcs datos proporcionados al FMI son adecuados para la supervision.

B Los datos proporcionados al FMI presentan algunas deficiencias, pero en general son adecuados para la supervision.

C Los datos proporcionados al FMI presentan algunas deficiencias que dificultan en cierta medida la supervision.

_Las datos proporcionadaos al FMI presentan graves deficiencias que dificultan significativamente la supervision,

Justificacion de la evaluacion del personal técnico. Hay una amplia disponibilidad de datos macroecondmices, si bien en todos los sectores existe alguna
carencia de datos. Las carencias son importantes en el sector externo, debido a la falta de coordinacién entre el organismo nacional de estadistica y el

banco central regional con respecto a las fuentes de datos, el proceso de recopilacion de datos y los ejercicios de validacidn. Esto también genera cierta
incoherencia entre las cuentas nacionales y las estadisticas externas, en especial las estadisticas de importaciones. El banco central regional debe
proporcionar los datos de la BP con frecuencia anual, dentro de los tres meses posteriores al fin del afio. Sin embargo, las estadisticas observadas mas
recientes de las que se dispone para el sector externo se refieren a 2021. Esto se traduce en graves carencias en cada una de las caracteristicas de calidad de
los datos en las estadisticas del sector externo. La falta de disponibilidad de algunas estadisticas granulares dificulta la capacidad del personal técnico del
FMI para llevar acabo analisis focalizados. Los retrasos en la publicacién de los indicadores de solidez financiera del sector bancario dificulta la capacidad del
personal técnico del FMI para vigilar la estabilidad del sector financiero. La falta de granularidad en los datos de las cuentas nacionales y las estadisticas de
finanzas publicas obstaculiza de manera importante la labor de supervisién detallada. Las carencias en otros dmbitos son moderadas y el personal técnico
del FMI puede realizar en general su labor de supervisién. En todos los sectores existe margen de mejora. Por Gltimo, la coherencia intersectorial es un
problema importante, en especial dada la debilidad de las estadisticas del sector externo.

Cambios desde la altima consulta del Articulo IV. Las autoridades han mejorado la puntualidad de sus informes fiscales, también como parte de los
requisitos de presentacion de informacion del programa supervisado por el personal técnico del FMI. Las autoridades han realizado mejoras graduales en la
coherencia y la granularidad de los datos de estadisticas de finanzas publicas, que solo contienen discrepancias relativamente pequefias. También ha
mejorado la puntualidad en la divulgacién de las estadisticas de precios. El personal técnico del FMI ha mantenido conversaciones en profundidad con las
autoridades sobre la compilacién de las estadisticas de las cuentas nacionales, lo que ha mejorado la capacidad del equipo para realizar su labor de

Acciones correctivas y prioridades para el fortalecimiento de las capacidades. Como maxima pricridad, el personal técnico del FMI recomienda unificar la
recopilacién de datos de estadisticas del sector externo y mejorar la coordinacién entre el organismo nacional de estadistica y el banco central regional. Con
la ayuda de la asistencia técnica, las autoridades planean mejorar la recopilacién de datos de empresas y redisefiar la recopilacién de la base de datos de la
balanza de pagos haciendo uso del MBP6. Llevar a cabo actualizaciones en la compilacion de las cuentas nacionales y las estadisticas de finanzas publicas,
con la ayuda de las actividades de fortalecimiento de las capacidades del FMI, es una prioridad y mejoraria la capacidad del personal técnico para realizar su
labor de supervisién. El personal técnico del FMI también recomienda publicar la nueva encuesta de gastos de los hogares, lo que permitirfa calcular un
indice de precios al consumidor actualizado.

Uso de datos y/o estimaciones en las consultas del Articulo IV en lugar de estadisticas oficiales a disposicion del personal técnico. Los datos histéricos
de la balanza de pagos no se han obtenido de los registros aduaneros y bancarios, sino de estimaciones del BEAC, con ajustes ad hoc realizados por el
personal técnico del FMI.

Otras lagunas de datos. No se han puesto a disposicién del personal técnico del FMI datos microeconémicos de empresas y hogares, lo que mejorarfa el
analisis realizado por el personal técnico del clima empresarial y los resultados saciales.

Cuadro 2. Guinea Ecuatorial: iniciativas sobre normas de datos

Guinea Ecuatorial participa en el Sistema General de Divulgacién de Datos Reforzado (SGDD reforzado) y publica los datos en su Pagina de datos nacionales resumidos desde mayo de 2019.
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Cuadro 3. Guinea Ecuatorial: cuadro de indicadores comunes necesarios para la supervisiéon
A 21 de noviembre de 2024
Publicacién de datos en el marco de las Iniciativas sobre
Datos suministrados al FMI Normas de Divulgacién de Datos a través de
la Pagina nacional de datos resumidos
Fecha de . . . . . .
la tiltima Fecha de Frecuencia de  Frecuencia de Frecuencia Guinea Puntualidad Guinea
. recepcién los datos® declaracién® esperada &7 Ecuatorial® esperada®’ Ecuatorial®
observacion
Tipos de cambio 09 junio 2025 09 junio 2025 D D D 30 30
Activos y pasivos de reserva internacionales de
. o1 marzo 2025 mayo 2025 M M M 30 ™ 60
las autoridades monetarias
Reservas/base monetaria marzo 2025 mayo 2025 M M M 30 M 60
Dinero en sentido amplio marzo 2025 mayo 2025 M M M 30 T 60
Balance del Banco Central marzo 2025 mayo 2025 M M M 30 2M 60
Balance consolidado del sistema bancario marzo 2025 mayo 2025 M M M 30 1Q 60
Tasas de interés® abril 2025 mayo 2025 M M M 30 30
[ndice de precios al consumidor abril 2025 mayo 2025 ™M M M 30 2M 90
Ingresos, gastos, saldo y composicién
A, . NA NA NA NA A T3
del financiamiento™ Gobierno general
Ingresos, gastos, saldo y composicion Lo
- 3 . marzo 2025 junio 2025 M T T 365 T 90
del financiamiento™ Gobierno central
Saldos de deuda del gobierno central y deuda L
. . 5 marzo 2025 junio 2025 A A T 365 T2 90
garantizada por el gobierno central
Saldo de la cuenta corriente externa diciembre 2023  agosto 2024 A A T 365 T 360
Exportaciones e importaciones de bienes y servicios  diciembre 2023 agosto 2024 A A M 365 128 360
PIB/PNB diciembre 2024  abril 2025 A A T 365 T 900
Deuda externa bruta marzo 2025 junio 2025 A A T 365 T2 90
Posicién de inversién internacional NA NA NA NA A T3
! Incluye los activos de reserva pignorados o sujetos a cualquier otro gravamen, asi como las pnsinones netas en derivados.
# Tanto las basadas en el mercado como las determinadas de manera oficial, entre las que se incluyen las tasas de descuento, las tasas del mercado monetario y las tasas de letras, bonos y pagarés de la Tesoreria.
3 Financiamiento bancario interne y externo y financiamiento na bancarie interno.
“ El gobierno general comprende el gobierno central (fondos , fondos extrap y fondos de la seguridad social] y los gobiernos estatales y locales.
% Incluye composicion por moneda y vencimiento,
© Frecuencia y puntualidad: (D) significa diariamente; ("), semanalmente o con un retraso de no méas de una semana después de la fecha de referencia; ("M"), mensualmente o con un retraso no superior a un mes después de la fecha de referencia;
("Q"), trimestralmente o €on un retraso No superior a un trimestre después de la fecha de referencia; ("A"), anual; ("SA”), semestral (1), irregular; ("NA”), no esta disponible o no es aplicable, y ("AMT"), "a mas tardar el".
7 Recomendacion de frecuencia de los datos y puntualidad en la presentacion de informacion en el marco del SGDD reforzado y obligacién de frecuencia de los datos y puntualidad en la presentacion de informes en el marco de las NEDD y las
NEDD Plus. No se reflejan aqui las opciones de flexibilidad o planes de transicion utilizados en el marco de estas Ghtimas. En el caso de los pafses que no participan en las Iniciativas del FMI sobre normas de datos, se indica la frecuencia y
puntualidad requeridas en el marco de las NEDD para Nueva Zelandia, y Ia frecuencia y puntualidad recomendadas en el marco del SGDD reforzado se muestran para Eritrea, Naury, Sudén del Sur y Turkmenistan.
® Basado en la informacion del Resumen de la observancia de las NEDD para los paises participantes en las NEDD y las NEDD Plus y del Resumen de las précticas de divulgacién de datos para los participantes en el SGDD reforzado, disponible en la
Cartelera Electrénica de Divulgacion de Datos del FMI (https;//dsbb.imf.org/). En el casa de los paises que no participan en las Iniciativas sobre normas de datos, asf como de los que tienen una Pégina datos nacionales resumidos, las entradas se
muestran como “..".
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Anexo V. Evaluacion del sector externo

Evaluacién general. Se considera que la posicion externa de Guinea Ecuatorial en 2024 era mas
débil que el nivel implicito en los fundamentos econémicos a mediano plazo y las politicas
recomendadas. Este resultado refleja el prolongado descenso en la produccion de hidrocarburos y
el retraso de las reformas estructurales para diversificar la economia, mientras que la ausencia de
avances en el programa institucional y de gobernanza perpetla la escasa competitividad de la
economia. Al igual que las evaluaciones realizadas durante 2021-23, la evaluacion general del sector
externo para 2024 indica la persistencia de desequilibrios externos significativos.

Posibles respuestas en materia de politicas. |las reformas fiscales y estructurales orientadas a
impulsar el ahorro interno y estimular la inversién privada productiva son absolutamente necesarias
para paliar los desequilibrios del sector externo. A corto plazo, las mejoras de los sistemas aduaneros
podrian aportar una recaudacién adicional de ingresos no procedentes de hidrocarburos. Para hacer
frente a los desequilibrios externos de Guinea Ecuatorial es necesario realizar un ajuste fiscal
adicional a mediano plazo mediante una combinacién de medidas de gasto e ingresos. Estas
politicas deberian dar prioridad a potenciar el ahorro publico y fomentar la competitividad a
mediano plazo a través del aumento de la productividad no relacionada con los hidrocarburos y la
promocion de la diversificacion economica. Ademas, se precisan medidas concretas para mejorar la
calidad de las estadisticas del sector externo y la coherencia de los datos entre las estadisticas del
comercio exterior.

Activos y pasivos externos: posicion y trayectoria’

Contexto. Los activos externos netos (AEN) en porcentaje del PIB disminuyeron del 5,5% a finales
de 2023 a una estimacién del 2,3% a finales de 2024, y las reservas brutas representan ahora el 5%
del PIB (8,2% a finales de 2023). La disminucién de los AEN en el BEAC en 2024 puede atribuirse a
la reversion del shock positivo de los precios de los hidrocarburos que impulsé una acumulacion
récord de 1.394 millones de délares en reservas internacionales netas durante 2022. En cuanto a la
composicion de los AEN, el saldo de la cuenta de operaciones —principal componente de los activos
externos netos del BEAC desde el auge energético de 2022— disminuyd considerablemente en
2024. Esta tendencia a la baja comenzé ya a finales de 2023, pero ahora registra un ritmo acelerado
sin precedentes.

Evaluacién. La posicién de AEN de Guinea Ecuatorial se considera favorable a corto plazo. El auge
de las materias primas en 2022 proporcion¢ al pais un amplio colchdn del lado de los activos. Sin
embargo, la posicion es fragil ante el ritmo de drenaje de AEN durante 2024 y las perspectivas a
mediano plazo para la riqueza en hidrocarburos. El personal técnico del FMI mantiene un estrecho
didlogo con las autoridades para seguir la evolucién de la situacién.

T Esta seccion se basa en los AEN de Guinea Ecuatorial en el BEAC, ya que el pais no dispone de datos de posicién de
inversién internacional.
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Cuenta corriente

Contexto. En 2024, el saldo de la balanza de pagos en cuenta corriente de Guinea Ecuatorial registrd un
déficit estimado del 3,2% del PIB, debido a la caida de la produccion de hidrocarburos, agravada por el
descenso de los precios mundiales de la energia. El saldo de la balanza de pagos en cuenta corriente
indica una ligera mejora en comparacién con el déficit del 3,5% del PIB de 2023 (el ultimo afio con datos
de balanza de pagos), aunque un deterioro considerable en comparacién con el superavit de 2022, del
2,1% del PIB. Se prevé que las exportaciones de hidrocarburos registren un descenso a largo plazo a
medida que se agoten las reservas. Se calcula que las exportaciones de hidrocarburos representaran el
20% del PIB en 2024 (22,6% en 2023) y se prevé que disminuiran hasta el 12,5% del PIB en 2030. En
consecuencia, el saldo de la balanza en cuenta corriente sigue revirtiendo su tendencia hacia los déficits
anteriores a 2020, con un deterioro persistente. Sin embargo, el saldo comercial del petréleo —estimado
en un 19,6% del PIB en 2024— representa un descenso significativo en comparacion con 2022 (49% del
PIB). Se prevé que los actuales déficits en cuenta corriente de Guinea Ecuatorial se sitien en un promedio
de 3,8% del PIB entre 2025 y 2030, con un déficit proyectado del 3,6% del PIB en 2030.

Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: resultados del modelo EBA-lite, 2024

Modelo de cuenta
. Modelo de TCER 1/
corriente (CC) 1/
(en porcentaje del PIB)
CC efectiva -3,2
Contribuciones ciclicas (del modelo) (-) -0,3
Desastres naturales y conflictos (-) 0,1
CC ajustada -2,9
Norma de la CC (del modelo) 2/ 0,5
Norma ajustada de la CC 0,5
Brecha de la CC -3,4 -1,1
de la cual, brecha normativa relativa 4,1
Elasticidad -0,3
Brecha del TCER (en porcentaje) 13,7 4,5
1/ Basado en la metodologia EBA-lite 3.0.
2/ Con ajuste ciclico, incluidos ajustes para lograr coherencia multilateral.

Evaluacion. La brecha estimada de la cuenta corriente (CC) que se obtiene mediante el modelo EBA-lite
de CC se sitla en el -3,4% del PIB, lo que supone una mejora con respecto a la brecha estimada de -5,5%
del PIB en 2023, segun la evaluacién del sector externo de 2023. La disminucion de la brecha estimada
de la CC se debe a una norma estimada de la CC mas baja, que refleja una caida de las exportaciones
netas de hidrocarburos para 2024, asi como un alza del crecimiento previsto del PIB a mediano plazo (ya
que ahora se espera que los nuevos proyectos de hidrocarburos y la diversificacion econdmica
compensen parcialmente la caida de la produccion de las instalaciones existentes). Ademas, aunque el
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déficit estimado en cuenta corriente empeoré de 2023 a 2024, la CC ajustada estimada no se deteriord
en la misma medida. La brecha en cuenta corriente refleja principalmente un componente residual
negativo no explicado que se interpreta como una menor competitividad en comparacion con el resto
del mundo. Por lo tanto, cerrar la brecha en CC requiere eminentemente reformas estructurales que
mejoren la competitividad de Guinea Ecuatorial y su ajuste fiscal. La evaluacién se realiza con los
Ultimos datos estimados de la balanza de pagos para 2024.

Tipo de cambio real

Contexto. En 2024, el tipo de cambio efectivo real (TCER) experiment6 una notable apreciacion del
1,1%, lo que supuso un significativo aumento en comparacion con la depreciacion del -6,5% de 2022 y
una caida moderada respecto del 1,9% de 2023, pese al ligero deterioro en los términos de
intercambio. En 2025, el tipo de cambio real (FCFA/USD) se evaltia en 605,12, lo que supone una
disminucion con respecto a los 625,99 observados en 2024.

Evaluacion. El tipo de cambio efectivo real se considera sobrevaluado en 2024. Este resultado se
obtiene de estimar la brecha en CC mediante el modelo EBA-Lite (con una elasticidad de -0,3), que
indica una brecha del TCER (sobrevaluacién) del 13,7%, por debajo de la sobrevaluacién estimada del
21,2% en 2023. Para eliminar la sobrevaluacion estimada del TCER se requieren reformas estructurales
que mejoren la competitividad y el ajuste fiscal a mediano plazo. El modelo EBA-lite del TCER estima
una sobrevaluacién inferior del TCER del 4,5%.

Cuentas financieras y de capital: flujos y medidas de politicas

Contexto. Las cuentas de capital y financiera de Guinea Ecuatorial estan dominadas por las inversiones
directas y de cartera. La inversion extranjera directa (IED) descendié hasta el -0,6% del PIB en 2023 desde
el 10,1% en 2022, sobre todo debido a una menor reinversion de las utilidades de la inversion directa.
Las deficiencias en la compilacion de datos de las estadisticas del sector externo pueden afectar a la
evaluacion de las cuentas de capital y financiera. Las autoridades estan recibiendo asistencia técnica del
FMI a través del AFRITAC Central para abordar estos problemas. Para 2023 (el ultimo afio con datos de

la balanza de pagos), los datos estan actualmente en revisién.

Evaluacion. Se prevé que los flujos de entrada de IED hacia el sector de los hidrocarburos disminuyan
durante el proximo decenio, debido al agotamiento de los recursos de hidrocarburos y a la posible
disminucion de los precios del petréleo y el gas. Esta reversion prevista de los flujos de capitales plantea
un riesgo significativo de salidas repentinas. Ademas, con una prevision de déficits sucesivos en cuenta
corriente, la caida anticipada de la IED subraya la necesidad estructural emergente de financiamiento
externo. Sin embargo, se espera que las reformas estructurales proactivas destinadas a impulsar el PIB
no procedente de hidrocarburos y a facilitar una diversificacion econémica significativa atraigan entradas

de IED hacia sectores no relacionados con los hidrocarburos a partir de 2026, lo que restablecera una

cuenta financiera positiva a mediano plazo (estimada en el 3,8% del PIB en 2030).
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Intervencion cambiaria y nivel de reservas

Contexto. Guinea Ecuatorial represento la principal contribucion al fondo de reservas en 2022 debido al
auge temporal de los recursos energéticos. Sin embargo, en 2023 cambié de rumbo. Segun el principio
de solidaridad, los miembros de la CEMAC tienen pleno acceso al fondo comun de reservas para hacer
frente a sus necesidades, independientemente de sus contribuciones y de su posicién actual. En 2024,
las reservas brutas imputadas del pais en el BEAC se situaban en 3,5 meses de importaciones y se prevé
que sigan deteriorandose a mediano plazo. En 2025, las proyecciones de reservas brutas se sitdan en 2,8

meses de importaciones.

Evaluacion. Una cobertura de reservas de cinco meses de importaciones se considera adecuada para la
CEMAC, como unidn monetaria rica en recursos que es vulnerable a la volatilidad de los precios de los
productos basicos, segun se indica en el Ultimo memorando regional del personal técnico del FMI (marzo
de 2025). La region de la CEMAC cerréd 2023 con una cobertura de reservas de 4,3 meses de
importaciones y una estimacion para 2024 de 4,2 meses de importaciones, ambas por debajo del nivel
adecuado para una unién monetaria rica en recursos de 5 meses. En el marco del compromiso renovado
de la regidn con los criterios de convergencia y la reversion de las desviaciones fiscales, se espera que
las reservas se recuperen. Las reservas brutas imputadas de Guinea Ecuatorial en 2024 son inferiores al
nivel adecuado. La trayectoria proyectada de las reservas brutas imputadas de Guinea Ecuatorial a
mediano plazo aleja cada vez mas al pais de los criterios de cobertura de reservas de la CEMAC, por lo
que requiere una estrecha consulta con las autoridades y un seguimiento. Es importante llevar a cabo la

consolidacion fiscal programada, segln lo previsto.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 49



REPUBLICA DE GUINEA ECUATORIAL

Anexo VI. Aplicacion del Marco de riesgo soberano y
sostenibilidad de la deuda

Cuadro 1: Guinea Ecuatorial: riesgo de tension soberana

Horizonte Sefial mecanica Evaluacion final Comentarios

General Alto El riesgo general de tensién soberana es alto, debido a las vulnerabilidades
a mediano plazo y a algunas vulnerabilidades a largo plazo derivadas de
los menores ingresos fiscales generados por los recursos naturales, un
nivel bajo de ingresos internos y un crecimiento del PIB insuficiente.

Corto plazo 1/ Alto Alto El riesgo a corto plazo de tensién soberana es alto, debido principalmente
a factores estructurales como la calidad institucional y el historial de
tensiones. El deterioro de la calificacién de la sefial mecanica de riesgo en
los ultimos afios se ha debido al empeoramiento de las condiciones
econémicas mundiales.

El riesgo a mediano plazo de tension soberana es bajo. Las necesidades
brutas de financiamiento (NBF) son financiables como consecuencia del bajo
nivel promedio de NBF en el escenario base. Sin embargo, la volatilidad
NBF Moderado histérica se traduce en un amplio abanico de posibles trayectorias de la
deuda y una probabilidad importante de que la deuda no se estabilice. Se

Mediano plazo Alto Alto

Gréfico de abanico Alto

i6 Crisis banc.
Prueba de tension . considera que los riesgos para las perspectivas de la deuda y las NBF
Precios mat. ) O .
. derivados de una crisis bancaria son altos.
primas
Largo plazo Moderado Se considera que los riesgos a largo plazo son moderados. La necesidad de

un ajuste sostenido mientras se reducen los ingresos procedente de los
hidrocarburos se ve mitigada por la inversion en curso para ralentizar la
disminucién de la produccién de hidrocarburos y el compromiso de las

autoridades de anclar la deuda en el 50% del PIB.

.. No se exige para No se exige para
Evaluacion de la 9e p 9¢ P

los paises sujetos los paises sujetos No aplica.
sostenibilidad 2/ P ! P ! P

a supervision a supervision

Estabilizacion de la deuda en el escenario base No

Evaluacion resumida del ASD

Se considera que el riesgo general de tension soberana es alto con las politicas del escenario base, frente a la consideracién de riesgo
moderado en el anterior ASD. Se asume un menor uso de depdsitos, lo que eleva el nivel terminal de la deuda en comparacion con el anterior
ASD. El riesgo de tensién soberana se ve mitigado por una reserva de activos financieros de aproximadamente el 18% del PIB, que las
autoridades no tienen pensado utilizar a mediano plazo. Se prevé que la reduccion de los ingresos procedente de los hidrocarburos aumente
los niveles de deuda a mediano plazo, hasta que se vea compensado gradualmente por el ajuste fiscal. Las autoridades tienen un objetivo de
ancla de deuda del 50% del PIB, lo que exigira un ajuste fiscal sostenido, comprendido el periodo 2026-2030. Los atrasos internos pendientes
se estan rembolsando en el marco de una nueva estrategia de liquidacion en un plazo de 10 afos.

Fuente: personal técnico del FMI.

Nota: el riesgo de tension soberana es un concepto mas amplio que el de sostenibilidad de la deuda. La deuda insostenible solo puede
resolverse con medidas excepcionales (como la reestructuracion de la deuda). En cambio, una entidad soberana puede enfrentar tensién sin
que necesariamente su deuda sea insostenible, y pueden existir varias medidas —que no implican reestructuracion de la deuda— para
remediar tal situacion, como un ajuste fiscal y nuevo financiamiento.

1/ La evaluacion a corto plazo no es aplicable en caso de que se efectien desembolsos en el marco de un acuerdo del FMI. En los casos que
implican solo supervisién o en casos de acuerdos precautorios con el FMI, la evaluacion a corto plazo se realiza pero no se publica.

2/ La evaluacion de sostenibilidad de la deuda es opcional en los casos que solo implican supervision, y obligatoria en casos en que existe un
acuerdo del FMI. La sefial mecanica de la evaluacién de sostenibilidad de la deuda se elimina antes de la publicacién. En los casos que
implican solo supervisién o con acuerdos del FMI con acceso normal, la calificacién que indica probabilidad de una deuda sostenible (“con alta
probabilidad” o “pero no con alta probabilidad”) se elimina antes de la publicacion.
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Cuadro 2: Guinea Ecuatorial: cobertura de la deuda y divulgacién de informacion

Comentarios
1. Cobertura de la deuda en el ASD: 1/ GG | SPNF | SPC Otros
1 a. Si es el gobierno central, ;son insignificantes las entidades distintas del gobierno central? h
2. Subsectores incluidos en la cobertura seleccionada en (1):
Subsectores captados en el escenario base Inclusién
1 |Gobierno central presupuestario
g 2 |Fondos extrapresupuestarios (FEP)
5 g’_ 3 |Fondos de seguridad social (FSS)
v @ 8 4 |Gobiernos estatales
v 5 |Gobiernos locales
6 [Empresas publicas no financieras
] 7 |Banco central No
8 |Otras empresas publicas financieras
3. Cobertura de instrumentos: Dizz‘;y;ﬁ: Y| prcemmos Ti;uek;z:e Ot;ac;:_;o, e
4. Principios contables: Base de registro Valoracién del stock de deuda
No base caja 4/ NEloRRemIte! Valor facial 6/ Valor de
5/ mercado 7/
5. Consolidacion de la deuda entre sectores: | Consolidada
Cédigos de color [J] Cobertura seleccionada  [l] Falta en la cobertura seleccionada No corresponde
Informacioén sobre tenencias de deuda dentro del gobierno
Tenedor - Gob, central Fondos Fondcfs de Empr. pib. no Otras. empr.
. extrapresup. seguridad ~ Gob. estatales  Gob. locales X Banco central L. Total
Emisor presupuestario (FEP) sodial (FSS) finan. pub. finan.
1 |Gob. central presupuestario 0
:E 2 |Fondos extrapresupuestarios 0
5 g 3 [Fondos de seguridad social 0
v @ 3| |4 |Gob. estatales 0
v 5 |Gob. locales 0
6 |Emp. pub. no finan. 0
B 7 [Banco central 0
8 |Otras. empr. pub. finan. 0
Total 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1/ GC = gobierno central; GG = gobierno general; SPNF = sector publico no financiero; SPC = sector publico combinado.

2/ El saldo de atrasos podria usarse como variable indicativa en ausencia de datos acumulados sobre cuentas por pagar.

3/ Seguros, pensiones y sistemas de garantias estandarizadas, que por lo general incluyen pasivos de planes de pensiones de empleados publicos.

4/ Incluye registro en base devengo, base compromiso, fecha de pago, etc.

5/ En todo momento, el valor nominal es el monto que el deudor le debe al acreedor. Refleja el valor del instrumento al momento en que este se crea, asi como los posteriores flujos econdmicos
(como transacciones, tipo de cambio y otras variaciones distintas de fluctuaciones del precio de mercado, y otras variaciones en el volumen).

6/ El valor facial de un instrumento de deuda es el monto de principal no descontado que debe pagarse en la fecha de vencimiento (o antes).

7/ El valor de mercado de los instrumentos de deuda es el valor que tendrian como si fueran adquiridos en transacciones de mercado en la fecha declarada en el balance (fecha de referencia).

Solo los titulos-valores cotizados tienen valores de mercado observados.

Comentario: En este Marco de riesgo soberano y sostenibilidad de la deuda, la cobertura es para el gobierno central. No se incluyen fondos extrapresupuestarios ni fondos de
seguridad social ya que no corresponden.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 51



REPUBLICA DE GUINEA ECUATORIAL

52

Cuadro 3: Guinea Ecuatorial: Indicadores de la estructura de la deuda publica

Deuda por moneda (% del PIB)
70

60
50
40
30
20
10

0

2015 2017 2019 2021 2023
H Moneda extranjera

Nota: el perimetro que se muestra es el gobierno general.

Deuda publica por tenedor (% del PIB)
60

2015 2017 2019 2021 2023
B Acreedores privados externos

Acreedores oficiales externos
m Otros acreedores nacionales
W Bancos comerciales nacionales
Banco central nacional

Nota: el perimetro que se muestra es el gobierno general.

Deuda publica por instrumentos (% del PIB)
70

60 Proy.
50
40
30
20

10
2020 2022 2024 2026 2028 2030

W Deuda negociable Deuda no negociable

Nota: el perimetro que se muestra es el gobierno general.

e PO\ @CCION m—

2025 2027 2029 2031 2033
m Moneda local

Deuda ptblica por ley regente, 2024 (%)

M Legislacion interna
M Legislacion externa ex. multilateral

Multilateral

Nota: el perimetro que se muestra es el gobierno general.

Deuda publica por vencimiento (% del PIB)

60

50 Proy.

4

30 I I
20 I

10

mllm_ EEEEE -
2020 2022

o

2024 2026 2028 2030

Vencimiento residual: 6 afios
H < 1ahfo 1-5 aflos W > 5 afios

Nota: el perimetro que se muestra es el gobierno general.

Comentario: La deuda publica tiene plazos de vencimiento largos, si bien el grueso de la deuda publica esta
compuesto por deuda no negociable. La mayor parte de la deuda estd en manos de acreedores internos y se rige

por la legislacion interna.
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Cuadro 4: Guinea Ecuatorial: escenario base

(porcentaje del PIB, salvo indicacién distinta)

Observado Proyeccién a mediano plazo Proyeccién ampliada
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 ¢

Deuda publica 364 370 384 406 429 448 46,0 46,8 47,8 488 498
Variacién de la deuda publica -2,6 0,6 14 2,2 2,3 1,9 1,2 0,9 09 1,0 1,0
Contribucion de flujos identificados -2,4 0,9 1,3 2.1 2.2 2,0 1,3 0,9 1,0 11 1.1
Déficit primario -0,3 04 09 1,7 2,1 2,2 1.7 1.6 1,6 1,5 1,5
Ingresos no financieros 17,7 17,7 16,6 15,7 15,2 14,8 14,6 14,5 14,4 14,3 14,3
Gastos no financieros 17.4 18,0 174 17.4 17.2 16,9 16,2 16,1 15,9 15,9 15,8
Dindmica automatica de la deuda -1,3 0,6 0,5 0,5 0,3 -0,1 -0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
Tasa de interés real e inflacion relativa -0,9 0,0 0,7 0,9 0,8 0,8 0,7 11 11 1,3 1,4
Tasa de interés real -1,0 0,0 0,8 1.0 09 0,7 0,6 1,0 1.1 1.2 1.3
Inflacién relativa 0,0 00 -0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Tasa de crecimiento real -0,3 o6 -02 -04 -06 -09 -09. -10 -10 -11 -1,1

Tipo de cambio real 0,0
Otros flujos identificados -0,8 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -07 -07 -07 -06
Pasivos contingentes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(menos) Ingresos financieros -0,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Otras transacciones -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,6 -0,6 -0,6 -0,5
Contribucion del valor residual -0,3 -0,3 0,1 0,1 0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Necesidades brutas de financiamiento 3,0 6,4 5,9 6,8 7.9 9,1 9,2 10,0 10,8 11,7 12,5
de las cuales: servicio de la deuda 3,6 6,2 5.1 5.2 59 7.0 77 8,5 93 103 111
Moneda local 2,2 4,7 3,6 3,5 3,9 4,6 4,9 57 6,6 7.5 8,3
Moneda extranjera 1.3 1.5 1,5 17 2,0 24 2,7 2,8 2,6 2,8 29

Partidas informativas:

Crecimiento del PIB real (porcentaje) 0,9 -1,6 0,5 11 1,4 2,0 2,1 2.3 2,2 2,3 2,4
Inflacion (deflactor del PIB; porcentaje) 2,5 3,0 1,0 0,8 1,6 2,4 3,2 2,5 2,6 2,5 2,5
Crecimiento del PIB nominal (porcentaje) 34 14 14 1.9 3,0 4,5 54 4,8 4,9 4,9 4,9
Tasa de interés efectiva (porcentaje) 0,0 3,0 3,2 3,5 3,9 4,2 4,5 4,7 4,9 5.1 53

Contribucion a las variaciones en la deuda publica

40
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-20

-30
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POy CCION —
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20
15
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13 | W Déficit primario

Acumulado en
el periodo de
proyeccion

Tasa de interés
real e inflacion
relativa

I Crecimiento del

PIB real

I Depreciacion del

tipo de cambio

. Otros flujos

Comentario: Se prevé que los nivel de la deuda pUblica aumenten a mediano plazo, para acercarse al ancla de deuda del 50%
del PIB de forma mas gradual después de 2030, a mediada que las autoridades utilizan los fondos de su considerable stock de

depositos. Este incremento se deberia a la caida de los ingresos procedente de los hidrocarburos y estaria parcialmente
compensado por la reduccion del gasto y el aumento de los ingresos internos.
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Cuadro 5: Guinea Ecuatorial: Analisis de riesgos a corto plazo

Evolucion de la sefial mecanicaa corto plazo

Afio de los datos 2021 2022 2023 2024
Para predecir tensién en [t+1, t+2] 2022-23 2023-24 2024-25 2025-26 0,40 Logit de probabilidad
Logit de probabilidad de tension (LSP) 0,286 0,254 0,310 0,386 de tension
0,35
Variacion en LSP -0,561 -0,032 0,056 0,076
debido a: 030
Calidad institucional -0,002 -0,009 0,000 0,000 0,25
- » Riesgo alto
Historial de tension -0,024 -0,018 -0,016 -0,016 020 1 e
Posicion ciclica -0,047 0,003 0,013 0,003 015
Carga de la deuda y reservas -0,209 -0,199 0,243 -0,117 010
Condiciones mundiales -0,350 0,190 -0,185 0,207 '
0,05 . .
Riesgo bajo
Prob. de crisis no detectada, 2025-2026 (si la tension no ha sido prevista): 79,5 pp 0,00
2021 2022 2023 2024

Prob. de falsa alarma, 2025-2026 (si la tension ha sido prevista): 2,2 pp

Comentario: El riesgo de tensidn a corto plazo de Guinea Ecuatorial ha aumentado en 2024 debido al empeoramiento de las condiciones
econdémicas mundiales.
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Cuadro 6: Guinea Ecuatorial: Andlisis de riesgos a mediano plazo

= = = Riesgo alto

Valor Contrib. 1/ Percentil en el grupo de referencia 2/
| Gréfico de abanico final (porcentaje del PIB) Médulo grafico de abanico de la deuda
200 5-25%
ég:;(s):;: Amplitud.dzl [gréfico de abanico 1374 20
100 — 75-95% (porcentaje del PIE) . . . L L,
Observado Probabilidad de no estabilizacion
de la deuda 95,3 08
0 (porcentaje) 1
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por la existencia un importante sector bancario regional.

Comentario: La elevada volatilidad histérica se traduce en un grafico de abanico de la deuda amplio con un alto riesgo de que la deuda no se estabilice a mediano plazo.
Los riesgos de que aumenten la deuda y las NBF en un escenario de crisis bancaria son moderados, si bien la preocupacion sobre la capacidad de financiacion se ve moderada

Fuente: estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.

2/ El grupo comparativo es mercados emergentes, exportadores de materias primas, paises con supervision.

1/ Los detalles sobre el calculo del indice pueden consultarse en el anexo IV del documento IMF, 2022, Staff Guidance Note on the Sovereign Risk and Debt Sustainability Framework .

3/ La sefal es de riesgo bajo si el IGAD es inferior a 1,13; es de riesgo alto si el IGAD es superior a 2,08; de otro modo, el riesgo es moderado.
4/ La sefal es de riesgo bajo si el ICFN es inferior a 7,6; es de riesgo alto si el IGAD es superior a 17,9; de otro modo, el riesgo es moderado.
5/ La sefal es de riesgo bajo si el ICFN es inferior a 0,26; es de riesgo alto si el IGAD es superior a 0,40; de otro modo, el riesgo es moderado.
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Cuadro 7: Guinea Ecuatorial: Realismo de los supuestos del escenario base

Historial de pronésticos 1/ t+1 t+3 t+5 Grupo de comparacion:
Deuda publica/PIB - - - Mercados emergentes, Exportadores de
Déficit primario - materias primas, Supervision
r-g - - Codigo de color:
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SFA Percentil 50-75
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Comentario: El analisis del grado de realismo no sugiere que las proyecciones sean optimistas. La reduccion proyectada de la
deuda en 3 afios se sitla cerca de la mediana, y el ajuste proyectado en 3 afios del saldo primario se sitGa en el cuartil inferior
de la distribucién debido a la caida de los ingresos procedente de los hidrocarburos.

Fuente: personal técnico del FMI.

1/ Proyecciones realizadas en las ediciones del WEO de octubre y abril.

2/ Calculadas como la clasificacion percentil de las revisiones de la brecha del producto del pais (definida como la diferencia entre
estimaciones en tiempo real /anticipadas).

3/ Los datos abarcan observaciones anuales de 1990 a 2019 de economias avanzadas y emergentes con acceso a mercados. Porcentaje ¢

4/ La regla de Laubach (2009) es una regla lineal que supone que los diferenciales de bonos aumenta alrededor de 4 puntos basicos en

respuesta a un aumento de 1 punto porcentual en la relacion deuda/PIB proyectada.
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Cuadro 8: Guinea Ecuatorial: Médulos activados

Amortizaciones importantes Recursos naturales

Cuadro 9: Guinea Ecuatorial: Analisis de riesgos a largo plazo: Amortizacién importante

Proyeccion Variable Indicacién de riesgo

Relacién NBF/PIB
Extrapolacion a mediano plazo Relacion amortizacion/PIB

Amortizacion

Relacion NBF/PIB

Extrapolacion a mediano plazo con saldo primario . o
Relacion amortizacion/PIB

estabilizador de la deuda (SPED) Amortizacié
mortizacién

Relacién NBF/PIB
Supuestos de promedio histérico Relacion amortizacion/PIB
Amortizacién

Indicacion de riesgo general

Variable 2030 Promedio de 2034 a 2038 Escenario adaptado
Crecimiento del PIB real 2,1% 2,3% 2,1%
Relacién saldo primario/PIB -1,7% -1,5% -0,1%
Depreciacion real -3,1% -2,4% -2,6%
Inflacion (deflactor del PIB) 3,2% 2,5% 2,6%
Relacion NBF/PIB Relacion deuda piiblica total/PIB
100,0 300
’
’
4
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’I
50,0 Pl 200
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_500 0 N N T T T T e e v |
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Proyeccién a largo plazo Proyeccion a largo plazo
Proyeccién Proyeccion
= Base con t+5 e Base con t+5
= = -Base cont+5y SPED = = -Base cont+5y SPED
= === Promedio histérico de 10 afos = === Promedio histérico de 10 afos
Modificado Modificado

Comentario: Los riesgos de que haya amortizaciones importantes son altos. La deuda se estabilizaria en torno al ancla del 50% si
a largo plazo se logra el saldo primario estabilizador de la deuda mediante un ajuste gradual sostenido. Sin un ajuste, la deuda
seguiria una trayectoria explosiva a largo plazo.
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Cuadro 10: Guinea Ecuatorial: Recursos naturales

Relacion deuda publica total/PIB
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Comentario: Guinea Ecuatorial esta realizando inversiones para ralentizar la reduccién de la produccion de
hidrocarburos a mediano plazo. Sin embargo, si estas inversiones no producen ningun recurso explotable nuevo mas
alla de 2030, o si las autoridades deciden no explotar nuevos recursos, podria aumentar sustancialmente las NBF y los
niveles de deuda a largo plazo.

58

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL




REPUBLICA DE GUINEA ECUATORIAL

Apéndice I. Carta de intencion
Malabo, 26 de junio de 2025

Sra. Kristalina Georgieva
Directora Gerente

Fondo Monetario Internacional
Washington D. C. 20431

Estimada Sra. Georgieva:

En la actualizacion adjunta del Memorando de Politica Econdémica y Financiera (MPEF), del 27 de
junio de 2024, confirmamos nuestro compromiso con las politicas, reformas y objetivos de nuestro
programa econémico, que hemos venido implementando en el contexto de un programa
supervisado por el personal técnico (PSP). También describimos los avances logrados desde la
aprobacién del PSP y las deméas medidas de politicas que nos esforzamos por adoptar para lograr
nuestros objetivos.

La implementacién de nuestro programa ha sido sélida. Cumplimos todas excepto dos metas
cuantitativas e indicativas de finales de junio y diciembre de 2024. La meta indicativa no cumplida en
junio de 2024 sobre el techo del crédito neto de los bancos comerciales al gobierno central se
corrigio con prontitud para finales de diciembre de 2024. La meta cuantitativa sobre el techo del
crédito neto del BEAC al gobierno no se cumplié en diciembre de 2024 debido a la transferencia de
una parte de los depdsitos del gobierno a bancos comerciales en busca de un mayor retorno, y por
tanto no indica un mayor financiamiento neto del banco central al gobierno. Si bien no tenemos
previstas mas medidas de este tipo, consultaremos al FMI sobre posibles transferencias en el futuro
para asegurar la coherencia con la condicionalidad del programa.

Se han cumplido seis elementos de referencia estructurales (ERE) y se han completado las medidas
para otros dos ERE con pequefos retrasos. Necesitdbamos un poco maés de tiempo para completar
la auditoria de finales de 2023 de un banco publico de importancia sistémica y para preparar una
estrategia nacional integral de ALD/LFT. No hemos completado los ERE relacionados con la
publicacion de las declaraciones patrimoniales de los altos funcionarios porque no hemos podido
llegar a un consenso politico en apoyo a esta reforma.

Mantenemos nuestro firme compromiso con la mejora de la gobernanza y la transparencia en
Guinea Ecuatorial. Por lo tanto, solicitamos una prorroga del PSP hasta el 30 de junio de 2026 con
dos examenes adicionales con fechas de evaluacién de finales de junio y diciembre de 2025. Este
tiempo adicional nos permitird completar una nueva medida clave para mejorar la transparencia en
el sector de los hidrocarburos, ademas de nuevos compromisos respecto a otras reformas
estructurales importantes. Conforme a la solidez de las politicas expuestas en esta carta y en el
MPEF, y teniendo en cuenta nuestros resultados en el marco del programa, también solicitamos que
se completen el primero y el segundo examen del PSP. Las metas cuantitativas e indicativas
propuestas del programa se describen en el cuadro 1 del MPEF y en el Memorando Técnico de
Entendimiento (MTE) adjunto. En el cuadro 2 del MPEF se describen los ERE propuestos que abarcan
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areas de reforma que son criticas para reforzar los resultados macroecondmicos y abordar los
principales desafios estructurales en nuestro camino hacia la diversificacién econémica.

En caso necesario, el gobierno esta dispuesto a adoptar las medidas adicionales que sean necesarias
y consultara al FMI sobre la adopcién de dichas medidas antes de revisar las politicas contenidas en
el MPEF, de conformidad con las politicas del FMI relativas a ese tipo de consulta. Nos
comprometemos a colaborar estrechamente con el personal técnico del FMI para garantizar que el
programa tenga éxito, y le proporcionaremos al FMI informacién sobre la aplicacién de las medidas
acordadas y la ejecucion del programa, como se describe en el MTE adjunto.

De acuerdo con nuestro compromiso con la transparencia, aceptamos la publicaciéon de esta carta,
del MPEF adjunto, del informe correspondiente del personal técnico del FMI y del anélisis de
sostenibilidad de la deuda.

Atentamente,

/t/
Ivan BACALE EBE MOLINA
Ministro de Hacienda, Planificacién y Desarrollo Econémico
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Adjunto I. Memorando de Politicas Econémicas y Financieras

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS ECONOMICAS

1. 2024 mostré una moderada expansion econémica tras la contraccion en 2023. 2024
registré un crecimiento del 0,9% anual tras una caida del 5,1% en 2023. Este desempefio positivo
resulta de una expansion moderada en los sectores de hidrocarburos y distintos de hidrocarburos
del 0,4% y el 1,3%, respectivamente. El crecimiento de la economia y la reduccién del gasto publico
permitieron alcanzar en 2024 un déficit primario del 17,0% del PIB no procedente de hidrocarburos,
lo que representa una consolidacién fiscal considerable en comparacion con el resultado del déficit
primario del 22,3% en 2023. Al mismo tiempo, estimamos una reduccion del déficit en cuenta
corriente en 2024 al 3,2% del PIB (3,5% del PIB en 2023), en respuesta a la consolidacién fiscal
durante este afio. A pesar de los desafios internacionales, incluidos los elevados precios
internacionales de los alimentos, hemos logrado mantener el nivel de inflacién bajo control, con un
aumento de los precios al consumidor del 3,4% en 2024.

2. Con base en los datos disponibles, se espera que el crecimiento sea negativo en 2025.
Estimamos una contraccion de la economia este afio del 1,6% con relacién al 2024. En gran parte el
resultado proviene de una contraccion estimada en el sector de los hidrocarburos del 6,4%, que se
ve parcialmente contrarrestada por la expansion en el sector distinto de los hidrocarburos del 2,3%.
La tasa de inflacion de abril de 2025 registrd un nivel del 3,5% debido a incrementos en los precios
de bebidas y alimentos, y esperamos que a fin de afio se mantenga en el mismo nivel Pese a la
aceleracién del nivel de precios nacional evidenciada en abiril, la inflacidon subyacente—que excluye
alimentos y combustibles—se mantuvo en el 3%. Estimamos que el saldo primario no relacionado
con hidrocarburos alcanzd un nivel del —4,0% del PIB no procedente de hidrocarburos durante el
primer trimestre del 2025, en linea con el objetivo operacional del -17,4% para el afio.

3. Las previsiones indican que nuestra situacion macroeconémica seguira siendo dificil a
mediano plazo. La persistente disminucion de la produccién de hidrocarburos intensificara la
presion sobre las cuentas fiscales y externas, y afectara a nuestra capacidad para respaldar el
crecimiento inclusivo. Se necesitan cambios fundamentales en la economia, asi como inversion en
capital humano, para reducir la dependencia de los hidrocarburos mediante un crecimiento robusto
del sector distinto de los hidrocarburos liderado por el sector privado. Reconocemos que el logro de
estos objetivos requerira esfuerzos sustanciales adicionales en materia de politicas y dedicacién al
programa de reformas.

. EJECUCION DEL PROGRAMA

4. Hemos alcanzado casi la totalidad de los objetivos cuantitativos del programa medidos
hasta diciembre de 2024. En ese sentido, cumplimos las cinco metas cuantitativas (MC) y dos de las
tres metas indicativas (Ml) de finales de junio de 2024. No logramos cumplir la Ml correspondiente
al financiamiento neto de los bancos comerciales al gobierno central en junio de 2024, pero
tomamos acciones inmediatas para alcanzar dicha meta para diciembre de 2024. A diciembre de
2024, cumplimos con cuatro de las cinco metas cuantitativas y las tres metas indicativas. No
logramos cumplir la MC correspondiente al financiamiento neto del Banco Central al gobierno
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central en diciembre de 2024, Unicamente por el movimiento de los depdsitos del gobierno central a
los bancos comerciales en busca de un mayor retorno. Es preciso destacar que nuestra prudente
politica de gasto en inversion publica y en bienes y servicios nos permitié cumplir el objetivo del
saldo primario no relacionado con hidrocarburos del gobierno central, que es el principal objetivo
operativo para lograr la sostenibilidad de la deuda a mediano plazo.

5.

También avanzamos en la implementacion de las medidas estructurales acordadas.

Cumplimos seis de los diez ERE segun el calendario previsto (cuadro 2) y completamos dos ERE con
un moderado retraso.

62

Estamos comprometidos con una mayor transparencia en el sector de los hidrocarburos. Por
lo tanto, publicamos en un sitio web gubernamental las licencias y contratos del sector
extractivo (ERE cumplido a finales de julio de 2024).

Nuestro interés es reducir eventualmente los gastos suboptimos y regresivos, como es el
caso de las subvenciones generalizadas a los combustibles, y redirigir el gasto publico hacia
las poblaciones vulnerables. Por consiguiente, desarrollamos opciones de politicas para
eliminar gradualmente las subvenciones a los combustibles (ERE cumplido a finales de
julio de 2024).

También estamos trabajando para aumentar la transparencia fiscal. Por ello publicamos en
un sitio web gubernamental la auditoria de los gastos relacionados con la recuperacion tras
el accidente en la ciudad de Bata (ERE cumplido a finales de agosto de 2024).

Seguimos esforzandonos por mejorar la gestién de la deuda publica y apoyar el desarrollo
del sector privado. Con ese fin, desarrollamos un plan integral con plazos definidos para
regularizar los atrasos internos (ERE cumplido a finales de agosto de 2024).

Queremos garantizar la salud y la estabilidad de nuestro sistema financiero. En este sentido,
contratamos a una firma internacional independiente que audito las cuentas del banco
publico de importancia sistémica al cierre de 2023 y compartimos con el personal técnico del
FMI el informe final (ERE no cumplido a finales de julio de 2024, completado con retraso
en agosto de 2024).

Estamos comprometidos con una mejor eficiencia en la gestion fiscal. Por ello, extendimos la
implementacion del sistema de recaudacién aduanera SIDUNEA a la ciudad de Bata (ERE
cumplido a finales de diciembre de 2024).

Estamos plenamente comprometidos con el ajuste fiscal en curso necesario para garantizar
la sostenibilidad fiscal y de la deuda ante la disminucion de los ingresos procedentes de los
hidrocarburos. Por ello, presentamos al Parlamento un presupuesto para 2025 acorde con
los objetivos del PSP (ERE cumplido a finales de diciembre de 2024).

Igualmente, entendemos la importancia de mejorar la transparencia financiera y fomentar la
agenda ALD/LFT Aprovechando el reciente informe del Grupo de Accion contra el blanqueo
de capitales en el Africa Central (GABAC) y con la asistencia técnica del FMI, la Agencia
Nacional de Investigacién Financiera (ANIF) prepard y publicé en un sitio web
gubernamental una estrategia nacional integral de ALD/LFT siguiendo las practicas éptimas
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internacionales con la finalidad de mejorar la comprensién de los riesgos clave relacionados
con el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo en Guinea Ecuatorial y enfrentar
dichos riesgos (ERE no cumplido, completado con retraso en abril de 2025).

e Estamos comprometidos con mejorar la gobernanza y reducir la corrupcién, por eso
diseflamos un programa que enfatiza la transparencia en el sector publico. Hemos logrado
aprobar un nuevo reglamento que rige las operaciones de la comisién anticorrupcion. Sin
embargo, este reglamento no es coherente con el objetivo de publicacion de las
declaraciones patrimoniales, y por lo tanto, tampoco con el asesoramiento anterior recibido
en forma de asistencia técnica del FMI en 2022 (ERE no cumplido a finales de septiembre
de 2024). La comision se hara a cargo de la recopilacién de las declaraciones patrimoniales,
pero sin publicarlas, dada la falta de consenso nacional para este paso (ERE no cumplido a
finales de marzo de 2025).

1. OBJETIVOS DEL GOBIERNO Y PROGRAMA MACROECONOMICO

6. Estamos plenamente comprometidos con un programa de reformas para ayudar a
nuestro pais a adaptarse al declive estructural de la produccién de hidrocarburos. En el
contexto del PSP, el gobierno ha definido una serie de medidas prioritarias a corto plazo para
reforzar la estabilidad y sostenibilidad macroeconémicas, apoyando el crecimiento y la reduccion
duradera de la pobreza Las medidas estan centradas en las siguientes areas: i) asegurar la
sostenibilidad fiscal; ii) restablecer la solidez del sector bancario; iii) promover un crecimiento
desvinculado de los hidrocarburos, y iv) mejorar los resultados sociales. Estas politicas marcan el
lanzamiento de un programa de reforma econémica a mediano plazo.

A. Politica fiscal

7. Este afio, mantendremos nuestro compromiso con la disciplina fiscal, de acuerdo con el
presupuesto aprobado para 2025. La plena ejecucion de los objetivos presupuestarios nos
permitird alcanzar un saldo primario no relacionado con hidrocarburos, nuestra meta operativa, del -
17,4% del PIB no procedente de hidrocarburos (meta cuantitativa propuesta). Esta meta de déficit
primario esta vinculada a una ambiciosa meta de ingresos no procedentes de hidrocarburos (meta
cuantitativa propuesta). Para respaldar la meta de saldo primario, hemos implementado medidas
para proteger el ahorro en el gasto en diversas categorias presupuestarias como bienes, servicios y
capital.

8. Reiteramos nuestro compromiso de reducir las costosas e ineficientes subvenciones a
los combustibles para evitar mantener una excesiva carga fiscal. En una primera etapa
aumentaremos los precios del combustible en 150 FCFA por litro para comenzar a reducir las
subvenciones a los combustibles (ERE propuesto, finales de septiembre de 2025), a excepcion del
gueroseno debido a su impacto en las comunidades mas vulnerables. Para proteger a la poblacion
vulnerable del impacto negativo de una reduccidn en las subvenciones a los combustibles, es
importante evitar el aumento de las tarifas del transporte publico. Para garantizarlo, compensaremos
a los operadores del transporte publico con tarifas e impuestos mas bajos. Estimamos que el
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impacto neto de la reduccidn de las subvenciones representara un ahorro de 15.000 millones de
FCFA en 2025 (aproximadamente un 0,3% del PIB no procedente de hidrocarburos).

9. Hemos implementado la primera fase del plan para regularizar los atrasos internos
correspondientes a deuda publica contraida hasta el 2019. Nuestro objetivo es reembolsar
alrededor de 50.000 millones de FCFA cada afio durante un periodo de diez aiios. Dada la
importancia de las deudas pendientes para las pequefas empresas, hemos estado reembolsando
todas las deudas inferiores a .1000 millones de FCFA en el primer afo del plan. Ademas,
considerando la relevancia de saldar las deudas para mejorar la solidez del sistema financiero,
daremos prioridad a los pagos de los atrasos relacionados con préstamos bancarios, proyectando su
liquidacion en los primeros afios del plan. Hasta ahora, hemos pagado 48.000 millones de FCFA
siguiendo este plan. Por otra parte, seguimos decididos a lograr una acumulacién neta de cero en
los atrasos internos (meta indicativa) en el marco del PSP.

10. A mediano plazo, nuestra trayectoria de politica fiscal sera coherente con un ancla de
deuda de 50% del PIB y el restablecimiento del saldo externo. A pesar de nuestra deuda
relativamente baja, reconocemos la presion ascendente sobre la trayectoria de la deuda causada por
el declive estructural en los ingresos procedentes de los hidrocarburos. Para compensar, nuestro
objetivo es ajustar el saldo primario no relacionado con hidrocarburos en 1,1 puntos porcentuales
del PIB no procedente de hidrocarburos en 2026, y continuar el ajuste en el mediano plazo. Este
ajuste se basara en una movilizacion gradual pero persistente de ingresos, asi como en una
racionalizacion progresiva del gasto en capital, bienes y servicios. Como siguiente paso en nuestro
esfuerzo por consolidar alin mas nuestra situacién fiscal, presentaremos al Parlamento un
presupuesto para 2026 acorde con los objetivos del programa (ERE propuesto, finales de
diciembre de 2025).

B. Reformas fiscales estructurales

11. Continuamos poniendo en practica un programa exhaustivo de reformas estructurales
para respaldar la ejecucion de la politica fiscal y reducir la dependencia de los ingresos
procedentes de los hidrocarburos.

e Gasto. Nuestro objetivo es asegurar la ejecucion del gasto respetando el presupuesto y evitar la
acumulacion de atrasos. Para lograr este objetivo tenemos previsto seguir las recomendaciones
prioritarias identificadas por la reciente mision de diagnéstico del FMI de Gestion Financiera
Publica (GFP). Como primer paso, ya estamos utilizando el Sistema de Gestion y Andlisis de la
Deuda (SIGADE) como fuente principal de datos de deuda. Un siguiente paso es la preparacion
con asistencia técnica del FMI de un manual de ejecucidn presupuestaria para el Ministerio de
Hacienda, Planificacion y Desarrollo Econdmico (ERE propuesto, finales de diciembre de
2025). Mas alla del PSP, tenemos previsto: i) mejorar las previsiones macrofiscales mediante un
comité que reuna a las principales unidades gubernamentales para evaluar cuestiones
macroeconOmicas y presupuestarias; ii) adoptar el uso del modelo de flujo de caja de Analisis
fiscal de las industrias de extraccion de recursos (FARI) del FMI; iii) mejorar la gestion
presupuestaria garantizando que se incluyan mas gastos (como el gasto de capital) en el sistema
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integrado de gestion financiera publica actualmente en aplicacién (CONTFIN), e integrando los
programas informaticos presupuestarios y de contabilidad en dicho sistema; y iv) seguir con el
proceso de implantacion de la Cuenta Unica del Tesoro.

Ingresos. Aprobamos la nueva Ley General Tributaria, que responde a la necesidad de una
reforma del régimen juridico de tributacién, que integra mecanismos de gestion eficiente,
garantiza el buen gobierno, la transparencia y la rendicién de cuentas, y que ademas aumenta
los ingresos tributarios no relacionados con hidrocarburos y fomenta una cultura fiscal.
Esperamos que este nuevo régimen juridico de tributacién, respaldado por una mejora de la
digitalizacion y una modernizacion de los procesos de gestion tributaria, también atraiga la
inversion extranjera. Actualmente estamos trabajando en el desarrollo y aprobacion del
reglamento de aplicacion de la ley para finales de 2025. Estaremos recibiendo asistencia técnica
de un experto fiscal contratado por el Banco Africano de Desarrollo, que apoyara la aplicacion de
la ley tributaria, la gestion de los atrasos y la recaudacién de grandes contribuyentes. A mediano
plazo, continuaremos fomentando una recaudacién mas eficiente y aumentando el nimero de
empresas privadas registradas ante la administracién tributaria. Con el apoyo técnico de la
UNCTAD, instalaremos SIDUNEA en los principales puntos aduaneros del pais. En apoyo a la
recaudacién aduanera y siguiendo las directrices de asistencia técnica del FMI en este ambito,
aprobaremos una nueva estructura organizativa para la administracion de aduanas (ERE
propuesto, finales de septiembre de 2025).

Gasto social. Hemos publicado los resultados de la encuesta de hogares de 2024. Esta encuesta
nos ayuda a comprender mejor las dimensiones de la pobreza y respalda el establecimiento
gradual de redes de proteccién social. En particular, podremos utilizarla para actualizar nuestro
registro Unico social, lo que nos permitira disefiar mejor las prestaciones sociales, como posibles
transferencias de efectivo. Para finales de 2025, promulgaremos la Ley de Proteccion Social que
se encuentra en fase de debate en el Parlamento (ERE propuesto, finales de diciembre de
2025), creando asi un régimen juridico para la implementacion gradual de politicas sociales.
Hemos logrado cumplir la meta del limite inferior del gasto social como parte del programa
(meta indicativa) y tenemos pautado continuar su cumplimiento satisfactoriamente durante el
resto del PSP. Estamos priorizando la construccién de centros educativos integrales en zonas
urbanas y periurbanas de alta densidad poblacional. Tenemos una propuesta para la gratuidad
de la enseflanza secundaria y fomentamos la asistencia escolar mediante la eliminacién de la
tarifa de los buses de transporte escolar publico para todos los estudiantes (ERE propuesto,
finales de septiembre de 2025). Hemos avanzado en la implantacion del Plan Nacional de
Desarrollo Sanitario, cuyo objetivo es lograr una cobertura sanitaria universal. Para el 2025,
tenemos previsto: i) el desarrollo de un sistema de cobertura de seguro universal; ii) el
fortalecimiento de tres grandes hospitales en Malabo y Bata; iii) la introduccion de un dispositivo
de emergencias extrahospitalario, y iv) el lanzamiento de la segunda Encuesta Demografica y de
Salud.
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C. Encarar las vulnerabilidades del sector financiero

12. Hemos adoptado medidas clave para corregir los problemas pendientes en el sector
financiero. La aplicacion de nuestro plan de regularizacion de atrasos hara que los pagos de los
atrasos relacionados con los préstamos morosos de los bancos se realicen directamente a los bancos
durante los préximos afos. Esto permitira a los bancos eliminar las provisiones para préstamos
morosos y mejorar su solvencia. En particular, restablecera la posicién de capital de dos bancos
privados que actualmente estan subcapitalizados por debajo de los requisitos de capital regulatorio.
Para garantizar esto, obtendremos la aprobacién de la COBAC para el plan del gobierno de
regularizacién de atrasos internos (ERE propuesto, finales de septiembre 2025). La priorizacion de
los reembolsos a los bancos también les proporcionara liquidez adicional. Por lo tanto, los bancos
podran prestar sustancialmente mas a la economia real, apoyar el crecimiento del sector privado y
nuestros esfuerzos de diversificacion.

13. Por otra parte, el banco publico de importancia sistémica ha sido recapitalizado de
acuerdo con los requisitos y normas del regulador regional del sector financiero, la COBAC,
segun la auditoria anual de los estados financieros de 2023. El banco ha obtenido beneficios en 2024
y seguira aplicando una estrategia de gestion de la recuperacion que apuntara a obtener resultados
positivos continuados: i) control estricto de los costes; ii) préstamos al sector privado a tasas de
interés de mercado, y iii) ampliacién de la base de clientes. Con el continuo aumento de las
ganancias a mediano plazo, junto con la decision de no distribuir dividendos, el capital regulador del
banco seguira creciendo. Ademas, la comisiéon de alto nivel que creamos para recuperar la cartera de
préstamos morosos del banco que adquirimos sigue funcionando y esperamos que sus
recuperaciones aumenten aln mas el capital del banco. En el futuro, estamos planeando encontrar
un socio estratégico para el banco. En 2025 contratamos a una empresa de auditoria internacional
para que prepare una valoracién de mercado del banco que sirva de base para nuestro esfuerzo.

14. A mediano plazo, continuaremos esforzandonos por lograr un sector bancario mas
capitalizado y sélido, asi como por aplicar la estrategia nacional de inclusion financiera.
Para iniciar la implementacién de la estrategia nacional de inclusion financiera, aceleraremos el
trabajo hacia la expansién de la oferta de servicios bancarios digitales de facil acceso para toda la
poblacion. Ademas, para impulsar el crecimiento del sector privado, también tomaremos medidas
activas para apoyar el acceso al crédito de las pequefias y medianas empresas, como incentivar el
microcrédito, crear fondos de garantia respaldados por el Estado o introducir un conjunto de
herramientas digitales modernas para el registro de terrenos, garantias y créditos.

D. Mejorar la gobernanza y la transparencia

15. Estamos implementando firmemente las préoximas reformas programaticas para
mejorar aliin mas la gobernanza y la transparencia. Luego de la aprobacion de los decretos de
implementacion para la Comision Anticorrupcion y el régimen de declaraciones patrimoniales,
hemos iniciado la contratacion y capacitacion de personal para la Comision. Nuestro enfoque en
términos de gobernanza y transparencia gira en torno a los flujos provenientes del sector de los
hidrocarburos. Entendiendo que la exigencia de una mayor transparencia en la recaudacion de
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ingresos fiscales procedentes de los hidrocarburos favorece la gobernanza y responsabilidad fiscal,
iniciaremos la publicacion de un informe anual de transparencia en el sector de los hidrocarburos. El
informe detallara informacién sobre produccion y pagos auditados entre el gobierno y las empresas
extractivas de la industria de los hidrocarburos siguiendo los estandares relacionados con los
requisitos de informacién 3y 4 de la Iniciativa para la Transparencia de las Industrias Extractivas
(ITIE) y una conciliacion independiente de los flujos entre el gobierno y dichas empresas ' (ERE
propuesto, finales de abril de 2026).

16. Mas alla del PSP, continuaremos nuestros esfuerzos a mediano plazo para abordar los
problemas de gobernanza y transparencia identificados en el diagnéstico de gobernanza de
2019. Desarrollaremos un nuevo plan de mediano plazo con plazos determinados para guiar la
implementacidn de nuestra agenda de gobernanza con base en los hallazgos del diagndstico de
gobernanza. El nuevo plan seleccionara y secuenciara cuidadosamente las prioridades para las
reformas de mediano plazo, teniendo en cuenta nuestra capacidad de implementacién. Centraremos
las reformas en las areas de:

e Fortalecimiento de la gobernanza fiscal: ampliacién del alcance de CONTFIN, implementacion
de la Cuenta Unica del Tesoro, adopcidn de un marco fiscal a mediano plazo, e
implementacidén completa de SIDUNEA.

 Fortalecimiento del Estado de derecho: publicacion progresiva en linea de nuestras leyes.
e Mejora del marco regulatorio: automatizacién de varios servicios publicos.

* Implementacion de la estrategia de ALD/LFT.

E. Reformas estructurales para estimular el crecimiento fuera del sector de
los hidrocarburos

17. Nuestra meta de diversificacion econémica reconoce la importancia de mejorar el
clima de negocios y las industrias incipientes con el fin de garantizar un crecimiento
sostenible. En miras a desarrollar una estrategia integral de diversificacion, continuamos trabajando
en un diagnostico de la economia que nos permitira identificar areas prioritarias y crear un plan de
accion secuencial. Nuestras iniciativas recientes giran en torno al desarrollo de varios proyectos para
apoyar al sector agropecuario dado su gran potencial de exportacién. Actualmente estamos
trabajando para identificar financiamiento para los proyectos en curso del sector agricola, incluida la
certificacion de productos, antes de su implementacidon. En cuanto al marco regulatorio, estamos
comprometidos con la pronta aprobacion de la Ley de Contratacion Publica. Y, dada la importancia

' El informe podra compararse con los elaborados por los miembros de la ITIE. Incluira datos sobre produccién y
exportaciones, siguiendo los estandares relacionados con el requisito 3 de la ITIE (informacién relacionada con la
exploracion y produccion para comprender el potencial del sector) y el requisito 4 (divulgacién exhaustiva de los pagos de
las empresas y los ingresos gubernamentales procedentes de las industrias extractivas). La informacion del informe seguira
los estandares relacionados con el requisito 4.9, segun el cual la divulgaciéon de informacion de los gobiernos y las empresas,
segun el requisito 4, debe estar sujeta a una auditoria independiente y creible, aplicando las normas internacionales de
auditoria. El informe también presentara las conclusiones de una firma consultora internacional independiente sobre la
conciliacion de los datos financieros de todos los ingresos y pagos significativos divulgados por el gobierno y las empresas,
siguiendo la metodologia de la Norma Internacional de Servicios Relacionados (NISR) 4400.
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de la diversificacidn de las exportaciones, continuamos trabajando para la adhesion de Guinea
Ecuatorial a la Organizacion Mundial del Comercio.

F. Estadisticas

18. Reconocemos la importancia de mejorar las estadisticas para comprender mejor la
situacion y la evolucién de la economia. Durante el 2024, hemos recibido dos visitas de asistencia
técnica del personal del FMI de cara a mejorar las estadisticas del sector externo preparadas por el
BEAC. En paralelo, hemos mantenido dialogos conjuntos entre el INEGE y el BEAC en cuanto a las
discrepancias estadisticas y metodologicas del sector externo generadas en la preparacién de la
balanza de pagos y las cuentas nacionales. En respuesta a este didlogo, el INEGE compilara las
estadisticas de comercio externo siguiendo la metodologia MBP6 (ERE propuesto, finales de abril
de 2026) con la asistencia técnica del FMI. El objetivo de esta medida es facilitar la comparacion
entre las estadisticas generadas por ambas instituciones y fomentar la transparencia estadistica. Con
la asistencia técnica del FMI, durante este afio, también continuaremos avanzando en las mejoras
estadisticas de las cuentas nacionales, el cambio de base y las cuentas trimestrales.

G. Fortalecimiento de las capacidades

19. Reiteramos nuestra dedicacién al fortalecimiento de las capacidades en apoyo del
programa econémico y del afianzamiento de las instituciones nacionales. Continuaremos
colaborando estrechamente con el FMI y otros socios internacionales en el &mbito del
fortalecimiento de las capacidades. Seguiremos analizando con el equipo del FMI nuestras
necesidades en materia de fortalecimiento de las capacidades para llevar a cabo el programa de
reformas en los plazos debidos dentro del marco del PSP, asi como para decidir las prioridades de
reforma en los anos venideros. A nuestro entender, estas colaboraciones afianzaran nuestro marco
institucional y nuestra capacidad de elaboracion y ejecucién de politicas macroecondmicas.

lll. SEGUIMIENTO DEL PROGRAMA

20. Las autoridades solicitan una prérroga de 12 meses del programa, hasta el 30 de junio
de 2026, que continuara siendo objeto de examenes semestrales. La prérroga del programa
implica la incorporacién de dos exdmenes: a finales de junio y en diciembre de 2025. La prérroga
permitirad lograr la finalizacién de medidas de transparencia, responsabilidad fiscal, mejora
estadistica y redistribuciéon social. Los exdmenes se supervisaran a través de metas cuantitativas,
metas indicativas y elementos de referencia estructurales. Estos componentes se resumen en los
cuadros 1y 2. El tercer examen concluiria —con una fecha de evaluacion de finales de junio 2025—
a finales de noviembre de 2025, y el cuarto —con una fecha de evaluacién de finales de diciembre
de 2025— a finales de mayo de 2026. A fin de facilitar el sequimiento del programa, el gobierno
proporcionara informacién y datos detallados como se especifica en el Memorando Técnico de
Entendimiento (MTE). El MTE también incluye definiciones y procedimientos de presentacion de
informes acordados.
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21. Para que el programa logre sus metas, el gobierno reitera su compromiso con la
realizacion de consultas regulares al personal técnico del FMI sobre su implementacién. Con el
respaldo del Ministerio de Hacienda, el gobierno seguira supervisando el PSP mensualmente y
estara dispuesto a informar al personal técnico del FMI de cualquier evolucién significativa del
programa, asi como de cualquier nueva decision de politica econémica que pueda repercutir en
este.
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Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: metas cuantitativas e indicativas en el marco del PSP

(miles de millones de FCFA, acumulados en cada ejercicio fiscal, salvo indicacion distinta)

s X . . Final Final
Final jun. 2024 Final sept. 2024 Final dic. 2024 X X
jun. 2025 dic. 2025
MC/MI MC/MI
MC/MI X / Observado Estado Mi Ml ajustada Observado Estado MC/MI X / Observado Estado MC/MI MC/MI
ajustada ajustada
A. Metas cuantitativas (MC)
Piso de los ingresos no procedentes de 89 89 122 Cumplida 134 134 198 Cumplida 224 224 263 Cumplida 105 263
los hidrocarburos del gobierno central (GC)1
Piso del balance primario no relacionado -651 -562 -509 Cumplida -921 -772 -670 Cumplida -1.084 -914 -907 Cumplida -591 -985
con los hidrocarburos del GC'
Techo de acumulacién de atrasos de la 0 0 0 Cumplida 0 0 0 Cumplida 0 0 0 Cumplida 0 0
deuda externa del GC?
Techo de la contratacion y la garantia 177 177 0 Cumplida 177 177 4 Cumplida 177 177 4 Cumplida 219 219
de nueva deuda externa del GC
Techo de crédito neto del BEAC al GC 69 246 219 Cumplida 69 242 303 Incumplida 69 242 284 Incumplida 375 375
B. Metas indicativas (MI)
Techo de acumulacién neta de atrasos 0 0 -9 Cumplida 0 0 -18 Cumplida 0 0 -27 Cumplida 0 0
internos del GC
Techo del crédito neto de los bancos -134 -22 -134 -47 -134 -7 131 131
comerciales al GC
Piso del gasto social 53 53 66 Cumplida 79 79 Cumplida 132 132 141 Cumplida 59 148

Fuentes: autoridades de Guinea Ecuatorial; estimaciones y proyecciones del personal del FMI.

'Esta meta cuantitativa sera de aplicacion acumulada.

%Esta meta cuantitativa sera de aplicacion continuada.
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Cuadro 2. Guinea Ecuatorial: elementos de referencia estructurales en el marco del PSP

Medida Propésito Fecha objetivo Status/Propuesta
Gobernanza, lucha contra la corrupcion y ALD/LFT
Publicar en un sitio web gubernamental los contratos y licencias en Fomentar la transparencia y la rendicion de Al final de julio de 2024 Cumplido
la industria extractiva cuentas
Publicar en un sitio web gubernamental |a auditoria de los gastos Fomentar la transparencia y la rendicion de Al final de agosto de 2024 Cumplido
relacionados con Bata cuentas.
Desarrollar un plan integral con plazos definidos para regularizar Apoyar al gobierno en su estrategia de solvencia Al final de agosto de 2024 Cumplido

los atrasos internos.

Adoptar el reglamento para el funcionamiento de la comision
encargada de la lucha contra la corrupcion, en coherencia con
el asesoramiento anterior de asistencia técnica del Fondo de 2022.

Instalar SIDUNEA en Bata

Preparar y publicar en un sitio web gubernamental una estrategia
nacional integral ALD/LFT siguiendo buenas practicas
internacionales que aumente el entendimiento de los riesgos clave
relacionados con el lavado de dinero y el financiamiento del
terrorismo en Guinea Ecuatorial y enfrente dichos riesgos.

La Comision Anticorrupcion comienza a publicar las declaraciones
de patrimonio recopiladas de altos funcionarios publicos en un sitio
web de acceso publico de conformidad con la ley anticorrupcion, si
es necesario con el apoyo humano y tecnolégico del Ministerio de
Hacienda y Presupuestos.

Iniciar la publicacion de un informe anual detallando informacion
sobre produccion y pagos auditados entre el gobierno 'y
las companias de la industria extractiva, en conformidad con
los requerimientos 3 y 4 de la EITl, y una reconciliacion
independiente de los flujos entre el gobierno y dichas compaiiias.

financiera y gestion de la deuda con vista a un
crecimiento sostenible a mediano plazo.

Reforzar el marco regulatorio

Mejorar la gobernanza fiscal y la administracion de
los ingresos

Luchar contra la corrupcién y mejorar en ALD/LFT

Fomentar la transparencia y la rendicién de
cuentas

Luchar contra la corrupcion y mejorar la
transparencia en el sector hidrocarburos.

Al final de septiembre de 2024

Al final de diciembre de 2024

Al final de diciembre de 2024

Al final de marzo de 2025

Al final de abril de 2026

No cumplido

Cumplido

No cumplido (finalizado

con retraso el 11 de abril
de 2025).

No cumplido

Propuesto
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Cuadro 2. Guinea Ecuatorial: elementos de referencia estructurales en el marco del PSP (continuacién)

Medida Propésito Fecha objetivo Status/Propuesta

Politica fiscal y medidas administrativas
O Desarrollar opciones de politicas para la eliminacion progresiva de Garantizar la sostenibilidad fiscal Al final de julio de 2024 Cumplido

los subsidios a los combustibles que evalien y mitiguen el impacto

en la poblacion y sobre todo la vulnerable.
m Presentar al Parlamento un presupuesto para 2025 acorde con Garantizar la sostenibilidad fiscal Al final de diciembre de 2024 Cumplido
los objetivos del programa
m Eliminar la tarifa de los buses de transporte escolar para todos Mejorar la red de seguridad social Al final de Septiembre de 2025 Propuesto
los estudiantes.
m Aprobar una nueva estructura organizativa para la gestion Mejorar la gestion aduanaera Al final de Septiembre de 2025 Propuesto
de aduanas.
m Aumentar los precios del combustible en 150 CFA por litro Garantizar la sostenibilidad fiscal Al final de Septiembre de 2025 Propuesto
para comenzar a reducir los subsidios al combustible
m Presentar al Parlamento un presupuesto para el 2026 acorde Garantizar la sostenibilidad fiscal Al final de diciembre de 2025 Propuesto
con los objetivos del programa
[0 Promulgar la Ley de Proteccion Social que esta siendo considerada Reducir la pobreza y la desigualdad. Al final de diciembre de 2025 Propuesto
por el Parlamento.
m Preparar con asistencia tecnica del FMI un manual de ejecucion Garantizar la sostenibilidad fiscal Al final de diciembre de 2025 Propuesto
presupuestaria para el Ministerio de Hacienda, Planificacion
y Desarrollo Economico.

Sector financiero

M  Realizar una auditoria de las cuentas del banco publico sistemico Garantizar la solvencia financiera Al final de julio de 2024 No cumplido. ERE
al 31 de diciembre de 2023 por una firma auditora internacional completado con retraso,
cuyo informe sera compartido con el FMI. Agosto 2024.
m Obtener la aprobacién de la COBAC para el plan del gobierno Garantizar la solvencia financiera Al final de Septiembre de 2025 Propuesto
de regularizacion de atrasos internos.

Desarrollo Estadistico

m INEGE compilara las estadisticas de comercio externo siguiendo Mejorar las estadisticas nacionales. Al final de abril de 2026 Propuesto

la metodologia MBP6.
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Adjunto Il. Memorando Técnico de Entendimiento

1. Este Memorando Técnico de Entendimiento (MTE) detalla los conceptos, definiciones y
procedimientos de presentacion de informes y datos mencionados en el Memorando de Politicas
Economicas y Financieras (MPEF) para el periodo correspondiente al Programa Supervisado por el
Personal Técnico del FMI (PSP). Mas especificamente, el MTE describe: a) procedimientos de
presentacion de informes; b) definiciones y métodos de célculo; ¢) metas cuantitativas e indicativas;
d) factores de ajuste de las metas cuantitativas e indicativas; e) elementos de referencia
estructurales, y f) compromisos asumidos en el marco del MPEF.

2. En el marco de este programa, todos los activos, pasivos y flujos relacionados con moneda
extranjera se evaluaran conforme a los "tipos de cambio del programa”, tal como se definen a
continuacion, salvo las partidas que afecten los saldos fiscales del gobierno, que se mediran al tipo
de cambio corriente. Los tipos de cambio del programa son aquellos observados al 28 de marzo de
2024, especificamente:

FCFA a USD: 606.75;

FCFA a EUR: 655.96;

FCFA a yuan chino: 83.96;
FCFA a libra esterlina: 481.07; y
FCFA a DEG: 802.99.

3. Los tipos de cambio en el marco del programa para cualquier moneda no mencionada
precedentemente seran considerados segun los tipos de cambio oficiales utilizados por el FMI al 28
de marzo de 2024

. PRESENTACION DE INFORMES AL FMI

4. Los datos de todas las variables sujetas a metas cuantitativas se transmitiran periédicamente
al FMI de acuerdo con el cronograma que se observa en el Anexo 1. Toda actualizacién también se
informaréa rapidamente (dentro del plazo de una semana). Ademas, las autoridades consultaran con
el personal del FMI si obtienen informacion o datos nuevos no definidos especificamente en este
MTE que, sin embargo, resulten pertinentes para evaluar o monitorear el desempefo en relacién con
los objetivos del programa.

! Disponibles en el sitio web: Exchange Rate Report Wizard (imf.org).
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1. METAS CUANTITATIVAS: DEFINICION DE LAS VARIABLES

5. A menos que se indique lo contrario, el término gobierno se refiere al gobierno central de la
Republica de Guinea Ecuatorial, lo que comprende todos los érganos de ejecucion, unidades
institucionales y cualquier estructura que reciba fondos publicos especiales y cuya competencia esté
incluida en la definicion de gobierno central tal como se define en el Manual de estadisticas de
finanzas publicas 2007 (GFSM 2001), parrafos 2.48-50.

6. El gjercicio fiscal comienza el 1 de enero de cada afio calendario y finaliza el 31 de diciembre
del mismo afio.

7. Los criterios cuantitativos enumerados a continuacion se detallan en la Tabla 1 del MPEF. A
menos que se indique lo contrario, todos los criterios cuantitativos se evaluaran de forma acumulada
desde el comienzo del afio calendario al que se aplican. A continuacién, se enumeran los criterios
cuantitativos y detalles relativos a su evaluacién.

A. Limite inferior acumulado de ingresos no procedentes de hidrocarburos

del gobierno central

8. Definicion: los ingresos no procedentes de hidrocarburos se definen como el total de ingresos
del gobierno (de acuerdo con el GFSM 2001, capitulo 5 registrados en base caja), menos los ingresos
procedentes de hidrocarburos petroleros.

9. Los ingresos procedentes de hidrocarburos se definen como la suma de ingresos tributarios
y no tributarios procedentes de hidrocarburos. Los ingresos no tributarios procedentes de
hidrocarburos se definen como la suma de las regalias sobre la produccidon bruta; primas o cargos
por derechos de superficie; impuestos por ventas y transferencias aplicados a las ganancias de
capital no invertidas en Guinea Ecuatorial; bonos por descubrimiento, produccion y mercadeo;
ingreso por derechos de exportacion; ingresos de capital neto proveniente de gas y petréleo;
ingreso por intereses de los accionistas y otros flujos de ingresos pagados por las compaiiias de gas
y petroleo; excluyendo impuestos indirectos y especiales (por ejemplo, el impuesto sobre la
gasolina).

10. Las autoridades notificaran al personal del FMI si los cambios en el régimen fiscal aplicado
a la produccion de hidrocarburos conducen a variaciones en los flujos de ingresos fiscales. Los
ingresos procedentes de hidrocarburos se registran en base caja.

11. Presentacion de informes: los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los
75 dias tras la fecha de evaluacion.
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B. Limite inferior acumulado del saldo primario no relacionado con
hidrocarburos del gobierno central

12. Definicion: el saldo primario no relacionado con hidrocarburos se define como ingresos
no procedentes de hidrocarburos (sin incluir los ingresos por intereses derivados de los activos del
gobierno), menos el gasto primario no relacionado con hidrocarburos del gobierno.

13. Los ingresos no procedentes de hidrocarburos se definen como el total de ingresos del
gobierno (de acuerdo con el GFSM 2001, capitulo 5 registrados en base caja) menos los ingresos
procedentes de hidrocarburos.

14. Los ingresos procedentes de hidrocarburos se definen como la suma de ingresos
tributarios y no tributarios procedentes de hidrocarburos. Los ingresos no tributarios procedentes de
hidrocarburos se definen como la suma de las regalias sobre la produccién bruta; primas o cargos
por derechos de superficie; impuestos por ventas y transferencias aplicados a las ganancias de
capital no invertidas en Guinea Ecuatorial; bonos por descubrimiento, produccion y mercadeo;
ingreso por derechos de exportacion; ingresos de capital neto proveniente de gas y petréleo;
ingreso por intereses de los accionistas y otros flujos de ingresos pagados por las compaiiias de gas
y petroleo; excluyendo impuestos indirectos y especiales (por ejemplo, el impuesto sobre la
gasolina).

15. El gasto primario no relacionado con hidrocarburos se define como la suma del gasto
total del Gobierno Central menos los pagos de intereses (sobre deuda interna y externa) y los gastos
relacionados con hidrocarburos realizados por GEPetrol en representacion del gobierno.

16. El gasto total del gobierno central se entiende como la suma del gasto de personal, gasto
corriente en bienes y servicios del gobierno, transferencias y subsidios, pagos de intereses
(nacionales y extranjeros), y los gastos de capital o de inversion. Todos estos gastos se registran en
base devengado, a menos que se indique lo contrario. La definicion de todas las partidas de gasto es
la observada en el GFSM 2001 (parrafos 6.1-6.88).

17. Presentacion de informes: los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los 75
dias tras la fecha de evaluacion.

C. Limite maximo al crédito neto de BEAC al gobierno central

18.  Definicion: el crédito neto de BEAC al gobierno se define como el saldo de préstamos de
BEAC al gobierno central, menos el saldo de depdsitos del gobierno central en BEAC.

19. Factor de ajuste: el techo al crédito neto de BEAC al gobierno se ajustara relativo a la meta
del programa de la manera siguiente:

(@) Hacia arriba por el menor monto, relativo a las metas ajustadas del programa, en la
nueva deuda externa contraida o garantizada por el gobierno central.
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(b) Hacia arriba por el menor monto, relativo a las metas no ajustadas del programa, en el
crédito neto de bancos comerciales al gobierno central.

(c) Hacia arriba por el exceso en el pago de atrasos relativo al nivel previsto en el
programa (Cuadro 1).

Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: reembolso de atrasos
(proyeccién de base)

Flujos acumulados desde el comienzo del ejercicio fiscal (miles de millones de FCFA)
Final jun. 2025 26
Final dic. 2025 52

20. Presentacion de informes: los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los 75
dias tras la fecha de evaluacion.

D. Limite maximo a la nueva deuda externa contraida o garantizada por el
gobierno central

21. Definicion: en relacién con las metas de evaluacién pertinentes, se define la deuda externa
como la deuda incurrida o pagada en una moneda distinta al franco CFA. La deuda en moneda
extranjera se convertira a FCFA al tipo de cambio del programa. La meta mide los desembolsos de
deuda.

22. Para fines del presente Memorando, el término deuda se define de la siguiente manera?: el
término "deuda" se entenderd como un pasivo corriente, es decir, no contingente, creado en virtud
de un acuerdo contractual mediante la provision de valor en forma de activos (incluida la moneda) o
servicios y que requiere que el deudor efectie uno o mas pagos en forma de activos (incluida la
moneda) o servicios, en algin momento o momentos futuros; estos pagos saldaran los pasivos de
capital o intereses incurridos en virtud del contrato. Las deudas pueden presentar diversas formas;
las principales son las siguientes:

(@) Préstamos, son los anticipos de dinero al deudor por parte del acreedor realizados
sobre la base de un compromiso de que el deudor pagara los fondos en el futuro
(incluidos depdsitos, bonos, obligaciones, préstamos comerciales y créditos de
compradores), e intercambios temporales de activos equivalentes a los préstamos
totalmente colateralizados en virtud de los cuales el deudor esta obligado a pagar los
fondos y generalmente con intereses, recomprando en el futuro el colateral del
comprador (como acuerdos de recompra y acuerdos oficiales de permuta).

2A los fines del programa, la definicién de deuda es la observada en las Directrices sobre
condicionalidad en relacién con la deuda publica (parrafo 8a) en los Acuerdos del FMI adjuntos a la
Decision No. 15688-(14/107) del Directorio Ejecutivo del FMI, adoptada el 5 de diciembre de 2014.
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(b) Los créditos de proveedores son contratos en que el proveedor permite al deudor
diferir los pagos hasta algin momento después de la fecha en que se entregan los
bienes o se prestan los servicios.

(c) Arrendamientos, son acuerdos en virtud de los cuales se proporciona una propiedad
que el arrendatario tiene derecho a usar durante uno o mas periodos de tiempo
especificos, que generalmente son més cortos que la vida Util total esperada de la
propiedad. A los fines del programa, la deuda es el valor presente (al inicio del
arrendamiento) de todos los pagos de arrendamiento que se prevé se realicen durante
el periodo del acuerdo, excluidos aquellos pagos que cubran la operacién, reparacion
0 mantenimiento de la propiedad.

(d) De acuerdo con la definicién de deuda establecida anteriormente, los cargos punitivos
e indemnizaciones producto de fallos judiciales que surjan del incumplimiento de una
obligacién contractual que constituya deuda también son deuda. La falta de pago de
una obligacion que no se considera deuda conforme a esta definicion (por ejemplo,
pago contra entrega) no generara deuda.

23. Presentacion de informes: los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los 75
dias tras la fecha de evaluacion.

24. Factor de ajuste: el techo sobre la nueva deuda externa contraida o garantizada por el
gobierno central debe ser ajustado hacia arriba por el faltante en ingresos procedentes de
hidrocarburos relativo al nivel previsto en el programa (Cuadro 2).

Cuadro 2. Guinea Ecuatorial: ingresos procedentes de los hidrocarburos del gobierno central
(proyeccién de referencia)

Flujos acumulados desde el comienzo del ejercicio fiscal (miles de millones de FCFA)
Final jun. 2025 562
Final dic. 2025 1.124

E. Limite maximo a la acumulacion de atrasos de deuda externa del

gobierno central

25. Definicién: se define como atraso externo a toda obligacién de deuda externa (tal como se
definio en el parrafo 22) que no ha sido pagada conforme a las condiciones especificadas en el
contrato o documento juridico que la establece. Los atrasos en los pagos de deuda externa se
definen como la diferencia entre el monto que debe pagarse en virtud del contrato o documento
juridico y el monto efectivamente pagado tras el vencimiento de pago especificado en el contrato o
documento juridico pertinente.
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26. Presentacion de informes: dado que esta meta de desempefio se aplica con base continua,
las autoridades informaran de manera inmediata al FMI sobre cualquier atraso de deuda externa que
surgiera.

27. Cobertura: esta meta cuantitativa de desempefio abarca atrasos externos por deuda
contratada o garantizada por el gobierno central. La meta cuantitativa no incluye atrasos por
obligaciones externas del gobierno sujetas a reprogramacion de la deuda. Monitoreo: este criterio
de desempeiio se aplica con base continua.

lIl.  METAS INDICATIVAS: DEFINICION DE LAS VARIABLES

F. Acumulacion neta de atrasos internos del gobierno central

28. Definicién: los atrasos internos se definen como compromisos adeudados a residentes
determinados por obligaciones contractuales que permanecen impagados 90 dias después de la
fecha del vencimiento. Segun esta definicidn, la fecha de vencimiento se refiere a la fecha limite en
que los pagos se deben realizar segun el acuerdo contractual pertinente, y teniendo en cuenta los
periodos de gracia contractuales. Los atrasos internos del gobierno central incluyen los atrasos sobre
la deuda directa del gobierno central, incluyendo con proveedores y compromisos recurrentes y de
gastos de capital. La definicion no incluye cambios en el nivel de atrasos internos que pudieran
resultar de la auditoria de dichos atrasos que esta siendo realizada.

29. Presentacion de informes: los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los 75
dias tras la fecha de evaluacion.

G. Limite maximo al crédito neto de bancos comerciales al gobierno

central

30. Definicion: se define el financiamiento neto de bancos comerciales al gobierno como la
variacién en la posicion neta del gobierno con respecto al sistema bancario subregional (CEMAC)
desde el final del afio previo, mas la emision neta de bonos (colocaciones menos amortizaciones)
durante el afio corriente en el mercado subregional (CEMACQ). El techo al financiamiento interno neto
no es aplicable a los nuevos acuerdos relativos a reestructuracion de deudas internas y titularizacion
de atrasos internos.

31. Presentacion de informes: los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los 75
dias tras la fecha de evaluacion.

32. Factor de ajuste: el techo sobre el crédito neto de bancos comerciales al gobierno central
debe ser ajustado hacia arriba, relativo a las metas ajustadas del programa, por el menor monto en
crédito neto del BEAC al gobierno central.
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H. Piso para el gasto social del gobierno central

33. Definicion: para los fines del PSP, el piso para el gasto social incluye gastos corrientes en
educacion, salud, proteccion social, y agua y saneamiento. Los gastos corrientes incluyen: i)
dotacién, mantenimiento y rehabilitacion en educacion, sanidad, y agua y saneamiento; ii) asistencia
técnica en educacion y sanidad; iii) masa salarial educacion y sanidad; iv) proyectos institucionales
sectores sociales; v) compra de materiales y suministros; vi) subvenciones y transferencias al sector
social, y vii) otras subvenciones. La definicidn excluye becas e incentivos de estudios universitarios.

IV. REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

34. Para facilitar el monitoreo de la implementacién del programa, el gobierno de Guinea
Ecuatorial preparara y enviara al FMI por email datos para los rubros que se presentan en la Tabla 5
dentro de 75 dias posteriores al fin de mes
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Cuadro 3. Guinea Ecuatorial: datos a enviar al FMI

Datos Provistos por Frecuencia y fecha objetivo
I. Datos monetarios
Panorama monetario BEAC Mensual, dentro de 45 dias
posteriores al fin del mes
Il. Datos fiscales
Prestamos del BEAC al gobierno central BEAC Mensual, dentro de 45 dias
posteriores al fin del mes
Depositos del gobierno en el BEAC BEAC Mensual, dentro de 45 dias
posteriores al fin del mes
Posicion del gobierno central con los bancos BEAC Mensual, dentro de 45 dias
comerciales: i) prestamos al gobierno central, y ii) posteriores al fin del mes
depositos del gobierno central.
Otras fuentes de financiacion no especificadas arriba Ministerio de | Mensual, dentro de 75 dias
(incluyendo INSESO, bonos, letras y obligaciones del Hacienda y posteriores al fin del mes
tesoro emitidos en FCFA). Presupuestos
(MHP)
Depositos externos del gobierno central, por tipo de MHP Mensual, dentro de 75 dias
divisa y banco. posteriores al fin del mes
Financiamiento externo: informacién detallada de MHP Mensual, dentro de 75 dias
desembolsos, amortizaciones, intereses, financiamiento posteriores al fin del mes
excepcional, bonos de cupdn cero y acumulaciéon de
atrasos.
Adquisicion de participaciones financieras en proyectos MHP Mensual, dentro de 75 dias
del sector hidrocarburos posteriores al fin del mes
Ejecucién del presupuesto del gobierno central, MHP Trimestral, dentro de 75 dias
desglosado por categoria (ingresos, gastos corrientes y posteriores al fin del mes
de capital).
Desglose del ingreso tributario por tipo de impuesto MHP Trimestral, dentro de 75 dias
posteriores al fin del mes
Ingresos totales, desglosados por categoria MHP Trimestral, dentro de 75 dias
posteriores al fin del mes
Ingresos de hidrocarburos, desglosados por categoria MHP Trimestral, dentro de 75 dias
(tributarios y no tributarios) posteriores al fin del mes
Gasto social (desglosado por programa, gasto de MHP Trimestral, dentro de 75 dias
inversion y gasto corriente) posteriores al fin del mes
Subsidios y transferencias desglosados por categoria MHP Trimestral, dentro de 75 dias

posteriores al fin del mes
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Cuadro 3. Guinea Ecuatorial: datos a enviar al FMI

(concluido)
Datos Provistos por Frecuencia y fecha objetivo
I1l. Deuda interna
Volumen de deuda interna por categoria MHP Mensual, dentro de 45 dias
posteriores al fin del mes
Desembolsos, colocacion de bonos y servicio de MHP Mensual, dentro de 45 dias

deuda interna (intereses y principal), por categoria

posteriores al fin del mes

Stock de atrasos internos (incluidos los atrasos en el MHP Trimestral, dentro de 75 dias
pago de intereses) posteriores al fin del mes

IV. Deuda externa

Stock de deuda externa, incluyendo datos por tipo MHP Mensual, dentro de 45 dias
de moneda y tipos de cambio utilizados posteriores al fin del mes
Informacion, préstamo por préstamo, de cada nuevo MHP Mensual, dentro de 45 dias
préstamo contratado o garantizado por el sector posteriores al fin del mes
publico, incluyendo informacién detallada sobre

montos, moneda y condiciones, y los documentos de

respaldo relevantes

Stock de atrasos de deuda externa por acreedor (si MHP Mensual, dentro de 45 dias
correspondiera), con explicaciones detalladas. posteriores al fin del mes

V. Datos del sector externo

Estadisticas provisionales de la balanza de pagos BEAC Anual, dentro de los tres meses

posteriores al fin del afio

Exportaciones de petréleo y gas (valores, volUmenes y MMH Mensual, dentro de 45 dias
precios) desglosados por producto y campo de posteriores al fin del mes
produccion.
VI. Datos del sector real

Cuentas nacionales provisionales (enfoque de la INEGE Anual, dentro de los tres meses
produccion, y enfoque del gasto) posteriores al fin del afio
indice de precios al consumidor INEGE Mensual, dentro de 45 dias

posteriores al fin del mes

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

81



FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

REPUBLICA DE GUINEA
ECUATORIAL

INFORME DEL PERSONAL TECNICO SOBRE LAS
CONSULTAS DEL ARTICULO IV DE 2025, Y PRIMER Y
SEGUNDO EXAMENES EN EL MARCO DEL PROGRAMA
SUPERVISADO POR EL PERSONAL TECNICO DEL FMI.
ANEXO INFORMATIVO.

26 de junio de 2025

Preparado por El Departamento de Africa (en consulta con otros
departamentos)

INDICE

RELACIONES CON EL FMI 2

ASISTENCIA TECNICA 4

RELACIONES CON OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES ___ 7






REPUBLICA DE GUINEA ECUATORIAL

I RELACIONES CON EL FMI

A 31 de mayo de 2025

2

Condicion de miembro: Fecha de admision: 22 de diciembre de 1969

Cuenta de Recursos Generales: Millones de DEG
Cuota 157,50
Tenencias del FMI en moneda del pais (tipo 212,41
de cambio de las tenencias)

Posicién en el tramo de reserva 4,94

Departamento de DEG: Millones de DEG
Asignacidon acumulativa neta 182,25
Tenencias 20,86

Compras pendientes de recompra y saldo de Millones de DEG

préstamos:

Asistencia de emergencia "/ 35,44
Acuerdos ampliados 24,41

% cuota

100,00
134,86

3,14

% asignacion

100,00
11,44

% cuota

22,50
15,50

' La asistencia de emergencia puede incluir Asistencia de Emergencia para Catastrofes Naturales
(ENDA), Asistencia de Emergencia a Paises en Situacion de Posconflicto (EPCA) y el Instrumento de

Financiamiento Rapido (IFR).

Compromisos financieros mas recientes:

Acuerdos:

Tipo Fecha del_acuerdo Fecha de Monto aprobado Monto girado
vencimiento  (millones de DEG) (millones de DEG)

SAF 18 dic. 2019 17 dic. 2022 205,01 29,29

SCA! 2 feb. 1993 2 feb. 1996 12,88 4,60

SAE 7 dic. 1988 6 dic. 1991 12,88 9,20

' Antes, Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza (SCLP).

Préstamos directos:

, Fecha del Fecha de Monto aprobado Monto girado
Tipo compromiso giro/vencimiento  (millones de DEG) (millones de DEG)
IFRY 15 sep. 2021 17 sep. 2021 47,25 47,25

' Los desembolsos directos no girados (IFR y SCR) vencen automaticamente dentro de los 60 dias
siguiente a la fecha del compromiso, es decir, la fecha de aprobacién del Directorio Ejecutivo.

V1. Obligaciones en mora y pagos proyectados ante el FMI"/

(millones de DEG, basados en el uso existente de recursos y las tenencias actuales de DEG)

Proximos anos

2025 2026 2027
Principal 22,60 22,60 4,88
Cargos/intereses 3,38 5,92 533
Total 25,98 28,52 10,21
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2028
4,88
515

10,03

2029
4,88
4,97
9,86


https://www.imf.org/external/np/fin/tad/exquota.aspx?memberKey1=285&date1key=2022-04-30
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/exportal.aspx?memberKey1=285&date1key=2022-04-30&category=CURRHLD
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/exportal.aspx?memberKey1=285&date1key=2022-04-30&category=EXCHRT
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/exportal.aspx?memberKey1=285&date1key=2022-04-30&category=EXCHRT
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/exportal.aspx?memberKey1=285&date1key=2022-04-30&category=RT
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/exportal.aspx?memberKey1=285&date1key=2022-04-30&category=SDRNET
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extcredt1.aspx?memberKey1=285&date1key=2022-04-30&roption=Y
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extcredt1.aspx?memberKey1=285&date1key=2022-04-30&roption=Y
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extarr2.aspx?memberKey1=285&date1key=2022-04-30
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1/ Basado en el uso existente de DEG.

Implementacién de la Iniciativa para los PPME: No corresponde

Implementacidn de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral (IADM): No
corresponde

Implementacion del Fondo Fiduciario para Alivio y Contencion de Catastrofes (FFACC): No
corresponde

El 4 de febrero de 2015, el Fondo Fiduciario para el Alivio de la Deuda después de una Catastrofe
paso a ser el Fondo Fiduciario para Alivio y Contencion de Catastrofes (FFACC).

Evaluacion de salvaguardias. La aplicacion de las recomendaciones sobre salvaguardias de la
evaluacién del BEAC de 2022 y de una misidn de supervisién de seguimiento en 2023 ha sido
limitada. Las recomendaciones incluian la necesidad de reforzar las practicas de auditoria interna
y gestion de riesgos, asi como los mecanismos de gobernanza, incluida la incorporacion de
nuevos miembros de la alta direccion y del Consejo, y la mejora del marco de delegacion para la
toma de decisiones de la direccidn ejecutiva. El personal técnico del FMI sigue realizando un
seguimiento de estas cuestiones.

Regimenes cambiarios: Guinea Ecuatorial participa en la UMAC y no tiene otra moneda de curso
legal. La moneda regional emitida por la CEMAC es el franco CFA, que desde la introduccién del
euro en 1999 esta vinculado al euro al tipo de cambio de FCFA 655,957 por euro. El régimen
cambiario de la UMAC es una paridad fija convencional. Guinea Ecuatorial ha aceptado las
obligaciones estipuladas en las Secciones 2 a), 3 y 4 del Articulo VIII del Convenio Constitutivo
del FMI'y mantiene un sistema de cambio libre de practicas de tipos de cambio multiples y de
restricciones sobre la realizacién de pagos y transferencias para las transacciones internacionales
actuales.

Consultas del Articulo IV: Guinea Ecuatorial se encuentra en el ciclo de consultas del Articulo IV

estandar de 12 meses. El 12 de enero de 2024, el Directorio Ejecutivo concluyd la Gltima consulta
del Articulo IV con Guinea Ecuatorial.
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ASISTENCIA TECNICA

Guinea Ecuatorial ha recibido asistencia técnica del AFRITAC y del FMI. La asistencia técnica se
centrd en la reforma tributaria, la movilizacion de recursos internos, el sector financiero y la gestion
financiera publica.

2025

Febrero Mision del AFRITAC sobre aduanas

Marzo Misién del AFRITAC sobre marcos macrofiscales

Marzo  Misidon del Departamento de Finanzas Publicas
Abril Mision del AFRITAC sobre gestién de la deuda

Mayo Mision del Departamento de Estadistica sobre estadisticas de finanzas publicas

Junio Mision del AFRITAC sobre las cuentas nacionales

Junio Misién de reconocimiento del ICD

2024

Diciembre  Mision del Departamento de Estadistica sobre la balanza de pagos

Noviembre  Mision del AFRITAC sobre estadisticas de finanzas publicas (EFP) y estadisticas de la
deuda del sector publico (ESDP)

Noviembre Mision del AFRITAC sobre las cuentas nacionales

Noviembre Misién del AFRITAC sobre presupuestacion y programacion de la gestién de la
inversion publica

Noviembre Revision documental por parte del Departamento Juridico

Septiembre Mision del Departamento de Finanzas Publicas sobre gestion financiera publica

Agosto Mision del AFRITAC sobre gestidn financiera publica

Julio Mision del Departamento de Estadistica sobre las cuentas nacionales

Abril Mision del Departamento de Estadistica sobre la balanza de pagos

Marzo Revisién documental por parte del Departamento de Finanzas Publicas

Febrero Misién del AFRITAC sobre las estadisticas de finanzas publicas (EFP)

Febrero Mision del AFRITAC sobre las cuentas nacionales

Enero Mision del AFRITAC sobre gestion financiera publica

Enero Mision del Departamento de Estadistica sobre la balanza de pagos
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2023

Diciembre Mision del Departamento de Finanzas Publicas sobre presupuestacion de inversiones
publicas

Agosto Mision del Departamento de Finanzas Publicas sobre los marcos macrofiscales y los

programas de convergencia de 3 afos

Junio Mision del Departamento de Estadistica sobre la compilacién de datos del gobierno
general

Mayo Mision del Departamento de Estadistica sobre las cuentas nacionales

Abril Mision del Departamento de Mercados Monetarios y de Capital sobre el

fortalecimiento de la emision de titulos publicos
Marzo Mision del AFRITAC sobre la aplicacion de las directivas de la CEMAC
Marzo Participacion del pais en una misién en la sede del FMI sobre el analisis fiscal de las

industrias de extraccion de recursos (FARI) y los regimenes fiscales del petrdleo

2022

Mayo Mision del Departamento de Estadistica sobre la balanza de pagos

Abril Mision del AFRITAC sobre estadisticas de finanzas publicas (EFP) y estadisticas de la
deuda del sector publico (ESDP)

Abril Misidn del AFRITAC sobre la aplicacion de las directivas de la CEMAC

2021

Septiembre  Capacitacion del AFRITAC sobre estadisticas de finanzas publicas (EFP) y estadisticas
de la deuda del sector publico (ESDP)

Septiembre  Revisién documental del aiio fiscal 2021 por parte del Departamento Juridico

Agosto Mision del AFRITAC sobre la economia real y las cuentas nacionales

Marzo Misién del Departamento de Estadistica sobre estadisticas del sector externo
Marzo Misidn del AFRITAC sobre las estadisticas de finanzas publicas (EFP)

2020

Junio Mision del AFRITAC sobre las cuentas nacionales

Junio Mision del Departamento de Finanzas Publicas sobre la administracién de ingresos

publicos del afio fiscal 2021

Mayo Mision del Departamento de Mercados Monetarios y de Capital sobre la gestion de
deuda remota

Febrero Mision del Departamento Juridico sobre la redaccién legislativa de leyes

anticorrupcion
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2019
Octubre

Octubre

Septiembre
Julio

Julio

Abril
de capital
Febrero

Enero

2018
Octubre

Mision del Departamento de Finanzas Publicas sobre la evaluacién de la
administracion de ingresos publicos

Mision del Departamento de Mercados Monetarios y de Capital sobre el diagnéstico
de la gestion de la deuda

Mision del Departamento de Estadistica sobre estadisticas del sector externo

Misién del AFRITAC sobre las cuentas nacionales

Mision del AFRITAC sobre EFP: aplicacion de la directiva relativa a la Tabla de
Operaciones Financieras del Estado (TOFE)

Mision del Departamento de Finanzas Publicas sobre la presupuestacién del gasto

Mision del Departamento de Estadistica sobre estadisticas del sector externo

Mision del Departamento de Estadistica sobre normas para la divulgacion de datos

Misidn del AFRITAC sobre las estadisticas de finanzas publicas (EFP)

Representante Residente: en 2019 se cred el puesto de Representante Residente del FMI en

Malabo, que actualmente se encuentra en servicio.

6 FONDO MONETARIO INTERNACIONAL



REPUBLICA DE GUINEA ECUATORIAL

S RELACIONES CON OTRAS INSTITUCIONES
FINANCIERAS INTERNACIONALES

El programa de trabajo con el Banco Mundial puede consultarse en el siguiente sitio web:
http://www.worldbank.org/en/country/equatorialguinea

El programa de trabajo con el Banco Africano de Desarrollo puede consultarse en el siguiente sitio
web: https://www.afdb.org/en/countries/central-africa/equatorial guinea

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 7


http://www.worldbank.org/en/country/equatorialguinea

Declaracion del Sr. N'Sonde, director ejecutivo por la Republica de Guinea Ecuatorial y el
Sr. Ondo Bile (OEDAC), asesor principal del director ejecutivo

23 de julio de 2025

Las autoridades ecuatoguineanas quisieran expresar su gratitud a la Gerencia y al Directorio
Ejecutivo del FMI por el apoyo que brinda el Fondo a Guinea Ecuatorial. También extienden su
agradecimiento al personal técnico del FMI por su franco asesoramiento de politica econdémica y por
las productivas conversaciones que mantuvieron con ellos en Malabo y Washington D. C. en octubre
de 2024 acerca del programa supervisado por el personal técnico del FMI (PSP), y de nuevo en
Malabo en junio de 2025 en el contexto de la consulta del Articulo IV de 2025 y del examen del
programa supervisado por el personal técnico del FMI (PSP). De acuerdo con su firme compromiso
con la transparencia, las autoridades han otorgado su consentimiento para la publicacion de su carta
de intencién y los informes del personal técnico. Las autoridades coinciden en términos generales
con la evaluacion del personal técnico y su asesoramiento sobre politicas prioritarias esenciales.

Desde la crisis de precios del petréleo de 2014, Guinea Ecuatorial se enfrenta a la dificultad que
plantean el agotamiento de la produccién de hidrocarburos y la volatilidad de los precios del
petréleo. A partir de junio de 2024, las autoridades han llevado a cabo un programa supervisado por
el personal técnico del FMI (PSP) de 12 meses con miras a establecer un historial de ejecucién de
reformas y politicas que facilite el camino a un posible acuerdo del FMI en los tramos superiores de
crédito (TSC) para respaldar su agenda de reformas.

Las autoridades han logrado buenos resultados en el marco del PSP, en particular, las reformas de la
gobernanzay la transparencia, si bien no han accedido a una medida especifica, a saber, en la
publicacion de las declaraciones patrimoniales de los altos funcionarios publicos, por motivos de
imparcialidad y debido a la desafortunada experiencia de 2022. Mantienen su firme compromiso de
fortalecer su programa de reformas, sobre la base de los resultados del PSP, y de contribuir al éxito
de la estrategia regional de recomposicién de las reservas de la CEMAC y mejora de la estabilidad
interna y externa de la regién.

Solicitan una proérroga del PSP, con vistas a seguir mejorando su historial de reformas y allanar el
camino a un programa de categoria TSC. Confian en el apoyo de los directores ejecutivos para lograr
este importante hito.






. Evolucion econémica reciente, perspectivas y riesgos

La economia ecuatoguineana se recuperoé en 2024. El crecimiento fue del 0,9%, después de
contraerse en un 5,1% en 2023, impulsado por la moderada expansién de los sectores de
hidrocarburos y distintos a los hidrocarburos, del 0,4% y el 1,3%, respectivamente. Se estima que el
déficit en cuenta corriente en 2024 disminuyé ligeramente al 3,2% del PIB, desde un 3,5% del PIB en
2023, como consecuencia de las medidas de consolidacién fiscal. En medio de un dificil contexto
externo marcado por importantes choques e incertidumbre acerca de las politicas, los elevados
precios internacionales de los alimentos aumentaron considerablemente la inflacion hasta el 3,4% en
Guinea Ecuatorial, por encima del criterio de convergencia regional del 3%. La contribucion de
Guinea Ecuatorial a las reservas del BEAC fue negativa en 2024, lo que pone de manifiesto la
necesidad de restablecer sus activos financieros netos positivos en el banco central.

La situacion fiscal de Guinea Ecuatorial mejoré de manera significativa en 2024 gracias a las
fuertes medidas de consolidacion fiscal. El déficit primario no procedente de los hidrocarburos se
contrajo en 5,3 puntos porcentuales del PIB no procedente de hidrocarburos, hasta el 17,0% en 2024,
como consecuencia de un ajuste fiscal sustancialmente superior a los 3,2 puntos porcentuales
previstos en el momento de la solicitud del PSP. Este resultado estuvo respaldado por una mayor
recaudacion de ingresos internos no tributarios y un menor gasto de capital no relacionado con los
hidrocarburos. Sin embargo, el saldo global pasé a ser ligeramente negativo debido a los menores
ingresos petroleros y la mayor inversién publica para estimular la produccién de hidrocarburos. Se
cumplié la meta relacionada con el piso del gasto social en el marco del programa.

Se esta ejecutando la primera fase del plan para regularizar los atrasos internos
correspondientes a deuda publica contraida hasta 2019. El objetivo es reembolsar alrededor de
FCFA 50.000 millones cada afio durante un periodo de diez afios. En los primeros afios del plan se
prioriza el pago de atrasos relacionados con préstamos bancarios para mejorar la solidez del sistema
financiero y proporcionar a los bancos liquidez adicional para respaldar la actividad econémica y los
esfuerzos de diversificacion. Todas la deudas inferiores a FCFA 1.000 millones se han regularizado en
el primer afio del plan. A futuro, las autoridades pediran a la COBAC su aprobacién del plan de
regularizacién de atrasos internos. Las autoridades siguen comprometidas con que la acumulacién
neta de atrasos internos sea de cero, segun lo dispuesto en el PSP.

Se han adoptado medidas importantes para corregir los problemas pendientes en el sector
financiero. Se ha recapitalizado el banco publico de importancia sistémica tras la auditoria anual de
sus estados financieros de 2023. El banco ha obtenido beneficios en 2024 y seguira aplicando una
estrategia de gestion de la recuperacion. Con el sostenido aumento de las utilidades a mediano
plazo, junto con la decision de no distribuir dividendos, el capital regulatorio del banco seguira
creciendo. También se prevé que el capital del banco aumente con los esfuerzos que se estan
realizando para recuperar sus préstamos improductivos. En 2025 se nombré una firma de auditoria
internacional para preparar una valoracién de mercado del banco que sirva de base para encontrar
un socio estratégico.



El programa de reformas estructurales también avanza a paso firme. Las autoridades
continuaron la ejecucién de un amplio abanico de reformas para mejorar la movilizacion de ingresos
publicos, la gestion financiera publica, la gestion de la deuda publica, la transparencia, la gobernanza
y la estabilidad financiera, en linea con las recomendaciones de la asistencia técnica del FMI. En
enero de 2025 se aprobd una nueva Ley General Tributaria que integra mecanismos de gestion
eficiente y garantiza la buena gobernanza, la transparencia y la rendicién de cuentas, a la vez que
aumenta los ingresos no procedentes de los hidrocarburos y fomenta una fuerte cultura fiscal.

Se proyecta que la situacion econémica del pais seguira siendo dificil a corto y mediano plazo.
La produccion de hidrocarburos se contraerd ain mas, en un 6%, mientras que el crecimiento
esperado de la produccion distinta de los hidrocarburos sera del 2,3%. Se prevé que la inflacién se
mantendra por encima del 3% en lo que queda del afio. La persistente disminucion de la produccion
de hidrocarburos intensificara las presiones sobre las cuentas fiscal y externa.

No obstante, la determinacién de las autoridades de continuar con el ajuste fiscal mantendra la
deuda publica por debajo del 50% del PIB y eliminara las salidas de reservas del BEAC para 2029. Las
autoridades son conscientes de que se necesitan cambios fundamentales en la economia, asi como
inversion en capital humano, para reducir la dependencia de los hidrocarburos mediante un
crecimiento robusto del sector distinto de los hidrocarburos liderado por el sector privado.
Reconocen que el logro de estos objetivos requerira importantes esfuerzos adicionales en materia de
politicas y dedicacion a la agenda de reformas.

Las autoridades comparten la evaluacién realizada por el personal técnico del FMI de los
principales riesgos de deterioro, y estan haciendo todo lo posible por contenerlos. Los riesgos
de deterioro incluyen un agotamiento mas rapido de las reservas de hidrocarburos o precios mas
bajos de estos productos, una intensificacién de los conflictos regionales y retrasos en la ejecucion
de reformas clave. Las autoridades manifestaron que su compromiso con la consolidacién fiscal y las
reformas transformadoras, sobre la base de los recientes resultados, es un importante factor de
mitigacién de riesgos. Ademas, para las perspectivas, hay riesgos de mejora que no son
insignificantes, como el descubrimiento o la nueva explotacién de recursos de hidrocarburos, la
adopcidon mas rapida de nuevas tecnologias y la ejecucion mas vigorosa de reformas estructurales.

1. Resultados en el marco del PSP

La ejecucion del programa ha sido sélida, incluyendo el frente cuantitativo. Se cumplieron todas
excepto dos metas cuantitativas e indicativas de finales de junio y diciembre de 2024. La meta
indicativa no cumplida en junio de 2024 sobre el techo del crédito neto de los bancos comerciales al
gobierno central se corrigié con prontitud para finales de diciembre de 2024. La meta cuantitativa
sobre el techo del crédito neto del BEAC al gobierno no se cumplié en diciembre de 2024 debido a
la transferencia de una parte de los depdsitos del gobierno a bancos comerciales en busca de un
mayor retorno, pero no indica un mayor financiamiento neto del banco central al gobierno. En
adelante, las autoridades consultaran al FMI sobre posibles transferencias para asegurar la
coherencia con la condicionalidad del programa. Ademas, como se ha sefialado anteriormente, se ha
cumplido la meta de gasto social.



En cuanto a la condicionalidad estructural, se han observado ocho de los diez elementos de
referencia, si bien dos con retrasos menores. En concreto: i) se publicaron licencias y contratos del
sector extractivo en un sitio web del gobierno para mejorar la transparencia en el sector de los
hidrocarburos; ii) se elaboraron distintas politicas posibles para eliminar gradualmente las
subvenciones a los combustibles con miras a reorientar el gasto publico hacia las poblaciones
vulnerables; iii) se completd la auditoria de los gastos relacionados con la recuperacion después del
accidente en la ciudad de Bata se publicé en un sitio web del gobierno para aumentar la
transparencia fiscal; iv) se elabord un plan amplio y con plazos concretos para regularizar los atrasos
internos como parte de los esfuerzos por mejorar la gestion de la deuda publica y apoyar el
desarrollo del sector privado; v) se contratd a una firma internacional independiente que audité las
cuentas de finales de 2023 del banco publico de importancia sistémica y el informe final de la
auditoria se compartié con el personal técnico del FMI; vi) se amplié la implantacion del sistema de
recaudacion aduanera SIDUNEA a la ciudad de Bata; vii) se presenté al Parlamento un presupuesto
para 2025 coherente con los objetivos del PSP, y viii) sobre la base del reciente informe del Grupo de
Accidn regional contra el blanqueo de capitales (GABAC) y con la asistencia técnica del Fondo, la
Agencia Nacional de Investigacién Financiera (ANIF) prepard y publico en un sitio web del gobierno
una estrategia nacional amplia de lucha contra el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo
(ALD/LFT).

Ademas, en materia de gobernanza y lucha contra la corrupcién, se adopté un nuevo
reglamento que rige las operaciones de la Comision Anticorrupcion, coherente con el
compromiso de las autoridades en esta materia. La comision supervisara la compilacion de las
declaraciones patrimoniales, pero no las publicara debido a la falta de consenso nacional sobre esta
medida. Conviene recordar que las autoridades cumplieron con su compromiso de publicar las
declaraciones patrimoniales en 2022. Sin embargo, se publicaron detalles inapropiados, lo que
provocd reacciones politicas. La oposicion publica obligoé a las autoridades a detener la publicacién 'y
cerrar el sitio web para evitar disturbios sociales. Desde entonces, ha sido extremadamente dificil
llegar a un consenso politico para reanudar la publicacion. También, ha generado dudas acerca de la
imparcialidad. No obstante, las autoridades siguen decididas a aplicar una agenda firme de
gobernanza y lucha contra la corrupcién, en consonancia con la estabilidad politica y social. Luego
de la aprobacion de los decretos de implementacion para la Comision Anticorrupcion y el régimen
de declaraciones patrimoniales, se ha iniciado la contratacién y capacitacion de personal para la
Comision.

Il Politicas para el resto de 2025 y mas adelante.

En adelante, las autoridades intensificaran los esfuerzos de consolidacion fiscal, abordaran las
vulnerabilidades del sector financiero en coordinacién con la COBAC, mejoraran la gobernanza
mediante la puesta en marcha de su Plan de Acciéon de Buena Gobernanza y Anticorrupcion,
fortaleceran los resultados sociales y fomentaran un crecimiento mas fuerte e inclusivo. La
continuacion de la asistencia para el fortalecimiento de las capacidades del FMI y otros socios en el
desarrollo sera fundamental para el éxito del programa de reformas.



Politica fiscal

Las autoridades siguen decididas a continuar con la consolidacion fiscal a mediano plazo. Se
proyecta que el saldo primario distinto de los hidrocarburos alcance el -17,4% del PIB no procedente
de los hidrocarburos en 2025, en linea con el objetivo del programa. En el mediano plazo, la
trayectoria de politica fiscal sera coherente con un ancla de deuda de 50% del PIB y el
restablecimiento del saldo externo. En este sentido, el programa fiscal consiste en ajustar el saldo
primario distinto de los hidrocarburos en 1,1 puntos porcentuales del PIB no procedente de los
hidrocarburos de 2026 en adelante. Este ajuste se basara en una movilizacion gradual pero
persistente de ingresos internos, complementada con una racionalizacién progresiva del gasto en
capital, bienes y servicios. Una medida importante del programa fiscal sera la reduccién gradual de
las subvenciones a los combustibles a partir de septiembre de 2025, excepto para el queroseno,
teniendo en cuenta su impacto en la poblacion mas vulnerable. Para proteger a la poblacion
vulnerable del impacto negativo de una reduccion en las subvenciones a los combustibles, se
congelaran las tarifas del transporte publico y se compensaréa a los operadores de manera
proporcional.

Las autoridades continuaran poniendo en practica un programa exhaustivo de reformas
fiscales estructurales para apoyar sus objetivos fiscales y reducir la dependencia de los
ingresos procedentes de los hidrocarburos. Por el lado del ingreso, se espera que la nueva ley
tributaria, con el apoyo de una mejor digitalizacion y la modernizacion de los procesos de gestion
tributaria, mejore los ingresos internos y atraiga inversion extranjera. Con el apoyo técnico de la
UNCTAD, se instalara SIDUNEA en los principales puntos aduaneros del pais. En apoyo a la
recaudacion aduanera y siguiendo las directrices de asistencia técnica del FMI en este ambito, las
autoridades aprobaran una nueva estructura organizativa para la administracion de aduanas. Por el
lado del gasto, seguiran las recomendaciones prioritarias que identifico la reciente mision de
diagnéstico de la gestién financiera publica del FMI, que incluyen la preparacion de un manual de
ejecucion presupuestaria para finales de afo.

El desarrollo de redes de seguridad social sigue siendo una prioridad maxima en el programa
de reformas. Los resultados de la encuesta de hogares de 2024, publicados recientemente,
ayudaran a actualizar el registro Unico social y mejorar el disefio de las prestaciones sociales. La Ley
de Proteccidn Social, que ofrece un marco juridico para la aplicacién gradual de las politicas sociales,
se esta debatiendo actualmente en el Parlamento y su adopcion esta prevista para finales de 2025.
En 2025 se mantendran los avances realizados en la aplicacion del Plan Nacional de Desarrollo
Sanitario para lograr una cobertura sanitaria universal, principalmente con el desarrollo de un
sistema de cobertura de seguro universal.

Politica del sector financiero

Las autoridades continuaran esforzandose por lograr un sector bancario mas capitalizado y
solido, que respalde una estrategia nacional firme de inclusién financiera. En el inicio de la
implementacién de la estrategia nacional de inclusién financiera, las autoridades aceleraran el
trabajo para ampliar la oferta de servicios bancarios digitales de facil acceso para toda la poblacion.



Ademas, para impulsar el crecimiento del sector privado, tomaran medidas activas para apoyar el
acceso al crédito de las pequeias y medianas empresas, como incentivar el microcrédito, crear
fondos de garantia respaldados por el Estado e introducir un conjunto de herramientas digitales
modernas para el registro de terrenos, garantias y créditos.

Reformas de la gobernanza y la transparencia

Las autoridades estan firmemente comprometidas con la mejora de la gobernanza y la
transparencia. Ante el estancamiento politico en torno a la publicacion de las declaraciones
patrimoniales, las autoridades desean avanzar en otros frentes de la agenda. Entre otras medidas,
proponen centrarse sin demora en la transparencia y la gobernanza en relacién con los flujos del
sector de los hidrocarburos. Dado que una mayor transparencia en la recaudacién de ingresos
fiscales procedentes de los hidrocarburos fomenta tanto la gobernanza como la responsabilidad
fiscal, las autoridades iniciaran la publicacion de un informe anual de transparencia en el sector de
los hidrocarburos. El informe contendra informacion sobre produccidn y los pagos auditados entre el
gobierno y las empresas extractivas de la industria de hidrocarburos, de acuerdo con los requisitos
de la Iniciativa para la Transparencia de las Industrias Extractivas (ITIE).

Mas alla del PSP, las autoridades continuaran sus esfuerzos a mediano plazo para abordar los
problemas de gobernanza y transparencia identificados en el diagnéstico de gobernanza de
2019. Desarrollaran un nuevo plan de mediano plazo con plazos determinados para guiar la
implementacion de su agenda de gobernanza de conformidad con los hallazgos del diagnostico. El
nuevo plan contribuird a seleccionar y secuenciar cuidadosamente las prioridades para las reformas
de mediano plazo, en especial para mejorar la gobernanza fiscal, de manera coherente con su
capacidad de implementacién.

Reformas estructurales que fomentan el crecimiento

Las autoridades reconocen la importancia de mejorar el clima de negocios y apoyar a las
industrias incipientes para respaldar la diversificacion econémica y garantizar un crecimiento
sostenible. En miras a desarrollar una estrategia integral de diversificacion, continuaran trabajando
en un diagnostico de la economia que les permitira identificar areas prioritarias y crear un plan de
accion secuencial. Sus recientes iniciativas en torno al desarrollo de diversos proyectos de apoyo al
sector agricola, dado su gran potencial exportador, se integraran en la agenda de desarrollo del pais.
Las autoridades estan trabajando actualmente en la identificacion de fuentes de financiamiento para
proyectos en curso del sector agricola, como la certificacion de productos, y capital humano de
calidad que gestione el nuevo plan de certificacidon que abrieron recientemente. En cuanto al marco
regulatorio, la intencion de las autoridades es aprobar con rapidez la ley de contratacion publica.
Ademas, dada la importancia de la diversificacion de las exportaciones, continuaran trabajando para
la adhesion de Guinea Ecuatorial a la Organizacion Mundial del Comercio.



Iv. Conclusion

Las autoridades ecuatoguineanas han demostrado su voluntad y capacidad para aplicar politicas y
reformas sélidas con el apoyo de sus socios, en particular del personal técnico del FMI en el contexto
del PSP, que ha permitido la implementacién coherente de medidas, como las disefiadas en el marco
del Servicio Ampliado del FMI (SAF) de 2019. Reafirman su compromiso inquebrantable con los
cambios en las politicas y las reformas estructurales, comprendidas las areas de la politica fiscal, la
proteccion social, la politica del sector financiero, y la gobernanza y la transparencia. En su calidad de
pequeiio pais miembro del FMIl y que menos se beneficia de sus recursos financieros, Guinea
Ecuatorial confia en el FMI como asesor de confianza para que le ayude desde una Optica orientada
al futuro. Agradeceriamos enormemente el apoyo del Directorio Ejecutivo al programa de reformas
de este pais miembro.
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