Cada pieza en sulugar

Unir los “eslabones perdidos” en un rompecabezas de datos ayuda a
esclarecer la crisis financiera mundial

Adelheid Burgi-Schmelz y Alfredo M. Leone

L ANALIZAR las tendencias y sucesos econémicos, es

critico tener acceso a datos correctos. De lo contrario,

pronosticar el rumbo probable de una economia o

entender el porqué de cierto suceso econémico es
como armar un rompecabezas al que le faltan piezas. La Iniciativa
sobre Deficiencia de Datos (en adelante “Iniciativa”) contribuira
allenar algunos vacios y mejorar la calidad de los datos utilizados
por economistas del mundo entero.

Esta Iniciativa, promovida por el Grupo de los Veinte paises
avanzados y de mercados emergentes (G-20), se centra en cubrir
las carencias de datos —entre ellos, los datos econémicos y del
sector financiero que tiene a su cargo el FMI— mejorando la
recoleccion de informacion. De esa manera, ayuda a comprender
mejor la crisis econdmica y financiera internacional, las fuerzas
que la impulsan y las medidas adoptadas para afrontarla.

La Iniciativa también cataliza los esfuerzos mancomunados
que dedican los organismos internacionales a una amplia varie-
dad de estadisticas econdmicas y financieras, aprovechando las
ventajas relativas que ofrece cada participante y eliminando asi
muchos puntos débiles de las estadisticas internacionales. Este
refuerzo de la cooperacion y la coordinacion ya ha mejorado
el intercambio de datos, ha promovido la eficiencia al evitar la
duplicacion de tareas y ha aligerado la carga que impone a los
paises la declaracién de informacion.

Una respuesta coordinada a la crisis

Tras casi cuatro afios de trabajo, los planes para mejorar los con-
juntos de datos actuales ya estan listos, y algunas economias del
G-20 ya han realizado ciertas mejoras (véanse “Datos al rescate”
y “Nuevos datos” en la edicion de Feé+D de marzo de 2009 y de
septiembre de 2010, respectivamente). Se encuentra en marcha
una labor sustancial en otros ambitos, como las cuentas secto-
riales que abarcan a los hogares, las corporaciones financieras
y no financieras y el gobierno; estadisticas sobre instrumentos
internacionales de deuda, titulos nacionales e internacionales y
precios del sector inmobiliario. Los trabajos relacionados con
las instituciones financieras de importancia sistémica estin en
etapa de desarrollo.

A pocas semanas del lanzamiento de la Iniciativa, se cre6
el Grupo Interinstitucional sobre Estadisticas Econdmicas y
Financieras (IAG) y se inauguro el sitio web de los Principales
Indicadores Mundiales (www.principalglobalindicators.org).
Este sitio estd alimentado con datos suministrados por los miem-
bros del IAG —el Banco Central Europeo, el Banco de Pagos
Internacionales, el Banco Mundial, Eurostat, el FMI (que lo pre-
side), las Naciones Unidas y la Organizacién para la Cooperacion
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y el Desarrollo Econémicos— y la informacion se divulga casi
instantdneamente. La Iniciativa continua incorporando al sitio
web conjuntos de datos nuevos o ampliados; un ejemplo es la
reciente adicién de agregados trimestrales y anuales sobre la tasa
de crecimiento del G-20.

La ventaja de contar con mas datos

Al promover la creacién de nuevos marcos estadisticos y afian-
zar los existentes, la Iniciativa busca llenar lagunas y facilitar el
analisis de la acumulacion de riesgos en los sistemas financieros
como resultado de las interconexiones dentro de cada pais y
entre los distintos paises.

Los paises y los sectores se encuentran hoy tan interconectados
que es dificil seguir la pista de las conexiones y determinar quién
se vera afectado por un determinado suceso econdmico (véase
el grafico). Por ejemplo, casi la mitad de la exposicion financiera
permanece oculta porque la proporcion de actividades financieras
canalizadas a través de bancos es mucho mas pequeiia que hace
una década. Tradicionalmente, esa exposicion era principalmente
bancaria, pero la del “sistema bancario paralelo” podria ser mayor

Un mundo interconectado

Los vinculos financieros entre Estados Unidos, el Reino Unido y
Luxemburgo son especialmente fuertes.
(paises con el mayor nimero de conexiones con otros paises)
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Fuentes: Lipper (Thomson Reuters); y célculos del personal técnico del FMI (2010).
Nota: Las lineas mas gruesas denotan una mayor exposicion entre los paises.



o diferente. Apremia cada vez mas complementar las estadisti-
cas bancarias mejorando la informacidn sobre las instituciones
financieras no bancarias y las corporaciones no financieras.

Otro objetivo de la Iniciativa es observar lo que estd ocurriendo
efectivamente en los distintos sectores. Esto puede proporcionar
no solo abundante informacidn para el analisis de las politicas,
sino también un excelente marco organizativo para la labor esta-
distica sobre una economia. Con ese marco es posible conectar
diferentes conjuntos de datos que abarcan dreas tales como la
negociacion de titulos, las finanzas publicas y la posicion de
inversion internacional (PII) de cada pais. En lo que respecta a
las estadisticas de finanzas publicas, de la Iniciativa surgi6é una
planilla uniforme para todos los organismos internacionales,
que les facilitara a los paises la tarea de proporcionar datos y a
los analistas la comparacion de datos entre paises.

El uso de datos

Las graves deficiencias de datos que la crisis financiera puso de
manifiesto reafirmaron la necesidad de contar con estadisticas de
buena calidad para el disefio, implementacion y seguimiento de
politicas macroecondmicas y financieras adecuadas para lograr
la estabilidad financiera internacional. Por ende, resulta logico
que se haya propuesto que se provea al FMI nuevos conjuntos
de datos, que se utilizaran en la labor regular de monitoreo y

Normas reforzadas

Las NEDD Plus complementan las NEDD con nueve categorias
de datos nuevas.

Categorias de datos NEDD NEDD Plus
Producto interno bruto: nominal, real y X X
precios asociados
Indices de produccién X X
Balances sectoriales X
Mercado laboral X X
indices de precios X X
Operaciones del gobierno general X
Deuda bruta del gobierno general X
Operaciones del gobierno central X X
Deuda del gobierno central X X
Panorama de las sociedades de depdsito X X
Panorama del banco central X X
Panorama de otras sociedades financieras X
Tasas de interés X X
Indicadores de solidez financiera X
Titulos de deuda X
Mercado de valores X X
Participacion en la encuesta sobre la X
composicion por moneda de las reservas
de divisas
Balanza de pagos X X
Activos de reserva oficiales X X
Planilla sobre reservas internacionales y X X
liquidez en moneda extranjera
Comercio de mercancias X X
Posicién de inversion internacional X X
Participacion en la encuesta coordinada de X
inversion de cartera
Participacion en la encuesta coordinada de X
inversion directa
Deuda externa X X
Tipos de cambio X X
Partida suplementaria: Poblacion X X
Fuente: FMI.

andlisis de las economias de los paises y sus sectores financieros.

Con ese objetivo en mente, en 2010 el FMI aprobo mejoras de
las normas sobre datos, inspiradas en la Iniciativa. Ese afio, los
indicadores de solidez financiera pasaron a ser una categoria de
datos cuyo suministro se recomienda, y para 2014 la divulgacién
de los datos trimestrales sobre la PII serd obligatoria en el marco
de las Normas Especiales para la Divulgacion de Datos (NEDD),
pardmetro de referencia internacional creado por el FMI para
la divulgacion al publico de datos econdmicos y financieros.
Asimismo, el FMI dio un paso importante este afo al respaldar
nuevas normas de divulgacién: las NEDD Plus, que incluyen
categorias nuevas que han demostrado ser esenciales en las
actividades relacionadas con la Iniciativa (véase el cuadro). Para
los paises suscriptores de las NEDD Plus, las nuevas categorias
adquirirdn caracter obligatorio en 2019.

La colaboracion es clave

La Iniciativa ha logrado enormes avances en las modalidades de
colaboraci6n internacional en materia de estadisticas econdmicas
y financieras. Las reuniones o videoconferencias trimestrales del
IAG han sido sumamente utiles, y las conferencias anuales que
contaron con la presencia de altos funcionarios nacionales en
los tltimos afios contribuyeron en gran medida a los informes
anuales sobre la Iniciativa presentados por el FMI y el Consejo
de Estabilidad Financiera al G-20.

En 2010-11, el personal técnico del FMI visito paises del G-20
para analizar las actividades de recopilacién y presentacion de
datos econdmicos y financieros a distintos organismos inter-
nacionales. En 2012, en conferencias regionales celebradas en
Meéxico, Turquia, Francia y China se analizé cémo han logrado
avanzar los paises para corregir las deficiencias detectadas por
la Iniciativa. Como sefialé un participante, “la Iniciativa es bene-
ficiosa porque sincroniza la coordinacién entre todas las enti-
dades competentes a la hora de producir y utilizar estadisticas
macroeconomicas’. En otras palabras, se trata de un esfuerzo
comun. Esta es una pequeia revolucion. Pero como en toda
revolucidn, lo fundamental es como mantenerla encauzada y
guiarla hasta la proxima fase productiva.

El camino por delante

Lo que ha logrado la Iniciativa hasta ahora constituird una base
solida para superar los retos pendientes: mejorar las cuentas
sectoriales; comprender mas a fondo y recopilar datos sobre el
sistema bancario paralelo y las posiciones y flujos transfronterizos
de las corporaciones financieras y no financieras; y completar la
elaboracion de indicadores clave de riesgos para el sistema finan-
ciero, como los riesgos extremos, el apalancamiento agregado ylos
descalces de vencimientos. Queda mucho por hacer en relaciéon
al intercambio de datos sobre las instituciones financieras de
importancia sistémica entre las instituciones oficiales.

A medida que se avance, serd necesario redoblar mas aun los
esfuerzos, por eso se debe trabajar de manera continua. De hecho, el
FMI esta reforzando la asistencia técnica y la capacitacién para ayu-
dar alos paises miembros a consolidar las ventajas de la Iniciativa.
De esa manera, todas las piezas encajarn a escala mundial. Il
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