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A LOS LECTORES

Qué hacer con el crecimiento

A profunda desazén por la mayor desigualdad y el estanca-

miento de los niveles de vida en las economias avanzadas

fue el detonante de la convulsion politica de 2016. Se les

ha echado la culpa a la globalizacién y el comercio, pero
quiza el verdadero culpable sea el lento y persistente crecimiento,
o estancamiento secular, en la jerga de los economistas. El suenio
de dar a los hijos un futuro mejor fue desbaratado por la crisis
financiera de 2008. Nueve aflos mds tarde, el auge del populismo y
el retorno de las politicas nacionalistas y aislacionistas amenazan
con trastocar el orden econémico de la posguerra.

En el articulo de fondo, Nicholas Crafts, de la Universidad
de Warwick, sefiala que el menor crecimiento de la producti-
vidad —razon principal del lento crecimiento y de la caida de
los ingresos— ya era notorio mucho antes de la crisis. En este
numero de Fé+D se analiza la causa de ello, y se plantea si las
economias avanzadas deberian resignarse a un estancamiento
secular o confiar en que con las politicas adecuadas la produc-
tividad y el crecimiento econémico duradero se reactivaran.

Los economistas del FMI Gustavo Adler y Romain Duval
ahondan en el problema y encuentran que la causa esta en la
crisis financiera mundial: la escasez de crédito perjudicé no
solo la productividad de las empresas sino la capacidad de
la economia para redirigir el capital. Otro factor de especial
relevancia es el envejecimiento de la poblacion. Ronald Lee, de
la Universidad de California en Berkeley, y Andrew Mason, de
la Universidad de Hawaii en Manoa, demuestran que el creci-
miento demografico més lento casi con seguridad desacelerara
el crecimiento del ingreso nacional y el PIB. Aunque seialan
que el efecto en el ingreso y el consumo per capita dependera
de las politicas economicas.

3Qué se puede hacer? ;Hay politicas que puedan aplacar
las inquietudes sobre redistribucion y equidad sin paralizar el
comercio, el motor del crecimiento econémico de la posgue-
rra? ;Qué impulsa la productividad y la innovacién? ;Cémo
pueden las economias avanzadas adaptarse al envejecimiento
de la fuerza laboral?

Primero, hay que saber qué medir. Diane Coyle, de la
Universidad de Manchester, analiza los pros y contras del PIB
como indicador del bienestar econdémico.

En segundo lugar, no hay que olvidar que dos tercios de
la poblacién mundial —es decir, las economias de mercados
emergentes y en desarrollo— viven una realidad diferente. Las
poblaciones mds jovenes y la productividad aun vibrante en
muchos de estos paises estan generando mayor crecimiento
econdmico a escala nacional y mundial.

Tercero, hay que mesurarse. El comercio mundial ha impul-
sado mucho el crecimiento de la productividad, y ponerle
barreras perjudicaria a todas las economias, grandes y pequefias.
En lugar de conformarse con respuestas faciles, los economis-
tas y las autoridades deben adentrarse en los desafios de sus
economias. Como sostiene el economista de Berkeley Bradford
DeLong, “Solo si hacemos algo al respecto puede que en nueve
afos ya no hablemos de estancamiento secular”.

Camilla Lund Andersen
Directora Editorial
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