
 

    
   

  

       
        
         
    (Moody’s, 2010)
        

       – 

 
 Ang and     

Longstaff, 2011
    
    
    
  


 
 




      
        



       

       





      
      

       
      
 –
 

 
 –
   –    
        
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             



           
AA+AAA
         






Arezki, Candelon, and Sy, 2011

 –
         


          



          


 

   



     
          

 –
        

     
          

Forbes and Rigobon, 2002

          
         
 
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     –       







          

 
          
     
         
 –
     –  

             
         
      



            
           




          

 –
         


       



 Breitung and        

Candelon, 2006


             
 


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