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随着需求改善，现在应更加重视供给 
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2013 年 10 月期《世界经济展望》发布时出现的发展动态现在已变得更加明显。简单地说，就

是经济复苏在加强。 

在我们最新一期《世界经济展望》中，我们预测世界增长率将从去年的 3%上升到今年的 3.6%

和明年的 3.9%。 

我们预测先进经济体的增长率将从 2013 年的 1.3%上升到 2014 年的 2.2%。 

经济复苏在去年 10 月开始站稳脚跟，现在已变得不仅更加强劲，而且更加广泛。阻碍增长的

各种障碍在慢慢消退。财政整顿在放慢，投资者对债务可持续性的担心已经缓解。银行渐渐变

得更加强健。尽管经济尚未充分复苏，但货币政策的正常化（包括常规和非常规政策）目前已

被提上议事日程。 

上述障碍消退的速度并不相同，复苏仍然不均衡。 

美国的复苏最为强劲，预计 2014 年经济将增长 2.8%。 

英国和德国的复苏也很强劲，尽管仍存在一些失衡，但预计经济将分别增长 2.9%和 1.7%。 

我们预测日本经济 2014 年将增长 1.4%。在日本，财政刺激发挥了很大作用。复苏动力能否转

向私人需求，将决定今后的复苏力度。 

关于欧元区，好消息是南部外围国家预计两年来将首次实现正增长，尽管增长率仍然会很低。

但是，这些国家虽然出口普遍强劲，但国内需求依然疲软。为了实现持久的复苏，必须加强国

内需求。 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2013/NEW100813A.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2014/RES040814A.htm
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新兴和发展中经济体继续强劲增长，增长率低于危机之前的水平，但仍然很高。我们预测它们

的增长率将从去年的 4.7%小幅上升到今年的 4.9%。其中，我们预测中国将增长 7.5%，印度将

增长 5.4%。特别值得一提的是撒哈拉以南非洲的增长表现，我们预测其增长率将为 5.4%。 

然而，这些新兴和发展中经济体所处的全球环境在发生变化。随着先进经济体的增长加强，它

们对新兴和发展中经济体出口的需求也将增加。但美国货币政策的正常化意味着金融条件将收

紧，金融环境将更加困难。外国投资者已不那么宽容，脆弱性的代价已变得更加高昂。前进路

上的金融障碍，正如我们去年夏天和今年早些时候看到的，很可能再次出现。 

 

严重风险已经消退，但风险并未消失。 

日本需要射出所有三“箭”，以维持增长并维持财政可持续性。南部欧元区国家的调整和复苏不

能被视为当然，特别是如果整个欧元区范围的通货膨胀仍然很低，甚或转为通货紧缩，使重建

南部国家竞争力的任务变得更加艰巨。正如 2014 年 4 月《全球金融稳定报告》讨论的，金融

改革尚未完成，金融体系仍面临风险。地缘政治风险已经出现，尽管尚未造成全球宏观经济影

响。 

今后必须更加重视供给方面。我想指出三点： 

首先，许多先进经济体的潜在增长水平很低。这本身很糟糕，并且还会使财政整顿更加困难。

因此，提高潜在增长的措施正变得越来越重要，这包括重新考虑劳动力市场制度的形态，提高

若干非贸易部门的竞争和生产力，重新考虑政府规模，以及重新考查公共投资的作用。 

 

其次，尽管有关证据尚不明确，但许多新兴市场经济体的潜在增长看来也已下降。在一些国家

（如中国），这在一定程度上可能是实现更平衡增长过程中出现的有利的附带结果。而其他国

家显然应通过一些结构改革来改善增长表现。 

 

最后，随着金融危机的影响慢慢消退，另一种趋势，即收入不平等的加剧，可能开始起主导作

用。尽管人们一直认为不平等是一个核心问题，但直到最近，人们并不认为不平等对宏观经济

发展有重要影响。这种看法越来越受到置疑。不平等如何影响宏观经济以及宏观经济政策的制

定，这在我们的议程中很可能将成为越来越重要的内容。 
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简历：  

 

Olivier Blanchard，法国人，在美国坎布里奇度过他的职业生涯。他于

1977 年获得麻省理工学院经济学博士学位后，先是任教于哈佛大学，1982

年回到麻省理工学院并工作至今。他是 1941 级经济学教授并曾担任经济学

系主任。他目前从麻省理工学院请假，担任国际货币基金组织经济顾问兼

研究部主任。 

他是一位宏观经济学家，研究问题非常广泛，领域涵盖货币政策的作用、

投机泡沫的性质、劳动力市场的性质和失业的决定因素、原共产主义国家的转型等等。在此过

程中，他曾为许多国家和国际组织工作。他撰写了许多书籍和文章，其中包括两本宏观经济学

教科书，一本与 Stanley Fischer 合著供研究生使用，另一本供本科生使用。 

他是计量经济学会研究员和理事会成员，并曾担任美国经济协会副会长，还是美国科学学会成

员。 

 


