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经济学家喜欢“自动稳定器”这一

术语。通常，“自动稳定器”指的是能

够自动加以调节以抵消其他变化，并使

系统更加稳定的装置。一个明显的例子

就是失业救济。由于经济发展变缓而导

致人们失业，失业保险能够为失业人口

提供可代替的收入，从而有助于保持较

高的消费水平而不是相反。当经济紧缩

时，下调收入所得税同样发挥了类似的

作用，但同时也会出现财政赤字加大的

结果。

自动调节可以在不对法律进行任何

改动的情况下进行：自动稳定器被嵌入

系统之中并自动启动。并且这些自动稳

定器是可靠的。在某种程度上，任何导

致经济萧条的动向，都能通过自然恢复

的方式加以自动抵消。

全球版本

几个特殊的自动稳定器被嵌入全球

经济系统之中。最为重要的是，当主要

的经济体如美国经济增长放缓时，这一

系统如何应对。一种影响就是将长期利

率降低。长期利率自2007年夏以来已有

某种程度的降低。随着时间的流逝，较

低的利率不仅将巩固投资基础，而且有

助于全球房地产市场的逆转。

但是商品价格一直以来是另外一种

重要的自动稳定器。一般而言，由于美

国和其他经济体增长放缓，对商品的需

求和价格下跌，例如石油。这是一个很

好确定的事实。商品价格的下降有助于

保持购买力，从而使美国和其他发达经

济体的商品需求更高。较低的通货膨胀

同样意味着美联储和其他中央银行降低

利率的空间更大，同时意味着如果必要，

政府增加财政支出的空间就更大。当然，

对于商品出口国而言，商品价格的下降并
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不是好消息，但总体上来讲，商品价格下

降将有利于稳定全球经济增长。

粮食和石油

但目前，商品价格正在上涨而不是

下跌。当许多国家考虑实施反经济周期

政策时，更高的价格则带来通货膨胀的

压力。更高的价格同样会对穷人造成直

接的危害。几年来，石油、金属和食品

价格持续攀升（见直言不讳，《金融与发

展》2007年12月号）。这一趋势部分反应

出新兴市场的强烈需求，特别是以前低收

入国家新的中产阶级的成就和变化的体

验。需求的增加可能是持久的，并且需要

与商品生产中更高的投资相适应。

过去几年，更高的能源和粮食价格

同样反映了包括美国和欧盟在内的发达

经济体的政策。这些经济体试图通过补

贴和不合适的保护主义政策鼓励生物燃

料的发展。由于上游和下游的生产商

认为生物燃料使其未来更加不确定，并

阻碍生物燃料的投资，因此与石油价格

有关的联系增加。与食品的联系比较简

单，土地正在越来越多地用于生产农作

物以作为机器的燃料（替代汽油或柴

油），而不是用于人类（直接用于人类

消费的卡路里或动物饲养）。

在某种情况下，不利的天气同样带

来了影响。这可能是气候模式暂时变化

或更大变化的一部分。例如，在澳大利

亚进行了一场有关这一问题的引人注目

的讨论。石油市场仍旧紧缩，受不良天

气和世界各地政治危机可能导致石油供

应中断等流言的影响，石油价格上涨。

再如，过去6个月，随着全球经济

增长放缓，大部分商品的价格上涨而不

是下跌，也就是朝着我们预期的相反的

方向前进。为什么？
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当前的金融动荡增加了将商品作为一种有用资产

的吸引力。尤其是，随着美元在低利率环境中贬值，

金融炒家预期商品（例如石油）价格将上涨（至少在

美元项目下）。这些预期能够以导致价格“超调”的

方式而自我实现（与经济基本原理保持一致），这些

预期至少在一段时期是危险的。

“我们不能让生物燃料的发展而使未

来生物燃料价格不确定性加剧的情况

继续下去了。”

因此尽管最近能源和食品价格的上涨可能只是暂

时的，但同样对世界最为贫困的人口带来了真正极大

的负面影响，这些世界最贫困的人口将其收入的50%
以上用于购买食品和燃料。

新兴市场政府和发展中国的自然反应是缓冲全球

能源和食品价格的增长，也就是，没有全部或立刻将

价格增长转嫁给消费者，这在很大程度上避免了对穷

人产生突然影响，特别是那些由于粮食和燃料价格上

涨而使生活水平大幅度下降的穷人，并避免导致社

会不稳或使情况更坏。政府通过一系列措施，例如实

施价格控制以及对粮食出口加以限制，以缓冲价格增

长。过去几年宏观经济政策取得成功的必然结果是：

许多国家缓冲价格上涨的能力比过去有所增强。

这一切可能听起来非常有利。但总的来看，截至

目前为止，我们所看到的力量造成今年大米价格增长

近50%。这是一种全球的影响，对穷人的影响最大。

所有都是联系的

最近，主要货币的突然变动导致商品价格增长，

尤其是随着最近美元贬值而导致油价上涨。在此背景

下，七个主要工业国集团最近呼吁外汇市场避免突然

超调将有所帮助。但由于经济放缓，美国的通货膨胀

下降，欧洲中央银行仍然担心由于商品价格上涨而引

发通货膨胀。因此，在货币政策存在较大分歧的背景

下，协调干预措施不可能解决所有问题，更不可能阻

止问题的发生。

应用同样的逻辑，采用一种统一的方法来干预超

调的商品市场是否有意义呢？毫无疑问，当公共部

门发觉市场已经走得太远或太快，公共部门有权利

和责任以透明的方式告知私营部门，即所谓“政府呼

吁”。但公共部门是否可以通过可信赖的政策行动支

持这样的预警呢？

这一点很难看出。没有任何相当于中央银行的商

品市场愿意介入外汇市场，记住那些银行最终控制市

场两方面的货币供应。一些国家的政府部门拥有一些

商品的战略储备，但相对于全球贸易流动而言，储备

并不多。

如果有一些的话，全世界政府最近的行动特别是

关于限制主要粮食产品出口的行动，进一步使经济失

衡。这样的限制将破坏全球贸易，推动价格上涨，并

可能导致抢购和囤积。

唯一可能进行公共干预的商品市场就是石油市

场。石油市场拥有具有市场支配力的大量生产商，石

油市场的干预在某些方面是有效的。毕竟，过高的油

价将导致较大的全球经济问题（通货膨胀、经济萧条

或更可怕的梦魇：滞胀），大的问题似乎将导致较大

的全球经济放缓和过低的油价。这样的极端情况当然

不符合石油生产商的利益。

三种途径

从广泛的角度而言，我们能够考虑通过至少三种

途径或者通过至少可以在三类国家进行的政策变化解

决商品价格问题。富裕国家能够通过削减补贴或减少

保护，改善或提前结束其生物燃料政策，石油生产商

应致力于增加剩余生产能力，中等收入国家可调整其

内部价格机制并朝向其目标中的补贴迈进。

生物燃料的发展增加了未来化石燃料价格的不确

定性，抑制了上游和下游的能源投资，随之导致更大

的价格突涨（发展中国家避免将其传递给消费者），

我们不能让这一情况再继续下去了。我们已经通过自

动失稳器建立起了全球能源系统，而这并不是一个好

的观念。

危险的交易

我们同样须要改变降低风险的途径，并在农民和

国家层面实施保护措施。世界范围内，正在采取意义

重大的举措以鼓励灾难保险并发展强有力的期货市

场。这些措施能够极大地帮助农民确信，如果他们基

于目前的价格进行投资，能够保持商品的价格稳定并

获得收益。

我们应当考虑采纳类似价值观应对影响——包括

在宏观经济层面由于石油和粮食价格的变化而影响进

口和出口的数量。仅仅基于国家稳健的中期基本政策

和已出现的可测算的消极影响，各国应更加有信心在

需要的时候获得融资。保险对你的车和房子都有意

义。对于你的国家为什么不行呢？
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